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Finansinspektionens direktions beslut om tillampning av
makrotillsynsverktyg

Finansinspektionens direktion beslutade pa sitt sammantrade den 25 mars
2026 att halla det kontracykliska buffertkravet enligt 10 kap. 4 §i
kreditinstitutslagen (610/2014) oférandrat pa 0,0 % och lata den maximala
beldningsgraden enligt 15 kap. 11 § i kreditinstitutslagen och 14 & i lagen om
registrering av vissa kreditgivare och kreditformedlare (186/2023) ligga kvar
pa grundnivan 90 %. Den maximala beldningsgraden for [an for kdp av forsta
bostad ligger ocksa kvar pa grundnivan 95 %.

Finansinspektionens direktion foljer noggrant utvecklingen av
Mellandsternkonflikten och relaterade risker samt konsekvenserna av
konflikten for den finansiella stabiliteten i Finland. | det rddande osékra
laget ar det av yttersta vikt att skapa beredskap for riskerna genom l[ampliga
kapitaltacknings- och likviditetsbuffertar. Det finlandska finansiella
systemet har goda forutsattningar att motverka negativa konsekvenser for
finansmarknaden och ekonomin tack vare motstandskraften mot risker som
starkts genom makrotillsynsverktyg.

Det kontracykliska buffertkravet lamnas oférandrat pa 0,0 %

Utsikterna for den globala handeln och ekonomin dverskuggas av de
geopolitiska osakerheterna, som har 6kat betydligt till foljd av
Mellandsternkonflikten. Den ekonomiska tillvéxten i euroomradet har varit
ldngsam och den globala osédkerheten forsvagar tillvaxtutsikterna ocksa for
aren framover. Osakerheten aterspeglas ocksa i den svaga ekonomiska
utvecklingen i Finland. Den ekonomiska tillvaxten i Finland har bromsats
upp framfor allt av den dampade privata konsumtionen och en lagre
offentlig efterfragan pa grund av konsolideringen av de offentliga
finanserna.

Utvecklingen av de primara underliggande riskmatten for det kontracykliska
buffertkravet under tredje kvartalet 2025 vittnar om en svag finansiell
konjunktur. Det priméra riskmattet, dvs. trendavvikelsen avseende den
privata sektorns kreditstock och BNP, var -18,0 procentenheter matt med
det breda kreditmattet och 11,6 procentenheter matt med det snava
kreditmattet. Den totala kreditutvecklingen var fortsatt trog. De utestaende
hushallslanen i procent av BNP krympte marginellt under tredje kvartalet,
medan volymen av den privata sektorns utestaende lan i procent av BNP var
oférandrad. | absoluta termer har dock de utestaende foretags- och
hushallslanen sakta borjat 6ka.

Inte heller vriga primara riskmatt tyder pa en 6kning av systemriskerna till

foljd av en 6verhettning av kreditkonjunkturen. De reala bostadspriserna har
fortsatt att sjunka, om ock nagot mindre an tidigare. Nedgangen i
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genomsnittsrantorna for nya lan har planat ut. Det har inte skett nagra
storre forandringar i prissattningen av risker.

Det foreligger darmed for narvarande inga grunder for att satta det
kontracykliska buffertkravet 6ver 0,0 %. Utvecklingen av riskmatten for det
kontracykliska buffertkravet maste dock noggrant féljas upp.

Den maximala belaningsgraden ligger kvar pa grundnivan

Laget pa bostadsmarknaden och utsikterna for den ar i stort sett
oférandrade jamfort med foregdende kvartal. Aterhdmtningen av
bostadsmarknaden fran konjunkturnedgangen och lagkonjunkturen har
gatt langsamt och den svaga konjunkturen har hallit i sig redan under flera
ars tid. Handeln med gamla bostader har gradvis 6kat fran sina bottennivaer
och narmat sig de sedvanliga volymerna 2015-2019, men aktiviteten pa
bostadsmarknaden ar betydligt svagare an under de livliga pandemiaren
2020-2021. Bristen pa efterfragan avspeglas i sjunkande bostadspriser och
lag nybyggnation.

Hushallens reala bostadsformogenhet har minskat jamfort med 2021,
medan hushallens reala disponibla inkomster ligger i stort sett pa samma
niva som 2021, vilket har minskat hushallens aktivitet i ekonomin och pa
bostadsmarknaden. Det finns gott om bostader till salu, men det tar tid for
utbud och efterfragan att métas. Hushallen har 6kat sitt sparande och
minskat sina skulder jamfort med tiden med valdigt laga réntor. Manga
konsumenter anser att tidpunkten fortfarande ar ogynnsam for att ta lan,
och den svaga 6kningen av rantorna pa nya [an under hosten har inte hjalpt
upp situationen.

Konjunkturen pa bostadsmarknaden véntas alltjamt sakta bli starkare under
aren framover om den ekonomiska tillvaxten hamtar sigi linje med
prognoserna. En successiv aterhamtning av bostadshandeln, l[dntagningen
och nybyggnationen stdds av hushallens 6kade kdpkraft, referensréantor
som ligger ndra den nuvarande nivan och avveckling av den uppdamda
efterfrdgan i mattlig takt. Pa grund av osédkerheterna kring Finlands
ekonomi, sysselsattningen och den internationella handels- och
geopolitiken kan dock hushallen, bostadsinvesterarna och byggféretagen
vara fortsatt forsiktiga.

Riskerna pa bostadsmarknaden &r alltjamt nagot nedatriktade. En svagare
ekonomisk utveckling dn vantat skulle kunna fordroja dterhamtningen av
bostadsmarknaden ytterligare och 6ka realiseringen av risker pa kort sikt
(negativ risk). Om osakerheten snabbt skingras och leder till en betydligt
gynnsammare ekonomisk utveckling an vantat, kan bostadsmarknaden ta
fart (positiv risk), vilket skulle kunna fa riskerna och sarbarheterna for den
finansiella stabiliteten att 6ka pa medelldng sikt.
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Analyserna har inte visat pa sddana omedelbara faktorer som dventyrar
stabiliteten i det finansiella systemet och/eller i ekonomin och som skulle
hdnga samman med en 6kning av hushallens utestdende bostadslan eller
hushallsskulden eller en risk for 6verhettning av bostadsmarknaden. Det
foreligger saledes for narvarande inga grunder for en sankning av den
maximala beldningsgraden for bostadslan fran den lagstadgade grundnivan.
Det ar dock viktigt att noggrant folja upp riskerna och de langsiktiga
sarbarheterna for bostadsutlaningen och hushallens skuldsattning samt
sadana férandringar i omvarlden och lagstiftningen som paverkar riskerna.
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