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Den juridiska karaktaren av foreskrifter

och anvisningar

Foreskrifter

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras féreskrifterna under
rubriken "Foreskrift". Foreskrifterna ar bindande rattsregler, som maste foljas.

Finansinspektionen meddelar foreskrifter endast med stdd av och inom ramen for rattsliga
bestammelser som ger Finansinspektionen behérighet att ge ut foreskrifter.

Anvisningar

| Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar presenteras under rubriken "Anvisning"
Finansinspektionens tolkningar av innehallet i lagar eller andra bindande bestammelser.

Under denna rubrik presenteras ocksa rekommendationer och andra
verksamhetsanvisningar som inte ar bindande. Vidare upptas har Finansinspektionens
rekommendationer om hur internationella riktlinjer och rekommendationer ska foljas.

Av formuleringen av anvisningen framgar nar det ar frdga om en tolkning och nar det &ar
frdga om en rekommendation eller annan verksamhetsanvisning. Formuleringen av
anvisningarna och den juridiska karaktaren av foreskrifterna och anvisningarna forklaras
narmare pa Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen.fi > Regelverk > Foreskriftssamling > Foreskriftssamlingens struktur
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Tillampningsomrade och definitioner

Tillampningsomrade

Dessa anvisningar tillampas pa emittenter av vardepapper samt pa andra fysiska eller
juridiska personer som i sin naringsverksamhet emitterar, erbjuder eller marknadsfor
vardepapper i Finland eller ansoker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad (bdrsnotering) i Finland samt pa deras ombud.

D& hemstaten for emissionen av vardepapper i enlighet med 3 kap. 6 § i
vardepappersmarknadslagen ar Finland, tillampas anvisningarna p& emittenten och andra
fysiska eller juridiska personer som erbjuder eller marknadsfor vardepapper eller ansdker
om att vardepapper ska tas upp till handel samt pa deras ombud, &ven da vardepapperen
emitteras, erbjuds eller marknadsfors i en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES-stat) eller dd man ans6ker om att de ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad i en annan EES-stat &n Finland.

Definitioner
Nedan i dessa anvisningar anvands foljande definitioner:

Med EU-prospekt avses ett prospekt pa vilket prospektdirektivet och kommissionens
prospektférordning tillampas.

Med europass avses ett forfarande enligt vilket vardepapper far erbjudas till allmanheten
med hjalp av ett EU-prospekt som godkants av en myndighet i en EES-stat, nar en eller
flera andra EES-stater har fatt anmalan om detta, eller enligt vilket anstkan far géras om
att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad i dessa stater.

Med nationellt prospekt avses ett prospekt pa vilket prospektdirektivet och kommissionens
prospektférordning inte tillampas.

Med forenklade prospektkrav avses enligt bilagorna XXII-XXIX till kommissionens
prospektférordning om EU-prospekt sddana krav pa prospektinnehallet som galler bland
annat nyemissioner med foretradesratt for befintliga aktieagare, sma och medelstora
foretag och foretag med begransat borsvarde.

Med kvalificerad investerare avses enligt 3 kap. 5 8§ i vardepappersmarknadslagen en
professionell kund enligt 1 kap. 18 § i lagen om investeringstjanster (747/2012) eller en
godtagbar motpart enligt 1 kap. 19 § i samma lag.

Med emittent avses enligt 2 kap. 3 § i vardepappersmarknadslagen finlandska och
utlandska féretag som har emitterat vardepapper.
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Med borsnotering avses upptagande av vardepapper till handel pa en reglerad marknad.
Borsnotering avser inte upptagande av vardepapper till handel pa en multilateral
handelsplattform.

Med multilateral handelsplattform avses enligt lagen om handel med finansiella instrument
(748/2012) ett multilateralt handelsférfarande som drivs av en marknadsplatsoperatdér som
ordnar multilateral handel eller av en motsvarande marknadsplatsoperat6r i ndgon annan
EES-stat.

Med anmalan avses ett intyg fran den myndighet som godkéant prospektet till en myndighet
i en annan EES-stat om att prospektet eller kompletteringar av prospektet godkants.

Med aktierelaterade vardepapper avses enligt 3 kap. 4 § i vardepappersmarknadslagen
aktier i aktiebolag och motsvarande andelar i andra foretag, depositionsbevis for aktier och
andra vardepapper som ger ratt att forvarva emittentens aktier eller andelar antingen
genom byte eller genom transaktioner under forutsattning att vardepapperen har samma
emittent som aktierna eller andelarna eller har emitterats av ett féretag som hor till samma
koncern. Sadana ar till exempel optionsratter, konvertibler och teckningsoptioner avseende
emittentens egna aktier.

Med sma och medelstora foretag avses enligt 1 kap. 8 § i finansministeriets forordning om
prospekt som avses i 3-5 kap. i vardepappersmarknadslagen emittenter som enligt
bokslutet eller koncernbokslutet for den senast avslutade rakenskapsperioden uppfyller
minst tva av féljande kriterier: ett genomsnittligt antal anstallda under rakenskapsperioden
pa under 250, en balansomslutning som inte éverstiger 43 000 000 euro, en arlig
nettoomsattning som inte éverstiger 50 000 000 euro.

Med tillhandahallare av investeringstjanster avses finlandska och utlandska
vardepappersforetag och kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster.

Med reglerad marknad avses enligt 1 kap. 2 § 6 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument (748/2012) en reglerad marknad som drivs av en bors eller av en motsvarande

marknadplatsoperator i ndgon annan EES-stat. En multilateral handelsplattform ar inte en

reglerad marknad.

Med férvantat resultat avses enligt artikel 2 i kommissionens prospektférordning en
resultatprognos for en rakenskapsperiod som har avslutats, men for vilken resultatet &nnu
inte har offentliggjorts.

Med resultatprognos avses enligt artikel 2 i kommissionens prospektférordning ett
uttalande i vilket, explicit eller implicit, anges ett belopp eller ett minimi- eller maximibelopp
for den troliga nivan pa vinsten eller forlusten for den innevarande rakenskapsperioden
och/eller darpa foljande rakenskapsperioder, eller som innehaller uppgifter med vilkas
hjalp ett sddant belopp fér kommande vinster eller forluster kan beréknas, aven om inget
speciellt belopp anges och uttrycket "vinst" inte anvands.

Med alternativa nyckeltal avses ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stélining, finansiellt resultat eller kassafloden. Det ar inte
ett sddant finansiellt matt som definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell
rapportering. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

Med ett féretag med begransat borsvarde avses enligt 1 kap. 7 § i finansministeriets
forordning om prospekt som avses i 3-5 kap. i vardepappersmarknadslagen en emittent
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vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har ett
genomsnittligt borsvarde pa mindre &n 100 000 000 euro. Borsvéardet raknas som ett
medeltal av foretagets borsvarde forde tre senaste kalenderaren utifran vardet pa aktiens
slutkurs vid utgangen av dessa kalenderar.
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Regelverk och internationella

rekommendationer

2.1 Lagstiftning

Dessa anvisningar har samband med

o Vardepappersmarknadslagen (746/2012, nedan ocksa VPML)

) Finansministeriets férordning om prospekt som avses i 3-5 kap. i
vardepappersmarknadslagen (1019/2012, nedan ocks& FMF)

o Lagen om investeringstjanster (747/2012)

o Finansministeriets forordning om krav for notering av vardepapper pa borslistan
(1027/2012)

o Lag om grasrotsfinansiering (734/2016) (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

o Finansministeriets férordning om innehallet i och strukturen hos

informationsskyldigheten for mottagare av grasrotsfinansiering (1045/2016).
(Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

2.2 Europeiska unionens férordningar

Dessa anvisningar har samband med féljande direkt tillampliga EU-férordningar:

o Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen i
prospekt, utformningen av dessa, inférlivande genom hanvisning samt
offentliggérande av prospekt och spridning av annonser (nedan kommissionens
prospektférordning).

o Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 382/2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG med tekniska standarder
rérande tillsyn for offentliggdrande av tillagg till prospektet. (Utfardat 25.11.2015,
galler fran 26.11.2015)

o Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/301 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG med avseende pa tekniska
tillsynsstandarder for godkannande och offentliggérande av prospekt och spridning
av annonser och om andring av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
(nedan tekniska standarder rérande godkannande och offentliggérande av prospekt
och spridning av annonser). (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)
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. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

o Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 avseende tekniska
standarder for tillsyn vad galler villkor tillampliga pa aterképsprogram och
stabiliseringsatgarder. (Utfardat 4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

2.3 Europeiska unionens direktiv

Dessa anvisningar har samband med féljande EU-direktiv:

) Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och
om andring av direktiv 2001/34/EG (nedan prospektdirektivet).

. Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG om upptagande av
vardepapper till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggéras
betraffande sddana vardepapper.

2.4 Internationella rekommendationer

Dessa anvisningar tar hansyn till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens
(nedan aven ESMA) riktlinjer och rekommendationer och ESMAs foregangare Europeiska
vardepapperstillsynskommitténs (CESR) riktlinjer och rekommendationer, som ESMA har
beslutat uppratthalla oférandrade:

o ESMAs dokument ESMA update of the CESR recommendations for the consistent
implementation of Commission Regulation No 809/2004 implementing the
Prospectus Directive (nedan ESMAs prospektrekommendation)

o ESMAs Riktlinjer Alternativa nyckeltal (ESMA/2015/1415sv)* (Utfardat 4.4.2017,
galler fran 1.6.2017)

o CESR:s dokument Stabilisation and Allotment — A European Supervisory Approach
(CESR/02-020b)

ESMAs riktlinjer och rekommendationer finns tillgangliga pa Finansinspektionens
webbplats samt pd ESMAs webbplats www.esma.europa.eu. (Utfardat 4.4.2017, galler
fran 1.6.2017)

Pa adressen www.esma.europa.eu finns dven tolkningar av prospektregleringen som
publicerats av ESMA (nedan ESMAs Q&A-dokument). (Utfardat 4.4.2017, galler fran
1.6.2017)

1 Ingar i Finansinspektionens Foreskrifter och anvisningar om informationsskyldighet 6/2016.
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3 Syfte

Q) Dessa anvisningar redogor for erbjudande och bérsnotering av vardepapper samt
informationsskyldigheten (sarskilt upprattande av prospekt) och forfaringssatten i samband
med dessa.

(2) Syftet med bestdmmelserna om informationsskyldigheten och dessa anvisningar ar att

bidra till att investerarna far tillgang till tillracklig information om vardepapperet och
emittenten. Syftet med dessa anvisningar &r att se till att informationsgivningen foljer sa
klara och konsekventa principer som mgjligt.

3) Syftet med bestdmmelserna om forfaringssatt och dessa anvisningar ar att sékerstalla att
investerarna behandlas lika och att inga forvrangningar uppstar pa marknaden i samband
med erbjudandet och bdrsnoteringen av vardepapper.

4 For att investerarna ska kunna bilda sig en valgrundad uppfattning om vardepapperen och
emittenten vid erbjudande och bérsnotering av vardepapper ska den information som
offentliggdrs vara tillforlitlig, begriplig, aktuell, jamfoérbar och heltédckande. Informationen i
ett prospekt i enlighet med vardepappersmarknadslagen ska vidare laggas fram i en logisk
och lattbegriplig form.

(5) | dessa anvisningar redovisas Finansinspektionens viktigaste rekommendationer och
tolkningar om erbjudande och bérsnotering av vardepapper samt informationsskyldigheten
och forfaringssatten i samband med dessa. Finansinspektionen offentliggor (pa finska)
andra mer detaljerade tolkningar om prospektkraven eller enskilda fall i tolkningsregistret
pa sin webbplats.

(6) Syftet med dessa anvisningar ar ocksa att informera parterna om Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer och rekommendationer och om
tolkningar som de bor beakta.

@) Finansinspektionen tar i dessa anvisningar aven upp praktiska tillAmpnings- och
forfaringsanvisningar avseende prospektskyldigheten.
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Allmanna principer

Enligt 1 kap. 2 § i VPML far pa vardepappersmarknaden inte tillampas forfaranden som
strider mot god vardepappersmarknadssed.

Enligt 1 kap. 3 § i VPML far osann eller vilseledande information inte ges vid
marknadsforing och omsattning av vardepapper och andra finansiella instrument i
samband med naringsverksamhet och vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt
denna lag.

Information vars osanna eller vilseledande karaktar framgar efter det att den lamnats och
som kan ha vasentlig betydelse for investerare ska utan drojsmal rattas eller kompletteras i
tillracklig utstrackning.

Enligt 1 kap. 4 § i VPML ska den som sjalv eller enligt uppdrag erbjuder vardepapper eller
ansoker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform, eller som enligt 3-9 eller 11 kap. ar informationsskyldig
gentemot investerare, opartiskt och konsekvent tillhandahalla investerarna tillracklig
information om omstandigheter som vasentligt kan inverka pa vardepapperens varde.
(Utfardat 25.11.2015, galler fran 26.11.2015)

ANVISNING (styckena 4-11)

Med stod av 1 kap. 2—4 § i VPML géller dessa allmanna bestammelser ocksa
vardepapperserbjudanden dar ingen skyldighet finns att offentliggtra prospekt.

Enligt Finansinspektionens tolkning kan erbjudande av vardepapper vara antingen
emission av nya vardepapper eller fortsatt erbjudande av redan tidigare emitterade
vardepapper. Med erbjudande av vardepapper avses férutom emission av vardepapper
aven annat erbjudande av vardepapper mot vederlag, till exempel férséljning av
vardepapper och byteserbjudanden.? 1 kap. 4 8 i VPML géller alla parter som avses i
bestammelsen oberoende av om ifrdgavarande vardepapper ar foremal for handel pa en
reglerad marknad eller multilateral handelsplattform eller inte.

Kravet i 1 kap. 4 § i VPML pa opartiskt och konsekvent tillhandahallande av tillracklig
information &r en allman skyldighet att informera, och den galler ocksa situationer dar inget
prospekt behover offentliggoras. Sddana situationer ar enligt Finansinspektionens tolkning
till exempel erbjudanden av vardepapper endast till kvalificerade investerare eller till farre
an 150 icke kvalificerade investerare. Utgdngspunkten &r att investerarna behover fa
tillracklig information om vardepapperen och emittenten av dem. (Utfardat 25.11.2015,
galler fran 26.11.2015)

2 RP 32/2012 s. 105 och RP 38/2005 s. 30.
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@) Enligt Finansinspektionens tolkning kan de omstandigheter som avses i 1 kap. 4 § i VPML,
och som vasentligt kan paverka vardepapperets varde, utdver information om emittenten
och vardepapperen ocksa besta av upplysningar om emittentens verksamhetsmiljé och de
narmaste framtidsutsikterna for den.

(8) Om emittenten introducerar en produkt av ett nytt slag, rekommenderar
Finansinspektionen att i samband med emissionen lamnas nddvandig information om till
exempel vardepapperstypen, dess egenskaper och beskattning. For att man ska kunna
jamfora och bedéma den givna informationen ar det skal att ange kriterierna for valet av
information, berdkningsmetoderna, motiveringarna, informationskallorna och andra
bakgrundsfakta och -antaganden sa entydigt, klart och konsekvent som mgjligt. Vid
informationsgivningen bor pa marknaden allmant godkanda och anvanda metoder iakttas i
sa stor utstrackning som mgjligt.

9) Enligt Finansinspektionens tolkning ska i enlighet med 1 kap. 4 8 i VPML, vid beddmning
av om den tillhandahallna informationen &r tillracklig i en situation dar ett prospekt inte
behover offentliggoras, informationsskyldigheten anpassas till malgruppens
investeringserfarenhet, investerarnas kunskaper om vardepapperen eller emittenterna och
andra eventuella sardrag hos erbjudandet. Enligt Finansinspektionens tolkning narmar sig
omfattningen av den information som ska lamnas innehallskraven for ett nationellt
prospekt da en mer begransad informationsgivning inte kan motiveras med malgruppens
investeringserfarenhet, kunskaper eller andra sérskilda skal.

(10) Enligt Finansinspektionens tolkning kraver skyldigheten enligt 1 kap. 4 § i VPML att
opartiskt och konsekvent tillhandahalla information att vasentlig information som enbart
getts at en viss malgrupp for erbjudandet opartiskt tillkannages alla de investerare till vilka
erbjudandet har riktats. Om ny vasentlig information ges till exempel pa roadshower eller
pa analytiker- och investerarmoten, ska informationen med stod av 1 kap. 4 § i VPML
samtidigt tillhandahallas alla investerare. Ny vasentlig information som av misstag
tillkannages pa dylika tillstallningar och moten ska med stod av 1 kap. 4 § i VPML utan
drojsmal lamnas till alla investerare. Om ett prospekt har offentliggjorts om erbjudandet,
ska aven det kompletteras i detta avseende i enlighet med 4 kap. 14 § i VPML. Om det &r
fraga om en emittent som avses i artikel 17.1 i marknadsmissbruksférordningen?, ska
informationen &ven offentliggdras enligt artikel 17.8 i férordningen. (Utfardat 4.4.2017,
galler fran 1.6.2017)

(11) Enligt Finansinspektionens tolkning ska en emittent som avses i artikel 17.1 i
marknadsmissbruksférordningen offentliggora insiderinformation som eventuellt ingar i
prospektet enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen innan prospektet
offentliggors. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

3 Emittententer som har ansokt om att deras finansiella instrument upptas till handel pa en reglerad marknad eller pa en MTF-plattform i en
medlemsstat eller godkant att deras finansiella instrument upptas till handel p& en reglerad marknad eller pa en MTF- eller OTF-plattform.
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Skyldighet att offentliggtra prospekt

och undantag fran
prospektskyldigheten

Prospektskyldighet

Allmant

Enligt 3 kap. 1 8 i VPML ska bestammelserna i 3-5 kap. i VPML tillampas pa prospekt som
offentligg6rs dver vardepapper, pa erbjudande av vardepapper till allméanheten och pa
ansotkan om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 1 § 1 mom. i VPML ska den som erbjuder allmanheten vardepapper och den
som ansoker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad
offentliggdra ett prospekt dver vardepapperen innan erbjudandet trader i kraft eller handeln
inleds och halla prospektet tillgangligt for allmanheten under den tid erbjudandet géller,
enligt vad som foéreskrivs i kap. 4 i VPML.

ANVISNING (styckena 3-6)

Med stod av 3 kap. 1 § i VPML ska bestammelserna i 3-5 kap. i VPML alltid tillampas da
vardepapper erbjuds till allmanheten eller ansékan gérs om att de ska tas upp till handel
pa en reglerad marknad i Finland. Om hemstaten for emissionen av vardepapper ar
Finland, tillampas bestammelserna i 3-5 kap. i VPML ocksa ifall vardepapperen erbjuds
eller ansokan om bdrsnotering av dem gors i en annan EES-stat.*

Enligt Finansinspektionens tolkning kan allménheten erbjudas mdjlighet att teckna, képa,
byta in eller pa annat satt forvarva vardepapper mot vederlag. Vederlaget kan besta av
pengar, vardepapper eller ndgot annat vederlag som har ett klart faststallbart varde.
Vederlagsfri 6verlatelse av vardepapper ger inte upphov till nagon skyldighet att
offentliggora prospekt.®

Om vardepapper erbjuds som vederlag for fusion eller uppképserbjudande, blir det
Overtagande bolaget eller budgivaren enligt Finansinspektionens tolkning skyldigt att
offentliggdra ett prospekt med stod av 4 kap. 1 8 i VPML enligt samma kriterier som vid
annat erbjudande av vardepapper till allmanheten. Om vardepapper utgivna av nya bolag
som uppstar vid en delning erbjuds som vederlag vid delningen, &r det bolag som erbjuder

4 Se avsnitt 7.1 Prospektgodkannande myndighet och hemstat fér emissionen. Se ocksa avsnitt 7.8.1 Anmalan fran Finland till en annan EES-stat.
5 RP 32/2012 s. 105 och RP 38/2005 s. 30.
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delningsvederlag skyldigt att offentliggora ett prospekt pa motsvarande satt. Enligt
Finansinspektionens tolkning ager erbjudande av vardepapper vid fusion eller delning rum
da ett beslut om fusion eller delning fattas vid en bolagsstamma.

Enligt Finansinspektionens tolkning utgor inte teckning av aktier pa basis av
konverteringslan och optionsratter ett sddant erbjudande som ger upphov till en separat
skyldighet att uppratta prospekt eftersom aktieteckningen kan anses basera sig pa
genomfdrandet av ett tidigare erbjudande oberoende av om det har uppréattats ett prospekt
over det tidigare erbjudandet eller inte. Sa ar till exempel fallet i situationer dar aktier
tecknas pé basis av optionsratter som har utfardats som en del av personalens
incitamentsprogram oberoende av om optionsratterna ar borsnoterade eller inte.

Erbjudande till allmanheten

Enligt 2 kap. 12 8 i VPML avses med erbjudande av vardepapper till allménheten ett
meddelande som é&r riktat till personer och som innehaller eller &r avsett att innehalla
tillracklig information om villkoren fér ett erbjudande, och om de vardepapper som erbjuds,
for att personerna i fraga ska ha forutsattningar att fatta beslut om att teckna eller férvarva
dessa vardepapper.

ANVISNING (styckena 8-12)

Som erbjudande till allm&nheten betraktas enligt regeringens proposition verksamhet
inriktad pa forsaljning av vardepapper.® Enligt Finansinspektionens tolkning ska
information som ges ut enbart i informationsformedlingssyfte inte betraktas som
erbjudande till allménheten enligt 2 kap. 12 § i VPML, om inte malet ar att framja
erbjudandet av ett vardepapper.

Enligt Finansinspektionens tolkning ska till exempel reklam fér en aktieemission i offentliga
medier betraktas som erbjudande till allménheten enligt 2 kap. 12 § i VMPL, om
malgruppen for erbjudandet i annonsen inte klart har begransats till kvalificerade
investerare.

Enligt Finansinspektionens tolkning kan kannetecknen for erbjudande till allménheten
enligt 2 kap. 12 § i VPML aven uppfyllas i sddana situationer dar man offentligt har samlat
in kontaktinformation om personer som ar villiga att géra en teckning eller om andra
eventuella investerare och dér vardepapper senare erbjuds till dessa personer som
tidigare visat sitt intresse.”

Enligt Finansinspektionens tolkning betraktas vardepapperserbjudanden som ar riktade till
bolagets aktieagare som erbjudande av vardepapper till allmanheten enligt 2 kap. 12 § i
VMPL.

Enligt Finansinspektionens tolkning betraktas en enskild transaktion mellan tva parter eller
handel med vardepapper pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform dock
inte som erbjudande till allmanheten enligt 2 kap. 12 § i VPML.

6 RP 32/2012 s. 105.
7 RP 32/2012 s. 105.
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Undantag fran prospektskyldigheten

Allmant

| 4 kap. 2-5 § i VPML foreskrivs om undantag fran prospektskyldigheten. Dartill foreskrivs
deti 3 kap. 11 8 4 mom. i lagen om gréasrotsfinansiering om undantag betraffande en
mottagare av grasrotsfinansiering nar det galler offentliggérande av prospekt. Undantagen
behandlas i avsnitten 5.2.2-5.2.5. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

ANVISNING (stycke 14)

Med stod av 4 kap. 1 § i VPML ska prospektskyldigheten alltid avgoras separat for
erbjudande av vardepapper och for ansokan om att de ska tas upp till handel. Aven om
erbjudandet av vardepapper inte ger upphov till prospektskyldighet kan skyldigheten anda
uppstad om ansokan gors om att de erbjudna vardepapperen ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad. Undantag fran prospektskyldigheten beror pa vardepapperets art och
pa ifall det ar fraga om erbjudande av vardepapper eller om bérsnotering. En del av
undantagen kraver ett undantagstillstand beviljat av Finansinspektionen.

Undantag fran prospektskyldigheten i frdga om vissa vardepapper

Enligt 4 kap. 2 8 1 mom. i VPML behdver prospekt inte offentliggdras nar féljande
vardepapper erbjuds till allménheten eller néar det gérs en ansdkan om att de ska tas upp
till handel pa en reglerad marknad:

1) icke-aktierelaterade vardepapper som emitteras av finska staten, Finlands Bank, en
finlandsk kommun eller samkommun, av en annan EES-stat, dess centralbank eller en
regional férvaltningsenhet i en sddan stat, av ett internationellt offentligt organ som har
minst en EES-stat som medlem eller av Europeiska centralbanken eller

2) vardepapper for vilka finska staten, en finlandsk kommun eller samkommun eller en
annan EES-stat eller dess regionala eller lokala férvaltningsenheter har stallt
proprieborgen.

Enligt 4 kap. 2 § 2 mom. i VPML behover nagot prospekt inte heller offentliggoras nar icke-
aktierelaterade vardepapper som fortldpande eller vid upprepade tillfallen emitteras av ett
kreditinstitut erbjuds till allm&nheten eller nar det gors en anstkan om att de ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad, om det sammanlagda motvardet for erbjudandena inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet beraknat for en tolvmanadersperiod
understiger 75 000 000 euro. Dessutom kravs det att vardepapperen inte ar efterstallda,
konvertibla eller utbytbara, att de inte ger ratt att teckna eller férvarva andra slag av
vardepapper och att de inte ar kopplade till derivatinstrument.

Den som erbjuder vardepapper enligt 4 kap. 2 § 1 och 2 mom. i VPML eller anstker om att
de ska tas upp till handel pa en reglerad marknad har dock rétt att offentliggora ett
prospekt. Om ett prospekt offentliggors tillampas 3-5 kapitlen och bestammelser som
utfardats med stod av dem pd prospektet.

ANVISNING (stycke 18)

Enligt Finansinspektionens tolkning galler undantaget fran prospektskyldighet enligt 4 kap.
2 § 2 mom. i VPML, som avser kreditinstitut, endast sddana skuldforbindelser vars
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avkastningsgrund ar fast eller rorlig ranta och vars foretradesratt inte ar samre an
galdenarens dvriga skuldférbindelser utan sékerhet.

Undantag fran prospektskyldigheten vid erbjudande av vardepapper till
allmanheten

Enligt 4 kap. 3 § 1 mom. i VPML behdver prospekt inte offentliggéras om vardepapper
erbjuds

1) uteslutande till kvalificerade investerare,

2) till farre &n 150 investerare som inte ar kvalificerade investerare, beréknat per EES-
stat,

3) till ett varde av minst 100 000 euro per investerare och erbjudande eller som andelar
vars nominella varde eller motvarde ar minst 100 000 euro,

4) inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet for ett sammanlagt vederlag pa
mindre &n 2 500 000 euro som beréknas for en tolvmanadersperiod, eller (Utfardat
25.11.2015, géller fran 26.11.2015)

5) inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet for ett sammanlagt vederlag pa
mindre &n 5 000 000 euro som beréknas for en tolvmanadersperiod, om
vardepapperen ansoks bli upptagna till handel pa en multilateral handelsplattform i
Finland och om ett bolagsprospekt enligt handelsplattformens regler halls tillgangligt for
investerarna medan erbjudandet galler.

Enligt 3 kap. 11 8 4 mom. i lagen om grasrotsfinansiering behdver en mottagare av
grasrotsfinansiering inte offentliggdra prospekt trots bestammelsernai 4 kap. 3 § i
vardepappersmarknadslagen, om vardepapper erbjuds i Finland for ett sammanlagt
vederlag pa& mindre an 5 000 000 euro under en tolvmanadersperiod. (Utfardat 4.4.2017,
galler fran 1.6.2017)

Om enligt 4 kap. 3 § 2 mom. i VPML samma vardepapper erbjuds eller med ett nytt
erbjudande férmedlas till slutinvesterare och forutsattningarna for att enligt 1 mom. avsta
fran att offentliggtra prospekt da inte ar uppfyllda, ska ett prospekt offentliggoras for det
nya erbjudandet. Nagot prospekt behover dock inte offentliggoras om det for det
ursprungliga erbjudandet har offentliggjorts ett prospekt som ar i kraft, om emittenten eller
nagon annan som ansvarar for offentliggdrandet av prospektet skriftligen har samtyckt till
att det ursprungliga prospektet anvands for ett nytt erbjudande eller en ny férmedling av
samma vardepapper till slutinvesterare.

Enligt 4 kap. 3 § 3 mom. i VPML behdver prospekt inte heller offentliggéras om

1) aktier erbjuds som ersattning fér redan emitterade aktier av samma slag, forutsatt att
detta inte innebar en 6kning av aktiekapitalet,

2) de aktier som erbjuds tilldelas emittentens aktieagare i stallet for utdelning i pengar, i
form av aktier av samma slag som de aktier som avkastade utdelningen, forutsatt att
anbudsgivaren offentliggor ett dokument med information om hur manga aktier
erbjudandet avser och av vilket slag de & samt om grunderna och villkoren for
erbjudandet, eller

3) ett arbetsgivarforetag eller ett féretag som ar anknutet till det erbjuder vardepapper till
arbetsgivarforetagets nuvarande eller tidigare chefer eller anstallda, forutsatt att
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anbudsgivaren har sitt bolagsrattsliga sate i en EES-stat och offentliggtr ett dokument
med information om hur manga vardepapper erbjudandet avser och av vilket slag de &r
samt om grunderna och villkoren fér erbjudandet.

ANVISNING (styckena 23-30)

(23) Enligt Finansinspektionens tolkning svarar den som erbjuder vardepapper for att de
kriterier for undantaget som foreskrivs i 4 kap. 3 81 VPML elleri 3 kap. 11 § 4 mom. i lagen
om grasrotsfinansiering uppfylls.(Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

(24) Enligt Finansinspektionens tolkning uppstar ingen prospektskyldighet med stod av 4 kap. 3
§ 1 mom. 1 och 2 punkterna i VPML da vardepapper enbart erbjuds till kvalificerade
investerare enligt vardepappersmarknadslagen eller utdver dem endast till farre an 150
investerare som inte &r kvalificerade investerare.

(25) Nar omfattningen av den malgrupp faststélls som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. 2 punkten i
VPML &r det enligt Finansinspektionens tolkning viktigt hur manga icke kvalificerade
investerare erbjudandet forst gar till och inte hur manga investerare som tecknar
vardepapperen.

(26) Om avsikten &r att begransa antalet icke kvalificerade investerare till farre &n 150,
rekommenderar Finansinspektionen att en férteckning 6ver de icke kvalificerade
investerare till vilka vardepapperet kommer att erbjudas i Finland sammanstalls fére
erbjudandet. Férteckningen bér forvaras sa att den pa begaran kan tillstéllas
Finansinspektionen.

(27) Enligt Finansinspektionens tolkning kan parter som hor till samma intressekrets betraktas
som en investerare da antalet investerare som hor till malgruppen for erbjudandet
beréknas enligt 4 kap. 3 § 1 mom. 2 punkten i VPML. | enlighet med detta betraktas till
exempel foretag som star under samma persons bestammande inflytande enligt 2 kap. 4 §
i VPML som en investerare, om en och samma part fattar beslut om dessa foretags
investeringar. P& samma satt kan de kunder hos en kapitalférvaltare om vars placeringar
kapitalforvaltaren beslutar under s.k. diskretionar kapitalférvaltning betraktas som en
investerare.

(28) Vid berakning av ett erbjudande (erbjudanden) for ett sammanlagt vederlag pa mindre &an
2 500 000 euro under en tolvmanadersperiod enligt 4 kap. 3 § 1 mom. 4 punkten i VPML
ska enligt Finansinspektionens tolkning endast de erbjudanden beaktas pa vilka
undantagskriteriet i det aktuella lagrummet har tillampats. (Utfardat 25.11.2015, galler fran
26.11.2015)

(29) Bestammelsen i 4 kap. 3 § 2 mom. i VPML géller situationer dar ett prospekt har uppréattats
for det ursprungliga erbjudandet av vardepapper och samma vardepapper tillhandahalls
slutinvesterarna genom ett nytt erbjudande. Om undantagen fran prospektskyldigheten
inte ar tillampliga, uppstar prospektskyldighet vid det nya erbjudandet med stod av den
aktuella bestammelsen. Ett giltigt ursprungligt prospekt kan da anvandas vid det nya
erbjudandet forutsatt att i prospektet ingar ett samtycke att prospektet far anvandas.
Narmare foreskrifter om presentation av samtycket i prospektet framgar av artikel 20a och
bilaga XXX i kommissionens prospektférordning.

(30) Enligt Finansinspektionens tolkning ar det inte friga om ett nytt erbjudande enligt 4 kap.
3 8 2 mom. i VPML i en situation da den tillhandahallare av investeringstjanster som
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fungerar som emissionsinstitut eller garant fér emissionen tecknar vardepapperen i avsikt
att formedla eller dela dem vidare till slutliga investerare. | sddana fall betraktas
erbjudandet som en helhet och inte som separata delar och prospektskyldigheten bedéms
enligt hela den investerarkrets till vilken vardepapperet har erbjudits och enligt
vardepapperets minimiteckningsbelopp.

5.2.4 Undantag fran prospektskyldigheten vid ansékan om att vardepapper ska tas
upp till handel pa en reglerad marknad

(31) Enligt 4 kap. 4 § i VPML behdver prospekt inte offentliggéras om ansékan om upptagande
till handel pa en reglerad marknad avser

1) aktier som sammanlagt under en tolvmanadersperiod utgér mindre &n 10 procent av
det antal aktier av samma slag som ar foremal for handel pad samma reglerade
marknad,

2) aktier som utgor vederlag for aktier som redan ar foremal for handel pa samma
reglerade marknad, forutsatt att emissionen av dessa nya aktier inte innebar en 6kning
av bolagets aktiekapital,

3) aktier som overlats till Agare av emittentens aktier som ar foremal for handel pad samma
reglerade marknad i stéllet fér utdelning eller réanta i pengar, i form av aktier av samma
slag som de aktier som avkastade utdelningen eller rantan, férutsatt att anbudsgivaren
offentliggor ett dokument med information om hur manga aktier ansokan avser och av
vilket slag de &r samt om motiven och villkoren for erbjudandet,

4) vardepapper som ett arbetsgivarforetag eller ett féretag som ar anknutet till det
erbjuder till arbetsgivarféretagets nuvarande eller tidigare chefer eller anstéllda, nar
foretagets vardepapper ar foremal for handel pa samma reglerade marknad och nar
anbudsgivaren offentliggér ett dokument med information om hur manga vardepapper
erbjudandet avser och av vilket slag de & samt om grunderna och villkoren for
erbjudandet och

5) aktier som fas i utbyte eller vid konvertering av vardepapper eller genom utnyttjande av
andra vardepappersrelaterade rattigheter, om aktier av samma slag redan ar féremal
for handel pa samma reglerade marknad.

ANVISNING (styckena 32-33)

(32) Enligt Finansinspektionens tolkning svarar den som ansdker om bdrsnotering av
vardepapperen for att de kriterier fér undantaget som foreskrivs i 4 kap. 4 § i VPML
uppfylls.

(33) Enligt 2 kap. 18 8 1 mom. i lagen om handel med finansiella instrument har borsen

dessutom tillsynsuppgifter. Enligt Finansinspektionens tolkning férutsatter bestdammelsen
att borsen da den beslutar om borsnotering av vardepapper eller en tillaggspost av dem
ska sakerstélla att de kriterier for undantagen som foreskrivs i 4 kap. 4 8 i VPML uppfylls.

5.25 Offentliggérande av ett dokument i samband med undantag fran
prospektskyldigheten

(34) Enligt 4 kap. 3 8 3 mom. 2 och 3 punkten och 4 kap. 4 § 3 och 4 punkten i VPML kraver
tillampningen av ett prospektundantag att anbudsgivaren, eller den som ansoker om att
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vardepapper ska tas upp till handel, offentliggér ett dokument med information om hur
manga vardepapper erbjudandet eller anstkan om upptagande till handel avser och av
vilket slag de ar samt om grunderna och villkoren for erbjudandet.

ANVISNING (styckena 35-37)

(35) Finansinspektionen rekommenderar att i dokumentet i stycke 34 tas med fdljande
uppgifter:®

o emittentens namn och uppgift om var ytterligare information om emittenten kan
erhallas

o redogorelse for motiveringarna eller orsakerna till erbjudandet eller ansékan om
upptagande till handel

. uppgifter om de centrala villkoren for erbjudandet eller anstékan om upptagande till
handel, t.ex. uppgifter om

- malgruppen for erbjudandet

- tidtabellen

- teckningarnas maximi- och minimibelopp

- erbjudandets karaktar (emission eller forsaljning)

- forutsattningarna for erbjudandet eller upptagandet till handel

- priset pa vardepapperen eller, om priset annu inte har faststallts, information
om var ytterligare information om priset kan erhallas

o antalet och slaget av vardepapper som erbjuds eller ansoks bli upptagna till handel
samt en sammanfattning av de rattigheter som hanfor sig till vardepapperen

o om dokumentet aven anvands i andra EES-stater, information om den punkt i
prospektdirektivet pa basis av vilken prospektet inte behover offentliggoras.
(Utfardat 4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

(36) Enligt Finansinspektionens tolkning behdver dokumentet i stycke 34 inte nddvandigtvis
offentliggdras i enlighet med 10 kap. 3 8 i VPML eller pa motsvarande satt som ett
prospekt, utan det halls tillgangligt fér dem till vilka vardepapperen erbjuds. Om ansoékan
g6rs om upptagande av vardepapperen till handel pa en reglerad marknad, offentliggors
informationen i dokumentet likval i enlighet med 10 kap. 3 § i VPML i samband med
upptagandet av vardepapperen till handel. Informationen kan i detta fall ges ut till exempel
i ett bérsmeddelande i samband med upptagande av vardepapperen till handel eller
hojning av aktiekapitalet. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

(37) Enligt Finansinspektionens tolkning ar offentliggérande av dokumentet i stycke 34 inte
samma sak som att uppfylla den allménna informationsskyldigheten. Uttéver det
offentliggjorda dokumentet ar emittenten enligt 1 kap. 4 § i VPML skyldig att under den tid
erbjudandet ar giltigt opartiskt tillhandahalla investerarna tillracklig information om
omstandigheter som vasentligt kan paverka vardepapperets varde. (Utfardat 4.4.2017,
galler fran 1.6.2017)

8 ESMAs prospektrekommendation punkterna 173-176.
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Finansinspektionens tillstand till undantag fran prospektskyldigheten

Enligt 4 kap. 5 § 1 mom. i VPML kan Finansinspektionen pa ansékan helt eller delvis
bevilja undantag fran skyldigheten att offentliggora prospekt, om de vardepapper som
erbjuds till allmanheten eller som ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad marknad
ar

1) vardepapper som erbjuds i utbyte i samband med offentliga uppkdpserbjudanden och
budgivaren har offentliggjort ett sddant dokument 6ver erbjudandet som avses i 11
kap. 11 § i VPML eller ett annat dokument som Finansinspektionen anser innehalla
information som motsvarar den som ska finnas i ett prospekt, med beaktande av
kraven i Europeiska unionens lagstiftning, eller

2) vardepapper som erbjuds som vederlag i samband med fusion eller delning, om
anbudsgivaren har offentliggjort ett dokument som Finansinspektionen anser innehalla
information som motsvarar den information som ska finnas i ett prospekt, med
beaktande av kraven i Europeiska unionens lagstiftning.

Enligt 4 kap. 5 8 3 mom. i VPML kan Finansinspektionen pa ansokan helt eller delvis
bevilja undantag fran skyldigheten att offentliggéra prospekt ocksa da vardepapper erbjuds
for att finansiera allmannyttig verksamhet som inte huvudsakligen bedrivs i vinstsyfte,
forutsatt att undantaget inte &ventyrar investerarnas stallning.

ANVISNING (styckena 40-41)

D& ansokan gors om att sddana vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad som erbjuds vid fusion eller delning, ar det mojligt att anstka om undantag fran
skyldigheten att offentliggdra prospekt med stdd av 4 kap. 5 8 1 mom. 2 punkten i VPML. |
princip beviljar Finansinspektionen undantag, om ett prospekt som har godkants av en
myndighet har offentliggjorts 6ver fusionen eller delningen. Villkoret fér undantaget ar
vanligtvis att det tidigare offentliggjorda prospektet samt beslut som emittenten fattat efter
offentligg6randet av prospektet och information om sddana omstandigheter som vasentligt
kan paverka vardepapperets varde halls tillgangliga for investerare.

Ett s.k. europass ar enligt prospektdirektivet inte tillampligt vid undantag fran skyldigheten
att offentliggtra prospekt. Detta innebér att en provning av om kriterierna uppfyllts bor
genomfdras separat i varje erbjudande- och bdrsnoteringsstat.

Ansvar for informationsskyldigheten som faller pa tillhandahallare av
investeringstjanster

Enligt 1 kap. 4 8 i VPML ska den som sjalv eller enligt uppdrag erbjuder vardepapper eller
ansoker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform, eller som enligt 3-9 eller 11 kap. ar informationsskyldig
gentemot investerare, opartiskt tillhandahalla investerarna tillracklig information om
omstandigheter som vasentligt kan inverka pa vardepapperens varde.

For upprattandet och offentliggérandet av prospekt ansvarar enligt 4 kap. 1 8 4 mom. i
VPML, utdver den som erbjudit och den som emitterat vardepapperen, den som enligt
uppdrag skoter erbjudandet eller ansoker om att vardepapperen ska tas upp till handel pa
en reglerad marknad.
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1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML géller alla som agerar enligt uppdrag. | detta avsnitt
behandlas endast det ansvar for informationsskyldigheten som faller pa tillhandahallare av
investeringstjanster som agerar pa uppdrag.

ANVISNING (styckena 45-48)

Enligt Finansinspektionens tolkning ligger den priméra informationsskyldigheten enligt 1
kap. 4 8 och 4 kap. 1 8 i VPML hos den som erbjuder vardepapper eller den som ansoker
om att vardepapper ska tas upp till handel. Enligt Finansinspektionens tolkning stracker sig
det ledande emissionsinstitutets utredningsplikt avseende den information som kravs for
att uppfylla informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML ocksa till
sadan information om emittenten som institutet rimligen kan forvantas inhamta da det tar
emot uppdraget och under tiden det utfér uppdraget. Ovriga emissionsinstitut svarar for att
informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 8 och 4 kap. 1 8 i VPML uppfylis till den del de har
haft tillgang till de lagstadgade uppgifterna.

Enligt Finansinspektionens tolkning kraver fullgérandet av informationsskyldigheten enligt
1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML betraffande prospektskyldigheten dessutom att
prospektet offentliggors enligt bestammelserna och halls uppdaterat och tillgangligt for
investerarna under hela erbjudandeperioden eller, om anstkan gérs om att vardepapperen
ska tas upp till handel p& en reglerad marknad, tills bérsnoteringen har agt rum.

Enligt Finansinspektionens tolkning &r informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 8 och 4
kap. 1 8 i VPML for den tillhandahallare av investeringstjanster som enbart fungerar som
teckningsstalle begransad till att investerarna erbjuds majlighet att fa tillgang till den
offentliggjorda informationen om emittenten avseende emissionen, framst prospektet. Om
tillhandahallaren av investeringstjanster dock har sarskilda skal att befara att investeraren
inte har forstatt informationen eller den rattsliga karaktéaren hos de vardepapper som
erbjuds eller den ekonomiska risk som &r forknippad med investeringen, férutsatter 1 kap.
2 81 VPML och 10 kap. 2 8 1 mom. i lagen om investeringstjanster enligt
Finansinspektionens tolkning att tillhandahallaren av investeringstjanster sa langt som
mojligt reder ut fragorna for investeraren fore teckningsbeslutet.

For en tillhandahallare av investeringstjanster galler dessutom de informations- och andra
skyldigheter som avses i kap 10 i lagen om investeringstjanster och Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar 16/2013 om uppféranderegler for tillhandahallande av
finansiella tjanster.
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Prospektets innehall

6.1 EU-prospekt och nationellt prospekt

Q) Enligt 4 kap. 6 8 3 mom. i VPML ska ett prospekt innehdlla den information som forutsatts i
vardepappersmarknadslagen, i féreskrifter som utfardats med stéd av lagen och i
kommissionens prospektférordning. Om vardepapperen ingar i erbjudanden vars
sammanlagda vederlag beraknat utifran de erbjudanden som gjorts inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet under en tolvmanadersperiod understiger 5 000 000 euro
och om vardepapperen inte ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad marknad, kan
prospektet likval upprattas enbart i enlighet med kraven i vardepappersmarknadslagen och
i en férordning av finansministeriet.

ANVISNING (styckena 2-5)

2 Ett EU-prospekt ska upprattas med stod av 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML da
vardepapperserbjudandet under de 12 féregdende manaderna totalt uppgar till minst
5 000 000 euro och alltid vid ansékan om att vardepapper ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad.

3) Ett nationellt prospekt ska uppréattas med stod av 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML da
vardepapperserbjudandet under de 12 féregdende manaderna totalt uppgar till minst
2 500 000 euro men understiger 5 000 000 euro och ingen anstkan gors om att
vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad.® Enligt 4 kap. 6 § 3 mom. i
VPML kan ett EU-prospekt dock alltid uppréttas i stallet for ett nationellt prospekt. (Utfardat
4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

4) D& den ovan namnda gransen pa 5 000 000 euro bedéms ska med stdd av 4 kap. 6 §
3 mom. i VPML erbjudanden beaktas som galler samma vardepappersslag inom EES-
staterna under en tolvmanadersperiod fére ansokan om godkannande av prospektet. Da
gransen bedoms ska enligt Finansinspektionens tolkning de erbjudanden beaktas pa vilka
undantagskriterierna enligt 4 kap. 3 8 1 mom. 4 eller 5 punkten i VPML eller enligt 3 kap.
11 8 4 mom. i lagen om grasrotsfinansiering har tillampats eller om vilka ett nationellt
prospekt har uppréattats. Som erbjudanden som lamnats under den féregaende
tolvméanadersperioden anses sadana erbjudanden for vilka teckningsperioden eller
erbjudandeperioden antigen har 16pt ut under tolvmanadersperioden fére ansckan eller
tecknings- eller erbjudandeperioden vid tidpunkten for ansokan alltiamt pagar. (Utfardat
4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

9 Ingen prospektskyldighet uppstar enligt VPML bland annat nar erbjudandet understiger 2 500 000 euro. Se narmare avsnitt 5.2 Undantag fran
prospektskyldigheten.
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Med hjalp av ett EU-prospekt som godkéants av en myndighet i en EES-stat kan
vardepapper enligt prospektdirektivet erbjudas till allmanheten eller ansékan géras om att
vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad i samtliga EES-stater (det s.k.
europasset). Med ett nationellt prospekt kan vardepapper erbjudas till allmanheten endast i
Finland.

Prospektets disposition och sprak

Ett sammanhangande prospekt eller tre delar

Enligt 4 kap. 6 § 4 mom. i VPML ska ett prospekt offentliggéras antingen som ett
sammanhangande dokument eller som tre separata dokument. Om prospektet
offentliggors i tre delar ska delarna benamnas registreringsdokument, vardepappersnot
och sammanfattning.

Enligt 4 kap. 7 8 1 mom. i VPML ska ett registreringsdokument innehalla information om
emittenten.

Enligt 4 kap. 8 § i VPML ska en vardepappersnot innehalla information om de vardepapper
som erbjuds till allméanheten eller som ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Noten ska vid behov ocksa innehdlla uppgifter om sadana forandringar i ett
registreringsdokument som kan ha vasentlig betydelse fér investerare.

Enligt 4 kap. 9 § 1 mom. i VPML ska prospektet innehalla en sammanfattning.

Om enligt 1 kap. 2 § 3 mom. i FMF prospektet bestar av ett registreringsdokument, en
vardepappersnot och en sammanfattning, far dessa delar tillhandahallas som separata
dokument forutsatt att det i dem anges var de évriga delarna av prospektet finns
tillgangliga for allménheten.

ANVISNING (styckena 11-13)

Med stod av 4 kap. 6 § 4 mom. i VPML kan emittenten sjalv véalja mellan att offentliggtra
ett sammanhangande prospekt eller ett dokument i tre delar.

Om prospektet har uppréttats i tre delar kan det géllande registreringsdokumentet med
stod av 4 kap. 16 § 3 mom. i VPML anvandas da vardepapper senare erbjuds eller ansoks
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad. Vid erbjudande eller ansékan om
upptagande till handel uppréttas och godkanns sedan en ny vardepappersnot enligt 4 kap.
8 8 i VPML och en ny sammanfattning enligt 4 kap. 9 8 i VPML.

Sammanfattningen i ett prospekt behandlas nédrmare i avsnitt 6.3.2 och grundprospekt i
kapitel 8.

Presentationsordning av uppgifterna

Enligt artikel 25.1 i kommissionens prospektférordning som géaller EU-prospekt ska ett
prospekt som uppréattas som ett sammanhéngande dokument innehalla féljande delar i
foljande ordning: 1) en tydlig och detaljerad innehallsférteckning, 2) den sammanfattning
som foreskrivs i artikel 5.2 i direktiv 2003/71/EG, 3) riskfaktorer férenade med emittenten
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och det slag av vardepapper som emissionen avser och 4) de 6vriga uppgifter som krévs
enligt de mallar och moduler som géller for uppréattandet av prospektet.

Enligt artikel 25.2 i kommissionens prospektforordning ska ett prospekt bestaende av
separata dokument innehalla féljande delar i féljande ordning: 1) en tydlig och detaljerad
innehallsforteckning, 2) i tillampliga fall riskfaktorer med koppling till emittenten och det
slag av vardepapper som emissionen avser och 3) de évriga uppgifter som kravs enligt de
mallar och moduler som géaller fér upprattandet av prospektet.

Enligt artikel 25.3 i kommissionens prospektférordning ska, i de fall som avses i punkterna
1 och 2 i artikeln, den som utarbetar prospektet fritt kunna faststélla i vilken ordning de
uppgifter ska redovisas som kravs enligt de mallar och moduler som géller for upprattandet
av prospektet.

Om presentationsordningen av uppgifterna i nationella prospekt som offentliggérs som ett
sammanhangande dokument finns bestammelser i 1 kap. 9 8 2 mom. i FMF. Om
prospektet offentliggérs som en handling, ska uppgifterna anges i féljande ordning: 1)
innehallsforteckning, 2) sammanfattning, 3) uppgifter om de risker som hanfor sig till
emittenten och vardepapperen och som kravs enligt 2 kap. 1 och 11 § eller 3 kap. 1 och
10 8 i FMF och 4) 6vriga uppgifter som kravs enligt 2 eller 3 kapitlet i FMF.

Om nationella prospekt som offentliggors i tre delar finns bestammelser i 1 kap. 9 §

3 mom. i FMF. Om prospektet offentliggérs som en handling bestaende av tre separata
delar, ska uppgifterna i registreringsdokumentet och vardepappersnoten anges i féljande
ordning: 1) innehallsférteckning, 2) uppgifter om de risker som hanfor sig till emittenten och
vardepapperen och som kravs enligt 2 kap. 1 och 11 § eller 3 kap. 1 och 10 § i FMF och 3)
Ovriga uppgifter som kravs enligt 2 eller 3 kapitlet i FMF.

ANVISNING (styckena 19-20)

Enligt Finansinspektionens tolkning kan uppgifter lamnas pa prospektets parm eller pa
parmens insida utan hinder av artikel 25 i kommissionens prospektférordning, sdsom
uppgifter om lagstiftning tillamplig pa prospektet och om godkannande av prospektet.
Innehallsférteckningen bor folja omedelbart efter parmens insida.

Med st6d av kommissionens prospektférordning och FMF kan den som uppréattar EU-
prospekt och nationella prospekt fritt vélja presentationsordningen av uppgifterna med
undantag av innehallsforteckningen, sammanfattningen och riskerna.

Inforlivande av uppgifter i prospektet genom hanvisning

Enligt 4 kap. 11 8 1 mom. i VPML kan information lamnas i ett prospekt ocksa genom
hanvisning till ett tidigare offentliggjort dokument eller ett dokument som offentliggors
samtidigt som prospektet, forutsatt att Finansinspektionen tidigare har godként dokumentet
eller att dokumentet har getts in till Finansinspektionen i samband med ansdkan om
godkannande av prospektet eller i samband med offentliggdrande enligt 10 kapitlet.

Enligt 4 kap. 11 8 2 mom. i VPML far i sammanfattningen inte lamnas information genom
hanvisning till andra dokument.
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Om enligt 1 kap. 6 § i FMF prospektet innehaller hanvisningar till information, ska i
prospektet tas in en forteckning varav framgar vilka dokument hanvisningarna avser.
Hanvisningarna ska avse den senaste information som emittenten har tillgang till i det
aktuella arendet. Ocksa de dokument som det hanvisas till i prospektet ska goras
tillgangliga for allmanheten pa det satt som avses i 1 kap. 2 och 3 § i FMF.

Narmare bestammelser om hanvisningar i EU-prospekt framgar av artikel 28 i
kommissionens prospektférordning.

ANVISNING (styckena 24-26)

Dokument som prospektet hanvisar till utgor enligt 4 kap. 11 8 i VPML en del av
prospektet. Prospektet kan till exempel hanvisa till bokslut, verksamhetsberattelser,
revisionsberattelser, delarsrapporter, ledningens delarsredogorelser, bérsmeddelanden,
fusions- och delningsplaner, tidigare godkéanda prospekt och bolagsordningar.

Dokument som prospektet hanvisar till &r inte detsamma som de dokument som enligt
vissa bilagor till kommissionens prospektdirektiv ska hallas tillgangliga nar det géaller EU-
prospekt. De uppgifter som prospektet hanvisar till utgor enligt 4 kap. 11 § i VPML en del
av prospektet och dokumenten ska enligt 1 kap. 2 § 2 mom. i FMF pa begaran alltid kunna
tillhandahallas investerarna, medan sadana dokument som ska héllas tillgangliga erbjuder
ytterligare information som investeraren, enligt kommissionens prospektférordning, ska
ges tillfalle att bekanta sig med till exempel pa emittentens huvudkontor.

Finansinspektionen rekommenderar att det forfarande for inforlivande av hanvisningar som
galler for EU-prospekt i tillampliga delar foljs i frdiga om nationella prospekt.

Prospektets sprak

Enligt 4 kap. 12 8 i VPML ska ett prospekt avfattas pa finska eller svenska om
vardepapper erbjuds till allmanheten eller om ansokan avser upptagande till handel pa en
reglerad marknad enbart i Finland. Finansinspektionen kan dock pa anstkan samtycka till
att prospekt avfattas pa andra sprak.

Om vardepapper erbjuds till allménheten eller ansoks bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad endast i ndgon annan EES-stat 4n Finland, ska prospektet avfattas pa
ett sprak som godkanns av den mottagande EES-statens behoriga myndighet eller allméant
anvands pa den internationella finansmarknaden. En sammanfattning av prospektet ska
pa begaran av den mottagande EES-statens behériga myndighet dversattas till ett eller
flera officiella sprék som myndigheten kraver. Nar prospektet verlamnas till
Finansinspektionen for godkannande ska det likval vara avfattat pa nagot sprak som
allmant anvands pa den internationella finansmarknaden eller pa nagot annat sprak som
godkanns av Finansinspektionen.

Om véardepapper erbjuds till allménheten eller ansoks bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Finland och i ndgon annan EES-stat, ska prospektet i de mottagande
EES-staterna tillhandahallas antingen pa ett sprak som respektive mottagande EES-stats
behoriga myndighet godkanner eller pa ett sprak som allmént anvands pa den
internationella finansmarknaden. En sammanfattning av prospektet ska pa begaran av den
mottagande EES-statens behdriga myndighet dversattas till ett eller flera officiella sprak
som myndigheten kraver.
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Om icke-aktierelaterade vardepapper vars nominella varde eller bokféringsmassiga
motvarde &r minst 100 000 euro ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i
en eller flera EES-stater, far prospektet avfattas pa ett sprak som allmant anvands pa den
internationella finansmarknaden eller pa ett sprak som godkanns av Finansinspektionen
och den behdriga myndigheten i varje annan mottagande EES-stat. Finansinspektionen
kan krava att sammanfattningen avfattas pa finska eller svenska eller pa bada dessa
sprak, om det ar pakallat for att skydda investerare. Sammanfattningen ska pa begéaran av
den mottagande EES-statens behdriga myndighet dversattas till ett eller flera sddana
officiella sprak som myndigheten kraver.

Ett prospekt som godkants i ndgon annan EES-stat ska, liksom dess kompletteringar,
avfattas pa ett sprdk som allmant anvands pa den internationella finansmarknaden eller pa
nagot annat sprak som godkanns av Finansinspektionen. Finansinspektionen kan krava att
det till meddelandet fogas en sammanfattning som oversatts till finska eller svenska eller
till bAda dessa sprak, om det ar pakallat for att skydda investerare.

ANVISNING (styckena 28-35)

Enligt regeringens proposition &ar det allmant anvanda sprak pa den internationella
finansmarknaden som avses i 4 kap. 12 § i VPML engelska.!°

Finansinspektionen kan pa ansokan ge sitt samtycke enligt 4 kap. 12 § i VPML till att
prospektet avfattas pa engelska. Finansinspektionen kan ge sitt samtycke till exempel i
féljande situationer:

e prospektet upprattas for bérsnotering av en tillaggspost av aktier i samband
med foretagsforvarv eller s.k. private placement forutsatt att bolagets
verksamhet eller storlek inte vasentligt férandras med anledning av
foretagsforvarvet eller detta private placement

e prospektet galler icke-aktierelaterade vardepapper

e ett engelskt prospekt aventyrar inte investerarnas mojlighet att fa information
pa grund av den begransade malgruppen, dess sakkunskap och dess
sprakkunskaper.

Om hemstaten for emissionen av en utlandsk emittents vardepapper ar Finland, kan
Finansinspektionens ge sitt samtycke till att informationen i prospektet delvis eller helt
presenteras pa engelska.

Finansinspektionens samtycke till anvéndning av engelska bor sbkas senast samtidigt
med ansokan om godkannande av prospektet. Finansinspektionen tar stallning till
sprakfragan fran fall till fall.

D& Finansinspektionen ger sitt samtycke enligt 4 kap. 12 § i VPML till att prospektet
upprattas pa engelska forutsatter Finansinspektionen att sammanfattningen i prospektet
dock aven upprattas pa finska eller svenska. Finansinspektionen kraver i regel inte
Oversattning av sammanfattningen om prospektet galler icke-aktierelaterade véardepapper
vars varde per enhet ar minst 100 000 euro.

Om en annan medlemsstat fatt anmalan om godkannande av ett EU-prospekt och avsikten
ar att anvanda prospektet for erbjudande eller bérsnotering av vardepapper i den staten,

10 RP 32/2012s. 113.
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ska Overséattningen av prospektet som godkéants med stéd av 4 kap. 12 § i VPML motsvara
det ursprungliga, godkanda prospektet. Finansinspektionen rekommenderar att i
prospektet namns att den som upprattat prospektet svarar fér Oversattningen.*t

(34) Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter 4 kap. 12 § i VPML att en dverséttning av
prospektet, delar av det (registreringsdokumentet, vardepappersnoten eller
sammanfattningen), grundprospektet eller de slutliga villkoren inte far ges det officiella
namnet pa dokumentet'?, om inte 6versattningen helt dverensstammer med det
ursprungliga, godkanda prospektet eller dess del. Om 6versattningen inte dverensstammer
med det ursprungliga prospektet, ska 6versattningen med stdéd av 1 kap. 3 § i VPML inte
ges ett namn som gor att dokumentet kan forvaxlas med det officiella, godkéanda
prospektet. Med stod av 4 kap. 12 § i VPML far ett sddant dokument inte heller anvandas
for anmélan till en annan medlemsstat.

(35) | en situation déar ett grundprospekt har godkéants pa finska, dversatts till engelska och en
annan EES-stat har fatt anmalan om saken, kan villkoren for en enskild emission enligt
Finansinspektionens tolkning upprattas pa engelska enligt 4 kap. 12 § 2 mom. i VPML, om
vardepapperen erbjuds till allménheten eller bérsnoteras enbart i den andra staten.

6.3 Prospektets sakinnehall
6.3.1 Allmént
(36) Enligt 4 kap. 6 § 1 mom. i VPML ska ett prospekt ge investerarna tillrécklig information for

att de ska kunna bilda sig en valgrundad uppfattning om vardepapperen, emittenten och
eventuell borgensman. Prospektet ska innehalla vasentlig och tillracklig information om
emittentens och den eventuella borgensmannens tillgangar, ataganden, finansiella
stéllning, resultat och framtidsutsikter samt om réattigheter som ar forenade med
vardepapperen och andra omstandigheter som vasentligt inverkar pa vardepapperens
varde. Informationen ska presenteras i en sammanh&ngande och begriplig form.

ANVISNING (styckena 37-43)

(37) Kraven pa innehallet i ett EU-prospekt bestams enligt kommissionens prospektférordning
och dess bilagor I-XXX utgdende fran vilken slags emittent och vardepapper det ar fraga
om.

(38) Kraven pa innehallet i ett nationellt prospekt bestams enligt 2-3 kap. i FMF utgdende fran

vilket slags vardepapper det ar fraga om.

(39) Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet redogors for de bestdmmelser enligt
vilka prospektet har upprattats. Ett EU-prospekt bor dessutom redogora for de bilagor till
kommissionens prospektférordning enligt vilka prospektet har upprattats.

(40) | ESMAs prospektrekommendation har getts rekommendationer om kraven pa innehallet i
ett EU-prospekt. | ESMAs Q&A-dokument offentliggérs ESMAs tolkningar av
prospektdirektivet och kommissionens prospektférordning. Finansinspektionen
rekommenderar att ESMAs prospektrekommendation och tolkningar foljs i EU-prospekt.

11 ESMAs Q&A 33.
12 T ex. pa engelska prospectus, registration document, securities note, summary, base prospectus och final terms.
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Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet tas med foljande omnamnande:
"Finansinspektionen har godkant prospektet men ansvarar inte for riktigheten av de i
prospektet angivna uppgifterna”. Omnamnandet bor finnas pa parmen av prospektet eller
pa parmens insida.

Finansinspektionen rekommenderar att prospektet dateras i enlighet med
Finansinspektionens godkannande av prospektet.

Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet dven beskrivs forfaringssattet i en
situation dar investeraren kan ha ratt att aterta teckningen.

Sammanfattning

Enligt 4 kap. 9 8§ i VPML ska prospektet innehalla en sammanfattning. Sammanfattningen
ska i korthet och pa allméansprak ge sadan viktig information som tillsammans med
prospektet i dvrigt gor det majligt att bilda sig en véalgrundad uppfattning om
vardepapperen i fraga. Sammanfattningens uppgifter och det satt som de framfors pa ska
underlatta jamférelse med sammanfattningar om liknande vardepapper.

Nagon sammanfattning behover inte upprattas om prospektet avser en ansékan om
upptagande till handel pa en reglerad marknad av sddana icke-aktierelaterade
vardepapper vars nominella varde eller motvarde ar minst 100 000 euro.

Enligt 1 kap. 4 § i FMF ska av prospektsammanfattningen framga foljande viktiga
information:

1) en kort beskrivning av vasentliga karakteristika och risker férenade med emittenten och
eventuell borgensman, inbegripet tillgangar, skulder och finansiell stallning,

2) en kort beskrivning av vasentliga karakteristika och risker som &r férknippade med
investeringen i vardepapperet, inbegripet eventuella rattigheter forknippade med
vardepapperen,

3) erbjudandets allménna villkor, inbegripet uppskattade avgifter som emittenten eller
erbjudaren tar ut av investeraren,

4) narmare upplysningar om upptagandet till handel och
5) motiven for erbjudandet och anvandningen av de medel som emissionen tillfor.
| 1 kap. 5 § i FMF foreskrivs om en varningstext i sammanfattningen.

Artikel 24 i kommissionens prospektférordning som ska tillampas p& EU-prospekt slar fast:

o En sammanfattning ska innehalla nyckelinformation som anges i bilaga XXIl.
Punkter som inte ar tillampliga for ett prospekt ska tas med i sammanfattningen
med angivelsen "ej tillampligt".

) Langden pa sammanfattningen ska ta hansyn till emittentens och de erbjudna
vardepapperens komplexitet. Langden pa sammanfattningen far inte dverstiga 7
procent av prospektets langd eller 15 sidor, beroende pa vilket som &r langst.

o Sammanfattningar far inte innehalla korsvisa hanvisningar till andra delar av
prospektet.
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. Ordningen pa avsnitten och punkterna enligt bilaga XXII till kommissionens
prospektférordning ska vara obligatorisk.
. Sammanfattningar ska vara klart formulerade, och presentera nyckelinformationen
pa ett lattillgangligt och begripligt satt.
. Om en emittent inte omfattas av ndgon skyldighet att inbegripa en sammanfattning i

ett prospekt men tar med en Gversikt i prospektet, far detta avsnitt inte bendmnas
"Sammanfattning” savida emittenten inte uppfyller alla krav pa offentliggérande av
information som galler féor sammanfattningar.

ANVISNING (styckena 48-54)

(48) Enligt prospektdirektivet fungerar sammanfattningen som en inledning for resten av
prospektet, dvs. den information som ges i sammanfattningen presenteras mer
uttommande pa annat hall i prospektet.

(49) Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter kravet i 1 kap. 4 8 i FMF pa en kort
beskrivning av vasentliga risker att det centrala innehallet i risken framgar av
sammanfattningen. Kravet kan uppfyllas genom en férteckning dver rubrikerna fér de
risker som presenterats i prospektet, om rubrikerna ar tillrackligt beskrivande.

(50) Sammanfattningen i ett EU-prospekt ska enligt bilaga XXII till kommissionens
prospektférordning presenteras i tabellform. Tabellerna &r fem och de ska presenteras i
féljande ordningsfoljd:

— Avsnitt A Introduktion och varningar

— Avsnitt B Emittent och eventuell garantigivare'3
— Avsnitt C Vardepapper

— Avsnitt D Risker

— Avsnitt E Erbjudande

(51) Finansinspektionen rekommenderar att ocksa numreringen av punkter presenteras i
sammanfattningen i EU-prospekt liksom aven en kort rubrik som beskriver varje punkt. Om
nagon foreskriven punkt inte ar tillamplig pa ifrdgavarande bolag eller emission, uppges
punkten vara "ej tillamplig" och uppgiften f6ljs av en kort motivering.

(52) Finansinspektionen rekommenderar att foljande forklarande text bor inga i bérjan av
sammanfattningen i ett EU-prospekt:

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter.
Punkterna &r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kréavs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for
aktuell typ av vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande
punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.®

13 Om emittenten inte har ndgon garantigivare, ska ndgon sadan inte omnamnas i rubriken for avsnitt B.
14 ESMAs Q&A 80.
15 ESMAs Q&A 80.
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Nedan foljer ett kort exempel pa avsnitt B i sammanfattningen i en situation da
registreringsdokumentet uppréttas enligt bilaga | till kommissionens prospektférordning.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma Bolagets firmanamn ar Exempel Abp.
B.2 Hemort och andra Exempel Abp ar ett publikt aktiebolag
uppgifter vars hemort ar Helsingfors. Bolaget har

grundats i Finland och lyder under
finlandsk lagstiftning.

B.3 Beskrivning av [...]
verksamheten
B.4a | Senaste utveckling [...]
B.5 Koncern Ej tillampligt. Bolaget hor inte till nagon
koncern.

Den som uppréttar ett nationellt prospekt kan med stod av 1 kap. 4 § i FMF fritt vélja
presentationssattet och ordningsféljden nar det galler uppgifterna i sammanfattningen.

Forsdkran om uppgifternai prospekt

| EU-prospekt ska inforlivas en forsékran avgiven av de ansvariga for prospektet i enlighet
med bilagorna till kommissionens prospektférordning. De ansvariga for prospektet ska
avge en forsakran att de har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, &r med sanningen dverensstammande och att
ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. De ansvariga for vissa
uppgifter i registreringsdokumentet ska avge en forsékran att de har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att de aktuella uppgifterna i
registreringsdokumentet, savitt de vet, & med sanningen éverensstimmande och att
ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

| nationella prospekt ska inforlivas en forklaring enligt 2 kap. 2 8 2 punkten och 12 § 2
punkten eller 3 kap. 2 § 2 punkten och 11 § 2 punkten i FMF.

ANVISNING (styckena 57-59)

Med st6d av bilagorna till kommissionens prospektférordning och FMF ska de ansvariga
for prospektet avge sin forsakran i enlighet med ordalydelsen i kommissionens
prospektférordning néar det géaller EU-prospekt och i enlighet med ordalydelsen i FMF nar
det galler nationella prospekt. Enligt Finansinspektionens tolkning kan inga forbehall fogas
till forsakran.

Om forsakran fran de ansvariga for prospektet dateras rekommenderar
Finansinspektionen att den ges samma datum som prospektet.

Om emittenten av vardepapper enligt 4 kap. 1 8§ i VPML &r skyldig att offentliggdra ett
prospekt, ar atminstone emittenten enligt Finansinspektionens tolkning ansvarig for
prospektet och den information som tillhandahalls i det. Prospektet ska darfor innehalla
atminstone en forsakran fran emittentbolaget om den information som tillhandahalls i
prospektet. Utdver den ansvariga for prospektet kan nagon annan part (t.ex. en garant)
ansvara for prospektet eller delar av det.
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6.4 Forenklade krav pa prospektinnehallet
(60) | artiklarna 26a—c i kommissionens prospektférordning féreskrivs om kriterierna for

tillampning av forenklade krav pa innehallet i EU-prospekt.t6

(61) Artikel 26a.3 om nyemissioner i kommissionens prospektférordning kraver att en
upplysning i borjan av prospektet tydligt anger att nyemissionen med foretradesratt for
befintliga aktiedgare riktar sig till emittentens aktieagare och att graden av offentliggérande
av prospektet star i rimlig proportion till den typ av emission som det ar fraga om.

ANVISNING (styckena 62-66)

(62) Enligt artiklarna 26 a—c i kommissionens prospektférordning tillampas forenklade
innehallskrav bland annat:

o pa emissioner av teckningsratter, forutsatt att emittenten har aktier av samma
kategori som redan upptagits till handel pa en reglerad marknad eller under vissa
forutsattningar en multilateral handelsplattform

o nar vardepapper som emitteras av sma och medelstora foretag och bolag med
begransat borsvarde erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad

o pa kreditinstitut som emitterar icke-aktierelaterade vardepapper pa det satt som

avsesi4 kap. 2 8 2 mom. i VPML.

(63) Enligt Finansinspektionens tolkning férutsatter artikel 24 i kommissionens
prospektférordning att en sammanfattning enligt bilaga XXII till kommissionens
prospektforordning ska inforlivas ocksa i prospekt som uppréttats enligt forenklade krav pa
prospektinnehallet.”

(64) | ESMAs prospektrekommendation har angetts vilka prospekt enligt bilagorna till
kommissionens prospektférordning varje punkt i rekommendationen ska tillampas pa.
Finansinspektionen rekommenderar att ESMAs prospektrekommendation foljs i tillampliga
delar ocksa i prospekt som upprattats enligt férenklade prospektkrav.

(65) Enligt Finansinspektionens tolkning kan inte registreringsdokument som upprattats enligt
forenklade prospektkrav med stdd av artikel 26a—c i kommissionens prospektférordning
anvandas vid sddana senare arrangemang dar forenklade prospektkrav inte ar lampliga.

(66) Om i prospektet tas med sddana sakomraden enligt bilagorna till kommissionens
prospektférordning som inte ar ndédvandiga enligt de forenklade prospektkraven
rekommenderar Finansinspektionen att informationen om den aktuella fragan, t.ex.
tilldelningen, presenteras i sin helhet. N6dvandigheten av den inforlivade informationen
bedoms sarskilt utgaende fran fragestallningen om prospektet tillhandahaller tillracklig
information.

16 Om férenklade krav pa prospektinnehéllet anvands i kommissionens prospektférordning uttrycket proportionerligt system for offentliggérande.
17 ESMAs Q&A 82.
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Finansiell information i prospekt

ESMAs rekommendationer om finansiell information

ANVISNING (stycke 67)

| ESMAs prospektrekommendation namns foljande finansiella information som bor ingd i
prospekt som upprattats enligt kommissionens prospektférordning:

o utvald finansiell information

. Oversikt over rorelse och finansiell situation

. finansiella resurser

o resultatprognoser eller forvantade resultat

. historisk finansiell information

. proformainformation

o finansiella uppgifter fran andra kallor &n emittentens reviderade redovisningar
o delarsrapportering

. redogorelse for rorelsekapital

o eget kapital och skuldséattning.

Utvald finansiell information

Enligt punkt 3 i bilaga 1*8, om aktier, till kommissionens prospektférordning ska utvald
finansiell information om emittenten for varje rakenskapsar for den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen och for eventuella darpa foljande delarsperioder
tillhandahallas i samma valuta som den finansiella informationen. Den utvalda finansiella
informationen ska innehalla nyckeltal som ger en Gverblick 6ver emittentens finansiella
situation. Om utvald finansiell information tillhandahalls fér delarsperioder ska aven
jamforbara uppgifter for samma period foregdende rakenskapsar tillhandahallas, forutom
nar det galler kravet pa jamforbara balansuppgifter da det racker med att presentera
balansrakningen fran utgangen av aret.

| nationella prospekt ska tillhandahallas nyckeltal i enlighet med 2 kap. 7 § eller 3kap. 6 § i
FMF som beréknats enligt Finansinspektionens anvisningar.

ANVISNING (styckena 70-72)

Finansinspektionen rekommenderar att den utvalda finansiella information som
presenteras i prospektet redovisas i Overensstammelse med den finansiella information
som emittenten tidigare offentliggjort. Atminstone de nyckeltal som presenterats i eller i
samband med bokslutet och verksamhetsberattelsen samt nyckeltalens berakningsformler
bor inga i den utvalda finansiella informationen.

Dessutom kan andra finansiella uppgifter presenteras om dessa anses vara vasentliga for
emittenten. Andra finansiella uppgifter kan vara till exempel nyckeltal som har harletts fran

18 Se aven bilagorna 1V, X, XXV, XXVI och XXVIII till kommissionens prospektférordning.
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bokslut, verksamhetsberattelser eller delarsrapporter, eller de kan basera sig pa annan
finansiell information i prospektet (t.ex. proformainformation). Finansinspektionen
rekommenderar att det i detta fall motiveras varfor informationen redovisas samt anges
kallor, berakningsformler och vid behov avstamningar mot bokslutsinformationen. (Utfardat
4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

(72) Finansinspektionens féreskrifter och anvisningar 6/2016 om informationsskyldighet ska
tillampas pa presentationen av alternativa nyckeltal. (Utfardat 4.4.2017, géller fran
1.6.2017)

6.5.3 Oversikt dver rorelse och finansiell situation

(73) Enligt punkt 9 i bilaga I1*°, om aktier, till kommissionens prospektférordning om EU-

prospekt ska en sarskild redogorelse lamnas i prospektet, om sé inte redan skett pa nagot
annat stélle i registreringsdokumentet, avseende emittentens finansiella situation,
forandringar i denna och verksamhetsresultaten for de rakenskapsar och delarsperioder
for vilka historisk finansiell information kravs. Orsakerna till vasentliga férandringar som
skett i den finansiella informationen fran ar till ar ska ocksa redovisas, savitt dessa
uppgifter ar nédvandiga for att fa dverblick dver emittentens affarssituation som helhet.
Uppgifter ska lamnas om faktorer som pa ett patagligt satt paverkat emittentens
rorelseinkomster samt om i hur hog grad dessa inkomster paverkats. Till sddana faktorer
ska aven raknas ny utveckling samt ovanliga eller sallsynta handelser. Om det av
redovisningen framgar att det skett vasentliga férandringar i nettoomsattningen eller
nettointakterna ska det anges i berattande text vad som orsakat sddana forandringar.

ANVISNING (styckena 74-77)

(74) Finansinspektionen rekommenderar att analyserna i beskrivningen®® av emittentens
verksamhet och finansiella situation genomférs ur ledningens synvinkel. For att géra
prospektet lattbegripligt samt latt att analysera bor beskrivningen presenteras i sin helhet,
inte genom att till exempel bara hanvisa till emittentens bokslut, verksamhetsberattelser
och delarsrapporter.

(75) Finansinspektionen rekommenderar att i beskrivningen redovisas de betydande trender
och faktorer som har paverkat omvarlden samt verksamheten och den finansiella
situationen. | beskrivningen redogors for orsakerna till betydande férandringar i den
finansiella informationen. Dar analyseras delfaktorer som har paverkat resultatet och
penningflodena och berattas vilka faktorer som ar aterkommande och vilka som ar av
engangskaraktar. Dar analyseras aven de viktigaste balansposterna och andra resurser
som ar tillgangliga for bolaget, ifall de inte har presenterats pa annat stalle i prospektet.

(76) Beskrivningen kan aven kompletteras med annan information enligt kommissionens
prospektférordning, till exempel information om finansiella resurser, forskning och
utveckling samt investeringar.

19 Enligt férenklade prospektkrav for sma och medelstora foretag (punkt 9 i bilaga XXV till kommissionens prospektférordning) ska i prospektet
lamnas en dversikt Over emittentens rorelse och finansiella situation, ifall inte bokslut och verksamhetsberattelser enligt de bolagsréattsliga
direktiven har fogats till prospektet.

20 Ofta anvands forkortningen OFR som star for den engelska beteckningen Operating and financial review.
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(77) Finansinspektionen rekommenderar att féljande principer som beskrivits i ESMAs
prospektrekommendation?! tillampas vid beskrivningen av verksamheten och den
finansiella situationen:
. Malgrupp: Beskrivningen bor fokusera pa fragor som ar vasentliga for investerarna

for att de ska kunna fa en uppfattning om emittentens verksamhet som helhet.
Beskrivningen bor vara lattbegriplig och omfattande, och man kan inte forutsatta att
investerarna pa forhand har detaljerad information om emittentens bransch eller
omvarld.

) Tidsperspektiv: | beskrivningen bor alla de perioder som den historiska finansiella
informationen tacker behandlas lika. Den historiska utvecklingen bor granskas i
forhallande till emittentens mal pa langre sikt.

o Jamforbarhet: Beskrivningen bor vara jamforbar fran en rakenskapsperiod till en
annan. Jamforbarheten med andra emittenter bor framjas genom att vid analysen
anvanda allmant accepterade och etablerade matt.

o Tillforlitlighet: Saval positiva som negativa omstandigheter bor behandlas lika och
opartiskt i beskrivningen. Ledningen bor forsékra sig om att beskrivningen aven tar
upp sadana ogynnsamma omstandigheter vars utelamnande kunde vilseleda
investerarna. Om dylika omstandigheter har beskrivits pa annat stalle i prospektet,
bér man hanvisa till dem.

6.5.4 Resultatprognoser eller forvantade resultat

(78) | punkt 13 i bilaga I, om aktier, till kommissionens prospektférordning foreskrivs om
presentation av resultatprognoser eller forvantade resultat i prospektet och om
revisorernas rapporter om dessa.??

ANVISNING (styckena 79-81)

(79) Om emittenten har gett ut en resultatprognos eller ett forvantat resultat till exempel i
samband med verksamhetsberéttelsen, ska emittenten enligt Finansinspektionens tolkning
med stod av 4 kap. 6 § i VPML ta stallning till om den givna prognosen eller det forvantade
resultatet alltjamt galler och har relevans for emissionen, i vilket fall informationen ska
inforlivas med EU-prospektet.?® Enligt Finansinspektionens tolkning &r en sadan prognos
eller ett sadant forvantat resultat som getts ut i ett annat sammanhang i princip vasentlig
information enligt 4 kap. 6 § i VPML som ska ingd i prospektet, atminstone vid emission av
aktier och i synnerhet vid borsintroduktioner. Om en tidigare given resultatprognos inte
langre stammer, rekommenderar Finansinspektionen att prospektet bor innehalla en
redogorelse for detta inklusive motiveringar. (Utfardat 4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

(80) En revisionsrapport dver resultatprognosen eller det forvantade resultatet ska med stod av
kommissionens prospektférordning?* félja ordalydelsen i forordningen.

21 ESMAs prospektrekommendation punkt 32.

22 Se ocksa bl.a. bilaga IV punkt 9, bilaga IX punkt 8, bilaga X punkt 13, bilaga XI punkt 8, bilaga XXII punkt B.9, bilaga XXIII punkt 8 och bilaga
XXV punkt 13 i kommissionens prospektférordning.

23 ESMAs prospektrekommendation punkt 43.

24 Bilaga | punkt 13.2, bilaga IV punkt 9.2, bilaga X punkt 13.2, bilaga XI punkt 8.2, bilaga XXIII punkt 8.2, bilaga XXV punkt 13.2, bilaga XXVI
punkt 9.2, bilaga XXVIII punkt 13.2 och bilaga XXIX punkt 8.2 i kommissionens prospektférordning.
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En resultatprognos som getts enligt den regelbundna informationsskyldigheten blir i och for
sig en del av prospektet, dd meddelanden enligt den regelbundna
informationsskyldigheten inforlivas i prospektet antingen som sadana eller genom
hanvisning. | prospekt som géaller icke-aktierelaterade vardepapper kraver
Finansinspektionen i regel dock inte ndgon revisionsrapport om resultatprognosen, ifall
prognosen inte uttryckligen getts med tanke pa prospektet utan som en del av emittentens
regelbundna informationsgivning.

Historisk finansiell information

Kommissionens prospektférordning om EU-prospekt forutsatter att reviderad historisk
finansiell information presenteras i prospektet minst

) for de tre senaste rakenskapsaren nar det géller registreringsdokument for aktier
(bilaga I, avsnitt 20.1)

. for de tva senaste rakenskapsaren nar det galler registreringsdokument for
skuldebrev och derivatinstrument (avsnitt 13.1 i bilaga 1V, avsnitt 11.1 i bilaga IX,
avsnitt 11.1 i bilaga XI)

o for det senaste rakenskapsaret nar det galler registreringsdokument for nyemission
(avsnitt 15.1 i bilaga XXIII)

eller fér en motsvarande kortare period under vilken emittenten bedrivit verksamhet.

Kommissionens prospektférordning om EU-prospekt forutsatter att i prospekt som har
upprattats enligt forenklade krav pa prospektinnehallet, och som géller sméa och
medelstora foretag och bolag med begransat borsvarde, ingar en forklaring om att
reviderad historisk finansiell information har sammanstéllts enligt
redovisningsstandarderna och uppgift om var bokslutet finns tillgangligt (avsnitt 20.1 i
bilaga XXV).

Kommissionens prospektforordning innehaller ocksa bestammelser om i vilka situationer
delarsrapportering av finansiell information ska inga.

2 kap. 7 8 i FMF om nationella prospekt forutsétter att de balansréakningar,
resultatrakningar och finansieringsanalyser som har upprattats for de tva senaste
rakenskapsperioderna samt noterna till bokslutet och verksamhetsberattelsen fér den
senast avslutade rékenskapsperioden tas med i ett prospekt som géller aktier och andra
aktierelaterade vardepapper. 3 kap. 6 8 i FMF forutsatter att balansrakningen,
resultatrakningen, finansieringsanalysen, noterna till bokslutet och verksamhetsberéattelsen
for den senast avslutade rakenskapsperioden tas med i ett prospekt som géller icke-
aktierelaterade vardepapper.

ANVISNING (styckena 86-88)

Kommissionens prospektférordning foreskriver att atminstone finansiell information pa
koncernniva ska presenteras som historisk finansiell information. Enligt
Finansinspektionens tolkning ska informationen presenteras antingen i form av en
jamforelsetabell (6ver informationen i koncernbokslut inkl. noter) eller sa ska i prospektet
inféras en finlandsk emittents reviderade bokslut sddana de beskrivs i bokféringslagen
(forutom koncernbokslutet &ven moderbolagets bokslut) och verksamhetsberattelser for de
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rakenskapsperioder under vilka de har genomgatt revision. (Utfardat 4.4.2017, galler fran
1.6.2017)

(87) Ifall den historiska finansiella informationen presenteras i form av en jamfdorelsetabell ska
prospektet enligt Finansinspektionens tolkning med stéd av kommissionens
prospektforordning?® omfatta en revisionsberattelse inkl. en rapport om huruvida den
historiska finansiella informationen ger en tillracklig och rattvisande bild for prospektet om
emittentens finansiella stallning. Om bokslut (och verksamhetsberattelser for de
rakenskapsperioder under vilka de har genomgatt revision) presenteras som historisk
finansiell information, ska i prospektet inga revisionsberattelser om dessa. (Utfardat
4.4.2017, géller fran 1.6.2017)

(88) Om den historiska finansiella informationen inte presenteras som en del av
registreringsdokumentet, rekommenderar Finansinspektionen att prospektet bor innehalla
finansiell information till exempel i tabellform for att gora det lattare att férstd och
analysera. Informationen bér omfatta atminstone koncernens resultatréakningar,
balansrakningar och kassaflodesanalyser for de faststéllda perioderna. Informationen kan
ges i en forkortad form, dock sa att de viktigaste posterna specificeras.

6.5.6 Omrékning av finansiell information

(89) | aktieprospekt som upprattats enligt kommissionens prospektférordning ska historisk
finansiell information presenteras for de tva senaste rakenskapsaren pa ett satt och i en
form som ar konsekvent i férhallande till den arsredovisning som emittenten narmast
kommer att offentliggora for en hel rakenskapsperiod. | prospekt éver skuld- och
derivatinstrument galler kravet det senaste rakenskapsaret.?6

ANVISNING (styckena 90-93)

(90) Denna bestammelse galler framst i situationer dar emittenten upprattar sina bokslut enligt
nationella redovisningsstandarder och for forsta gdngen ansdker om bdrsnotering av sina
vardepapper. Efter bérsnoteringen blir emittenten enligt 7 a kap. 2 8§ i bokféringslagen
skyldig att tillAmpa IFRS-standarder i stallet for de nationella redovisningsstandarderna i
sitt féljande koncernbokslut.

(91) Enligt Finansinspektionens tolkning kan omrakningskravet aven bli aktuellt i situationer dar
prospektet upprattas genast efter slutet av en rakenskapsperiod men innan bokslutet har
blivit fardigt. | detta fall har det for emittenten inte annu uppstatt en skyldighet att uppratta
foljande bokslut enligt IFRS-standarder.

(92) For att det ska vara mojligt att jamfora bokslutsinformationen i prospektet mellan olika
perioder dven i sddana fall dar alla bokslut inte omréknas, rekommenderar
Finansinspektionen att den s.k. bromodellen tillampas vid upprattandet av boksluten. |
denna modell presenteras informationen for den &ldsta omréknade rékenskapsperioden
enligt sdval de ursprungligen tillampade (nationella) redovisningsprinciperna som de
redovisningsstandarder (IFRS) som har anvants vid omrékningen.?’

25 T.ex. bilaga | punkt 20.1, bilaga IV punkt 13.1, bilaga UX punkt 11.1 och bilaga XI punkt 11.1 i kommissionens prospektforordning.
26 Se t.ex. punkt 20.1 i bilaga | och punkt 11.1 i bilaga IX till kommissionens prospektférordning.
27 Se avsnitt 5.A i ESMAs prospektrekommendation.
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Om den tidigaste omraknade bokslutsinformationen ingar som jamforelseinformation i
emittentens forsta reviderade IFRS-bokslut, krdver kommissionens prospektférordning
enligt Finansinspektionens tolkning inte en separat revisionsrapport éver den information
for jamforelsearet som omraknats enligt IFRS, ifall i prospektet tas med bokslutet for
ifrdgavarande ar upprattat enligt de ursprungligen tillampade (nationella)
redovisningsprinciperna och revisionsberéattelsen for det bokslutet.

Proformainformation och annan justerad finansiell information

Enligt 4 kap. 6 § i VPML ska ett prospekt ge investerarna tillracklig information for att de
ska kunna bilda sig en valgrundad uppfattning om vardepapperen, emittenten och
eventuell borgensman. Prospektet ska innehalla vasentlig och tillracklig information om
emittentens och den eventuella borgensmannens tillgangar, ataganden, finansiella
stéllning, resultat och framtidsutsikter samt om réattigheter som ar forenade med
vardepapperen och andra omstandigheter som vasentligt inverkar pa vardepapperens
varde.

Om enligt artikel 4a.1 i kommissionens prospektférordning om EU-prospekt en emittent av
aktier?® har en komplex finansiell historia, eller har ingatt ett betydande finansiellt
atagande, och det darfor kravs att registreringsdokumentet innehaller viss finansiell
information avseende ett annat foretag an emittenten, ska denna finansiella information
anses avse emittenten. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska i sddana fall
begéra att emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel
tar med denna information i registreringsdokumentet.

Denna finansiella information kan innehalla proformaredovisning som sammanstallts i
enlighet med bilaga Il. Om emittenten i detta sammanhang gjort ett betydande finansiellt
atagande, ska sadan proformaredovisning visa de forvantade effekterna av den
transaktion som emittenten har férbundit sig att genomféra.

En komplex finansiell historia har definierats i artikel 4a.4 i kommissionens
prospektférordning.

Enligt artikel 4a.6 i kommissionens prospektforordning om EU-prospekt innebér en
betydande bruttoférandring i emittentens situation en variation pad mer @n 25 procent av en
eller flera indikatorer pa omfattningen av emittentens verksamhet.

Enligt punkt 20.2 i bilaga 1 till kommissionens prospektférordning om EU-prospekt ska det
i de fall dar en omfattande bruttoféréandring sker redogoras for hur transaktionen skulle ha
paverkat emittentens tillgadngar, skulder och resultat om den skett nar perioden inleddes
eller den dag som rapporten avser. Detta krav kan vanligen uppfyllas via en
proformaredovisning.

Bilaga Il till kommissionens prospektférordning innehaller bestammelser om
proformaredovisning och revisorns rapport om sadan information.

Enligt 2 kap. 7 8 8 mom. i FMF om nationella prospekt kan emittenten med
Finansinspektionens tillstand foga till registreringsdokumentet proformainformation utéver
bokslut och delarsrapport.

28 Kravet ar ocksa tillampligt pa andra vardepapper som avses i artikel 4.2 i kommissionens prospektférordning.
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ANVISNING (styckena 101-108)

Situationer enligt stycke 95 i vilka emittentens bokslutsinformation eller delarsrapporter inte
ger en rattvisande bild av emittentens affarsverksamhet vid tidpunkten for prospektets
offentliggdrande kan vara till exempel nar emittenten har gjort eller kommer att géra ett
betydande foretagsforvarv eller férvarv av affarsverksamhet eller om emittenten har
uppstatt genom bolagisering av verksamheten. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

Eftersom strukturaffarer ar sa komplicerade, ar det inte mgjligt att ge heltackande
anvisningar om hurdan ytterligare information som i varje enskilt fall med anledning av den
genomforda eller planerade omstruktureringen ska inga i prospektet. Darfor
rekommenderar Finansinspektionen att emittenterna och deras radgivare i ett sa tidigt
skede som mgjligt kontaktar Finansinspektionen for att faststéalla vilken typ av information
prospektet ska innehalla.

Séadan information som avses i stycke 102 kan vara bland annat information som har
bearbetats utifrdn den finansiella informationen i bokslut och delarsrapporter, till exempel
separat finansiell information i samband med avknoppning eller delning av en
underkoncern (carve-out) eller finansiell proformainformation vid féretagsférvarv. (Utfardat
4.4.2017, géller frdn 1.6.2017)

| vissa fall ska i prospektet som ytterligare information enligt artikel 4a i kommissionens
prospektforordning lamnas finansiell information &ven om nagon annan juridisk person an
emittenten. Till exempel i ett prospekt som géller ett betydande foretagsforvarv forutsatter
bestammelsen enligt Finansinspektionens tolkning att motsvarande finansiell information
som lamnas om emittenten &ven ska lamnas om det bolag som ar foremal for forvarvet
och dess koncern.

Séadan finansiell information &ar i regel kompletterande information utéver den historiska
finansiella informationen. Finansinspektionen kan dock fran fall till fall bedéma och genom
undantag tillata att sddan finansiell information ges i stallet for historisk finansiell
information. | s& fall férutsatter Finansinspektionen revision av den finansiella
informationen.

Enligt Finansinspektionens tolkning bedéms vasentligheten enligt artikel 4a i
kommissionens prospektférordning i forhallande till de nyckeltal som beskriver
omfattningen av emittentens affarsverksamhet fore transaktionen i fraga. Nyckeltalen
baserar sig pa emittentens senast offentliggjorda bokslut eller nasta bokslut som kommer
att offentliggéras och de kan vara till exempel summa tillgdngar i balansrakningen,
omsattningen, rakenskapsperiodens vinst eller forlust.?® Enligt Finansinspektionens
tolkning kan det aven vara frdga om en vasentlig forandring nar det under
rakenskapsperioden har skett eller kommer att ske flera transaktioner vars sammanlagda
inverkan oéverskrider 25 procent, &ven om ingen av de separata transaktionerna
overskrider gransen pa 25 procent.

Finansinspektionen rekommenderar att finansiell proformainformation redovisas aven i s.k.
nationella prospekt under motsvarande forutsattningar. Presentationen av informationen
bor dverensstémma med kraven i kommissionens prospektférordning samt dess bilaga Il.

29 ESMAs prospektrekommendation punkterna 92—-94.
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(108) Finansinspektionen rekommenderar att Foreningen CGR:s anvisning om finansiell
proformainformation i prospekt foljs i tillampliga delar vid upprattande av finansiell
proformainformation.
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Godkannande och offentliggdrande av

prospekt

Prospektgodkannande myndighet och hemstat for emissionen

Enligt 5 kap. 1 § 1 mom. i VPML &r Finansinspektionen behorig att behandla en anstkan
om godkénnande av ett prospekt, om 1) Finland ar hemstat fér emissionen av de
vardepapper som avses i anstkan, 2) en annan EES-stats behériga myndighet har bett
den behandla anstkan om godkannande av prospektet, underrattat Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten om begaran och Finansinspektionen har
samtyckt till begaran eller 3) kommissionens prospektférordning inte tillampas pa
prospektet.

Enligt 3 kap. 6 § 1 mom. i VPML ar hemstaten for en vardepappersemission Finland néar
emittenten har sitt bolagsréttsliga sate i Finland och det ar fraga om aktierelaterade
vardepapper eller andra vardepapper an de som avses i 3 momentet.

Enligt 3 kap. 6 8 2 mom. i VPML &r hemstaten for en vardepappersemission Finland ocksa
nar emittenten har sitt bolagsrattsliga sate i ett tredje land och aktierelaterade vardepapper
eller andra vardepapper &n de som avses i 3 momentet forst erbjuds till allménheten eller
ansoks bli upptagna till handel i Finland av landerna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Om nagon annan an emittenten har beslutat om erbjudandet eller
ansotkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad, kan emittenten senare som
hemstat for emissionen vélja ndgon annan av de EES-stater dar vardepapperen ar foremal
for handel pa en reglerad marknad. (Utfardat 25.11.2015, géller fran 26.11.2015)

Enligt 3 kap. 6 8§ 3 mom. i VPML kan den som till allménheten erbjuder icke-aktierelaterade
vardepapper eller ansoker om att sddana ska tas upp till handel pa en reglerad marknad
vélja Finland som hemstat fér emissionen, om vardepapperen erbjuds till allménheten i
Finland, det gors en ansdkan om att de ska tas upp till handel pa en reglerad marknad i
Finland eller emittenten har sitt bolagsrattsliga sate i Finland och

. vardepapperens nominella vérde eller bokféringsméssiga motvarde &r minst 1 000
euro eller
. vardepapperen berattigar till andra vardepapper eller till en prestation baserad pa

vardeutvecklingen for andra vardepapper eller nyckeltal.

ANVISNING (styckena 5-6)

Den hemstat for vardepappersemissionen som avses i 3 kap. 6 8 i VPML avgor vilken
EES-stats myndighet som &r behorig att godkanna prospektet. Enligt prospektdirektivet
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kan en behorig myndighet p& begaran av sokanden 6verfora godkannandet av prospektet
till en annan EES-stats myndighet. Ett nationellt prospekt godkénns alltid av
Finansinspektionen.

Utgdende fran definitionen av aktierelaterade vardepapper ar hemstaten for emissionen av
aktier, optionsratter eller konvertibler som emitterats av en finlandsk emittent alltid Finland
enligt 3 kap. 6 § 1 mom. i VPML. Enligt regeringens proposition téacker definitionen av
aktierelaterade vardepapper i 3 kap. 4 § i VPML &aven sadana warranter som loses in
kontant och vars underliggande tillgng ar aktien i ett bolag som hor till samma koncern
som emittenten av warranten.3°

Godkannande av prospekt

Enligt 5 kap. 1 § 2 mom. i VPML ska Finansinspektionen inom tio bankdagar efter det att
ett prospekt har dverlamnats till den for godk&nnande besluta om det godkanns. Om
prospektet galler en emittent vars vardepapper inte tidigare har erbjudits till allmé&nheten
eller tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande handel i en EES-stat,
ska Finansinspektionen fatta sitt beslut inom 20 bankdagar efter det att prospektet har
overlamnats till den fér godkéannande.

Om enligt 5 kap. 1 8 3 mom. i VPML Finansinspektionen anser att de inlamnade
handlingarna &r bristfalliga eller maste kompletteras, raknas tidsfristen for godkannande
fran den dag d& de kompletterande uppgifterna tillstalls Finansinspektionen.
Finansinspektionen ska inom tio bankdagar efter det att anstkan lamnats in uppmana
sOkanden att komplettera sin ansdkan.

Enligt 5 kap. 1 8 4 mom. i VPML ska Finansinspektionen godkanna ett prospekt om det
uppfyller de villkor som féreskrivs i 3-5 kap. i VPML.

ANVISNING (styckena 10-23)

Aven om en emittents vardepapper tidigare hade erbjudits till allmanheten eller icke-
aktierelaterade vardepapper tidigare hade tagits upp till handel p& en reglerad marknad,
rekommenderar Finansinspektionen att emittenten vid borsintroduktioner reserverar 20
bankdagars hanteringstid for Finansinspektionen pa grund av sardragen vid
bérsintroduktioner.

Om ett nytt bolag uppstar vid fusion eller delning, eller det mottagande bolagets
vardepapper inte tidigare har erbjudits till allmanheten eller tagits upp till handel pa en
reglerad marknad, ar hanteringstiden for fusions- eller delningsprospektet enligt
Finansinspektionens tolkning 20 bankdagar med st6d av 5 kap. 1 § 2 mom. i VPML.

Ett utkast av prospektet kan séndas till Finansinspektionen redan innan det lamnas in for
godkannande. Av prospektet bor da uttryckligen framga att det ar ett utkast.
Finansinspektionens granskning fokuseras i detta skede framst pa prospektets disposition,
emissionsvillkoren och vid behov den finansiella information som ska presenteras i
prospektet.

Finansinspektionen rekommenderar att villkoren for en emission till allménheten skickas till
inspektionen for kommentarer innan de slutligen faststélls av bolagsstamman eller

30 RP 32/2012 s. 106.
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styrelsen. Ocksa vid komplicerade strukturaffarer bor ett prospektutkast tillstallas
Finansinspektionen i férvag fér kommentarer.

I synnerhet i samband med bérsintroduktioner, da emittenten for forsta gangen borjar
tilampa IFRS-standarder, bedémer Finansinspektionen vid godkdnnandet av prospektet
den finansiella informationen dven med avseende pa tillampningen av IFRS-standarder.
Finansinspektionen rekommenderar att ett bolag som ska bdrsnoteras kontaktar
Finansinspektionen i god tid fore prospektprocessen for att klarlagga fragor som hanfor sig
till tillAmpningen av IFRS-standarder.

Prospektansokan inklusive bilagor kan séndas till kijaamo@finanssivalvonta.fi eller
Finansinspektionen, PB 103, 00101 Helsingfors eller levereras till aviamningsstallet for
inkommande post till Finansinspektionen, Fredsgatan 19, Helsingfors. Ytterligare uppgifter
om Finansinspektionens skyddade e-post och aviamningsstéllet fér inkommande post
finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats3?. (Utfardat 4.4.2017, galler fran
1.6.2017)

Finansinspektionen rekommenderar att i ansékan om prospektgodkéannande beskrivs vilka
krav pa prospektinnehallet som foljts nar prospektet uppréattats. Om férenklade krav pa
prospektinnehallet har tillampats pa prospektet, bor en forklaring av deras tillamplighet ges
i ansokan. Till ans6kan om godkannande av prospektet bér bifogas alla delar av
prospektet inklusive de dokument som prospektet hanvisar till. Om emittenten anvander
annat ombud &n advokat fér ansékan om godkannande av prospektet, ska en fullmakt
fogas till ansokan.3?

Som bilaga till en ansékan om prospektgodkannande bor till Finansinspektionen séandas
en forteckning 6ver hanvisningar till de sidor av prospektet dar information enligt enskilda
prospektkrav (i kommissionens prospektforordning eller FMF) presenteras.3
Finansinspektionen rekommenderar att i forteckningen éver hanvisningar anges aktuella
punkter och underpunkter i alla tillAmpliga bilagor till kommissionens prospektférordning
respektive tillampliga paragrafer jamte moment och undermoment i FMF. Om nagon
foreskriven information saknas, bér detta ndmnas i férteckningen och vid behov motiveras.

Om nagon ansodker om Finansinspektionens samtycke till att utelamna féreskriven
information enligt 4 kap. 13 § i VPML, rekommenderar Finansinspektionen att fragan tas
upp till diskussion med Finansinspektionen redan innan ansdékan lamnas in. Ansékan om
samtycke bor dock goras senast i ans6kan om prospektgodkannande. Motiveringarna till
utelamnad information bér presenteras i de aktuella punkterna av férteckningen éver
hanvisningar.

Enligt Finansinspektionens tolkning kan anstkningsdokumenten eller prospektet anses
bristfalliga pa det satt som avses i 5 kap. 2 § 3 mom. i VPML om inte de bokslut som ingar
i prospektet har genomgatt revision da ansdkan lamnas in. Det ar mojligt att med
Finansinspektionens samtycke under handlaggningsperioden foga till prospektet en
delarsrapport som offentliggors forst efter att tidsfristen for handlaggningen av ansékan har
borjat 16pa. | frdga om aktieprospekt bor detta dock ske innan halva handlaggningstiden
gatt. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

3% http://www.finanssivalvonta.fi/'se/Fl/Kontaktinformation/Pages/Default.aspx
32 Se 12 § i forvaltningslagen.
33 Artikel 2 i tekniska standarder rérande godkénnande och offentliggérande av prospekt och spridning av annonser.
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Enligt Finansinspektionens tolkning kan anstkningsdokumenten eller prospektet anses
bristfalliga pa det satt som avses i 5 kap. 2 § 3 mom. i VPML till exempel om obligatoriska
block av information saknas, om flera punkter eller villkor lAmnats 6ppna i dokumenten
eller om de dokument som prospektet hanvisar till inte har lamnats in tillsammans med
prospektet. Aven vasentliga brister i den finansiella informationen eller i beskrivningen av
emittentens verksamhet och finansiella situation ar sddana faktorer. Det faktum att
prospektet maste andras under granskningsprocessen med anledning av
Finansinspektionens kommentarer paverkar inte prospektets handlaggningstid forutsatt att
stkanden inte oskaligt dréjer med att lamna in den nya versionen av prospektet.

| regel ger Finansinspektionen sina granskningskommentarer skriftligt med e-post pa en
separat kommentarblankett.

Finansinspektionen gar i vissa situationer i samband med godkannandet av prospektet, till
exempel vid vasentliga strukturaffarer eller bérsintroduktioner, igenom
bokslutsinformationen i prospektet for att beddma om prospektet i en sammanhangande
och begriplig form innehaller tillracklig information for att man ska kunna bilda sig en
valgrundad uppfattning om vardepapperen och emittenten. Detta hindrar dock inte
Finansinspektionen fran att senare ta upp de bokslut och andra finansiella siffror som ingar
i prospektet till behandling som en del av Finansinspektionens tillsyn av den finansiella
rapporteringen.

Om sokanden vill avbryta handlaggningsprocessen, rekommenderar Finansinspektionen
att detta meddelas Finansinspektionen skriftligen.

Offentligg6rande av prospekt

Enligt 4 kap. 1 8 1 mom. i VPML ska den som erbjuder allménheten vardepapper och den
som ansoker om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad
offentliggdra ett prospekt éver vardepapperen innan erbjudandet trader i kraft eller handeln
inleds och hélla prospektet tillgangligt for allmanheten under den tid erbjudandet géller,
enligt vad som foéreskrivs i kap. 4 i VPML.

Enligt 4 kap. 1 § 2 mom. i VPML far ett prospekt offentliggoras da Finansinspektionen har
godkant det eller den behdriga myndigheten i en annan EES-stat i enlighet med 5 kap. 2 §
i VPML har meddelat Finansinspektionen att den har godkant prospektet.

Enligt 4 kap. 1 8 3 mom. i VPML ska det godkédnda prospektet offentliggéras med samma
innehall och i samma form som det godkants.

Enligt 1 kap. 2 § 1 mom. i FMF anses prospektet offentliggjort da det har tillhandahallits
allménheten:

1) i elektronisk form antingen pa emittentens webbplats eller pa webbplatsen for
sadana tillhandahallare av investeringstjanster som formedlar eller séljer
vardepapper eller pa sddana ombuds webbplatser som for emittentens réakning
ombesorjer betalningar foérknippade med vardepapperen,

2) i elektronisk form pa webbplatsen for operatérer av reglerade marknader dar
upptagandet av vardepapper till handel pa en reglerad marknad soks,

3) kostnadsfritt och i tryckt form vid driftstallena for operatéren av den reglerade
marknad dar upptagandet av vardepapper till handel s6ks, pa emittentens
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driftstélle samt pa sddana ombuds driftstallen som for emittentens rékning
ombesorjer vardepappersrelaterade betalningar, eller

4) genom publicering i en eller flera rikstidningar eller tidningar med stor spridning
som ges ut i de till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet hérande stater
dar erbjudandet gors eller dar upptagandet av vardepapper till handel soks.

(26) Enligt 1 kap. 2 8§ 2 mom. i FMF ska prospekt som har offentliggjorts s& som avses i 1 mom.
3 eller 4 punkten alltid offentliggoras ocksa pa det satt som avses i 1 mom. 1 punkten i
elektronisk form. Ett prospekt som har offentliggjorts i elektronisk form ska pa begaran
kostnadsfritt tillhandahallas investerarna i pappersform.

(27) Enligt 1 kap. 3 8 1 mom. i FMF ska prospekt offentliggoras senast tvd bankdagar innan
vardepapperen erbjuds till allménheten. Nar erbjudandet till allménheten galler ett
aktieslag som ansoks bli upptaget till handel pa en reglerad marknad for forsta gangen,
ska prospektet emellertid offentliggdras minst sex bankdagar innan erbjudandet tidigast
avslutas.

Om enligt 1 kap. 3 § 2 mom. i FMF vardepapper inte erbjuds till allméanheten i samband
med att de upptas till handel p& en reglerad marknad, ska prospektet offentliggéras senast
tvd bankdagar innan handeln inleds med de vardepapper som prospektet avser.

Enligt 1 kap. 3 § 3 mom. i FMF kan prospektet med Finansinspektionens samtycke i
samband med godkannandet offentliggdras efter den tidsgrans som avses i den forsta
meningen i 1 och i 2 momentet, likvél senast i samband med att erbjudandet inleds eller
vardepapperen tas upp till handel.

(28) Pa offentliggdrande av prospekt i elektronisk form tillampas artikel 6 i tekniska standarder
rérande godkannande och offentliggérande av prospekt och spridning av annonser.
(Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

ANVISNING (styckena 29-34)

(29) Enligt artikel 14 i prospektdirektivet ska ett godkant prospekt goras tillgangligt for
allmanheten sa snart det ar praktiskt majligt och under alla omstandigheter i skalig tid fore
och senast vid den tidpunkt da erbjudandet till allmanheten borjar galla eller de berérda
vardepapperen tas upp till handel. Finansinspektionen rekommenderar att ett godkant
prospekt offentliggors sa snart som mojligt efter godkannandet.

(30) Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter 4 kap. 1 § 3 mom. i VPML att prospektet till
sitt innehall fatt sin slutliga utformning nar prospektet ska godkannas. Efter godkannandet
far andringar i prospektet géras endast genom kompletteringar som ska godkannas av
Finansinspektionen. Finansinspektionen rekommenderar att det godk&nda prospektet &r
den slutliga ombrutna versionen av prospektet.

(31) Vad betréffar erbjudande av vardepapper férutsatter Finansinspektionen nar den ger sitt
samtycke enligt 1 kap. 3 8 3 mom. i FMF att emittenten forbinder sig att inte avbryta
erbjudandet forran investerarna har haft méjlighet att ta del av prospektet under minst tva
bankdagar och genomféra en eventuell teckning under en bankdag.

(32) Nar det galler anstkan om att vardepapper ska tas upp till handel kan Finansinspektionen
ge sitt samtycke i situationer dar prospektet har uppréattats fér borsnotering av en
tillaggspost av aktier i samband med foretagsforvarv eller s.k. private placement och
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emittentens verksamhet eller storlek inte vasentligt forandras med anledning av
foretagsforvarvet eller ifragavarande private placement.

Finansinspektionen rekommenderar att prospektet halls tillgangligt elektroniskt under 12
manader efter att det har godkants.

| frdga om fusions- och delningsprospekt beraknas enligt Finansinspektionens tolkning den
tvadagarstidsfrist efter offentliggérande av prospektet som avses i 1 kap. 3 § 1 mom. i
FMF fran bolagsstamman som beslutar om fusionen respektive delningen.
Finansinspektionen rekommenderar dock att ett fusions- eller delningsprospekt finns
tillgangligt senast en vecka fére den bolagsstdmma som beslutar om fusionen eller
delningen.

Inlamning av godkant prospekt till Finansinspektionens
prospektregister

Enligt 1 kap. 2 § i FMF ska ett prospekt som Finansinspektionen har godkant lamnas till
Finansinspektionen senast nar det offentliggors.

ANVISNING (styckena 36-42)

Finansinspektionen offentliggdr alla de prospekt och erbjudandehandlingar som
inspektionen har godkéant i ett prospektregister, som finns pa Finansinspektionens
webbplats. Dessutom publiceras information om prospekt som har godkants av den
behoriga myndigheten i en annan EES-stat och som Finansinspektionen har fatt anmalan
om.

Prospektet och de dokument som prospektet hanvisar till bor sandas till
Finansinspektionen per e-post fér offentliggérande i Finansinspektionens prospektregister.

Eventuella kompletteringar, slutliga prisuppgifter eller antal som géller erbjudandet och
slutliga villkor for erbjudandet jamte sammanfattningar av enskilda emissioner som bifogas
ett grundprospekt bor dven lamnas in till prospektregistret senast da de offentliggors.

Dokumenten boér séndas till e-postadressen esitteet@finanssivalvonta.fi. Dokumenten bor
levereras i pdf-format om inte annat har 6verenskommits. Narmare anvisningar om de
uppgifter som bdr anges om prospekt nér dessa sands till Finansinspektionens
prospektregister finns pa Finansinspektionens webbplats i anslutning till
prospektregistret4.

Om prospektet trycks rekommenderar Finansinspektionen att ocksa ett tryckt exemplar av
det godkénda prospektet sands till Finansinspektionen.

Om andra sprakversioner av prospektet offentliggérs an det godkanda prospektet,
rekommenderar Finansinspektionen att &ven ett exemplar av varje annan sprakversion
tillstalls Finansinspektionen.

Enligt Finansinspektionens tolkning &r inlamning av prospektet till Finansinspektionens
prospektregister inte en officiell kanal for offentliggérande av prospektet enligt 1 kap. 2 8 i
FMF.

34 www.finanssivalvonta.fiffi/Listayhtiolle/Esitteet/Esiterekisteri/Pages/Default.aspx.
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Komplettering av prospekt

Om enligt 4 kap. 14 § 1 mom. i VPML ett prospekt ar behéaftat med fel eller brister eller det
finns vasentlig ny information som uppdagas efter det att prospektet godkéants men innan
erbjudandets giltighetstid I6per ut eller innan vardepapperet har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad och om felet, bristen eller informationen kan ha vésentlig betydelse for
investerarna, ska allmanheten informeras utan onddigt drojsmal genom att rattelse eller
komplettering av prospektet offentliggors pad samma satt som prospektet.

Enligt 4 kap. 14 8 2 mom. i VPML far rattelsen eller kompletteringen offentliggéras da
Finansinspektionen har godkant den eller dd en annan EES-stats behdriga myndighet i
enlighet med 5 kap. 2 § i VPML har meddelat Finansinspektionen att den godkénner den.

Enligt 5 kap. 1 8 3 mom. i VPML ska Finansinspektionen inom sju bankdagar efter det att
en komplettering har éverlamnats till inspektionen fér godkénnande besluta om den
godkanns.

| de tekniska standarderna rérande tillagg till prospektet anges i vilka situationer ett tillagg
till prospektet ska offentliggoras. (Utfardat 25.11.2015, galler fran 26.11.2015)

ANVISNING (styckena 47-56)

Finansinspektionen rekommenderar att prospektet kompletteras genom ett separat
tillaggsdokument, av vilket det tydligt framgar vilket fel eller vilken brist i det tidigare
godkanda prospektet som rattas genom kompletteringen eller med vilken vasentlig ny
information prospektet kompletteras. Da ett EU-prospekt kompletteras ska med stod av
artiklarna 25 och 26 i kommissionens prospektférordning alltid ocksa separat bedomas om
sammanfattningen av prospektet kréver komplettering.

Enligt Finansinspektionens tolkning férutsatter 4 kap. 14 § i VPML att ett kompletterande
tillagg till prospektet ska tillhandahallas pa samma plats som sjalva prospektet.

Finansinspektionen rekommenderar att information om komplettering av ett aktieprospekt
och mgjlighet att aterta ett investeringsbeslut offentliggérs med hjalp av ett
bérsmeddelande, om emittentens aktier &r bérsnoterade.

Vasentliga fel eller brister eller nyuppdagad information som avses i 4 kap. 14 8 i VPML ar
enligt Finansinspektionens tolkning sddana som kan paverka en omsorgsfull investerares
valgrundade uppfattning om emittenten eller vardepapperen och darmed
investeringsbeslutet. Utgaende fran prospekt som géller aktier kan en valgrundad
uppfattning i regel baseras pa en bedomning av emittentens tillgdngar, ataganden,
finansiella stallning, resultat, framtidsutsikter, de rattigheter som féljer med vardepapperen
och andra omstandigheter som vasentligt paverkar vardepapperets varde. Utgaende fran
prospekt som galler icke-aktierelaterade vardepapper (t.ex. obligationer och warranter) kan
en valgrundad uppfattning i regel baseras pa en bedémning av emittentens férmaga att
ansvara for sina skyldigheter med anledning av vardepapperen, de rattigheter som hanfor
sig till vardepapperet samt pd andra omstandigheter som har en vasentlig inverkan pa
vardepapperet.

Begreppet omsorgsfull investerare har inte definierats narmare i lagstiftning eller
rattspraxis. Enligt Finansinspektionens tolkning har en sddan omsorgsfull investerare som
avses i stycke 50 rimliga kunskaper om afféarsverksamheten och den allménna
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ekonomiska verksamheten. Dessutom ska en omsorgsfull investerare vara beredd att med
tillborlig omsorg ta del av den tillgangliga informationen. Vid bedémning av rimliga
kunskaper och tillborlig omsorg ar dock malgruppen for erbjudandet av betydelse. Av
kvalificerade investerare kan darmed forutsattas battre allmankunskap och djupare analys
av informationen &n av allmanheten. (Utfardat 25.11.2015, galler frdn 26.11.2015)

| prospekt som galler aktier ar enligt Finansinspektionens tolkning ett meddelande i
enlighet med den regelbundna informationsskyldigheten i princip alltid en vasentlig uppgift
enligt 4 kap. 14 § i VPML som ska kompletteras, medan inverkan pa emittentens
aterbetalningsférméaga av information offentliggjord i prospekt som galler icke-
aktierelaterade vardepapper ska bedomas fran fall till fall. Till exempel sankt
kreditvardighet for emittenten ar enligt Finansinspektionens tolkning vasentlig ny
information som paverkar emittentens aterbetalningsférmaga och som alltid leder till
skyldighet att komplettera ett prospekt som géller icke-aktierelaterade vardepapper.

Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter en andring av villkoren fér erbjudandet, till
exempel en forlangning av teckningsperioden eller en 6kning av antalet vardepapper, dock
inte en komplettering av prospektet enligt 4 kap. 14 § i VPML, om mgjligheten till en sadan
andring uttryckligen beaktats i villkoren for erbjudandet och en sadan &ndring inte ger
upphov till andra andringar i villkoren eller vasentligt forsamrar investerarnas stéllning. Om
daremot en férlangning av teckningsperioden samtidigt &ndrar obligationens
emissionsdatum eller varderingsdagar, ska prospektet enligt Finansinspektionens tolkning
kompletteras med stéd av 4 kap. 14 § i VPML.

Aven om skyldighet att komplettera prospektet inte foreligger, rekommenderar
Finansinspektionen att information om en andring i enlighet med erbjudandets villkor
offentliggdrs pa samma satt som prospektet, halls tillganglig for investerarna pa
teckningsstéallena och séands till Finansinspektionen.

Prospektet kan innehdlla sddana saker som inte kan betraktas som vasentliga fel eller
brister men som emittenten for tydlighetens skull vill ratta. Enligt Finansinspektionens
tolkning hindrar inte 4 kap. 14 § i VPML emittenten att informera investerarna om felet och
rattelsen med ett separat meddelande eller en separat anmaélan utan att komplettera sjélva
prospektet. Informationen kan offentliggoras till exempel pa emittentens webbplats och
dessutom rekommenderar Finansinspektionen att den tillhandahalls pa teckningsstallena.
En sadan anmalan bor dock tydligt skiljas fran en komplettering av prospektet.

Enligt Finansinspektionens tolkning foljer av 4 kap. 14 § 1 mom. i VPML att
kompletteringsskyldigheten kvarstar dnda fram till borsnoteringen av vardepapperen vid
ansokan om att vardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad marknad, dven om
vardepapperen redan skulle ha levererats till investerarna.

Investerarens réatt att aterkalla beslut

Enligt 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML ska investerare som har férbundit sig att teckna eller
kopa vardepapper innan en rattelse eller komplettering av prospektet offentliggjorts ges
ratt att aterkalla sitt beslut inom en tidsfrist pa minst tva bankdagar efter det att rattelsen
eller kompletteringen offentliggjorts. En forutsattning for aterkallelse ar dessutom att felet,
bristen eller den vasentliga nya informationen har uppdagats innan vardepapperen
levereras till investerarna. Information om ratten att aterkalla beslut ska ges i samband
med réttelsen eller kompletteringen.
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ANVISNING (styckena 58-59)

Om en investerare pa grund av en komplettering av prospektet vill aterta sitt
investeringsbeslut, ska detta enligt Finansinspektionens tolkning vara magjligt kostnadsfritt
med stod av 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML.

Finansinspektionen rekommenderar att information om ratten att aterkalla beslut ges inte
bara i kompletteringen utan ocksa i samband med sjalva prospektet.

Komplettering av uppgifter om antal vardepapper och pris

Om det enligt 4 kap. 15 § 1 mom. i VPML nér ett prospekt offentliggors eller kompletteras
inte ar majligt att i det ta in uppgifter om de erbjudna vardepapperens slutliga antal eller
pris, ska i prospektet anges de grunder eller villkor enligt vilka vardepapperens slutliga
antal eller pris faststélls och maximipriset enligt erbjudandet. Det slutliga antalet eller priset
ska utan obefogat drojsmal efter faststallelsen offentliggéras och meddelas
Finansinspektionen.

Om enligt 4 kap. 15 § 2 mom. i VPML varken grunderna for faststéllelse av
vardepapperens antal och pris eller maximipriset offentliggors i prospektet, har investerare
ratt att aterkalla redan fattade beslut om teckning och kép av sddana vardepapper inom
tvd bankdagar efter det att uppgifterna om vardepapperens slutliga antal och pris har
offentliggjorts.

ANVISNING (styckena 62-65)

De slutliga uppgifterna om antal och pris avseende ett erbjudande av vardepapper kan
galla till exempel aktiens teckningspris vid anbudsemission, antalet aktier eller det slutliga
lanebeloppet. Enligt Finansinspektionens tolkning kan deltagandegraden vid beréakning av
indexjustering av obligationslan dven jamstallas vid dessa. Pa basis av 4 kap. 15 § i VPML
forutsatter offentliggdrandet av de slutliga villkoren inte komplettering av prospektet och
saledes inte heller Finansinspektionens beslut om godkannande av detta.
Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet dock ndmns néar och hur de slutliga
villkoren offentliggors.

De slutliga villkoren for erbjudandet bor sdndas till Finansinspektionen per e-post till
adressen esitteet@finanssivalvonta.fi.

Enligt Finansinspektionens tolkning uppstar ratten att aterkalla beslut enligt 4 kap. 15 §
2 mom. i VPML &aven i situationer dar ett preliminart prisintervall har angetts i prospektet
och det slutliga priset faststélls utanfor det preliminéra prisintervallet. Finansinspektionen
rekommenderar att i prospektet informeras om den framtida ratten att aterkalla beslut i
situationer dar varken grunderna for faststéllelse av vardepapperens antal och pris eller
maximipriset offentliggjorts i prospektet.

Finansinspektionen rekommenderar att maximipriset pa vardepapperet alltid presenteras i
prospektet, atminstone nar det géller andra fall &n institutionella investerares kvoter.
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7.8 Anmalningsforfarande
7.8.1 Anmalan fran Finland till en annan EES-stat
(66) Om enligt 5 kap. 7 8§ 1 mom. i VPML avsikten ar att vardepapper ska erbjudas till

allmanheten eller att de ska ansokas bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i en
eller flera andra EES-stater, ska Finansinspektionen pa sékandens begaran tillstélla den
eller de berdrda staternas behériga myndighet ett intyg 6ver att det godkanda prospektet
och dess kompletteringar har uppréttats i enlighet med prospektdirektivet samt en kopia av
prospektet och kompletteringarna. Finansinspektionen ska tillstélla den behoriga
myndigheten intyget inom tre bankdagar efter det att begaran om intyg har framstéllts eller,
om begéaran har framstéllts samtidigt som prospektet eller kompletteringarna har
overlamnats for godkannande, inom en bankdag efter det att prospektet eller
kompletteringarna har godkants.

Enligt 5 kap. 78 2 mom. i VPML ska till meddelandet vid behov fogas en pa sékandens
ansvar gjord 6versattning av sammanfattningen till det officiella sprék som den
mottagande EES-statens behdriga myndighet kraver.

ANVISNING (styckena 67-75)

(67) Med ett EU-prospekt som godkénts av Finansinspektionen kan, med stdd av 5 kap. 7 § i
VPML, vardepapper erbjudas till allmanheten eller ansékan goras att de ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad i alla EES-stater (det s.k. europasset) genom att be
Finansinspektionen sénda en anmalan om prospektet till myndigheten i den andra EES-
staten. Kraven pa innehallet i nationella prospekt motsvarar inte i alla avseenden kraven i
prospektdirektivet och -férordningen och anméalan om nationella prospekt kan darfor inte
séndas till andra EES-stater.

(68) Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter 5 kap. 7 8 i VPML att Finansinspektionen
vid komplettering av ett prospekt separat ombes anmala kompletteringen.

(69) | prospekt som anmals till andra stater ska med stdéd av kommissionens
prospektférordning ocksa presenteras information enligt prospektbestammelserna om
erbjudande eller borsnotering av vardepapper i den mottagande medlemsstaten. Om ett
tidigare godkéant prospekt inte innehaller denna information, ska prospektet till den delen
kompletteras med stod av 4 kap. 14 § i VPML innan det anmals. S&dan har information om
erbjudande eller bérsnotering i den mottagande medlemsstaten ar med stdd av
kommissionens prospektférordning bland annat information om de forfaringssétt och
anvisningar som géller erbjudandet samt information om kéllskattebehandlingen.

(70) Finansinspektionen anmaler den sprakversion av prospektet som inspektionen godkant.
Till anmalan fogas vid behov aven tversattningar av prospektet, den eventuella
kompletteringen och sammanfattningen.

(71) Overséattningarna ska med stod av 4 kap. 12 § i VPML motsvara det ursprungliga
godkanda prospektet, kompletteringen och sammanfattningen. Finansinspektionen
rekommenderar att i prospektet ndmns att den som uppréattat prospektet svarar for
oversattningen.3®
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Om ett grundprospekt har anmalts till myndigheten i en annan medlemsstat, ska alla villkor
for enskilda emissioner avseende vardepapper som emitteras inom ramen for
emissionsprogrammet samt sammanfattningarna med stéd av 4 kap. 10 § i VPML lamnas
in till Finansinspektionen enligt avsnitten 7.4 och 8.2. (Utfardat 25.11.2015, galler fran
26.11.2015)

Finansinspektionen rekommenderar att emittenten lamnar in till myndigheten i den
mottagande medlemsstaten vardepapperens slutliga antal och pris néar det galler
prospektet for en enskild emission.

Pa offentliggtrandet av ett prospekt tillampas hemstatens bestammelser i enlighet med
prospektdirektivet. Vissa medlemsstater kan dock stéalla nationella tillaggskrav pa
offentligg6randet av prospekt. Ett sddant tillaggskrav kan till exempel vara ett krav pa
offentliggdrande av en separat anmélan om offentliggérandet av prospektet.

Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter 5 kap. 4 8§ i VPML att
marknadsforingsmaterial som enbart galler erbjudande eller bérsnotering av vardepapper i
en annan medlemsstat ska sandas till Finansinspektionen for kdnnedom till adressen
esitteet@finanssivalvonta.fi.

Anmaélan fran en annan EES-stat till Finland

Enligt 5 kap. 2 § 1 mom. i VPML ar prospekt som godkéants i en annan EES-stat och dess
kompletteringar giltiga i Finland och ska goras tillgangliga for allmanheten har, om nagon
annan stat an Finland ar hemstat foér emissionen, vardepapperen erbjuds till allmanheten
eller ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i Finland och den andra
statens behdériga myndighet har tillstallt Finansinspektionen och Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten kopior av prospektet och den kompletterande informationen
samt ett intyg Over att de ar upprattade i enlighet med prospektdirektivet.

Enligt 4 kap. 12 § 5 mom. i VPML ska ett prospekt som godkants i ndgon annan EES-stat,
liksom dess kompletteringar, avfattas pa ett sprak som allmant anvands pa den
internationella finansmarknaden eller pa ndgot annat sprak som godkanns av
Finansinspektionen. Finansinspektionen kan kréva att det till meddelandet fogas en
sammanfattning som 6éversatts till finska eller svenska eller till bada dessa sprak, om det ar
pakallat for att skydda investerare.

ANVISNING (styckena 78-81)

Om avsikten ar att ansdka om att vardepapperen ska tas upp till handel i Finland,
rekommenderar Finansinspektionen att emittenten informerar Finansinspektionen om
detta.

Pa offentliggtrandet av ett prospekt tillampas hemstatens bestammelser i enlighet med
prospektdirektivet. Detta innebar att avsnitt 7.3 inte tillampas pa ett prospekt som den
behdriga myndigheten i en annan EES-stat har godkant och anmalt till Finansinspektionen.

Finansinspektionen rekommenderar att &ven marknadsféringsmaterial som galler
erbjudande av vardepapper i Finland lamnas till Finansinspektionen for kannedom.
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(81) Med stdd av 4 kap. 12 § 5 mom. i VPML férutsétter Finansinspektionen i princip alltid att
sammanfattningar och vid grundprospekt aven sammanfattningarna avseende enskilda
emissioner dversatts till finska eller svenska.
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Emissionsprogram

Vardepapper emitterade under grundprospekt

Om enligt 4 kap. 10 § 1 mom. i VPML icke-aktierelaterade vardepapper eller sddana
aktierelaterade vardepapper som berattigar till aktier eller till en prestation som baserar sig
pa aktiers vardeutveckling erbjuds som en del av ett emissionsprogram, kan prospektet
offentliggdras i form av ett grundprospekt.

Enligt artikel 22.4 i kommissionens prospektférordning ska de slutgiltiga villkor som bifogas
ett grundprospekt endast innehalla sddana uppgifter som anges i ifrdgavarande punkt i
prospektférordningen. De slutgiltiga villkoren far inte &ndra eller ersatta nagra uppgifter i
grundprospektet.

ANVISNING (styckena 3-6)

Enligt Finansinspektionens tolkning kan inom ramen fér emissionsprogram ocksa
genomforas s.k. private placement-emissioner, om villkoren och avkastningsgrunden for
vardepapperet enligt artikel 22 i kommissionens prospektférordning uppfyller de allménna
villkoren for grundprospektet. Ocksa nar det galler dessa emissioner ska med stod av

4 kap. 10 8 4 mom. i VPML slutliga villkor och sammanfattningar av enskilda emissioner
lamnas in till Finansinspektionens prospektregister.

Enligt Finansinspektionens tolkning ska vardepapperets underliggande tillgang vara sadan
att det ar majligt att ge tillréckliga uppgifter om den enligt 1 kap. 4 § i VPML.
Finansinspektionen rekommenderar att dessa uppgifter halls tillgangliga for investerarna
pa finska, svenska eller engelska.

Vid emission av sadana vardepapper dar det ar mojligt att helt eller delvis forlora en del av
det nominella kapitalet rekommenderar Finansinspektionen att vardepapperen i det
material och den marknadsféring som géller emissionen klart sarskiljs fran vardepapper
dar det nominella kapitalet enligt villkoren aterbetalas.

Om det ar friga om en produkt av nytt slag pa den finska marknaden rekommenderar
Finansinspektionen att den informeras i god tid i forvag sa att eventuella sardrag i fraga
om produkten och informationsskyldigheten med anledning av den kan gas igenom och
parterna kan komma Overens om forfaringssatten betraffande produkten.
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Inlamning av villkor for enskilda emissioner till Finansinspektionens
prospektregister

Enligt 4 kap. 10 § 2 mom. i VPML ska ett grundprospekt innehdlla informationen i
registreringsdokumentet, vardepappersnoten och sammanfattningen. Om de slutgiltiga
villkoren for erbjudandet av vardepapperen inte kan tas in i grundprospektet nar detta
offentliggors eller kompletteras, ska villkoren offentliggoras utan obefogat drojsmal efter
det att de bestamts.

Enligt 4 kap. 10 8 4 mom. i VPML ska de slutgiltiga villkoren for ett
vardepapperserbjudande, om de inte framgar av grundprospektet eller av en komplettering
av grundprospektet, tillstallas Finansinspektionen samtidigt som de offentliggors i enlighet
med 2 momentet. Finansinspektionen ska ge in dem till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten och, pa begaran av den som har begart att prospektet ska
godkéannas, till den mottagande EES-statens behoériga myndighet med iakttagande av vad
som i 5 kap. 6 och 7 § i VPML féreskrivs om meddelanden till andra myndigheter. (Utfardat
25.11.2015, galler fran 26.11.2015)

ANVISNING (styckena 9-10)

De slutliga villkoren for ett vardepapperserbjudande ska med stdd av 4 kap. 10 § 4 mom. i
VPML tillstéllas Finansinspektionen samtidigt som de offentliggors. Om preliminéara villkor
for enskilda emissioner offentliggdrs innan erbjudandet inleds, rekommenderar
Finansinspektionen att ocksa dessa preliminara villkor tillstalls Finansinspektionen.

De slutliga villkoren bor sdndas per e-post till adressen esitteet@finanssivalvonta.fi. E-
postmeddelandet kan avfattas pa finska, svenska eller engelska.

Sammanfattning av grundprospekt och sammanfattning av enskild
emission

Enligt artikel 24.2 i kommissionens prospektforordning som ar tillamplig pad EU-prospekt
kan sammanfattningen av grundprospekt innehalla féljande information:

a) information som ingar i grundprospektet
b) alternativ till uppgifter som kravs i mallen for vardepappersnoten och dess moduler

¢) uppgifter som kravs i mallen for vardepappersnoten och dess moduler och som lamnas
blanka for ett senare inférande i de slutgiltiga villkoren.

Enligt artikel 24.3 i kommissionens prospektférordning som ar tillamplig pd EU-prospekt
ska sammanfattningen av enskilda emissioner innehalla nyckelinformation fran
sammanfattningen av grundprospektet tillsammans med de relevanta delarna av de
slutgiltiga villkoren. Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska innehalla féljande:

a) information frAn sammanfattningen av grundprospektet som endast ar relevant for den
enskilda emissionen

b) de alternativ som ingdr i grundprospektet och som endast ar relevanta for den enskilda
emissionen sa som de faststalls i de slutgiltiga villkoren
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c) de relevanta uppgifter som ingar i de slutgiltiga villkoren och som tidigare har lamnats
blanka i grundprospektet.

Om de slutgiltiga villkoren avser flera vardepapper som endast skiljer sig at i vissa mycket
begransade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller forfallodag, kan en enda
sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas for alla dessa vardepapper, forutsatt
att de uppgifter som avser olika vardepapper ar tydligt atskilda.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara foremal for samma krav som de
slutliga villkoren och ska fogas till dessa.

ANVISNING (styckena 13-15)

Enligt andra stycket i artikel 24.1 i kommissionens prospektférordning ska
sammanfattningen innehalla den nyckelinformation som anges i bilaga XXII. Enligt
Finansinspektionens tolkning férutsatter bestdmmelsen att sammanfattningen av ett
grundprospekt ska tacka alla slags vardepapper som emitteras under programmet.

| bilaga XX till kommissionens prospektférordning som ar tillamplig pa EU-prospekt delas
informationen i ett grundprospekt in i kategorierna A, B och C beroende pa hur
informationen kan inférlivas i de slutliga villkoren. | sammanfattningen av ett grundprospekt
ska med stod av artikel 24 i kommissionens prospektforordning presenteras vasentlig
information som specificeras i bilaga XXII. | sammanfattningen kan ocksa presenteras
alternativa uppgifter for olika vardepapper eller emissioner (t.ex. alternativa
ranteberakningsmetoder) och lamnas tomma falt for sddan information som emittenten
kanner till forst nar de slutliga villkoren faststalls (t.ex. vardepapperets ISIN-kod).

Forutom det som konstateras i detta kapitel tillampas avsnitt 6.3.2 pa sammanfattningen
av ett grundprospekt.

Komplettering av grundprospekt

Enligt 4 kap. 10 8 3 mom. i VPML ska grundprospekt kompletteras med iakttagande av
vad som foreskrivs i 4 kap. 14 § i VPML.

Enligt artikel 2a.2 i kommissionens prospektférordning som ar tillamplig pad EU-prospekt
kravs ett tillagg, dvs. en komplettering, om villkoren i artikel 16.1 i direktiv 2003/71/EG &r
tillampliga.

Om enligt artikel 22.7 i kommissionens prospektférordning tillamplig pd EU-prospekt en
emittent behdver utarbeta ett tillagg for upplysningar i grundprospektet som endast avser
en eller flera specifika emissioner, ska investerarnas ratt att aterkalla sina beslut enligt
artikel 16.2 i direktiv 2003/71/EG endast tillampas pa den berdrda enskilda emissionen och
inte pa nagra andra emissioner av vardepapper i grundprospektet.

ANVISNING (styckena 19-25)

Komplettering av prospektet utan onddigt drojsmal enligt 4 kap. 14 § i VPML galler enligt
Finansinspektionens tolkning fel, brister och vasentlig ny information som uppdagas sa
lange erbjudandet ar giltigt eller innan vardepapperen noteras pa borsen. Annars bor ett
grundprospekt vid behov kompletteras enligt 4 kap. 14 § i VPML fore varje enskild
emission.
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(20) Enligt Finansinspektionens tolkning galler kompletteringsskyldigheten enligt 4 kap. 10 §
3 mom. i VPML saval grundprospektet som villkoren for enskilda emissioner av
vardepapper som emitteras under grundprospektet.
(21) Information om ratten att aterkalla beslut ska med stod av 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML ges i

samband med rattelsen eller kompletteringen. Finansinspektionen rekommenderar att
informationen vid behov lamnas i kompletteringsdokumentet, om réatten att aterkalla ett
beslut pa basis av artikel 22.7 i kommissionens prospektférordning géller endast en viss
emission.

(22) Finansinspektionen rekommenderar att kompletteringar av grundprospekt gors pa ett
konsekvent satt. Om emittenten till exempel tidigare kompletterat grundprospektet med en
delarsrapport, bor prospektet fortsatt kompletteras med delarsrapporter utan onodigt
drojsmal. Om dock emittenten vid tidpunkten for offentliggérandet av delarsrapporten inte
har nagra vardepapperserbjudanden under teckning eller nagra vardepapper onoterade,
kan grundprospektet kompletteras med delarsrapporten forst i samband med féljande
emission.

(23) Om grundprospektets giltighet upphor under teckningstiden for ett vardepapper eller innan
det eventuellt tagits upp till handel pa en reglerad marknad och emittenten offentliggér ett
nytt grundprospekt, ar situationen enligt Finansinspektionens tolkning jamstallbar med en
komplettering av grundprospektet och for investerare som genomfort teckning uppstar
saledes ratt att aterkalla beslutet med stod av 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML.

(24) | de situationer som ndmns i stycke 23 inforlivas de allménna villkoren i det gamla
grundprospektet enligt artikel 28.1.5 i kommissionens prospektférordning i det nya
grundprospektet genom hanvisning och Finansinspektionen rekommenderar att i villkoren
for enskilda emissioner presenteras foljande information om att grundprospektet bytts ut:

o Pa forsta sidan av villkoren en varning om att grundprospektets giltighet upphor
under vardepapperens teckningstid eller innan de tas upp till handel3®

o Uppskattad tidpunkt for offentliggérande av det nya grundprospektet (senast
samma dag som det féregaende grundprospektet upphor att galla)

. Paminnelse till investerare som 6vervager placering att ny information om
emittenten ges i det nya grundprospektet

. Omnamnande av tecknarens mgjlighet att aterkalla sitt beslut med anledning av
offentliggorandet av det nya grundprospektet. (Utfardat 4.4.2017, géller fran
1.6.2017)

(25) Forutom det som konstateras i detta kapitel tillampas avsnitt 7.5 pa komplettering av
grundprospekt.
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Uppforanderegler

Uppforanderegler vid erbjudande av vardepapper

Enligt 1 kap. 2 § i VPML far pa vardepappersmarknaden inte tillampas forfaranden som
strider mot god vardepappersmarknadssed.

Enligt 10 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster ska tillhandahallare av
investeringstjanster och sidotjanster handla hederligt, opartiskt och professionellt samt pa
ett satt som ar forenligt med kundernas intressen.

Bestammelserna i detta kapitel tillampas pa saval den som erbjuder vardepapper som pa
den som tillhandahaller investeringstjanster, om ingenting annat har angetts.

ANVISNING (styckena 4-13)

Enligt 10 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster &r tillhandahallare av
investeringstjanster skyldiga att behandla investerare opartiskt. Finansinspektionen
rekommenderar att alla investerarna i malgruppen for erbjudandet i man av mojlighet ges
lika mojligheter att delta i erbjudandet.

Om investerarna inte har fatt tillracklig informationen pa forhand, rekommenderar
Finansinspektionen att de ges mdjlighet att ta del av informationen fore teckningsbeslutet.
Den information som krévs enligt vardepappersmarknadslagen bor oavbrutet finnas
tillganglig pa teckningsstallet under hela erbjudandeperioden.

Om investerarna innan emissionens teckningsperiod inleds kan teckna vardepapper som
s.k. forhandsteckning eller om investerarna pa férhand kan ge en fullmakt for teckning av
vardepapper, rekommenderar Finansinspektionen att tillracklig information om detta
lamnas i prospektet. Om férhandsteckningar eller fullmakter tas emot redan innan
prospektet offentliggérs, bér denna omstandighet offentliggdras i god tid innan
forhandsteckningar eller fullmakt bérjar tas emot. | detta fall bor investerarna éven beredas
mojlighet att bekanta sig med prospektet innan teckningarna blir bindande for dem.

Finansinspektionen rekommenderar att teckningssystemets driftssékerhet och tillréckliga
kapacitet och tillforlitlig identifiering av tecknarna ombesorijs vid teckningar pa Internet. Det
bor vidare ses till att investerarna har en reell mgjlighet att teckna de aktier som bjuds ut.
Det bor vara majligt for tecknaren att kontrollera teckningens innehall och att teckningen
har mottagits.

Om avsikten ar att under erbjudandeperioden informera om efterfragan pa erbjudandet,
rekommenderar Finansinspektionen att &ven detta néamns i prospektet. Om information om
efterfrdgan ges, bor detta goras regelbundet med de intervaller som anges i prospektet,
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och informationen bor atminstone omfatta det antal aktier som efterfragas till
erbjudandepriset.

Finansinspektionen rekommenderar att erbjudandet inleds och avslutas samtidigt pa alla
teckningsstallen. Teckningstiderna for erbjudandets olika kvoter (trancher) kan docka skilja
sig frAn varandra.

Enligt Finansinspektionens tolkning forutsatter 4 kap. 6 8§ i VPML att i prospektet finns
tillrackliga uppgifter om villkoren for avbrytande av teckningstiden. Finansinspektionen
rekommenderar att erbjudandet inte avbryts under den forsta teckningsdagen, inte heller
mitt under en dag. Om erbjudandet avbryts, bor information om detta offentliggéras
omedelbart efter att avbrottet har skett. Ett erbjudande bor avbrytas samtidigt pa alla
teckningsstallen. Det bor dessutom ses till att den egentliga teckningsperioden inte férlorar
i betydelse pa grund av ett stort antal férhands- eller fullmaktsteckningar enligt stycke 6
ovan.

Finansinspektionen rekommenderar att information om férdelningen av teckningarna
mellan olika investerargrupper (framst allmé&nheten och institutionella investerare samt
investerare i Finland och i andra stater) samt de tilldelningsprinciper som har tillampats
offentliggors efter det att erbjudandet upphort och att det gors pa ett sddant satt att det inte
uppstar en vilseledande uppfattning om totalefterfragan.

Finansinspektionen rekommenderar att alla tecknare omedelbart, skriftligen eller annars
bevisligen, lamnas meddelande om det antal aktier som de har tilldelats eller besked om
att de inte har tilldelats nagra aktier.

Om inget sadant prospekt som forutsatts av lagen har offentliggjorts om erbjudandet av
vardepapper, dven om ett dylikt prospekt borde ha offentliggjorts, rekommenderar
Finansinspektionen att de investerare som har gjort en teckning bereds mojlighet att aterta
sin teckning. Detta géller &ven i situationer dar skyldigheten att offentliggtra ett prospekt
inte har uppstatt, men déar investeringsbeslutet har baserat sig pa annat material som har
visat sig vara vilseledande eller som inte éverensstammer med verkligheten.

Utredningsarbete fore borsintroduktion

ANVISNING (styckena 14-17)

Finansinspektionen rekommenderar att fére bérsnoteringen av bolaget genomfoérs en
utredning (due diligence) av bolagets verksamhetsméssiga och strukturella férutsattningar
att fungera som ett boérsnoterat bolag, dvs. en kartlaggning av de s.k. kvalitativa
forutsattningarna for borsintroduktion. Avsikten med utredningen &r vidare att sékerstélla
att i prospektet ges tillrécklig information om bolaget och koncernen. Genom
utredningsarbetet erhalls ocksa information for faststallande av bolagets varde.

De kvalitativa forutsattningarna for borsintroduktion &r bl.a. aktualiteten, tillforlitigheten och
kvaliteten av de finansiella rapporter som bolaget tar fram, en adekvat uppféljning av
rapporterna, realistiska och tillférlitiga prognoser samt hansyn till informationsskyldigheten
i ledningens arbetssétt och resursférdelning samt i de interna instruktionerna.

Finansinspektionen rekommenderar att den tillhandahallare av investeringstjanster som
fungerar som emissionsinstitut eller garant har systematiska rutiner for utredningen. Ett
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kort sammandrag o6ver utférda utredningar bor dessutom upprattas sa att det i efterhand
gar att f& samlad information om utredningsarbetet och observationerna.
Finansinspektionen kan i sitt tillsynsarbete be om ett sammandrag 6ver utférda
utredningar, om inspektionen anser det nédvandigt.

| en bilaga till denna anvisning ges en beskrivning av de delomraden och mal som
Finansinspektionen rekommenderar att utredningsarbetet atminstone bor tacka. En
utredning bor likasad genomféras vid betydande strukturaffarer.

Marknadsféringsmaterial vid erbjudanden

Enligt 1 kap. 3 § i VPML far osann eller vilseledande information inte ges vid
marknadsforing av vardepapper och andra finansiella instrument.

Enligt 5 kap. 4 8 i VPML ska marknadsforingsmaterial som har samband med ett
erbjudande eller upptagande till handel pa en reglerad marknad tillstallas
Finansinspektionen senast d4 marknadsféringen inleds. Marknadsforingsmaterialet ska
hanvisa till prospektet och ange var prospektet finns tillgangligt.

Enligt artikel 11.4 i tekniska standarder rérande godkannande och offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser om det inte kravs ndgot prospekt i enlighet med
prospektdirektivet, ska alla eventuella annonser innehalla en varning om detta om inte
upprattaren av prospektet véljer att offentliggora ett prospekt som dverensstammer med
prospektdirektivet och -férordningen. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

Enligt artikel 12 i tekniska standarder rérande godkannande och offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser ska den informationen som lamnas vara konsekvent i
forhallande till den information som ingar i prospektet inklusive informationen om
alternativa nyckeltal, nar information om erbjudandet till allmanheten eller upptagandet till
handel p& en reglerad marknad lamnas i reklamsyfte eller for andra andamal. (Utfardat
4.4.2017, géller frdn 1.6.2017)

ANVISNING (styckena 22-28)

Finansinspektionen kommenterar i regel inte marknadsféringsmaterialet annat an i
samband med borsintroduktioner och emittenter som for forsta gangen erbjuder
vardepapper.

Allt det material som innehaller hanvisningar till det erbjudande eller den borsintroduktion
som marknadsfors &r enligt Finansinspektionens tolkning sddant marknadsféringsmaterial
som avses i 5 kap. 4 § i VPML. Sadant material ar till exempel tidningsannonser, affischer
och kampanjbrev. Manuskripten fér radio- och televisionsreklam ska lamnas in till
Finansinspektionen och pa begéaran senare aven de fardiga reklaminslagen. Material som
hanfor sig till evenemang med inbjudna gaster ska sandas till Finansinspektionen pa
begaran. Om emittenten senare &ndrar marknadsféringsmaterialet, ska &ven de &ndrade
versionerna sandas till Finansinspektionen.

Om en marknadsféringskampanj inleds innan det egentliga erbjudandet trader i kraft, ska
marknadsforingsmaterialet med st6d av 5 kap. 4 § i VPML sandas till Finansinspektionen
senast da marknadsféringen inleds. Finansinspektionen rekommenderar att i materialet i
sa fall anges nar erbjudandet trader i kraft och nar prospektet kommer att offentliggoras.
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Om marknadsforingsmaterialet for ett erbjudande innehaller en hanvisning till sddana
villkor for erbjudandet som inte har faststéllts slutgiltigt, bor det tydligt framga av
marknadsféringsmaterialet vilka villkor som ar slutliga och vilka som &r preliminara till
exempel pa grund av prissattningen.

Finansinspektionen rekommenderar att extra noggrannhet iakttas avseende den
information som ges under férhandsmarknadsforing (premarketing, market testing) som
gors i syfte att kartlagga intresset hos professionella och andra potentiella investerare
innan erbjudandet offentliggors. D& bor den information som ges om planerade
arrangemang begrénsas till det néddvandiga for férhandsmarknadsféringen, informationens
konfidentiella karaktar bor understrykas och om tillampligt kraven pa genomférande av
marknadssondering enligt artikel 11 i marknadsmissbruksférordningen ska iakttas.
(Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

Marknadsféringsmaterialet kan sandas antingen till e-postadressen
esitteet@finanssivalvonta.fi eller till Finansinspektionens registratur.

Enligt prospektdirektivet ar den varning som forutsatts i artikel 11.4 i tekniska standarder
rérande godkannande och offentliggérande av prospekt och spridning av annonser
obligatorisk endast nar det galler tillampningsomradet for EU-prospekt, dvs. situationer dar
vardepapper erbjuds under en tolvmanadersperiod fér ett sammanlagt varde av minst

5 000 000 euro eller dar ansokan gors om att vardepapper ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad. Finansinspektionen rekommenderar att en motsvarande varning
inforlivas i marknadsforingsmaterialet ocksa da vardepapper erbjuds under en
tolvmanadersperiod for ett sammanlagt varde av minst 2 500 000 euro och inget nationellt
prospekt har offentliggjorts om erbjudandet. (Utfardat 4.4.2017, galler fran 1.6.2017)

Marknadsforingen av vardepapper har ocksa behandlats i Finansinspektionens foreskrifter
och anvisningar 15/2013 om marknadsforing av finansiella tjanster och produkter.

Tilldelning

En plan for fordelning och tilldelning®” jamte tilldelningsprinciper3® ska beskrivas i
aktieprospekt som uppréttas enligt kommissionens prospektférordning.

ANVISNING (styckena 30-34)

Avseende det totala erbjudandet ska i prospektet med stéd av kommissionens
prospektférordning anges tillrackliga uppgifter om erbjudandets eventuella fordelning pa
kvoter (trancher) avsedda for olika investerargrupper, dvs. information om hur det erbjudna
antalet férdelas mellan allménheten, eventuella anstéllda och institutionella investerare.

| prospektet ska med stod av kommissionens prospektférordning® beskrivas eventuella
maximiférandringar och minimiprocentsatser av trancherna. Finansinspektionen
rekommenderar att trancherna for olika malgrupper inte far &ndras obegransat utan att

37 Se punkt 5.2 i bilaga Il till kommissionens prospektférordning. Ocksa i prospekt for skuldebrev med ett nominellt varde pa mindre an 100 000
euro (punkt 5.2 i bilaga V till prospektférordningen) och prospekt for derivatinstrument (punkt 5.2 i bilaga XI! till prospektférordningen) bér en plan
for fordelning och tilldelning beskrivas, men ingen presentation av tilldelningsprinciper krévs.

38 Se punkt 5.2.3 i bilaga Il till kommissionens prospektférordning.

39 Se punkt 5.2.3 i bilaga Il till kommissionens prospektférordning.
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allmanheten garanteras en viss minimitranch, som inte far sankas om emissionen
fulltecknas eller 6vertecknas.

Om en investerare kan delta i emissionen via flera olika trancher, rekommenderar
Finansinspektionen att detta namns i prospektet. Om en sadan mojlighet inte finns, bor
forfarandet nar det géller teckningar som har gjorts i flera trancher beskrivas.

Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet namns ifall tilldelningen vid
overteckning baserar sig pa till exempel teckningsordningen.

Finansinspektionen rekommenderar att uppgifterna om tilldelningsprinciper enligt
kommissionens prospektférordning presenteras pa motsvarande satt &ven i nationella
prospekt.

Stabilisering

Enligt 14 kap. 4 § 1 mom. i VPML ska pa sadan handel dar en emittent forvarvar egna
aktier eller en tillhandahallare av investeringstjanster laser fast priset pa vardepapper i
enlighet med vad som foreskrivs i kommissionens aterkdpsforordning inte tillampas vad
som féreskrivs om marknadsmanipulation i 14 kap. 3 § i VPML.

Enligt 14 kap. 2 § 9 mom. i VPML ska pa sadan handel med finansiella instrument dar
emittenten forvarvar egna aktier eller en tillhandahallare av investeringstjanster stabiliserar
priset pa vardepapper i enlighet med vad som foreskrivs i kommissionens
aterkopsforordning inte tillampas vad som foreskrivs om utnyttjande av insiderinformation i
14 kap. 2 §8i VPML.

Enligt artikel 5 i marknadsmissbruksforordningen ska narmare uppgifter om alla
stabiliseringstransaktioner anmaélas av emittenter, erbjudare eller andra personer som
genomfor stabiliseringen, oavsett om dessa handlar fér sidana personers rakning eller
inte, till den behoériga myndigheten for handelsplatsen senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter det att transaktionerna utférdes. (Utfardat 4.4.2017, géller fran
1.6.2017)

ANVISNING (stycke 38)

Anmalningarna som avses i stycke 37 bér sdndas per e-post till adressen
markkinat@finanssivalvonta.fi. Uppgift om Finansinspektionens skyddade e-post finns
tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats:
http://www.finanssivalvonta.fi/se/FI/Kontaktinformation/Pages/Default.aspx.

(Utfardat 4.4.2017, géller fran 1.6.2017)
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Upphdavda foreskrifter och anvisningar

Nar dessa anvisningar trader i kraft upphaver de féljande foreskrift.

. Finansinspektionens standard 5.2a om erbjudande och bdrsnotering av
vardepapper.
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Andringshistorik

Anvisningarna har andrats pa foljande satt sedan ikrafttradandet:

Utfardade 25.11.2015, galler fran 26.11.2015

o Forteckningen i avsnitt 2.2 har kompletterats med en ny strecksats
o Styckena 3, 6 och 10 i kapitel 4 har &ndrats

. Styckena 19 och 27 i kapitel 5 har andrats

o Stycke 3 i kapitel 6 har andrats

o Styckena 3 och 71 i kapitel 7 har andrats, ett nytt stycke 46 har lagts till i kapitlet
och de tidigare styckena 76 och 80 har upphavts, vilket har lett till en omnumrering
av styckena i kapitlet och en &ndring av hanvisningen i det omnumrerade stycket 51

o Stycke 8 i kapitel 8 har andrats, det tidigare stycket 11 har upphavts, vilket har lett
till en omnumrering av styckena i kapitlet och en andring av hanvisningen i det
omnumrerade stycket 24.

Andringarna beror pa andringen av vardepappersmarknadslagen (L 1278/2015). Samtidigt
har anvisningarna kompletterats med en hanvisning till de tekniska standarderna rérande
tillagg till prospektet.

Utfardade 4.4.2017, galler fran 1.6.2017

. Ett nytt stycke 18 har lagts till i avsnitt 1.2, vilket har lett till en omnumrering av
styckena i kapitlet

. Forteckningen i avsnitt 2.1 -2.4 har uppdaterats
o Styckena 10 och 11 i kapitel 4 har andrats och ett tidigare stycke 12 har upphéavts

o Styckena 13 och 23 i kapitel 5 har andrats och ett nytt stycke 20 har lagts till, vilket
har lett till en omnumrering av styckena i kapitlet och en &ndring av hanvisningen i
det omnumrerade stycket 34, tidigare fotnot 6 har upphavts

o Styckena 4, 72, 79, 86, 87 och fotnot 9 i kapitel 6 har &ndrats och det tidigare
stycket 82 och den tidigare fotnot 18 har upphavts, vilket har lett till en omnumrering
av styckena i kapitlet och en &ndring av hanvisningen i de omnumrerade styckena
95 och 102

o Styckena 15,19 och fotnot 32 i kapitel 7 har &ndrats och ett nytt stycke 28 har lagts
till och det tidigare stycket 30 har upphavts, vilket har lett till en omnumrering av
styckena i kapitlet

o Stycke 24 har andrats i kapitel 8
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. Styckena 20, 25, 27, 37 ja 38 har andrats i kapitel 9, det tidigare stycket 21 har
upphéavts och ett nytt stycke 21 har lagts till.

Andringarna hanfor sig till det nationella genomférandet av Europaparlamentets och radets
direktiv om marknadsmissbruk 2014/57/EU samt till ikrafttraédandet av lagen om
grasrotsfinansiering (734/2016), andringen av bokfoéringslagen (1376/2016) och tekniska
standarder rérande godk&nnande och offentliggérande av prospekt och spridning av
annonser. Samtidigt har hanvisningar till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens riktlinjer Alternativa nyckeltal lagts till och hanvisningar till ESMAs
tolkningar uppdaterats samt hanvisningar till Finansinspektionens upphéavda féreskrifter
och anvisningar 7/2013 Informationsskyldighet for emittenter strukits.
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Bilagor

Till dessa anvisningar hor foljande bilagor.

) Bilaga: Utredningsarbete fore borsintroduktion.
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	(5) Enligt Finansinspektionens tolkning kan erbjudande av värdepapper vara antingen emission av nya värdepapper eller fortsatt erbjudande av redan tidigare emitterade värdepapper. Med erbjudande av värdepapper avses förutom emission av värdepapper äve...
	(6) Kravet i 1 kap. 4 § i VPML på opartiskt och konsekvent tillhandahållande av tillräcklig information är en allmän skyldighet att informera, och den gäller också situationer där inget prospekt behöver offentliggöras. Sådana situationer är enligt Fin...
	(7) Enligt Finansinspektionens tolkning kan de omständigheter som avses i 1 kap. 4 § i VPML, och som väsentligt kan påverka värdepapperets värde, utöver information om emittenten och värdepapperen också bestå av upplysningar om emittentens verksamhets...
	(8) Om emittenten introducerar en produkt av ett nytt slag, rekommenderar Finansinspektionen att i samband med emissionen lämnas nödvändig information om till exempel värdepapperstypen, dess egenskaper och beskattning. För att man ska kunna jämföra oc...
	(9) Enligt Finansinspektionens tolkning ska i enlighet med 1 kap. 4 § i VPML, vid bedömning av om den tillhandahållna informationen är tillräcklig i en situation där ett prospekt inte behöver offentliggöras, informationsskyldigheten anpassas till målg...
	(10) Enligt Finansinspektionens tolkning kräver skyldigheten enligt 1 kap. 4 § i VPML att opartiskt och konsekvent tillhandahålla information att väsentlig information som enbart getts åt en viss målgrupp för erbjudandet opartiskt tillkännages alla de...
	(11) Enligt Finansinspektionens tolkning ska en emittent som avses i artikel 17.1 i marknadsmissbruksförordningen offentliggöra insiderinformation som eventuellt ingår i prospektet enligt artikel 17 i marknadsmissbruksförordningen innan prospektet off...

	3 Syfte
	4 Allmänna principer
	5 Skyldighet att offentliggöra prospekt och undantag från prospektskyldigheten
	5.1 Prospektskyldighet
	5.1.1 Allmänt
	(1) Enligt 3 kap. 1 § i VPML ska bestämmelserna i 3–5 kap. i VPML tillämpas på prospekt som offentliggörs över värdepapper, på erbjudande av värdepapper till allmänheten och på ansökan om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad.
	(2) Enligt 4 kap. 1 § 1 mom. i VPML ska den som erbjuder allmänheten värdepapper och den som ansöker om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad offentliggöra ett prospekt över värdepapperen innan erbjudandet träder i kraft eller...
	(3) Med stöd av 3 kap. 1 § i VPML ska bestämmelserna i 3–5 kap. i VPML alltid tillämpas då värdepapper erbjuds till allmänheten eller ansökan görs om att de ska tas upp till handel på en reglerad marknad i Finland. Om hemstaten för emissionen av värde...
	(4) Enligt Finansinspektionens tolkning kan allmänheten erbjudas möjlighet att teckna, köpa, byta in eller på annat sätt förvärva värdepapper mot vederlag. Vederlaget kan bestå av pengar, värdepapper eller något annat vederlag som har ett klart fastst...
	(5) Om värdepapper erbjuds som vederlag för fusion eller uppköpserbjudande, blir det övertagande bolaget eller budgivaren enligt Finansinspektionens tolkning skyldigt att offentliggöra ett prospekt med stöd av 4 kap. 1 § i VPML enligt samma kriterier ...
	(6) Enligt Finansinspektionens tolkning utgör inte teckning av aktier på basis av konverteringslån och optionsrätter ett sådant erbjudande som ger upphov till en separat skyldighet att upprätta prospekt eftersom aktieteckningen kan anses basera sig på...

	5.1.2 Erbjudande till allmänheten
	(7) Enligt 2 kap. 12 § i VPML avses med erbjudande av värdepapper till allmänheten ett meddelande som är riktat till personer och som innehåller eller är avsett att innehålla tillräcklig information om villkoren för ett erbjudande, och om de värdepapp...
	(8) Som erbjudande till allmänheten betraktas enligt regeringens proposition verksamhet inriktad på försäljning av värdepapper.5F  Enligt Finansinspektionens tolkning ska information som ges ut enbart i informationsförmedlingssyfte inte betraktas som ...
	(9) Enligt Finansinspektionens tolkning ska till exempel reklam för en aktieemission i offentliga medier betraktas som erbjudande till allmänheten enligt 2 kap. 12 § i VMPL, om målgruppen för erbjudandet i annonsen inte klart har begränsats till kvali...
	(10) Enligt Finansinspektionens tolkning kan kännetecknen för erbjudande till allmänheten enligt 2 kap. 12 § i VPML även uppfyllas i sådana situationer där man offentligt har samlat in kontaktinformation om personer som är villiga att göra en teckning...
	(11) Enligt Finansinspektionens tolkning betraktas värdepapperserbjudanden som är riktade till bolagets aktieägare som erbjudande av värdepapper till allmänheten enligt 2 kap. 12 § i VMPL.
	(12) Enligt Finansinspektionens tolkning betraktas en enskild transaktion mellan två parter eller handel med värdepapper på en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform dock inte som erbjudande till allmänheten enligt 2 kap. 12 § i VPML.


	5.2 Undantag från prospektskyldigheten
	5.2.1 Allmänt
	(13) I 4 kap. 2–5 § i VPML föreskrivs om undantag från prospektskyldigheten. Därtill föreskrivs det i 3 kap. 11 § 4 mom. i lagen om gräsrotsfinansiering om undantag beträffande en mottagare av gräsrotsfinansiering när det gäller offentliggörande av pr...
	(14) Med stöd av 4 kap. 1 § i VPML ska prospektskyldigheten alltid avgöras separat för erbjudande av värdepapper och för ansökan om att de ska tas upp till handel. Även om erbjudandet av värdepapper inte ger upphov till prospektskyldighet kan skyldigh...

	5.2.2 Undantag från prospektskyldigheten i fråga om vissa värdepapper
	(15) Enligt 4 kap. 2 § 1 mom. i VPML behöver prospekt inte offentliggöras när följande värdepapper erbjuds till allmänheten eller när det görs en ansökan om att de ska tas upp till handel på en reglerad marknad:
	(16) Enligt 4 kap. 2 § 2 mom. i VPML behöver något prospekt inte heller offentliggöras när icke-aktierelaterade värdepapper som fortlöpande eller vid upprepade tillfällen emitteras av ett kreditinstitut erbjuds till allmänheten eller när det görs en a...
	(17) Den som erbjuder värdepapper enligt 4 kap. 2 § 1 och 2 mom. i VPML eller ansöker om att de ska tas upp till handel på en reglerad marknad har dock rätt att offentliggöra ett prospekt. Om ett prospekt offentliggörs tillämpas 3–5 kapitlen och bestä...
	(18) Enligt Finansinspektionens tolkning gäller undantaget från prospektskyldighet enligt 4 kap. 2 § 2 mom. i VPML, som avser kreditinstitut, endast sådana skuldförbindelser vars avkastningsgrund är fast eller rörlig ränta och vars företrädesrätt inte...

	5.2.3 Undantag från prospektskyldigheten vid erbjudande av värdepapper till allmänheten
	(19) Enligt 4 kap. 3 § 1 mom. i VPML behöver prospekt inte offentliggöras om värdepapper erbjuds
	(20) Enligt 3 kap. 11 § 4 mom. i lagen om gräsrotsfinansiering behöver en mottagare av gräsrotsfinansiering inte offentliggöra prospekt trots bestämmelserna i 4 kap. 3 § i värdepappersmarknadslagen, om värdepapper erbjuds i Finland för ett sammanlagt ...
	(21) Om enligt 4 kap. 3 § 2 mom. i VPML samma värdepapper erbjuds eller med ett nytt erbjudande förmedlas till slutinvesterare och förutsättningarna för att enligt 1 mom. avstå från att offentliggöra prospekt då inte är uppfyllda, ska ett prospekt off...
	(22) Enligt 4 kap. 3 § 3 mom. i VPML behöver prospekt inte heller offentliggöras om
	(23) Enligt Finansinspektionens tolkning svarar den som erbjuder värdepapper för att de kriterier för undantaget som föreskrivs i 4 kap. 3 § i VPML eller i 3 kap. 11 § 4 mom. i lagen om gräsrotsfinansiering uppfylls.(Utfärdat 4.4.2017, gäller från 1.6...
	(24) Enligt Finansinspektionens tolkning uppstår ingen prospektskyldighet med stöd av 4 kap. 3 § 1 mom. 1 och 2 punkterna i VPML då värdepapper enbart erbjuds till kvalificerade investerare enligt värdepappersmarknadslagen eller utöver dem endast till...
	(25) När omfattningen av den målgrupp fastställs som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. 2 punkten i VPML är det enligt Finansinspektionens tolkning viktigt hur många icke kvalificerade investerare erbjudandet först går till och inte hur många investerare som t...
	(26) Om avsikten är att begränsa antalet icke kvalificerade investerare till färre än 150, rekommenderar Finansinspektionen att en förteckning över de icke kvalificerade investerare till vilka värdepapperet kommer att erbjudas i Finland sammanställs f...
	(27) Enligt Finansinspektionens tolkning kan parter som hör till samma intressekrets betraktas som en investerare då antalet investerare som hör till målgruppen för erbjudandet beräknas enligt 4 kap. 3 § 1 mom. 2 punkten i VPML. I enlighet med detta b...
	(28) Vid beräkning av ett erbjudande (erbjudanden) för ett sammanlagt vederlag på mindre än 2 500 000 euro under en tolvmånadersperiod enligt 4 kap. 3 § 1 mom. 4 punkten i VPML ska enligt Finansinspektionens tolkning endast de erbjudanden beaktas på v...
	(29) Bestämmelsen i 4 kap. 3 § 2 mom. i VPML gäller situationer där ett prospekt har upprättats för det ursprungliga erbjudandet av värdepapper och samma värdepapper tillhandahålls slutinvesterarna genom ett nytt erbjudande. Om undantagen från prospek...
	(30) Enligt Finansinspektionens tolkning är det inte fråga om ett nytt erbjudande enligt 4 kap. 3 § 2 mom. i VPML i en situation då den tillhandahållare av investeringstjänster som fungerar som emissionsinstitut eller garant för emissionen tecknar vär...

	5.2.4 Undantag från prospektskyldigheten vid ansökan om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad
	(31) Enligt 4 kap. 4 § i VPML behöver prospekt inte offentliggöras om ansökan om upptagande till handel på en reglerad marknad avser
	(32) Enligt Finansinspektionens tolkning svarar den som ansöker om börsnotering av värdepapperen för att de kriterier för undantaget som föreskrivs i 4 kap. 4 § i VPML uppfylls.
	(33) Enligt 2 kap. 18 § 1 mom. i lagen om handel med finansiella instrument har börsen dessutom tillsynsuppgifter. Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter bestämmelsen att börsen då den beslutar om börsnotering av värdepapper eller en tilläggs...

	5.2.5 Offentliggörande av ett dokument i samband med undantag från prospektskyldigheten
	(34) Enligt 4 kap. 3 § 3 mom. 2 och 3 punkten och 4 kap. 4 § 3 och 4 punkten i VPML kräver tillämpningen av ett prospektundantag att anbudsgivaren, eller den som ansöker om att värdepapper ska tas upp till handel, offentliggör ett dokument med informa...
	(35) Finansinspektionen rekommenderar att i dokumentet i stycke 34 tas med följande uppgifter:7F
	(36) Enligt Finansinspektionens tolkning behöver dokumentet i stycke 34 inte nödvändigtvis offentliggöras i enlighet med 10 kap. 3 § i VPML eller på motsvarande sätt som ett prospekt, utan det hålls tillgängligt för dem till vilka värdepapperen erbjud...
	(37) Enligt Finansinspektionens tolkning är offentliggörande av dokumentet i stycke 34 inte samma sak som att uppfylla den allmänna informationsskyldigheten. Utöver det offentliggjorda dokumentet är emittenten enligt 1 kap. 4 § i VPML skyldig att unde...

	5.2.6 Finansinspektionens tillstånd till undantag från prospektskyldigheten
	(38) Enligt 4 kap. 5 § 1 mom. i VPML kan Finansinspektionen på ansökan helt eller delvis bevilja undantag från skyldigheten att offentliggöra prospekt, om de värdepapper som erbjuds till allmänheten eller som ansöks bli upptagna till handel på en regl...
	(39) Enligt 4 kap. 5 § 3 mom. i VPML kan Finansinspektionen på ansökan helt eller delvis bevilja undantag från skyldigheten att offentliggöra prospekt också då värdepapper erbjuds för att finansiera allmännyttig verksamhet som inte huvudsakligen bedri...
	(40) Då ansökan görs om att sådana värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad som erbjuds vid fusion eller delning, är det möjligt att ansöka om undantag från skyldigheten att offentliggöra prospekt med stöd av 4 kap. 5 § 1 mom. 2 punk...
	(41) Ett s.k. europass är enligt prospektdirektivet inte tillämpligt vid undantag från skyldigheten att offentliggöra prospekt. Detta innebär att en prövning av om kriterierna uppfyllts bör genomföras separat i varje erbjudande- och börsnoteringsstat.


	5.3 Ansvar för informationsskyldigheten som faller på tillhandahållare av investeringstjänster
	(42) Enligt 1 kap. 4 § i VPML ska den som själv eller enligt uppdrag erbjuder värdepapper eller ansöker om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform, eller som enligt 3–9 eller 11 kap. är inf...
	(43) För upprättandet och offentliggörandet av prospekt ansvarar enligt 4 kap. 1 § 4 mom. i VPML, utöver den som erbjudit och den som emitterat värdepapperen, den som enligt uppdrag sköter erbjudandet eller ansöker om att värdepapperen ska tas upp til...
	(44) 1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML gäller alla som agerar enligt uppdrag. I detta avsnitt behandlas endast det ansvar för informationsskyldigheten som faller på tillhandahållare av investeringstjänster som agerar på uppdrag.
	(45) Enligt Finansinspektionens tolkning ligger den primära informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML hos den som erbjuder värdepapper eller den som ansöker om att värdepapper ska tas upp till handel. Enligt Finansinspektionens ...
	(46) Enligt Finansinspektionens tolkning kräver fullgörandet av informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML beträffande prospektskyldigheten dessutom att prospektet offentliggörs enligt bestämmelserna och hålls uppdaterat och till...
	(47) Enligt Finansinspektionens tolkning är informationsskyldigheten enligt 1 kap. 4 § och 4 kap. 1 § i VPML för den tillhandahållare av investeringstjänster som enbart fungerar som teckningsställe begränsad till att investerarna erbjuds möjlighet att...
	(48) För en tillhandahållare av investeringstjänster gäller dessutom de informations- och andra skyldigheter som avses i kap 10 i lagen om investeringstjänster och Finansinspektionens föreskrifter och anvisningar 16/2013 om uppföranderegler för tillha...

	6 Prospektets innehåll
	6.1 EU-prospekt och nationellt prospekt
	(1) Enligt 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML ska ett prospekt innehålla den information som förutsätts i värdepappersmarknadslagen, i föreskrifter som utfärdats med stöd av lagen och i kommissionens prospektförordning. Om värdepapperen ingår i erbjudanden vars...
	(2) Ett EU-prospekt ska upprättas med stöd av 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML då värdepapperserbjudandet under de 12 föregående månaderna totalt uppgår till minst 5 000 000 euro och alltid vid ansökan om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad...
	(3) Ett nationellt prospekt ska upprättas med stöd av 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML då värdepapperserbjudandet under de 12 föregående månaderna totalt uppgår till minst 2 500 000 euro men understiger 5 000 000 euro och ingen ansökan görs om att värdepapper...
	(4) Då den ovan nämnda gränsen på 5 000 000 euro bedöms ska med stöd av 4 kap. 6 § 3 mom. i VPML erbjudanden beaktas som gäller samma värdepappersslag inom EES-staterna under en tolvmånadersperiod före ansökan om godkännande av prospektet. Då gränsen ...
	(5) Med hjälp av ett EU-prospekt som godkänts av en myndighet i en EES-stat kan värdepapper enligt prospektdirektivet erbjudas till allmänheten eller ansökan göras om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad i samtliga EES-stater...

	6.2 Prospektets disposition och språk
	6.2.1 Ett sammanhängande prospekt eller tre delar
	(6) Enligt 4 kap. 6 § 4 mom. i VPML ska ett prospekt offentliggöras antingen som ett sammanhängande dokument eller som tre separata dokument. Om prospektet offentliggörs i tre delar ska delarna benämnas registreringsdokument, värdepappersnot och samma...
	(7) Enligt 4 kap. 7 § 1 mom. i VPML ska ett registreringsdokument innehålla information om emittenten.
	(8) Enligt 4 kap. 8 § i VPML ska en värdepappersnot innehålla information om de värdepapper som erbjuds till allmänheten eller som ansöks bli upptagna till handel på en reglerad marknad. Noten ska vid behov också innehålla uppgifter om sådana förändri...
	(9) Enligt 4 kap. 9 § 1 mom. i VPML ska prospektet innehålla en sammanfattning.
	(10) Om enligt 1 kap. 2 § 3 mom. i FMF prospektet består av ett registreringsdokument, en värdepappersnot och en sammanfattning, får dessa delar tillhandahållas som separata dokument förutsatt att det i dem anges var de övriga delarna av prospektet fi...
	(11) Med stöd av 4 kap. 6 § 4 mom. i VPML kan emittenten själv välja mellan att offentliggöra ett sammanhängande prospekt eller ett dokument i tre delar.
	(12) Om prospektet har upprättats i tre delar kan det gällande registreringsdokumentet med stöd av 4 kap. 16 § 3 mom. i VPML användas då värdepapper senare erbjuds eller ansöks bli upptagna till handel på en reglerad marknad. Vid erbjudande eller ansö...
	(13) Sammanfattningen i ett prospekt behandlas närmare i avsnitt 6.3.2 och grundprospekt i kapitel 8.

	6.2.2 Presentationsordning av uppgifterna
	(14) Enligt artikel 25.1 i kommissionens prospektförordning som gäller EU-prospekt ska ett prospekt som upprättas som ett sammanhängande dokument innehålla följande delar i följande ordning: 1) en tydlig och detaljerad innehållsförteckning, 2) den sam...
	(15) Enligt artikel 25.2 i kommissionens prospektförordning ska ett prospekt bestående av separata dokument innehålla följande delar i följande ordning: 1) en tydlig och detaljerad innehållsförteckning, 2) i tillämpliga fall riskfaktorer med koppling ...
	(16) Enligt artikel 25.3 i kommissionens prospektförordning ska, i de fall som avses i punkterna 1 och 2 i artikeln, den som utarbetar prospektet fritt kunna fastställa i vilken ordning de uppgifter ska redovisas som krävs enligt de mallar och moduler...
	(17) Om presentationsordningen av uppgifterna i nationella prospekt som offentliggörs som ett sammanhängande dokument finns bestämmelser i 1 kap. 9 § 2 mom. i FMF. Om prospektet offentliggörs som en handling, ska uppgifterna anges i följande ordning: ...
	(18) Om nationella prospekt som offentliggörs i tre delar finns bestämmelser i 1 kap. 9 § 3 mom. i FMF. Om prospektet offentliggörs som en handling bestående av tre separata delar, ska uppgifterna i registreringsdokumentet och värdepappersnoten anges ...
	(19) Enligt Finansinspektionens tolkning kan uppgifter lämnas på prospektets pärm eller på pärmens insida utan hinder av artikel 25 i kommissionens prospektförordning, såsom uppgifter om lagstiftning tillämplig på prospektet och om godkännande av pros...
	(20) Med stöd av kommissionens prospektförordning och FMF kan den som upprättar EU-prospekt och nationella prospekt fritt välja presentationsordningen av uppgifterna med undantag av innehållsförteckningen, sammanfattningen och riskerna.

	6.2.3 Införlivande av uppgifter i prospektet genom hänvisning
	(21) Enligt 4 kap. 11 § 1 mom. i VPML kan information lämnas i ett prospekt också genom hänvisning till ett tidigare offentliggjort dokument eller ett dokument som offentliggörs samtidigt som prospektet, förutsatt att Finansinspektionen tidigare har g...
	Enligt 4 kap. 11 § 2 mom. i VPML får i sammanfattningen inte lämnas information genom hänvisning till andra dokument.
	(22) Om enligt 1 kap. 6 § i FMF prospektet innehåller hänvisningar till information, ska i prospektet tas in en förteckning varav framgår vilka dokument hänvisningarna avser. Hänvisningarna ska avse den senaste information som emittenten har tillgång ...
	(23) Närmare bestämmelser om hänvisningar i EU-prospekt framgår av artikel 28 i kommissionens prospektförordning.
	(24) Dokument som prospektet hänvisar till utgör enligt 4 kap. 11 § i VPML en del av prospektet. Prospektet kan till exempel hänvisa till bokslut, verksamhetsberättelser, revisionsberättelser, delårsrapporter, ledningens delårsredogörelser, börsmeddel...
	(25) Dokument som prospektet hänvisar till är inte detsamma som de dokument som enligt vissa bilagor till kommissionens prospektdirektiv ska hållas tillgängliga när det gäller EU-prospekt. De uppgifter som prospektet hänvisar till utgör enligt 4 kap. ...
	(26) Finansinspektionen rekommenderar att det förfarande för införlivande av hänvisningar som gäller för EU-prospekt i tillämpliga delar följs i fråga om nationella prospekt.

	6.2.4 Prospektets språk
	(27) Enligt 4 kap. 12 § i VPML ska ett prospekt avfattas på finska eller svenska om värdepapper erbjuds till allmänheten eller om ansökan avser upptagande till handel på en reglerad marknad enbart i Finland. Finansinspektionen kan dock på ansökan samt...
	Om värdepapper erbjuds till allmänheten eller ansöks bli upptagna till handel på en reglerad marknad endast i någon annan EES-stat än Finland, ska prospektet avfattas på ett språk som godkänns av den mottagande EES-statens behöriga myndighet eller all...
	Om värdepapper erbjuds till allmänheten eller ansöks bli upptagna till handel på en reglerad marknad i Finland och i någon annan EES-stat, ska prospektet i de mottagande EES-staterna tillhandahållas antingen på ett språk som respektive mottagande EES-...
	Om icke-aktierelaterade värdepapper vars nominella värde eller bokföringsmässiga motvärde är minst 100 000 euro ansöks bli upptagna till handel på en reglerad marknad i en eller flera EES-stater, får prospektet avfattas på ett språk som allmänt använd...
	Ett prospekt som godkänts i någon annan EES-stat ska, liksom dess kompletteringar, avfattas på ett språk som allmänt används på den internationella finansmarknaden eller på något annat språk som godkänns av Finansinspektionen. Finansinspektionen kan k...
	(28) Enligt regeringens proposition är det allmänt använda språk på den internationella finansmarknaden som avses i 4 kap. 12 § i VPML engelska.9F
	(29) Finansinspektionen kan på ansökan ge sitt samtycke enligt 4 kap. 12 § i VPML till att prospektet avfattas på engelska. Finansinspektionen kan ge sitt samtycke till exempel i följande situationer:
	(30) Om hemstaten för emissionen av en utländsk emittents värdepapper är Finland, kan Finansinspektionens ge sitt samtycke till att informationen i prospektet delvis eller helt presenteras på engelska.
	(31) Finansinspektionens samtycke till användning av engelska bör sökas senast samtidigt med ansökan om godkännande av prospektet. Finansinspektionen tar ställning till språkfrågan från fall till fall.
	(32) Då Finansinspektionen ger sitt samtycke enligt 4 kap. 12 § i VPML till att prospektet upprättas på engelska förutsätter Finansinspektionen att sammanfattningen i prospektet dock även upprättas på finska eller svenska. Finansinspektionen kräver i ...
	(33) Om en annan medlemsstat fått anmälan om godkännande av ett EU-prospekt och avsikten är att använda prospektet för erbjudande eller börsnotering av värdepapper i den staten, ska översättningen av prospektet som godkänts med stöd av 4 kap. 12 § i V...
	(34) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 4 kap. 12 § i VPML att en översättning av prospektet, delar av det (registreringsdokumentet, värdepappersnoten eller sammanfattningen), grundprospektet eller de slutliga villkoren inte får ges det o...
	(35) I en situation där ett grundprospekt har godkänts på finska, översatts till engelska och en annan EES-stat har fått anmälan om saken, kan villkoren för en enskild emission enligt Finansinspektionens tolkning upprättas på engelska enligt 4 kap. 12...


	6.3 Prospektets sakinnehåll
	6.3.1 Allmänt
	(36) Enligt 4 kap. 6 § 1 mom. i VPML ska ett prospekt ge investerarna tillräcklig information för att de ska kunna bilda sig en välgrundad uppfattning om värdepapperen, emittenten och eventuell borgensman. Prospektet ska innehålla väsentlig och tillrä...
	(37) Kraven på innehållet i ett EU-prospekt bestäms enligt kommissionens prospektförordning och dess bilagor I–XXX utgående från vilken slags emittent och värdepapper det är fråga om.
	(38) Kraven på innehållet i ett nationellt prospekt bestäms enligt 2–3 kap. i FMF utgående från vilket slags värdepapper det är fråga om.
	(39) Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet redogörs för de bestämmelser enligt vilka prospektet har upprättats. Ett EU-prospekt bör dessutom redogöra för de bilagor till kommissionens prospektförordning enligt vilka prospektet har upprättats.
	(40) I ESMAs prospektrekommendation har getts rekommendationer om kraven på innehållet i ett EU-prospekt. I ESMAs Q&A-dokument offentliggörs ESMAs tolkningar av prospektdirektivet och kommissionens prospektförordning. Finansinspektionen rekommenderar ...
	(41) Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet tas med följande omnämnande: "Finansinspektionen har godkänt prospektet men ansvarar inte för riktigheten av de i prospektet angivna uppgifterna". Omnämnandet bör finnas på pärmen av prospektet el...
	(42) Finansinspektionen rekommenderar att prospektet dateras i enlighet med Finansinspektionens godkännande av prospektet.
	(43) Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet även beskrivs förfaringssättet i en situation där investeraren kan ha rätt att återta teckningen.

	6.3.2 Sammanfattning
	(44) Enligt 4 kap. 9 § i VPML ska prospektet innehålla en sammanfattning. Sammanfattningen ska i korthet och på allmänspråk ge sådan viktig information som tillsammans med prospektet i övrigt gör det möjligt att bilda sig en välgrundad uppfattning om ...
	Någon sammanfattning behöver inte upprättas om prospektet avser en ansökan om upptagande till handel på en reglerad marknad av sådana icke-aktierelaterade värdepapper vars nominella värde eller motvärde är minst 100 000 euro.
	(45) Enligt 1 kap. 4 § i FMF ska av prospektsammanfattningen framgå följande viktiga information:
	1) en kort beskrivning av väsentliga karakteristika och risker förenade med emittenten och eventuell borgensman, inbegripet tillgångar, skulder och finansiell ställning,
	2) en kort beskrivning av väsentliga karakteristika och risker som är förknippade med investeringen i värdepapperet, inbegripet eventuella rättigheter förknippade med värdepapperen,
	3) erbjudandets allmänna villkor, inbegripet uppskattade avgifter som emittenten eller erbjudaren tar ut av investeraren,
	4) närmare upplysningar om upptagandet till handel och
	5) motiven för erbjudandet och användningen av de medel som emissionen tillför.
	(46) I 1 kap. 5 § i FMF föreskrivs om en varningstext i sammanfattningen.
	(47) Artikel 24 i kommissionens prospektförordning som ska tillämpas på EU-prospekt slår fast:
	(48) Enligt prospektdirektivet fungerar sammanfattningen som en inledning för resten av prospektet, dvs. den information som ges i sammanfattningen presenteras mer uttömmande på annat håll i prospektet.
	(49) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter kravet i 1 kap. 4 § i FMF på en kort beskrivning av väsentliga risker att det centrala innehållet i risken framgår av sammanfattningen. Kravet kan uppfyllas genom en förteckning över rubrikerna för ...
	(50) Sammanfattningen i ett EU-prospekt ska enligt bilaga XXII till kommissionens prospektförordning presenteras i tabellform. Tabellerna är fem och de ska presenteras i följande ordningsföljd:
	(51) Finansinspektionen rekommenderar att också numreringen av punkter presenteras i sammanfattningen i EU-prospekt liksom även en kort rubrik som beskriver varje punkt. Om någon föreskriven punkt inte är tillämplig på ifrågavarande bolag eller emissi...
	(52) Finansinspektionen rekommenderar att följande förklarande text bör ingå i början av sammanfattningen i ett EU-prospekt:
	Sammanfattningen består av informationskrav vilka redogörs för i ett antal punkter. Punkterna är numrerade i avsnitt A–E (A.1–E.7).
	Denna sammanfattning innehåller alla de punkter som krävs i en sammanfattning för aktuell typ av värdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte är tillämpliga för aktuell typ av värdepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering.
	Även om det krävs att en punkt inkluderas i en sammanfattning för aktuell typ av värdepapper och emittent är det möjligt att ingen relevant information kan ges rörande punkten. Informationen har då ersatts med angivelsen ”Ej tillämpligt”.14F
	(53) Nedan följer ett kort exempel på avsnitt B i sammanfattningen i en situation då registreringsdokumentet upprättas enligt bilaga I till kommissionens prospektförordning.
	(54) Den som upprättar ett nationellt prospekt kan med stöd av 1 kap. 4 § i FMF fritt välja presentationssättet och ordningsföljden när det gäller uppgifterna i sammanfattningen.

	6.3.3 Försäkran om uppgifterna i prospekt
	(55) I EU-prospekt ska införlivas en försäkran avgiven av de ansvariga för prospektet i enlighet med bilagorna till kommissionens prospektförordning. De ansvariga för prospektet ska avge en försäkran att de har vidtagit alla rimliga försiktighetsåtgär...
	(56) I nationella prospekt ska införlivas en förklaring enligt 2 kap. 2 § 2 punkten och 12 § 2 punkten eller 3 kap. 2 § 2 punkten och 11 § 2 punkten i FMF.
	(57) Med stöd av bilagorna till kommissionens prospektförordning och FMF ska de ansvariga för prospektet avge sin försäkran i enlighet med ordalydelsen i kommissionens prospektförordning när det gäller EU-prospekt och i enlighet med ordalydelsen i FMF...
	(58) Om försäkran från de ansvariga för prospektet dateras rekommenderar Finansinspektionen att den ges samma datum som prospektet.
	(59) Om emittenten av värdepapper enligt 4 kap. 1 § i VPML är skyldig att offentliggöra ett prospekt, är åtminstone emittenten enligt Finansinspektionens tolkning ansvarig för prospektet och den information som tillhandahålls i det. Prospektet ska där...


	6.4 Förenklade krav på prospektinnehållet
	(60) I artiklarna 26a–c i kommissionens prospektförordning föreskrivs om kriterierna för tillämpning av förenklade krav på innehållet i EU-prospekt.15F
	(61) Artikel 26a.3 om nyemissioner i kommissionens prospektförordning kräver att en upplysning i början av prospektet tydligt anger att nyemissionen med företrädesrätt för befintliga aktieägare riktar sig till emittentens aktieägare och att graden av ...
	(62) Enligt artiklarna 26 a–c i kommissionens prospektförordning tillämpas förenklade innehållskrav bland annat:
	(63) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter artikel 24 i kommissionens prospektförordning att en sammanfattning enligt bilaga XXII till kommissionens prospektförordning ska införlivas också i prospekt som upprättats enligt förenklade krav på ...
	(64) I ESMAs prospektrekommendation har angetts vilka prospekt enligt bilagorna till kommissionens prospektförordning varje punkt i rekommendationen ska tillämpas på. Finansinspektionen rekommenderar att ESMAs prospektrekommendation följs i tillämplig...
	(65) Enligt Finansinspektionens tolkning kan inte registreringsdokument som upprättats enligt förenklade prospektkrav med stöd av artikel 26a–c i kommissionens prospektförordning användas vid sådana senare arrangemang där förenklade prospektkrav inte ...
	(66) Om i prospektet tas med sådana sakområden enligt bilagorna till kommissionens prospektförordning som inte är nödvändiga enligt de förenklade prospektkraven rekommenderar Finansinspektionen att informationen om den aktuella frågan, t.ex. tilldelni...

	6.5 Finansiell information i prospekt
	6.5.1 ESMAs rekommendationer om finansiell information
	(67) I ESMAs prospektrekommendation nämns följande finansiella information som bör ingå i prospekt som upprättats enligt kommissionens prospektförordning:

	6.5.2 Utvald finansiell information
	(68) Enligt punkt 3 i bilaga I17F , om aktier, till kommissionens prospektförordning ska utvald finansiell information om emittenten för varje räkenskapsår för den period som omfattas av den historiska finansiella informationen och för eventuella därp...
	(69) I nationella prospekt ska tillhandahållas nyckeltal i enlighet med 2 kap. 7 § eller 3 kap. 6 § i FMF som beräknats enligt Finansinspektionens anvisningar.
	(70) Finansinspektionen rekommenderar att den utvalda finansiella information som presenteras i prospektet redovisas i överensstämmelse med den finansiella information som emittenten tidigare offentliggjort. Åtminstone de nyckeltal som presenterats i ...
	(71) Dessutom kan andra finansiella uppgifter presenteras om dessa anses vara väsentliga för emittenten. Andra finansiella uppgifter kan vara till exempel nyckeltal som har härletts från bokslut, verksamhetsberättelser eller delårsrapporter, eller de ...
	(72) Finansinspektionens föreskrifter och anvisningar 6/2016 om informationsskyldighet ska tillämpas på presentationen av alternativa nyckeltal. (Utfärdat 4.4.2017, gäller från 1.6.2017)

	6.5.3 Översikt över rörelse och finansiell situation
	(73) Enligt punkt 9 i bilaga I18F , om aktier, till kommissionens prospektförordning om EU-prospekt ska en särskild redogörelse lämnas i prospektet, om så inte redan skett på något annat ställe i registreringsdokumentet, avseende emittentens finansiel...
	(74) Finansinspektionen rekommenderar att analyserna i beskrivningen19F  av emittentens verksamhet och finansiella situation genomförs ur ledningens synvinkel. För att göra prospektet lättbegripligt samt lätt att analysera bör beskrivningen presentera...
	(75) Finansinspektionen rekommenderar att i beskrivningen redovisas de betydande trender och faktorer som har påverkat omvärlden samt verksamheten och den finansiella situationen. I beskrivningen redogörs för orsakerna till betydande förändringar i de...
	(76) Beskrivningen kan även kompletteras med annan information enligt kommissionens prospektförordning, till exempel information om finansiella resurser, forskning och utveckling samt investeringar.
	(77) Finansinspektionen rekommenderar att följande principer som beskrivits i ESMAs prospektrekommendation20F  tillämpas vid beskrivningen av verksamheten och den finansiella situationen:

	6.5.4 Resultatprognoser eller förväntade resultat
	(78) I punkt 13 i bilaga I, om aktier, till kommissionens prospektförordning föreskrivs om presentation av resultatprognoser eller förväntade resultat i prospektet och om revisorernas rapporter om dessa.21F
	(79) Om emittenten har gett ut en resultatprognos eller ett förväntat resultat till exempel i samband med verksamhetsberättelsen, ska emittenten enligt Finansinspektionens tolkning med stöd av 4 kap. 6 § i VPML ta ställning till om den givna prognosen...
	(80) En revisionsrapport över resultatprognosen eller det förväntade resultatet ska med stöd av kommissionens prospektförordning23F  följa ordalydelsen i förordningen.
	(81) En resultatprognos som getts enligt den regelbundna informationsskyldigheten blir i och för sig en del av prospektet, då meddelanden enligt den regelbundna informationsskyldigheten införlivas i prospektet antingen som sådana eller genom hänvisnin...

	6.5.5 Historisk finansiell information
	(82) Kommissionens prospektförordning om EU-prospekt förutsätter att reviderad historisk finansiell information presenteras i prospektet minst
	eller för en motsvarande kortare period under vilken emittenten bedrivit verksamhet.
	(83) Kommissionens prospektförordning om EU-prospekt förutsätter att i prospekt som har upprättats enligt förenklade krav på prospektinnehållet, och som gäller små och medelstora företag och bolag med begränsat börsvärde, ingår en förklaring om att re...
	(84) Kommissionens prospektförordning innehåller också bestämmelser om i vilka situationer delårsrapportering av finansiell information ska ingå.
	(85) 2 kap. 7 § i FMF om nationella prospekt förutsätter att de balansräkningar, resultaträkningar och finansieringsanalyser som har upprättats för de två senaste räkenskapsperioderna samt noterna till bokslutet och verksamhetsberättelsen för den sena...
	(86) Kommissionens prospektförordning föreskriver att åtminstone finansiell information på koncernnivå ska presenteras som historisk finansiell information. Enligt Finansinspektionens tolkning ska informationen presenteras antingen i form av en jämför...
	(87) Ifall den historiska finansiella informationen presenteras i form av en jämförelsetabell ska prospektet enligt Finansinspektionens tolkning med stöd av kommissionens prospektförordning24F  omfatta en revisionsberättelse inkl. en rapport om huruvi...
	(88) Om den historiska finansiella informationen inte presenteras som en del av registreringsdokumentet, rekommenderar Finansinspektionen att prospektet bör innehålla finansiell information till exempel i tabellform för att göra det lättare att förstå...

	6.5.6 Omräkning av finansiell information
	(89) I aktieprospekt som upprättats enligt kommissionens prospektförordning ska historisk finansiell information presenteras för de två senaste räkenskapsåren på ett sätt och i en form som är konsekvent i förhållande till den årsredovisning som emitte...
	(90) Denna bestämmelse gäller främst i situationer där emittenten upprättar sina bokslut enligt nationella redovisningsstandarder och för första gången ansöker om börsnotering av sina värdepapper. Efter börsnoteringen blir emittenten enligt 7 a kap. 2...
	(91) Enligt Finansinspektionens tolkning kan omräkningskravet även bli aktuellt i situationer där prospektet upprättas genast efter slutet av en räkenskapsperiod men innan bokslutet har blivit färdigt. I detta fall har det för emittenten inte ännu upp...
	(92) För att det ska vara möjligt att jämföra bokslutsinformationen i prospektet mellan olika perioder även i sådana fall där alla bokslut inte omräknas, rekommenderar Finansinspektionen att den s.k. bromodellen tillämpas vid upprättandet av boksluten...
	(93) Om den tidigaste omräknade bokslutsinformationen ingår som jämförelseinformation i emittentens första reviderade IFRS-bokslut, kräver kommissionens prospektförordning enligt Finansinspektionens tolkning inte en separat revisionsrapport över den i...

	6.5.7 Proformainformation och annan justerad finansiell information
	(94) Enligt 4 kap. 6 § i VPML ska ett prospekt ge investerarna tillräcklig information för att de ska kunna bilda sig en välgrundad uppfattning om värdepapperen, emittenten och eventuell borgensman. Prospektet ska innehålla väsentlig och tillräcklig i...
	(95) Om enligt artikel 4a.1 i kommissionens prospektförordning om EU-prospekt en emittent av aktier27F  har en komplex finansiell historia, eller har ingått ett betydande finansiellt åtagande, och det därför krävs att registreringsdokumentet innehålle...
	Denna finansiella information kan innehålla proformaredovisning som sammanställts i enlighet med bilaga II. Om emittenten i detta sammanhang gjort ett betydande finansiellt åtagande, ska sådan proformaredovisning visa de förväntade effekterna av den t...
	(96) En komplex finansiell historia har definierats i artikel 4a.4 i kommissionens prospektförordning.
	(97) Enligt artikel 4a.6 i kommissionens prospektförordning om EU-prospekt innebär en betydande bruttoförändring i emittentens situation en variation på mer än 25 procent av en eller flera indikatorer på omfattningen av emittentens verksamhet.
	(98) Enligt punkt 20.2 i bilaga 1 till kommissionens prospektförordning om EU-prospekt ska det i de fall där en omfattande bruttoförändring sker redogöras för hur transaktionen skulle ha påverkat emittentens tillgångar, skulder och resultat om den ske...
	(99) Bilaga II till kommissionens prospektförordning innehåller bestämmelser om proformaredovisning och revisorns rapport om sådan information.
	(100) Enligt 2 kap. 7 § 8 mom. i FMF om nationella prospekt kan emittenten med Finansinspektionens tillstånd foga till registreringsdokumentet proformainformation utöver bokslut och delårsrapport.
	(101) Situationer enligt stycke 95 i vilka emittentens bokslutsinformation eller delårsrapporter inte ger en rättvisande bild av emittentens affärsverksamhet vid tidpunkten för prospektets offentliggörande kan vara till exempel när emittenten har gjor...
	(102) Eftersom strukturaffärer är så komplicerade, är det inte möjligt att ge heltäckande anvisningar om hurdan ytterligare information som i varje enskilt fall med anledning av den genomförda eller planerade omstruktureringen ska ingå i prospektet. D...
	(103) Sådan information som avses i stycke 102 kan vara bland annat information som har bearbetats utifrån den finansiella informationen i bokslut och delårsrapporter, till exempel separat finansiell information i samband med avknoppning eller delning...
	(104) I vissa fall ska i prospektet som ytterligare information enligt artikel 4a i kommissionens prospektförordning lämnas finansiell information även om någon annan juridisk person än emittenten. Till exempel i ett prospekt som gäller ett betydande ...
	(105) Sådan finansiell information är i regel kompletterande information utöver den historiska finansiella informationen. Finansinspektionen kan dock från fall till fall bedöma och genom undantag tillåta att sådan finansiell information ges i stället ...
	(106) Enligt Finansinspektionens tolkning bedöms väsentligheten enligt artikel 4a i kommissionens prospektförordning i förhållande till de nyckeltal som beskriver omfattningen av emittentens affärsverksamhet före transaktionen i fråga. Nyckeltalen bas...
	(107) Finansinspektionen rekommenderar att finansiell proformainformation redovisas även i s.k. nationella prospekt under motsvarande förutsättningar. Presentationen av informationen bör överensstämma med kraven i kommissionens prospektförordning samt...
	(108) Finansinspektionen rekommenderar att Föreningen CGR:s anvisning om finansiell proformainformation i prospekt följs i tillämpliga delar vid upprättande av finansiell proformainformation.


	7 Godkännande och offentliggörande av prospekt
	7.1 Prospektgodkännande myndighet och hemstat för emissionen
	(1) Enligt 5 kap. 1 § 1 mom. i VPML är Finansinspektionen behörig att behandla en ansökan om godkännande av ett prospekt, om 1) Finland är hemstat för emissionen av de värdepapper som avses i ansökan, 2) en annan EES-stats behöriga myndighet har bett ...
	(2) Enligt 3 kap. 6 § 1 mom. i VPML är hemstaten för en värdepappersemission Finland när emittenten har sitt bolagsrättsliga säte i Finland och det är fråga om aktierelaterade värdepapper eller andra värdepapper än de som avses i 3 momentet.
	(3) Enligt 3 kap. 6 § 2 mom. i VPML är hemstaten för en värdepappersemission Finland också när emittenten har sitt bolagsrättsliga säte i ett tredje land och aktierelaterade värdepapper eller andra värdepapper än de som avses i 3 momentet först erbjud...
	(4) Enligt 3 kap. 6 § 3 mom. i VPML kan den som till allmänheten erbjuder icke-aktierelaterade värdepapper eller ansöker om att sådana ska tas upp till handel på en reglerad marknad välja Finland som hemstat för emissionen, om värdepapperen erbjuds ti...
	(5) Den hemstat för värdepappersemissionen som avses i 3 kap. 6 § i VPML avgör vilken EES-stats myndighet som är behörig att godkänna prospektet. Enligt prospektdirektivet kan en behörig myndighet på begäran av sökanden överföra godkännandet av prospe...
	(6) Utgående från definitionen av aktierelaterade värdepapper är hemstaten för emissionen av aktier, optionsrätter eller konvertibler som emitterats av en finländsk emittent alltid Finland enligt 3 kap. 6 § 1 mom. i VPML. Enligt regeringens propositio...

	7.2 Godkännande av prospekt
	(7) Enligt 5 kap. 1 § 2 mom. i VPML ska Finansinspektionen inom tio bankdagar efter det att ett prospekt har överlämnats till den för godkännande besluta om det godkänns. Om prospektet gäller en emittent vars värdepapper inte tidigare har erbjudits ti...
	(8) Om enligt 5 kap. 1 § 3 mom. i VPML Finansinspektionen anser att de inlämnade handlingarna är bristfälliga eller måste kompletteras, räknas tidsfristen för godkännande från den dag då de kompletterande uppgifterna tillställs Finansinspektionen. Fin...
	(9) Enligt 5 kap. 1 § 4 mom. i VPML ska Finansinspektionen godkänna ett prospekt om det uppfyller de villkor som föreskrivs i 3–5 kap. i VPML.
	(10) Även om en emittents värdepapper tidigare hade erbjudits till allmänheten eller icke-aktierelaterade värdepapper tidigare hade tagits upp till handel på en reglerad marknad, rekommenderar Finansinspektionen att emittenten vid börsintroduktioner r...
	(11) Om ett nytt bolag uppstår vid fusion eller delning, eller det mottagande bolagets värdepapper inte tidigare har erbjudits till allmänheten eller tagits upp till handel på en reglerad marknad, är hanteringstiden för fusions- eller delningsprospekt...
	(12) Ett utkast av prospektet kan sändas till Finansinspektionen redan innan det lämnas in för godkännande. Av prospektet bör då uttryckligen framgå att det är ett utkast. Finansinspektionens granskning fokuseras i detta skede främst på prospektets di...
	(13) Finansinspektionen rekommenderar att villkoren för en emission till allmänheten skickas till inspektionen för kommentarer innan de slutligen fastställs av bolagsstämman eller styrelsen. Också vid komplicerade strukturaffärer bör ett prospektutkas...
	(14) I synnerhet i samband med börsintroduktioner, då emittenten för första gången börjar tillämpa IFRS-standarder, bedömer Finansinspektionen vid godkännandet av prospektet den finansiella informationen även med avseende på tillämpningen av IFRS-stan...
	(15) Prospektansökan inklusive bilagor kan sändas till kirjaamo@finanssivalvonta.fi eller Finansinspektionen, PB 103, 00101 Helsingfors eller levereras till avlämningsstället för inkommande post till Finansinspektionen, Fredsgatan 19, Helsingfors. Ytt...
	(16) Finansinspektionen rekommenderar att i ansökan om prospektgodkännande beskrivs vilka krav på prospektinnehållet som följts när prospektet upprättats. Om förenklade krav på prospektinnehållet har tillämpats på prospektet, bör en förklaring av dera...
	(17) Som bilaga till en ansökan om prospektgodkännande bör till Finansinspektionen sändas en förteckning över hänvisningar till de sidor av prospektet där information enligt enskilda prospektkrav (i kommissionens prospektförordning eller FMF) presente...
	(18) Om någon ansöker om Finansinspektionens samtycke till att utelämna föreskriven information enligt 4 kap. 13 § i VPML, rekommenderar Finansinspektionen att frågan tas upp till diskussion med Finansinspektionen redan innan ansökan lämnas in. Ansöka...
	(19) Enligt Finansinspektionens tolkning kan ansökningsdokumenten eller prospektet anses bristfälliga på det sätt som avses i 5 kap. 2 § 3 mom. i VPML om inte de bokslut som ingår i prospektet har genomgått revision då ansökan lämnas in. Det är möjlig...
	(20) Enligt Finansinspektionens tolkning kan ansökningsdokumenten eller prospektet anses bristfälliga på det sätt som avses i 5 kap. 2 § 3 mom. i VPML till exempel om obligatoriska block av information saknas, om flera punkter eller villkor lämnats öp...
	(21) I regel ger Finansinspektionen sina granskningskommentarer skriftligt med e-post på en separat kommentarblankett.
	(22) Finansinspektionen går i vissa situationer i samband med godkännandet av prospektet, till exempel vid väsentliga strukturaffärer eller börsintroduktioner, igenom bokslutsinformationen i prospektet för att bedöma om prospektet i en sammanhängande ...
	(23) Om sökanden vill avbryta handläggningsprocessen, rekommenderar Finansinspektionen att detta meddelas Finansinspektionen skriftligen.

	7.3 Offentliggörande av prospekt
	(24) Enligt 4 kap. 1 § 1 mom. i VPML ska den som erbjuder allmänheten värdepapper och den som ansöker om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad offentliggöra ett prospekt över värdepapperen innan erbjudandet träder i kraft elle...
	Enligt 4 kap. 1 § 2 mom. i VPML får ett prospekt offentliggöras då Finansinspektionen har godkänt det eller den behöriga myndigheten i en annan EES-stat i enlighet med 5 kap. 2 § i VPML har meddelat Finansinspektionen att den har godkänt prospektet.
	Enligt 4 kap. 1 § 3 mom. i VPML ska det godkända prospektet offentliggöras med samma innehåll och i samma form som det godkänts.
	(25) Enligt 1 kap. 2 § 1 mom. i FMF anses prospektet offentliggjort då det har tillhandahållits allmänheten:
	(26) Enligt 1 kap. 2 § 2 mom. i FMF ska prospekt som har offentliggjorts så som avses i 1 mom. 3 eller 4 punkten alltid offentliggöras också på det sätt som avses i 1 mom. 1 punkten i elektronisk form. Ett prospekt som har offentliggjorts i elektronis...
	(27) Enligt 1 kap. 3 § 1 mom. i FMF ska prospekt offentliggöras senast två bankdagar innan värdepapperen erbjuds till allmänheten. När erbjudandet till allmänheten gäller ett aktieslag som ansöks bli upptaget till handel på en reglerad marknad för för...
	Om enligt 1 kap. 3 § 2 mom. i FMF värdepapper inte erbjuds till allmänheten i samband med att de upptas till handel på en reglerad marknad, ska prospektet offentliggöras senast två bankdagar innan handeln inleds med de värdepapper som prospektet avser.
	Enligt 1 kap. 3 § 3 mom. i FMF kan prospektet med Finansinspektionens samtycke i samband med godkännandet offentliggöras efter den tidsgräns som avses i den första meningen i 1 och i 2 momentet, likväl senast i samband med att erbjudandet inleds eller...
	(28) På offentliggörande av prospekt i elektronisk form tillämpas artikel 6 i tekniska standarder rörande godkännande och offentliggörande av prospekt och spridning av annonser. (Utfärdat 4.4.2017, gäller från 1.6.2017)
	(29) Enligt artikel 14 i prospektdirektivet ska ett godkänt prospekt göras tillgängligt för allmänheten så snart det är praktiskt möjligt och under alla omständigheter i skälig tid före och senast vid den tidpunkt då erbjudandet till allmänheten börja...
	(30) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 4 kap. 1 § 3 mom. i VPML att prospektet till sitt innehåll fått sin slutliga utformning när prospektet ska godkännas. Efter godkännandet får ändringar i prospektet göras endast genom kompletteringar...
	(31) Vad beträffar erbjudande av värdepapper förutsätter Finansinspektionen när den ger sitt samtycke enligt 1 kap. 3 § 3 mom. i FMF att emittenten förbinder sig att inte avbryta erbjudandet förrän investerarna har haft möjlighet att ta del av prospek...
	(32) När det gäller ansökan om att värdepapper ska tas upp till handel kan Finansinspektionen ge sitt samtycke i situationer där prospektet har upprättats för börsnotering av en tilläggspost av aktier i samband med företagsförvärv eller s.k. private p...
	(33) Finansinspektionen rekommenderar att prospektet hålls tillgängligt elektroniskt under 12 månader efter att det har godkänts.
	(34) I fråga om fusions- och delningsprospekt beräknas enligt Finansinspektionens tolkning den tvådagarstidsfrist efter offentliggörande av prospektet som avses i 1 kap. 3 § 1 mom. i FMF från bolagsstämman som beslutar om fusionen respektive delningen...

	7.4 Inlämning av godkänt prospekt till Finansinspektionens prospektregister
	(35) Enligt 1 kap. 2 § i FMF ska ett prospekt som Finansinspektionen har godkänt lämnas till Finansinspektionen senast när det offentliggörs.
	(36) Finansinspektionen offentliggör alla de prospekt och erbjudandehandlingar som inspektionen har godkänt i ett prospektregister, som finns på Finansinspektionens webbplats. Dessutom publiceras information om prospekt som har godkänts av den behörig...
	(37) Prospektet och de dokument som prospektet hänvisar till bör sändas till Finansinspektionen per e-post för offentliggörande i Finansinspektionens prospektregister.
	(38) Eventuella kompletteringar, slutliga prisuppgifter eller antal som gäller erbjudandet och slutliga villkor för erbjudandet jämte sammanfattningar av enskilda emissioner som bifogas ett grundprospekt bör även lämnas in till prospektregistret senas...
	(39) Dokumenten bör sändas till e-postadressen esitteet@finanssivalvonta.fi. Dokumenten bör levereras i pdf-format om inte annat har överenskommits. Närmare anvisningar om de uppgifter som bör anges om prospekt när dessa sänds till Finansinspektionens...
	(40) Om prospektet trycks rekommenderar Finansinspektionen att också ett tryckt exemplar av det godkända prospektet sänds till Finansinspektionen.
	(41) Om andra språkversioner av prospektet offentliggörs än det godkända prospektet, rekommenderar Finansinspektionen att även ett exemplar av varje annan språkversion tillställs Finansinspektionen.
	(42) Enligt Finansinspektionens tolkning är inlämning av prospektet till Finansinspektionens prospektregister inte en officiell kanal för offentliggörande av prospektet enligt 1 kap. 2 § i FMF.

	7.5 Komplettering av prospekt
	(43) Om enligt 4 kap. 14 § 1 mom. i VPML ett prospekt är behäftat med fel eller brister eller det finns väsentlig ny information som uppdagas efter det att prospektet godkänts men innan erbjudandets giltighetstid löper ut eller innan värdepapperet har...
	(44) Enligt 4 kap. 14 § 2 mom. i VPML får rättelsen eller kompletteringen offentliggöras då Finansinspektionen har godkänt den eller då en annan EES-stats behöriga myndighet i enlighet med 5 kap. 2 § i VPML har meddelat Finansinspektionen att den godk...
	(45) Enligt 5 kap. 1 § 3 mom. i VPML ska Finansinspektionen inom sju bankdagar efter det att en komplettering har överlämnats till inspektionen för godkännande besluta om den godkänns.
	(46) I de tekniska standarderna rörande tillägg till prospektet anges i vilka situationer ett tillägg till prospektet ska offentliggöras. (Utfärdat 25.11.2015, gäller från 26.11.2015)
	(47) Finansinspektionen rekommenderar att prospektet kompletteras genom ett separat tilläggsdokument, av vilket det tydligt framgår vilket fel eller vilken brist i det tidigare godkända prospektet som rättas genom kompletteringen eller med vilken väse...
	(48) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 4 kap. 14 § i VPML att ett kompletterande tillägg till prospektet ska tillhandahållas på samma plats som själva prospektet.
	(49) Finansinspektionen rekommenderar att information om komplettering av ett aktieprospekt och möjlighet att återta ett investeringsbeslut offentliggörs med hjälp av ett börsmeddelande, om emittentens aktier är börsnoterade.
	(50) Väsentliga fel eller brister eller nyuppdagad information som avses i 4 kap. 14 § i VPML är enligt Finansinspektionens tolkning sådana som kan påverka en omsorgsfull investerares välgrundade uppfattning om emittenten eller värdepapperen och därme...
	(51) Begreppet omsorgsfull investerare har inte definierats närmare i lagstiftning eller rättspraxis. Enligt Finansinspektionens tolkning har en sådan omsorgsfull investerare som avses i stycke 50 rimliga kunskaper om affärsverksamheten och den allmän...
	(52) I prospekt som gäller aktier är enligt Finansinspektionens tolkning ett meddelande i enlighet med den regelbundna informationsskyldigheten i princip alltid en väsentlig uppgift enligt 4 kap. 14 § i VPML som ska kompletteras, medan inverkan på emi...
	(53) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter en ändring av villkoren för erbjudandet, till exempel en förlängning av teckningsperioden eller en ökning av antalet värdepapper, dock inte en komplettering av prospektet enligt 4 kap. 14 § i VPML, ...
	(54) Även om skyldighet att komplettera prospektet inte föreligger, rekommenderar Finansinspektionen att information om en ändring i enlighet med erbjudandets villkor offentliggörs på samma sätt som prospektet, hålls tillgänglig för investerarna på te...
	(55) Prospektet kan innehålla sådana saker som inte kan betraktas som väsentliga fel eller brister men som emittenten för tydlighetens skull vill rätta. Enligt Finansinspektionens tolkning hindrar inte 4 kap. 14 § i VPML emittenten att informera inves...
	(56) Enligt Finansinspektionens tolkning följer av 4 kap. 14 § 1 mom. i VPML att kompletteringsskyldigheten kvarstår ända fram till börsnoteringen av värdepapperen vid ansökan om att värdepapper ska tas upp till handel på en reglerad marknad, även om ...

	7.6 Investerarens rätt att återkalla beslut
	(57) Enligt 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML ska investerare som har förbundit sig att teckna eller köpa värdepapper innan en rättelse eller komplettering av prospektet offentliggjorts ges rätt att återkalla sitt beslut inom en tidsfrist på minst två bankdag...
	(58) Om en investerare på grund av en komplettering av prospektet vill återta sitt investeringsbeslut, ska detta enligt Finansinspektionens tolkning vara möjligt kostnadsfritt med stöd av 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML.
	(59) Finansinspektionen rekommenderar att information om rätten att återkalla beslut ges inte bara i kompletteringen utan också i samband med själva prospektet.

	7.7 Komplettering av uppgifter om antal värdepapper och pris
	(60) Om det enligt 4 kap. 15 § 1 mom. i VPML när ett prospekt offentliggörs eller kompletteras inte är möjligt att i det ta in uppgifter om de erbjudna värdepapperens slutliga antal eller pris, ska i prospektet anges de grunder eller villkor enligt vi...
	(61) Om enligt 4 kap. 15 § 2 mom. i VPML varken grunderna för fastställelse av värdepapperens antal och pris eller maximipriset offentliggörs i prospektet, har investerare rätt att återkalla redan fattade beslut om teckning och köp av sådana värdepapp...
	(62) De slutliga uppgifterna om antal och pris avseende ett erbjudande av värdepapper kan gälla till exempel aktiens teckningspris vid anbudsemission, antalet aktier eller det slutliga lånebeloppet. Enligt Finansinspektionens tolkning kan deltagandegr...
	(63) De slutliga villkoren för erbjudandet bör sändas till Finansinspektionen per e-post till adressen esitteet@finanssivalvonta.fi.
	(64) Enligt Finansinspektionens tolkning uppstår rätten att återkalla beslut enligt 4 kap. 15 § 2 mom. i VPML även i situationer där ett preliminärt prisintervall har angetts i prospektet och det slutliga priset fastställs utanför det preliminära pris...
	(65) Finansinspektionen rekommenderar att maximipriset på värdepapperet alltid presenteras i prospektet, åtminstone när det gäller andra fall än institutionella investerares kvoter.

	7.8 Anmälningsförfarande
	7.8.1 Anmälan från Finland till en annan EES-stat
	(66) Om enligt 5 kap. 7 § 1 mom. i VPML avsikten är att värdepapper ska erbjudas till allmänheten eller att de ska ansökas bli upptagna till handel på en reglerad marknad i en eller flera andra EES-stater, ska Finansinspektionen på sökandens begäran t...
	Enligt 5 kap. 7§ 2 mom. i VPML ska till meddelandet vid behov fogas en på sökandens ansvar gjord översättning av sammanfattningen till det officiella språk som den mottagande EES-statens behöriga myndighet kräver.
	(67) Med ett EU-prospekt som godkänts av Finansinspektionen kan, med stöd av 5 kap. 7 § i VPML, värdepapper erbjudas till allmänheten eller ansökan göras att de ska tas upp till handel på en reglerad marknad i alla EES-stater (det s.k. europasset) gen...
	(68) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 5 kap. 7 § i VPML att Finansinspektionen vid komplettering av ett prospekt separat ombes anmäla kompletteringen.
	(69) I prospekt som anmäls till andra stater ska med stöd av kommissionens prospektförordning också presenteras information enligt prospektbestämmelserna om erbjudande eller börsnotering av värdepapper i den mottagande medlemsstaten. Om ett tidigare g...
	(70) Finansinspektionen anmäler den språkversion av prospektet som inspektionen godkänt. Till anmälan fogas vid behov även översättningar av prospektet, den eventuella kompletteringen och sammanfattningen.
	(71) Översättningarna ska med stöd av 4 kap. 12 § i VPML motsvara det ursprungliga godkända prospektet, kompletteringen och sammanfattningen. Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet nämns att den som upprättat prospektet svarar för översättn...
	(72) Om ett grundprospekt har anmälts till myndigheten i en annan medlemsstat, ska alla villkor för enskilda emissioner avseende värdepapper som emitteras inom ramen för emissionsprogrammet samt sammanfattningarna med stöd av 4 kap. 10 § i VPML lämnas...
	(73) Finansinspektionen rekommenderar att emittenten lämnar in till myndigheten i den mottagande medlemsstaten värdepapperens slutliga antal och pris när det gäller prospektet för en enskild emission.
	(74) På offentliggörandet av ett prospekt tillämpas hemstatens bestämmelser i enlighet med prospektdirektivet. Vissa medlemsstater kan dock ställa nationella tilläggskrav på offentliggörandet av prospekt. Ett sådant tilläggskrav kan till exempel vara ...
	(75) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 5 kap. 4 § i VPML att marknadsföringsmaterial som enbart gäller erbjudande eller börsnotering av värdepapper i en annan medlemsstat ska sändas till Finansinspektionen för kännedom till adressen esit...

	7.8.2 Anmälan från en annan EES-stat till Finland
	(76) Enligt 5 kap. 2 § 1 mom. i VPML är prospekt som godkänts i en annan EES-stat och dess kompletteringar giltiga i Finland och ska göras tillgängliga för allmänheten här, om någon annan stat än Finland är hemstat för emissionen, värdepapperen erbjud...
	(77) Enligt 4 kap. 12 § 5 mom. i VPML ska ett prospekt som godkänts i någon annan EES-stat, liksom dess kompletteringar, avfattas på ett språk som allmänt används på den internationella finansmarknaden eller på något annat språk som godkänns av Finans...
	(78) Om avsikten är att ansöka om att värdepapperen ska tas upp till handel i Finland, rekommenderar Finansinspektionen att emittenten informerar Finansinspektionen om detta.
	(79) På offentliggörandet av ett prospekt tillämpas hemstatens bestämmelser i enlighet med prospektdirektivet. Detta innebär att avsnitt 7.3 inte tillämpas på ett prospekt som den behöriga myndigheten i en annan EES-stat har godkänt och anmält till Fi...
	(80) Finansinspektionen rekommenderar att även marknadsföringsmaterial som gäller erbjudande av värdepapper i Finland lämnas till Finansinspektionen för kännedom.
	(81) Med stöd av 4 kap. 12 § 5 mom. i VPML förutsätter Finansinspektionen i princip alltid att sammanfattningar och vid grundprospekt även sammanfattningarna avseende enskilda emissioner översätts till finska eller svenska.


	8 Emissionsprogram
	8.1 Värdepapper emitterade under grundprospekt
	(1) Om enligt 4 kap. 10 § 1 mom. i VPML icke-aktierelaterade värdepapper eller sådana aktierelaterade värdepapper som berättigar till aktier eller till en prestation som baserar sig på aktiers värdeutveckling erbjuds som en del av ett emissionsprogram...
	(2) Enligt artikel 22.4 i kommissionens prospektförordning ska de slutgiltiga villkor som bifogas ett grundprospekt endast innehålla sådana uppgifter som anges i ifrågavarande punkt i prospektförordningen. De slutgiltiga villkoren får inte ändra eller...
	(3) Enligt Finansinspektionens tolkning kan inom ramen för emissionsprogram också genomföras s.k. private placement-emissioner, om villkoren och avkastningsgrunden för värdepapperet enligt artikel 22 i kommissionens prospektförordning uppfyller de all...
	(4) Enligt Finansinspektionens tolkning ska värdepapperets underliggande tillgång vara sådan att det är möjligt att ge tillräckliga uppgifter om den enligt 1 kap. 4 § i VPML. Finansinspektionen rekommenderar att dessa uppgifter hålls tillgängliga för ...
	(5) Vid emission av sådana värdepapper där det är möjligt att helt eller delvis förlora en del av det nominella kapitalet rekommenderar Finansinspektionen att värdepapperen i det material och den marknadsföring som gäller emissionen klart särskiljs fr...
	(6) Om det är fråga om en produkt av nytt slag på den finska marknaden rekommenderar Finansinspektionen att den informeras i god tid i förväg så att eventuella särdrag i fråga om produkten och informationsskyldigheten med anledning av den kan gås igen...

	8.2 Inlämning av villkor för enskilda emissioner till Finansinspektionens prospektregister
	(7) Enligt 4 kap. 10 § 2 mom. i VPML ska ett grundprospekt innehålla informationen i registreringsdokumentet, värdepappersnoten och sammanfattningen. Om de slutgiltiga villkoren för erbjudandet av värdepapperen inte kan tas in i grundprospektet när de...
	(8) Enligt 4 kap. 10 § 4 mom. i VPML ska de slutgiltiga villkoren för ett värdepapperserbjudande, om de inte framgår av grundprospektet eller av en komplettering av grundprospektet, tillställas Finansinspektionen samtidigt som de offentliggörs i enlig...
	(9) De slutliga villkoren för ett värdepapperserbjudande ska med stöd av 4 kap. 10 § 4 mom. i VPML tillställas Finansinspektionen samtidigt som de offentliggörs. Om preliminära villkor för enskilda emissioner offentliggörs innan erbjudandet inleds, re...
	(10) De slutliga villkoren bör sändas per e-post till adressen esitteet@finanssivalvonta.fi. E-postmeddelandet kan avfattas på finska, svenska eller engelska.

	8.3 Sammanfattning av grundprospekt och sammanfattning av enskild emission
	(11) Enligt artikel 24.2 i kommissionens prospektförordning som är tillämplig på EU-prospekt kan sammanfattningen av grundprospekt innehålla följande information:
	a) information som ingår i grundprospektet
	b) alternativ till uppgifter som krävs i mallen för värdepappersnoten och dess moduler
	c) uppgifter som krävs i mallen för värdepappersnoten och dess moduler och som lämnas blanka för ett senare införande i de slutgiltiga villkoren.
	(12) Enligt artikel 24.3 i kommissionens prospektförordning som är tillämplig på EU-prospekt ska sammanfattningen av enskilda emissioner innehålla nyckelinformation från sammanfattningen av grundprospektet tillsammans med de relevanta delarna av de sl...
	a) information från sammanfattningen av grundprospektet som endast är relevant för den enskilda emissionen
	b) de alternativ som ingår i grundprospektet och som endast är relevanta för den enskilda emissionen så som de fastställs i de slutgiltiga villkoren
	c) de relevanta uppgifter som ingår i de slutgiltiga villkoren och som tidigare har lämnats blanka i grundprospektet.
	Om de slutgiltiga villkoren avser flera värdepapper som endast skiljer sig åt i vissa mycket begränsade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller förfallodag, kan en enda sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas för alla dessa värdepapper, föru...
	Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara föremål för samma krav som de slutliga villkoren och ska fogas till dessa.
	(13) Enligt andra stycket i artikel 24.1 i kommissionens prospektförordning ska sammanfattningen innehålla den nyckelinformation som anges i bilaga XXII. Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter bestämmelsen att sammanfattningen av ett grundpro...
	(14) I bilaga XX till kommissionens prospektförordning som är tillämplig på EU-prospekt delas informationen i ett grundprospekt in i kategorierna A, B och C beroende på hur informationen kan införlivas i de slutliga villkoren. I sammanfattningen av et...
	(15) Förutom det som konstateras i detta kapitel tillämpas avsnitt 6.3.2 på sammanfattningen av ett grundprospekt.

	8.4 Komplettering av grundprospekt
	(16) Enligt 4 kap. 10 § 3 mom. i VPML ska grundprospekt kompletteras med iakttagande av vad som föreskrivs i 4 kap. 14 § i VPML.
	(17) Enligt artikel 2a.2 i kommissionens prospektförordning som är tillämplig på EU-prospekt krävs ett tillägg, dvs. en komplettering, om villkoren i artikel 16.1 i direktiv 2003/71/EG är tillämpliga.
	(18) Om enligt artikel 22.7 i kommissionens prospektförordning tillämplig på EU-prospekt en emittent behöver utarbeta ett tillägg för upplysningar i grundprospektet som endast avser en eller flera specifika emissioner, ska investerarnas rätt att återk...
	(19) Komplettering av prospektet utan onödigt dröjsmål enligt 4 kap. 14 § i VPML gäller enligt Finansinspektionens tolkning fel, brister och väsentlig ny information som uppdagas så länge erbjudandet är giltigt eller innan värdepapperen noteras på bör...
	(20) Enligt Finansinspektionens tolkning gäller kompletteringsskyldigheten enligt 4 kap. 10 § 3 mom. i VPML såväl grundprospektet som villkoren för enskilda emissioner av värdepapper som emitteras under grundprospektet.
	(21) Information om rätten att återkalla beslut ska med stöd av 4 kap. 14 § 3 mom. i VPML ges i samband med rättelsen eller kompletteringen. Finansinspektionen rekommenderar att informationen vid behov lämnas i kompletteringsdokumentet, om rätten att ...
	(22) Finansinspektionen rekommenderar att kompletteringar av grundprospekt görs på ett konsekvent sätt. Om emittenten till exempel tidigare kompletterat grundprospektet med en delårsrapport, bör prospektet fortsatt kompletteras med delårsrapporter uta...
	(23) Om grundprospektets giltighet upphör under teckningstiden för ett värdepapper eller innan det eventuellt tagits upp till handel på en reglerad marknad och emittenten offentliggör ett nytt grundprospekt, är situationen enligt Finansinspektionens t...
	(24) I de situationer som nämns i stycke 23 införlivas de allmänna villkoren i det gamla grundprospektet enligt artikel 28.1.5 i kommissionens prospektförordning i det nya grundprospektet genom hänvisning och Finansinspektionen rekommenderar att i vil...
	(25) Förutom det som konstateras i detta kapitel tillämpas avsnitt 7.5 på komplettering av grundprospekt.

	9 Uppföranderegler
	9.1 Uppföranderegler vid erbjudande av värdepapper
	(1) Enligt 1 kap. 2 § i VPML får på värdepappersmarknaden inte tillämpas förfaranden som strider mot god värdepappersmarknadssed.
	(2) Enligt 10 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster ska tillhandahållare av investeringstjänster och sidotjänster handla hederligt, opartiskt och professionellt samt på ett sätt som är förenligt med kundernas intressen.
	(3) Bestämmelserna i detta kapitel tillämpas på såväl den som erbjuder värdepapper som på den som tillhandahåller investeringstjänster, om ingenting annat har angetts.
	(4) Enligt 10 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster är tillhandahållare av investeringstjänster skyldiga att behandla investerare opartiskt. Finansinspektionen rekommenderar att alla investerarna i målgruppen för erbjudandet i mån av möjligh...
	(5) Om investerarna inte har fått tillräcklig informationen på förhand, rekommenderar Finansinspektionen att de ges möjlighet att ta del av informationen före teckningsbeslutet. Den information som krävs enligt värdepappersmarknadslagen bör oavbrutet ...
	(6) Om investerarna innan emissionens teckningsperiod inleds kan teckna värdepapper som s.k. förhandsteckning eller om investerarna på förhand kan ge en fullmakt för teckning av värdepapper, rekommenderar Finansinspektionen att tillräcklig information...
	(7) Finansinspektionen rekommenderar att teckningssystemets driftssäkerhet och tillräckliga kapacitet och tillförlitlig identifiering av tecknarna ombesörjs vid teckningar på Internet. Det bör vidare ses till att investerarna har en reell möjlighet at...
	(8) Om avsikten är att under erbjudandeperioden informera om efterfrågan på erbjudandet, rekommenderar Finansinspektionen att även detta nämns i prospektet. Om information om efterfrågan ges, bör detta göras regelbundet med de intervaller som anges i ...
	(9) Finansinspektionen rekommenderar att erbjudandet inleds och avslutas samtidigt på alla teckningsställen. Teckningstiderna för erbjudandets olika kvoter (trancher) kan docka skilja sig från varandra.
	(10) Enligt Finansinspektionens tolkning förutsätter 4 kap. 6 § i VPML att i prospektet finns tillräckliga uppgifter om villkoren för avbrytande av teckningstiden. Finansinspektionen rekommenderar att erbjudandet inte avbryts under den första teckning...
	(11) Finansinspektionen rekommenderar att information om fördelningen av teckningarna mellan olika investerargrupper (främst allmänheten och institutionella investerare samt investerare i Finland och i andra stater) samt de tilldelningsprinciper som h...
	(12) Finansinspektionen rekommenderar att alla tecknare omedelbart, skriftligen eller annars bevisligen, lämnas meddelande om det antal aktier som de har tilldelats eller besked om att de inte har tilldelats några aktier.
	(13) Om inget sådant prospekt som förutsätts av lagen har offentliggjorts om erbjudandet av värdepapper, även om ett dylikt prospekt borde ha offentliggjorts, rekommenderar Finansinspektionen att de investerare som har gjort en teckning bereds möjligh...

	9.2 Utredningsarbete före börsintroduktion
	(14) Finansinspektionen rekommenderar att före börsnoteringen av bolaget genomförs en utredning (due diligence) av bolagets verksamhetsmässiga och strukturella förutsättningar att fungera som ett börsnoterat bolag, dvs. en kartläggning av de s.k. kval...
	(15) De kvalitativa förutsättningarna för börsintroduktion är bl.a. aktualiteten, tillförlitligheten och kvaliteten av de finansiella rapporter som bolaget tar fram, en adekvat uppföljning av rapporterna, realistiska och tillförlitliga prognoser samt ...
	(16) Finansinspektionen rekommenderar att den tillhandahållare av investeringstjänster som fungerar som emissionsinstitut eller garant har systematiska rutiner för utredningen. Ett kort sammandrag över utförda utredningar bör dessutom upprättas så att...
	(17) I en bilaga till denna anvisning ges en beskrivning av de delområden och mål som Finansinspektionen rekommenderar att utredningsarbetet åtminstone bör täcka. En utredning bör likaså genomföras vid betydande strukturaffärer.

	9.3 Marknadsföringsmaterial vid erbjudanden
	(18) Enligt 1 kap. 3 § i VPML får osann eller vilseledande information inte ges vid marknadsföring av värdepapper och andra finansiella instrument.
	(19) Enligt 5 kap. 4 § i VPML ska marknadsföringsmaterial som har samband med ett erbjudande eller upptagande till handel på en reglerad marknad tillställas Finansinspektionen senast då marknadsföringen inleds. Marknadsföringsmaterialet ska hänvisa ti...
	(20) Enligt artikel 11.4 i tekniska standarder rörande godkännande och offentliggörande av prospekt och spridning av annonser om det inte krävs något prospekt i enlighet med prospektdirektivet, ska alla eventuella annonser innehålla en varning om dett...
	(21) Enligt artikel 12 i tekniska standarder rörande godkännande och offentliggörande av prospekt och spridning av annonser ska den informationen som lämnas vara konsekvent i förhållande till den information som ingår i prospektet inklusive informatio...
	(22) Finansinspektionen kommenterar i regel inte marknadsföringsmaterialet annat än i samband med börsintroduktioner och emittenter som för första gången erbjuder värdepapper.
	(23) Allt det material som innehåller hänvisningar till det erbjudande eller den börsintroduktion som marknadsförs är enligt Finansinspektionens tolkning sådant marknadsföringsmaterial som avses i 5 kap. 4 § i VPML. Sådant material är till exempel tid...
	(24) Om en marknadsföringskampanj inleds innan det egentliga erbjudandet träder i kraft, ska marknadsföringsmaterialet med stöd av 5 kap. 4 § i VPML sändas till Finansinspektionen senast då marknadsföringen inleds. Finansinspektionen rekommenderar att...
	(25) Finansinspektionen rekommenderar att extra noggrannhet iakttas avseende den information som ges under förhandsmarknadsföring (premarketing, market testing) som görs i syfte att kartlägga intresset hos professionella och andra potentiella invester...
	(26) Marknadsföringsmaterialet kan sändas antingen till e-postadressen esitteet@finanssivalvonta.fi eller till Finansinspektionens registratur.
	(27) Enligt prospektdirektivet är den varning som förutsätts i artikel 11.4 i tekniska standarder rörande godkännande och offentliggörande av prospekt och spridning av annonser obligatorisk endast när det gäller tillämpningsområdet för EU-prospekt, dv...
	(28) Marknadsföringen av värdepapper har också behandlats i Finansinspektionens föreskrifter och anvisningar 15/2013 om marknadsföring av finansiella tjänster och produkter.

	9.4 Tilldelning
	(29) En plan för fördelning och tilldelning36F  jämte tilldelningsprinciper37F  ska beskrivas i aktieprospekt som upprättas enligt kommissionens prospektförordning.
	(30) Avseende det totala erbjudandet ska i prospektet med stöd av kommissionens prospektförordning anges tillräckliga uppgifter om erbjudandets eventuella fördelning på kvoter (trancher) avsedda för olika investerargrupper, dvs. information om hur det...
	(31) I prospektet ska med stöd av kommissionens prospektförordning38F  beskrivas eventuella maximiförändringar och minimiprocentsatser av trancherna. Finansinspektionen rekommenderar att trancherna för olika målgrupper inte får ändras obegränsat utan ...
	(32) Om en investerare kan delta i emissionen via flera olika trancher, rekommenderar Finansinspektionen att detta nämns i prospektet. Om en sådan möjlighet inte finns, bör förfarandet när det gäller teckningar som har gjorts i flera trancher beskrivas.
	(33) Finansinspektionen rekommenderar att i prospektet nämns ifall tilldelningen vid överteckning baserar sig på till exempel teckningsordningen.
	(34) Finansinspektionen rekommenderar att uppgifterna om tilldelningsprinciper enligt kommissionens prospektförordning presenteras på motsvarande sätt även i nationella prospekt.

	9.5 Stabilisering
	(35) Enligt 14 kap. 4 § 1 mom. i VPML ska på sådan handel där en emittent förvärvar egna aktier eller en tillhandahållare av investeringstjänster låser fast priset på värdepapper i enlighet med vad som föreskrivs i kommissionens återköpsförordning int...
	(36) Enligt 14 kap. 2 § 9 mom. i VPML ska på sådan handel med finansiella instrument där emittenten förvärvar egna aktier eller en tillhandahållare av investeringstjänster stabiliserar priset på värdepapper i enlighet med vad som föreskrivs i kommissi...
	(37) Enligt artikel 5 i marknadsmissbruksförordningen ska närmare uppgifter om alla stabiliseringstransaktioner anmälas av emittenter, erbjudare eller andra personer som genomför stabiliseringen, oavsett om dessa handlar för sådana personers räkning e...
	(38) Anmälningarna som avses i stycke 37 bör sändas per e-post till adressen markkinat@finanssivalvonta.fi.  Uppgift om Finansinspektionens skyddade e-post finns tillgängliga på Finansinspektionens webbplats: http://www.finanssivalvonta.fi/se/FI/Konta...
	När dessa anvisningar träder i kraft upphäver de följande föreskrift.
	Anvisningarna har ändrats på följande sätt sedan ikraftträdandet:
	Utfärdade 25.11.2015, gäller från 26.11.2015
	Ändringarna beror på ändringen av värdepappersmarknadslagen (L 1278/2015). Samtidigt har anvisningarna kompletterats med en hänvisning till de tekniska standarderna rörande tillägg till prospektet.
	Till dessa anvisningar hör följande bilagor.

	10 Upphävda föreskrifter och anvisningar
	11 Ändringshistorik
	12 Bilagor
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