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ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

. Soveltamisala

Kenelle?

1. Ohjeita sovelletaan esiteasetuksessa maariteltyihin toimivaltaisiin viranomaisiin ja
markkinatoimijoihin, muun muassa esiteasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin
esitteesta vastuussa oleviin henkiléihin.

Mita ohjeet koskevat?

2.  Ohjeiden tarkoituksena on auttaa markkinatoimijoita noudattamaan komission
delegoidussa asetuksessa asetettuja julkistamisvaatimuksia ja edistdd komission
delegoidun asetuksen liitteiden yhdenmukaista ymmartamistd unionissa. Ohjeet on
laadittu ESMAnN perustamisasetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Milloin?

3.  Ohjeet tulevat voimaan kahden kuukauden kuluttua siitd paivasta, kun ne on julkaistu
ESMAn verkkosivustolla kaikilla EU:n virallisilla kielilla.
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lI. Lainsdadantoviittaukset, lyhenteet ja maaritelmat

Lainsaadantoviittaukset

Komission delegoitu asetus /
komission delegoitu asetus
(EU) 2019/980

Esiteasetus

ESMA perustamisasetus

Tilinpaatosdirektiivi

Asetus (EY) N:o 1606/2002

1EUVL L 166, 21.6.2019, s. 26-176.
2EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12-82.

S EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119.
4 EUVL L 334, 27.12.2019, s. 1-145.
SEUVL L 182, 29.6.2013, s. 19-76.

S EUVL L 243, 11.9.2002, s. 1-4.

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14
paivana maaliskuuta 2019, arvopapereiden vyleisélle
tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentamisestd esitteen muodon, sisallon,
tarkastuksen ja hyvéksymisen osalta sek& komission
asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta:

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129,
annettu 14 paivana kesdkuuta 2017, arvopapereiden
yleistlle  tarjoamisen tai kaupankaynnin  kohteeksi
saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta
esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta?

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
N:0 1095/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
paatdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY? kumoamisesta (sellaisena kuin se
on muutettuna asetuksella (EU) 2019/2175%)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU,
annettu 26 paivana kesakuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpaatoksista, konsernitilinpaatoksista ja
niihin liittyvista kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston  direktiivien  78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta®

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY)
N:o 1606/2002, annettu 19 paivdnd heindkuuta 2002,
kansainvalisten tilinpaatdsstandardien soveltamisestas
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Tilintarkastusdirektiivi

Tilintarkastusasetus

Avoimuusdirektiivi

Vakavaraisuusasetus

Komission delegoitu asetus
(EU) N:o 2015/61

Solvenssi Il -direktiivi

Komission
taytantdonpanoasetus (EU)
680/2014

TEUVL L 158, 27.5.2014, s. 196-226.
8 EUVL L 158, 27.5.2014, s. 77-112.
® EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38-57.
0 EUVL L 176, 27.6.2013. s. 1-337.
1 EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1-36.

12 EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1-155.

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/56/EU,
annettu 16 paivdnad huhtikuuta 2014, tilinpdatosten ja
konsolidoitujen tilinpaatodsten lakisdateisesta
tilintarkastuksesta annetun direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta’

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
537/2014, annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, yleisen edun
kannalta merkittavien yhteisojen lakisaateista tilintarkastusta
koskevista erityisvaatimuksista ja komission paatoksen
2005/909/EY kumoamisesta®

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY,
annettu 15 paivana  joulukuuta 2004, saannellyilla
markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien  liikkeeseenlaskijoita  koskeviin  tietoihin
littyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja
direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta®

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen

(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu
10 paivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 taydentamisesta
luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta*

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY,
annettu 25 paivdnd marraskuuta 2009, vakuutus- ja
jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi )12

Komission taytantéénpanoasetus (EU) N:o 680/2014,
annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista
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Osakkeenomistajien
oikeuksista annettu direktiivi

Komission paatos
2008/961/EY

Arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia koskeva
asetus

Lyhenteet
ESMA

EU/unioni
IAS/IFRS
OFR
ESG
GAAP
IPO

CET1

¥ EUVL L 191, 28.6.2014, s. 1-1861.

4 EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17-24.

15 EUVL L 340, 19.12.2008, s. 112-114.
16 EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1-34.

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvda raportointia
koskevista teknisista taytantdonpanostandardeistas

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY,
annettu 11 paivana heindkuuta 2007, osakkeenomistajien
eraiden oikeuksien kayttamisesta julkisesti noteeratuissa
yhtiGissa 4

Komission p&atos 2008/961/EY, tehty 12 paivana joulukuuta
2008, tiettyjen  kolmansien  maiden  kansallisten

tilinpaatdsstandardien ja kansainvalisten
tilinpdatosstandardien  kaytdstda  kolmansien  maiden
arvopapereiden likkeeseenlaskijoiden laatiessa

konsolidoituja tilinpaatoksiaéan (tiedoksiannettu numerolla
K(2008) 8218)*°

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365,
annettu 25 paivand marraskuuta 2015, arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkaytén
raportoinnista ja l&pinakyvyydesta seka asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta'®

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Euroopan unioni

Kansainvaliset tilinpaatosstandardit / IFRS-standardit
Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus

Ymparistdon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyva
Yleisesti hyvaksytyt tilinpa&tdsraportoinnin periaatteet
Listautumisanti

Ydinpddoma 1
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SFT

Maaritelmat

Toimivaltainen
viranomainen

Liite (liitteet) / liitteen kohta

Esitteesta vastuussa olevat

henkilot

Tulosennuste

Rekisterointiasiakirja
yleinen rekisterointiasiakirja

Sovellettava
tilinpaatdssaannosto
tilinpaatdéssaannosto

/

EUVL L 243, 11.9.2002, s. 1-4.
18 EUVL L 340, 22.12.2007, s. 66-68.

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

Arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet

Esitteiden hyvaksymisestda esiteasetuksen mukaisesti
vastuussa oleva toimivaltainen viranomainen

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteet
(julkistamista koskevat liitteet)

Henkilot, joilla on vastuu esitteen siséltamista tiedoista,
esimerkiksi liikkeeseenlaskija tai sen hallinto-, johto- tai
valvontaelimet, tarjoaja, kaupankaynnin  kohteeksi
saannellylla markkinalla ottamista hakeva henkilo tai takaaja
ja kaikki muut henkil6t, jotka ovat vastuussa esitteen
siséltamista tiedoista ja jotka on maaritetty vastuuhenkilGiksi
esitteessa

Komission delegoidun asetuksen 1 artiklan d alakohdan
maaritelman mukaisesti

Esiteasetuksessa tarkoitettu rekisterdintiasiakirja tai yleinen
rekisterointiasiakirja

Naissa ohjeissa mika tahansa seuraavista:

i) kansainvdliset tilinpaatdsstandardit (IFRS) sellaisina kuin
ne on hyvaksytty EU:ssa kansainvalisten
tilinpaatdésstandardien soveltamisesta annetun asetuksen
(EY) N:o 1606/2002 mukaisesti'’ tai

i) kansalliset yleisesti hyvaksytyt tilinpaatdsraportoinnin
periaatteet (GAAP) eli tilinpaatdsvaatimukset, jotka johtuvat
EU:n tilinp&datosdirektiivien saattamisesta osaksi Euroopan
unionin jasenvaltioiden lainsdadantoa, tai

i) EU:ssa hyvaksytyn mukaisesta IFRS-standardeja
noudattavasta laatimisvaatimuksesta vapautetuille
likkeeseenlaskijoille  tarkoitetut yleisesti  hyvéaksytyt
tilinpaatdsraportoinnin -~ periaatteet, joissa  esitetaan
vastaavat vaatimukset kuin komission asetuksessa (EY)
1569/200718, joka on annettu menetelmasta kolmansien
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EU:n tilinpaatdsdirektiivit

Taydennys tai muutos

Tulosarvio

Osakesidonnaiset
arvopaperit

Merkittava taloudellinen
sitoumus

Olennainen muutos

Epatavallinen taloudellinen
historia

Muut kuin osakesidonnaiset
arvopaperit

Maksuvalmiusvaatimus

Véahimmaispadomavaatimus

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

maiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden soveltamien
tilinpdatésstandardien  vastaavuuden — maarittamiseksi
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2003/71/EY
ja 2004/109/EY nojalla

Tilinpaatosdirektiiveilla viitataan yritysten
vuositilinpaatoksista 26. kesakuuta 2013 annettuun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2013/34/EU,
vakuutusyritysten  tilinpaatoksista ja  konsolidoiduista
tilinpaatoksista annettuun neuvoston direktiiviin 91/674/ETY
ja pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpdatoksesta ja
konsolidoidusta tilinpdatbksesta annettuun neuvoston
direktiiviin 86/635/ETY.

Esiteasetuksessa tarkoitettu tdydennys tai muutos

Komission delegoidun asetuksen 1 artiklan c alakohdan
maaritelman mukaisesti

Esiteasetuksen 2 artiklan b alakohdan maaritelméan
mukaisesti

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklan
4 alakohdan mukaisesti.

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 1 artiklan
e alakohdan mukaisesti

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 18 artiklan
3 kohdan mukaisesti.

Esiteasetuksen 2 artiklan ¢ alakohdan maaritelméan
mukaisesti

Maksuvalmiusvaatimus, siten kuin se on maéaritelty
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013 taydentamisesta luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta 10 paivana
lokakuuta 2014 annetun komission delegoidun asetuksen
4 artiklan 1 kohdassa

Solvenssi Il -direktiivin  taydentdmisestd 10 paivana
lokakuuta 2014 annetun komission delegoidun asetuksen
(EV) 2015/35 248 artiklassa maaritelty

vahimmaispaaomavaatimus
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Pysyvan varainhankinnan

vaatimus

Kokonaispddomaosuus

Vastaava
Kirjanpitosaannosto

/

vastaava kolmannen maan

Kirjanpitosaannosto

Taloudellisten
oikaisu

tietojen

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta 26 paivana kesadkuuta 2013
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 428b artiklassa maaritelty pysyvan
varainhankinnan vaatimus

Vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan
maaritelmén mukaisesti.

Ks. komission paatés 2008/961/EY.

Naissa ohjeissa historiallisten taloudellisten tietojen
oikaisulla tarkoitetaan tilanteita, joissa liikkeeseenlaskijan
seuraavan vuoden tilinpaatdksessa soveltaman
tilinpaatéssaanndstdon muuttumisen vuoksi historialliset
taloudelliset tiedot tarkistetaan ja esitetaan kyseisen uuden
tilinpaatdéssaannosten mukaisesti.
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ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

Tarkoitus

Nama ohjeet perustuvat esiteasetuksen 20 artiklan 12 kohtaan seka ESMAnN
perustamisasetuksen 16 artiklan 1 kohtaan. Ohjeiden tarkoituksena on laatia
johdonmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat valvontakaytannét toimivaltaisille
viranomaisille, kun nama arvioivat esitteissa annettavien tietojen Kkattavuutta,
ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta, sekd varmistaa komission delegoidussa
asetuksessa esitettyjen  julkistamisvaatimusten yhteinen, yhdenmukainen ja
johdonmukainen soveltaminen.

Vaatimusten noudattaminen ja raportointivelvollisuus

Ohjeiden asema

ESMANn perustamisasetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden on kaikin tavoin pyrittava
noudattamaan naité ohjeita.

Toimivaltaisten viranomaisten, joihin ohjeita sovelletaan, tulisi noudattaa niita
asettamalla ne soveltuvin osin osaksi kansallista lainsaadanto- ja/tai valvontakehysta
myo6s silloin, kun tietyt ohjeet on suunnattu ensisijaisesti rahoitusmarkkinoiden
toimijoille. Tass& tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten tulisi valvoa, etta
rahoitusmarkkinoiden toimijat noudattavat ohjeita.

Raportointivaatimukset

Kahden kuukauden kuluessa siita paivasta, kun ohjeet on julkaistu ESMAnN
verkkosivustolla EU:n kaikilla virallisilla kielilla, toimivaltaisten viranomaisten, joihin naita
ohjeita sovelletaan, on ilmoitettava ESMAlle, etta ne i) noudattavat, ii) eivat noudata
mutta aikovat noudattaa, tai iii) eivat noudata eivatkad aio noudattaa naita ohjeita.

Noudattamatta jattamisen tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten on lisaksi
iimoitettava ESMAIlle syynsa naiden ohjeiden noudattamatta jattamiselle kahden
kuukauden kuluessa siitd paivasta, kun ohjeet on julkaistu ESMAnN verkkosivustolla EU:n
kaikilla virallisilla kielill&.

ESMAn verkkosivustolla on mallipohja ilmoituksia varten. Kun mallipohja on taytetty, se
l&hetetd&an ESMAlle.

Rahoitusmarkkinoiden toimijoiden ei tarvitse ilmoittaa, noudattavatko ne ndit& ohjeita.
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V. Ohjeet tietojen esittdmisesta esitteissa

11.

12.

13.

14.

V.1. Johdanto

Ohjeiden tarkoituksena on antaa markkinatoimijoille ohjeita komission delegoidun
asetuksen liitteiden tiettyjen kohtien mukaisesti annettavien tietojen arvioinnista ja
edistdd komission delegoidun asetuksen liitteiden yhdenmukaista soveltamista
unionissa.

Taloudellisten tietojen julkistamista koskevat ohjeet liittyvat tiiviisti taloudelliseen
raportointiin. ESMA suosittelee, etté liikkeeseenlaskijat ottavat taloudellisen raportoinnin
asiantuntijoita mukaan, jotta voidaan varmistaa, etta esitteiden taloudelliset tiedot
tayttavat ndissa ohjeissa asetetut vaatimukset seka esiteasetuksen 6 artiklan 1 kohdan
yleisen velvoitteen varmistaa, etta esite sisaltaa tiedot, jotka ovat sijoittajan kannalta
tarpeen perustellun arvion tekemiseksi liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan
varoista ja veloista, voitoista ja tappioista, taloudellisesta asemasta ja
tulevaisuudennékymisté. Toimivaltaisten viranomaisten on myds varmistettava, etta
niiden valvojat tuntevat ohjeiden siséllon ja ettd kaytettavissd on taloudellisen
raportoinnin asiantuntemusta, jotta naiden ohjeiden soveltamisesta esiin nousevia
kysymyksia voidaan kasitella.

Kun méaaritetddn, mita tietoa on annettava komission delegoidun asetuksen liitteen tietyn
kohdan nojalla, ESMA odottaa, etta esitteesta vastuussa olevat henkil6t eivat sisallyta
esitteeseen tietoja, jotka eivat ole olennaisia arvopapereiden liikkeeseenlaskijan
kannalta. Kuten esiteasetuksen johdanto-osan 27 kappaleessa todetaan, esite ei saisi
siséltaa epaolennaisia tietoja tai tietoja, jotka eivét koske kyseista liikkeeseenlaskijaa ja
kyseisia arvopapereita, koska tallaiset tiedot voisivat jattaa sijoituspaatoksen kannalta
merkitykselliset tiedot varjoonsa ja heikent&a siten sijoittajansuojaa. TAma nakyy myos
esiteasetuksen 6 artiklan 1 kohdassa, jossa todetaan, ettd esitteen on sisallettava
tarpeelliset tiedot, jotka ovat sijoittajan kannalta olennaisia perustellun arvion
tekemiseksi kyseisessa kohdassa yksiloidyista tiedoista.

ESMA huomauttaa myos, etta esitteissa on valtettava esittdmasta samoja tietoja useaan
kertaan. Siksi liikkeeseenlaskijat voivat kertoa, mista tiedot |0ytyvéat, sen sijaan, ettd ne
esitetddn useaan kertaan, mikali tama ei vaikuta esitteen ymmarrettavyyteen. Esitteesta
vastuussa olevat henkilot voivat esimerkiksi viitata tilinpaatoksessa oleviin
merkityksellisiin tietoihin, esimerkiksi IAS 7:n ja IAS 12:n edellyttdmiin tietoihin, ja antaa
tietoa ndissd ohjeissa vaadituista toimintaperiaatteista rahoitusvarojen ja
jalleenrahoituksen osalta.

V.2. Toiminnallinen jataloudellinen katsaus (OFR)

Toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen tavoite

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 7.1 kohta) ja 28 artikla (lite 24, 2.5
kohta).

10
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15. Ohje 1: Esitteesta vastuussa olevien henkiléiden on varmistettava, etta

toiminnallinen ja taloudellinen katsaus auttaa sijoittajia liikkeeseenlaskijan
liikketoiminnan, taloudellisen tilanteen ja tuloskehityksen arvioimisessa ja etta
sijoittajat saavat siita tietoa kaikista lilkkeeseenlaskijan tuottojen olennaisista
muutoksista.

Toiminnallisessa ja taloudellisessa katsauksessa on annettava kuvaus
likkeeseenlaskijan pdadasiallisista riskeistd ja epavarmuustekijoistd seka analyysi
likkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehittymisestd, taloudellisesta tilanteesta ja
tuloksesta. Jotta sijoittajille voidaan antaa historiallinen katsaus liikkeeseenlaskijan
liketoiminnasta, taloudellisesta tilanteesta ja tuloksesta sen johdon nakokulmasta,
analyysin on oltava tasapuolinen ja kattava ja sen on vastattava yrityksen kokoa ja
rakennetta. Toiminnallista ja taloudellista katsausta laatiessaan esitteesta vastuussa
olevien henkildiden on keskityttdva kysymyksiin, jotka heidan mielestaan ovat
merkittavia likkeeseenlaskijan liiketoiminnalle kokonaisuudessaan. Jos jokin
liketoiminnan osa-alue tai segmentti on erityisen merkityksellinen, se on katsottava
merkittavaksi.

Toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen yleiset periaatteet

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 7.1 kohta) ja 28 artikla (lite 24, 2.5
kohta).

Ohje 2: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
toiminnallinen ja taloudellinen katsaus mukautetaan kohdeyleis6 huomioiden,
ettd se koskee merkityksellistd ajanjaksoa ja etta se on sekd luotettava ettd
vertailukelpoinen.

Kohdeyleisg: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
toiminnallisessa ja taloudellisessa katsauksessa keskitytdan sijoittajien kannalta
merkityksellisiin asioihin. Siind ei pida olettaa, ettd sijoittajilla on yksityiskohtaista
tietamysta liikkeeseenlaskijan liiketoiminnasta tai likkeeseenlaskijan toimintaympariston
merkittavista piirteista.

Ajanjakso: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
toiminnallisessa ja taloudellisessa katsauksessa annetaan tietoa liikkeeseenlaskijan
tuloksesta niilté ajanjaksoilta, joilta historialliset tai osavuosittaiset taloudelliset tiedot on
siséllytetty esitteeseen. Taman tehdessaan henkildiden on yksiloitdva suuntaukset ja
tekijat, jotka ovat merkityksellisia sijoittajan aikaisempien kausien arvioinnille ja jotka
vaikuttavat todennékadisesti liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan my6hemmilla jaksoilla ja
sen tavoitteiden saavuttamiseen.

Luotettavuus: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
toiminnallinen ja taloudellinen katsaus on neutraali ja puolueeton ja etta siiné kasitellaan
myonteisid ja kielteisid nakokohtia tasapuolisesti.

Vertailukelpoisuus: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
sijoittajat voivat verrata toiminnallisessa ja taloudellisessa katsauksessa olevia tietoja
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vastaaviin tietoihin, jotka on annettu muualla esitteessa, kuten katsauksen kohteena
olevaa jaksoa koskevissa liikkeeseenlaskijan historiallisissa taloudellisissa tiedoissa.
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Toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen sisélto

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 7.1 kohta) ja 28 artikla (lite 24, 2.5
kohta).

Ohje 3: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
toiminnallisessa ja  taloudellisessa  katsauksessa annetaan tietoa
osakkeenomistajien tuotoista, muun muassa tietoa voitonjaoista ja osakkeiden
takaisinostoista, ja ettd katsauksen perusteella sijoittajien on mahdollista
arvioida, tuotetaanko tulevat tuotot ja rahavirrat kestavin periaattein. Esitteeseen
on sisallytettava tietoa

(i) liikkeeseenlaskijan tuottojen ja rahavirran olennaisista osista

(i) liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan liittyvistd olennaisista varoista ja
vastuistal/veloista

(iii)  siita, missa maarin i jaii kohtien erat ovat toistuvia®, ja

(iv) siita, missd4 maarin i ja iikohtiin todenn&kdisesti vaikuttavat
liikkeeseenlaskijan taloudelliset ja muut kuin taloudelliset tavoitteet ja
strategia (esim. antamalla tietoa ymparistdoon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvista asioista).

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta toiminnallisessa ja
taloudellisessa katsauksessa kasitellaan tuloskehitysta liikkeeseenlaskijan tavoitteiden
kannalta. Tiedoissa on kéasiteltava kaikkia erityisia tekijoitd, jotka ovat vaikuttaneet
tulokseen katsauksen kohteena olevalla jaksolla. Tama siséltda muun muassa tekijat,
joiden vaikutusta ei voida ilmaista maaréallisesti, ja kaikki samalla tilikaudella esiintyvat
erityiset kertaluonteiset erat.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on myds varmistettava, ettd toiminnallisessa
ja taloudellisessa katsauksessa kasitellddn liikkeeseenlaskijan olennaisia varoja ja
velkoja sekd vuosittaisia muutoksia, mikdli se auttaa antamaan kattavan kuvan
likkeeseenlaskijan liiketoiminnasta ja toimista.

Jos toiminnallinen ja taloudellinen katsaus sisaltda tietoja tulevasta kehityksesta ja
toiminnasta tutkimuksen ja kehityksen alalla, tietojen on oltava tasapuolisia ja
johdonmukaisia muualla esitteessa annettujen tietojen kanssa. Jos nadmé tiedot
katsotaan tulosennusteeksi, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on otettava
huomioon ohjeet 10-13.

Vaihtoehtoisista tunnusluvuista 5. lokakuuta 2015 annettujen ESMAN ohjeiden ESMA/2015/1415 25 kohdassa kasitellaén
kertaluonteisten erien kasitetta: “Liikkeeseenlaskijoiden tai esitteestd vastuullisten ei tulisi nimetd eria virheellisesti
kertaluontoisiksi, harvinaisiksi tai epatavallisiksi. Esimerkiksi aikaisempiin kausiin vaikuttaneiden erien, jotka vaikuttavat myds
tuleviin kausiin, voidaan vain harvoissa tapauksissa katsoa olevan kertaluontoisia, harvinaisia tai epatavallisia (kuten
uudelleenjarjestelykulut tai arvonalentumistappiot).”

2Ks. edellinen alaviite.
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Toimintakertomuksen kaytto

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 7.1 kohta) ja 28 artikla (lite 24, 2.5
kohta).

26. Ohje 4: Jos toiminnallista ja taloudellista katsausta koskeva vaatimus taytetdén
sisallyttamalla esitteeseen koko toimintakertomus??, joka on laadittu ohjeiden 1,
2 ja 3lisaksi niiden kansallisten lakien, maaraysten ja hallinnollisten s&dnndsten
mukaisesti, joilla saatetaan tilinpaatosdirektiivin 19 tai 29 artikla ja soveltuvin
osin 19 aja 29 a artikla osaksi kansallista lainsaadant6a, esitteesta vastuussa
olevien henkildiden on varmistettava, ettd toimintakertomus on ymmarrettava ja
johdonmukainen esitteen kanssa.

27. Esitteestd vastuussa olevien henkiliden on arvioitava, onko toimintakertomus edelleen
ajan tasalla ja johdonmukainen esitteessd olevien tietojen kanssa. Heidan on
esimerkiksi tarkistettava, ettd tiedot liikketoiminnan tuloksista ja paaomavaroista seka
kaikki tulevaisuutta koskevat tiedot, kuten suuntaukset ja tulosennusteet, ovat ajan
tasalla. Jos ndin ei ole, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on annettava tarvittavat
selvitykset, mikali ne ovat olennaisia. Lisatietoa on esimerkiksi annettava, jos konsernin
rakenteessa on tapahtunut muutos tai jos tietyista toimintakertomuksen selvityksista on
epavarmuutta. Kaikki ajantasaistetut tiedot on merkittava selkedsti, jotta ne voidaan
erottaa toimintakertomuksen alkuperaisesta tekstista.

28. Jos toiminnallinen ja taloudellinen katsaus koskee kolmea viimeksi kulunutta vuotta ja
jotakin mybhempaéa osavuosikautta, siihen liittyvien toimintakertomusten on koskettava
samaa ajanjaksoa. Jos muita kuin taloudellisia tietoja on sisallytetty johonkin erilliseen
kertomukseen tilinpaatosdirektiivin 19 a artiklan 4 kohdan / 29 a artiklan 4 kohdan
kansallisen taytantéonpanon mukaisesti ja kyseiset muut kuin taloudelliset tiedot ovat
tarpeen esiteasetuksen 6 artiklan nojalla, esitteeseen on tarvittaessa sisallytettava myds
nama tiedot.

V.3. Paaomavarat

Rahavirrat
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 8.2 kohta).

29. Ohje 5: Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on annettava esitteessa
seuraavat tiedot:

(i) tulevat ja lahtevat rahavirrat viimeksi kuluneen tilikauden ja sita
seuranneiden osavuosikausien aikana

(i) kaikki liikkeeseenlaskijan rahavirroissa sen jalkeen tapahtuneet
olennaiset muutokset ja

21 Tama koskee myds EU:n kasvuesitteita.
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(iii)  kaikki olennaiset kayttamattomat likviditeetin lahteet.

30. Kuvauksen on koskettava viimeksi kulunut tilikautta ja sitéd seuranneita osavuosikausia.
Kuvauksen tietojen on oltava johdonmukaisia historiallisten taloudellisten tietojen
kanssa.

31. Naiden tietojen antamiseksi esitteestd vastuussa olevat henkildt voivat viitata
esitteeseen sisallytetyissa tilinpaatoksissa esitettyihin merkityksellisiin tietoihin, jotka on
laadittu sovellettavan tilinpaatdssaanndston mukaisesti.

Jalleenrahoituksen ja rahoitusvarojen hallinnan periaatteet
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 8.3 kohta).

32. Ohje 6: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
esitteeseen sisallytetdan liilkkeeseenlaskijan jalleenrahoituksen ja
rahoitusvarojen hallinnan periaatteet.

33. Naiden tietojen on koskettava varainhoitotoimien hallintaa koskevia liikkeeseenlaskijan
tavoitteita, kateisvarojen ja muiden rahavarojen valuuttoja, kiintedakorkoisten lainojen
maaraa ja rahoitusvalineiden kayttéa suojaamistarkoituksiin.

34. Luottolaitosten, vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja muiden yhteisojen, joihin
sovelletaan vakavaraisuusvalvontaa, on kasiteltéava rahoitus- ja varainhoitok&ytantgjaén
paadoma- ja likviditeettivaatimustensa yhteydessa. Naiden laitosten ja yritysten voi olla
hyva myos julkistaa asiaankuuluvat vakavaraisuusmittarit, kuten luottolaitosten osalta
tiedot niiden pilarin 3 raporteista. Taméa ei kuitenkaan yksiselitteisesti tarkoita, etta
kyseisten liikkeeseenlaskijoiden on julkistettava nama mittarit esitteessa.

35. Naiden tietojen antamiseksi esitteestd vastuussa olevat henkilét voivat viitata
esitteeseen sisdllytetyissa tilinpaatoksissa esitettyihin merkityksellisiin tietoihin, jotka on
laadittu sovellettavan tilinpaatdssaanndston mukaisesti.

Paaomavarojen kayttdd koskevien olennaisten rajoitusten kasittely
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 8.4 kohta).

36. Ohje 7: Esitteesta vastuussa olevien henkildéiden on varmistettava, etta esitteessa
annetaan tietoa

(i) siita, mité olennaisia oikeudellisia tai taloudellisia rajoituksia sovelletaan
tytaryritysten mahdollisuuksiin siirtdd varoja liikkeeseenlaskijalle
kateisosinkojen, lainojen tai ennakkomaksujen muodossa, seka
rajoitusten laajuudesta, ja

(i) siita, miten kyseiset rajoitukset ovat vaikuttaneet tai miten niiden
odotetaan vaikuttavan liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa kateisvaroja
koskevat velvoitteensa.
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Rajoituksia ovat esimerkiksi valuutan saannostely ja siirtojen verotukselliset seuraukset.
Vaikka osinkovuoto 2 ei ole sellaisenaan rajoitus, osinkovuoto voi Vvaikuttaa
likkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa velvoitteensa. Osinkovuoto on siksi otettava mukaan
aina, kun kasitelladn olennaisia tai taloudellisia rajoituksia tytaryritysten
mahdollisuuksiin siirtda varoja liikkeeseenlaskijalle.

Jos tiedot padomavarojen kayttdd koskevista olennaisista rajoituksista (tai muut
padomavaroja koskevat tiedot) esitetddn jo mukautetussa kayttdpadomaa koskevassa
lausunnossa annetuissa tiedoissa (komission delegoidun asetuksen liitteessa 11 oleva
3.1 kohta ja liitteessa 13 oleva 1.1 kohta), esitteesta vastuussa olevat henkil6t voivat
viitata varaukselliseen kayttopaaomaa koskevaan lausuntoon.

Kovenantit
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 8.4 kohta).

Ohje 8: Esitteestda vastuussa olevien henkiléiden on varmistettava tietojen
antaminen

(i) siita, onko liikkeeseenlaskija sitoutunut Ilainanantajien kanssa
kovenantteihin, jotka voisivat olennaisesti rajoittaa luottojarjestelyjen
kayttoa

(i) kyseisten kovenanttien sisallosta ja

(itf) siita, kaydaankdo lainanantajien kanssa olennaisia neuvotteluja kyseisten
kovenanttien toiminnasta.

Jos kovenanttia on rikottu tai rikkomisesta on huomattava riski, esitteessa on
annettava tietoa rikkomuksen vaikutuksesta ja siita, miten liikkeeseenlaskija
aikoo korjata tilanteen.

Tata ohjetta sovelletaan myds niihin padaomavarojen kayttéa koskeviin rajoituksiin, jotka
ovat samanlaisia kuin kovenantit. Téallaisia rajoituksia ovat muun muassa kaikki
julkisyhteisolta saatavalle rahoitukselle asetetut ehdot sekd oman pddoman ehtoiseen
rahoitukseen liittyvat ehdot.

Jos kovenanttien rikkomista koskevat tiedot (tai muut paaomavaroja koskevat tiedot)
esitetddn jo varauksellisessa kayttbpadomaa koskevassa lausunnossa annetuissa
tiedoissa, esitteestd vastuussa olevat henkil6t voivat varmistaa naiden tietojen
johdonmukaisuuden viittaamalla  varaukselliseen kayttdpddomaa  koskevaan
lausuntoon.

22 Osinkovuoto tarkoittaa tilanteita, joissa liikkeeseenlaskija ei saa tytaryrityksen maksaman osingon koko méaaraé. Osinkovuoto
ei sisélla lahdeveron vaikutuksia. Esimerkiksi seuraava on osinkovuotoa: liikkeeseenlaskijalla on 70 prosenttia sijoituskohteen
osakkeista. Osakkeista loput 30 prosenttia ovat kolmannella osapuolella. Sijoituskohde konsolidoidaan liikkeeseenlaskijan
tileihin, koska silla on maaraysvalta sijoituskohteessa. Liikkeeseenlaskija saa kuitenkin vain 70 prosenttia sijoituskohteen
maksamista osingoista (loput 30 prosenttia osoitetaan omistusosuuksille, joilla ei ole méaraysvaltaa, vaikka liikkeeseenlaskija
nayttdd saavan osingoista sata prosenttia liikkeeseenlaskijan tilinpaatdksessa).
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Maksuvalmius
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 8.4 kohta).

Ohje 9: Esitteesta vastuussa olevien henkiléiden on annettava esitteessa tietoa
liilkkeeseenlaskijan maksuvalmiudesta ja niiden varojen ennakoiduista lahteista,
joita liikkeeseenlaskija tarvitsee sitoumustensa tayttamiseen.

Naihin tietoihin tulisi sisadltya lainojen maara, luottotarpeen kausittaisuus (ilmoitetaan
lainojen huipputaso kyseessa olevalla tilikaudella) ja seka lainojen etta kayttaméattémien
sitovien lainajarjestelyjen maturiteettiprofiili.

Esitteesséa on kasiteltava liikkeeseenlaskijan myyntisaamisia ja ostovelkoja, jos ne ovat
olennaisia liikkeeseenlaskijan pddomavarojen ymmartamiseksi. Esitteessa on erityisesti
kerrottava, onko liikkeeseenlaskijalla merkittava maard myyntisaamisia ja/tai
ostovelkoja, sekd kaikki mahdolliset riskit, jotka liittyvat Kkyseisten saatavien
rahoittamiseen. Liikkeeseenlaskijan on myds julkistettava tieto siiné tapauksessa, etta
olennaisella maarallda sen myyntisaamisista ja/tai ostoveloista maturiteetti on Vyli
12 kuukautta.

Naiden tietojen antamiseksi esitteestd vastuussa olevat henkilét voivat Vviitata
esitteeseen sisallytetyissa tilinpaatoksissa esitettyihin merkityksellisiin tietoihin, jotka on
laadittu sovellettavan tilinpaatdéssaanndston mukaisesti.

V.4. Tulosennusteet ja -arviot

Asianmukainen huolellisuus ja tarkkuus

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 11.2 kohta), 4 artikla (liite 3, 7.2 kohta),
7 artikla (lite 6, 8.2 kohta), 8 artikla (lite 7, 8.1 kohta), 9 artikla (lite 8, 7.2 kohta), 28
artikla (liite 24, 2.7.2 kohta) ja 29 artikla (lite 25, 2.5.1 kohta).

Ohje 10: Esitteestd vastuussa olevien henkiléiden on laadittava tulosennusteet ja
-arviot asianmukaisen huolellisesti ja tarkasti seka varmistettava, etta
tulosennusteet ja -arviot eivat johda sijoittajia harhaan.

Seuraavassa viitteellisessa luettelossa ilmoitetaan tekijoita, jotka esitteesta vastuussa
olevien henkiléiden on otettava huomioon tulosennusteita laatiessaan:

(i) likkeeseenlaskijan aiemmat tulokset, markkina-analyysi, strateginen kehitys,
markkinaosuus ja markkina-asema

(i) rahoitusasema ja sen mahdolliset muutokset

(iif)  yritysoston tai -myynnin vaikutus, strategian muutos tai mik& tahansa muu suuri
muutos ymparistoasioissa ja teknologiassa

(iv) muutokset lainsaadanto- ja verotusymparistossa ja

(v) sitoumukset kolmansille osapuolille.
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Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on aina arvioitava esitteeseen siséllyttamiensa
tietojen paikkansapitavyys. Koska tulosennusteet tai -arviot voivat muuttua olosuhteiden
muuttuessa, jos rekisterdintiasiakirja tai yleinen rekisterdintiasiakirja sisaltaa
tulosennusteita tai -arvioita ja sité kaytetdan esitteen perusosana, esitteesta vastuussa
olevien henkildiden on erityisesti arvioitava, ovatko tulosennusteet tai -arviot edelleen
voimassa ja pitavatkd ne paikkansa. Jos ne eivat ole endd voimassa eivatka pida
paikkaansa, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on muutettava tulosennusteita tai
-arvioita esitteen hyvaksymispaivasta lahtien toimittamalla tdydennys tai muutos.
Tulosennusteiden ja -arvioiden laadintaperiaatteita on epaselvyyksien valttdmiseksi
sovellettava myos tadydennyksissa tai muutoksissa oleviin tulosennusteisiin ja -arvioihin.

Tulosennusteiden ja -arvioiden laadintaperiaatteet

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 11.3 kohta), 4 artikla (liite 3, 7.3 kohta),
7 artikla (lite 6, 8.3 kohta), 8 artikla (liite 7, 8.2 kohta), 9 artikla (lite 8, 7.3 kohta), 28
artikla (liite 24, 2.7.3 kohta) ja 29 artikla (lite 25, 2.5.2 kohta).

Ohje 11: Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta
tulosennusteet ja -arviot ovat

(i) ymmarrettavia

(i) luotettavia
(iii)  vertailukelpoisia ja
(iv) merkityksellisia.

Ymmarrettavyys: Sijoittajien on pystyttdva ymmartdmaan tulosennusteissa ja -arvioissa
olevat tiedot helposti. Tama koskee esimerkiksi tietoja verotuksen jalkeisista voitoista,
joihin vero olennaisesti vaikuttaa.

Luotettavuus: Tulosennusteiden tukena on oltava perusteellinen analyysi
likkeeseenlaskijan liiketoiminnasta, ja sen tulee perustua tosiasiallisiin, ei hypoteettisiin,
strategioihin, suunnitelmiin ja riskianalyysiin. esitettiva

Vertailukelpoisuus: Tulosennusteet ja -arviot on laadittava niin, etta sijoittajat pystyvat
vertaamaan niitd helposti esitteeseen siséllytettyihin historiallisiin ja osavuosittaisiin
taloudellisiin  tietoihin.  On  esimerkiksi  kaytettdvd samaa  sovellettavaa
tilinpaatdssaannéstdd, ja muodon ja esitystavan on oltava samanlaisia.

Jos tulosennuste tai -arvio perustuu pro forma -muotoisiin tai tadydentaviin taloudellisiin
tietoihin, se on ilmoitettava selke&sti. Tasséa tapauksessa tulosennustetta tai -arviota on
verrattava pro forma -muotoisiin tai tadydentaviin taloudellisiin tietoihin. Tassa tilanteessa
pro forma -tulosennusteet tai -arviot on laadittava samalla tavalla kuin pro forma -tiedot
tai tdydentavat tiedot eli pro forma -tulosennusteiden tai -arvioiden laatimisessa on
kaytettdva samoja periaatteita kuin pro forma -tietoja laadittaessa.
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Taydentavilla vertailukelpoisilla tiedoilla voi olla merkitystd, kun tulosennusteita tai -
arvioita verrataan historiallisiin ja osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin. Jos esimerkiksi
historiallisten taloudellisten tietojen = laatimispdivan jalkeen on alkanut merkittava
oikeudellinen riita, on selitettava, miten tama epavarmuus vaikuttaa tulosennusteeseen
tai -arvioon. Liséksi on tehtava selvaksi, ettd oikeudellista riitaa ei ollut aiemman jakson
lopussa.

Jos liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa on tapahtunut muutoksia ja
laaditaan tulosennuste tai -arvio, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on
sovellettava kansainvélisen tilinpaatdsstandardin IAS 8:n periaatteita tai muita IFRS-
standardien # mukaisia siirtymavaiheen julkistamisperiaatteita tai sovellettavan
tilinpaatdssadnndstdon vastaavaa vaatimusta. Talla on maara varmistaa, etta
tulosennustetta tai -arviota voidaan verrata liikkeeseenlaskijan historiallisiin ja
osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin. Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on my6s
tdsmennettava, onko tulosennuste tai -arvio tilintarkastettu vai yleisluonteisesti
tarkastettu.

Merkityksellisyys: Tulosennusteiden ja -arvioiden on voitava vaikuttaa sijoittajien
taloudellisiin paatdksiin ja auttaa vahvistamaan tai oikaisemaan historiallisten
taloudellisten tietojen aiemmat arvioinnit.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on pantava merkille, etta tulosennusteista
poiketen tulosarvioiden ei odoteta olevan erityisen alttiita oletuksille, koska arvioissa
viitataan jo tapahtuneisiin taloudellisiin toimiin.

Selked maininta tulosennusteen tai -arvion vertailukelpoisuudesta ja
yhdenmukaisuudesta

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 11.3 kohta), 4 artikla (liite 3, 7.3 kohta),
7 artikla (lite 6, 8.3 kohta), 8 artikla (lite 7, 8.2 kohta), 9 artikla (lite 8, 7.3 kohta), 28
artikla (liite 24, 2.7.3 kohta) ja 29 artikla (lite 25, 2.5.2 kohta).

Ohje 12: Esitteesta vastuussa olevien henkil6iden on varmistettava, etta vaadittu
maininta on selkea.

Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on véltettava esittamasta maininnassa mitaan
varauksia.

2 Edeltavaa varainhoitojaksoa koskevat historialliset taloudelliset tiedot.
24 Esimerkiksi standardin IFRS 16 lisdyksessa ¢ olevan C5 kohdan b alakohdan mukaisesti.
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Tulosennuste tai -arvio merkittavan yrityshankinnan yhteydesséa

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 11.1 kohta), 4 artikla (liite 3, 7.1 kohta),
7 artikla (liite 6, 8.1 kohta), 9 artikla (liite 8, 7.1 kohta) ja 28 artikla (lite 24, 2.7.1 kohta).

Ohje 13: Jos liikkeeseenlaskijan hankkimaan olennaiseen yritykseen liittyy
ajallisesti voimassa oleva tulosennuste tai -arvio, esitteesta vastuussa olevien
henkiléiden on pohdittava, onko olennaisen yrityksen tekema tulosennuste tai -
arvio edelleen voimassa ja paikkansapitava ja onko tarpeen antaa tastd asiasta
tietoja esitteessa.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on raportoitava soveltuvin osin yritysoston ja
olennaisen  yrityksen tekeméan tulosennusteen tai -arvion vaikutuksista
likkeeseenlaskijan taloudelliseen tilanteeseen ja/tai voittoihin ikdan kuin tulosennuste
tai -arvio olisi itse liikkeeseenlaskijan tekema. Esitteesta vastuussa olevien henkildiden
on ennen naiden tietojen antamista tarkastettava, onko olennaisen yrityksen
tulosennuste tai -arvio laadittu kayttdmalla samoja tilinpaatdsperiaatteita kuin
likkeeseenlaskija / yhdistetty yhteiso kayttaa — ks. myés ohje 11 ja vertailukelpoisuutta
koskeva alaotsikko.

V.5. Historialliset taloudelliset tiedot

Esimerkkeja historiallisia taloudellisia tietoja koskevista ohjeista 14-16

Ohjeita 14-16 sovelletaan liikkeeseenlaskijoihin, jotka alkavat kayttdd uutta
tilinpaatdssadnnostéa seuraavassa julkistettavassa tilinpaatdksessaén. Seuraavissa
kohdissa i, ii ja iii olevilla esimerkeilld havainnollistetaan, miten ohjeita on sovellettava.

(i) Liikkeeseenlaskija hakee ensimmaistd kertaa kaupankaynnin kohteeksi
ottamista saannellylld markkinalla vuonna 2020. Se kaytti kansallisia
yleisesti hyvaksyttyja tilinpaatdsraportoinnin periaatteita
konsernitilinpaatbksensa perustana vuosina 2017, 2018 ja 2019.
Asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaan liikkeeseenlaskijan on sovellettava
IFRS-standardeja 1. tammikuuta 2020 alkaen eli raportointijaksoille, jotka
paattyvat kaupankaynnin kohteeksi ottamispaivan jalkeen (ja esitettava
vertailutiedot vuodelta 2019). Jos listautumisantia koskeva esite
hyvaksytaan huhtikuun 2020 jalkeen, seuraava julkistettava
vuositilinpaéatés on vuoden 2020 tilinpaatés eli IFRS-standardien
mukainen tilinpaatds 31. joulukuuta 2020. Tama tilinpaatés julkistetaan
viimeistaan huhtikuussa 2021.

(i)  Tilanne on sama, kun kyse on liikkeeseenlaskijasta, joka on aina esittanyt
historialliset taloudelliset tiedot kansallisten yleisesti hyvaksyttyjen
tilinp&atdésraportoinnin periaatteiden mukaisesti. Tama liikkeeseenlaskija
kuitenkin paattaa tarjoamisen aikaan ottaa vapaaehtoisesti kayttoon IFRS-
standardit niiden raportointijaksojen tilinpdatdsten laatimista varten, jotka
alkavat 1. tammikuuta 2020 tai sen jalkeen.
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(iii) Kolmannessa esimerkissa liikkeeseenlaskija on laatinut lakisdateisen
tilinpaatdksensa vuosina 2017, 2018 ja 2019 jasenvaltion A kansallisten
yleisesti hyvéaksyttyjen tilinpaatésraportoinnin periaatteiden mukaisesti.
Liikkeeseenlaskija on kuitenkin 1.tammikuuta 2020 alkaen siirtanyt
paatoimipaikkansa jasenvaltioon B. Tam&n muutoksen vuoksi
liilkkeeseenlaskija alkaa kayttaa kyseisen jasenvaltion
tilinpaatéssaannostoa.

Esimerkeissa tarkoitetaan uuden tilinpaatdssaannoston pakollista ja/tai vapaaehtoista
kayttdon ottamista. Oikaisua varten ei ole merkityksellistd, onko uuden
tilinpaatdssadnnoston kayttéon ottaminen ollut pakollista vai vapaaehtoista.

Historiallisten taloudellisten tietojen oikaisu

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.1.4 kohta), 7 artikla (lite 6, 11.1.4
kohta), 10 artikla (lite 9, 8.2.3 kohta), 28 artikla (liite 24, 5.1.4 kohta) ja 29 artikla (liite
25, 5.1.4 kohta).

Ohje 14: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on sovellettava oikaistuihin
historiallisiin taloudellisiin tietoihin tilinp&aatdssadnnéstda, joka otetaan kayttéon
seuraavassa julkistettavassa tilinpaatoksessa.

Sitd varten esitteestd vastuussa olevien henkildiden on sovellettava uutta
tilinpaatdssadnnostéa  (esimerkiksi  unionissa  hyvaksyttyja IFRS-standardeja)
oikaistavaan jaksoon. Oikaisua on sovellettava taloudellisten tietojen kaikkiin osiin ja
nakokohtiin. Velvoite oikaista taloudelliset tiedot samassa muodossa kuin
sdaannostossa, joka otetaan kayttdon likkeeseenlaskijan seuraavassa julkistettavassa
tilinpaatoksessa, ei kuitenkaan tarkoita, etta liikkeeseenlaskijan on otettava kaytt6on
muutettuja tai uusia standardeja ennen niiden voimaantulopaivaa.

Esimerkiksi liikkeeseenlaskijan, joka aikoo ottaa IFRS-standardit kayttdéon 1.
tammikuuta 2020 alkaen, on sovellettava IFRS-standardien mukaisia asiaankuuluvia
vaatimuksia. Liikkeeseenlaskijan on etenkin sovellettava IFRS 1-standardia, jossa
esitetddn periaatteet IFRS-standardien kayttéon ottamiselle ensimmadista kertaa ja
annetaan  ohjeita  siirtymisestd  liikkeeseenlaskijan  aiemmin  k&ayttdmasta
tilinpaatossdannostosta (esim. kansalliset yleisesti hyvaksytyt tilinpdatdsraportoinnin
periaatteet).

Esitteesta vastuussa olevien henkilGiden ei tarvitse oikaista tilinpaatoksen ensimmaista
vuotta, jos esitteet koskevat kolmen vuoden taloudellisia tietoja, noudattaakseen
komission delegoidussa asetuksessa esitettyjd vaatimuksia. Edelld mainituissa
esimerkeissa esitteesta vastuussa olevien henkildiden ei tarvitse oikaista vuoden 2017
tilinpaatdsta. Ensimmaisen vuoden historialliset taloudelliset tiedot on kuitenkin
siséllytettava esitteeseen komission delegoidun asetuksen mukaisesti.

Jos esite sisaltdd taloudellisia pro forma -tietoja, esitteesta vastuussa olevien
henkildiden on laadittava taloudelliset pro forma -tiedot oikaistuihin taloudellisiin tietoihin
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sovellettavan uuden tilinpdatéssaannostén mukaisesti. NA&in sijoittajat pystyvat
vertaamaan oikaistuja taloudellisia tietoja pro forma -muotoisiin taloudellisiin tietoihin.

Jos kaikki vuotuiset historialliset taloudelliset tiedot, jotka on sisdllytettava esitteeseen,
on oikaistu komission delegoidun asetuksen noudattamiseksi, esitteestd vastuussa
olevat henkilét voivat esittda tarkastetun oikaistun tilinpaatéksen ja sen vertailutiedot
esitteessa lakisaateisen tilinpdatoksen sijaan. Nain lakisdateinen tilinpa&atds voidaan
korvata tarkastetuilla oikaistuilla taloudellisilla tiedoilla, jotka koskevat komission
delegoidun asetuksen mukaisesti edellytettya jaksoa.

Siltamallin soveltaminen

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.1.4 kohta), 7 artikla (lite 6, 11.1.4
kohta), 10 artikla (lite 9, 8.2.3 kohta), 28 artikla (lite 24, 5.1.4 kohta) ja 29 artikla (liite
25, 5.1.4 kohta).

Ohje 15: Jos esitteeseen on siséllytettavd kolmen tilikauden historialliset
taloudelliset tiedot eika kaikkien vuosien taloudellisia tietoja ole oikaistu,
esitteestd vastuussa olevien henkil6iden on esitettavé jalaadittava keskimmainen
jakso sekd kaytossa olevan ettd uuden tilinpdatéssddnnédstdon mukaisesti ja
esitettdva ja laadittava viimeinen jakso vain uuden tilinpaatéssaannoston
mukaisesti.

Komission delegoidun asetuksen mukaisesti esitteesta vastuussa olevien henkildiden
on oikaistava kokonaan kahta viimeksi kulunutta tilikautta koskevat tilinpdatokset. Tassa
tapauksessa keskimmaistd jaksoa kaytetdan yhdistamaan ensimmainen ja kolmas
vuosi, ja ensimmainen tilikausi voidaan esittaa ja laatia edellisen tilinpaatdossaannoston
mukaisesti. Kaaviossa 1l esitetddn toimintamalli, jota esitteesta vastuussa olevat
henkil6t voivat kayttaa, kun esitteessa olevien historiallisten taloudellisten tietojen on
koskettava kolmea tilikautta 63 kohdan i, ii ja iii alakohdassa tarkoitetuissa tilanteissa.

Kaaviossa 1 esitetyssd yhdistavassa toimintamallissa ei anneta tiettyd esitysmuotoa
esitteeseen sisallytettdvia historiallisia taloudellisia tietoja varten. Yhdistavaa
toimintamallia on sovellettava johdonmukaisesti kaikissa esitteen osissa ja jaksoissa,
kuten esimerkiksi esitteen tiivistelmaan sisaltyvissa keskeisissa taloudellisissa tiedoissa
tai toiminnallista ja taloudellista katsausta koskevassa jaksossa.

Kaavio 1: Yhdistavan toimintamallin soveltaminen esitteisiin, joihin siséllytetdan kolmen
vuoden taloudelliset tiedot
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—\

Vuosi 2019 Vuosi 2018 Vuosi 2018 Vuosi 2017

IFRS- IFRS- Edellisten Edellisten
Tilinpastoksen stgndardien_ star_1dardien tai GAAP- _ GAAP- _
. - tai uusien | uusien _GAAP— perlaattel_den perlaattel.den

GAAP- periaatteiden soveltaminen | soveltaminen

periaatteiden | soveltaminen (aiemmin (julkistettuina)

soveltaminen | (oikaistu julkistettuina)

(oikaistu) vertailutietoina)

Kaavion 1 osalta osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden on sovellettava IFRS 1-standardia
vuoden 2019 tilinpaatdksessa (oikaistuna IFRS-standardien mukaisesti), ja siind on
otettava huomioon, ettd kyseisten liikkeeseenlaskijoiden on esitettdva esitteessa
viimeksi kuluneelta vuodelta tarkastettu tilinpdatos, joka on oikaistu IFRS-standardien
mukaisesti ja joka sisdltda edellisen vuoden vertailutiedot, komission delegoidun
asetuksen mukaisesti. TAma tarkoittaa, etta vuoteen 2018 liittyvat taloudelliset tiedot
oikaistaan IFRS-standardien mukaisesti vertailutietoina vuoden 2019 IFRS-standardien
mukaisessa tilinpaatoksessa.

Esitteissa, joihin on sisdllyttavd kahden vuoden historialliset taloudelliset tiedot,
esitteesté vastuussa olevien henkildiden on oikaistava komission delegoidun asetuksen
mukaisesti edellisen vuoden taloudelliset tiedot, jotka sisaltavéat vertailukelpoiset
historialliset taloudelliset tiedot edelliseltd vuodelta, ja sisallytettdva seka viimeksi
kuluneen vuoden taloudelliset tiedot ettéa edellisen vuoden vertailukelpoiset taloudelliset
tiedot uuden tilinpaatdssaannéston mukaiseen esitteeseen. Tassa tapauksessa
ensimmaista vuotta koskevat taloudelliset tiedot (jotka on laadittu "vanhan” sdannostén
mukaan) on myds sisdllytettdva esitteeseen, elleivat oikaistut taloudelliset tiedot koske
kaikki jaksoja, jotka on siséllytettava esitteeseen (ks. edella kohta 70).

Jos vaatimusta historiallisten taloudellisten tietojen oikaisemisesta sovelletaan
esitteisiin, joihin taytyy sisallyttaa vain yhden vuoden historialliset taloudelliset tiedot?®,
esitteestd vastuussa olevien henkildiden on oikaistava historialliset taloudelliset tiedot
kyseiseltd vuodelta ja esitettdvd ne uuden tiinpaatdssaannoston mukaisesti. Kun
sovellettavassa tilinpaatdossaanndstossa edellytetddn, etta viimeksi kuluneen vuoden
tilinp&aatos sisaltaa vertailutiedot ja etta liikkeeseenlaskija laatii sellaisen tilinpaatoksen,
joka sisaltaa vertailutiedot, se on sisallytettava esitteeseen. Jos sovellettavassa
tilinpaatdssddnnostossa ei kuitenkaan edellytetd sitd, vertailutietoja ei tarvitse esittda
uudessa tilinpaatdossaannostissa vain esitetta varten.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on noudatettava uutta sovellettavaa
tilinpaatossdannostda oikaistun historiallisen tilinpdatoksen esittdmisen osalta. Jos

% Tata vaatimusta sovelletaan muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin liittyviin EU:n kasvuesitteisiin.
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oikaisu esimerkiksi tehdaan IFRS-standardien mukaisesti, sovellettava
tilinpaatdsstandardi on IFRS 1.

Kun oikaistuja historiallisia taloudellisia tietoja esitetdan esitteessad, esimerkiksi
tivistelmassa tai toiminnallista ja taloudellista katsausta koskevassa jaksossa,
esitteesté vastuussa olevien henkiliden on arvioitava, onko lakisaateisen tilinpaatdksen
esittamismuoto  riittdvan  yhteensopiva  oikaistujen  taloudellisten  tietojen
esittdmismuodon kanssa, jotta sijoittajat voivat saada selkean kasityksen
likkeeseenlaskijan tuloksesta ja ajan my6téa tapahtuneesta taloudellisesta kehityksesta.
Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot katsovat, etté oikaistujen taloudellisten tietojen
esittdmismuoto ja nykyisen tilinpaatéssaanndston mukaan laadittujen taloudellisten
tietojen esittdmismuoto ovat riittdvan yhteensopivia, ne voidaan paattada esittaa
yhdessa. Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot katsovat, etta yhteensopivuus ei riita,
heiddn on esitettavd kahden tilinpdatdéssddnnoston mukaan laaditut historialliset
taloudelliset tiedot erikseen. Tama voi johtua esimerkiksi huomattavista eroista kaytossa
olevan ja uuden tilinpaatdéssdannoston esittdmismuodoissa tai siitd, ettd esitys ei ole
yhdenmukainen uuden tilinpaatéssaannoston yleisten periaatteiden kanssa.

Oikaistujen historiallisten taloudellisten tietojen tarkastus

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.1.4 kohta), 7 artikla (lite 6, 11.1.4
kohta), 10 artikla (lite 9, 8.2.3 kohta), 28 artikla (lite 24, 5.1.4 kohta) ja 29 artikla (liite
25, 5.1.4 kohta).

Ohje 16: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etté esitetta
varten laadittu tilintarkastuskertomus pitda siséllaéan esitteessé esitetyt oikaistut
historialliset taloudelliset tiedot, my6ds kaikki vertailutiedot, uuden
tilipaatdssaanndston mukaisesti.

Tilintarkastuskertomus  esitetddn  soveltuvin  osin tilintarkastusdirektiivin  ja
tilintarkastusasetuksen mukaisesti. Jos niita ei sovelleta, on sovellettava seuraavia:

(i) tilintarkastajan on tarkastettava oikaistu tilinpaatdés jasenvaltiossa
sovellettavien tilintarkastusstandardien tai vastaavien standardien
mukaisesti 2 . Tilintarkastajan on annettava tarkastuslausunto siitg,
antavatko oikaistut historialliset taloudelliset tiedot esitetta varten oikean
jariittavan kuvan asiaankuuluvan tilinpaatéssaanndston mukaisesti, ja

(i) jos tilintarkastaja on kieltaytynyt laatimasta tilintarkastuskertomusta
oikaistuista historiallisista taloudellisista tiedoista tai jos tilintarkastaja on
siséllyttanyt varaumia, tarkastuslausunnon muutoksia,
vastuuvapauslausekkeita tai lisdtietoja tilintarkastuskertomukseen,
esitteesta vastuussa olevien henkildiden on toistettava tallaiset varaumat,

% Tilintarkastusdirektiivin 45 ja 46 artiklassa esitetyn vastaavuusjarjestelman perusteella kolmanteen maahan rekisteréityneiden
tilintarkastajien antamat tilintarkastuskertomukset voidaan hyvéksya unionissa, kun kolmas maa on todettu vastaavaksi.
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muutokset, vastuuvapauslausekkeet tai lisatiedot perusteluineen
taydellisina.

Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot kayttavat ohjeessa 15 esitettya yhdistavaa
toimintamallia ja esittavat keskimmaisen vuoden (2018) kahden tilinpaatdssaanndston
mukaisesti, esitettéd varten tehtyyn oikaisuun liittyvan tilintarkastuskertomuksen on
koskettava  vain oikaistuja historiallisia taloudellisia tietoja. Taman
tilintarkastuskertomuksen on siséllettava lausunto siitd, antavatko oikaistut tiedot oikean
ja riittavan kuvan liikkeeseenlaskijan taloudellisesta tuloksesta ja asemasta, ja,
soveltuvin osin, lausunnot liikkeeseenlaskijan rahavirroista. Ohjeessa 15 annetussa
esimerkissd viimeksi kuluneen vuoden (2019) tilintarkastuskertomus koskee
vuoden 2019 oikaistuja historiallisia taloudellisia tietoja, jotka sisaltéavat vuoden 2018
vertailutiedot, joita kasitellaan samassa tilintarkastuskertomuksessa kuin vertailutietoja.

Lisaksi, jotta  voidaan noudattaa komission delegoidun asetuksen
julkistamisvaatimuksia, kaytdssd olevan tilinpaatdossaannoston mukaan laadittuja
historiallisia taloudellisia tietoja (ohjeessa 15 annetussa esimerkissa vuoden 2018 ja
2017 historiallisia taloudellisia tietoja) kasitelladn kunkin esitteeseen sisallytettavan
vuoden lakisdateisessa tilinpaatdksessa. Epaselvyyksien valttdmiseksi esitteesta
vastuussa olevien henkildiden on kaytettava tilinpaatdéssaannostdn muutosta koskevia
julkistamisvaatimuksia, jotka esitetddn komission delegoidun asetuksen asianomaisissa
litteiss&, yhdessa niiden tietojen kanssa, joita kyseisen asetuksen mukaan edellytetédan
historiallisten taloudellisten tietojen tarkastuksessa.

Tapaus, jossa toimivaltainen viranomainen pyytaa lisatietoja tai jopa tilinpaatoksen
oikaisua lakisdateisten taloudellisten tietojen arvioinnin jalkeen, on erotettava
tapauksesta, jossa oikaisu tehdaan esimerkiksi litteessd 1 olevan 18.1.4 kohdan
mukaisesti. Tata ohjetta sovelletaan, jos oikaisu tehddan liitteessda 1 olevan
18.1.4 kohdan tai muiden tilinpaatéssdadnndstdon muutokseen liittyvien kohtien
mukaisesti. Kun liikkeeseenlaskija tekee valvontamenettelyn seurauksena oikaisun,
oikaistut tiedot on sisallytettdva esitteeseen alkuperéisen tilinpaatoksen ohella, ellei
alkuperaista tilinpaatosta oikaista virallisesti (anneta uudelleen). Tassa tapauksessa
oikaistuja tietoja ei valttamatta tarvitse tarkastaa, koska se riippuu tapauksen
olosuhteista.

Vuosittaisten historiallisten taloudellisten tietojen sisalto

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 18.1.5 kohta) ja 7 artikla (liite 6, 11.1.5
kohta).

Ohje 17: Jos sovellettavissa tilinpdatosstandardeissa ei edellytetd, etta
vuosittaisiin taloudellisiin tietoihin on siséllytettava joitakin tilinpaatéksen osia,
joita edellytetddn komission delegoidun asetuksen sovellettavissa liitteissé,
esitteestd vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, ettd kyseisessa
asetuksessa edellytetyt lisatiedot laaditaan sovellettavan tilinpaatdéssaannoston
mukaisesti.
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Joissakin tapauksissa likkeeseenlaskijoiden ei tarvitse sovellettavan
tilinpaatdssadnnostdon mukaan laatia kaikkia historiallisten taloudellisten tietojen osia,
joita edellytetddn komission delegoidun asetuksen asiaankuuluvissa liitteissa,
esimerkiksi selvitystd rahavirrasta tai selvitystd muutoksista omassa paaomassa.
Tallaisissa tapauksissa esitteesta vastuussa olevien henkildiden on laadittava puuttuvat
tiedot esitettd varten. Jos sovellettava tilinpdatdssdanndostd sisaltdd periaatteita
kyseisten tietojen laatimista varten, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
noudatettava kyseisia periaatteita. Jos sovellettava tilinpaatéssaannostd ei sisalla
kyseisid periaatteita, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on otettava IFRS-
standardeissa esitetyt periaatteet huomioon mahdollisimman laajasti.

V.6. Taloudelliset pro forma -tiedot

Sen arviointi, onko liiketoimi olennainen muutos tai merkittava taloudellinen
sitoumus

Komission delegoidun asetuksen 1 artiklan e alakohta ja 18 artiklan 4 kohta.

Ohje 18: Sen arvioimiseksi, onko liiketoimi komission delegoidun asetuksen
1 artiklan e alakohdassa tarkoitettu olennainen muutos tai saman asetuksen
18 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu merkittava taloudellinen sitoumus, esitteesta
vastuussa olevien henkiléiden on otettava huomioon liiketoimen koko suhteessa
liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kokoon. Tamé& on tehtava sellaisten lukujen
perusteella, jotka kuvaavat liikkeeseenlaskijan liiketoimintaa ennen liiketoimen
tapahtumista, ja kayttamalla asianmukaisia kokoindikaattoreita, jotka tavallisesti
ovat joitakin seuraavista tekijoista:

(i) varat yhteensa
(i) liikevaihto tai
(iii)  tilikauden tulos tai tappio.

Jos ndista kokoindikaattoreista saadaan poikkeava tulos tai ne ovat epdasianmukaisia
kyseiselle likkeeseenlaskijan toimialalle tai itse liiketoimelle, esitteesta vastuussa olevat
henkiloét voivat kayttdd vaihtoehtoisia indikaattoreita. Tulos voi olla poikkeava
esimerkiksi silloin, kun suuryritys, jonka tulos on ldhella nollaa tai tappiollinen, hankkii
yrityksen, jonka varat ja liikevaihto ovat paljon pienemmat mutta jonka tulos on lievasti
positiivinen. Tama voi johtaa siihen, etta ostavan yrityksen tulos kasvaa yli 25 prosenttia.
Pienen yrityksen ostamisen katsominen olennaiseksi muutokseksi voisi kuitenkin johtaa
harhaan. Tallaisissa tapauksissa esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
keskusteltava vaihtoehtoisia indikaattoreita koskevista ehdotuksistaan toimivaltaisen
viranomaisen kanssa esitteen hyvaksymisprosessissa.

Sen laskemisen, saavutetaanko 25 prosentin raja-arvo, on perustuttava historiallisiin
taloudellisiin tietoihin liittyvan liiketoimen kokoon ennen liiketoimen tapahtumista. Jos
kyseessa on esimerkiksi osto, esitteesta vastuussa olevien henkilGiden on kaytettava
lukuja, jotka eivat sisdlla ostettua yritystd. Niissd on tavallisesti kaytettava lukuja

26



* esma

89.

90.

91.

92.

*

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

likkeeseenlaskijan viimeksi kuluneen tilikauden tarkastetuista historiallisista
taloudellisista tiedoista.

Edella 86 kohdassa tarkoitettu indikaattorien laskenta on tehtéava vuosittain riippumatta
siitd, mita indikaattoreita kaytetaan. TAma on tehtava kayttdmalla 12 kuukauden jaksoa
koskevia tilinpaatoksen lukuja, jotta vuoden ajalta voidaan poistaa kaikki
kausittaisuuden vaikutukset

Joskus liikkeeseenlaskija julkistaa esitteen — myos taloudellisia pro forma -tietoja, jotka
koskevat olennaista muutosta, epatavallista taloudellista historiaa tai merkittdvaa
taloudellista sitoumusta ("ensimmainen liiketoimi”) — ja sen jalkeen tekee tai sitoutuu
tekemaan toisen liiketoimen ja laatii toisen esitteen julkistamatta mitaan taloudellisia
tietoja kahden esitteen valissa. Téallaisissa tapauksissa esitteestd vastuussa olevien
henkildiden on kaytettdva historiallisia tietoja eli ensimmaista liiketoimea edeltavia
likkeenlaskijan taloudellisia tietoja sen maéaarittdmiseksi, onko toinen liiketoimi
olennainen muutos tai merkittava taloudellinen sitoumus. Jos toinen liikketoimi on
olennainen muutos tai merkittava taloudellinen sitoumus ja siksi edellytetdan
taloudellisia pro forma -tietoja, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on kasiteltava
sekéd ensimmaista etta toista liiketoimea taloudellisissa pro forma -tiedoissaan.

Jos liikkeeseenlaskija tekee tai aikoo tehda useita liiketoimia, jotka eivat yksindan
aiheuta yli 25 prosentin vaihtelua liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan yhdessa tai
useammassa kokoindikaattorissa mutta jotka yhdessd aiheuttavat yli 25 prosentin
vaihtelun, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on siséllytettava esitteeseen
taloudelliset pro forma -tiedot, ellei kyseisten tietojen laatiminen ole kohtuuttoman
tydlasta. Jos liikkeeseenlaskija tekee tai aikoo tehda useita liiketoimia, ja vain yksi niista
aiheuttaa yli 25 prosentin vaihtelun liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan yhdessa tai
useammassa kokoindikaattorissa, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
siséllytettava esitteeseen kaikkia liiketoimia koskevat taloudelliset pro forma -tiedot, ellei
ole kohtuuttoman tyélasta laatia taloudellisia pro forma -tietoja liiketoimista, jotka eivat
aiheuta yli 25 prosentin vaihtelua. Kohtuutonta tyolaytta méaaritettdessa esitteesta
vastuussa olevien henkildiden on otettava huomioon taloudellisten pro forma -tietojen
laatimiskustannukset verrattuna sijoittajien tiedoista saamaan arvoon. Jos tietojen
laatiminen katsotaan kohtuuttoman ty6laaksi, esitteesta vastuussa olevien henkildiden
on selitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, miksi se katsotaan kohtuuttoman tyolaaksi.

Kohtuuttoman ty6ladksi voidaan katsoa esimerkiksi tilanne, jossa liikkeeseenlaskija on
tehnyt liiketoimen, joka lisda sen kokonaisvaroja 27 prosenttia, ja toisen liikketoimen, joka
lisdd niitd yhden prosentin. Tassd tapauksessa esitteesta vastuussa olevat henkiltt
voivat perustella, ettd on kohtuuttoman tydlasta laatia taloudelliset pro forma -tiedot
yhden prosentin lisdyksesta. Toinen esimerkki voisi olla tilanne, jossa liikkeeseenlaskija
on tehnyt liiketoimia, jotka aiheuttavat 30, 20 ja 5 prosentin muutoksen. Ohjeen 18

27 Tassa esimerkissa toinen liiketoimi koskee vé&hintdaan 25 prosentin muutosta. Selvyyden vuoksi myds alle 25 prosentin
liiketoimet voi olla tarpeen julkistaa taloudellisissa pro forma -tiedoissa. Kohdassa 91 esitetdan yhteenlaskemisen yleisperiaate,
joka on aina otettava huomioon.
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periaatteita soveltamalla voidaan tehdd seuraavat johtopaattkset nimenomaisen
tilanteen ja tapauksen mukaan:

() 30 prosentin vaikutuksen aiheuttava liiketoimi kuvataan pro forma -tiedoilla,
koska se ylittdad 25 prosentin raja-arvon. Toimivaltaiselle viranomaiselle on
osoitettu, etta seka 20 prosentin?® ettéa 5 prosentin liiketoimien kuvaaminen on
kohtuuttoman tyolasté. Siksi vain 30 prosentin lilkketoimi kuvataan.

(i) 30, 20 ja 5 prosentin vaikutuksen aiheuttavat liiketoimet kuvataan pro forma -
tiedoilla. Vaikutus, joka aiheutuu 30 prosentin liiketoimesta, kuvataan, koska se
ylittda 25 prosentin raja-arvon, ja 20 ja 5 prosentin liiketoimien vaikutukset
kuvataan yhteenlaskemista koskevan periaatteen soveltamisen vuoksi. Tassa
tapauksessa ei ole pystytty perustelemaan, etta 20 ja 5 prosentin liiketoimien
kuvaaminen on kohtuuttoman tyolasta.

(i) 30 ja 20 prosentin vaikutuksen aiheuttavat liiketoimet kuvataan pro forma -
tiedoilla mutta ei 5 prosentin liiketointa. Vaikutus, joka aiheutuu 30 prosentin
liketoimesta, kuvataan, koska se ylittda 25 prosentin raja-arvon, ja 20 prosentin
liketoimi kuvataan yhteenlaskemista koskevan periaatteen soveltamisen
vuoksi. Tassa tapauksessa ei ole pystytty perustelemaan, ettd 20 prosentin
liketoimen kuvaaminen on kohtuuttoman tydlasta, mutta on pystytty
perustelemaan, ettd 5 prosentin liketoimen kuvaaminen on kohtuuttoman
tyolasta.

Liiketoimen hypoteettinen paivamaara (pro forma -tuloslaskelma)

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (lite 3, 11.5
kohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

93. Ohje 19: Jos kyse on olennaisesta muutoksesta:

(i) jos esitteestd vastuussa olevat henkilot laativat taloudelliset pro forma -
tiedot, joissa viitataan viimeksi kuluneeseen tilikauteen, heidan on
laadittava pro forma -tuloslaskelma ik&aén kuin liiketoimi olisi tehty
kyseisen kauden ensimmaisena paivana, ja/tai

(i) jos esitteesta vastuussa olevat henkil6t laativat taloudelliset pro forma -
tiedot, joissa viitataan viimeisimpaan osavuosikauteen, jonka osalta
merkitykselliset oikaisemattomat tiedot on julkistettu tai jotka on
sisallytetty rekisterdintiasiakirjaan/esitteeseen, heidan on laadittava pro
forma -tuloslaskelma ikédan kuin liiketoimi olisi tehty kyseisen kauden
ensimmaisend paivana.

94. Kun liikkeeseenlaskijan liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos ja
taloudelliset pro forma -tiedot laaditaan, esitteestd vastuussa olevat henkiltt tekevat

28 ESMAN nakemyksen mukaan esitteestd vastuussa olevat henkilot pystyvat vain harvoin perustelemaan, etta 20 prosentin
liiketoimea koskeva julkistaminen on kohtuuttoman tyélasta.
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simulaation siitd, miten liiketoimi olisi vaikuttanut liikkeeseenlaskijaan, jos se olisi tehty
aiemmin. Tama paivamaara ei riipu esitteen hyvaksymispaivasta.

Osake-esite esimerkiksi laaditaan toukokuussa 2020, ja se siséltaa vuosia 2017, 2018
ja 2019 koskevat tarkastetut historialliset taloudelliset tiedot. Vuoden 2019 historiallisiin
taloudellisiin tietoihin sisaltyvan taseen péaivamaara on 31. joulukuuta 2019.
Liikkeeseenlaskija on julkistanut tarkastamattomat taloudelliset tiedot vuoden 2020
ensimmaiseltd neljannekseltad, myds 31. maaliskuuta 2020 péaivatyn taseen, jotka
sisdllytetddn myots esitteeseen. Liikkeeseenlaskijan kokonaisvarat kasvoivat
27 prosenttia huhtikuussa 2020, koska se osti yrityksen XYZ.

Komission delegoidun asetuksen liitteessa 20 olevan 2.2 kohdan a ja b alakohdan
mukaan taloudellisia pro forma -tietoja voidaan julkistaa vain

A. viimeksi kuluneelta tilikaudelta ja/tai

B. viimeisimmaltd osavuosikaudelta, jolta kyseiset oikaisemattomat tiedot on
julkistettu tai jolta ne siséllytetdén rekisterdintiasiakirjaan/esitteeseen.

Taman perusteella esitteestéd vastuussa olevat henkilot voivat laatia pro forma -
tuloslaskelman ikdan kuin liikkeeseenlaskija olisi ostanut yrityksen XYZ
1. tammikuuta 2019 ja/tai ikdan kuin liikkeeseenlaskija olisi ostanut yrityksen XYZ
1. tammikuuta 2020.

Vaikka liitteessa 20 annetaan vaihtoehto *ja/tai”, tdssa esimerkissa olisi parasta esittaa
pro forma -tuloslaskelma koko tilikaudelta 2019 — ks. myds ohjeen 21 kohta 103 ja
kausittaisuuteen viittaava kohta. Siksi esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
laadittava pro forma -tiedot 1. tammikuuta 2019 alkaen.

Jossakin tilanteessa voi kuitenkin esiteasetuksen 6 artiklan mukaan olla tarpeen vaatia
tietoja seka koko tilikaudelta ettéd osavuosikaudelta. Tama sallitaan liitteessa 20. Tassa
tapauksessa molempien kausien pro forma -tuloslaskelma on laadittava ikaan kuin
liketoimi olisi tehty ensimmaisen kauden ensimmaisena paivana.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, ettd kaikki pro forma -
tuloslaskelman perustana kéaytetyt osavuosittaiset taloudelliset tiedot on laadittu
huolellisesti.

Liiketoimen hypoteettinen paivAmaara (pro forma -tase)

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (lite 3, 11.5
kohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

Ohje 20: Jos kyse on olennaisesta muutoksesta:

(i) jos esitteesta vastuussa olevat henkilot laativat taloudelliset pro forma -
tiedot, joissa viitataan viimeksi kuluneeseen tilikauteen, heidan on
laadittava pro forma -tase ikaan kuin liiketoimi olisi tehty kyseisen kauden
viimeisena péivana, ja/tai
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(ii) jos esitteesta vastuussa olevat henkil6t laativat taloudelliset pro forma -
tiedot, joissa viitataan viimeisimpaan osavuosikauteen, jonka osalta
merkitykselliset oikaisemattomat tiedot on julkistettu tai jotka on
sisallytetty rekisterdintiasiakirjaan/esitteeseen, heidan on laadittava pro
forma -muotoinen tase ikaan kuin liiketoimi olisi tehty kyseisen kauden
viimeisena paivana.

Katso myo6s 95 kohdassa oleva esimerkki.

Komission delegoidun asetuksen liitteessé 20 olevan 2.2 kohdan a ja b alakohdan
mukaan taloudellisia pro forma -tietoja voidaan julkistaa vain

A. viimeksi kuluneelta tilikaudelta ja/tai

B. viimeisimmalta osavuosikaudelta, jolta kyseiset oikaisemattomat tiedot on
julkistettu tai jolta ne sisallytetadn rekisterdintiasiakirjaan/esitteeseen.

Taman perusteella esitteestd vastuussa olevan henkilot voivat laatia pro forma -
muotoisen taseen ikaan kuin liikkeeseenlaskija olisi ostanut yrityksen XYZ 31.
joulukuuta 2019 ja/tai ikaan kuin likkeeseenlaskija olisi ostanut yrityksen XYZ 31.
maaliskuuta 2020.

Vaikka liitteessa 20 annetaan vaihtoehto “ja/tai”, taseen osalta voi olla asianmukaista
esittdd taloudelliset pro forma -tiedot vain yhdeltd kaudelta. Tassd tapauksessa
taloudelliset pro forma -tiedot on laadittava ikédan kuin osto olisi tehty 31. maaliskuuta
2020.

Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta kaikki pro forma -taseen
perustana kaytetyt osavuosittaiset taloudelliset tiedot on laadittu huolellisesti.

Pro forma -tietojen kattama ajanjakso

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (liite 3,
11.5 kohta), 18 artikla (liite 20, 2.2 kohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta) esiteasetuksen
2 artiklan r alakohdassa esitetyn johdonmukaisuuden periaatteen perusteella.

Ohje 21: Esitteestad vastuussa olevien henkiléiden on varmistettava, ettd pro
forma -tuloslaskelman/taseen kattama ajanjakso on yhdenmukainen esitteeseen
siséllytettyjen taloudellisten tietojen kanssa.

Taloudellisten pro forma -tietojen kattaman ajanjakson on oltava yhdenmukainen
rekisterodintiasiakirjassa/esitteessa olevien taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson
kanssa. Nain ollen esitteesta vastuussa olevat henkildt voivat laatia taloudelliset pro
forma -tiedot

viimeiselta paattyneelta tilikaudelta ja/tai
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osavuosikaudelta (esim. viimeiseltd puolivuotiskaudelta tai neljannesvuodelta),
jonka osalta liikkeeseenlaskija on julkistanut taloudelliset tiedot, ja/tai

lyhyemmalta kaudelta, jonka liikkeeseenlaskija on ollut toiminnassa.

Vaikka esitteestd vastuussa olevien henkildiden on osavuosittaisten taloudellisten
tietojen osalta tavallisesti kaytettava puolivuosittaisia taloudellisia tietoja laatiessaan pro
forma -laskelmia, he voivat kdyttda neljannesvuosittaisia taloudellisia tietoja, jos kyseiset
tiedot on laadittu yht& huolellisesti kuin puolivuotistiedot, esimerkiksi soveltamalla IAS-
standardin 34 periaatteita. Puolivuosittaiset ja neljannesvuosittaiset taloudelliset tiedot
ovat joko tietoja, jotka liikkeeseenlaskija on jo julkistanut, esimerkiksi avoimuusdirektiivin
vaatimusten noudattamiseksi, tai tietoja, jotka esitteestd vastuussa olevat henkilot
siséllyttavat esitteeseen.

Jos esite sisaltdd vain vuotuisen tilinpaatoksen, pro forma -tuloslaskelman/-taseen on
katettava koko vuosi. Jos esite sisdltda vuotuisen tilinpdatoksen seka osavuosittaiset
taloudelliset tiedot, esitteesta vastuussa olevat henkilot voivat paattaa sen koskevan
vain osavuosikautta, vain koko vuotta tai seka osavuosikautta etté koko vuotta pro forma
-tuloslaskelmassa/-taseessa. Jos esitteestd vastuussa olevat henkil6t kuitenkin
kasittelevat vain osavuosikautta pro forma -tuloslaskelmassa, heidan on varmistettava,
ettd se riittdd kuvaamaan, miten liikketoimi on voinut vaikuttaa liikkeeseenlaskijan
tulokseen. Jos esimerkiksi kausittaisuus vaikuttaa liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan,
pelkastddn osavuosikauden kasittely ei ehka riitd, ja pro forma -tuloslaskelmassa on
ehké kasiteltdva koko vuotta.

Jotta voidaan noudattaa vaatimusta siséllyttaa historialliset oikaisemattomat tiedot pro
forma -tuloslaskelmaan/-taseeseen, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on
tavallisesti kaytettava i) tarkastettuja historiallisia taloudellisia tietoja viimeiselta
paattyneelta tilikaudelta tai ii) uusimpia osavuosittaisia taloudellisia tietoja (esim.
viimeisen puolivuotiskauden tai neljannesvuoden tietoja), jotka liikkeeseenlaskija on
julkistanut tai sisallyttanyt esitteeseen ennen liikketoimen tapahtumista. Tata saantda ei
sovelleta erityisolosuhteissa esimerkiksi silloin, kun liikkeeseenlaskija on laatinut
taloudelliset tiedot nimenomaan esitetta varten (esim. juuri rekistergity yritys, jolla ei ole
aiempia historiallisia taloustietoja).

Historiallisiin tai osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin jo sisaltyva liiketoimi

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (liite 3,
11.5 kohta), 18 artikla (liite 20, 1.1 kohdan b alakohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

Ohje 22: Esitteestd vastuussa olevien henkiléiden ei tarvitse sisallyttdd pro forma
-tuloslaskelmaa/-tasetta esitteeseen, jos liiketoimi jo otetaan taysimaaraisesti
huomioon tuloslaskelmassa/taseessa, joka sisaltyy esitteen historiallisiin tai
osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin.

Jos liiketoimi jo otetaan taysimaaraisesti huomioon tuloslaskelmassa/taseessa
esitteeseen sisdllytetyissé historiallisissa tai osavuosittaisissa taloudellisissa tiedoissa,
pro forma -tuloslaskelmaa/-tasetta ei tarvitse antaa, koska sijoittajille on jo annettu
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tarvittavat tiedot. Jos liikkeeseenlaskija on esimerkiksi kaynyt olennaisen muutoksen lapi
marraskuussa 2018, ja maaliskuussa 2019 laaditaan esite, joka sisaltad vuoden 2018
tarkastetun vuositilinpdatoksen, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on
sisallytettéava esitteeseen pro forma -tuloslaskelma. Tama johtuu siita, ettd vuoden 2018
vuositilinpaatoksessa olevassa tuloslaskelmassa ei oteta taysim&araisesti huomioon
liketoimen vaikutusta koko vuodelle. Esitteesta vastuussa olevan henkilon ei kuitenkaan
tarvitse tassd tapauksessa sisallyttdd esitteeseen pro forma -tasetta, koska
vuoden 2018  vuositilinpaatoksessa  olevassa taseessa  otetaan liiketoimi
taysimaaraisesti huomioon.

Muiden tietojen kuin taloudellisten pro forma -tietojen kayttaminen

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (lite 3, 11.5
kohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

Ohje 23: Jos kyse on olennaisesta muutoksesta, esitteesta vastuussa olevat
henkilot voivat poikkeuksellisesti toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella
kuvata lilketoimen vaikutuksen muutoin kuin taloudellisilla pro forma -tiedoilla.

Lahtokohtaisesti esitteesta vastuussa olevien henkildiden on annettava taloudelliset pro
forma -tiedot komission delegoidun asetuksen liitteen 20 mukaisesti, jotta olennainen
muutos voidaan ottaa huomioon. Poikkeustilanteissa lilketoimen vaikutus voidaan
kuitenkin kuvata

() antamalla vain pro forma -tuloslaskelma mutta ei pro forma -tasetta tai
antamalla vain pro forma -tase mutta ei pro forma -tuloslaskelmaa (vaikka
liketoimea ei ole otettu huomioon tuloslaskelmassa/taseessa, joka siséltyy
esitteen historiallisiin tai osavuosittaisiin taloudellisiin tietoihin, kuten ohjeessa
22 kuvataan)

(i) antamalla joitakin pro forma -tuloslaskelman merkityksellisia osia mutta ei koko
pro forma -tuloslaskelmaa (esim. pro forma -tuloslaskelma mahdollisesti ilman
nettotulosta), jotta sijoittajan on helpompi ymmartad tiettyja vaikutuksia
likevaihdon tai liikevoiton kaltaisiin eriin. Tassa tapauksessa naitd osia on

kasiteltava tilintarkastajien kertomuksessa, ja niiden on oltava puolueettomia,
eli niissé on esitettdva seka pro forma -tappiot etté -voitot; tai

(i) antamalla vain selostus eik& pro forma -tuloslaskelmaa eik& pro forma -tasetta.
Naita poikkeustapauksia voi ilmeta muun muassa, jos

likkeeseenlaskija ostaa toisen yrityksen eikd kyseisesta yrityksestd ole kohtuudella
katsottuna mahdollista saada merkityksellisia taloudellisia tietoja

likkeeseenlaskija on ostanut omaisuutta eikd saatavilla ole riittavasti taloudellisia tietoja

taloudellisilla pro forma -tiedoilla ei voitaisi kuvata tdsmallisesti liketoimen vaikutusta.
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Aina tallaisen poikkeustilanteen ilmetessd on tarkeda muistaa, etta kuvattavan
liiketoimen vaikutuksen kannalta sovelletaan esiteasetuksen 6 artiklaa.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on saatava toimivaltaiselta viranomaiselta
suostumus ennen 108 kohdassa kuvatun toimintamallin aloittamista. Jos esitteesta
vastuussa olevat henkilot noudattavat 108 kohdan iii alakohdassa kuvattua
toimintamallia, heidan ei tarvitse sisallyttaa esitteeseen riippumattomien kirjanpitgjien tai
tilintarkastajien laatimaa raporttia.

Tapahtumat, joita kasitellaan taloudellisissa pro forma -tiedoissa / oikaisujen
esittdmisessa

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (lite 3, 11.5
kohta), 18 artikla (lite 20, 2.3 kohdan b ja ¢ alakohta) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

Ohje 24: Laatiessaan pro forma -oikaisuja esitteesta vastuussa olevien
henkildiden on otettava huomioon taloudelliset pro forma -tiedot aiheuttava
liiketoimi riippumatta siitéd, onko liiketoimi jo tapahtunut vai ei. Siind on otettava
huomioon vain asiat, jotka

(i) ovat erottamaton osa liiketoimea ja
(i) voidaan maaritella kohtuullisen puolueettomasti.

Pro forma -oikaisujen on koskettava liiketoimea, joka aiheuttaa taloudelliset pro forma -
tiedot riippumatta siitd, onko liiketoimi jo tapahtunut (kun kyse on olennaisesta
muutoksesta tai epatavallisesta taloudellisesta historiasta) vai ei (kun kyse on
merkittavasta taloudellisesta sitoumuksesta).

Liikkeeseenlaskija voi esimerkiksi tehdd paaoman korotuksen (joka vaatii esitteen)
varojen keraamiseksi toisen yrityksen ostamiseen. Osto voi olla merkittava taloudellinen
sitoumus. Jos nain on, tarvitaan taloudelliset pro forma -tiedot havainnollistamaan oston
vaikutusta ikdan kuin se olisi tapahtunut aiemmin. Oston vaikutuksen
havainnollistamiseksi esitteestd vastuussa olevien henkildiden on myo6s kasiteltdva
paaoman korotuksen ja/tai muiden asiaankuuluvien taloudellisten nékdkohtien
vaikutusta. Niitd voivat olla muun muassa velan liikkeeseenlasku tai muut
rahoitussopimukset, jotka on tehtéava ostoa varten. Jos tarjouksen merkintdan liittyy
paljon epavarmuutta, esitteesté vastuussa olevien henkildiden on pohdittava riskitekijan
lisaamista tamén osalta.

Oikaisujen esittaminen pro forma -tiedoissa

Pro forma -oikaisuissa on esitettava kaikki liiketoimesta johtuvat merkittévat vaikutukset.
Esitteestd vastuussa olevien henkildiden ei kuitenkaan pida siséllyttdd tulevia
vaikutuksia, jotka ovat erittdin epavarmoja, koska se voisi antaa harhaanjohtavan kuvan
liketoimesta. Taloudellisiin pro forma -tietoihin ei pida yleisesti sisallyttda oikaisuja, jotka
riippuvat toimista, jotka tehdaan, kun liiketoimi on saatettu loppuun. Tata ei pida tehda
silloinkaan, kun kyseiset toimet ovat keskeisia sille, ettd likkeeseenlaskija on tehnyt
liketoimen. Tama koskee esimerkiksi synergioita. Esitteestd vastuussa olevien
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henkildiden ei mydskaan yleisesti ottaen pida siséllyttaa esitteeseen lykattyja tai
ehdollisia vastikkeita. Tama ei koske vastikkeita, jotka hyvaksytdan sovellettavan
tilinpaatdssaannostdon mukaisesti hankitusta yrityksesta vaihdon osana siirrettaviksi
vastikkeiksi, jos kyseiset vastikkeet eivat johdu suoraan liiketoimesta vaan tulevasta
tapahtumasta. Jos lykatty tai ehdollinen vastike voidaan maéaaritelld kohtuullisen
puolueettomasti, se voidaan sisallyttaé esitteeseen tapauskohtaisesti pro forma -tietojen
kayton mukaan ja toimivaltaisen viranomaisen kanssa kaydyn keskustelun jalkeen.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on aina perustettava pro forma -oikaisut
luotettavaan ja dokumentoituun nayttéén. Tallainen nayttd koostuu tavallisesti
julkistetuista tilinpaatoksista, sisaisista raporteista, muista taloudellisista tiedoista ja
arvostamisista, jotka sisaltyvat liikketoimeen liittyviin  asiakirjoihin, osto- ja
myyntisopimuksiin ja muihin esitteen kattamaa liiketoimea koskeviin sopimuksiin.
Esimerkkind sisaisten raporttien kaytosta, hankitun yrityksen osavuosiluvut voidaan
johtaa kyseisen yrityksen osavuositietojen taustalla olevista yhdistelylaskelmista.

Kirjanpitajan/tilintarkastajan lausunto

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 18.4.1 kohta), 4 artikla (liite 3,
11.5 kohta), 18 artikla (liite 20, 3 jakso) ja 28 artikla (liite 24, 5.7 kohta).

Ohje 25: Jos esitteestd vastuussa olevat henkil6t laativat taloudelliset pro forma
-tiedot komission delegoidun asetuksen liitteen 20 mukaisesti, heidan on
varmistettava, etta se tehdaan niin, etta riippumattomat kirjanpitdjat tai
tilintarkastajat voivat laatia raporttinsa kyseisen liitteen 3jaksossa esitetyn
tasmallisen sanamuodon mukaisesti.

Riippumattomien kirjanpitdjien tai tilintarkastajien laatiman raportin tarkoituksena on
iimoittaa, etté esitteesta vastuussa olevat henkilét ovat laatineet taloudelliset pro forma
-tiedot asianmukaisesti esitettyjen laadintaperiaatteiden mukaisesti ja etta
laadintaperiaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan tilinpaattksen laadintaperiaatteita.

Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on siksi laadittava taloudelliset pro forma -
tiedot siten, etta riippumattomat kirjanpitajat/tilintarkastajat voivat ilmoittaa, ettd heidan
mielestddn pro forma -tiedot on laadittu asianmukaisesti  esitettyjen
laadintaperiaatteiden  mukaisesti ja ettd laadintaperiaatteet = noudattavat
likkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laadintaperiaatteita.

Liitteessé 20 olevan 3 jakson mukaan varaumia tai lisétietoja ei pida ilmeta sen osalta,
miten pro forma -tiedot on laadittu. Jos riippumaton kirjanpitaja tai tilintarkastaja haluaa
kuitenkin kiinnittd&a sijoittajan huomion siihen, ettd taloudellisten pro forma -tietojen
laatimisessa kaytettyjen oikaisemattomien historiallisten taloudellisten tietojen osalta on
ilmennyt varaumia tai lisdtietoja, he voivat tehdd niin. Jos varaumia tai lisétietoja
siséllytetdan raporttiin, ne on esitettava erikseen lausunnosta, joka koskee sita, miten
pro forma -tiedot on laadittu.
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Vapaaehtoisesti ilmoitettavat taloudelliset pro forma -tiedot

Esiteasetuksen 6 artikla luettuna yhdessa komission delegoidun asetuksen 2 artiklan
(liite 1, 18.4.1 kohta), 4 artiklan (lite 3, 11.5 kohta), 18 artiklan (lite 20) ja 28 artiklan
(liite 24, 5.7 kohta) kanssa.

Ohje 26: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on noudatettava komission
delegoidun asetuksen liitteen 20 vaatimuksia, jos taloudelliset pro forma -tiedot
sisallytetdén esitteeseen vapaaehtoisesti.

Vaikka olennaista muutosta, merkittdvaa taloudellista sitoumusta tai epatavallista
taloudellista historiaa ei olisi, esitteesta vastuussa olevat henkilét voivat paattaa
vapaaehtoisesti sisallyttaa taloudelliset pro forma -tiedot esitteeseen. Sama koskee
muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita.

Taloudellisten pro forma -tietojen siséllyttaminen esitteeseen vapaaehtoisesti ei
merkitse, ettd tiedot voidaan antaa vahemman huolellisesti kuin silloin, kun niiden
antaminen on pakollista. Jos taloudellisia pro forma -tietoja ei laadita asiaankuuluvalla
huolellisuudella, ne voivat hAmment&a sijoittajia tai jopa johtaa heita harhaan. Siksi
esitteestd vastuussa olevien henkildiden on sovellettava liitteen 20 vaatimuksia, jos he
paattavat sisallyttaa taloudelliset pro forma -tiedot esitteeseen vapaaehtoisesti.

V.7. Osavuosittaiset taloudelliset tiedot

Osavuosittaisten taloudellisten tietojen laatiminen

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.2 kohta), 7 artikla (lite 6,
11.2.1 kohta), 28 artikla (liite 24, 5.2.1 kohta) ja 29 artikla (liite 25, 5.2.1 kohta).

Ohje 27: Jos uusin liikkeeseenlaskijan julkistama taloudellinen tieto on
avoimuusdirektiivin mukaisesti laadittu puolivuosikatsaus, esitteestd vastuussa
olevien henkildiden on sisallytettava rekisterdintiasiakirjaan véahintaan
lyhennelmé& kyseiseen puolivuosikatsaukseen sisallytetysta tilinpaatoksesta.

Jos uusin liikkeeseenlaskijan  julkistama  taloudellinen tieto on
neljannesvuosikatsaus, esitteestd vastuussa olevien henkiléiden on
sisallytettava rekisterdintiasiakirjaan  vahintddn Iyhennelm& kyseiseen
neljannesvuosikatsaukseen sisallytetysta tilinpaatoksesta.

Tilanteita voi olla kaksi:

(i) Liikkeeseenlaskija toimittaa esitteen hyvaksyttavaksi 30. heindkuuta.
Liikkeeseenlaskija on julkistanut puolivuosittaiset taloudelliset tiedot (30.
kesakuuta) ja taloudelliset tiedot ensimmaiseltda vuosineljinnekselta. Siina
tapauksessa viimeisimmat osavuosittaiset taloudelliset tiedot riittavat
(puolivuosittaiset).

(i) Liikkeeseenlaskija toimittaa esitteen hyvaksyttavaksi 30. lokakuuta.
Liikkeeseenlaskija on julkistanut taloudelliset tiedot kolmannelta
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vuosineljannekselta seka puolivuosittaiset taloudelliset tiedot (30. kesékuuta).
Siina tapauksessa viimeisimmat osavuosittaiset taloudelliset tiedot eivat riita, ja
likkeeseenlaskijan on siséllytettava esitteeseensa seka neljannesvuosittaiset
(kolmas neljannes) ja puolivuosittaiset taloudelliset tiedot, mikali tietoja ei
esitetd kahteen kertaan. Kun kolmannen vuosineljanneksen osavuosittaiset
taloudelliset tiedot koskevat myds vuoden yhdeksaa ensimmaista kuukautta ja
ne on laadittu saman osavuosittaisen tilinpdatdsstandardin (esim. 1AS 34)
mukaisesti kuin puolivuosittaiset taloudelliset tiedot, puolivuosittaisia
taloudellisia tietoja ei tarvitse julkistaa.

Asianmukaiset tilinp&atoksen laadintaperiaatteet

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 18.2 kohta), 7 artikla (lite 6,
11.2.1 kohta), 28 artikla (lite 24, 5.2.1 kohta) ja 29 artikla (lite 25, 5.2.1 kohta) on
luettava yhdessa esiteasetuksen 2 artiklan r alakohdassa esitetyn
johdonmukaisuusperiaatteen kanssa.

Ohje 28: Kun liikkeeseenlaskija on julkistanut neljannesvuosittaiset tai
puolivuosittaiset tiedot, esitteestad vastuussa olevien henkildiden on esitettava
osavuosittaiset taloudelliset tiedot liikkeeseenlaskijan tilinpaatéssaannoston
mukaisesti.

V.8. Kayttopadomaa koskevat lausunnot

Sen maarittdminen, onko kayttdpddomaa koskevan lausunnon oltava puhdas vai
mukautettu

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (lite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (lite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2.1 kohta), joissa
saadetaan, ettd kayttbpadomaa koskevassa lausunnossa voidaan joko ilmoittaa, etta
likkeeseenlaskijan kayttopaaoma vastaa sen tadmanhetkisia tarpeita tai ettd sen
kayttdpaaoma ei vastaa niitd, luetaan esiteasetuksen 12 artiklassa vahvistetun esitteen
voimassaolon keston mukaisesti.

Ohje 29: Jos liikkeeseenlaskija voi todeta ilman varaumia, ettd sen kayttépaaoma
vastaa sen tamanhetkisia tarpeita, sen on annettava "puhdas” kayttépaaomaa
koskeva lausunto. Jos liikkeeseenlaskija ei pysty toteamaan ilman varaumia, etta
sen kayttopddoma vastaa sen tdméanhetkisid tarpeita, sen on annettava
"mukautettu” kayttopadaomaa koskeva lausunto.

Esitteestd vastuussa olevat henkildt voivat tayttdd vaatimuksen kayttbpd&domaa
koskevan lausunnon siséllyttamisesta esitteeseen joko

(i) sisallyttamalla esitteeseen puhtaan kayttdpddomaa koskevan lausunnon, jossa
todetaan, etta likkeeseenlaskijalla on omasta mielestaan ja esiteasetuksen
12 artiklassa vahvistetun esitteen voimassaolon keston mukaisesti riittava
kayttopaaoma vahintdén 12 kuukaudeksi, tai
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(i) sisallyttamalla esitteeseen mukautetun kayttépaaomaa koskevan lausunnon,
jossa todetaan, etta liikkeeseenlaskijalla ei ole omasta mielestaan riittavaa
kayttopaaomaa, ja selitetédn, miten se aikoo saada tarvittavan
lisakayttopagoman.

Kun liikkeeseenlaskija harkitsee, onko sen kayttdpddomaa koskevan lausunnon oltava
puhdas vai mukautettu, on arvioitava, onko liikkeeseenlaskijalla kaytettavissaan
kéateisvaroja ja muita saatavilla olevia likvideja varoja, jotta se voi tayttdd vastuunsa
niiden eraantyessa.

Kayttbpdaomaa koskevan lausunnon on oltava johdonmukainen esitteen muiden osien
kanssa. Jos esitteen muissa osissa, esimerkiksi riskitekijoissa, kuvataan tekijoita, jotka
voisivat vaikuttaa haitallisesti liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttaa nykyiset velvoitteensa,
likkeeseenlaskijan ei pida antaa puhdasta kayttopadomaa koskevaa lausuntoa. Jos
tilintarkastajan kertomuksessa on toiminnan jatkuvuuteen liittyva lisatieto ja
kayttopadaomaa koskeva lausunto on puhdas, esitteesta vastuussa olevien henkildiden
on annettava siita selitys esitteessa.

Liikkeeseenlaskija voi katsoa, ettd silla on riittava kayttbpddoma ja ettd sen
kayttdpaaomaa koskevan lausunnon on oltava siksi puhdas, mutta se voi samalla
toivoa, etta lausuntoon voisi sisallyttdd varaumia, kuten oletuksia, alttiuksia, riskitekijoita
tai mahdollisia rajoituksia. Jos liikkeeseenlaskija katsoo tallaisten varaumien
sisallyttamisen valttamattomaksi, se tarkoittaa, ettd se ei voi todeta varmasti, etta sen
kayttopddoma vastaa sen tamanhetkisia tarpeita, ja sen on siksi annettava mukautettu
kayttopddomaa koskeva lausunto puhtaan sijasta.

Puhdasta kayttopadaomaa koskevaa lausuntoa antaessaan liikkeeseenlaskijan on
kerrottava, onko tarjouksen tuotot sisdllytetty sen kayttbpaaoman laskentaan.
Selvyyden vuoksi téllaista tietoa ei katsota varaumaksi tai rajoitukseksi, vaan
kayttdpaaomaa koskevan lausunnon laatimisen perustana olevaksi tiedoksi, jota
sijoittaja tarvitsee voidakseen tehda perustellun arvion.

Ei ole hyvaksyttavaa, etta liikkeeseenlaskija toteaa, etté se ei pysty vahvistamaan, onko
silla riittava kayttopddoma. Siina tapauksessa liikkeeseenlaskijan on annettava
mukautettu kayttopddomaa koskeva lausunto.

Luotettavat menettelyt

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (lite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

Ohje 30: Liikkeeseenlaskijan on laadittava kayttdpddomaa koskeva lausuntonsa
luotettavien menettelyjen perusteella siten, ettd lausunnon kyseenalaistamisen
riski on hyvin vahainen.

Liikkeeseenlaskijan on noudatettava asianmukaisia menettelyja lausunnon
luotettavuuden varmistamiseksi. Tavallisesti tallaisissa menettelyissa:
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() laaditaan lausunnon tueksi julkistamattomat, keskenaan johdonmukaisessa
muodossa olevat taloudelliset ennusteet rahavirroista, tuloslaskelmasta ja
taseesta

(i) tehdaan liiketoiminta-analyysi, joka kattaa seka liikkeeseenlaskijan rahavirrat
etta pankkirahoitukseen ja muuhun rahoitukseen liittyvat ehdot ja muut
nakokohdat

(i) otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan strategia ja suunnitelmat seka niiden
taytantoonpanoon liittyvat riskit ja tarkistetaan ne nayttéon ja analyysiin
perustuen

(iv) arvioidaan, riittavatkd varat kohtuulliseksi katsottavasta huonoimmasta
skenaariosta selviamiseen (herkkyysanalyysi). Jos kohtuullisiksi katsottavien
vaihtoehtoisten skenaarioiden kattamiseen tarvittavan ja kaytettavissé olevan
rahoituksen valilla ei ole riittavasti likkumavaraa, liikkeeseenlaskijan on

arvioitava  uudelleen liiketoimintasuunnitelmaansa tai  jarjestettava
lisdrahoitusta, jos se haluaa antaa puhtaan kayttopddomaa koskevan
lausunnon.

Vain yksi mahdollinen tulkinta

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (liite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

Ohje 31: Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, etta kayttopddomaa koskeva
lausunto voidaan tulkita vain yhdella tavalla.

Riippumatta siitd, onko kayttdpddomaa koskeva lausunto puhdas vai mukautettu,
likkeeseenlaskijan on varmistettava, etta sen viesti on selked, jotta sijoittajille on selvaa,
riittd&ko kayttépadoma liikkeeseenlaskijan mielesta.

Puhtaassa kayttopadomaa koskevassa lausunnossa liikkeeseenlaskijoiden on
iimoitettava, ettd niiden kayttépadoma ”"vastaa tarpeita”. Niiden ei pidé sanoa, etta
kayttopaaoma “tulee vastaamaan” tai "voi vastata” tarpeita tai ettd ne “uskovat’
kayttdpaaoman riittavan kattamaan tarpeet, koska téallaiset kasitteet voivat aiheuttaa
hammennysta kayttdpddoman riittdvyydesta ja siitd, mitd tapahtumia kayttbpddoman
riittavyys edellyttaisi. Puhtaan kayttopddomaa koskevan lausunnon sanamuoto voi olla
esimerkiksi seuraavanlainen: "Yrityksen mielesta sen kayttdpadoma riittad kattamaan
tdmanhetkiset tarpeet vahintdan seuraavan 12 kuukauden ajan.”

Mukautetun kayttépaaomaa koskevan lausunnon sisalto

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (lite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2.1 kohta).

Ohje 32: Mukautetussa kayttopddomaa koskevassa lausunnossa
lilkkeeseenlaskijan on ilmoitettava, ettd sen kayttdpddoma ei riitd kattamaan sen
tdmanhetkisia tarpeita. Lisaksi on esitettava seuraavat tekijat:
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(i) ajankohta

(i) vajaus
(iii) toimintasuunnitelma
(iv) vaikutukset.

Liikkkeeseenlaskijan on ilmoitettava yksiselitteisesti, ettd sen kayttopaaoma ei riita
kattamaan sen taménhetkisia tarpeita. Taman ilmoituksen jalkeen sen on annettava
tietoa 140 kohdassa luetelluista tekijoistd, jotta voidaan varmistaa, etta sijoittajat ovat
taysin tietoisia liikkeeseenlaskijan kayttbpadomaa koskevasta todellisesta tilanteesta.

Ajankohta: Kayttbpadaoman vajaus voi ilmeta valitttmasti tai jonakin tulevana
ajankohtana, ja sijoittajat tarvitsevat ajankohdasta tietoa voidakseen arvioida ongelman
kiireellisyyttd. Liikkeeseenlaskijan on siksi ilmoitettava, milloin se odottaa
kayttopadoman loppuvan.

Vajaus: Jotta sijoittajat voivat ymmartdd ongelman laajuuden, likkeeseenlaskijan on
ilmoitettava, miten suuri kayttdpadoman vajaus likimaarin on.

Toimintasuunnitelma: Liikkeeseenlaskijan on kuvattava, miten se aikoo Kkorjata
kayttdpaaoman vajauksen. Kuvauksessa on oltava tietoa nimenomaisista ehdotetuista
toimista, esimerkiksi jalleenrahoituksesta, luoton uudelleenneuvotteluista tai uusista
luottoehdoista/-jarjestelyistd,  harkinnanvaraisten investointien  vahentamisesta,
tarkistetusta strategiasta/yrityshankintaohjelmasta tai omaisuuserien myynnista.
Liikkeeseenlaskijan on selitettdava ehdotettujen toimien aikataulu ja se, miten varmaa
niiden onnistuminen on.

Vaikutukset: Liikkeeseenlaskijan on tarvittaessa iimoitettava kaikkien
toimintasuunnitelmassa ehdotettujen toimien epaonnistumisen seuraukset (esimerkiksi
onko todennakoista, ettd liikkeeseenlaskija joutuu selvitystilaan tai konkurssiin, ja jos
joutuu, milloin).

Kayttopddaoman laskemissaannot

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (lite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

Ohje 33: Kun liikkeeseenlaskija laskee kayttdpddomaansa, se voi sisallyttaa
tarjouksen tuotot vain, jos tarjouksesta on annettu merkintdsitoumus kiintean
sitoumuksen pohjalta (underwritten on a firm commitment basis) tai jos on
annettu peruuttamattomia sitoumuksia (irrevocable undertakings). Jos
merkintasitoumus tai peruuttamattomat sitoumukset koskevat vain tarjouksen
osaa, vain tdma tarjouksen osa voidaan siséllyttda kayttopddoman laskemiseen.
Liikkeeseenlaskijan ei pida ottaa kyseisid tuottoja huomioon kayttépddomaansa
laskiessaan, jos sijoittajat altistuvat riskille siitd, etta liikkeeseenlaskija jatkaa
tarjousta sen jalkeen, kun merkintdsitoumussopimus on peruttu tai

peruuttamattomat sitoumukset peruttu.
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Sijoittajilla ei pidd olla epavarmuutta merkintasitoumuksen laadusta osakkeita
merkitessd. Tama koskee erityisesti tilannetta, jossa liikkeeseenlaskija ottaa tarjouksen
tuotot huomioon laskiessaan kayttdpadaomaansa. Liikkeeseenlaskijan on siksi otettava
huomioon kaikki merkintéasitoumussopimuksen tai peruuttamattomien sitoumusten
ehdot, joiden nojalla merkintdsitoumussopimus tai peruuttamattomat sitoumukset
voidaan perua.

Liikkeeseenlaskijan ei pida siséllyttdd tarjouksen tuottoja kayttdpadomansa
laskemiseen, jos on tarve tehdd merkittdvia oletuksia siitd, annetaanko tarjouksesta
merkintdsitoumus tai perutaanko peruuttamattomia sitoumuksia. Liséksi, mikali
likkeeseenlaskija sisdllyttda tarjouksen tuottoja kayttbpddomansa laskentaan,
komission delegoidun asetuksen liitteessd 11 olevan 5.1.4 kohdan mukaisesti
annetuissa tiedoissa on ilmoitettava selkeésti, etta tarjousta ei jatketa, jos silla ei enda
ole merkintasitoumusta tai peruuttamattomat sitoumukset perutaan.

Kuten edelld on todettu, sijoittajilla ei mydskdan pida olla epéavarmuutta
merkintdsitoumuksen tai peruuttamattomien sitoumusten laadusta. Téllainen
epavarmuus koskee myo6s kaikkia luottoriskeja, jotka liittyvdt mihin tahansa
merkintdsitoumuksen tai peruuttamattoman sitoumuksen antajaan. Tallaisen
epavarmuuden vahentamiseksi liikkeeseenlaskijan on arvioitava merkintasitoumuksen
tai peruuttamattoman sitoumuksen antajiin liittyva luottoriski. Jos arvioinnin mukaan on
olemassa olennainen riski siitd, ettd yksi tai useampi merkintéasitoumuksen tai
peruuttamattoman sitoumuksen antaja ei pysty tayttamaan velvoitteitaan,
likkeeseenlaskijan ei tule siséllyttaa tarjouksen tuottoja kayttépadomansa laskemiseen.

Vain tarjoukset, joilla on merkintasitoumus kiintean sitoumuksen pohjalta ja tarjoukset,
joista on annettu peruuttamattomat sitoumukset, voidaan sisallyttaa liikkeeseenlaskijan
kayttdpaaoman laskentaan. Nain varmistetaan, etta tarjouksen tuotoista voidaan olla
varmoja. Selvyyden vuoksi todettakoon, etta aikomus tai sopimus merkita osakkeita
tarjouksessa ei ole kiintea sitoumus eika peruuttamaton sitoumus.

Jotta tarjouksen tuotot voidaan ottaa huomioon liikkeeseenlaskijan kayttdpaaoman
laskemisessa, liikkeeseenlaskijan on tiedettdvd sen tarjouksen tuottojen
vahimmaismaara, jolla on merkintasitoumus. tai jonka peruuttamattomien sitoumusten
antajat merkitsevat. Tarjouksen tuottoja ei pida siséllyttaa liikkeeseenlaskijan
kayttdpaaoman laskemiseen, jos liikkkeeseenlaskija ei pysty laskemaan tarjouksen
nettotuottoja  (esimerkiksi  silloin, jos vahimmaishintaa ei ole tai jos
merkintésitoumussopimuksessa ei taata tuottojen vahimmaismaaraa).

Tamanhetkisten tarpeiden laskemissaannot

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (lite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

Ohje 34: Kayttopaagomaa koskevaa lausuntoa varten ja esiteasetuksen
12 artiklassa  vahvistetun  esitteen  voimassaolon keston mukaisesti
liikkeeseenlaskijan on tdmanhetkisia tarpeita laskiessaan laskettava
kayttopadomaansa kaikki maarat, joiden saamista tai erdantymistd voidaan
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kohtuudella odottaa vahintdan seuraavan 12 kuukauden kuluessa esitteen
hyvaksymispaivasta. Jos liikkeeseenlaskija on tehnyt kiintedn sitoumuksen ostaa
toinen yritys 12 kuukauden kuluessa esitteen hyvaksymispdaivastd, sen on
sisallytettava oston vaikutus tamanhetkisten tarpeidensa laskemiseen.

Tamanhetkisia tarpeitaan laskiessaan liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon sen
strategiassa suunnitellut toimet (strategiassa esimerkiksi ennakoidaan tutkimukseen ja
kehitykseen tai laitteisiin liittyvia menoja).

Jos liikkeeseenlaskija on tietoinen kayttopddomaa koskevista vaikeuksista, joita voi
iimeta yli 12 kuukautta esitteen hyvaksymispaivan jalkeen, esitteesté vastuussa olevien
henkildiden on harkittava lisétietojen sisallyttamista esitteeseen.

Laatiminen konsolidoinnin perusteella

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta),
luetaan komission delegoidun asetuksen 2 artiklassa (lite 1, 18.1.6 kohta), 7 artiklassa
(lite 6, 11.1.6 kohta), 8 artiklassa (liite 7, 11.1.5 kohta), 28 artiklassa (lite 24, 5.1.6
kohta) ja 29 artiklassa (lite 25, 5.1.6 kohta) tarkoitetun konsernia koskevien tietojen
siséllyttamista esitteeseen koskevan periaatteen perusteella.

Ohje 35: Kun liikkeeseenlaskija laatii konsernitilinpaatdoksen ja se on vaaditun
mukaisesti sisallytetty esitteeseen, tulee liikkeeseenlaskijan kayttépaaomaa
koskevaa lausuntoa laatiessaan maarittaa kayttépaaoma ja tdmanhetkiset tarpeet
yhdistellysti konsernista.

Kun liikkeeseenlaskija on konsernin emoyritys, sijoittaja sijoittaa lahtokohtaisesti koko
konsernin lilketoimintaan ja esitteen tiedot perustuvat konsernin tietoihin. Siksi esitteen
taloudelliset tiedot esitetddn konsolidoinnin perusteella, ja tata periaatetta on
sovellettava myods kayttbpddomaa koskevaan lausuntoon. Kayttdpaaomaansa ja
tamanhetkisia tarpeitaan maarittaessaan liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon
muun muassa konsernijarjestelyjen luonne ja kaikki rajoitukset tytaryhtididen vélisessa
varojen siirrossa (esimerkiksi, jos mukana on ulkomaisia tytaryhti6ita).

Luottolaitokset

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (lite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

Ohje 36: Kayttopadaomaansa maadrittaessaan liikkeeseenlaskijan, joka on
luottolaitos 2° , on pidettava lahtokohtana maksuvalmiusmittareitaan ja
asiaankuuluvia sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia. Liikkeeseenlaskijan on
otettava huomioon kaikki kaytettdvissa olevat tiedot, joilla voi olla olennainen

2 Esiteasetuksen 2 artiklan g alakohdan maaritelman mukaisesti.
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vaikutus sen maksuvalmiusriskiin ja sen ennakoituihin
vakavaraisuussuhdelukuihin.

Liikkeeseenlaskijoiden, jotka ovat luottolaitoksia, on annettava kayttdpadomaa koskeva
lausunto ohjeissa 29-35 esitettyjen yleisten s&antdjen mukaisesti, kun ne laskevat
osakesidonnaisia arvopapereita liikkeeseen. Lausunto on kuitenkin laadittava niin, etta
siind otetaan huomioon niiden liiketoimintamallin erityisominaisuudet kayttamalla
asiaankuuluvia sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia, paitsi jos kyseisten
vaatimusten  kayttdminen  tekisi  kayttopaaomaa = koskevasta  lausunnosta
harhaanjohtavan. EU:n luottolaitosten on kaytettava EU:n lainsaadannossa °
edellytettyja sovellettavia vaatimuksia maksuvalmiuden laskemista varten. Naiden
laitosten on erityisesti pohdittava maksuvalmiussuhdeluvun (LCR) ja pysyvan
varainhankinnan suhdeluvun (NSFR) (tai minkd tahansa kansallisten pysyvaa
varainhankintaa koskevien sdanndsten kayttdéa ennen kuin EU:n lainsdadannossa
edellytetddn pysyvad varainhankinnan vaatimusta) kayttéa maksuvalmiuden
laskemisessa. Sama koskee kyseisida vaatimuksia laskevia kolmansien maiden
luottolaitoksia. Kolmansien maiden luottolaitosten, jotka eivat laske kyseisia
suhdelukuja, on sen sijaan kaytettava suhdelukuja, jotka ovat yhdenmukaisia niiden
oikeudenkayttdalueilla maksuvalmiuden laskemiseen sovellettavan oikeudellisen
saannoston kanssa.

EU:n luottolaitosten on my6s otettava huomioon niiden  ennakoidut
vakavaraisuussuhdeluvut. Naiden laitosten on erityisesti otettava huomioon niiden
ennakoidut ydinpagoman (CET1) ja kokonaisvakavaraisuussuhteen tasot seka
ennakoidut vahimmaisomavaraisuusvaatimukset perustapauksessa ja huonoimmassa
vaihtoehdossa. Sama koskee kyseisia vaatimuksia laskevia kolmansien maiden
luottolaitoksia. Kolmansien maiden luottolaitosten, jotka eivat laske kyseisia
suhdelukuja, on sen sijaan kaytettdva suhdelukuja, jotka ovat yhdenmukaisia niiden
oikeudenkayttdalueilla sovellettavan oikeudellisen sddnndstén kanssa.

Kun liikkeeseenlaskija ottaa maksuvalmiusmittarit l&ahtékohdaksi kayttdpadomansa
maarittamisessa, sen on hyddynnettava uusimpia laskettuja suhdelukuja. Jos suhdeluku
on laskettu useita kuukausia ennen esitteen hyvaksymispéaivaa, likkeeseenlaskijan on
otettava huomioon kaikki laskemispaivan jalkeiset tapahtumat, jotka voisivat vaikuttaa
sen maksuvalmiuteen ja sen saantelyn piiriin kuuluviin vakavaraisuusvaatimuksiin.

Vaatimus kayttdd sovellettavia vakavaraisuussuhdelukuja kayttdpadomaa koskevan
lausunnon laatimisessa ei itsessaan tarkoita, etta luottolaitosten on julkistettava kyseiset
suhdeluvut esitteessa.

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.1 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.3 kohta), 14 artikla (lite 13, 1.1 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2 jakso ja 2.1 kohta).

30 Asetus (EU) N:o 575/2013; komission delegoitu asetus (EU) 2015/61; komission taytantéonpanoasetus (EU) N:o 680/2014.
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Ohje 37: Maarittaessaan kayttopaaomaansa liikkeeseenlaskijan, joka on
vakuutusyritys tai jalleenvakuutusyritys 3 |, on otettava lahtékohdaksi
valvontaviranomaisen kanssa sovitut maksuvalmiusmittarit seka saantelyn piiriin
kuuluvat vakavaraisuusvaatimukset.

Liikkeeseenlaskijoiden, jotka ovat vakuutus- tai jlleenvakuutusyrityksid, on annettava
kayttopadomaa koskeva lausunto ohjeissa 29-35 esitettyjen yleisten saantdjen
mukaisesti, kun ne laskevat osakesidonnaisia arvopapereita liikkeeseen. Lausunto on
kuitenkin laadittava niin, ettd siind otetaan huomioon niiden liiketoimintamallin
erityisominaisuudet kayttamalla merkityksellisia sovellettavia
vakavaraisuusvaatimuksia, paitsi jos kyseisten vaatimusten kayttdminen tekisi
kayttopaaomaa koskevasta lausunnosta harhaanjohtavan. EU:n vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten on kaytettava mittareita, jotka ne ovat ottaneet kayttoon ja
toimittaneet valvontaviranomaiselle maksuvalmiusriskinsa seuraamiseksi Solvenssi Il -
saantelyn 32 mukaisesti, myds vahimmaispddomavaatimuksen, sekd sen
vakavaraisuusvaatimusten = mukaisesti. Kolmansien maiden  vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten on kaytettava mittareita, jotka ovat yhdenmukaisia niiden
oikeudenkéayttdalueilla vakavaraisuusvalvontaan sovellettavan oikeudellisen kehyksen
kanssa.

Liikkeeseenlaskijan on kaytettava kayttdpadaomansa maadrittdmisessa uusimpia
laskettuja mittareita. Jos mittari lasketaan useita kuukausia ennen esitteen
hyvaksymispaivaa, liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon kaikki laskemispéivan
jalkeiset tapahtumat, jotka voisivat vaikuttaa sen maksuvalmiusriskiin ja sen saantelyn
piiriin kuuluviin vakavaraisuusvaatimuksiin.

Vaatimus kayttdd sovellettavia vakavaraisuusmittareita kayttopddomaa koskevan
lausunnon laatimisessa ei itsessaan tarkoita, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
on julkistettava kyseiset mittarit esitteessa.

V.9. Paaomarakenne ja velkaantuneisuus

Kuvaus pddomarakenteesta

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.2 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.4 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.2 kohta) ja 30 artikla (lite 26, 2.2 kohta).

Ohje 38: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on siséllytettdvad seuraava
siséltd esitteeseen laatiessaan kuvausta paaomarakenteesta.

Lyhytaikaiset velat yhteensa (my6s pitkaaikaisten velkojen lyhytaikainen osa)...

N [ = 11 1 [
Y 7= 18 [0 [o =] |11 1< o TP
- Takaamaton/VaKUUGEION ........veeieie ettt e e et enaenns

31 Solvenssi Il -direktiivin 13 artiklan 1 ja 4 kohdan 4 maaritelman mukaisesti.
%2 Solvenssi Il -direktiivi; komission delegoitu asetus (EU) 2015/35 ja siihen liittyvét taytantdonpanotoimenpiteet.
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Pitkaaikaiset velat yhteensa (paitsi pitkdaikaisten velkojen lyhytaikainen osa)....

R I - 1 1 1 P
Y 2= 18 [0 [o =11 [T 1= o TP
- Takaamaton/VaKUUGEION ........veeeee et e e enaens

(O =T 0 - T 1011 1 = PP PPPTT

SR @ 157: 1] o =TT o o -
= LaKISAALEISEE FANASIOT. .. c.uiee e ettt ettt e e e aas
I /18 101 = 1 = 1= (o ) P

N AL (=T A ET- PR

Jos edella olevassa taulukossa olevaa rivia ei sovelleta jasenvaltiossa, jossa
likkeeseenlaskija on laatinut taloudelliset tietonsa, esimerkiksi siksi, etta
likkeeseenlaskijan sdéntely-ymparistdssa ei vaadita sitd, esitteestd vastuussa olevien
henkildiden on muokattava paaomarakenteen kuvausta toimivaltaisen viranomaisen
kanssa kaytavan keskustelun pohjalta.

Kun liikkeeseenlaskijalla on toisen yrityksen takaamaa lyhytaikaista tai pitk&aikaista
velkaa eli kolmas osapuoli vastaa velkavelvoitteesta, jos liikkeeseenlaskijalla on
laiminlydnteja, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on kuvattava sovellettavien
takuiden tyypit. Kun liikkeeseenlaskijalla on vakuudellista lyhytaikaista tai vakuudellista
pitkaaikaista velkaa eli velka on taattu vakuudella, esitteestd vastuussa olevien
henkildiden on kuvattava velan vakuutena olevien varojen tyypit.

Lakisaateisiin ja muihin rahastoihin ei tulisi sisallyttdd raportointikauden tulosta.
Esitteestd vastuussa olevien henkildiden ei siksi odoteta laskevan raportointikauden
tulosta pddomarakenteen kuvausta varten.

Luottolaitosten ja vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on mukautettava edella olevaa
taulukkoa liketoimintamalliinsa keskittymalla omiin varoihin liittyviin
vakavaraisuusvaatimuksiinsa. Tama ei tarkoita, ettd luottolaitosten ja vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten olisi julkistettava sellaisia vakavaraisuustietoja, joita ei jo
vaadita julkistettaviksi pilarin 3 vaatimusten mukaisesti.

Kun liikkeeseenlaskijan liikketoiminnassa on tapahtunut &skettdin muutos, esitteesta
vastuussa olevat henkilot haluavat ehka havainnollistaa tata muutosta esittamalla
lisasarakkeen p&&omarakenteen kuvauksessa. Maariteltdessa, onko tdma
hyvaksyttavaa, niiden on sovellettava seuraavia saantoja:

a. Kun muutoksen vuoksi esitteeseen on sisallytettdva taloudelliset pro forma -
tiedot, esitteestd vastuussa olevat henkilot voivat lisdtd padomarakenteen
kuvaukseen lisasarakkeen. Lisdasarakkeen on oltava yhdenmukainen muualla
esitteessa esitettyjen taloudellisten pro forma -tietojen kanssa, ja oikaisuja
voidaan selittda viittaamalla kyseisiin tietoihin.
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b. Kun muutoksen vuoksi taloudellisia pro forma -tietoja ei tarvitse sisallyttaa

esitteeseen:

(1) Kun muutos on monimutkainen (esimerkiksi hankinta, joka ei ole
olennainen muutos):

(a) Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot sisallyttavat taloudellisia
pro forma -tietoja esitteeseen vapaaehtoisesti ohjeen 26
mukaisesti, he voivat lisata sitd koskevan lisasarakkeen.

(b) Jos esitteestad vastuussa olevat henkiltt eivat sisallyta esitteeseen
taloudellisia pro forma -tietoja, he voivat sisallyttaa lisdsarakkeen
vain, jos se on ymmarrettava ja helposti analysoitavissa.

(2) Kun muutos on suoraviivainen (esimerkiksi velan muuntaminen
osakkeiksi), esitteestd vastuussa olevat henkilét voivat tavallisesti
sisédllyttaa lisasarakkeen. Jos lisdsarakkeessa on havainnollistavia
lukuja, esimerkiksi vuoden kuusi ensimmaista kuukautta kattavat luvut,
jotka on oikaistu heindkuussa tehdyllda paadoman muuntamisella,
esitteestd vastuussa olevien henkildiden on Kkiinnitettava erityista
huomiota lukujen ymmarrettavyyteen ja selitettavd  oikaisut
yksityiskohtaisesti.

172. Viimeaikaiset muutokset voidaan esittda myods sisallyttdmalla todelliset luvut
padomarakenteen kuvauksiin.

173.

Samoin, kun liikkeeseenlaskijalla on edessdan muutos, esitteesta vastuussa olevat

henkilét haluavat ehk& havainnollistaa tatd muutosta sisallyttdmalla lisasarakkeen
paaomarakenteen kuvaukseen. Maarittdessaan, onko se hyvaksyttyd, niiden on
sovellettava seuraavia saantoja:

a. Kun muutoksen vuoksi esitteeseen on sisdllytettdva taloudelliset pro forma -

tiedot, esitteestad vastuussa olevat henkil6t voivat siséllyttaa paaomarakenteen
kuvaukseen lisdsarakkeen. Lisasarakkeen on oltava yhdenmukainen muualla
esitteessa esitettyjen taloudellisten pro forma -tietojen kanssa, ja oikaisuja
voidaan selittda viittaamalla kyseisiin tietoihin.

. Kun muutoksen vuoksi taloudellisia pro forma -tietoja ei tarvitse siséllyttaa

esitteeseen (esimerkiksi sitova sopimus tehda hankinta, joka ei ole merkittava
taloudellinen sitoumus ja joka rahoitetaan pddoman korotuksella):

(1) Esitteestd vastuussa olevat henkil6t voivat sisallyttdd lisdsarakkeen
havainnollistamaan paaoman korotuksen mahdollista tulosta, mikali he
varmistavat, etta sarakkeella ei anneta vaikutelmaa siita, ettd tulos on
varma, ellei se todellakin ole sitd. Esitteestd vastuussa olevien
henkildiden on kuvattava tehdyt oikaisut ja niiden pohjana olevat
oletukset. Jos osakkeita tarjotaan hintavalilla, esitteestd vastuussa
olevien henkildiden on kaytettdvd vahimmaishintaa laskiessaan
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mahdollisia tarjouksen tuottoja, ellei eri hinnan kayttamiseen ole erityisia
syita. Heidan on myds otettava huomioon jarjestelyn kustannukset.

(2) Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on esitettava muita mahdollisia
tulevia muutoksia kuin padoman korotuksen tulos vain, jos niiden tukena
on tosiseikkoja. Jos tuleva muutos on epavarma, kuten silloin, kun
likkeeseenlaskija haluaa esittad tulevan muutoksen
velkarakenteessaan, vaikka neuvottelut luottolaitosten kanssa eivat ole
paattyneet, mahdolliseen neuvottelujen lopputulokseen perustuvan
lisdsarakkeen esittdminen voi vaarantaa esitteen ymmarrettavyyden ja
analysoitavuuden eika sita siksi tavallisesti sallita.

174. Rajallisten vaikutustensa vuoksi pelkka lisdsarakkeen siséllyttaminen padomarakenteen
kuvaukseen nykyisten tai tulevien muutosten esittamiseksi ei tavallisesti saa aikaan
vaatimusta siséllyttaa taloudellisia pro forma -tietoja esitteeseen komission delegoidun
asetuksen liitteen 20 mukaisesti.

Kuvaus velkaantuneisuudesta

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (liite 11, 3.2 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.4 kohta), 14 artikla (liite 13, 1.2 kohta) ja 30 artikla (liite 26, 2.2 kohta).

175. Ohje 39: Esitteesta vastuussa olevien henkiléiden on siséllytettava esitteeseen
seuraava sisalto laatiessaan kuvausta velkaantuneisuudesta.

61 =11 1= o PR
OO = L= 1Y = PR
Muut lyhytaikaiset ranOitUSVAraL .................uuuumiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees
Maksuvalmius (A + B + C) i

o0 w>

m

Lyhytaikainen rahoitusvelka (my6s velkainstrumentit, mutta ei pitkaaikaisen
rahoitusvelan lyhytaikaista 0Saa)...........cccceeeiieiiiiiiiiiice e

F Pitkaaikaisen rahoitusvelan lyhytaikainen osa..........cccccoeevvieiiiiiinieeeccieiiiinnn.
G Lyhytaikainen rahoitusvelka yhteensd (E + F).......cccccocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine
H Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus G - D).......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e,

I Pitk&aikainen rahoitusvelka (paitsi lyhytaikainen osa ja velkainstrumentit) ......

J Vel KaINSTIUMENTIL. .....uueeii e e e e e e e e e e s e e eaeeeeene
K Pitkaaikaiset 0Sto- ja MuUUt Velat ...........ouueiiiiiiei e
L Pitk&aikaiset rahoitusvelat yhteensa (I + J + K)........iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne

46



* esma

*

176.

177.

178.

179.

180.

181.

182.

183.

184.

185.

ESMAN TAVANOMAISEEN KAYTTOON

M Nettovelkaantuneisuus yhteensa (H + L) ...

Jos edella olevassa taulukossa olevaa rivia ei sovelleta jasenvaltiossa, jossa
likkeeseenlaskija on laatinut taloudelliset tietonsa, esimerkiksi siksi, etta
likkeeseenlaskijan sdéntely-ymparistossa ei vaadita sitd, esitteesta vastuussa olevien
henkildiden on muokattava velkaantuneisuuden kuvausta toimivaltaisen viranomaisen
kanssa kaytavan keskustelun pohjalta.

Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava konsernitilinpaéatos, esitteesta vastuussa olevien
henkildiden on laskettava velkaantuneisuus konsernitietojen perusteella.

Jos liikkeeseenlaskijalla on muita rahavaroja, esitteesta vastuussa olevien henkildiden
on ilmoitettava, mistd ne koostuvat. Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
julkistettava kaikki kateisvarojen ja muiden rahavarojen kaytettavyytta koskevat
rajoitukset.

Muiden lyhytaikaisten rahoitusvarojen on katettava rahoitusvarat (esimerkiksi
kaupankayntia varten hallussa olevat arvopaperit), jotka eivat ole i) kateisvaroja, ii) muita
rahavaroja tai iii) suojaukseen kaytettavia johdannaisia.

Rahoitusvelan on katettava velka, joka korvataan (eli korollinen velka) ja joka sisaltaa
muun muassa lyhyt- ja/tai pitkdaikaisiin vuokriin liittyvat rahoitusvastuut. Esitteesta
vastuussa olevien henkildiden on tdsmennettdva velkaantuneisuuden kuvausta
seuraavassa kohdassa, sisaltyyko rahoitusvelkaan vuokriin liittyvid vastuita. Jos niihin
siséltyy, heiddn on annettava lyhyt- ja/tai pitk&aikaisten vuokria koskevien vastuiden
maara.

Lyhytaikaisen rahoitusvelan on katettava velkainstrumentit, jotka on maksettava takaisin
tulevan 12 kuukauden kuluessa.

Pitkaaikaisen rahoitusvelan lyhytaikainen osa tarkoittaa pitkaaikaisen rahoitusvelan
osaa, joka on maksettava takaisin 12 kuukauden kuluessa esitteen
hyvaksymispaivasta.

Pitkaaikaisten osto- ja muiden velkojen on siséllettdva maksamatta oleva velka, johon
liittyy huomattava rahoitusosa joko suoraan tai valillisesti, esimerkiksi yli 12 kuukautta
kestava velka toimittajille. TAhan kohtaan taytyy siséllyttda myos kaikki lainat, joista ei
perita korkoa.

Arvioitaessa, onko pitkaaikaisissa ostoveloissa huomattava rahoitusosa, esitteesta
vastuussa olevien henkil6iden on (soveltuvin osin) huomioitava asiakassopimuksista
saatavia myyntituottoja koskevan IFRS 15 -standardin 59-62 kohdassa annettuja
ohjeita, jotka EU on hyvéksynyt.

Vdlillisten ja ehdollisten sitoumusten tarkoituksena on antaa sijoittajille yleiskuva
kaikesta  olennaisesta  velkaantuneisuudesta, jota ei oteta  huomioon
velkaantuneisuuden kuvauksessa. Valillisia ja ehdollisia sitoumuksia ei pida
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varsinaisesti sisallyttaa itse velkaantuneisuuden kuvaukseen, jollei niita ole jo sisallytetty
siihen (koska ne katsotaan tilinpaatoksessa rahoitusvelaksi), vaan ne on selostettava
erillisessa kohdassa kuvauksen jalkeen. Selostuksessa on oltava tietoa vélillisten ja
ehdollisten sitoumusten maarasta, ja siina on analysoitava naiden erien luonnetta.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on otettava huomioon kaikki olennaiset
velvoitteet, joita likkeeseenlaskija ei ole sisallyttanyt yhdisteltyyn taseeseen, mutta jotka
likkeeseenlaskijan on ehka taytettava tietyisséd olosuhteissa valillisina tai ehdollisina
sitoumuksina. Valillisiin sitoumuksiin siséltyy myos suurin kokonaismaard, joka on
maksettava mistd tahansa velvoitteesta, joka on aiheutunut liikkeeseenlaskijalle, mutta
jonka lopullinen mééara ei ole viela varmuudella arvioitavissa. Tama ei riipu
todennakdisesta todellisesta maarastd, joka on maksettava kyseisen velvoitteen
mukaisesti milloin tahansa. Esimerkkeja olennaisista valillisista tai ehdollisista
sitoumuksista ovat muun muassa:

tilinpdatoksissa hyvaksytyt varaukset (kuten eldkevastuita tai tappiollisia
sopimuksia koskevat varaukset)

takaus sellaisten yrityksen pankkilainan maksamisesta, joka ei kuulu
liikkeeseenlaskijan konserniin, jos kyseinen yritys laiminly® lainan
takaisinmaksut

kiintea sitoumus hankkia tai luoda omaisuuseria seuraavan 12 kuukauden aikana.
Yritys on esimerkiksi allekirjoittanut sopimuksen, jossa se sitoutuu hankkimaan
aineellista omaisuutta

sopimusrikkomusmaksut tai muut korvaukset, jotka liikkeeseenlaskijan on
maksettava seuraavan 12 kuukauden aikana, jos liikkeeseenlaskija ei noudata
sopimussitoumuksiaan

vuokrasitoumukset, joita ei hyvaksytd vastuiksi liikkeeseenlaskijan
tilinpaatdksessa ja jotka sisallytetaan siten kuvaukseen velkaantuneisuudesta

kaanteiseen myyntilaskurahoitukseen liittyvat maarat, mikali kyseisia maaria ei
ole jo siséllytetty kuvaukseen velkaantuneisuudesta.

Edella olevat esimerkit siitd, mitké katsotaan valillisiksi tai ehdollisiksi sitoumuksiksi,
eivat ole tyhjentavia. Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on arvioitava, onko
esitteeseen sisdllytettdva lisatietoa kiintedsta sitoumuksesta, joka aiheuttaa
likkeeseenlaskijalta lahtevia olennaisia rahavirtoja.

Luottolaitosten ja vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on mukautettava edella olevaa
taulukkoa liiketoimintamalliinsa keskittymalla vakavaraisuusvaatimuksiinsa. Tama ei
tarkoita, etté luottolaitosten ja vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten olisi julkistettava
sellaisia vakavaraisuustietoja, joita ei jo vaadita julkistettaviksi pilarin 3:n vaatimusten
mukaisesti.
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Ohjeessa 38 olevissa 171-174 kohdassa esitettyja suosituksia sovelletaan soveltuvin
osin lisdsarakkeen sisallyttamiseen velkaantuneisuuden kuvaukseen.

V.10. Palkat ja palkkiot

Palkkatyypit

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 13.1 kohta) ja 28 artiklan (lite 24, 4.2.1
kohta). Huom. Sovellettaessa komission delegoidun asetuksen liitetta 12 (yleinen
rekisterointiasiakirja) tai liitettd 5 (talletustodistukset), 2 artikla (lite 1, 13.1 kohta) on
my6s merkityksellinen.

Ohje 40: Esitteestd vastuussa olevien henkiloiden on siséllytettdva esitteeseen
tiedot, onko liilkkeeseenlaskija maksanut palkkoja palkkio- tai
voitonjakosuunnitelman mukaan, osakepohjaisten maksujen tai muiden
luontoisetujen perusteella.

Jos palkkoja on maksettu palkkio- tai voitonjakosuunnitelman mukaan, esitteesta
vastuussa olevien henkildiden on annettava kuvaus suunnitelmasta ja perusteet, joiden
mukaan henkilét osallistuivat suunnitelmaan. TAman ohjeen soveltamiseksi suunnitelma
siséltaa kaikenlaiset palkkajarjestelyt, vaikka suunnitelman ehdot eivat sisally viralliseen
asiakirjaan.

Kun palkka on maksettu kayttamalla osakepohjaisia maksuja (esim. osakeoptioita,
osakesidonnaisia rahoitusvalineitd, osakeoikeuksia, osakkeen arvostusoikeuksia),
esitteesta vastuussa olevien henkildiden on annettava tietoja

() kyseessa olevien arvopaperien kokonaismaarasta
(i) toteutushinnasta
(i)  vastikkeesta, jota varten osakepohjaiset maksut luotiin tai luodaan (jos niita on)
(iv) kaudesta, jonka aikana ne voidaan toteuttaa, ja
(v) niiden eraantymispaivasta.

Jos muita luontoisetuja, kuten terveydenhuoltoa tai kuljetusta, on myénnetty, esitteesta
vastaavien henkildiden on annettava niista tietoja. Jos kyse on muista kuin
rahaetuuksista, on mainittava arvioitu kokonaisarvo.

Esitteesta vastuussa olevat henkil6t voivat sisallyttaa esitteeseen palkitsemisraportin tai

viitata siihen osakkeenomistajien oikeuksista annetun direktiivin vaatimusten
mukaisesti, jos se on saatavilla.
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V.11. Lahipiiriliiketoimet

Liikkeeseenlaskijat, jotka eivat sovella kansainvalista tilinpaatosstandardia IAS
24

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (lite 1, 17.1 kohta), 4 artikla (liite 3, 10.1
kohta) ja 28 artikla (liite 24, 6.4.1 kohta).

Ohje 41: Jos liikkeeseenlaskija ei sovella kansainvalista tilinpaatésstandardia IAS
24 ja se on tehnyt lahipiiriliiketoimia i) esitteeseen sisallytettyjen historiallisten
taloudellisten tietojen kattamalla jaksolla ja ii) rekisterdintiasiakirjan paivaykseen
asti, esitteesta vastuussa olevien henkiléiden on annettava tietoa yksittain tai
kokonaisuutena arvioiden liikkeeseenlaskijan kannalta merkittavien liiketoimien
luonteesta ja laajuudesta=.

Jos rekisterdintiasiakirja laaditaan listautumisen jalkeen liikkeeseen laskettuja
osakesidonnaisia arvopapereita varten, on annettava samat tiedot kuin edella.
Osakesidonnaisten arvopaperien listautumisen jalkeisten liikkeeseenlaskujen
osalta kyseessé oleva jakso alkaa viime tilinpaatoksen paivayksestas.

Molemmissa tapauksissa tiedoissa on ilmoitettava muun muassa
[&hipiiriliiketoimien maara liikkeeseenlaskijan liikevaihdossa tai prosenttiosuus
siitad ja lahipiiriliiketoimien maara liikkeeseenlaskijan varoissa ja vastuissa tai
prosenttiosuus niista.

Lahipiiriliketoimella on sama merkitys kuin kansainvélisessa tilinpaatésstandardissa
IAS 24. Jos liikkeeseenlaskija ei sovella kansainvalista tilinpaatésstandardia IAS 24, sen
on tutustuttava standardiin ymmartaakseen lahipiiriliketoimen merkityksen.

Liikkeeseenlaskijoiden, jotka kayttavat IAS-/IFRS-standardeja vastaavaa kolmannen
maan tilinpaatéssaannostoa s, jos niiden tilinpaatossaannostdossa annetaan tietoa
[&hipiiriliketoimista, on tutustuttava saannoston I&hipiiriliketoimien maaritelmaan.
Tallaisen kansainvalista tilinpaatdsstandardia IAS 24 vastaavan tilinpaatdsstandardin
kayton pitaisi riittaa.

Liikkeeseenlaskijan on tarvittaessa ilmoitettava, onko se noudattanut lahipiiriliiketoimia
koskevaa hyvaksyntamenettelyd, ja sen on annettava osakkeenomistajien oikeuksista
annetun direktiivin 9 artiklan c alakohdassa tarkoitetut tiedot.

3 Osakesidonnaisia arvopapereita koskevan rekisterdintiasiakirjan tai EU:n kasvuasetuksen osakesidonnaisia arvopapereita
koskevan rekisterdintiasiakirjan osalta liitteen kohdassa viitataan “historiallisten taloudellisten tietojen kattamaan jaksoon” ja
“rekisterdintiasiakirjan paivaykseen asti”.

34 Osakesidonnaisten arvopaperien listautumisen jalkeisen likkeeseenlaskun osalta liitteen kohdassa viitataan jaksoon "viime
tilinpaatoksen paivayksen jalkeen”.

3 Jos vastaavuus on tunnustettu komission paatéksen 2008/961/EY ja siihen tehtyjen mahdollisten muutosten mukaisesti.
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V.12. Valtuutus ja sitoumus osakepaaoman korottamiseksi

Valtuutus ja sitoumus osakepddoman korottamiseksi

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 19.1.5 kohta), 4 artikla (lite 3, 12.1.2
kohta) ja 28 artikla (liite 24, 6.5.6 kohta).

Ohje 42: Jos on voimassa valtuutus liikkeeseenlaskijan osakepaaoman
korottamiseksi, mutta valtuutusta ei ole viela kaytetty, tai jos osakepdaaoman
korottamisesta on annettu sitoumus, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
annettava esitteessa seuraavat tiedot:

(i) kaikkien niiden liikkeeseen laskettujen arvopaperien maara, jotka antavat
oikeuden osakepddomaan, ja valtuutetun pddoman / pddoman korotuksen
maara seka tarvittaessa valtuutuksen kesto

(i)  henkiloryhmaét, joilla on ensisijaiset merkintdoikeudet pddoman lisayksiin
ja

(iii) kyseisia lisayksia vastaavaa osakkeiden liikkeeseenlaskua koskevat
ehdot, jarjestelyt ja menettelyt.

Valtuutuksesta osakepaaoman korottamiseksi, kun valtuutusta ei ole viela kaytetty, tai
osakepadoman korottamisesta annetusta sitoumuksesta ovat esimerkkeja muun
muassa  optiotodistukset, vaihtovelkakirjalainat ja muut liikkeella olevat
osakesidonnaiset arvopaperit tai myonnetyt merkintaoikeudet.

V.13. Optiosopimukset

Optiosopimuksia koskevien tietojen laatiminen

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 19.1 ja 19.1.6 kohta) ja 28 artikla (liite
24, 6.5.1 ja 6.5.7 kohta).

Ohje 43: Jos liikkeeseenlaskijan konserniin kuuluvan yrityksen osakepaaoma tai
osa siitd on option kohteena tai jos se on ehdollisesti tai ehdoitta sovittu
asetettavaksi option kohteeksi, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on
annettava seuraavat tiedot:

(i) optioihin kuuluvien arvopaperien nimi ja maara
(i) merkintdhinta
(iii)  vastike, jota varten optiot luotiin tai luodaan

(iv) jakso, jonka aikana optiot voidaan kayttaa ja eraantymispdaiva
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(v) mahdollinen optioiden kayttodn liittyva laimenemisvaikutus, paitsi jos
vaikutus ei ole olennainenz.

204. Jos optiot on myonnetty tai niiden mydntamisesta on sovittu kaikille osakkeiden tai

205.

206.

207.

208.

muiden kuin osakesidonnaisten arvopaperien tai niiden jonkin luokan haltijoille tai
tyontekijoille tyontekijoiden osakeomistusjarjestelman nojalla, esitteestd vastuussa
olevat henkil6t voivat

I. julkistaa kyseisen tiedon esitteessa antamatta niiden henkildiden nimi&, joihin
optiot liittyvat, ja

ii. antaa merkintdhintojen vaihteluvélin, merkintdjaksot ja eraantymispaivan.

V.14. Osakepadoman kehitys

Osakepaadomaan liittyvat muutokset
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 19.1 ja 19.1.7 kohta).

Ohje 44: Esitteeseen siséltyvien historiallisten taloudellisten tietojen kattamalta
jaksolta esitteesta vastuussa olevien henkildiden on annettava seuraavat tiedot:

(i) liikkeeseen laskettuun osakepaaomaan liittyvat muutokset ja
(i) osakkeiden hinta ja muut osakkeisiin liittyvat olennaiset tiedot.

Liikkeeseen laskettuun osakepddomaan liittyvat muutokset: Taman on siséllettava
tiedot tapahtumista, jotka ovat muuttaneet likkeeseen lasketun osakepddoman maaraa,
ja niiden osakkeiden maara ja luokat, joista osakepadaoma koostuu, on kuvattava.
Lisédksi on kuvattava muutokset kyseisend aikana eri osakesarjoihin liittyvissa
aanioikeuksissa.

Osakkeiden hinta ja muut osakkeisiin liittyvat olennaiset tiedot: Hinta liittyy liikkeeseen
laskettujen osakkeiden hintaan, kun taas olennaiset tiedot voivat olla tietoa vastikkeista,
jos ne ovat muuta kuin rahavaroja (esimerkiksi tietoa alennuksista, erityisehdoista tai
maksuerista).

Jos osakepaaoman maaraa vahennetdadn, esimerkiksi osakkeiden takaisinoston tai
osakkeiden mitatdimisen vuoksi, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on kerrottava
kyseisen vahentdmisen syyt ja padoman vahentamisen maara.

36 Tassa yhteydessé olennaisuus on arvioitava esiteasetuksen 6 artiklan perusteella. Esitteesté vastaavien henkiliden on liséksi
otettava huomioon raportointistandardit, kuten kansainvalinen tilinpaatdsstandardi 33 (tai vastaavat vaatimukset sovellettavassa
tilinpaatossaannostdssa), avuksi tdman ohjeen noudattamiseen.
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V.15. Kuvaus liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liittyvista
oikeuksista

Liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liittyvat oikeudet
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 19.2 ja 19.2.2 kohta).

Ohje 45: Esitteestd vastuussa olevien henkiléiden on annettava tarvittaessa
kuvaus vahintdén seuraavista:

(i) osinko-oikeudet, myds osinko-oikeuden vanhentumisaika ja selvitys
siita, kenelle osinko kuuluu vanhentumisen jalkeen

(ii) Aaanioikeudet

(i) oikeus osuuteen liikkeeseenlaskijan voitoista

(iv) oikeudet mahdolliseen jako-osuuteen yhtion purkautuessa
(v) lunastuslausekkeet

(vi) varaukset tai velan takaisinmaksua koskevat sdannokset

(vii) liikkeeseenlaskijan lisdpaaoman kutsumiseen liittyva velvoite

(viii)  kaikki lausekkeet, jotka syrjivat tai suosivat nykyisia tai tulevia kyseisten
arvopaperien haltijoita, jotka johtuvat osakkeenomistajan omistamasta
huomattavasta osakemaarasta.

V.16. Asiantuntijoiden lausunnot

Merkittava intressi

Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 1.3 kohdan d alakohta), 4 artikla (liite
3, 1.3 kohdan d alakohta), 7 artikla (lite 6, 1.3 kohdan d alakohta), 8 artikla (liite 7,
1.3 kohdan d alakohta), 9 artikla (lite 8, 1.3 kohdan d alakohta), 10 artikla (liite 9,
1.3 kohdan d alakohta), 11 artikla (liite 10, 1.3 kohdan d alakohta), 12 artikla (liite 11,
1.3 kohdan d alakohta), 13 artikla (lite 12, 1.3 kohdan d alakohta), 15 artikla (lite 14,
1.3 kohdan d alakohta), 16 artikla (liite 15, 1.3 kohdan d alakohta), 17 artikla (liite 16,
1.3 kohdan d alakohta), 28 artikla (lite 24, 1.3 kohdan d alakohta), 29 artikla (lite 25,
1.3 kohdan d alakohta), 30 artikla (liite 26, 1.3 kohdan d alakohta) ja 31 artikla (liite 27,
1.3 kohdan d alakohta).

Ohje 46: Jos rekisterdintiasiakirjaan tai arvopaperiliitteeseen siséaltyy
asiantuntijana toimivan henkildn laatima lausunto tai kertomus, esitteesta
vastuussa olevien henkildiden on maaritettdvd, onko asiantuntijalla
liikkeeseenlaskijaan liittyviéa merkittaviad intressejé ottamalla huomioon seuraavat
tekijat:
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(i) arvopapereiden omistus
(i) aiempi tyo tai korvaus
(iii) jasenyys

(iv) yhteydet rahoituksenvalittgjiin, jotka ovat mukana tarjouksessa tai
arvopaperien listaamisessa.

Jos yksi tai useampi néaista kriteereista tayttyy, esitteesta vastuussa olevien
henkiléiden on pohdittava, aiheuttaako se merkittavan intressin, kun otetaan
huomioon tarjottavien arvopaperien tyyppi.

Esitteesta vastuussa olevien henkiléiden on tdsmennettava esitteessa, ettd nama
kriteerit (tai mahdolliset muut merkitykselliset kriteerit) on otettu heidan parhaan
tietamyksensa mukaan huomioon, jotta asiantuntijan mahdollinen merkittava
intressi voidaan kuvata taysiméaaraisesti.

Arvopapereiden omistus: Taman on liityttava liikkeeseenlaskijan tai muun samaan
konserniin kuuluvan yrityksen likkeeseen laskemiin arvopapereihin tai optioihin hankkia
tai merkita liikkeeseenlaskijan arvopapereita.

Aiempi_ty6 tai korvaus: Taman on liityttava mihin tahansa aiempiin toihin
likkeeseenlaskijalle tai likkeeseenlaskijalta aiemmin missa tahansa muodossa saatuun
korvaukseen.

Jasenyys: Taman on lityttdva aiempiin tai nykyisiin jasenyyksiin jossakin
likkeeseenlaskijan elimessa.

Yhteydet rahoituksenvalittdjiin, jotka ovat mukana tarjouksessa tai arvopaperien
listaamisessa: Taman on liityttdva yhteyksiin tarjouksessa tai liikkeeseenlaskijan
arvopaperien merkinndssa mukana oleviin rahoituksenvalittajiin.

Asiantuntija voi olla luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo.

V.17. Osakeomistuksia koskevat tiedot

Osakeomistuksia koskevien tietojen laatiminen
Komission delegoidun asetuksen 2 artikla (liite 1, 5.7.3 kohta).

Ohje 47: Esitteesta vastuussa olevien henkildiden on varmistettava, etta sijoittajat
pystyvat arvioimaan osakeomistusten luonteen, laajuuden ja taloudelliset
vaikutukset. Jokaisesta yhteisyrityksestd tai yrityksestda, jonka p&aomasta
liikkeeseenlaskija omistaa osuuden, jolla on todennakoéisesti merkittava vaikutus
lilkkeeseenlaskijan omien varojen ja vastuiden, taloudellisen aseman ja/tai
toiminnan tuloksen arviointiin, on annettava seuraavat tiedot:

(i) nimi, paatoimipaikka, toimiala ja, jos saatavilla, oikeushenkil6tunnus
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liikkeeseenlaskijan omistaman pddoman osuus —ja osuus
aanioikeuksista siina tapauksessa, etta se poikkeaa omistusosuudesta

varaukset
liikkeeseen laskettu paaoma
viimeisimman tilikauden nettotulos

arvo, jolla liikkeeseenlaskija esittaa hallussaan olevat osakkeet
taseessaan

hallussa pidetyistad osakkeista viela maksettava maara

hallussa pidetyistad osakkeista viime tilikaudella saatujen osinkojen
maara

maara, jonka yhteisyritys tai yritys on velkaa liikkeeseenlaskijalle, ja
maara, jonka liikkeeseenlaskija on velkaa yhteisyritykselle tai yritykselle.

219. Jos liikkeeseenlaskija on antanut tdssd ohjeessa vaaditut tiedot konsolidoidussa tai
erillistilinpaatoksessa (joka laaditaan joko IFRS-standardien, vastaavien kolmannen

220.

221.

maan

tilinpdatdsstandardien tai jasenvaltion kansallisten tilinpaatdésstandardien

mukaisesti), taman ohjeen mukaiset julkistamisvaatimukset tayttyvat.

Yritys, jonka paaomasta liikkeeseenlaskija omistaa osuuden, jolla on todennakoisesti
merkittdva vaikutus liikkeeseenlaskijan omien varojen ja vastuiden, taloudellisen
aseman ja/tai toiminnan tuloksen arviointiin, voi olla esimerkiksi likekumppani (eli yritys,
jossa liikkeeseenlaskijalla on merkittdva vaikutus), konsolidoimaton tytaryritys (eli
likkeeseenlaskija on sijoitusyhteis) tai osakeomistus, jossa likkeeseenlaskijalla on alle
20 prosentin sijoitus laskettuun paaomaan.

Esitteestd vastuussa olevien henkildiden on katsottava, ettd yhteisyrityksella tai
yrityksella on todennakoéisesti merkittava vaikutus liikkeeseenlaskijan omien varojen ja
vastuiden, taloudellisen aseman ja/tai toiminnan tuloksen arviointiin seuraavissa
tapauksissa:

(i)

(ii)

likkeeseenlaskijalla on suora tai valillinen omistusosuus yhteisyrityksessa tai
yrityksessa ja kyseisen omistusosuuden kirjanpitoarvo (tai hankinta-arvo, jos
kyse on uudesta hankinnasta, jonka kirjanpitoarvoa ei viela ole otettu huomioon
uusimmissa historiallisissa taloudellisissa tiedoissa) on vahintdan kymmenen
prosenttia liikkeeseenlaskijan nettovaroista, tai korko tuottaa vahintaan
kymmenen prosenttia liikkeeseenlaskijan nettotuloksesta uusimman
raportointikauden lopussa, tai

jos liikkeeseenlaskija on konsernin emoyritys ja liikkeeseenlaskijalla on suora
tai valillinen omistusosuus yhteisyrityksessa tai yrityksessa, ja kyseisen
omistusosuuden kirjanpitoarvo on vahintddn kymmenen prosenttia konsernin
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konsolidoiduista nettovaroista, tai omistusosuus tuottaa vahintadn kymmenen
prosenttia konsernin konsolidoidusta nettotuloksesta.

Niiden omistusosuuksien osalta, joissa liikkeeseenlaskijalla on vahintaan kymmenen
prosenttia padomasta, on annettava 218 kohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetut tiedot.
Ellei ole epatodennakoiista, etta kyseisten tietojen poisjattdminen johtaa sijoittajia
harhaan, kun ne tekevét perustellun arvion liikkeeseenlaskijan tai sen konsernin omista
varoista ja vastuista, taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksista ja nakymista.

Esitteestd vastuussa olevat henkilét voivat jattda huomiotta 218 kohdan iii ja
v alakohdan, jos yhteisyritys tai yritys ei julkista vuotuista tilinpaatostaan.

V.18. Liikkeeseenlaskuun/tarjoamiseen osallistuvien
luonnollisten ja oikeushenkildiden intressit

Intressit

Komission delegoidun asetuksen 12 artikla (lite 11, 3.3 kohta), 13 artikla (liite 12,
3.1 kohta), 14 artikla (lite 13, 5.2 kohta), 15 artikla (liite 14, 3.1 kohta), 16 artikla (liite
15, 3.1 kohta), 17 artikla (lite 16, 3.1 kohta), 30 artikla (lite 26, 1.6 kohta) ja 31 artikla
(liite 27, 1.6 kohta).

Ohje 48: Kun esitteessa kerrotaan intresseistad, esitteestd vastuussa olevien
henkildiden on otettava huomioon kaikki liikkeeseenlaskuun tai tarjoamiseen
liittyvat henkilot ja niiden intressien luonne seka erityisesti eturistiriidat.

Kun sisdllytetdén tietoa intresseistd, esitteestd vastuussa olevien henkildiden on
esimerkiksi otettava huomioon neuvonantajien, rahoituksenvalittgjien ja asiantuntijoiden
kaltaiset henkilot (vaikka esitteeseen ei ole siséllytetty asiantuntijoiden laatimaa
lausuntoa).

Intressien luonteen huomioon ottaessaan esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
otettava huomioon, onko liikkeeseenlaskuun tai tarjoamiseen liittyvilla henkil6illa
likkeeseenlaskijan osakesidonnaisia arvopapereita tai liikkeeseenlaskijan jonkin
tytaryrityksen osakesidonnaisia arvopapereita tai onko niilla suora tai vdlillinen
taloudellinen intressi, joka riippuu liikkeeseenlaskun onnistumisesta, tai onko niilla
sopimusta tai jarjestelya liikkeeseenlaskijan suurimpien osakkeenomistajien kanssa.

V.19. Yhteissijoitusyritykset

Sijoitusstrategia
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 1.1 kohdan a alakohta).

Ohje 49: Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot siséallyttavat esitteeseen
kuvauksen sijoitusstrategiasta, heidan on annettava tietoa menetelméasta, jota
kaytetddn strategian edistdmiseen, ja ilmoitettava, aikooko sijoitusten hoitaja
soveltaa aktiivista vai passiivista strategiaa.
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Tiedoissa on esimerkiksi tasmennettdvd, keskitytdankod sijoitusstrategiassa
kasvumahdollisuuksiin vai onko siind tarkoitus ottaa kohteeksi kypsat yritykset, jotka
maksavat saanndéllisesti osinkoja.

Varojen kuvaus
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 1.1 kohdan c alakohta).

Ohje 50: Jos esitteesta vastuussa olevat henkilot sisallyttavat esitteeseen
kuvauksen niiden varojen tyypeista, joihin yhteissijoitusyritykset voivat sijoittaa,
heidan on annettava sijoitussalkusta vahintaan seuraavat tiedot:

(i) sijoituksen maantieteelliset alueet
(i) toimialat
(ii)  markkina-arvo
(iv) luottoluokitukset/investointiluokat
(v) se, hyvaksytadnkd varat kaupankayntiin saannellyilla markkinoilla.
Arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet

Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 2.8 kohta).

Ohje 51: Kun yhteissijoitusyritys kayttdd arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia ja tuottojenvaihtosopimuksia muihin tarkoituksiin  kuin
tehokkaaseen salkunhoitoon, esitteesta vastuussa olevien henkildiden on
annettava esitteessa seuraavat tiedot:

(i) yleiskuvaus
(i) vastapuolten valintaa koskevat kriteerit
(iif) hyvaksyttava vakuus
(iv) riskitja
(v) sailytys jaturvallinen tallessapito.

Edella olevat tietokohdat mukautetaan arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia
koskevan asetuksen liitteessd (B jakso) oleviin tietovaatimuksiin. Siksi kéasitteet
"arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet” ja “tuottojenvaihtosopimus” on
ymmarrettava kyseisen asetuksen 3 artiklan 11 ja 18 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Yleiskuvaus: Tassa on annettava Yyleiskuvaus arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista ja tuottojenvaihtosopimuksista, myds niiden kayton perustelut.
Arvopapereilla toteutettavan rahoitustoimen ja tuottojenvaihtosopimuksen kunkin tyypin
osalta tietojen on koskettava
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() omaisuuserien lajeja, joita niissa voidaan kayttaa, ja

(i)  hoidettavina olevien varojen enimmaisosuutta, joihin niita voidaan soveltaa, ja
hoidettavina olevien varojen odotettua osuutta, joihin kutakin niista sovelletaan.

Vastapuolten valintaa koskevat kriteerit: T&h&n on siséllytettava tiedot kriteereista, joita
likkeeseenlaskija soveltaa vastapuolten valintaan, muun muassa oikeudellinen asema,
alkuperavaltio ja vahimmaisluottoluokitus.

Hyvaksyttdvd vakuus: NAaiden tietojen on koskettava varojen tyyppeja,
likkeeseenlaskijaa, maturiteettia, maksuvalmiutta sekéd vakuuksien monipuolistamista
ja vastaavuuskaytantoja.

Riskit: Taméan on sisallettava kuvaus arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin ja
tuottojenvaihtosopimuksiin  liittyvistd riskeistd seka vakuuksien hallintaan seka
soveltuvin osin niiden uudelleenkayttoon liittyvistd riskeista. Tiedot voivat liittya
toimintaan, maksuvalmiuteen, vastapuoliin, sailytyksiin ja/tai lainsaadantoon liittyviin
riskeihin.

Sailytys ja turvallinen tallessapito: Taman on siséllettava eritelma siitd, miten varat, joihin
sovelletaan arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja tuottojenvaihtosopimuksia,
seké saadut vakuudet sailytetaan (esim. varojen sailyttajalla).

Yleisesti kaytetty indeksi
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 2.10 kohta).

Ohje 52: Esitteestd vastuussa olevien henkiléiden on Kkatsottava yleisesti
kaytetyksi ja tunnustetuksi indeksiksi indeksi, jolla on seuraavat ominaisuudet:

(i) se on riittavan monipuolinen ja edustava sen kattamien markkinoiden
osalta

(i) se lasketaan riittavan usein, jotta voidaan varmistaa asianmukainen ja
ajantasainen hinnoittelu ja tiedot indeksin osatekijoista

(iif) se julkaistaan riittdvan laajasti, jotta voidaan varmistaa sen levittdminen
asiaankuuluvalle kayttaja-/sijoittajakunnalle, ja

(iv) sen laatii ja laskee osapuoli, joka on rippumaton
yhteissijoitusyrityksesta, ja se on saatavilla muihin tarkoituksiin kuin
yhteissijoitusyrityksen tuoton laskemiseen.

Maksut

Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 3.2 kohta).
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238. Ohje 53: Viitatessaan maksuihin esitteestda vastuussa olevien henkildiden on
palveluntarjoajille maksettujen maksujen lisaksi otettava huomioon seuraavat
kohdat, jotka eivat ole tyhjentavia:

(

(i)  lunastusmaksut

) merkintamaksut

(i)  jakelumaksut
(iv) lunastuspalkkiot
(v) erilaiset hallintomaksut
(vi) salkun kokoonpanon muutoksiin liittyvat maksut
(1) liiketoimen maksut
(2) arvopaperivalitysmaksut
(3) mainosmaksut ja
(4) vaatimusten noudattamista ja raportointia koskevat maksut.

239. Merkintd- ja lunastusmaksut: Nama kohdat liittyvat sekd maksuihin, jotka ovat
yhteissijoitusyrityksen takaamia, etta neuvoteltaviin maksuihin.

240. Erilaiset hallintomaksut: Nama kohdat voivat liittya esimerkiksi tulosperusteisiin
palkkioihin.

241. Salkun kokoonpanon muutoksiin liittyvat maksut: Nama maksut voivat vaikuttaa yksittain
merkityksettémiltd, mutta ne voivat olla olennaisia yhdistettyina.

Sijoitusten hoitajan lainsdadanndllinen asema
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 4.1 kohta).

242. Ohje 54: Kun esitteesta vastuussa olevat henkil6t antavat kuvauksen sijoitusten
hoitajan  lainsdadanndllisestda asemasta, heidan on annettava sen
sdantelyviranomaisen nimi, joka sdantelee sijoitusten hoitajaa, tai, jos sijoitusten
hoitajaa ei saannella, lausunto, jossa se todetaan.

243. Viittauksella saantelyviranomaiseen ei pida luoda mielikuvaa siitd, ettad kyseinen
viranomainen on joka tapauksessa hyvaksynyt tai taannut sijoituksen.

Sijoitusten hoitajan kokemus

Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 4.1 kohta).
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244. Ohje 55: Kun esitteesta vastuussa olevat henkil6t antavat kuvauksen sijoitusten
hoitajan kokemuksesta, esitteessa on annettava seuraavat tiedot:

(i) ilmoitus niiden rahastojen (my®ds alarahastojen) maarasta, joita
sijoitusten hoitaja hoitaa valtuutuksella

(i) sijoitusten hoitajan kokemuksen merkityksellisyys
yhteissijoitusyrityksen sijoitustavoitteen kannalta ja

(i) jos se on olennaista sijoittajien tekemaélle arvioinnille sijoitusten
hoitajasta, yhteissijoitusyrityksen sijoitusten hoitoon osallistuvan
erikoishenkiloston kokemus.

Neuvonnasta vastaavan yhteisdn kuvaus
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 4.2 kohta).

245. Ohje 56: Kun esitteestd vastuussa olevat henkilét antavat kuvauksen
neuvonnasta vastaavasta yhteisdsta, esitteessa on annettava seuraavat tiedot:

(i) osoite
(ii) rekisterdintimaa
(iif) oikeudellinen muoto
(iv) lainsaadanndllinen asema
(v) yhteison liiketoiminnan luonne ja
(vi) tiedot yhteison kokemuksesta.

246. Tiedot yhteisbn kokemuksesta: Tdman kohdan osalta esitteesta vastuussa olevien
henkildiden on annettava tietoa niiden rahastojen maarastd, joiden osalta neuvontaa
parhaillaan annetaan tai on aiemmin annettu. Heidan on myos selitettdva kokemuksen
merkitys yhteissijoitusyrityksen sijoitustavoitteen kannalta.

Sijoitussalkun analyysi
Komission delegoidun asetuksen 5 artikla (liite 4, 8.2 kohta).

247. Ohje 57: Kun esitteestd vastuussa olevat henkilot tekevéat kattavan ja
asiantuntevan analyysin komission delegoidun asetuksen 8.2 kohdan mukaisesti,
heidan on sisdllytettava esitteeseen seuraavat tiedot, jos ne ovat olennaisia
sijoitussalkun arvioinnille:

(i) tiedot padasiallisista rahoitusvalineista, joilla yhteissijoitusyritys kay

kauppaa, my0s rahoitusvalineiden jaottelu ja niiden maantieteellinen ja
alakohtainen jakautuminen
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osakkeiden, vaihtovelkakirjalainojen, kiintedtuottoisten arvopaperien,
johdannaistuotteiden tyyppien ja luokkien, valuuttojen ja muiden
sijoitusten valinen analyysi, jossa erotetaan arvopaperit, jotka on
noteerattu julkisesti tai joita ei ole noteerattu julkisesti ja joista kayd&an
kauppaa saannellyillA markkinoilla tai niiden ulkopuolella, kun kyse on
johdannaisista, ja

valuuttatyypin mukaan tehty analyysi, jossa ilmoitetaan kunkin salkun
osan markkina-arvo.
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