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AUTHORITY

1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i forordning (EU) nr
1093/2010". | enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste behoriga
myndigheter och finansinstituten med alla tillgangliga medel férsoka félja riktlinjerna.

2. Avriktlinjerframgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillampas inom
ett sarskilt omrade. Behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr
1093/2010 som berdrs av riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i
sin praxis (till exempel genom att dndra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste de behériga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller avser att f6lja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor
det, senast den 24/01/2017. Om nagon sadan anmaélan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behoériga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
[amnas pa det formular som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu

med hé&nvisningen ”“EBA/GL/2016/08”. Anmailningar ska inges av personer som har
befogenhet att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoériga myndigheternas vagnar.
Alla foréndringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer anges villkoren for att parter ska anses vara oberoende av varandra och for
nar en transaktion inte ska anses vara konstruerad for att ge stod, i enlighet med artikel 248 i
forordning (EU) nr575/2013% Riktlinjerna innehaller ocksa fértydligande information om
anmaélnings- och dokumentationskraven enligt artikel 248.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

Tillampningsomrade

6. Riktlinjerna galler stod till vardepapperisering som gar utéver de avtalsmassiga forpliktelser
som beskrivs ndarmare i punkt 10, i enlighet med villkoren i artikel 248 i férordning (EU)
nr 575/2013, fran medverkande institut och kreditinstitut som ar originatorer. De paverkar
inte genomférandet av den fortgdende bedomningen av betydande kreditriskoverféring
under vardepapperiseringens loptid.

Adressater

7. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i i férordning
(EU) nr1093/2010 och till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

Definitioner

8. Om inte annat anges har de termer som anvands och definieras i férordning (EU) nr 575/2013
samma betydelse i dessa riktlinjer.

3. Genomforande

Datum for tillampning

9. Dessa riktlinjer géller fran och med den 1 mars 2017.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012.
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4. Implicit stod

Befintliga avtalsmassiga forpliktelser

10. Alla transaktioner (inbegripet men inte begransat till alla andringar i vardepapperiseringens
dokumentation och andringar av kuponger, avkastning eller andra aspekter av
vardepapperiseringspositionerna) som ingatts av i) ett medverkande institut, ii) ett institut
som ar originator eller iii) en enhet enligt punkt 25 som har en koppling till originatorn i
samband med en vardepapperisering eller positioner inom denna efter att en sadan
vardepapperisering har avslutats, och som, i enlighet med de bestammelser i
vardepapperiseringsdokumentationen som géller vid tidpunkten for transaktionen,
originatorn eller, i tillampliga fall, det medverkande institutet eller den enhet som har en
koppling till det institut som ar originator

(a) inte har nagon avtalsmassig forpliktelse att inga, eller

(b) inte har ndgon avtalsmassig forpliktelse att inga pa de sarskilda villkoren for en sadan
transaktion

bor anses ha gjorts enligt villkor som gar utéver befintliga avtalsmassiga forpliktelser.
Upplysningar om sadana transaktioner bor anmalas i enlighet med punkt 26 och, i enlighet
med punkt 11, bedémas om transaktionen i fraga ar konstruerad for att ge stod eller inte.
Transaktioner som den relevanta institutionen, enligt de bestdimmelser i
vardepapperiseringsdokumentationen som galler vid tidpunkten for transaktionen, har en
avtalsmassig forpliktelse att gora enligt de sarskilda villkoren fér sddana transaktioner utgor
befintligt stod och omfattas inte av forbudet i artikel 248 i férordning (EU) nr 575/2013.

Villkor for nar transaktioner inte ska anses vara konstruerade for
att ge stod

11. Vid tillampningen av artikel 248 i forordning (EU) nr575/2013 bor det anses att en
transaktion inte ar konstruerad for att ge stod i de fall som anges i punkterna 12 och 13, med
hansyn till villkoren i punkt 19.

12. Enligt punkt 25 bor en transaktion som goérs av ett medverkande institut inte anses vara
konstruerad for att ge stod om den uppfyller ett av foljande villkor:

(a) Den gors enligt villkor som innebér att parterna ar oberoende av varandra, i enlighet
med punkt 15.

(b) Den gors enligt villkor som ar mer fordelaktiga for det medverkande institutet &n de
villkor som innebar att parterna ar oberoende av varandra.
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13. Om transaktionen gors av ett institut som ar originator som har 6verfort en betydande
kreditrisk i samband med vardepapperiserade exponeringar i enlighet med artikel 243 eller
artikel 244 i forordning (EU) nr 575/2013, boér transaktionen inte anses vara konstruerad for
att ge stod om den uppfyller féljande villkor:

(a) Transaktionen genomfors

i. enligt villkor som innebar att parterna ar oberoende av varandra, i enlighet
med punkt 15, eller

ii. enligt villkor som ar mer férdelaktiga for det institut som ar originator dn de
villkor som innebar att parterna ar oberoende av varandra.

(b) Antingen 1) uppfyller véardepapperiseringen fortsatt villkoren for betydande
kreditriskbverforing enligt artikel 243 i forordning (EU) nr 575/2013 eller, i tillampliga
fall, artikel 244 i den foérordningen, i enlighet med dessa riktlinjer och riktlinjerna
EBA/GL/2014/05 om betydande kreditriskoverforing, eller 2) om dessa villkor inte
langre uppfylls, har transaktionen inte gjorts i syfte att minska investerarnas mojliga
eller faktiska forluster.

14. Om villkoren for betydande kreditriskdverfoéring inte langre uppfylls bor det institut som ar
originator ha en kapitalbas som motsvarar de vardepapperiserade exponeringarna om ingen
vardepapperisering hade skett.

Villkor for att parter ska anses vara oberoende av varandra

15. Vid tillampningen av artikel 248 i férordning (EU) nr 575/2013 bor en transaktion anses ha
genomforts enligt villkor som innebér att parterna dr oberoende av varandra om villkoren for
transaktionen ar desamma som de skulle vara for en normal kommersiell transaktion om

(a) parterna inte hade nagon relation till varandra (inbegripet men inte begransat till allt
sarskilt ansvar och alla sarskilda skyldigheter samt alla méjligheter att kontrollera eller
paverka varandra), och

(b) varje part
i. agerade oberoende,
ii. genomforde transaktionen av egen vilja,

iii. agerade i sitt intresse, och
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16.

iv. inte genomforde transaktionen pa grundval av yttre omstdndigheter utan
direkt koppling till transaktionen i fraga (sadana vyttre omstindigheter
inbegriper, men &r inte begrdnsade till, alla risker for det institut som &r
originator eller det medverkande institutets anseende om transaktionen inte
genomfors).

Vid den bedémning som avses i punkt 15 bor tillborlig hdansyn tas till den information som
varje part har tillgang till vid den tidpunkt da transaktionen goérs, men daremot inte till den
information som blir tillgdnglig i efterhand.

Betydande kreditriskoverforing

17.

18.

N&r en transaktion beddms i enlighet med artikel 248 i férordning (EU) nr 575/2013, bor alla
bedémningar av huruvida villkoren fér betydande kreditriskbverforing enligt artikel 243 eller, i
tillampliga fall, enligt artikel 244 i den férordningen, fortfarande uppfylls goras i enlighet med
dessa riktlinjer och riktlinjerna EBA/GL/2014/05 om betydande kreditriskoverforing.

En transaktion ska anses ogiltigforklara villkoren for betydande kreditriskbverféring om
transaktionen leder till att minskningen av de riskvagda belopp som det institut som ar
originator inledningsvis uppnadde inte langre ar motiverad genom en motsvarande 6verforing
av kreditrisk till tredje parter. Bland annat ska féljande faktorer beaktas:

(a) Originatorns kreditrisk efter transaktionens genomférande.

(b) I vilken utstrackning kapital- eller likviditetspositionen hos det institut som &r
originator paverkas av transaktionen.

Relevanta faktorer for bedomningen

19.

20.

Vid en bedémning av huruvida en transaktion inte ska anses vara konstruerad for att ge stod
enligt vad som anges i punkt11, bor alla relevanta omstdandigheter beaktas, inbegripet
nedanstaende kriterier.

Den faktor som avses i led a i artikel 248.1 i férordning (EU) nr 575/2013 (aterkdpspriset) bor
ocksa tillampas pa andra transaktioner dn aterkop. | sddana fall bor de belopp som ska betalas
av eller, i tillampliga fall, betalas till det institut som ar originator eller till det medverkande
institutet beaktas. For alla transaktioner bor uppskattningar av marknadsvardet beaktas,
inbegripet angivna priser pa aktiva marknader for liknande transaktioner som institutionen
har tillgang till ndr uppskattningen goérs. Om inga sadana uppskattningar finns att tillga bor
andra indata dn angivna priser som ar direkt eller indirekt tillgangliga for tillgangen i fraga
beaktas. Om sadana indata inte finns tillgdngliga bor icke observerbara indata for tillgangen
beaktas. Nar det galler icke observerbara indata bor det institut som ar originator eller det
medverkande institutet tillhandahalla bevis till sin behériga myndighet rérande hur de belopp
som ska in- eller utbetalas har varderats och vilka indata som anvandes. Det institut som ar
originator eller det medverkande institutet bor ocksa visa att denna bedémning ar i linje med
dess 6versyn av och godkannandeprocess for krediter. En transaktion ska anses inte ha gjorts
enligt villkor som innebéar att parterna ar oberoende av varandra om de belopp som ska
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21.

22.

23.

24,

betalas till det institut som ar originator eller i tillampliga fall till det medverkande institutet,
ar vasentligt lagre an det relevanta marknadsvardet, eller om det belopp som ska betalas av
originatorn eller det medverkande institutet ar vasentligt hogre an det relevanta
marknadsvardet.

Den faktor som avses i led b i artikel 248.1 i forordning (EU) nr 575/2013 (institutets kapital-
och likviditetssituation fére och efter aterkopet) boér anses vara relevant aven for
transaktioner som inte utgor ett aterkop. Om transaktionen leder till att den minskning av de
riskvdgda belopp som det institut som ar originator inledningsvis uppnadde inte langre ar
motiverad genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje parter, bér det anses att
villkoren for betydande kreditriskdverforing inte langre uppfylls. Detta bor vara fallet om
originatorns kapital- eller likviditetsposition direkt eller indirekt paverkas véasentligt och
negativt av transaktionen. Vid en sddan bedémning bér man bland annat beakta de
bokféringsposter som parterna i transaktionen gjort i samband med transaktionen och
andringarna av deras likviditetsposition.

Nar det galler den faktor som avses i led c i artikel 248.1 i férordning (EU) nr 575/2013 (de
vardepapperiserade exponeringarnas utveckling) bor det anses att transaktionen inte har
gjorts enligt sadana villkor som innebar att parterna ar oberoende av varandra om de
underliggande exponeringar som ar féremal for transaktionen har utvecklats sémre dn andra
vardepapperiserade exponeringar eller har rapporterats som nodlidande, pa villkor att den
undermaliga utvecklingen eller exponeringarnas overskadliga framtida utveckling till foljd av
denna undermaliga utveckling inte aterspeglas pa ett korrekt satt i priset fér kopet eller
aterkopet.

Nar det galler den faktor som avses i ledd i artikel 248.1 i férordning (EU) nr 575/2013
(vardepapperiseringspositionernas utveckling) bér man — om de underliggande exponeringar
som ar foremal for transaktionen har utvecklats sdmre an andra vardepapperiserade
exponeringar eller om de har rapporterats som nodlidande — beakta i) huruvida kostnaden for
de atgarder som har vidtagits for att forbattra vardepapperiseringspositionernas utveckling
till fullo har uppburits av de relevanta vardepapperiseringsinvesterarna och ii) huruvida det
institut som deltog i transaktionen direkt eller indirekt har paverkats negativt av
transaktionen.

Nar det galler den faktor som avses i led e i artikel 248.1 i férordning (EU) nr 575/2013
(stodets inverkan pa originatorns forvantade forluster i forhallande till investerare) bor
hansyn tas till huruvida de forvantade foérlusterna fér en vardepapperiseringsposition
vasentligen okas eller minskas i samband med bland annat forandringar i positionens
marknadspris, de  riskviktade  exponeringsbeloppen  och klassificeringen  av
vardepapperiseringspositioner.

Anmalan och dokumentation

25.

Det krav som anges i artikel 248.1 i forordning (EU) nr575/2013 om att anmaéla samtliga
transaktioner till de behoriga myndigheterna, oavsett om de ger stod till
vardepapperiseringen eller inte, bor gélla alla transaktioner som gors av ett institut som ar
originator eller ett medverkande institut eller som uppfyller bada av féljande villkor:
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Den gors av en annan enhet dn det institut som &r originator, i) som ar ett
moderforetag eller ett dotterforetag till originatorn eller ett dotterforetag till
originatorns moderforetag, eller ii) till vilken originatorn eller en annan enhet enligt i)
ovan direkt eller indirekt tillhandahallit finansiering, stod eller instruktioner eller med
vilken dessa aktorer har ingatt nagot slags arrangemang i samband med
genomfdrandet av en sadan transaktion.

Den skulle vara féremal for dessa riktlinjer om den hade gjorts av det institut som ar
originator.

Om villkoren i ledena och b i punkt25 uppfylls bor transaktionen betraktas som om den
genomforts av det institut som ar originator.

26. Nar anmaélning av en transaktion kravs enligt artikel 248 i férordning (EU) nr 575/2013 (och
enligt vad som sdgs i punkt 25), bor det institut som ar originator eller i tillampliga fall det
medverkande institutet, gora foljande:

(a)

Om det institut som &ar originator eller det medverkande institutet anser att
transaktionen inte utgor implicit stod ska tillrackliga bevis tillhandahallas for att de
relevanta villkoren enligt dessa riktlinjer har uppfyllts.

Om transaktionen gors av ndgon av de enheter som avses i i) eller ii) i punkt25a
ovan, bor det institut som ar originator dven tillhandahalla bevis for relationen mellan
originatorn och den relevanta enheten eller, i tillampliga fall, for den finansiering, det
stod eller de instruktioner som originatorn har tillhandahallit den enheten eller de
arrangemang som originatorn har ingatt med den enheten i syfte att genomféra
transaktionen i fraga.




