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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU)
nr1093/20101. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste behériga
myndigheter och andra mottagare av dessa riktlinjer, till vilka hdnvisas i punkt 8, med alla
tillgangliga medel forsoka folja riktlinjerna.

Av riktlinjerna framgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillimpas inom
ett sarskilt omrade. Behoriga myndigheter som berérs av riktlinjerna bor inforliva dem i sin
verksamhet pa lampligt satt (t.ex. genom att andra sitt rattsliga ramverk eller sina
tillsynsforfaranden), dven i de fall dar riktlinjerna framst riktar sig till institut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste de behdriga myndigheterna meddela
EBA om de féljer eller har for avsikt att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de
inte gor det, senast den (dd.mm.3333). Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna
tidsfrist kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna.
Anmalningar ska lamnas pa det formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till
compliance@eba.europa.eu med hénvisningen "EBA/GL/201x/xx”. Anmalningar b6r lamnas in

av personer som pa de behoriga myndigheternas vagnar har befogenhet att rapportera om hur

rekommendationerna foljs. Alla forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggoras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer faststalls kriterierna for enkelhet, standardisering och transparens for
vardepapperisering av tillgangsbaserade certifikat (Asset-backed commercial paper, ABCP) i
enlighet med artiklarna 24 och 26 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402
av den 12 december 20172

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer ar tillampliga med avseende pa krav pa transaktions- och programniva vid ABCP-
vardepapperiseringar.

7. Behoriga myndigheter bor tillampa dessa riktlinjer i enlighet med tillampningsomradet for
forordning (EU) 2017/2402 som faststélls i artikel 1 i ndmnda férordning.

Mottagare

8. Dessa riktlinjer ar riktade till de behoériga myndigheterna, till vilka hanvisas i artikel 29.1 och
29.5 i férordning (EU) 2017/2402, och till de andra mottagare som omfattas av denna
forordning.

2Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for
vardepapperisering och om inrdttande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Genomforande

Tillampningsdatum

9. Dessa riktlinjer ar tillampliga fran och med den 15 maj 2019.
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4. Allmant

11.

12.

13.

Vad giller de krav som anges i artiklarna 24 och 26 i férordning (EU) 2017/2402 bér alla krav
pa transaktions- och programniva som hanfor sig till de underliggande exponeringarna endast
tillampas pa underliggande exponeringar som uppfyller godtagbarhetskriterierna sasom de
anges i artikel 24.7 i namnda forordning och som finansieras genom foretagscertifikat,
likviditetsfaciliteter eller pa annat satt.

Vad géller de krav pa transaktionsniva som anges i artikel 24 i férordning (EU) 2017/2402, med
avseende pa vilka informationen ska goras tillganglig eller redovisas for investerare eller
potentiella investerare, savida inte nagot annat uttryckligen foreskrivs, bor den anses ha
tillgangliggjorts eller redovisats for investerare eller potentiella investerare pa ABCP-
transaktionsniva och andra parter som ar direkt exponerade mot kreditrisken féor en ABCP-
transaktion. Om informationen tillgangliggors eller redovisas for investerare eller potentiella
investerare pa ABCP-programniva, kan den goras tillganglig eller redovisas i form av en
sammanstallning och i anonymiserad form.

Med avseende pa artikel 26 bér ABCP-program som emitterar tva olika typer av
tillgdngsbaserade certifikat, varav vissa ar STS-forenliga och vissa inte ar STS-férenliga, inte
anses utgora STS-vardepapperiseringar.
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5.

Krav pa transaktionsniva

Verklig forsaljning (s.k. dkta vardepapperisering eller true sale), 6verlatelse eller
overforing med samma rattsverkan, utfastelser och garantier (artikel 24.1-6)

14.

15.

16.

17.

18.

Med avseende pa artikel 24.1 i forordning (EU) 2017/2402 och for att starka fértroendet hos
tredje parter, inbegripet tredje parter som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet
med artikel 28 i ndmnda forordning, kravs det for att de villkor som anges dar bor vara uppfyllda
att samtliga nedanstaende atgarder har vidtagits:

(a) Den verkliga forsdljningen bekraftas eller det bekraftas att overlatelsen eller
overforingen, enligt det tillampliga nationella ramverket, medfor att de underliggande
exponeringarna separeras fran saljaren, dennes borgenadrer och likvidatorer,
inbegripet vid saljarens insolvens, med samma rattsverkan som erhalls genom en
verklig forsaljning.

(b) Det bekraftas att den verkliga forsaljningen, oOverlatelsen eller 6verforingen &r
verkstéllbar mot saljaren eller nagon annan tredje part med samma rattsverkan som
anges i led a enligt det tillampliga nationella ramverket.

(c) En beddmning av clawbackrisker och risker pa grund av en ny karakterisering.

De aspekter till vilka hanvisas i punkt 14 bor bekraftas genom inhdmtande av ett rattsligt
utldtande fran en kvalificerad juridisk radgivare for den forsta ABCP-transaktionen i ett ABCP-
program som har emitterats av samma séljare, dar samma rattsliga mekanism for éverfoéringen
anvands och samma rattslig ram ar tillamplig.

Det rattsliga utlatande till vilket hanvisas i punkt 15 bér vara och goras tillgangligt till alla
relevanta tredje parter som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet med artikel
28 i férordning (EU) 2017/2402 och alla relevanta behériga myndigheter bland dem som anges
i artikel 29 i denna forordning.

Med avseende pa artikel 24.5 i férordning (EU) 2017/2402 bor dokumentationen 6ver ABCP-
transaktionen identifiera, vad galler den utlésande faktorn ”sédljarens kreditvardighet har
allvarligt forsamrats”, de tréskelvarden som objektivt kan faststéllas och som har samband med
sdljarens finansiella sundhet.

Med avseende pa artikel 24.5 b i férordning (EU) 2017/2402 bor den utlésande faktorn ”séljaren
har blivit insolvent” i varje fall anses héanvisa till rattslig insolvens sasom den definieras i de
nationella rattsliga ramen.
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Godtagbarhetskriterier for de underliggande exponeringarna, aktiv portfoljforvaltning

(artikel 24.7)

19. Med avseende pa artikel 24.7 i férordning (EU) 2017/2402 bor aktiv portfoljforvaltning forstas
som portfoljférvaltning pa vilken nagot av féljande villkor ar tillampliga:

(a)

(b)

Portféljforvaltningen gor att resultatet for ABCP-transaktionen blir beroende bade av
resultatet for de underliggande exponeringarna och resultatet for ABCP-
transaktionens portfoljférvaltning och darigenom hindras investeraren fran att
modellera kreditrisken for den underliggande exponeringen utan att beakta
portfoljférvaltarens strategi for portfoljforvaltning.

Portfoljforvaltningen goérs i spekulativt syfte for att uppna béttre resultat, 6kad
avkastning, total ekonomisk avkastning eller andra fordelar av rent finansiell eller
ekonomisk natur.

20. De metoder for portféljférvaltning som inte bor anses utgora aktiv portfoljférvaltning omfattar

foljande:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(g)

Substitution eller aterkdp av underliggande exponeringar som inte ar forenliga med
utfastelser eller garantier.

Substitution eller aterkép av underliggande exponeringar som ar féremal for tvist eller
utredningi tillsynshdanseende for att underlatta en I6sning av tvisten eller slutférandet
av utredningen.

Underliggande exponeringar kompletteras genom att amorterade eller fallerade
exponeringar ersatts av andra underliggande exponeringar under den rullande
perioden.

Nya underliggande exponeringar forvarvas under inkdrningsperioden for att vardet
av de underliggande exponeringarna ska Overensstimma med vardet av de
vardepapperiserade forpliktelserna.

Aterkép av underliggande exponeringar i samband med utnyttjande av en stadoption,
i enlighet med artikel 244.3 g i forordning (EU) 2017/2401.

Aterkép av fallerade exponeringar for att underlatta &terhamtnings- och
likvidationsprocessen for dessa exponeringar.

Aterkop av fallerade exponeringar i enlighet med aterkopsskyldigheten i artikel 24.11
i forordning (EU) 2017/2402.




RIKTLINJER OM STS-KRITERIER FOR ABCP-VARDEPAPPERISERING

21.

22.

23.

24.

25.

Med avseende pa artikel 24.7 i férordning (EU) 2017/2402 bor kriterierna anses vara tydliga om
en domstol eller tribunal kan faststalla att de efterlevs pa grundval av rattsliga eller materiella
omstandigheter eller bada delarna.

Med avseende pa artikel 24.7 i férordning (EU) 2017/2402 bor "uppfylla de
godtagbarhetskriterier som tillampats pa de ursprungliga underliggande exponeringarna”
forstas som godtagbarhetskriterier som uppfyller nagot av féljande krav:

(a) Vad galler ABCP-transaktioner som inte innebar att flera serier av vardepapper
emitteras ska dessa inte vara mindre strikta dn de godtagbarhetskriterier som
tillampas pa de ursprungliga underliggande exponeringarna nar transaktionen
avslutas.

(b) Vad galler ABCP-transaktioner som innebdr en emittering av serier av vardepapper,
inbegripet masterfonder, ska dessa inte mindre strikta an de godtagbarhetskriterier
som tillampas pa de ursprungliga underliggande exponeringarna vid den senaste
emitteringen, med resultatet att godtagbarhetskriterierna kan variera fran avslutande
till avslutande med parterna i vdrdepapperiseringsavtalet och i enlighet med
dokumentationen éver ABCP-transaktionen.

Godtagbarhetskriterier som ska tillampas pa de underliggande exponeringarna i enlighet med
punkt 22 bor anges i dokumentationen av ABCP-transaktionen och bor hadnféra sig till
godtagbarhetskriterier som tillampas pa exponeringsniva.

Med avseende pa artikel 24.8 i férordning (EU) 2017/2402 kan uppdelningen i trancher inom
en ABCP-transaktion uppnas genom att ett specialforetag for vardepapperisering emitterar
prioriterade och mindre prioriterade vardepapper dar ett enskilt prioriterat vardepapper
overfors till en anskaffande enhet i ett ABCP-program.

Med avseende pa artikel 24.8 i forordning (EU) 2017/2402 boér de underliggande
exponeringarna fér en ABCP-transaktion, dar bade prioriterade och mindre prioriterade
vardepapper har emitterats och den anskaffande enheten i ett ABCP-program har férvarvat ett
enskilt prioriterat vardepapper, férstas som de underliggande exponeringarna for det enskilda
prioriterade vardepappret som ar féremal for vardepapperiseringen under ABCP-programmet
och inte som det enskilda prioriterade vardepappret i sig.
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26.

Med avseende pa artikel 24.8 i forordning (EU) 2017/2402, nar prioriterade vardepapper som
emitterats av ett specialforetag for vardepapperisering delas upp i tva eller flera likstallda
(proportionella) vardepapper inom en sadan samfinansieringsstruktur, bor de inte anses ge
upphov till ytterligare uppdelning i trancher och saledes bér underliggande exponeringar for en
sadan vardepapperisering inte anses omfatta nagra vardepapperiseringspositioner.

Inga fallerande exponeringar eller exponeringar mot en galdenir/garantigivare med
nedsatt kreditvardighet (artikel 24.9)

27.

28.

29.

30.

Med avseende pa artikel 24.9 i férordning (EU) 2017/2402 bor fallerande exponeringar tolkas i
den mening som avses i artikel 178.1 i férordning (EU) 575/2013, sasom specificeras ytterligare
i den delegerade forordningen om vasentlighetstroskeln for forfallna kreditférpliktelser som
utvecklats i enlighet med artikel 178 i namnda férordning och genom EBA:s riktlinjer om
tilldmpningen av definitionen av fallissemang i artikel 178.7 i denna férordning.

Om en séljare inte ar ett institut och darfor inte omfattas av férordning (EU) 575/2013 bor
denne iaktta den vagledning som tillhandahalls i foregdende punkt sa lange en sadan
tilldmpning inte anses orimligt betungande. | sa fall bor sédljaren tillampa de faststéllda
processerna och den information som erhallits fran galdendrer om exponeringarnas ursprung,
information som erhallits fran originatorn under dess férvaltning av exponeringarna, eller under
dess riskhanteringsforfaranden, eller information som saljaren erhallit av en tredje part.

Med avseende pa artikel 24.9 i férordning (EU) 2017/2402 b6r de omstandigheter som anges i
led a—c i denna punkt forstds som definitioner pa nedsatt kreditvardighet. Andra mojliga
omstandigheter betraffande nedsatt kreditvardighet hos galdenar eller garantigivare som inte
omfattas av leden a—c bor anses vara undantagna fran detta krav.

Forbudet mot att valja ut och overféra underliggande exponeringar “mot en galdenar eller
garantigivare med nedsatt kreditvardighet” till ett specialforetag for vardepapperisering som
foreskrivs i artikel 24.9 i férordning (EU) 2017/2402 bor forstas som ett krav pa att det vid
tidpunkten for urvalet bor finnas en regressratt for hela det vardepapperiserade
exponeringsbeloppet mot atminstone en part som inte har nedsatt kreditvardighet, oberoende
av om denna part ar galdenar eller garantigivare. Darfér bor de underliggande exponeringarna
inte omfatta nagot av féljande:

(a) Exponeringar mot en gidldenar med nedsatt kreditvardighet, om det inte finns nagon
garantigivare for hela det vardepapperiserade exponeringsbeloppet.

(b) Exponeringar mot en galdendr med nedsatt kreditvardighet med en garantigivare
med nedsatt kreditvardighet.
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31.

32.

33.

Med avseende pa artikel 24.9 i forordning (EU) 2017/2402 bor kravet pa kdnnedom endast
anses vara uppfyllt om det grundas pa information som erhallits fran nagon av féljande
kombinationer av kdllor och omstandigheter:

(a) Galdenarer om exponeringarnas ursprung.

(b) Originatorn under dess foérvaltning av exponeringarna, eller under dess
riskhanteringsférfaranden.

(c) Information som meddelats originatorn av en tredje part.

(d) Offentligt tillganglig information eller information om eventuella posteri en eller flera
kreditregister om personer med negativ kredithistorik vid emitteringen av en
underliggande exponering, endast i den utstrackning denna information redan har
beaktats under a, b och ¢ och i enlighet med de tillampliga reglerings- och
tillsynskraven, inbegripet med iakttagande av de sunda kriterier for kreditgivning som
anges i artikel 9 i forordning (EU) 2017/2402. Detta giller med undantag for
handelsfordringar som inte har emitterats i form av ett Ian, med avseende pa vilka
kriterierna for kreditgivning inte behover iakttas.

Med avseende pa artikel 24.9 a i forordning (EU) 2017/2402 bor kravet pd att undanta
exponeringar mot galdendrer eller garantigivare med nedsatt kreditvardighet som har
genomgatt en process for omstrukturering avseende deras nédlidande exponeringar forstas
som en hanvisning bade till den respektive galdenaren eller garantigivarens omstrukturerade
exponeringar och till exponeringar som inte sjalva var foremal for omstrukturering. Vid
tilldmpningen av denna artikel bor omstrukturerade exponeringar som uppfyller villkoren i
punkterna i och ii i denna artikel inte medféra att en gildenar eller garantigivare anges ha
nedsatt kreditvardighet.

Det krav som anges i artikel 24.9 b i férordning (EU) 2017/2402 bor vara begransat till
galdendrer eller garantigivare pa vilka féljande bada villkor ar tillampliga ndr den underliggande
exponeringen emitteras:

(a) Géldenaren eller garantigivaren anges uttryckligen i ett kreditregister som en enhet
med negativ kredithistoria pa grund av negativ status eller negativ information som
lagras i kreditregistret.

(b) Galdenaren eller garantigivaren finns i kreditregistret av skdl som ar relevanta for en
beddmning av kreditrisken.
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34.

35.

Med avseende pa artikel 24.9 c i férordning (EU) 2017/2402 b6r exponeringarna inte anses ha
"en kreditvardering eller ett kreditomddme som tyder pa att risken for att avtalsenliga
betalningar inte kommer att betalas ar betydligt hogre an for jamférbara exponeringar, som
inte ar vardepapperiserade, som originatorn har” om féljande villkor ar tillampliga:

(a) De viktigaste faktorerna for att faststdlla den foérvintade utvecklingen av de
underliggande exponeringarna ar likartade.

(b) Som ett resultat av den likhet till vilken hanvisas i led a kunde det rimligen ha
forvantats, pa grundval av indikatorer sasom tidigare resultat eller tillampliga
modeller, att det under hela transaktionens |optid eller hogst fyra ar om
transaktionens |6ptid ar langre an fyra ar, att deras resultat inte skulle skilja sig at
vasentligen.

Villkoren i foregdende punkt bér anses vara uppfyllda, inbegripet om nagot av féljande villkor
ar uppfyllda:

(a) De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar som klassificeras som
osakra, forfallna, nédlidande eller klassificerats med liknande verkan enligt de
relevanta redovisningsprinciperna.

(b) De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar vars kreditvardighet,
pa grundval av kreditbedomningar eller andra troskelvdrden for kreditkvalitet,
vasentligen skiljer sig fran kreditkvaliteten pa jamférbara exponeringar som
originatorn initierar inom ramen for sina vanliga utlaningstransaktioner och sin
kreditriskstrategi.

Minst en betalning har gjorts (artikel 24.10)

36.

37.

Med avseende pa artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402 bér ytterligare steg vad géller en
exponering till en viss lantagare inte anses utlosa ett nytt krav pa “minst en betalning” med
avseende pa en sadan exponering.

Med avseende pa artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402 bor den betalning till vilken hanvisas
i kravet pa att "minst en betalning” skulle ha gjorts vid tidpunkten for overforingen avse
betalning av hyra, kapitalbelopp eller ranta eller nagon annan slags betalning.
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38.

Kravet i artikel 24.13 i férordning (EU) 2017/2402 pa en |6ptid pa mindre an ett ar bor forstas
som en hanvisning till exponeringens ursprungliga lagstadgade I6ptid och inte exponeringens
aterstaende I6ptid.

Inget 6verviagande beroende av forsiljningen av tillgangar (artikel 24.11)

39.

40.

41.

Med avseende pa artikel 24.11 i forordning (EU) 2017/2402 bor transaktioner dar samtliga
foljande villkor ar tillampliga vid transaktionens ursprungstidpunkt vad galler amortiserande
vardepapperiseringar eller under den rullande perioden vad galler revolverande
vardepapperisering, inte anses vara framst beroende av forsaljningen av tillgdngar som utgor
sakerhet for de underliggande exponeringarna och saledes vara tillatna:

(a) Det avtalsenliga utestdende resterande kapitalbeloppet pa den avtalade
forfallodagen for de underliggande exponeringar som ar beroende av forsaljningen av
de tillgdngar som utgor sadkerhet for dessa underliggande exponeringar for
aterbetalningen av det resterande kapitalbeloppet motsvarar hogst 50 procent av det
totala ursprungliga exponeringsvardet for alla positioner i vardepapperiseringen.

(b) Loptiden for de underliggande exponeringar som anges i led a ar inte féremal for
vasentliga koncentrationer och férdelas i tillracklig utstrackning over transaktionens
|6ptid.

(c) Det aggregerade exponeringsvardet av alla underliggande exponeringar som anges i
led a till en enda galdendr Overstiger inte 2 procent av det aggregerade
exponeringsvardet for alla underliggande exponeringar i virdepapperiseringen.

Om det inte finns nagra underliggande exponeringar i vardepapperiseringen som ar beroende
av forsaljningen av tillgangar for att betala tillbaka deras utestaende resterande kapitalbelopp
pa den avtalade forfallodagen bor kraven i punkt 33 inte vara tillampliga.

Vad géller det undantag till vilket hanvisas i det andra stycket i artikel 24.11 i férordning (EU)
2017/2402 i fraga om aterbetalning till innehavare av virdepapperiseringspositioner vars
underliggande exponeringar sakras genom tillgangar vars varde garanteras eller reduceras i full
utstrackning genom en aterkopsskyldighet, antingen av de tillgdngar som sidkrar de
underliggande exponeringarna eller av de underliggande exponeringarna sjalva genom en
annan tredje part eller tredje parter, bor saljaren eller de tredje parterna uppfylla féljande bada
krav:

(a) De ar inte insolventa.

(b) Det finns inte nagra skal att anta att enheten inte kommer att kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt garantin eller aterkopsskyldigheten.




RIKTLINJER OM STS-KRITERIER FOR ABCP-VARDEPAPPERISERING

Lamplig minskning av rante- och valutarisker pa ABCP-transaktionsniva (artikel 24.12)

42. Med avseende p3 artikel 24.12 i forordning (EU) 2017/2402, for att rante- och valutarisker som
harror fran vardepapperiseringen ska anses “minskas pa lampligt satt”, bor det vara tillrackligt

att det finns en sdkerhet eller minskning, under férutsattning att den inte ar ovanligt begransad

sa att den tacker en stor del av rénte- eller valutariskerna i de relevanta scenarierna, sett ur ett

ekonomiskt perspektiv. En sddan minskning kan aven goras i form av derivat eller andra

minskande atgarder, inbegripet reservfonder, hogre sdkerhet, overskjutande spread eller andra

atgérder.

43. Om den lampliga minskningen av rdnte- och valutarisker genomférs genom derivat, bor

samtliga féljande villkor vara uppfyllda:

(a) Derivaten bor endast anvdndas for genuin vardesakring av obalanser mellan tillgangar

och skulder vad géller rantor och valutor och bor inte anvandas i spekulationssyfte.

(b) Derivaten bor grundas pa allmdnt godtagen dokumentation, inbegripet fran

Internationella svapphandlareféreningen (ISDA) eller liknande etablerade nationella

dokumentationsstandarder.

(c) | dokumentationen 6ver derivatinstrumenten bor foreskrivas att om motpartens

kreditvardighet sjunker under en viss niva sa att den ar otillracklig, antingen berdknat

pa grundval av kreditvarderingen eller pa annat satt, ska motparten vara skyldig att

stalla sdkerhet eller vidta rimliga anstrangningar for sitt utbyte eller for en garanti fran

en annan motpart.

44. Om den minskning av rante- och valutarisker till vilken hanvisas i artikel 24.12 i férordning (EU)

2017/2402 inte genomférs genom derivat, utan genom andra riskminskande atgarder, bor

dessa atgarder utformas sa att de ar tillrdckligt kraftfulla. Om sadana riskminskande atgarder

anvands for att minska flera risker pa samma gang bor det offentliggérande som kravs enligt
artikel 24.12 i férordning (EU) 2017/2402 omfatta en forklaring hur atgéarderna skyddar mot de

aktuella rénte- och valutariskerna, a ena sidan, och andra risker, & andra sidan.

45. De atgarder till vilka hanvisas i punkterna 43 och 44 bor offentliggoras, samt de resonemang pa

vilket faststallandet att det ar lampligt att minska rante- och valutariskerna under

transaktionens |6ptid grundas.

46. Med avseende pa artikel 24.12 i férordning (EU) 2017/2402 b6r exponeringar som ingar i

gruppen av underliggande exponeringar och endast innehaller en derivatkomponent vars syfte

uteslutande &r en direkt vardesakring av rante- eller valutarisken fér den respektive

underliggande exponeringen i sig, men inte sjdlva utgor derivat, inte anses férbjudna.
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47.

Med avseende pa artikel 24.12 i forordning (EU) 2017/2402 bor allmént accepterade normer i
den internationella finansvarlden omfatta ISDA eller liknande etablerade nationella
dokumentationsstandarder.

Korrigerande atgarder och andra atgarder vid misskotsel och fallissemang fran

48.

49.

gildendrers sida (artikel 24.13)

Med avseende pd artikel 24.13 i forordning (EU) 2017/2402 bor formuleringarna “klart och
entydigt ange” och "tydligt ange” forstas som krav pa att samma exakta definitioner anvands i
hela dokumentationen 6ver ABCP-transaktionen for att underlatta arbetet fér medverkande
institut och andra parter som &r direkt exponerade mot kreditrisken fér ABCP-transaktionen.

Kravet enligt artikel 24.13 i férordning (EU) 2017/2402 att utan onddigt dréjsmal rapportera
varje andring av prioritetsordningen for betalningar som avsevart kommer att paverka
aterbetalningen av vardepapperiseringspositionen negativt till investerarna bor vara tillampligt
i forhallande till samtliga parter som ar direkt exponerade mot kreditrisken fér ABCP-
transaktionen samt investerare pa ABCP-programniva.

Uppgifter om historiken vad galler fallissemang och forluster (artikel 24.14)

50.

51.

Med avseende pa artikel 24.14 i férordning (EU) 2017/2402, om séljaren inte kan tillhandahalla
uppgifter i 6verensstaimmelse med de krav som foreskrivs i denna bestammelse, far externa
uppgifter som ar offentligt tillgdngliga anvandas, eller uppgifter som tillhandahalls av en tredje
part sasom ett kreditvarderingsinstitut eller en marknadsaktor, under férutsattning att alla
ovriga villkor i artikeln ar uppfyllda.

Med avseende pa artikel 24.14 i forordning (EU) 2017/2402 bo6r begreppet ”“vasentligen
liknande exponeringar” forstas som en hanvisning till exponeringar for vilka féljande bada krav
ar uppfyllda:

(a) De viktigaste faktorerna for att faststdlla den forvantade utvecklingen av de
underliggande exponeringarna ar likartade.

(b) Som ett resultat av den likhet till vilken hanvisas i led a kunde det rimligen ha férvantats,
pa grundval av indikatorer sasom tidigare resultat eller tillampliga modeller, att deras
resultat inte skulle skilja sig at vasentligen under hela transaktionens I6ptid eller hogst
fyra ar om transaktionens l6ptid ar langre an fyra ar.
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52.

De vasentligen liknande exponeringarna bor inte enbart omfatta exponeringar i originatorns
balansrakning.

Homogenitet, forpliktelser for de underliggande exponeringarna, periodiska
betalningsfléden, inga overlatbara viardepapper (artikel 24.15)

53.

54.

55.

56.

Med avseende pa artikel 24.15 bor den vigda genomsnittliga livslangden fér gruppen av
underliggande exponeringar berdknas genom att endast aterbetalningar av kapitalbelopp vags
in i tidsmassigt hanseende. Antaganden om forskottsbetalning eller betalningar som hanfor sig
till avgifter eller ranta som galdenérer for de underliggande exponeringarna ska betala bor inte
beaktas.

Vid faststdllandet av den vdgda genomsnittliga livslangden fér gruppen av underliggande
exponeringar far saljare och medverkande institut anvdnda den maximala |6ptiden eller den
vagda genomsnittliga livslangden for gruppen av underliggande exponeringar sasom den
definieras i dokumentationen 6ver ABCP-transaktionen istéllet for den faktiska aterstaende
|6ptiden for enskilda underliggande exponeringar.

Med avseende pa artikel 24.15 i forordning (EU) 2017/2402 bor "forpliktelser som &r
avtalsmassigt bindande och verkstallbara, med full regressratt mot galdenarerna och, i
tillampliga fall, garantigivarna” forstas som en héanvisning till samtliga forpliktelser som
foreskrivs i avtalsspecifikationen for de underliggande exponeringar som &r relevanta for
investerarna, eftersom de paverkar alla eventuella forpliktelse for gdldenaren och, i tillampliga
fall, garantigivaren att genomféra betalningar eller tillhandahalla sdkerhet.

Med avseende pa artikel 24.15 i férordning (EU) 2017/2402 bor exponeringar med faststallda
periodiska betalningsfloden omfatta féljande:

(a) Exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp vid revolverande
vardepapperisering, sdsom avses i artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402.

(b) Exponeringar som hanfor sig till kreditkortsfaciliteter.

(c) Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestar av rdanta och kapitalbeloppet
aterbetalas pa forfallodagen, inbegripet bostadslan utan amorteringar.

(d) Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestar av ranta och aterbetalning av en
del av kapitalbeloppet om nagot av foljande villkor ar uppfylida:

(i) Det aterstaende kapitalbeloppet aterbetalas pa forfallodagen.
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(e)

(i) Aterbetalningen av kapitalbeloppet ar beroende av forsiljningen av de
tillgangar som utgor sdkerhet for exponeringen, i enlighet med artikel 24.11 i
forordning (EU) 2017/2402 och punkterna 39 till 40.

Exponeringar med tillfdlliga betalningsuppskov som avtalats mellan gédldenéren och
langivaren.

Referensrdantebetalningar (artikel 24.16)

57. Med avseende pa artikel 24.16 i forordning (EU) 2017/2402 bor rédntor som anses utgéra en
lamplig grund for referensrantebetalningar omfatta samtliga féljande rantor:

(a)

(b)

(d)

Interbankrantor, inbegripet Libor, Euribor, deras eftertrddare och andra erkanda
referensvarden.

Réntor som faststdllts av myndigheter som &r ansvariga fér penningpolitiken,
inbegripet finansieringsrantor fran den amerikanska centralbanken (FED) och
centralbankernas diskonteringsrantor.

Sektorsrantor som speglar langivarens finansieringskostnader, inbegripet variabla
standardrantor och interna rantor som direkt aterspeglar marknadskostnaderna for
finansiering fran en bank eller en undergrupp av institut, savida investerarna erhaller
tillrackliga uppgifter for att de ska kunna bedéma forhallandet mellan sektorsrantorna
och andra marknadsrantor.

Med avseende pa referensrantebetalningar fér ABCP-transaktionens skulder, rantor
som speglar ett ABCP-programs finansieringskostnader.

58. Med avseende pa artikel 24.16 i foérordning (EU) 2017/2402 bor en formel anses vara
komplicerad om den motsvarar definitionen av ett exotiskt instrument fran Global Association

of Risk Professionals (GARP), det vill saga finansiella tillgangar eller instrument vars egenskaper

gor att de ar mer komplicerade an enklare produkter (plain vanilla). Det bor inte anses vara

fragan om komplicerade formler eller derivat vid en ren anvandning av rantetak eller -golv.

Krav vid sdljarens fallissemang eller en handelse som aktiverar en paskyndad betalning

(artikel 24.17)

59. Med avseende pa artikel 24.17 a i férordning (EU) 2017/2402 bor en forteckning over
exceptionella omstandigheter, i den man det &r mojligt, ingad i dokumentationen éver ABCP-

transaktionen.
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60.

61.

62.

63.

64.

Pa grund av de “exceptionella omstandigheternas” natur och for méjliggdra en viss flexibilitet
nar det géller eventuella ovanliga omstandigheter som kraver att kontantbelopp kvarhalls i
specialféretaget i investerarnas basta intresse, bor en eventuell férteckning 6ver ”exceptionella
omstandigheter” i dokumentationen éver ABCP-transaktionen som inkluderats i enlighet med
punkt 59 inte vara uttémmande.

Med avseende pa artikel 24.17 a i férordning (EU) 2017/2402 bor férvaltare eller andra ombud
for investerarna som enligt lag ar skyldiga att agera i investerarnas basta intresse faststalla det
kontantbelopp som ska kvarhallas i specialforetaget. Alternativt bor detta goras av investerarna
i enlighet med de omrostningsregler som faststdllts i dokumentationen over ABCP-
transaktionen.

Med avseende pa artikel 24.17 a i férordning (EU) 2017/2402 bor det anses tillatet att kvarhalla
kontantbeloppet i specialféretaget i form av en reservfond for framtida anvandning, sa lange
som reservfonden uteslutande anvands for de dndamal som féreskrivs i artikel 24.17 a i
forordning (EU) 2017/2402 eller for att aterbetala investerarna under ordnade former.

Villkoren i artikel 24.17 b i férordning (EU) 2017/2402 boér endast anses omfatta en
aterbetalning av kapitalbeloppet och inte aterbetalningen av ranta.

Med avseende pa artikel 24.17 b i férordning (EU) 2017/2402 bér icke-sekventiella betalningar
av kapitalbeloppet inte vara tillatna i situationer nar beslut om verkstallighet eller paskyndad
betalning har meddelats. Om det saknas sadana atgarder for verkstéllighet eller paskyndad
betalning kan betalningar av kapitalbeloppet vara tilldtna i pafylinadssyfte enligt artikel 24.10 i
denna férordning.

Med avseende pa artikel 24.17 c i férordning (EU) 2017/2402 bor ett beslut av investerarna pa
ABCP-transaktionsniva eller ABCP-programniva att likvidera de underliggande exponeringarna
till marknadsvarde inte anses utgdra en automatisk likvidation av de underliggande
exponeringarna till marknadsvarde.

Kreditgivningsprinciper, sdljarens sakkunskaper (artikel 24.18)

65.

Med avseende pa artikel 24.18 i férordning (EU) 2017/2402 bor det anses vara fragan om
liknande exponeringar om ett av féljande villkor ar uppfyllda:

(a) Exponeringarna tillnor en av féljande kategorier av tillgangar till vilka hanvisas i den
delegerade forordningen, i vilken ytterligare specificeras vilka underliggande
exponeringar som anses vara homogena i den mening som avses i artiklarna 20.8 och
24.15 i forordning (EU) 2017/2402:
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66.

67.

(i) Bostadslan som ar sdkrade med en eller flera pantratter i bostadsfastigheter,
eller bostadslan som garanteras fullt ut av en godtagbar tillhandahallare av
kreditriskskydd enligt artikel 201.1 i férordning (EU) nr 575/2013 som
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 eller hogre sasom foreskrivs i del tre,
avdelning Il, kapitel 2 i denna forordning.

(i) Kommersiella lan som ar sakrade med en eller flera pantratter i kommersiella
fastigheter eller andra kommersiella lokaler.

(iii) Kreditfaciliteter som tillhandahalls till enskilda for personliga eller familje-
eller hushallsrelaterade skal.

(iv) Billan och billeasing.
(v) Kreditkortsfordringar.
(vi) Handelsfordringar.

(b) Exponeringarna omfattas av tillgangskategorin kreditfaciliteter som tillhandahalls till
mikroféretag samt sma och medelstora féretag och andra typer av foretag och bolag,
inbegripet lan och leasing, sasom anges i artikel 2 d i den delegerade férordningen,
dar det specificeras ytterligare vilka underliggande exponeringar som anses vara
homogena i enlighet med artiklarna 20.8 och 24.15 i férordning (EU) 2017/2402, i
egenskap av underliggande exponeringar for en viss typ av galdenar.

(c) Om de inte tillhér nagra av de kategorier av tillgangar till vilka hanvisas i leden a och
b i denna punkt och sasom anges i den delegerade forordningen, dar det specificeras
ytterligare vilka underliggande exponeringar som anses vara homogena i enlighet
med artiklarna 20.8 och 24.15 i férordning (EU) 2017/2402, ska de underliggande
exponeringarna ha liknande egenskaper vad galler typen av galdenar, rangordning av
sakerhetsrattigheter, typen av fast egendom och/eller jurisdiktion.

Med avseende pa artikel 24.18 i forordning (EU) 2017/2402 bér de kreditgivningsprinciper som
tillampas pa de vardepapperiserade exponeringarna jamféras med kreditgivningsprinciper som
tillampas pa liknande exponeringar vid ursprungstidpunkten for de vardepapperiserade
exponeringarna.

For att detta krav ska vara uppfyllt bor det varken kravas att galdenaren eller den ursprungliga
langivarens balansrakning innehaller liknande eller nagra andra exponeringar nar de
vardepapperiserade exponeringarna valjs ut eller vid den exakta tidpunkt som de
vardepapperiseras eller att liknande eller nagra andra exponeringar faktiskt initierades vid
ursprungstidpunkten for de vardepapperiserade exponeringarna.
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68.

69.

70.

71.

72.

Med avseende pa artikel 24.18 i forordning (EU) 2017/2402 bér sddana vasentliga andringar av
tidigare kreditgivningsprinciper som ska redovisas fullt ut forstas som vasentliga andringar av
de kreditgivningsprinciper som tillampas pa de exponeringar som o6verfors till eller 6verlats av
specialforetaget efter det att transaktionen avslutats i samband med portfoljforvaltning sasom
anges i punkterna 19 och 20.

Andringar av sddana kreditgivningsprinciper bér anses vara vésentliga nir de hanfor sig till
nagon av foljande typer av dndringar av kreditgivningsprinciperna:

(a) Andringar som paverkar kravet att kreditgivningsprinciperna ska likna varandra sdsom
anges i den delegerade forordningen, i vilken vytterligare specificeras vilka
underliggande exponeringar som anses vara homogena i enlighet med artiklarna 20.8
och 24.15 i férordning (EU) 2017/2402.

(b) Andringar som vasentligen pdverkar den sammantagna kreditrisken eller det
forvantade genomsnittliga resultatet av portféljen av underliggande exponeringar
utan att tillvdgagangssattet nar det géller bedémningen av den kreditrisk som ar
forenad med de underliggande exponeringarna skiljer sig at vasentligen.

Redovisning av samtliga andringar av kreditgivningsprinciper bor omfatta en forklaring av syftet
med sadana dndringar.

Nar det géaller handelsfordringar som inte initierats i form av ett [an bor hanvisningen till
kreditgivningsprinciper i artikel 24.18 forstas som en hanvisning till de kreditprinciper som
saljaren tillampar pa sadana kortfristiga krediter som vanligen ligger till grund for de
vardepapperiserade exponeringarna och som saljaren erbjuder till sina kunder i samband med
forsaljningen av sina produkter och tjanster.

For att faststdlla om saljaren har sakkunskaper nar det géller att initiera exponeringar av
liknande typ som dem som vardepapperiseras i enlighet med artikel 24.18 i férordning (EU)
2017/2402, bor foljande bada villkor vara uppfyllda:

(a) Medlemmar i séaljarens ledningsorgan och hoégre personal, som inte ar med i
ledningsorganet, som &ar ansvariga for forvaltningen nar det galler att initiera
exponeringar av liknande typ bor ha lampliga kunskaper och fardigheter nar det galler
att initiera exponeringar av liknande typ som dem som vardepapperiseras.

(b) Nagon av foljande principer bor beaktas vad galler sakkunskapernas kvalitet:

(i) Roller och uppgifter for medlemmarna i ledningsorganet och den hogre
personalen samt den kapacitet som kravs bor vara lampliga.

(ii) Medlemmar i ledningsorganet och hégre personal bor ha forvarvat tillrdcklig
erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.
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73.

74.

(iii)

(iv)

Sattet pa vilket medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen
deltar inom styrningsstrukturen for funktionen for att initiera exponeringar
bor vara lampligt.

Nar det galler en reglerad enhet som omfattas av tillsyn bor de godkannanden
eller tillstand som foreskrivs enligt lag som enheten innehar anses vara
relevanta for initieringen av exponeringar av liknande typ som dem som
vardepapperiseras.

En saljare bor anses ha de sakkunskaper som kravs om nagot av féljande villkor ar tillampliga:

(a) Enhetens verksamhet, eller verksamheten for den konsoliderade grupp som enheten

tillhor i redovisnings- eller tillsynssyfte, har under minst fem ar omfattat initiering av

exponeringar som liknar dem som vardepapperiseras.

(b) Om villkoretiled ainte ar uppfyllt bor séljaren anses ha nodvandiga sakkunskaper om

denne uppfyller foljande bada villkor:

(i)

(i)

Minst tva av medlemmarna i ledningsorganet har relevant yrkeserfarenhet pa
minst fem ar av initiering av exponeringar som liknar dem som
vardepapperiseras pa personlig niva.

Hogre personal, som inte ar medlemmar i ledningsorganet, med ansvar for
forvaltningen av enhetens initiering av exponeringar som liknar dem som
vardepapperiseras, bor ha relevant yrkeserfarenhet av initiering av
exponeringar som liknar dem som vardepapperiseras pa personlig niva pa
minst fem ar.

For att styrka yrkeserfarenhetens langd bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i tillracklig

detalj och i enlighet med de tillampliga kraven pa konfidentialitet for att gora det mojligt for

investerarna att fullgéra sina skyldigheter enligt artikel 5.3 c i férordning (EU) 2017/2402.

Faktorer som utloser ett avslutande av den rullande perioden vid en revolverande ABCP-
transaktion (artikel 24.19)

75.

Med avseende pa artikel 24.19 b i forordning (EU) 2017/2402 bor en insolvensrelaterad
hidndelse med avseende pa serviceforetaget uppfylla féljande bada villkor:

(a) Mojliggora ett byte av serviceforetag for att sakerstélla en fortsatt forvaltning.

(b) Utlosa ett avslutande av den revolverande perioden.
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Transaktionsdokumentationen (artikel 24.20)

76. Med avseende pa artikel 24.20 b i férordning (EU) 2017/2402 bor ett klargorande att det
medverkande institutet uppfyller kraven i artikel 25.3 och att den behériga myndigheten inte
har motsatt sig att kreditinstitutet agerar som ett medverkande institut fér ett ABCP-program
anses tillrackligt for att detta redovisningskrav ska vara uppfylit.

22
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6. Krav pa programniva

Begransad tillfillig oforenlighet med vissa STS-kriterier pa transaktionsniva (artikel 26.1)

77.

78.

79.

80.

81.

Vad géller andra stycket i artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor procentandelen for det
sammanlagda exponeringsbeloppet med avseende pa oftrenliga exponeringar faststallas som
forhallandet mellan a och b dar

— a= det sammanlagda beloppet for ABCP-transaktionernas underliggande exponeringar
netto, inbegripet eventuella avdrag pa anskaffningspriset som grundas pa
foretagscertifikat, likviditetsfaciliteter eller andra medel och strider mot punkterna 9, 10
eller 11 i artikel 24 i férordning (EU) 2017/2402,

— b= det sammanlagda beloppet for ABCP-transaktionernas underliggande exponeringar
netto, inbegripet eventuella avdrag pa anskaffningspriset som grundas pa
foretagscertifikat, likviditetsfaciliteter eller andra medel.

Med avseende pa andra stycket i artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor "tillfalligt” forstas
som en héanvisning till en period pa mindre dn sex manader fran det datum som det
medverkande institutet fick kinnedom om oférenligheten.

Om minst en underliggande exponering strider mot punkterna 9, 10 eller 11 i artikel 24 i
forordning (EU) 2017/2402 i 6ver sex manader, eller om andelen oférenliga exponeringar av det
sammanlagda exponeringsbeloppet sasom berdknats i enlighet med punkt 77 o6verstiger
5 procent vid nagon tidpunkt bor kravet i andra stycket i artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402
inte anses vara uppfylit.

Med avseende pa tredje stycket i artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402 bér urvalet av de
underliggande exponeringar som ar foremal fér den externa kontrollen vara representativt for
den portfolj av exponeringar som hanfor sig till samtliga transaktioner som finansieras genom
ABCP-programmet.

Med avseende pa tredje stycket i artikel 26.1 i forordning (EU) 2017/2402 bér den externa
kontrollen endast omfatta de krav pa transaktionsniva till vilka hanvisas i punkterna 9, 10 och
11 i artikel 24 i nédmnda forordning.

Den externa kontrollen bér genomféras minst en gang per ar.
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82. Med avseende pa tredje stycket i artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor en lamplig och
oberoende part anses vara en part som uppfyller féljande bada villkor:

(a) Vederboérande har erfarenheten och formagan att genomféra kontrollen.
(b) Det ar inte fragan om nagot av foljande:
(i) Ett kreditvarderingsinstitut.

(ii) Entredje part som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402.

(iii) En enhet som ar anknuten till det medverkande institutet.

83. Med avseende pa artikel 26.1 i férordning (EU) 2017/2402 har det medverkande institutet
foljande skyldigheter:

(a) Vidta lampliga atgarder for att sakerstalla att andelen oférenliga exponeringar av det
sammanlagda exponeringsbeloppet sasom faststalls i punkt 77 inte overskrider
5 procent, inbegripet genom substitution av de underliggande exponeringar som ar
ofdrenliga.

(b) Instruera den part som genomfér den externa kontrollen i enlighet med tredje stycket
i artikel 26.1 i namnda férordning att, om det forsta resultatet fran den kontroll till
vilken hanvisas i punkt 82 visar att andelen oférenliga exponeringar i det ursprungliga
urvalet dverstiger 5 procent bér néamnda part vidta en av foljande atgéarder:

(i) Oka urvalsstorleken for att vasentligt forbattra tillforlitlighetsgraden och
sedan upprepa kontrollen.

(i) Genomfora en kontroll av alla exponeringar i ABCP-programmet netto,
inbegripet eventuella avdrag pa anskaffningspriset som grundas pa
foretagscertifikat, likviditetsfaciliteter eller andra medel.

84.  Omde villkor till vilka hanvisas i leden a och b inte ar uppfyllda bér det medverkande institutet
omedelbart meddela Esma och informera sin behoériga myndighet i enlighet med artikel 27.4 i
forordning (EU) 2017/2402 att kraven i artikel 26.1 i ndmnda direktiv inte ldngre ar uppfyllda
och att ABCP-programmet inte langre bor anses vara STS.

85. Med avseende pa artikel 26.2 i forordning (EU) 2017/2402 bor den vagda genomsnittliga
livslangden for ett ABCP-programs underliggande exponeringar berdknas som det
exponeringsvagda genomsnittet for gruppen av underliggande exponeringars vagda
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genomsnittliga livslangd pa ABCP-transaktionsniva, berdknat i enlighet med punkterna 53 och
54. Datumen for berdkningen av den vagda genomsnittliga livslangden for gruppen av
underliggande exponeringar pa ABCP-transaktionsnivd kan variera om skillnaden mellan
berdkningsdatumen dr mindre dn en manad.

Ingen atervardepapperisering (artikel 26.4)

86.

Med avseende p3 artikel 26.4 i férordning (EU) 2017/2402 bor en kreditforstarkning inte anses
infora ett andra skikt med trancher om kassaflodet till och fran ABCP-programmet kan
replikeras med avseende pa samtliga omstandigheter och villkor genom en exponering mot en
vardepapperisering av en grupp av exponeringar som inte innehaller nagra
vardepapperiseringspositioner.

Lamplig minskning av rante- och valutarisker pa ABCP-programniva (artikel 26.6)

87.

Kravet bor tillampas sasom specificerats i punkterna 42 till 47 som har anpassats for att hdnvisa
till alla rénte- och valutarisker pa ABCP-programniva.

Dokumentation om ABCP-programmet (artikel 26.7)

88.

For att kunna avgdra om ett medverkande institut har sakkunskaper om kreditgivning i enlighet
med artikel 26.7 b i forordning (EU) 2017/2402 bor foéljande bada villkor vara uppfyllda:

(a) Medlemmar i ledningsorganet for det medverkande institutet och hogre personal,
som inte ar med i ledningsorganet, som ar ansvariga for forvaltningen av
kreditgivningen boér ha lampliga kunskaper och fardigheter nar det galler
kreditgivning.

(b) Nagon av féljande principer bor beaktas vad galler sakkunskapernas kvalitet:

(i) Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha lampliga
roller och uppgifter och de nédvandiga kapaciteterna bor vara tillrackliga.

(ii) Medlemmar i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha skaffat sig
tillracklig erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.

(iii) Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bér ha ett
lampligt deltagande i styrningsstrukturen nar det galler funktionen for
kreditgivning.

(iv) Om det ror sig om en tillsynsreglerad enhet bor de godkdnnanden eller
tillstand som foreskrivs enligt lag och som enheten innehar anses vara
relevanta for kreditgivningen.
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89.

90.

91.

Ett medverkande institut bor anses ha de sakkunskaper som kravs om nagot av féljande villkor
ar tillampliga:

(a) Enhetens verksamhet, eller verksamheten for den konsoliderade grupp som enheten
tillhor i redovisnings- eller tillsynssyfte, har under minst fem ar omfattat kreditgivning.

(b) Om villkoret i led a inte ar uppfyllt bor det medverkande institutet anses ha
nodvandiga sakkunskaper om det uppfyller féljande bada villkor:

(i) Minst tva av medlemmarnailedningsorganet har relevant yrkeserfarenhet pa
minst fem ar av kreditgivning pa personlig niva.

(ii) Hogre personal, som inte ar med i ledningsorganet, med ansvar for
forvaltningen av enhetens kreditgivning, boér ha relevant yrkeserfarenhet av
kreditgivning pa personlig niva pa minst fem ar.

For att styrka antalet ar av yrkeserfarenhet bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i
tillracklig detalj och i enlighet med tillampliga konfidentialitetskrav sa att investerare kan
fullgora sina skyldigheter enligt artikel 5.3 c i férordning (EU) 2017/2402.

Kravet i artikel 26.7 f i forordning (EU) 2017/2402 att det i dokumentationen om ABCP-
programmet ska foreskrivas att likviditetsfaciliteten ska utnyttjas och att vardepapper som
forfaller ska aterbetalas om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsatagandet for
likviditetsfaciliteten innan det l6per ut bor tolkas sa att det endast omfattar situationer dar ett
medverkande institut for ett ABCP-program stodjer alla vardepapperiseringspositioner pa
ABCP-programniva genom en enda likviditetsfacilitet. Om detta stod istéllet tillhandahalls av
separata likviditetsfaciliteter for varje ABCP-transaktion och underlatenheten att férnya
finansieringsatagandet endast hanfor sig till en sarskild likviditetsfacilitet for en viss ABCP-
transaktion innan den l6per ut, kravs det inte att det bor foreskrivas i dokumentationen att de
ovriga likviditetsfaciliteter som tillhandahalls for de 6vriga ABCP-transaktionerna inom ABCP-
programmet ska utnyttjas.

Serviceforetagets sakkunskaper (artikel 26.8)

92.

For att faststalla om ett serviceforetag har sakkunskaper nar det galler att forvalta exponeringar
som till sin art liknar dem som vardepapperiserats i enlighet med artikel 26.8 i férordning (EU)
2017/2402 bor foljande bada villkor vara tillampliga:

(a) Medlemmar av serviceforetagets ledningsorgan och hégre personal, som inte ar med
i ledningsorganet, som ar ansvariga for forvaltningen av ABCP-programmet boér ha
lampliga kunskaper och fardigheter nar det galler forvaltningen av ABCP-program som
finansierar exponeringar som till sin art liknar dem som vardepapperiserats,
inbegripet kunskaper och fardigheter nar det géller att kontrollera kvaliteten pa
kreditgivningen, initieringen och forvaltningen av de exponeringar som till sin art
liknar dem som vardepapperiserats.
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(b) Nagon av foljande principer gallande sakkunskapernas kvalitet bor beaktas vid
faststallandet av sakkunskaperna:

(i) Roller och uppgifter for medlemmarna av ledningsorganet och hégre personal
samt den kapacitet som kravs bor vara lampliga.

(ii) Medlemmarna av ledningsorganet och hogre personal bor ha skaffat sig
tillracklig erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.

(iii) Sattet pa vilket medlemmarna av ledningsorganet och den hogre personalen
deltar inom styrningsstrukturen fér funktionen for att forvalta ABCP-program
som finansierar exponeringar som till sin art liknar dem som
vardepapperiserats bor vara lampligt.

(iv) Nardetgéller en reglerad enhet som omfattas av tillsyn bor de godkdnnanden
eller tillstand som foreskrivs enligt lag som enheten innehar anses vara
relevanta for forvaltningen av ABCP-program som finansierar exponeringar
av liknande typ som dem som vardepapperiseras.

93. Ett serviceforetag bor anses ha de sakkunskaper som krdavs om nagot av féljande villkor ar
tillampliga:

(a) Enhetens verksamhet, eller verksamheten for den konsoliderade grupp som enheten
tillhor i redovisnings- eller tillsynssyfte, har under minst fem ar omfattat forvaltning
av ABCP-program som finansierar exponeringar som till sin art liknar dem som
vardepapperiseras.

(b) Om villkoret i led a inte ar uppfyllt bor serviceforetaget anses ha nodvandiga
sakkunskaper om det uppfyller féljande bada villkor:

(i) Minst tva av styrelsemedlemmarna har relevant yrkeserfarenhet pa minst
fem ar av forvaltning av ABCP-program som finansierar exponeringar som till
sin art liknar dem som vardepapperiseras pa personlig niva.

(i) Hogre personal, som inte ar med i ledningsorganet, med ansvar for
forvaltningen av enhetens initiering av exponeringar som liknar dem som
vardepapperiseras, bor ha relevant yrkeserfarenhet av férvaltning av ABCP-
program som finansierar exponeringar som till sin art liknar dem som
vardepapperiseras pa personlig niva pa minst fem ar.

94. For att styrka yrkeserfarenhetens langd bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i tillracklig
detalj och i enlighet med de tillampliga kraven pa konfidentialitet for att gora det mojligt for
investerarna att fullgéra sina skyldigheter enligt artikel 5.3 c i férordning (EU) 2017/2402.
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95. Med avseende pa artikel 26.8 i férordning (EU) 2017/2402 bor serviceforetaget anses ha
"valdokumenterade riktlinjer, férfaranden och kontroller for riskhantering avseende forvaltning

av exponeringar” om nagot av féljande villkor ar uppfyllda:

(a)

(b)

Serviceforetaget ar en enhet som omfattas av tillsyns- och kapitalkrav och tillsyn i
unionen och sadana godkannanden eller tillstand som foreskrivs enligt lag anses
relevanta for forvaltningen av ABCP-program som finansierar exponeringar som till
sin art liknar dem som vardepapperiserats, inbegripet kunskaper och fardigheter nar
det géller att kontrollera kvaliteten pa kreditgivningen, initieringen och férvaltningen
av de exponeringar som till sin art liknar dem som vardepapperiserats.

Serviceforetaget ar en enhet som inte omfattas av tillsyns- och kapitalkrav och tillsyn
i unionen och bevisning tillhandahalls for att det foreligger vialdokumenterade och
lampliga riktlinjer och kontroller for riskhantering, vilket dven styrkande att god
marknadspraxis har iakttagits samt av rapporteringsférmaga. Bevisningen bor styrkas
genom en kontroll fran tredje part, sdsom ett kreditvarderingsinstitut eller en extern
revisor.
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