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vardet av investeringsbolagets vardepapper

Finansinspektionen meddelar med stdd av
4 8§ 2 punkten lagen om finansinspektionen
foljande anvisning. Vid uppgdrandet av
anvisningen har beaktats radets direktiv av
den 5 mars 1979 om samordning av villko-
ren for upptagande av vardepapper till
officiell notering vid fondbdrs (forsta bors-
direktivet, bilaga IX till EES-avtalet: ra-
dets direktiv 79/279/EEG) och radets dire-
ktiv av den 13 november 1989 om sam-
ordning av foreskrifter om insiderhandel
(insiderdirektivet, bilaga IX till EES-avta-
let: radets direktiv 89/592/EEG).

1 Allméant

Emittenter av vardepapper som & féremal for
offentlig handel skall utan obefogat dr6jsmal
offentliggdra och underrétta den som ordnar
offentlig handel om alla sddana beslut samt
omstandigheter rdrande emittenten och dess
verksamhet som & agnade att vasentligt pa-
verkavéardepapprensvérde (2 kap. 7 8 1 mom.
vérdepappersmarknadsiagen).

| fréga om investeringsbolag paverkas kravet
pa informationsskyldighet av den vésentliga
skillnaden mellan investeringsbol agens affér-
sverksamhet och exempelvis den verksamhet
som idkas av industri-, handels- och forsak-
ringsbolag eller banker.

Enligt 2 § lagen om placeringsfonder (480/87)
far verksamhet dér allmanheten erbjuds att
ddtai gemensammaplaceringar i vardepapper

bedrivas endast sdsom fondverksamhet eller sa
att deltagandet i placeringen sker genom teck-
ning av aktier i aktiebolag som bedriver sadan
placeringsverksamhet.

Finansinspektionen anser att vardepappers-
marknadd agens syften och stadgandenai lagens
2 kap. kréver att investeringsbolagen skall
offentliggora till vésentliga delar samma slags
information som placeringsfonderna.

2 Investeringsbolag

Med investeringsbolag avsesi denna anvisning
ett aktiebolag som avses i 2 § lagen om
placeringsfonder och vars aktier erbjuds eller
har erbjudits till allménheten for teckning eller
forvéarv i syfte att ge en majlighet att delta i
gemensamma placeringar i vérdepapper. Dess-
utom forutsétts att investeringsbolaget idkar
investeringsverksamhet som sin huvudsakliga
verksamhet.

| fréga om ett investeringsbolag som bedriver
verksamhet i form av en koncern kan offent-
liggorandet av information som géller enbart
moderbolaget i vissa fal vara till och med
vilsdledande. Vilseledande kan sdlunda varatill
exempd att offentliggdra enbart moderbol agets
subgtansvarde dler investeringar, om en vasent-
lig del av vérdepappersinvesteringarna och
vérdepappershandeln sker fOr ett bolags rékning
som hér till investeringsbol agets koncern. | detta
fal & en vésentlig uppgift en uppgift som galler
helakoncernen.



Enligt 2 kap. 1 § vérdepappersmarknadslagen
ar det forbjudet att [amna vilseledande upp-
gifter.

Av ovannamnda orsaker avses med investe-
ringsbolag i denna anvisning, om annat inte
namns, uttryckligen investeringsbolagets
koncern.

3 Sétt och tidpunkt for offentlig-
gbrande av information

Finansinspektionens tolkning av kraven i 2
kap. 7 § vérdepappersmarknadslagen betréf-
fande hur och nér information skall offentlig-
g0ras beskrivsi finans nspektionens anvisning
nr 204.1.

4  Omstandigheter som paverkar var-
det av ett investeringsbolags aktier

Informationsskyldigheten enligt vardepap-
persmarknadslagen géller emittentens beslut
och andra omsténdigheter rorande emittenten
eller dess verksamhet som &r &gnade att va&
sentligt paverka véardet av vardepappret i
fraga

Med omstandigheter som véasentligt paverkar
vardepapprets varde avses sddana uppgifter
som en omsorgsfull person som k&nner
vardepappersmarknaden anser betydelsefulla
och tillréckliga vid Gvervdgandet av place-
ringsbedut.

Dainformationens tillracklighet och betydelse
beddms bor beaktas att for att en omsorgsfull
placerare skall kunna f& en uppfattning om
bolagets ekonomiska stéllning och bolagsan-
delens nuvérde, behdver han uppgifter med
vars hjép han kan bedéma placeringens fra-
mtida avkastning och derisker som &r forknip-
pade med placeringen. S&dana uppgifter &r i
frdga om investeringsbolag information om
innehdllet i bolagets vardepappersportfol].

4.1 Investeringsbolagets regelbundna
rapportering

Omstandigheter som inverkar pa vardet av ett
investeringsbol ags aktier kan vara sadana att de
skall offentliggoras trots att nagra exceptionella
forandringar inte skett (regelbunden rapporte-
ring) eller sd kan de vara exceptionella (of fent-
liggbrande av exceptionella omsténdigheter).

Betréffande investeringsbol ag & bolagets subs-
tansvérde och bolagets placeringsobj ekt uppgif-
ter som vasentligt paverkar vardet av bolagets
aktier och som férutsétter regel bunden rapporte-
ring. En vésentlig del av ett investeringsbolags
verksamhet bestdr i att &ga vardepapper och
handla med vérdepapper. Omsténdigheter som
vasentligt paverkar vérdet av bolagets egna
aktier & sdunda huvudsakligen desamma som
de som inverkar exempelvis pa vardet av en
andel i en placeringsfond.

411  Ménatlig rapportering

Omstandigheter som vasentligt paverkar vardet
av ett investeringsholags aktier & inte bara
substansvérdet per aktie utan ocksa de uppgifter
som ingdr i kalkylen av substansvérdet. Att
enbart presentera substansvérdet per aktie &r
otillréckligt, eftersom det inte indicerar till
exempel riskerna i samband med den sk. héav-
stangseffekten i investeringsbol aget.

Den substansvérdeskalkyl som offentliggors
skall innehdlla &minstone foljande uppgifter:

- finanderingstillgangar, omsattningstill-
gangar, anléggningstillgangar och vid
behov 6vriga tillgangar (t.ex. langfristiga
investeringar),

- frammande kapital specificerat i kortfristi-
gaskulder och langfristiga skulder och



- investeringsbolagets substansvérde och
substansvérdet per aktie beréknade pa
basis av ovannamnda poster.

Informationsskyldigheten géller ocksa prin-
ciperna for varderingen av vardepapper och
fastigheter.

Véardet paen aktiei ett investeringsbolag &r i
hdg grad beroende av bolagets substansvéarde.
De uppgifter somingdr i substansvéardeskalky-
len paverkar sdlunda aktiens vérde - inte bara
dasubstansvardet vasentligt forandrats - utan
ocksai situationer da bolagets substansvérde
inte forandrats vasentligt. Substansvérdeskal-
kylen skall darfor offentliggoras sa ofta som
mgjligt, minst en gang i manaden.

Uppgifterna skall enligt 2 kap. 7 § vardepap-
persmarknadslagen dessutom altid offentlig-
goras da bolagets substansvarde forandras
vasentligt. Ocksa da skall offentliggorandet
enligt lagen ske utan obefogat drojsmal.
412  Rapportering i samband med bok-
slutet och delarsrapporten

Finansinspektionen anser att en deldgarei ett
investeringsbolag i enlighet med véardepap-
persmarknadslagens syften regelbundet skall
fa sadan information som behovs for att place-
ringens nuvérde och den forvantade avkast-
ningen pa placeringen skall kunna bedémas. |
frégaom investeringsbolag &r dettai praktiken
majligt endast om bolagen regelbundet offent-
liggdr sin substansvérdeskalkyl och de
vardepapper som ingdr i deras anlaggnings-
och omséttningstillgangar.

Eftersom ett manatligt offentliggérande av
vardepappersplaceringarna  skulle  kunna
forsvéra realiseringen av placeringarna, skall
det forfarande som beskrivsi foljande stycke
anses varatillrackligt.

Med beaktande av att investeringsholagens
verksamhet de facto & av samma natur som
placeringsfondernas anser finansinspektionen

att 2 kap. 7 8 vérdepappersmarknadsiagen
betréffande investeringsbol ag skall tolkas sa att
elt investeringsbolag &tminstone i samband med
sinadelarsrapporter och sitt bokd ut skall offent-
liggora dag, antal och marknadsvérde for de
vardepapper som &gs av investeringsbol agets
koncern och som bokforts bland omsattnings-
och anl&ggningstillgangarna. Finansministeriet
meddelar narmare foreskrifter om innehdllet i
del&rsrapporterna och bokslutskommunikén.

Informationsskyldigheten skall anses motiverad
aven med tanke pa bedémningen av huruvida
den Ovriga informationen i bokslutet och
delarsrapporterna & sanningsenlig.

4.2 Offentliggdrande av exceptionella
omstandigheter

421  Exceptionelaforvarv/ioverlatelser

som inverkar pa vardet av ett

investeringshol ags aktier

Den forvantade avkastningen pa de vérdepapper
som ett investeringshol aget &ger har en vésentlig
inverkan pa bol agets ekonomiska stallning och
verksamhetsmajligheter. Med tanke pa placera-
rens skydd &r det viktigt att placeraren kdnner
till hur investeringsbolaget har investerat sina
tillgangar.

Enskilda placeringar i en viss emittents vérde-
papper kan proportionellt bli sa stora att de i
vardepappersmarknadsl agens mening vasentligt
paverkar vardet av investeringsbolagets aktier.
Det samma géller en situation dar investerings-
bolaget avstar fran sddanainnehav som vasent-
ligt inverkar pa vérdet av dess egna aktier.

Informationsskyldighet enligt 2 kap. 7 § véarde-
pappersmarknadd agen skall enligt ovannamnda
grunder anses foreligga &minstone om samma
emittents aktier eller vardepapper



som beré&ttigar till aktierna har forvérvats eller
overl&tits under en kort tid till ett belopp som
& betydande i jamforelse med vérdet av in-
vesteringsbolagets vérdepappersinnehav. |
detta fall & vasentlig information uppgift om
emittenten och vardet paforvarvet eller dver-
|atelsen. Som betydande skall i regel betraktas
ett belopp som dverstiger 5 % av det totala
vérdet av investeringsbolagets vardepapper
fore forandringen. Varderingen skall dock ske
sarskilt i varje enskilt fall.

Skyldigheten motsvarar till exempel den
skyldighet som ett bolag som idkar industri,
handel eller forsakringsverksamhet har att
offentliggdra vasentligaforséljningar eller kop
av afférsrorel ser.

4.2.2  Exceptiondl férandring av vardet
pa véardepapper som &gs av ett
investeringsholag

Forutom att substansvérdeskalkylen skall
offentliggtras om ett investeringsbolags sub-
stansvérde forandras vasentligt, kan ett inves-
teringsbolag undantagsvis vara skyldigt att of-
fentliggora forandringar av vérdet pa vissa
vérdepapper.

Investeringsbolaget har informationsskyldig-
het enligt 2 kap. 7 § vardepappersmarknadsia-
gen, om en exceptionell férandring av vérdet
padessinnehav av en viss emittents vardepap-
per vasentligt paverkar vardet av investerings-
bolagets egna aktier.

Enligt finansinspektionen skall kursférand-
ringar som géller en viss emittents vardepap-
per offentliggoras &minstone da dessa utgor
en vasentlig del av en foréndring av
investeringsbol agets substansvarde. Skyldig-
heten uppst& dock endast om férandringen av
investeringsbol agets substansvérde i sig ocksa
ar vasentlig.

5 Beviljande av undantag

Om offentliggérandet av uppgifterna asamkar
bolaget vésentliga men eler strider mot allmén
fordel, kan bolaget med stod av 2 kap. 11 § 2
mom. vardepappersmarknadslagen anstka om
undantag fran informationsskyldigheten hos
finansinspektionen.



