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Till vérdepappersforetagen

FORESKRIFT OM RISKHANTERING OCH OVRIG
INTERN KONTROLL | VARDEPAPPERSFORE-
TAG

Finansinspektionen meddelar med stod av 29 § 2 mom. lagen om vardepap-
persforetag (579/1996) foljande foreskrift om riskhantering och 6vrig intern
kontroll i ett vardepappersforetag och i féretag som hor till dess konsoliderings-

grupp.

Foreskriften beaktar radets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om inve-
steringstjanster inom vardepappersomradet (EGT nr L 141, 19.6.1993, s. 27).

Foreskriftens syfte och tillampningsomrade

| denna foreskrift faststéller Finansingpektionen minimikraven for adekvat riskhanter-
ing och 6vrig intern kontroll. Utgangspunkten &r att riskhanteringen och den 6vriga
interna kontrollen i ett vardepappersforetag och i foretag som hor till dess konsolide-
ringsgrupp & av tillrackligt hog standard med hansyn till verksamhetens karaktér och
omfattning, att vardepappersforetaget eller ett foretag i samma konsolideringsgrupp
inte tar fOr storarisker i sin verksamhet och att kontrollrutinerna & av den arten att
sidanarisker i affarsverksamheten kan upptéackas, anayseras och begransas. Om prin-
cipernafor riskhantering och ovrig intern kontroll meddelar Finansinspektionen anvis-
ning 203.28. | anvisningen ger Finans nspektionen rekommendationer fOr rutinerna for
s&dan riskhantering och 6vrig intern kontroll som denna foreskrift kréver. Vad som
i denna foreskrift sdgs om vardepappersforetag galler i tillampliga delar ocksa vérde-
pappersforetagets konsolideringsgrupp.

Definition av begreppet intern kontroll

Den interna kontrollen & en process som syftar till att sékerstélla
a  maduppfylldse

b)  ekonomiskt och effektivt utnyttjande av resurser

c)  adekvat kontroll av riskernai verksamheten
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d) tillforlitlig och riktig ekonomisk och 6vrig information for ledningen

e) efterlevnad av lagar och foreskrifter samt strategier, planer, internaregler och
rutiner.

Enligt definitionen omfattar den interna kontrollen all ekonomisk och 6vrig kontroll
som utfors av styrelsen, den verkstallande ledningen och 6vrig personal.

Med den interna kontrollen integrerad riskhantering
Med riskhantering avses identifiering, analys, begransning och kontroll av de risker
som affarsverksamheten medfér och som vasentligen hor till afférsverksamheten'.

Riskhanteringen i vardepappersforetag &r integrerad med den interna kontrollen.

Det vésentligai riskhanteringen &r att identifierariskernai foretagets olika funktioner
och att faststélla verksamhetsprinciper for begrénsning av riskerna.

Riskhanteringsrutinerna kan avvika mellan olika institut beroende pa affarsverk-
samhetens omfattning och karaktér.

De viktigaste elementen i den interna kontrollen ar

a) ledarskaps- och kontrollkultur

b) identifiering, analys, begransning och kontroll av riskerna

c)  kontrollatgarder och atskiljande av uppgifterna

d)  rapportering och informationsférmedling

e)  Overvakning av funktionerna och avhjdpande av brister.
Ansvaret for riskhanteringen och den dvriga interna kontrollen

V ardepappersforetagets styrelse och verkstéllande direktor ansvarar for att den interna
kontrollen integreras med den 6vriga verksamheten.

L edningsansvaret for olika delomraden bestams av laggtiftning, interna foreskrifter och
instruktioner samt av vardepappersforetagets storlek. Finansinspektionen anser att
vardepappersforetagets styrel se intar en central roll nér det géller att faststélla princi-
perna och metoderna fér den interna kontrollen och genomfora kontrollen.

1 Métning och begransning av riskernamed hjalp av limiter galler endast risker som kan métas pa
forhand.
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Det vardepappersforetag som & moderforetag i konsolideringsgruppen svarar for att
strategier och verksamhetsprinciper for riskhanteringen och den évrigainterna kon-
trollen i konsolideringsgruppen faststélls. FOrvaltningsorganet med hogsta bed utande-
rétt i moderforetaget skall pa ett dvergripande sétt Gvervaka att principerna for den
interna kontrollen f6ljs av de organisationer i vilka det har &garkontroll. Det hdgsta
forvaltningsorganets ansvar befriar likval inte t.ex. styrelsen for ett dotterforetag i
koncernen fran ansvaret att inféraintern kontroll i sin egen organisation.

Allmé&nna principer for intern kontroll

Foljande principer & gemensamma for alla delomraden av den interna kontrollen:

a)

b)

f)

9)

h)

Den interna kontrollen skall frémja en foretagskultur som ser den interna kontrol-
len som en naturlig och nédvéandig del av féretagsverksamheten.

Den interna kontrollen skall téacka alla funktioner i vardepappersforetaget. Kon-
trollen skall dimensionerasi rétt proportion till riskernai de olika verksamheterna.
Sarskild vikt skall féstas vid nya produkter och verksamheter samt internationella
engagemang.

Moderforetaget i vardepappersforetagets konsolideringsgrupp skall setill att f6-
retagen i dess konsolideringsgrupp har en adekvat intern kontroll.

Den interna kontrollen skall ocksa técka tjanster som kops frén andra foretag.

Den interna kontrollen skall omfatta sadana riskhanteringssystem att ala storre
risker i ett vérdepappersforetags verksamhet kan identifieras, analyseras och kon-
trolleras.

Den interna kontrollen skall férhindra bedrageri, forsnillning och andra oegentlig-
heter.

V &rdepappersforetaget skall setill att det finns uppdaterade instruktioner for cen-
trala verksamhetsomraden, inklusive intern kontroll.

Intern kontroll innebar ocksa beredskap for storningar i verksamheten. V ardepap-
persforetaget skall ha utarbetat planer som sékerstéller kontinuitet i verksamheten,
och planerna skall testas for att kontrollera att de fungerar.

V ardepappersforetagets styrelse intar en central roll nédr det géller att faststélla
riskhanteringsprinciperna och —rutinerna och genomfora kontrollen, oavsett vilket
forvaltningsorganens ansvar & enligt lag eller interna foreskrifter och instruktio-
ner.
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V ardepappersforetaget skall fasta sérskild uppmérksamhet vid foljande detaljer i
fraga om varje element i den interna kontrollen:

Ledarskaps- och kontrollkultur

V érdepappersforetaget skall

1)

2)

3)

bestdmma vardepappersforetagets afférsstrategier, verksamhetsprinciper och
organisationsstruktur samt se till att ansvar, rapporteringsférhallanden och be-
fogenheter fordelas pa ett andamalsenligt sétt och att riskhanteringen och den
ovrigainterna kontrollen tacker vardepappersforetagets samtliga funktioner och
ar rétt dimensionerade i forhdllande till riskernai de olika verksamheterna

fagtstalla kvantitativa och kvalitativa ma for varje delomrade av vardepappers-
foretagets verksamhet samt kontrollera att malen uppfylls

sakergtélla att personalen & kompetent och |ampad for sina arbetsuppgifter och
har den information som behdvs for att uppgifterna skall kunna utforas,

Identifiering, analys, begransning och kontroll av riskerna

V érdepappersforetaget skall

4)  forsakrasig om att riskernai affarsverksamheten identifieras och analyseras

5 faststéla principer for riskexponeringen samt la fast rutiner for riskbegrans-
ningen och dvervaka att de foljs

6)  forsékrasig om att vardepappersforetaget har en riskkontrollfunktion som &r

oberoende av risktagningsfunktionen.

Kontrollatgarder och atskiljande av uppgifterna

V érdepappersforetaget skall

7)

8)

sdkerstédlla att de interna kontrollrutinerna integreras med vérdepappersforeta-
gets dagliga rutiner och att farliga arbetskombinationer har delats upp pa flera
anstéllda och rutinerna for de viktigaste funktionerna har skriftligen dokumente-
rats

sikerstdlla att anstéllda som representanter for vardepappersforetaget inte
handl&gger afférstransaktioner som berdr dem gavaeller personer i deras nér-
maste krets eller pd annat sétt deltar i beslut om sadana transaktioner.
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Rapportering och informationsférmedling
V érdepappersforetaget skall

9) sikerstdllaatt vardepappersforetaget har adekvata rapporterings- och informa-
tionssystem till stéd for bedutsfattandet och utvarderingen av verksamheten

10) sikerstédllaatt vardepappersforetaget har adekvata och dndamal senliga datasy-
stem.

Overvakning av funktionerna och avhjalpande av brister
V érdepappersforetaget skall

11) sikerstdlaatt internrevisionen & organiserad pa ett andamalsenligt st och att
den fungerar enligt god intern revisionssed

12) sdkerstdlla att styrelsen delges ala viktiga observationer som gors av interna
och externarevisorer och av myndigheter

13) se6ver deninterna kontrollen och riskhanteringen regelbundet och alltid nér
- véardepappersforetaget inleder verksamhet pa en ny marknad
- vardepappersforetaget introducerar en ny produkt
- omvéarlden har féréndrats eller kommer att forandras véasentligt eller
- dfféarsverksamheten omorganiseras

14) utarbetarutiner fOr att sakerstélla att den interna kontrollen ses 6ver om den
visar g vara bristfélig.

Narmare upplysningar lamnas av: Kapitalmarknadsavdelningen



