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Sa har laser du standarderna

Standarderna ar en samling féreskrifter och allménna rad som &r bindande eller riktgivande for
foretagen under tillsyn och marknadsaktérerna, anger den kvalitetsniva och basta praxis som foretaget
ska efterstrava och motiverar regleringen.

Varje stycke i standarden har en
egen marginalanteckning:

Norm: Hanvisningar till
gallande bestammelser i
lag eller férordning.

Bindande: Foreskrifter
som Finansinspektionen
enligt lag har ratt att
meddela féretag under
tillsyn och andra
finansmarknadsaktorer.

Rekommendation:
Finansinspektionens
riktgivande rad till féretag
under tillsyn eller andra
finansmarknadsaktorer.

Tillampningsrad/-
exempel: Praktiska
anvisningar eller
tillampningsrad till eller -
exempel pa norm,
bindande féreskrifter och
rekommendationer.
Hanvisning till
Finansinspektionens
standard eller en del av en
standard. Se exemplet
intill.
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Anger nar Finansinspektionen
fattat beslutet att utfarda
texten.
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TILLAMPNING

(1) Standardens bestammelser om offentliga insiderregister tillampas pa bade
anmalningsskyldiga hos finldndska emittenter av aktier som ar féremal for
allman handel, vardepapperscentraler, fondbdrser, optionsforetag,
clearingmedlemmar, fondkommissionarer!, fondbolag och p& ovan ndmnda
organisationer som ar skyldiga att fora offentliga insiderregister.
Anmalningsskyldiga raknas upp i avsnitten 5.1, 6.1 och 7.1 och organisationer
med skyldighet att fora register i avsnitt 8.1.

(2) Bestammelserna om féretagsspecifika insiderregister tillampas pa
emittenter av vdrdepapper som ar féremal for allmén handel (noterade
vardepapper) och personer som handlar pa deras védgnar eller fér deras
réakning.

(3) Standardens bestammelser om offentliga insiderregister (kapitlen 5 och 8)
tillampas ocksa pa finlandska emittenter av vardepapper som i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ar foremal fér handel som
motsvarar allman handel och pd anmaélningsskyldiga hos dem. Standardens
bestammelser om offentliga insiderregister (kapitel 9) tilldmpas ocksa pd
finlandska emittenter av vardepapper som i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet ar foremal fér handel som motsvarar allmén
handel och p& anmalningsskyldiga hos dem?. Vad som i kapitlen 5, 8 och 9
sdgs om emittenter av vardepapper som &r foremal for allman handel géller
ocksd sddana emittenter och deras anmalningsskyldiga som avses i detta
stycke.

(4) Bestammelserna om féretagsspecifika insiderregister tillampas inte pa
emittenter av virdepapper som ar féremal for allman handel om deras
bolagsrattsliga hemort ar en annan stat som hor till Europeiska ekonomiska

1 Med fondkommissionérer avses i standarden vérdepappersféretag, kreditinstitut och fondbolag som
tillhandahéller investeringstjénster samt motsvarande utléndska féretags filialer i Finland.

2 Med handel som motsvarar allmén handel inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet avses
handel p8 en reglerad marknad (regulated market) enligt definitionen i direktiv2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.
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samarbetsomradet &n Finland och om de &r skyldiga att fora féretagsspecifika
register enligt bestimmelserna i hemstaten. P& motsvarande satt tillampas
bestdammelserna om foretagsspecifika insiderregister inte pd personer som
handlar pa deras vagnar eller for deras rakning. 3

(5) Fondkommissionarers lednings och anstélldas vardepappershandel
behandlas ocksa i avsnitt 5.9 i standard 1.3 Intern styrning och organisation
av verksamheten.

3 CESR:s rekommendation "Market Abuse Directive:Level 3 -second set of CESR guidance and
information on the common operation of the Directive to the market, s.14-15.
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SYFTE OCH STRUKTUR

(1) Bestammelserna om offentliga innehav och offentliga insiderregister syftar
till att framja det allmanna fértroendet fér marknaden och marknads-
aktorerna, forbattra tillgdngen till information for investerarna och férebygga
marknadsmissbruk. Malet med standarden &r att skapa klara regler for
insideranmalan, insiderregister och offentliggérande av uppgifterna i dem.

(2) Bestammelserna om foretagsspecifika insiderregister ska bidra till en
korrekt hantering av insiderinformation i bolagen och klarldgga hur
foretagsspecifika insiderregister ska foras.

(3) Kapitlen 5-8 galler offentliga insiderregister. Kapitlen handlar om offentliga
insiderregister, insideranmalan, anmalningsskyldiga och uppgifter som ska
anmalas.

(4) Kapitel 9 handlar om icke-offentliga féretagsspecifika insiderregister och
uppgifter som ska registerféras.




INTERNATIONELLA REGELVERK
OCH BRANSCHENS
SIALVREGLERING

Utfirdad 8.4.2008 (1) Standarden beaktar féljande internationella rekommendationer och
Géller fr.o.m. 1.5.2008 .
branschens sjalvreglering:

« Europeiska vardepapperstillsynskommitténs (CESR) rekommendation
Market Abuse Directive: Level 3 - second set of CESR guidance and
information on the common operation of the Directive to the market
(CESR/06-562b)

« OMX Nordic Exchange Helsinki Oy:s insiderregler

« Finska Fondhandlareférening rf:s handelsregler

« Finlands Fondférening rf:s handelsregler
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RATTSGRUND

(1) De nationella reglerna fér emittenter bygger pd EU-regelverk. Féljande
EU-direktiv inneh3ller bestdmmelser om insideranmaélan, offentliga
insiderregister och foretagsspecifika insiderregister:

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG om insiderhandel
och otillbérlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk)
(32003L0006); EUT nr L 096, 12.4.2003, s. 16-25, Kommissionens
direktiv 2004/72/EG om genomférande av Europarlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG nar det géller godtagen marknadspraxis,
definition av insiderinformation rérande ravaruderivat, upprattande
av férteckningar éver personer som har tillgang till
insiderinformation, anmalan av transaktioner som utfdrs av personer i
ledande stallning och rapportering av misstankta transaktioner
(32004L0072); EUT nr L 162, 30.04.2004, s. 70-75.

(2) I den nationella lagstiftningen finns bestémmelser om insideranmalan,
insiderregister och féretagsspecifika insiderregisteri 1, 4 a, 5 och 10 kap. i
vardepappersmarknadslagen (495/1989, nedan VPML) och i 99-101 § i lagen
om placeringsfonder (48/1999, nedan PlacFL). Bestdmmelser om skyldigheten
for filialer till utldandska vardepappersféretag, kreditinstitut och fondbolag som
tillhandah3ller investeringstjanster att anmaéla eller fora register dver
insiderinnehav finns i lagen om utlandska vardepappersféretags ratt att
tillhandahalla investeringstjanster i Finland (580/1996; 4 c och 12 §), lagen
om utlandska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993; 6 d och 8 a §) och lagen om utlandska fondbolags verksamhet i
Finland (225/2004; 1 §).

(3) Finansinspektionens ratt att utfarda bindande féreskrifter om detta
omrade baseras pd VPML kap. 5 § 15. Med stéd av denna paragraf kan
Finansinspektionen utfarda narmare féreskrifter om tillampningen av 5 kap. i
VPML, om innehallet i insideranmalan och anmaélningssattet, om anmaélning av
vardepapper som anslutits till virdeandelssystemet och om innehallet i
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foretagsspecifika insiderregister och sattet att registrera uppgifter. I fraga om
fondbolag har Finansinspektionen ratt att utférda narmare féreskrifter om
innehallet i insideranmélan och anmalningssattet med stéd av PlacFL § 101.
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OFFENTLIGT INSIDERREGISTER
FOR EMITTENTER AV AKTIER

5.1 Anmalningsskyldiga

(1) Innehavet av noterade aktier emitterade av finlandska emittenter och
vissa andra vardepapper enligt avsnitt 5.3 ar offentligt om innehavaren har en
position hos emittenten enligt nedan:

ordférande eller vice ordférande i styrelsen

styrelseledamot eller styrelsesuppleant

ordférande eller vice ordférande i férvaltningsradet

ledamot eller suppleant i férvaltningsradet

verkstéllande direktdr? eller stallféretrddande verkstéllande direktor
revisor eller revisorssuppleant

sadan anstélld i en revisionsfirma som har huvudansvaret for
revisionen av emittenten

en annan person i hégsta ledningen som regelbundet far
insiderinformation och har befogenhet att fatta beslut om
emittentbolagets framtida utveckling och organisationen av
affarsverksamheten.®

(2) Varje emittent ska faststédlla de personer hos emittenten som raknas till
den s.k. dvriga hdgsta ledningen enligt ovan. Hit kan héra t.ex. personer i den
hégsta verkstallande ledningen i emittentbolaget sdsom medlemmarna av
bolagets ledningsgrupp och personer med ansvar fér bolagets viktigaste
rorelsegrenar. Ocksa ledningen i dotterféretag till emittenten kan rdknas till

4 Koncernchef och chefdirektér kan uppfylla sin anmélningsskyldighet med stéd av denna punkt.
> VPML 5 kap. 3 §.
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den har gruppen.

5.2 Narstdendekrets

(3) Ocksa narstdende fysiska personers, juridiska personers (nedan
organisationer) och stiftelsers innehav av vardepapper som raknas upp i
avsnitt 5.3 ar offentligt med undantag fér organisationer dver vilka inflytandet
bara &r betydande.®

(4) Med néarst3endekrets avses personer, organisationer och stiftelser enligt 5
kap. 3 § 1 mom. punkterna 3 och 4 punkten i VPML.

(5) Till narstdendekretsen hér
make eller maka (en akta make/maka eller en part i ett registrerat
parforhdllande enligt lagen om registrerat partnerskap [950/20011)
omyndiga som den anmalningsskyldige ar intressebevakare for
(nedan @ven omyndiga huvudman)
andra familjemedlemmar som minst ett ar har bott i samma hushall
som den anmalningsskyldige (slaktingar enligt 2 kap. i arvdabalken,
t.ex. barn, barnbarn, féraldrar, bréder och systrar)
organisationer eller stiftelser éver vilka den anmalningsskyldige har
ett direkt eller indirekt bestammande inflytande ensam eller
tilsammans 1) med sin maka eller make, en omyndig huvudman, en
annan familjemedlem, som minst ett &r har bott i samma hushall som
den anmalningsskyldige, eller den anmaélningsskyldiges andra
familjemedlemmar (sléktingar som avses i 2 kap. arvdabalken), eller
2) med en annan anmalningsskyldig eller dennes familjemedlemmar
(slaktingar som avses i 2 kap. arvdabalken )
organisationer eller stiftelser éver vilka den anmalningsskyldiges
maka eller make, en omyndig huvudman eller en annan
familjemedlem som minst ett ar har bott i samma hush&ll som den
anmalningsskyldige har ensam ett direkt eller indirekt bestdmmande
inflytande
organisationer eller stiftelser éver vilka den anmalningsskyldige,
maken eller makan eller ndgon annan familjemedlem som minst ett
ar har bott i samma hushall har ett betydande inflytande.

5 VPML 5 kap. 3 §.
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5.3 Vardepapper och derivatinstrument som ar foremal
for anmalningsskyldigheten

(6) Innehav av aktier som &r féremal for allman handel och av vardepapper
som berattigar till sddana aktier, av andra vardepapper som beréttigar till
sadana vardepapper samt av vidrdepapper vilkas varde bestams pa grundval
av ovan namnda vardepapper &r offentligt. Ocksa innehav av
derivatinstrument vars underliggande tillgdng &r en aktie som &r foremal for
allman handel eller ett vardepapper som enligt lagen om aktiebolag medfér
ratt till en aktie &r offentligt.”

(7) Anmalningsskyldigheten galler féljande vardepapper och
derivatinstrument:

Noterade aktier
aktier som ar foremal for allman handel i Finland eller relaterade
depdbevis som i en annan stat ar foremal for handel som motsvarar
allman handel.

Vardepapper som medfor ratt till noterade aktier

t.ex. konvertibler, optionsratter och teckningsratter.

Relaterade vardepapper och 6vriga vardepapper vilkas vérde bestdms pa
grundval av ovan namnda vardepapper

t.ex. warranter och certifikat vars underliggande tillgdng &r en aktie.

Derivatkontrakt vars underliggande tillgdng ar en aktie som ar foremal for
allmdn handel eller ett vardepapper som enligt lagen om aktiebolag medfér
ratt till en aktie

t.ex. exempel derivatinstrument som &r féremal for handel pa
derivatbérser och s.k. OTC-derivat vars underliggande tillgédng &r en
aktie.

7 VPML 5 kap. 3 § 1 mom.
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5.4 Anmalan till insiderregister

5.4.1 Grundanmalan

(8) Med grundanmalan ska den anmalningsskyldige till registerhallaren lamna
foljande uppgifter inom fjorton (14) dagar fran det att uppdraget tilltrétts

uppgifter om sig sjalv

uppgifter om sin make eller maka®

uppgifter om omyndiga huvudman

uppgifter om familjemedlemmar som minst ett ar har bott i samma
hushall som den anmalningsskyldige®

organisationer dver vilka ovan néamnda personer har ett
bestammande eller betydande inflytande

ovan namnda personers och agarkontrollerade organisationers
innehav.'°

(9) En styrelseledamot eller medlem i forvaltningsradet, verkstallande direktér
eller revisor anses ha tilltratt sitt uppdrag vid den tidpunkt da personen i fraga
valts till uppdraget.

(10) I fréga om anstallda avses med att uppdraget tilltrdds det datum da
personen i fraga de facto borjar skéta sitt uppdrag.

(11) Uppgifterna ska lamnas till registerhallaren pa en blankett som
tillhandah3lls av Finansinspektionen (blankett for basuppgifter (1), innehav
(2) och kompletteringsanmaélan (3)) eller pa ndgon annan blankett som
innehaller motsvarande uppgifter.

5.4.2 Andringar av grundanmilan

(12) Om uppgifterna i en grundanmalan andras ska den anmalningsskyldiga
inom sju (7) dagar fran det att uppgifterna dndrats lamna en
andringsanmaélan till registerhallaren. !

(13) De andrade uppgifterna ska lamnas till registerhdllaren pa en blankett
som tillhandah&lls av Finansinspektionen (i bilagan blanketter fér
basuppgifter, innehav, kompletteringsanmalan) eller p& ndgon annan blankett
som innehaller motsvarande uppgifter.

8 fikta make eller maka eller en part i ett registrerat parférh8llande enligt lagen om registrerat
partnerskap (950/2001).

% Slaktingar som avses i 2 kap. i drvdabalken, t.ex. barn, barnbarn, foraldrar, bréder och systrar.
10 vpML 5 kap. 4 § 1 mom.

11 ypPML 5 kap. 4 § 2 mom.
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(14) For ett mindergrigt barn uppkommer anmalningsskyldighet nar barnet
blir infért i befolkningsregistret. Ocksa tidsfristen pa sju (7) dagar fér
insideranmalan I6per fran det barnet forts in i befolkningsregistret.

(15) I fraga om nybildade dgarkontrollerade organisationer uppkommer
anmalningsskyldighet i och med att organisationen fors in i handelsregistret
eller ndgot annat motsvarande register.

(16) Andringar i innehaven ska anmaélas nar den anmalningsskyldiges
och/eller narstdendekretsens innehav dndrats med minst 5 000 euro till féljd
av forvarv eller 6verldtelser mot vederlag.'?

(17) Beloppet gdller per bolag (t.ex. aktier och relaterade derivatinstrument
rédknas ihop) och dessutom raknas den anmalningsskyldiges och
narstdendekretsens innehav ihop.

(18) Aven om de sammanréaknade &ndringarna i innehaven under
kalenderdret inte uppgar till 5 000 euro ska den anmaélningsskyldige senast
den 31 januari kalenderdret darpa lamna en s.k. arsanmaélan pa blanketten for
dndringsanmalan.’?

(19) I praktiken kan det vara mest praktiskt for anmalningsskyldiga att
anmala alla andringar i vardepappersinnehaven till insiderregistret.

(20) Andringsanmalan behéver inte gdras om andringen beror pa emittenten
av vardepapperet (t.ex. vederlagsfri fondemission eller split).

5.4.3 Vaiardepapper som dr inforda i vardeandelssystemet

(21) Registerhdllaren kan sluta avtal med den SIRE-ansvarige (Euroclear
Finland Ab) om att insiderregistret ska féras i SIRE-systemet.*

(22) Ndgon anmalan behdver d& inte ldmnas fér noterade vardepapper som &r
inforda i vdrdeandelssystemet, varifran uppgifter om innehav och &ndringar i
innehav dverférs direkt till SIRE-systemet. Ovriga vardepapper och
derivatinstrument ska ddremot alltid anmalas.

(23) Vid clearing av vardepapperstransaktionerna via en central motpart ska
den anmalningsskyldige daremot Iamna in kompletteringsanmalan (blankett
3) i foljande fall:

Den anmalningsskyldige képer och saljer vardepapper under samma dag.

12 ypML 5 kap. 4 § 2 mom.
13 VPML 5 kap. 4 § 3 mom.
14 YPML 5 kap. 6 §.
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Den anmalningsskyldige ska gora en separat anmalan till SIRE-systemet order
for order om kép och férsaljning av vardepapper under samma dag, om den
anmalningsskyldiges och/eller narstaendekretsens innehav har férandrats

med minst 5 000 euro sammanlagt till foljd av kopet eller férsaljningen.

(24) Om en enskild koép- eller saljorder frdn en anmalningsskyldig eller
dennes narstdendekrets har utforts i flera poster under samma dag, behéver
den anmalningsskyldige inte till denna del komplettera sin insideranmalan.

(25) Ar registerhallaren inte ansluten till SIRE-systemet ska en anméalan om
innehav alltid lamnas oavsett om vardepapperet ar anslutet till
vardeandelssystemet eller ej.

5.4.4 Anmadlningsskyldighet upphor

(26) Anmalningsskyldigheten upphér nar arbetsplikten eller ndgon annan
omstandighet som medfért anmalningsskyldighet (t.ex. styrelsemedlemskap)
inte langre foreligger.

(27) Anmaélningsskyldigheten kan upphéra temporart till exempel pad grund av
moderskapsledighet eller férédldraledighet eller av ndgon annan liknande
anledning, om personen i fraga inte har tillgang till insiderinformation under
sin ledighet.

5.4.5 Undantag fran anmalningsskyldighet

(28) Anmalningsskyldiga behdver inte anmala sitt bestdmmande eller
betydande inflytande 6ver féljande finlandska eller motsvarande utlédndska
organisationer:

dotterbolag till emittenten
bostadsaktiebolag
fastighetsaktiebolag
ideella foreningar, bl.a. idrottsféreningar, klubbar,
studentorganisationer och fackférbund
ekonomiska féreningar sdsom skogsvardsféreningar, vdglag och
fiskelag.!®

(29) En annan emittents dotterbolag dar den anmalningsskyldige ar
styrelseledamot behéver heller inte anmédlas som organisation 6ver vilken den
anmalningsskyldige har betydande inflytande.

(30) En anmalan maste dock ldmnas, om en organisation enligt ovan, med
undantag av dotterbolag till emittenten, bedriver aktiv handel med

15 vPML 5 kap. 4 § 4 mom.

tfn 010 831 51

fax 010 831 5328
fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi

Upplysningar:
Marknader, tfn 010 831 5372



Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillimpningsr&d
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

vardepapper.®

(31) En revisor eller en revisorssuppleant i ett finlandskt noterat bolag och en
for revisionen av bolaget huvudansvarig anstalld i en revisionsfirma behdver

inte anmala organisationer dver vilka hans eller hennes betydande inflytande
beror p& revisionsuppdraget.*’

(32) Revisorerna ldmnar en insideranmélan till registerhdllaren, men varken i
grundanmalan eller i andringsanmalan behdver de anmala sitt betydande
inflytande 6ver andra registerhallare eller organisationer som de &r revisorer i.
Daremot ska revisorerna anmala sddana organisationer éver vilka inflytandet
beror pa nagot annat &n revisionsuppdraget.

16 vPML 5 kap. 4 § 4 mom.
17 VPML 5 kap. 4 § 5 mom.
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OFFENTLIGT INSIDERREGISTER
FOR MARKNADSAKTORER

6.1 Anmalningsskyldiga

6.1.1 Allmant

(1) Innehavet av noterade aktier och vissa andra vardepapper enligt avsnitt
6.3 ar offentligt om innehavaren har en position i ndgon av féljande
organisationer enligt nedan:

vardepapperscentral, fondbors eller optionsforetag

ordférande eller vice ordférande i styrelsen

styrelseledamot eller styrelsesuppleant

ordférande eller vice ordférande i styrelsen

ledamot eller suppleant i férvaltningsradet

verkstallande direktor eller stallféretradare for verkstallande
direktdéren

revisor eller revisorssuppleant

sadan anstélld i en revisionsfirma som har huvudansvaret for
revisionen av bolaget

en annan anstélld som pa grund av sin stéllning eller sina aligganden
regelbundet far insiderinformation

fondkommissionar eller clearingmediem

ordforande eller vice ordférande i styrelsen
styrelseledamot eller styrelsesuppleant
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ordférande eller vice ordférande i forvaltningsradet

ledamot eller suppleant i férvaltningsradet

verkstallande direktor eller stallféretradare for verkstallande
direktéren

revisor eller revisorssuppleant

sadan anstélld i en revisionsfirma som har huvudansvaret for
revisionen av bolaget

maklare

investeringsanalytiker

en annan anstélld som pa grund av sin stéllning eller sina dligganden
regelbundet far insiderinformation?®

(2) Varje bolag ska faststalla de personer i bolaget som raknas till sddana
andra anstéllda enligt foregaende stycke som pa grund av sin stéllning eller
sina aligganden regelbundet far insiderinformation. Hit kan raknas till exempel
anstallda inom corporate finance.

6.1.2 Filialer i Finland till utlandska viardepappersforetag och
utldndska kreditinstitut eller fondbolag som tillhandahaller
investeringstjanster

(3) I filialer till utldandska, vardepappersforetag och utlandska kreditinstitut
eller fondbolag som tillhandahaller investeringstjénster géller anmélnings-

skyldigheten ledningsgruppen eller motsvarande organ med ansvar for de

praktiska besluten.

(4) Om ingen ledningsgrupp eller motsvarande organ har tillsatts for filialen,
uppkommer anmalningsskyldighet enligt avsnitt 6.1.1 om fondkommissionar.

(5) Anmalningsskyldigheten galler dessutom alltid filialens maklare,
investeringsanalytiker och andra anstéllda som regelbundet pa grund av sin
stallning och sina gligganden far insiderinformation samt revisorer som
ansvarar for revisionen av filialen.

6.2 Narstdendekrets

(6) Ocksad narstdende fysiska personers, organisationer eller stiftelsers
innehav av vardepapper ar offentligt med undantag for organisationer dver
vilka inflytandet bara &r betydande.'®

18 VPML 5 kap. 5 §.
19 VPML 5 kap. 5 §.
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(7) Med néarstaendekrets avses personer, organisationer eller stiftelser enligt 5
kap.5a § 1 mom. i VPML.

(8) Till ndrstdendekretsen hor

omyndiga huvudman

organisationer eller stiftelser éver vilka den anmalningsskyldige har
ett direkt eller indirekt bestammande inflytande och

organisationer eller stiftelser dver vilka en omyndig huvudman har ett
direkt eller indirekt bestémmande inflytande.

6.3 Vardepapper och derivatinstrument som ar foremal
for anmalningsskyldigheten

(9) Innehav av aktier som &r féremal for allmén handel och av vardepapper
som berattigar till sddana aktier, av andra vardepapper som beréttigar till
sadana vardepapper samt av viardepapper vilkas varde bestams pa grundval
av ovan namnda vardepapper ar offentligt.?° Ocksa innehav av
derivatinstrument vars underliggande tillgdng &r en aktie som &r foremal for
allmdn handel eller ett vardepapper som enligt lagen om aktiebolag medfér
rétt till en aktie &r offentligt.?

(10) Anmalningsskyldigheten galler féljande vardepapper och
derivatinstrument:

Noterade aktier
aktier som ar foremal for allmén handel i Finland eller relaterade
depdbevis som i en annan stat ar féremal fér handel som motsvarar
allman handel.

Vardepapper som medfor ratt till noterade aktier

till exempel konvertibler, optionsratter och teckningsratter.

Relaterade vardepapper och 6vriga vardepapper vars varde bestams pa
grundval av ovan néamnda vardepapper.

till exempel warranter och certifikat vars underliggande tillgéng &r en
noterad aktie.

20 yPML 5 kap. 5 §.
21 yPML 10 kap. 1, 1aoch 1 b §.
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Derivatinstrument vars underliggande tillgdng &r en aktie som &r féremal for
allman handel eller ett vardepapper som enligt lagen om aktiebolag medfor
ratt till en aktie

till exempel derivatinstrument som ar féremal fér handel pa
derivatbérser och s.k. OTC-derivat vars underliggande tillgdng &r en
aktie.

6.4 Anmalan till insiderregister

6.4.1 Grundanmadlan

(11) Med grundanmalan ska den anmalningsskyldige till registerh%llaren
lamna féljande uppgifter inom fjorton (14) dagar fran det att uppdraget
tilltratts:

uppgifter om sig sjalv

uppgifter om omyndiga huvudman

uppgifter om organisationer éver vilka den anmalningsskyldige sjalv
eller omyndiga huvudman har bestdammande inflytande

ovan namnda personers och agarkontrollerade organisationers
innehav.??

(12) En styrelseledamot, medlem i férvaltningsradet, verkstillande direktdr
eller revisor anses ha tilltratt sitt uppdrag vid den tidpunkt dd personen i fraga
valts till uppdraget.

(13) I fraga om anstéllda avses med att uppdraget tilltrads det datum da
personen i fraga de facto bérjar skéta sitt uppdrag.

(14) Uppgifterna ska ldmnas till registerh3llaren pa en blankett som
tillhandah3lls av Finansinspektionen (blankett for basuppgifter (1), innehav
(2) och kompletteringsanmaélan (3)) eller pa ndgon annan blankett som
innehaller motsvarande uppgifter.

6.4.2 Andringar av grundanmilan

(15) Om uppgifterna i en grundanmalan andras ska den anmalningsskyldige
inom sju (7) dagar fran det att uppgifterna &ndrats lamna en
dndringsanmalan till registerhdllaren. %

22 yPML 5 kap. 5a §.
23 YPML 5 kap. 5a §.
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(16) De &ndrade uppgifterna ska lamnas till registerhdllaren pa en blankett
som tillhandah&lls av Finansinspektionen (i bilagan blanketter fér
basuppgifter, innehav, kompletteringsanmalan) eller p& ndgon annan blankett
som innehaller motsvarande uppgifter.2*

(17) For ett minderé’]rigt barn uppkommer anmalningsskyldighet nar barnet
blir infért i befolkningsregistret. Ocksa tidsfristen pa sju (7) dagar for
insideranmaélan l6per fran det barnet forts in i befolkningsregistret.

(18) I frdga om nybildade &garkontrollerade organisationer uppkommer
anmalningsskyldighet i och med att organisationen fors in i handelsregistret
eller ndgot annat motsvarande register.

(19) Andringar i innehaven ska anmélas nér den anmaélningsskyldiges
och/eller narstdendekretsens innehav &ndrats med minst 5 000 euro till foljd
av forvarv eller 6verlatelser mot vederlag. %

(20) Beloppet galler per bolag (t.ex. aktier och relaterade derivatinstrument
rédknas ihop) och dessutom raknas den anmalningsskyldiges och
narstdendekretsens innehav ihop.

(21) I praktiken kan det vara mest praktiskt for anmalningsskyldiga att
anmala alla andringar i vardepappersinnehaven till insiderregistret.

(22) Andringsanmalan behéver inte géras om andringen beror pd emittenten
av vardepapperet (t.ex. vederlagsfri fondemission eller split).

6.4.3 Vardepapper som dr infoérda i vardeandelssystemet

(23) Registerhdllaren kan sluta avtal med den SIRE-ansvarige (Euroclear
Finland Oy) om att insiderregistret ska foras i SIRE-systemet.?®

24 Styckets marginaltext dndras till bindande efter att &ndringen av VPML 5 kap. 15 § har trétt i kraft.
Regeringens proposition med férslag till &ndring av lagen har éverldmnats till riksdagen och berdknas
trdda i kraft 1.9.2008

25 YPML 5 kap. 4 § 2 mom.
26 YPML 5 kap. 6 §.
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(24) Ndgon anmalan behéver da inte ldmnas fér noterade vardepapper som &r
inforda i vardeandelssystemet, varifran uppgifter om innehav och adndringar i
innehav éverférs direkt till SIRE-systemet. Ovriga vardepapper och
derivatinstrument ska daremot alltid anmalas.

(25) Vid clearing av vardepapperstransaktionerna via en central motpart ska
den anmalningsskyldige daremot Iamna in kompletteringsanmalan (blankett
3) i foljande fall:

Den anmalningsskyldige képer och saljer vardepapper under samma dag.

Den anmalningsskyldige ska géra en separat anmalan till SIRE-systemet order
for order om kop och forsaljning av vardepapper under samma dag, om den
anmalningsskyldiges och/eller narstdendekretsens innehav har férandrats

med minst 5 000 euro sammanlagt till foljd av kdpet eller férsaljningen.

(26) Om en enskild kdp- eller séljorder fran en anmalningsskyldig eller dennes
narstdendekrets har utforts i flera poster under samma dag, behéver den
anmalningsskyldige inte till denna del komplettera sin insideranmalan.

(27) Ar registerhdllaren inte ansluten till SIRE-systemet ska en anmé&lan om
innehav alltid lamnas oavsett om vardepapperet ar anslutet till vardeandels-
systemet eller €j.

6.4.4 Anmalningsskyldighet upphér

(28) Anmalningsskyldigheten upphoér nar arbetsplikten eller n%gon annan
omstandighet som medfért anmalningsskyldighet (t.ex. styrelsemedlemskap)
inte langre foreligger.

(29) Anmaélningsskyldigheten kan upphéra temporart till exempel pa grund av
moderskapsledighet eller féraldraledighet eller av ndgon annan liknande
anledning, om personen i fraga inte har tillgéng till insiderinformation under
sin ledighet.

6.4.5 Undantag fran anmailningsskyldighet

(30) Anmalningsskyldiga behdver inte anmala sitt bestdmmande eller
betydande inflytande dver féljande finldndska eller motsvarande utléandska
organisationer:

dotterbolag till en emittent vars aktie &r féremal for allman handel
bostadsaktiebolag

fastighetsaktiebolag

ideella foreningar, bl.a. idrottsféreningar, klubbar,
studentorganisationer och fackférbund
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. . . o o . . .
ekonomiska féreningar sasom skogsvardsféreningar, vaglag och
fiskelag.?’

(31) En anmalan maste dock lamnas, om en organisation enligt stycke 28,
med undantag av dotterbolag till emittenten, bedriver aktiv handel med
vardepapper.?®

(32) I ett kreditinstitut &r forvaltningsradets ledaméter och suppleanter,
styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisorssuppleanterna och den for
revisionen av kreditinstitutet huvudansvariga anstallda hos en revisionsfirma
anmalningsskyldiga endast i det fall att de regelbundet far insider-
information.??

(33) Gruppen av anmalningsskyldiga i ett kreditinstitut bestdr sdledes som
minst av verkstdllande direktéren eller stallféretradaren for verkstdllande
direktoren, styrelseledamoéterna, maklarna, investeringsanalytikerna och
anstillda som regelbundet pa grund av sin stéllning eller sina dligganden far
insiderinformation.

27 VPML 5 kap. 5 a § 3 mom.
28 YPML 5 kap. 5 a § 3 mom.
29 VPML 5 kap. 5 § 2 mom.
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FONDBOLAGS OFFENTLIGA
INSIDERREGISTER?®

7.1 Anmalningsskyldiga

(1) Innehavet av fondandelar i placeringsfonder som férvaltas av fondbolaget,
noterade aktier och vissa andra vardepapper enligt avsnitt 7.3 ar offentligt om
innehavaren har en position enligt nedan hos fondbolaget:

ordférande eller vice ordférande i styrelsen
av fondbolagets bolagsstdmma vald styrelseledamot eller
styrelsesuppleant
verkstallande direktor eller stédllforetradande verkstallande direktér
revisor
sadan anstalld i en revisionsfirma som har huvudansvaret for
revisionen av fondbolaget
en annan anstalld i fondbolaget eller en person som handlar for
fondbolagets rakning eller pa fondbolagets vignar med méjlighet att
pdverka de beslut som géller investering av en placeringsfonds
tillgédngar
aktieagare i fondbolaget eller en person som enligt 2 kap. 9 § i VPML
kan jamstallas med en sddan.3!

(2) Med en person som enligt stycke 1 ovan handlar for fondbolagets rakning
eller pd fondbolagets vagnar med méjlighet att paverka de beslut som géller
investering av en placeringsfonds tillgdngar avses en person som &r bosatt i

Finland.

30 p§ fondbolag som tillhandah§ller investeringstjénster och anmalningsskyldiga hos dem tillimpas
bestdmmelserna i kapitel 6 i denna standard om fondkommissionérer.
31 PlacFL 99 §.
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7.2 Narstdendekrets

(3) Ocksad narstdende fysiska personers, organisationers och stiftelsers
innehav av vardepapper som rdknas upp i avsnitt 7.3 ar offentligt.>?

(4) Med néarstaendekrets avses personer, organisationer eller stiftelser enligt
99 § 1 mom. i PlacFL.

(5) Till narstdendekretsen hér

7.3

omyndiga huvudman

organisationer eller stiftelser éver vilka den anmalningsskyldige har
ett direkt eller indirekt bestammande inflytande

organisationer eller stiftelser dver vilka en omyndig huvudman har ett
direkt eller indirekt bestammande inflytande.

Vardepapper och derivatinstrument som ar foremal
for anmalningsskyldigheten

(6) Anmalningsskyldigheten galler foljande vardepapper och
derivatinstrument:

aktier som &r féoremal fér allmén handel i Finland och vardepapper
som enligt lagen om aktiebolag beréttigar till sddana aktier
kontrakt och foérbindelser om férvarv eller dverldtelse av ovan
namnda vardepapper (t.ex. derivatinstrument, warranter och
certifikat)

andelar i en placeringsfond som férvaltas av det fondbolag dar den
berérda personen ar anmaélningsskyldig.>*

(7) Aktiedgare i fondbolag eller darmed enligt 2 kap. 9 § i VPML jamstallda
personer behdver endast anmala sina fondandelar i sddana placeringsfonder
som férvaltas av ett fondbolag som de ar aktieagare i.

32 placFL 99 §.
33 placFL 99 § 2 mom. 3 punkten.
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7.4 Anmalan till insiderregister

7.4.1 Grundanmalan

(8) Med grundanmalan ska den anmalningsskyldige till registerhallaren lamna
féljande uppgifter inom fjorton (14) dagar fran det att uppdraget tilltratts:

uppgifter om sig sjalv

uppgifter om omyndiga huvudman

uppgifter om organisationer i vilka de anmalningsskyldiga sjdlva eller
omyndiga huvudman har bestammande inflytande.

ovan namnda personers och agarkontrollerade organisationers
innehav.>*

(9) En styrelseledamot, verkstallande direktor eller revisor anses ha tilltratt
sitt uppdrag vid den tidpunkt d& personen i fraga valts till uppdraget.

(10) I fraga om anstéllda avses med att uppdraget tilltrads det datum d&
personen i fraga de facto borjar skota sitt uppdrag.

(11) Uppgifterna ska ldmnas till registerh3llaren pa en blankett som
tillhandahalls av Finansinspektionen (blankett fér basuppgifter (1), innehav
(2) och kompletteringsanmaélan (3)) eller pa ndgon annan blankett som
innehdller motsvarande uppgifter.

7.4.2 Andringar av grundanmilan

(12) Om uppgifterna i en grundanmalan andras ska den anmalningsskyldige
inom sju (7) dagar fr@n det att uppgifterna &ndrats lamna en
andringsanmalan till registerhallaren. 3°

(13) De &ndrade uppgifterna ska lamnas till registerhallaren pa en blankett
som tillhandahdlls av Finansinspektionen (i bilagan blanketter fér
basuppgifter, innehav, kompletteringsanmaélan) eller pa ndgon annan
blankett som innehdller motsvarande uppgifter.

(14) Fér ett minderdrigt barn uppkommer anmaélningsskyldighet nar barnet
blir infort i befolkningsregistret. Ocksa tidsfristen pa sju (7) dagar for
insideranmalan l6per frdn det barnet forts in i befolkningsregistret.

(15) I frdga om nybildade &garkontrollerade organisationer uppkommer
anmalningsskyldighet i och med att organisationen fors in i handelsregistret
eller ndgot annat motsvarande register.

34 placFL 99 § 2 mom.

35 PlacFL 99 §.
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(16) Andringar i innehaven ska anmaélas nér den anmaélningsskyldiges
och/eller narstaendekretsens innehav dndrats med minst 5 000 euro till foljd
av forvarv eller 6verldtelser mot vederlag.3®

(17) Beloppet galler per bolag (t.ex. aktier och relaterade derivatinstrument
raknas ihop) och dessutom raknas den anmalningsskyldiges och
narstadendekretsens innehav ihop.

(18) Aven om de sammanréknade &ndringarna i innehaven under
kalenderdret inte uppgar till 5 000 euro ska den anmaélningsskyldige senast
den 31 januari kalenderadret darpd lamna en s.k. arsanmalan pa blanketten for
dndringsanmalan.?’

(19) I praktiken kan det vara mest praktiskt fér anmalningsskyldiga att
anmala alla andringar i vardepappersinnehaven till insiderregistret.

(20) Andringsanmalan behéver inte géras om @ndringen beror pd emittenten
av vardepapperet (t.ex. vederlagsfri fondemission eller split).

7.4.3 Vardepapper som ar inforda i virdeandelssystemet

(21) Registerhdllaren kan sluta avtal med den SIRE-ansvarige (Euroclear
Finland Oy) om att insiderregistret ska féras i SIRE-systemet.*®

(22) Nagon anmaélan behdver d3 inte lamnas for noterade vardepapper som
ar inforda i vardeandelssystemet, varifrdn uppgifter om innehav och &ndringar
i innehav 6éverfdrs direkt till SIRE-systemet. Ovriga vérdepapper och
derivatinstrument ska daremot alltid anmalas.

(23) Vid clearing av vardepapperstransaktionerna via en central motpart ska
den anmalningsskyldige daremot lamna in kompletteringsanmadlan (blankett
3) i foljande fall:

Den anmalningsskyldige kdper och saljer vardepapper under samma dag.

Den anmalningsskyldige ska gbéra en separat anmalan till SIRE-systemet order
for order om kép och férsaljning av vardepapper under samma dag, om den
anmalningsskyldiges och/eller narstdendekretsens innehav har férandrats
med minst 5 000 euro sammanlagt till féljd av képet eller férsaljningen.

36 placFL 99 § 2 mom. 3 punkten.
37 PlacFL 99 § 4 mom.
38 PlacFL 99 § 6 mom.
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(24) Om en enskild kop- eller saljorder fran en anmalningsskyldig eller dennes
narstadendekrets har utférts i flera poster under samma dag, behdver den
anmalningsskyldige inte till denna del komplettera sin insideranmalan.

(25) Utgangspunkten &r att ocksa fondandelar ska anmaélas separat, eftersom
endast ett fatal fondandelar har anslutits till fondandelsregistret.
Finansinspektionen ser emellertid inget hinder fér att uppgifter om
fondandelar i insiderregistret tas direkt fran fondandelsregistret, och da
behdvs ingen separat anmalan. Registerhdllaren ska i sa fall sérja for att alla
krav enligt PlacFL och denna standard om insiderregister ar uppfyllda.

(26) Ar registerhallaren inte ansluten till SIRE-systemet ska en anméalan om
innehav alltid lamnas oavsett om vardepapperet ar anslutet till vardeandels-
systemet eller €j.

7.4.4 Anmadlningsskyldighet upphor

(27) Anmaélningsskyldigheten upphér nér arbetsplikten eller ndgon annan
omstandighet som medfdrt anmalningsskyldighet (till exempel
styrelsemedlemskap) inte langre foreligger.

(28) Anmalningsskyldigheten kan upphéra temporart till exempel pa grund av
moderskapsledighet eller féraldraledighet eller av ndgon annan liknande
anledning, om personen i fraga inte har tillgang till insiderinformation under
sin ledighet.

7.4.5 Undantag fran anmalningsskyldighet

(29) Anmalningsskyldiga behdver inte anmala sitt bestdmmande eller
betydande inflytande 6ver féljande finlandska eller motsvarande utlédndska
organisationer:

dotterbolag till en emittent vars aktie &r foremal for allman handel
bostadsaktiebolag

fastighetsaktiebolag

ideella foreningar, bl.a. idrottsféreningar, klubbar,
studentorganisationer och fackférbund

ekonomiska féreningar sdsom skogsvardsféreningar, vaglag och
fiskelag.®®

(30) En anmalan maste dock ldmnas, om en organisation enligt stycke 27,
med undantag av dotterbolag till emittenten, bedriver aktiv handel med
vardepapper.®°

39 PlacFL 99 § 5 mom.
40 placFL 99 § 5 mom.
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REGISTERHALLARENS
SKYLDIGHETER

8.1 Registerhdllare

(1) Med registerhdllare avses organisationer som enligt lag &r skyldiga att fora
offentliga insiderregister. Dessa ar:

finlandska emittenter vars aktier ar féremal for allmén handel

fondborser

optionsféretag

clearingmedlemmar

vardepapperscentraler

fondkommissionarer

fondbolag

8.2 Sadkerstadllande av registrets tillforlitlighet

(2) Registerhallaren ska se till att insiderregistret fors pa ett tillforlitligt satt.*

(3) Om den organisation som fungerar som registerhdllare internt har beslutat
om innehdllet i en mer omfattande anmaélningsskyldighet &n vad som
foreskrivs i VPML och PlacFL, ska registerhdllaren férsékra sig om registrets
tillférlitlighet ocksa i det avseendet.

(4) Uppgifterna ska lamnas pa en blankett som tillhandahalls av
Finansinspektionen (bifogas denna standard) eller pa ndgon annan blankett
som innehaller motsvarande uppgifter.

41 VPML 5 kap. 7 § och PlacFL 100 §.
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(5) Registerhallaren kan ocksa ldgga upp ett system dar anmaélan gérs per
e-post i stéllet fér att 1dmnas in pa blanketter.

(6) Registerforingen ska ordnas pa ett tillférlitligt satt sd att register-
uppgifterna i efterhand inte kan &ndras eller utpldnas och inga obehdriga
kommer &t att géra registreringar.*

(7) Registerhallaren ska utse en registeransvarig som ser till att
registeranvisningar finns och att registret fors pa ett tillforlitligt satt och finns
tillgangligt foér allmanheten.*

(8) Anmalningsskyldiga ska ges de instruktioner och de blanketter som
behdvs fér anmalan. De ska pa begéran ocksa fa kopia av sina inlamnade
anmalningar.

8.3 Registreringar

(9) Ldamnade uppgifter ska utan obefogat dréjsmal foras in i insiderregistret.**

(10) En ofullstandig anmalan ska registerhdllaren be den anmaélningsskyldige
komplettera. Den som tar emot anmalan ska anteckna ankomstdatum pa
anmalan.

(11) Den SIRE-ansvarige (Euroclear Finland Ab) och évriga dtkomstplatser ska
anteckna ankomstdatum pa de anmaélningar som kommer in fran
registerhallarna.

(12) Finansinspektionen rekommenderar registerhallarna att fora bok dver
forsenade insideranmalningar.

8.4 Uppgifternas forvaring och offentlighet

(13) Uppgifterna i insiderregistret ska sparas minst fem (5) ar efter att de
forts in i registret.*

“2 VPML 5 kap. 7 § 4 mom.
“3 VPML 5 kap. 7 § och PlacFL 100 §.
* VYPML 5 kap. 7 § 4 mom.
> VPML 5 kap. 7 § 4 mom.
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(14) Basuppgifterna om den anmalningsskyldige ska sparas och hallas
offentliga sa lange personen &r anmaélningsskyldig och minst fem (5) ar efter
att anmalningsskyldigheten har upphért. Andrade uppgifter om den
anmaélningsskyldige ska sparas och hallas offentliga minst fem (5) ar efter att
de har férts in i insiderregistret.*®

(15) Fysiska personers personbeteckning och adress samt andra fysiska
personers &n den anmaélningsskyldiges namn &r dock inte offentliga.*’

8.5 Atkomstplats

(16) Insiderregistret ska vara tillgédngligt i sin helhet p3 ett stalle.

(17) Registerhdllare som &r anslutna till SIRE-systemet ska halla de
inregistrerade uppgifterna tillgangliga hos den SIRE-ansvarige (Finlands
Vardepapperscentral Ab) eller pa registerhallarens huvudkontor.

(18) Registerhdllare som &r anslutna till SIRE-systemet kan emellertid halla
ett separat register pad sitt eget driftstalle for viardepapper och fondandelar
som inte ar anslutna till vardeandelssystemet.

(19) Registerhdllaren ska pa sin webbplats ange dtkomstplatsen for sitt
insiderregister.

(20) Registerhdllare som inte &r anslutna till SIRE-systemet ska halla de
registrerade uppgifterna tillgédngliga for allménheten p& sitt huvudkontor eller
pa nagot annat stille som godkants av Finansinspektionen.

8.6 Sarskilda krav pa emittenter av aktier

8.6.1 Handelsregler

(21) Emittenterna rekommenderas att inféra interna handelsregler for
personer med insynsstallning och ge de anvisningar som behévs. Varje bolag
far sjalvt ta stallning till om det &r nédvandigt att infora ett
tillstandsférfarande for insynspersonernas vardepappershandel.

4 VPML 5 kap. 7 §.
4 VPML 5 kap. 7 § 5 mom.
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Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillampningsrad
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillampningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillimpningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Rekommendation
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008
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Utfardad 16.8.2005

Galler fr.o.m. 1.9.2005 tills vidare
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8.6.2 Atkomst p& Internet

(22) En emittent ska halla de offentliga uppgifterna i insiderregistret
tillgéngliga fér allmanheten pa Internet

(23) Uppgifter om andringar i vardepappersinnehav ska finnas tillgangliga foér
allménheten pa Internet i 12 manader efter &ndringen.*

(24) Detsamma géller ocksd férandringar i den anmalningsskyldiges
familjeférhallanden eller bestammande inflytande.

(25) Pa Internet ska finnas uppdaterade uppgifter om den anmaélnings-
skyldige, dennes narstdendekrets, vardepappersinnehav och férdndringar i
innehav och narstdendekrets under de senaste 12 manaderna per handelse.
Omyndigas innehav och &ndringar i innehav kan anmalas i klump.

(26) Uppgifter om foretag i vilka den anmalningsskyldiges eller dennes
narstdendekrets har ett bestammande eller betydande inflytande ska lamnas
sa att det framgar vem som har bestimmande eller betydande inflytande.

(27) Uppgifterna pa Internet ska uppdateras utan obefogat dréjsmal.>°

(28) Uppgifterna pa Internet ska uppdateras senast sju (7) dagar efter att den
anmalningsskyldige anmalt andringarna.

“ VPML 5 kap. 7 §.
49 VPML 5 kap. 7 §.
%0 vPML 5 kap. 7 §.
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Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillimpningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillimpningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillimpningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008
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5.3 Insideranmadlan och insiderregister

Utfardad 16.8.2005

Galler fr.o.m. 1.9.2005 tills vidare

Andrad senast 22.9.2009
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FORETAGSSPECIFIKA
INSIDERREGISTER

(1) Emittenter av noterade vardepapper ska fora ett foretagsspecifikt
insiderregister éver personer som raknas upp i avsnitt 9.1.%!

(2) Skyldigheten att fora ett foéretagsspecifikt register galler utdver emittenter
av aktier i princip ocksa emittenter av obligationer och warranter. Nar det
galler emittenter av obligationer och warranter kan information som
foranleder skyldighet att fora ett féretagsspecifikt insiderregister i regel besta
av information om respektive emittents formaga att svara for sina dtaganden.
Darfor uppstar skyldighet att fora foretagsspecifika insiderregister i praktiken
mycket sédllan. Om en sadan situation uppstar ska en emittent av en
obligation eller en warrant féra ett foretagsspecifikt insiderregister enligt VPLM
och denna standard.

(3) Avgérande for att ndgon ska foras in i det foretagsspecifika registret ar
inte personens formella stéllning i bolaget utan det att personen har tillgédng
till insiderinformation.

(4) Ocksd de som handlar pa emittentens végnar eller for dess rékning blir
skyldiga att féra egna foretagsspecifika insiderregister om de i sitt uppdrag far
insiderinformation om sin uppdragsgivare.®?

(5) De kan vara exempelvis advokatbyrder, emissionsinstitut, revisionsfirmor
och konsultféretag. Vad som sdgs nedan i detta avsnitt galler i tillampliga
delar ocksa den som handlar pd emittentens vagnar.

> yYPML 5 kap. 8 §.
2 VPML 5 kap. 8 § 3 mom.
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Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillampningsrad
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Rekommendation
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Utfardad 16.8.2005

Galler fr.o.m. 1.9.2005 tills vidare
Andrad senast 22.9.2009
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(6) Foretagsspecifika insiderregister &r inte offentliga.>®

(7) I NASDAQ OMX Helsinki Oy:s insiderregler behandlas foretagsspecifika
insiderregister ndrmare, sarskilt projektrelaterade insiderregister.>*

(8) Finansinspektionen rekommenderar att emittenterna foljer NASDAQ OMX
Helsinki Oy:s insiderregler.

9.1 Personer som ska registreras i foretagsspecifika
insiderregister

Norm/Tillimpningsexempel (Q) Filjande personer ska registreras i ett foretagsspecifikt insiderregister:

Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Tillampningsexempel
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Rekommendation
Utférdad 16.8.2005
Géller fr.o.m. 1.9.2005

anstéllda som p& grund av sin stallning eller sina dligganden
regelbundet far insiderinformation (hit kan bolaget till exempel vélja
att rakna medlemmarna av bolagets ledningsgrupp, personer med
ansvar for bolagets viktigaste rorelsegrenar, sekreterare till styrelsen,
verkstallande direktéren och den 6vriga hdégsta ledningen samt
personer som ansvarar for bolagets ekonomi, finansiering, juridiska
fragor, forskning, utveckling och kommunikation)

andra personer som med stéd av ett arbetsavtal eller ndgot annat
avtal arbetar at bolaget och far insiderinformation; hit kan hora till
exempel projektspecifika insynspersoner, som ocksd kan vara
utomstdende experter, sdsom advokater och olika konsulter

sadana personer i bolagets foérvaltningsorgan som far
insiderinformation (t.ex. styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter,
verkstdllande direktoren, stallforetradande verkstallande direktéren
och revisorer).>>

(10) I det sammanhang som namns i andra punktsatsen i stycket 9 racker det
att emittenten i sitt register 6ver projektet registrerar till exempel namnet pa
advokatbyran, emissionsinstitutet eller den organisation som tillhandah3ller
experttjdnsterna samt namnet p& den huvudansvariga advokaten eller
experten. De berdrda organisationerna ska sjdlva fora register dver alla
anstdllda som har insiderinformation om projektet.

(11) Eftersom personer i bolagens férvaltningsorgan (stycke 9 sista punkt-
satsen) redan ar inférda i offentliga insiderregister behdver de inte féras in i

>3 VPML 5 kap. 8 § 4 mom.
>4 De nya reglerna tréder i kraft 2.6.2008.
>> VPML 5 kap. 8 §.
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Bindande
Utférdad 16.8.2005
Géller fr.o.m. 1.9.2005

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Rekommendation
Utférdad 16.8.2005
Géller fr.o.m. 1.9.2005

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Rekommendation
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Utfardad 16.8.2005

Galler fr.o.m. 1.9.2005 tills vidare

Andrad senast 22.9.2009
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foretagsspecifika insiderregister dver s.k. permanenta insiders.

(12) S&dana personer ska for projektens del dock foras in i féretagsspecifika
insiderregister.

9.2 Delregister

(13) Emittenten kan dela upp det féretagsspecifika insiderregistret i
delregister. Registret kan delas upp sa att personer for vilka anledningen till
att de inforts i registret &r i kraft lika Iang tid férs in i samma delregister.>®

(14) Finansinspektionen rekommenderar att féretagsspecifika insiderregister
delas upp i ett delregister 6ver permanenta insiders och separata delregister
Over olika projekt.

9.3 Uppgifter som ska foras in i foretagsspecifika
insiderregister

(15) Bestammelser om vilka uppgifter som ska foras in i féretagsspecifika
register ingdri 5 kap. 9 § i VPML.

Féljande uppgifter ska foras in i ett foretagsspecifikt insiderregister:

1) det datum da registret upprattades

2) uppgifter som behdvs for att specificera en person

3) anledningen till att personen fors in i registret

4) tidpunkten d& personen har getts eller fatt insiderinformation

5) tidpunkten da anledningen till att uppratthalla det
foretagsspecifika insiderregistret upphorde att existera.

(16) Det foretagsspecifika insiderregistret ska uppdateras alltid da
anledningen till registreringen andras, en ny person fors in i registret, ndgon
avregistreras eller ndgon registrerad person inte langre far
insiderinformation.>’

(17) For sin tillsynsuppgift kan Finansinspektionen begéra att fa tillgang till
exempelvis foéretagsspecifika insiderregister dver vissa projekt. I praktiken

%6 VPML 5 kap. 11 §.
> VPML 5 kap. 9 §.
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Tillimpningsrdd
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008
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Utfardad 16.8.2005

Galler fr.o.m. 1.9.2005 tills vidare
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kan Finansinspektionen be att f& uppgifterna elektroniskt i en Excelrapport
med féljande uppgifter om registrerade personer eller organisationer
redovisade i separata celler:

efternamn

fornamn

for finsk medborgare fullstandig personbeteckning, for utlanning
fodelsedatum eller annan identifikation som anvants i Euroclear
Finland Ab:s register

nationalitet

stallning eller anledning till registrering

bolag som personen representerar (identifikationsuppgifter om
bolaget)

datum och klockslag da personen fick information om projektet
slutdatum.

(18) Finansinspektionen skickar pa begaran en Excelmall dar uppgifterna kan
fyllas i.

9.4 Sdkerstdllande av registrets tillforlitlighet

(19) Emittenten ska se till att det foretagsspecifika insiderregistret fors pa ett
tillforlitligt satt.>®

(20) Registreringarna i det foéretagsspecifika insiderregistret ska géras utan
obefogat dréjsmal.>®

(21) Uppgifterna i insiderregistret ska registreras sa att de inte i efterhand
kan &ndras eller utpl@nas. Registerféringen ska ordnas sd att endast de som
har ratt att féra registret kan andra uppgifterna.®

(22) Emittenten ska utse en registeransvarig som ser till att
registeranvisningar finns och att registret férs.%!

(23) Personer som forts in i ett foretagsspecifikt insiderregister ska skriftligen
eller pd ndgot annat satt bevisligen underrattas om att han eller hon forts in i
registret och vilka skyldigheter detta medfér for honom eller henne.®?

8 VPML 5 kap. 10 §.
%9 VPML 5 kap. 10 §.
80 vPML 5 kap. 10 §.
51 VPML 5 kap. 10 §.
62 VPML 5 kap. 10 §.
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Rekommendation
Utférdad 16.8.2005
Géller fr.o.m. 1.9.2005

Norm
Utférdad 8.4.2008
Géller fr.o.m. 1.5.2008

(24) Underréattelsen kan sdndas till exempel per e-post, och det kan d3 vara
nodvandigt att be om kvittering p& samma sétt som underréttelsen skickats.

9.5 Forvaringstid

(25) Uppgifterna i ett foretagsspecifikt insiderregister ska sparas minst fem
(5) ar efter det att anledningen till att uppgifterna fordes in i registret har
upphort att existera.®?

63 VPML 5 kap. 10 §.




RAPPORTERING TILL
FINANSINSPEKTIONEN

Av standarden féljer inte ndgon skyldighet att l&mna in separata regelbundna
rapporter till Finansinspektionen.




FINANSINSPEKTIONEN Utfardad 16.8.2005
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DEFINITIONER

Med anmalningsskyldig avses personer enligt 5 kap 3 och 5 § i VPML och
§ 99 i PlacFL.

Med registerhdllare avses organisationer som enligt VPML och PlacFL ar
skyldiga att fora offentliga insiderregister.

Ett bestammande inflytande (agarkontroll) enligt 1 kap. 5 § i VPML har
en aktiedgare over ett bolag dar han eller hon ager réstmajoritet eller med
stdd av ett avtal har ratt att ensam utdva rostmajoritet eller annars har ratt
att utse eller avsatta flertalet av ledaméterna i férvaltningsradet, styrelsen
eller motsvarande forvaltningsorgan. Ett liknande bestammande inflytande
uppkommer i situationer dar aktieagaren tillsammans med sina
agarkontrollerade organisationer eller dessa sinsemellan ager réstmajoritet i
bolaget eller ovan namnda ratt att utse eller avsatta ledamdter i olika
forvaltningsorgan. Méjlighet att utdva ett bestammande inflytande racker for
att ett sddant ska uppsta.

En person har ett betydande inflytande 6ver en organisation eller en
stiftelse om han eller hon dar intar en sadan stallning som avses i

5 kap. 3 § 1 mom. 1 eller 2 punkten i VPML eller en darmed jamférbar
stallning eller om han eller hon ar bolagsman i ett 6ppet bolag eller ansvarig
bolagsman i ett kommanditbolag.®* Géller dven associationsformer som finsk
lag inte kanner till, t.ex. trust i ett common law-system.

Offentliga insiderregister avser insiderregister enligt 5 kap. i VPML och
§ 99-101 i PlacFL.

54 VPML 5 kap. 4 § 6 mom.

tfn 010 831 51 Upplysningar:
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Med foretagsspecifikt insiderregister avses icke-offentliga insiderregister
som emittenter av noterade vardepapper ska féra dver personer som far
insiderinformation om emittenten.




YTTERLIGARE INFORMATION

Kontaktinformation finns i listan dver standardansvariga pa

Finansinspektionens webbplats. Upplysningar ldmnas ocksa av:

« Marknader, tfn 010 831 5372



http://www.finanssivalvonta.fi/se/Regelverk/Foreskriftssamling/Finanssektorn/Ansvariga/Pages/Default.aspx

ANDRINGSHISTORIK

Nar denna standard tradde i kraft upphavdes foljande féreskrifter och
anvisningar:

Foreskrift 201.5 om insideranmadlan

Foreskrift 201.6 om insiderregister

Foéreskrift 205.3 om insideranmalan

Foreskrift 205.4 om insiderregister

Stallningstagande K/4/97/PMO om sommarvikariers och motsvarande

praktikanters insideranmalningar.

« Stallningstagande K/16/98/PMO om anmalningsskyldigas
insideranmalningar och insiderregister.

« Stallningstagande K/28/99/PMO om férsenade insideranmalningar.

Standarden har dndrats enligt féljande:

Utfardad 8.4.2008, galler fr.o.m. 1.5.2008: Uppdatering av standarden
enligt andringarna i 5 kap. i vardepappersmarknadslagen och 99-101 §
i lagen om placeringsfonder och inférande av nya marginaltexter. I
samband med @ndringen upphavdes stallningstagandet om
bestdammande inflytande och relaterad rapportering (K/1/97/PMO).

Utfardad 22.9.2009, galler fr.o.m. 1.10.2009: Standarden preciserats
med bestéammelser om clearing genom centrala motparter och
kompletterats med bilaga 3, kompletteringsanmalan.




