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Sa& har laser du standarderna

Standarden ar en amnesvis indelad helhet av foreskrifter och rad som forpliktar eller vagleder
tillsynsobjekt och andra aktorer pa finansmarknaden, anger tillsynsmyndighetens mal for kvalitetsniva
och syn pa god praxis samt motiverar regleringen.
Datumangivelser i standardens marginal:

e Utfardad: Anger nar Finansinspektionen fattat beslutet att utfarda texten.

e Galler fr.o.m.: Anger nar textavsnittet tratt i kraft.
Varje stycke i standarden har en egen marginalanteckning:

e Norm: Hanvisningar till gadllande bestammelser i lag eller forordning.

e Bindande: Foéreskrifter som Finansinspektionen enligt lag har ratt att meddela féretag under
tillsyn och andra finansmarknadsaktorer.

¢ Rekommendation: Finansinspektionens riktgivande rad till foretag under tillsyn eller andra
finansmarknadsaktdrer.

e Tillampningsrad/-exempel: Praktiska anvisningar eller tillampningsrad till eller -exempel pa
norm, bindande foreskrifter och rekommendationer. Hanvisning till Finansinspektionens
standard eller en del av en standard. Se exemplet intill.

e Motivering: Redogor for regelverkens mal, syfte och bakgrund.

Standarderna finns pa Finansinspektionens webbplats www.finansinspektionen.fi
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TILLAMPNING

(1) Standarden galler féljande tillsynsobjekt enligt 5 8§ i lagen om
Finansinspektionen (587/2003):

kreditinstitut, utom betalningsférmedlingsforetag
vardepappersforetag

fondbolag som bedriver verksamhet enligt 5 8§ 2 mom. i lagen om
placeringsfonder (48/1999) (féormodgenhetsforvaltning)
centralinstitutet enligt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut
i andelslagsform (1504/2001).

(2) | standarden anvands beteckningen institut (i betydelsen tillsynsobjekt)
for alla foretag som standarden galler.

(3) I standarden avses med beteckningen kreditinstitut alla kreditinstitut
utom betalningsférmedlingsforetag.

(4) | standarden avses med beteckningen fondbolag kapitalforvaltande
fondbolag.

(5) Oaktat det som konstaterats ovan tillampas standarden inte pa ett
kreditinstituts finlandska dotterkreditinstitut om Finansinspektionen beviljat
dotterkreditinstitutet ett sddant tillstand som avses i 56 § i
kreditinstitutslagen.

(6) Det som foreskrivs i stycke (5) om ett kreditinstituts finlandska
dotterkreditinstitut tillampas pa motsvarande satt pa ett
vardepappersforetags finlandska dottervardepappersféoretag och ett
fondbolags finlandska dotterfondbolag.

(7) Foljande kreditinstitut ska berédkna kapitalkravet for kreditrisker enligt
denna standard aven pa grundval av sin finansiella stéllning pa gruppbasis

tfn 010 831 51 Upplysningar:

fax 010 831 5328 Risktillsyn: Kreditrisker
fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
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(gruppbaserat kapitalkrav for kreditrisker):
a) kreditinstitut som ar moderforetag till en finansiell féretagsgrupp

b) kreditinstitut som har ett holdingféretag med hemort i Finland som
moderforetag och som i friga om balansomslutningen ar storst av
holdingféretagets dotterkreditinstitut

¢) kreditinstitut som har ett foretag med hemort i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-stat) som
moderforetag och for vilka foljande bada villkor uppfylls:

till den finansiella foretagsgruppen hoér inget utlandskt
kreditinstitut i moderforetagets hemstat

kreditinstitutet ar storre i frdga om balansomslutningen &an
moderforetagets andra dotterkreditinstitut eller utlandska
dotterkreditinstitut med hemort i en EES-stat

d) kreditinstitut i frAga om vilka Finansinspektionen avtalat med
tillsynsmyndigheter i andra EES-stater, som svarar for tillsynen
over den finansiella foretagsgruppens utlandska kreditinstitut, att
inspektionen ar ansvarig tillsynsmyndighet for de utlandska
kreditinstitutens gruppbaserade tillsyn och att finsk lag tillampas
pa den gruppbaserade tillsynen.

Utfardad 1.12.2006 (8) Gruppbaserade kapitalkrav for kreditrisker galler daremot inte sddana
Galler fr.o.m. 1.3.2007 . . s .. . L . .
kreditinstitut som ar dotterforetag till ett kreditinstitut enligt stycke (7) eller
som ar ett annat dotterforetag till ett finlandskt holdingforetag an ett sadant
som avses i stycke (7).

Utfardad 1.12.2006 (9) Utan hinder av stycke (8) galler gruppbaserade kapitalkrav for

Galler fr.o.m. 1.3.2007 i N iy . o
kreditrisker aven kreditinstitut som har sadana dotter- eller
agarintresseforetag eller vars moderholdingféretag har sddana dotter- eller
agarintresseforetag varav minst ett ar ett utlandskt kreditinstitut, ett
utlandskt foretag jamstallbart med ett fondbolag enligt lagen om
placeringsfonder eller ett finansinstitut som har sitt séte i en stat utanfor
EES.

ggﬁg???olhﬁzizgogom (10) Gruppbaserade kapitalkrav for kreditrisker galler inte ett kreditinstitut
DR om Finansinspektionen har kommit éverens med andra tillsynsmyndigheter
som svarar for tillsynen dver de utlandska kreditinstituten i foretagsgruppen
om att en behorig tillsynsmyndighet i en annan EES-stat ansvarar for den
gruppbaserade tillsynen.

Utfardad 1.12.2006 (11) Det gruppbaserade kapitalkravet for kreditrisker galler

Galler fr.o.m. 1.3.2007 " L o s o
vardepappersforetag och fondbolag pa samma satt som det géller
kreditinstitut enligt styckena (7)—(10).
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(12) Gruppbaserade kapitalkrav for kreditrisker galler inte
vardepappersforetag vars moderkreditinstitut ar auktoriserat i en EES-stat
eller vars moderholdingféretag har sitt séte i en EES-stat och samtidigt ar
moderforetag till ett kreditinstitut auktoriserat i en EES-stat, om
kreditinstitutet star under gruppbaserad tillsyn.

(13) Vad som sags om vardepappersforetag i stycke (12) ska pa
motsvarande satt tillampas pa fondbolag.

(14) Oaktat det som konstaterats ovan tillampas standarden inte pa ett
kreditinstitut som Finansinspektionen beviljat ett sAdant tillstand som avses i
94 § 2 mom. i kreditinstitutslagen.

(15) Vad som sags om kreditinstitut i stycke (14) ska p& motsvarande satt
tillampas pa vardepappersforetag och fondbolag.

(16) De stycken som behandlar placeringar i vardepapperiseringspositioner
(styckena (6)—(12) i avsnitt 6.1, hela avsnittet 6.4 i standarden) galler
enbart kreditinstitut.

1.1 Overgangsbestammelse

(17) Kraven angdende investerarens skyldigheter (avsnitt 6.4 i standarden),
som bygger pa artikel 122a i andringsdirektiv 2009/111/EG (CRD 1) till
kreditinstitutsdirektivet, och originatorns och det medverkande institutets
kriterier for kreditgivning samt kraven angdende offentliggdérande av
uppgifter om vardepapperisering (styckena (6)—(11) i avsnitt 6.1) tilldmpas
efter 31.12.2014 pa vardepapperiseringar som emitteras fére 1.1.2011, om
nya ungerliggande exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den
dagen.

1Artikel 122a.8 i direktiv 2006/48/EG
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SYFTE OCH STRUKTUR

2.1 Syfte

(1) Denna standard ingar i Finansinspektionens foreskriftssamling
huvudavsnitt 4, Kapitaltackning och riskhantering.

(2) Denna standard syftar till att presentera de krav som galler
tillsynsobjektet nar det fungerar som originator eller ett medverkande
institut vid vardepapperisering och néar det innehar
vardepapperiseringspositioner. Syftet ar ocksa att redogora for hur
kapitalkraven for vardepapperiseringspositioner ska beraknas.

(3) P& institut stalls kapitalkrav i samband med investeringar i
vardepapperiserade instrument, i samband med innehav och aterkop av
delar av subordinerade transaktioner samt i samband med likviditets- och
garantiarrangemang for vardepapperiserade emissioner.
Berakningsmetoderna nar det galler kapitalkraven for vardepapperisering
anges i denna standard beroende pa om institutet anvander
schablonmetoden eller IRB-metoden (IRBA).

(4) Den nya regleringen av kapitalkrav for vardepapperisering och
originatorn bygger pa antagandet att vardepapperiseringen anvands for
betydande kreditriskéverforing till tredje part. Kreditriskbéverforingen ska
uppfylla minimikraven.

Kreditinstitut som placerar i vardepapperiseringspositioner ska forsta vilka
risker som ar férknippade med enskilda vardepapperiseringar och iaktta
tillbérlig omsorg i investeringsbesluten (due diligence). Dessutom ska
utvecklingen av vardepapperiseringspositionernas underliggande exponeringar
overvakas l6pande.

Nar minimikraven i standarden ar uppfyllda kan originatorn berédkna de
riskvagda exponeringsbeloppen for vardepapperiseringspositionerna och pa
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motsvarande satt de forvantade forlustbeloppen, sa som narmare foreskrivs i
denna standard. Finansinspektionen tar i sin bedémning av kapitaltackningen
sarskild hansyn till kreditriskdverféringen. Vid anvandningen av olika
riskdverforingsmetoder maste institutet inse de faktiska risker som &r
forenade med vardepapperiseringstransaktioner som ofta forutsatter
anvandning av komplicerade instrument.

(5) Pa vardepapperiseringar dar grupper av forvarvade fordringar som
innehaller en eller flera vardepapperiseringspositioner delas upp i trancher
tillampas hogre riskvikter vid berakning av riskvagda exponeringsbelopp
eftersom saddana vardepapperiseringar ar forenade med hogre risk an
normala vardepapperiseringar.

2.2 Struktur

(6) 1 standardens kapitel 5 beskrivs vardepapperiseringen utgaende fran
berékningen av kapitaltdckningen samt ges upplysningar om tillampningen
av bestammelserna om vardepapperisering samt om institutets olika roller i
sammanhanget. | kapitel 6 redovisas de krav som stalls pa en originator for
att en kreditriskdverforing ska godkdnnas. | kapitel 6 presenteras dessutom
kraven for originatorer, medverkande institut, ursprungliga langivare och
investerare i frAiga om exponeringar i anknytning till 6verforda kreditrisker. |
avsnitt 6.4 faststalls kraven for de kreditinstitut som fungerar som
investerare. Dessa krav ar forutsattningen for placeringar i
vardepapperiseringspositioner.

(7) | kapitel 7 redovisas de allmanna principerna for berakning av
kapitaltdckningen vid vardepapperisering. | kapitlen 8 och 9 behandlas i
detalj metoderna fér berakning av riskvagda exponeringsbelopp.

(8) I kapitel 10 behandlas de ytterligare kapitalkrav som galler for
vardepapperisering av rullande exponeringar med bestammelser om fértida
amortering. | kapitlen 11 och 12 behandlas stdéd utdver de avtalsmassiga
forpliktelserna samt specialforetags rattsliga stallning och konsolidering. |
kapitel 13 ingar en sammanstallning av de definitioner som anvands i
standarden.
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INTERNATIONELLA REGELVERK

(1) EU-direktiven motsvarar i huvuddrag de kapitaltdckningsregler som
Baselkommittén for banktillsyn publicerade i november 2005.

(2) Kapitaltackningsdirektiven har &ndrats genom andringsdirektiv
2009/111/EG (CRD II) och 2010/76/EU (CRD I11) som har beaktats i denna
standard. De krav som bygger pa dndringarna i CRD Il trader i kraft
31.12.2010, och de krav som bygger pa andringarna i CRD 111 trader i kraft
31.12.2011.

(3) Baselkommitténs rekommendation "International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards" finns tillganglig pa kommitténs
webbplats p& adressen http://www.bis.org.

(4) | standarden har beaktats ocksa de tolkningar av vardepapperisering
som kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter (CEBS) har givit i
sina riktlinjer "Guidelines on the implementation, validation and assessment
of Advanced Measurement (AMA) and Internal Ratings Based (IRB)
Approaches", som publicerades den 4 april 2006 och finns pa adressen:
http://www.eba.europa.eu/
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RATTSGRUND

ggﬁgf?f_ol_%_zf_%‘?gom (:!.) Den nationella lagstiftningen om kapitaltackning bygger pa foljande EU-
direktiv:

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG om ratten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (32006L0048); EUT L 177,
30.6.2006, s.1
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav
for vardepappersféretag och kreditinstitut (32006L0049); EUT L 177,
30.6.2006, s. 201

ggﬁgfi‘fofnlzgfllg 2010 (2) De detaljerade bestammelserna om kapitalkrav for vardepapperisering
R finns i artiklarna 94—101 och 122a och bilaga IX i direktiv 2006/48/EG.

Utfardad 1.12.2006 (3) Direktiven finns p& Europeiska kommissionens webbplats
Galler fr.o.m. 1.3.2007 . . . .
http://europa.eu.int/comm/internal_market/regcapital/index_eu.htm.

ggﬁgfi‘f;?ﬁlzﬁollzozom (4) Den nationella lagstiftningens bestammelser om kapitalkrav for
R vardepapperisering finns i 61 § i kreditinstitutslagen (121/2007). | 35a § i
kreditinstitutslagen regleras nationellt om anskaffning av och placering i
vardepapperiseringspositioner.

Utfardad 1.12.2006 (5) Finansinspektionens ratt att meddela bindande foreskrifter om
Galler fr.o.m. 1.3.2007 . ° L . 'Y "
amnesomradet for standarden baserar sig pa foljande bestdammelser:

93 § i kreditinstitutslagen (121/2007)

31 § i lagen om vardepappersféretag (575/1996)

6 8 5 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999)

8 8 5 mom. i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001).
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VARDEPAPPERISERING

51 Definition

(1) Med vardepapperisering avses en transaktion eller ett program
varigenom den kreditrisk som &ar forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i trancher, och som har féljande egenskaper:?

betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar

prioriteringen av trancherna avgor hur forluster férdelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar.

(2) Vardepapperisering innebar att tillgdngsposter som berattigar till
framtida kassafléden konverteras till vardepapper, dvs. till ett format som
kan saljas till investerare. De underliggande tillgangarna utgor da sakerhet
for kapitalet och kassaflédena. Traditionell vardepapperisering innebar att de
exponeringar som vardepapperiseras dverférs ekonomiskt till ett
specialféretag for vardepapperisering som utfardar vardepapper. Syntetisk
vardepapperisering innebar att uppdelningen pa trancher gors genom
kreditderivat eller garantier, men till atskillnad fran traditionell
vardepapperisering avlagsnas gruppen av exponeringar inte fran
balansrékningen for det kreditinstitut som &r originator.

(3) Med atervardepapperisering avses en vardepapperisering dar den
kreditrisk som ar féorenad med en exponering eller en grupp exponeringar
delas upp i trancher och dar minst en av de underliggande exponeringarna
ar en vardepapperiseringsposition.®

2 Artikel 4.36 i direktiv 2006/48/EG
3 Artikel 4.40a i direktiv 2006/48/EG
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(4) Med atervardepapperiseringsposition avses exponering mot en
atervardepapperisering.*

5.2 Tillampning av bestammelserna om
vardepapperisering

(5) Kapitalkravet beraknas enligt denna standard da den kreditrisk som ar
forenad med en exponering delas upp i trancher. Detta innebéar med andra
ord att en emission av vardepapperiserade vardepapper eller av instrument
som overfor kreditrisken har delats upp i olika trancher. Prioriteringen av
trancherna avgor hur forlusterna fordelas. Dessutom ska den ersattning som
betalas till investerare i instrument som tagits fram genom
vardepapperisering vara beroende av de vardepapperiserade instrumentens
avkastning eller, i friga om kreditderivat, av referenstillgangarnas
avkastning.

(6) I denna standard anvands benamningen vardepapperiserade
exponeringar pa alla saddana fordringar och tillgangar i balansrakningen som
ar foremal for vardepapperisering. Exponeringarna tacker ocksa ataganden
utanfor balansrakningen.

(7) Eftersom vardepapperiseringstransaktioner kan genomféras pd manga
satt beraknas kapitalkravet pd basis av transaktionens ekonomiska substans
och inte endast pa basis av dess juridiska form. Institutet ska i varje enskilt
fall pa basis av ett atagandes eller en transaktions ekonomiska substans
granska om forutsattningarna for tillampning av bestdmmelserna om
vardepapperisering ar uppfyllda.

(8) Institutet kan fa en vardepapperiseringsposition som omfattas av
kapitalkravet genom att
investera i instrument som skapats genom vardepapperisering
inneha eller aterképa delar av en vardepapperiserad emission, t.ex.
forsta-forlusttranchen av en emission eller aktiedel
inga likviditetsavtal eller stalla separata garantier (credit
enhancement) for en vardepapperiserad emission
stalla garantier dar kreditrisken ar uppdelad i olika trancher.

(9) Institutet maste identifiera de risker som ar forenade med
vardepapperiseringen och dess olika genomférandeformer. Den risk som ar
forenad med véardepapperiseringstransaktioner dar institutet ar investerare,
originator eller medverkande institut ska utvérderas och hanteras genom

4 Artikel 4.40b i direktiv 2006/48/EG
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interna instruktioner och forfaranden. Pa detta satt kan det sakerstallas att
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KRAV PA VARDEPAPPERISERING

6.1 Krav for originatorer och medverkande institut

(1) En primar forutsattning for att en originator ska kunna tillampa de
metoder som avses i denna standard for berékning av kapitalkrav for en
vardepapperiseringsposition ar att en vasentlig kreditrisk har overforts.

(2) Om en vasentlig kreditrisk som har samband med vardepapperiserade
exponeringar har dverforts i enlighet med villkoren i kapitlen 6.1 eller 6.2
frAn det kreditinstitut som &r originator, far detta kreditinstitut °

a) vid traditionell vardepapperisering: fran berakningen av riskvagda

exponeringsbelopp och, i tillampliga fall, férvantade férlustbelopp undanta
de exponeringar som det har vardepapperiserat, och

b) vid syntetisk vardepapperisering: berédkna riskvadgda exponeringsbelopp
och, i tillampliga fall, férvantade forlustbelopp for de vardepapperiserade
exponeringarna i enlighet med metoderna i denna standard.

(3) Nar stycke 2 ar tillampligt ska originatorn berdkna de riskvagda
exponeringsbeloppen for de eventuella positioner som den innehar i
vardepapperiseringen, i enlighet med metoderna i denna standard.”’

(4) Om de minimikrav fér en kreditriskdverféring som raknas upp i kapitlen
6.1 eller 6.2 inte uppfylls, far originatorn inte berdkna de riskvagda
exponeringsbeloppen i enlighet med metoderna i denna standard.® | s& fall
beraknas for tillgangarna ett kapitalkrav som motsvarar exponeringsklassen,
som om ingen vardepapperisering skett.

5 Artikel 95.1 i direktiv 2006/48/EG
7 Artikel 95.2 i direktiv 2006/48/EG
8 Artikel 95.2 i direktiv 2006/48/EG
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(5) Avsikten med de krav som stélls pa originatorn vid 6verforing av en
vasentlig kreditrisk ar férhindra mojligheten till arbitrage nar det galler
kapitalkravet i samband med en vardepapperisering. Originatorn kan
avsiktligt eller oavsiktligt genomfora vardepapperiseringen pa ett sddant satt
att minimikraven uppfylls, utan att risken i verkligheten har overforts. | s&
fall motsvarar den lattnad i kapitalkravet som uppnatts genom
vardepapperiseringen inte forandringen i institutets riskposition.

(6) Medverkande institut och kreditinstitut som ar originatorer ska tillampa
samma sunda och valdefinierade kriterier for kreditgivning pa exponeringar
som ska vardepapperiseras som de tillampar pa de exponeringar som avses
utgdra egna positioner. | detta syfte ska samma forfarande for att godkdnna
och i, forekommande fall, andra, fornya och refinansiera tillampas av
kreditinstitut som ar originatorer och medverkande institut. De ska &ven
tillampa samma analysstandarder pa agarandelar eller emissionsgarantier i
vardepapperiseringsemissioner som kopts fran tredje part oavsett om
sadana agarandelar eller emissionsgarantier innehas i deras handelslager
eller utanfér handelslagret.®

(7) Om kraven angaende kreditgivningskriterierna i stycke (6) inte ar
uppfyllda, ska stycke (2) i avsnitt 6.1 inte tillampas av kreditinstitut som ar
originator och det kreditinstitutet ska inte ges tillatelse att utesluta de
vardepapperiserade exponeringarna fran berakningen av sitt kapitalkrav
enligt denna standard.*®

(8) Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som ar originatorer ska
upplysa investerare om nivan pa sina ataganden enligt styckena (16) och
(17) i avsnitt 6.4 att bibehalla ett ekonomiskt intresse netto i
vardepapperiseringen.**

(9) Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som ar originatorer ska
sakerstalla att framtida investerare har latt och snabb tillgang till alla
relevanta uppgifter. Informationen ska innehalla

a) uppgifter om kvaliteten och utvecklingen av enskilda
vardepapperiserade exponeringar

b) uppgifter om kassaflédena och sékerheterna for
vardepapperiseringsexponeringar

¢) sadan information som ar nodvandig for att utféra heltackande och
val underbyggda stresstester pa kassafldden och varden pa
sakerheter for vardepapperiseringsexponeringarna och -
positionerna.

° Artikel 122a.6 i direktiv 2006/48/EG
19 Artikel 122a.6 i direktiv 2006/48/EG
11 Artikel 122a.7 i direktiv 2006/48/EG
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“Relevanta uppgifter”’ ska faststallas den dag da vardepapperiseringen sker
och beroende p& vardepapperiseringens art vid behov darefter.*?

(10) I de fall kraven i styckena (8) och (9) i vasentligt hanseende inte ar
uppfyllda pa grund av kreditinstitutets forsumlighet eller underlatenhet,
faststaller Finansinspektionen en proportionerlig extra riskvikt pa minst

250 % av den riskvikt som annars galler for de relevanta
vardepapperiseringspositionerna enligt denna standard. Den extra riskvikten
Okar stegvis med varje pafoljande overtradelse av bestammelserna i
styckena (8) och (9). Efter att en extra riskvikt faststéllts kan riskvikten vara
hogst 1 250 %.*3

(11) Finansinspektionen beaktar undantagen for vissa vardepapperiseringar
enligt styckena (20) och (21) i avsnitt 6.4 genom att minska den extra
riskvikt som den annars skulle faststéalla.**

(12) Den extra riskvikten enligt stycke (10) faststalls utifran 35a i
kreditinstitutslagen.

6.2 Traditionell vardepapperisering — Minimikrav for
erkdnnande av kreditriskdverforing

(13) Det kreditinstitut som &r originator vid en traditionell
vardepapperisering far undanta vardepapperiserade exponeringar fran
berékningen av riskvagda exponeringsbelopp och forvantade forlustbelopp,
om ett av foéljande villkor &r uppfylit:

en betydande kreditrisk som ar férenad med de vardepapperiserade
exponeringarna befinns ha dverforts till tredje parter

det kreditinsitut som ar originator drar av de positioner i
vardepapperiseringen som tilldelas riskvikten 1 250 % fran
kapitalbasen enligt avsnitt 8.4 i Finansinspektionens standard 4.3a
Definition av kapitalbas.*®

Overféringen av en kreditrisk som anses vara betydande ska dessutom
uppfylla féljande villkor:

12 Artikel 122a.7 i direktiv 2006/48/EG
13 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
14 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
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a) Utom i det fall da Finansinspektionen betraffande en enskild transaktion

b)

har beslutat att den minskning av de riskvagda exponeringsbeloppen som
skulle kunna uppnas genom vardepapperiseringen i fraga inte ar
motiverad genom att en kreditrisk som star i proportion till den 6verfors
till tredje parter, ska en betydande kreditrisk anses ha éverforts till tredje
parter i féljande fall:

de riskvagda exponeringsbeloppen foér de mellanliggande positioner
("mezzanine-trancher”) som det kreditinstitut som ar originator
innehar i vardepapperiseringen i fraga 6verstiger inte 50 % av de
riskvdgda exponeringsbeloppen fér samtliga forekommande
mellanliggande positioner i denna vardepapperisering

det finns inga mellanliggande positioner i vardepapperiseringen i
fraga, och originatorn kan visa att exponeringsvardet for de
vardepapperiseringspositioner som skulle dras av fran kapitalbasen
eller ges riskvikten 1 250 % med betydande marginal 6éverstiger
en skalig skattning av den forvantade forlusten pa de
vardepapperiserade exponeringarna. Det kreditinstitut som ar
originator kan inneha hodgst 20 % av exponeringsvérdena for de
vardepapperiseringspositioner som skulle dras av fran kapitalbasen
eller ges riskvikten 1 250 %.

I punkt a) i detta stycke avses med mellanliggande
vardepapperiseringspositioner vardepapperiseringspositioner som tilldelas
lagre riskvikt an 1 250 % och som ar lagre prioriterade &n den hogst
prioriterade positionen i vardepapperiseringen i frdga och aven lagre
prioriterade an varje position i vardepapperiseringen, for vilken

for vardepapperiseringspositioner som omfattas av
tillampningsomradet fér schablonmetoden: kreditkvalitetssteg 1,
eller

for vardepapperiseringspositioner som omfattas av
tillampningsomradet fér internmetoden: kreditkvalitetssteg 1 eller
2 har getts enligt avsnitt 7.3 i denna standard.

Som alternativ till punkterna a) och b) i detta stycke far en betydande
kreditrisk anses ha overforts om Finansinspektionen har forvissat sig om
att ett kreditinstitut som ar originator tillampar riktlinjer och metoder som
sakerstaller att den minskning av kapitalkraven som det ar majligt for
originatorn att uppna genom vardepapperiseringen ar motiverad genom
en overforing av kreditrisk till tredje parter som star i proportion till
minskningen. FOr att Finansinspektionen ska anse sig forvissad om detta
ska alltid kravas att det kreditinstitut som ar originator kan styrka att
denna dverforing av kreditrisk till tredje parter aven erk&nns inom ramen
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for tillsynsobjektets interna riskhantering och kapitalallokering.

d) Transaktionens ekonomiska innebord framgar av vardepapperiseringens
dokumentation.

e) Originatorn och dess fordringsagare ska inte kunna forfoga dver de
vardepapperiserade exponeringarna, till exempel under konkurs och
konkursforvaltning. Detta ska styrkas genom ett utlatande fran en
kvalificerad juridisk radgivare.

f) De emitterade vardepapperen medfér inte nagon betalningsforpliktelse for
originatorn.

g) Forvarvaren ar ett specialforetag for vardepapperisering.

h) Originatorn behaller inte faktisk eller indirekt kontroll 6ver de 6verférda
exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk kontroll 6ver
de overforda exponeringarna om den har ratt att aterkopa de tidigare
overforda exponeringarna fran forvarvaren for att ta hem vinsterna eller
om den &ar skyldig att aterta den 6verforda risken. Att originatorn behaller
rattigheter eller forpliktelser avseende férvaltningen av exponeringarna
innebéar inte att originatorn har indirekt kontroll 6ver exponeringarna.

i) Foljande forutsattningar ska vara uppfyllda foér originatorns stadoption
(clean up call):

e Originatorn avgor fritt om stadoptionen ska utnyttjas.

e Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det
ursprungliga vardet pa de vardepapperiserade exponeringarna
fortfarande ar obetalt.

e Stadoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av
forluster pa kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som
halls av investerare, och inte vara utformad pa annat satt for att
tillhandahalla kreditforstarkning.

j) 1 dokumenteringen av vardepapperiseringen ingar inte klausuler

e som forpliktar originatorn att forbattra de positioner som
uppkommit vid vardepapperiseringen t.ex. genom férandring av de
vardepapperiserade exponeringarna eller genom 6kning av
investerarnas avkastning till féljd av en férsamring av de
vardepapperiserade exponeringarnas kreditkvalitet (fortida
amortering utgor ett undantag)
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e som innebar att till de som innehar vardepapperiseringspositioner
(har tecknat vardepapperiseringsinstrument) betalas battre
avkastning da de vardepapperiserade exponeringarnas
kreditkvalitet forsdmras.

6.3 Syntetisk vardepapperisering — Minimikrav for
erkdnnande av kreditriskéverforing

(14) Ett kreditinstitut som ar originator till en syntetisk vardepapperisering
far berakna riskvagda exponeringsbelopp och, i tillampliga fall, forvantade
forlustbelopp for vardepapperiserade exponeringar i enlighet med kapitlen 7,
8 och 9, om ett av foljande villkor ar uppfylit: *°

en betydande kreditrisk befinns ha overforts till tredje parter
genom betalt eller obetalt kreditriskskydd

det kreditinstitut som &r originator drar av de positioner i
vardepapperiseringen som tilldelas riskvikten 1 250 % fran sin
kapitalbas enligt avsnitt 8.4 i Finansinspektionens standard 4.3a
Definition av kapitalbas.

Overféringen av en kreditrisk som anses vara betydande ska dessutom
uppfylla féljande villkor:

a) Savida inte Finansinspektionen efter en bedomning av det enskilda fallet
har beslutat att den minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen som
skulle kunna uppnas genom vardepapperiseringen i fraga inte ar
motiverad genom att en kreditrisk som star i proportion till den 6verfors
till tredje parter, ska en betydande kreditrisk anses ha 6verforts om ett av
féljande villkor ar uppfylit:

de riskvagda exponeringsbeloppen foér de mellanliggande positioner
("mezzanine-trancher”) som det kreditinstitut som &r originator
innehar i vardepapperiseringen i fraga overstiger inte 50 % av de
riskvdgda exponeringsbeloppen fér samtliga forekommande
mellanliggande positioner i vardepapperiseringen

det finns inga mellanliggande positioner i vardepapperiseringen i
fraga, och originatorn kan visa att exponeringsvardet for de
vardepapperiseringspositioner som skulle dras av fran kapitalbasen

¢ punkt 2 i del 2 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG
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b)

©)

d)

eller ges riskvikten 1 250 % med betydande marginal 6éverstiger
en skalig skattning av den forvantade forlusten pa de
vardepapperiserade exponeringarna. Det kreditinstitut som ar
originator kan inneha hégst 20 % av exponeringsvardena for de
vardepapperiseringspositioner som skulle dras av fran kapitalbasen
eller ges riskvikten 1 250 %.

I punkt a) i detta stycke avses med mellanliggande
vardepapperiseringspositioner vardepapperiseringspositioner som tilldelas
lagre riskvikt an 1 250 % och som ar lagre prioriterade &n den hogst
prioriterade positionen i vardepapperiseringen i frdga och aven lagre
prioriterade an varje position i vardepapperiseringen, for vilken

riskvagda exponeringsbelopp berdknas enligt schablonmetoden pa
det satt som framgar av kapitel 8, och for
vardepapperiseringspositioner ges kreditkvalitetssteg 1, eller
riskvagda exponeringsbelopp berdknas enligt internmetoden pa det
satt som framgar av kapitel 9, och for
vardepapperiseringspositioner ges kreditkvalitetssteg 1 eller 2
enligt avsnitt 7.3 i denna standard.

Som alternativ till punkterna a) och b) i detta stycke far en betydande
kreditrisk anses ha dverférts om Finansinspektionen har férvissat sig om
att ett kreditinstitut som ar originator tillampar riktlinjer och metoder som
sakerstaller att den minskning av kapitalkraven som det ar mgjligt for
originatorn att uppna genom vardepapperiseringen ar motiverad genom
en overforing av kreditrisk till tredje parter som star i proportion till
minskningen. For att Finansinspektionen ska anse sig forvissad om detta
ska alltid krévas att det kreditinstitut som ar originator kan styrka att
denna overforing av kreditrisk till tredje parter aven erkdnns inom ramen
for tillsynsobjektets interna riskhantering och kapitalallokering.

Transaktionens ekonomiska innebérd framgar av vardepapperiseringens
dokumentation.

Det kreditriskskydd som anvénds for overforing av kreditrisken uppfyller
kraven pa godtagbarhet och minimikraven enligt Finansinspektionens
standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden. | detta
sammanhang erkanns inte specialféretag som godkanda tillhandahallare
av obetalt skydd.

f) I instrument som anvands for kreditriskdverforing ingar inte villkor som
o faststaller betydande tréskelvarden under vilka kreditriskskydd inte
anses kunna utlosas om en kredithandelse uppstar
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e goOr det mojligt att avbryta skyddet pa grund av att de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har forsamrats

e iannat fall an vid bestammelser om fortida amortering, kraver att
positioner i vardepapperiseringen ska forbattras av originatorn

e Okar institutets kostnad foér kreditriskskydd eller avkastningen till
innehavarna av positioner i vardepapperisering till féljd av en
forsamring av den underliggande exponeringsgruppens
kreditkvalitet.

g) Ett utldtande har inhamtats fran en kvalificerad juridisk radgivare som
bekraftar att kreditriskskyddet kan havdas inom alla relevanta territorier.

6.4 Krav for investerare

L’\J"tcf’;ir‘ézgi_”g 12 2010 (15) I syfte att fa bort avvikande intressen mellan ett kreditinstitut eller ett
Giller fr.o.m. 31.12.2010 medverkande institut som ar originator av vardepapperisering och en
investerare eller att sékerstalla att deras intressen sammanfaller forutsatts
att originatorn eller det medverkande institutet bibehaller exponering for en
del av den risk som lanen i fraga inbegriper. For att uppna detta bor
originatorn behalla en vasentlig intresseandel i de underliggande
tillgangarna.
Ett kreditinstitut som placerar i vardepapperiseringspositioner ska kunna
styrka for Finansinspektionen att institutet uppfyller de krav angaende
placering och uppféljning av placeringar som presenteras i detta avsnitt.
Si][‘adr?;‘g_eg 12,2010 (16) Ett kreditinstitut som inte agerar som originator, medverkande institut
Giller fr.o.m. 31.12.2010 eller ursprunglig langivare ska endast vara exponerat mot kreditrisken i en
vardepapperiseringsposition i eller utanfor sitt handelslager om originatorn,
det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren uttryckligen har
meddelat att den (eller det) kommer att bibehalla, pa I6pande basis, ett
véasentligt ekonomiskt intresse netto som under inga omstandigheter far
understiga 5 %.’
Bindande (17) 1 denna standard avses med bibehallande av ett ekonomiskt intresse
Utfardad: 9.12.2010 18
Galler fr.o.m.: 31.12.2010 netto

17 Artikel 122a.1 i direktiv 2006/48/EG
18 Artikel 122a.1 i direktiv 2006/48/EG
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a) bibehallande av minst 5 % av det nominella vardet av varje tranch
som salts eller overforts till investerarna

b) vid vardepapperisering av rullande exponeringar, bibehallande av
originatorns andel p& minst 5 % av det nominella vardet av de
vardepapperiserade exponeringarna

c) bibehéllande av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar
minst 5 % av det nominella vardet av de vardepapperiserade
exponeringarna, och som annars skulle ha vardepapperiserats i
den aktuella transaktionen, férutsatt att antalet potentiella
vardepapperiserade exponeringar ursprungligen inte understiger
100

d) bibehallande av den tranch som ar i forsta-forlustlage och, om sa
ar ndédvandigt, andra trancher som har samma eller hogre
riskprofil an de som overforts eller salts till investerare, och som
inte har kortare 16ptid an de som overforts eller sélts till
investerare, sa att bibehallandet totalt motsvarar minst 5 % av det
nominella vardet av de vardepapperiserade exponeringarna.

Ekonomiskt intresse netto mats den dag da vardepapperiseringen sker och
ska uppratthallas fortlopande. Det far inte omfattas av nagon
kreditriskreducering, nagra korta positioner eller andra sékringar. Aven for
poster utanfor balansrakningen ska det ekonomiska intresset netto
bestammas av det nominella véardet.

I detta avsnitt avses med "fortlopande” att bibehallna positioner, intressen
och exponeringar inte skyddas eller séljs.

Bibehallandekraven ska inte tillampas mer 4n en gang for en given
vardepapperisering.

(18) Nar ett moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt holdingbolag inom
EU eller ett av dess dotterbolag i egenskap av originator eller medverkande
kreditinstitut vardepapperiserar exponeringar fran flera kreditinstitut,
vardepappersforetag eller andra finansinstitut som omfattas av
gruppbaserad tillsyn kan kravet i styckena (16) och (17) uppfyllas pa
grundval av det konsoliderade laget for det narstdende moderkreditinstitutet
inom EU eller det finansiella holdingbolaget inom EU.*°

(19) Stycke (18) ar tillampligt endast om de kreditinstitut,
vardepappersforetag eller finansinstitut som gav upphov till de
vardepapperiserade exponeringarna sjalva har atagit sig att folja de krav
som anges i styckena (6) och (7) i avsnitt 6.1 och i god tid till originatorn
eller det medverkande kreditinstitutet och till moderkreditinstitutet inom EU
eller det finansiella holdingféretaget inom EU dverlamna de uppgifter som

19 Artikel 122a.2 i direktiv 2006/48/EG
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behovs for att uppfylla kraven i styckena (8) och (9) i avsnitt 6.1.%°

Bindande (20) Styckena (16) och (17) ska inte galla nar de vardepapperiserade
Utfardad: 9.12.2010 . - . . . °
Galler fr.o.m. 31.12.2010 exponeringarna ar fordringar eller villkorade fordringar pa, eller helt,

ovillkorligt och o&terkalleligt garanterade av?*

a) nationella regeringar eller centralbanker

b) delstatliga regeringar, lokala myndigheter eller offentliga organ i
medlemsstaterna

c¢) tillsynsobjekt som har tilldelats lagre riskvikt an riskvikten 50 %
enligt Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav for
kreditrisker enligt schablonmetoden, eller

d) multilaterala utvecklingsbanker.

B- d d . . 22
U;?érg‘;‘d:eg_lz_zom (21) Styckena (16) och (17) ska inte heller galla

Galler fr.o.m. 31.12.2010
a) transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och allmant

tillgangligt index dar de underliggande referensenheterna ar
identiska med de enheter som ingar i ett index av enheter som har
stor omsattning eller som ar andra overlatbara vardepapper an
vardepapperiseringspositioner

b) syndikerade lan, forvarvade fordringar eller kreditswappar nar
dessa instrument inte anvands for att paketera och/eller sékra en
vardepapperisering som omfattas av styckena (16) och (17).

Bindande (22) Kreditinstitut ska innan de investerar och vid behov darefter kunna
Utfardad: 9.12.2010 . L. . B . . . . ..
Galler fr.o.m. 31.12.2010 redovisa for Finansinspektionen for var och en av sina individuella

vardepapperiseringspositioner att de har en heltdckande och grundlig
forstaelse for och har tillampat formell policy och formella forfaranden som
lampar sig for positioner i och utanfor handelslagret och som star i
proportion till riskprofilen for deras investeringar i
vardepapperiseringspositioner for att analysera och registrera de uppgifter
som ndmns nedan. Genom denna policy och dessa férfaranden ska féljande
analyseras och registreras:?®

a) den information som meddelats enligt styckena (16) och (17) av
originatorer eller medverkande institut for att ndrmare ange det
ekonomiska intresse netto i vardepapperiseringen som de
fortlopande bibehaller

20 Artikel 122a.2 i direktiv 2006/48/EG
21 Artikel 122a.3 i direktiv 2006/48/EG
22 Artikel 122a.3 i direktiv 2006/48/EG
23 Artikel 122a.4 i direktiv 2006/48/EG
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b) den enskilda vardepapperiseringspositionens riskegenskaper

¢) riskegenskaperna hos vardepapperiseringspositionens
underliggande exponeringar

d) originatorernas eller de medverkande kreditinstitutens anseende
och férluster vid tidigare vardepapperiseringar i
vardepapperiseringspositionens relevanta underliggande
exponeringsklasser

e) de uttalanden som gjorts och den information som givits av
originatorer eller medverkande institut, eller av deras ombud eller
radgivare, om deras noggranna genomgang av de
vardepapperiserade exponeringarna samt, i tillampliga fall, av
kvaliteten pa sékerheterna for de vardepapperiserade
exponeringarna

f) de metoder och begrepp pa vilka varderingen av sakerheter for de
vardepapperiserade exponeringarna baseras och de policyriktlinjer
som originatorn eller det medverkande kreditinstitutet har antagit
for att garantera varderingsmannens oberoende

g) alla strukturella drag hos vardepapperiseringen som kan ha en
vasentlig inverkan pa resultatet for kreditinstitutets
vardepapperiseringsposition.

Bindande (23) Kreditinstitut ska regelbundet utfora egna stresstester som lampar sig
Utfardad: 9.12.2010 L .. . . . - . °
Galler fr.o.m. 31.12.2010 for deras vardepapperiseringspositioner. | detta syfte kan de forlita sig pa

finansiella modeller som utvecklats av ett externt ratinginstitut (ECAI),
under forutsattning att de pa anmodan kan visa att de fore investeringen
noggrant validerade relevanta antaganden i modellerna och modellernas
struktur. Dessutom ska de férstd metoder, antaganden och resultat.?*

Si;‘a‘jrg;‘g_eg 12,2010 (24) Kreditinstitut, som inte agerar som originatorer, medverkande
Galler fr.o.m. 31.12.2010 kreditinstitut eller ursprungliga langivare, ska infora formella forfaranden

som lampar sig for deras handelslager eller utanfér handelslagret och som
star i proportion till riskprofilen for deras investeringar i vardepapperiserade
positioner for att Il6pande och i ratt tid dvervaka information om
utvecklingen av deras vardepapperiseringspositioners underliggande
exponeringar.®®

24 Artikel 122a.4 i direktiv 2006/48/EG
25 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
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Bindande (25) 1 tillampliga fall ska detta innehalla

Utfardad: 9.12.2010
Galler fr.o.m. 31.12.2010

a) exponeringsslaget

b) procentandelen av lan som &r obetalda 30, 60 respektive 90 dagar
efter forfallodagen

c) fallissemangsfrekvens, frekvensen forskottsbetalade lan, Ian som
sagts upp

d) typ av sakerheter och huruvida de ar bebodda

e) frekvensfordelningen av kreditpoang eller andra matt for
kreditvardighet inom underliggande exponeringar

f) sektoriell och geografisk spridning

g) frekvensfordelning av belaningsgrader med intervallbredder som
underlattar lampliga kanslighetsanalyser.

I de fall de underliggande exponeringarna sjalva utgors av
vardepapperiseringspositioner ska kreditinstituten ha informationen som
anges i detta stycke inte endast betraffande de underliggande
vardepapperiseringstrancherna, t.ex. emittentens namn och kreditvardighet,
utan aven betraffande egenskaper och resultatutveckling fér de grupper av
tillgAngar som ligger under dessa vardepapperiseringstrancher.2®

Si?é‘ig‘;‘g_eg 12,2010 (26) Kreditinstitut ska ha en grundlig forstaelse for alla strukturella drag hos

Giller fr.o.m. 31.12.2010 vardepapperiseringen som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa
resultatet av deras exponeringar mot vardepapperiseringstransaktionen,
t.ex. prioritetsordningar for kontantfléden och darmed sammanhangande
troskelvarden, kreditforstarkningar, likviditetsforstarkningar, triggers for
marknadsvarde och transaktionsspecifik definition av fallissemang.?’

Bindande (27) 1 de fall kraven i styckena (22)—(26) i vdsentligt hdnseende inte &r

Utfardad: 9.12.2010 o L. X .. . o

Galler fr.o.m. 31.12.2010 uppfyllda pa grund av kreditinstitutets férsumlighet eller underlatenhet,
faststaller Finansinspektionen en proportionerlig extra riskvikt pa minst
250 % av den riskvikt som annars galler for de relevanta
vardepapperiseringspositionerna enligt denna standard. Den extra riskvikten
Okar stegvis med varje pafoljande overtradelse av bestammelserna i
styckena (22)—(26). Efter att en extra riskvikt faststéllts kan en riskvikt p§
hoégst 1 250 % tillampas.?®

Bindande (28) Finansinspektionen beaktar undantagen for vissa vardepapperiseringar

Utfardad: 9.12.2010 . . . . . .

Galler fr.o.m. 31.12.2010 enligt styckena (20) och (21) i avsnitt 6.4 genom att minska den riskvikt

som den annars skulle faststalla.?®

26 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
27 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
28 Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
2% Artikel 122a.5 i direktiv 2006/48/EG
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Bindande
Utfardad: 9.12.2010
Galler fr.o.m. 31.12.2010

Tillampningsrad
Utfardat: 9.12.2010
Galler fr.o.m. 31.12.2010

(29) Finansinspektionen far besluta att tillfalligt upphava de krav som avses i
styckena (16)—(19) under perioder av allménna likviditetsstérningar p8
marknaden.*°

(30) Den extra riskvikten enligt stycke (27) faststalls utifrdn 35 a i
kreditinstitutslagen.

30 Artikel 122a.8 i direktiv 2006/48/EG
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Galler fr.o.m. 1.3.2007
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ALLMANNA PRINCIPER FOR
BERAKNING AV KAPITALKRAYV FOR
POSITIONER 1
VARDEPAPPERISERING

7.1  Tillampliga berdkningsmetoder

(1) Ett institut ska berékna en vardepapperiseringspositions riskvagda
exponeringsbelopp pa det satt som anges i kapitel 8, om institutet tillampar
schablonmetoden enligt Finansinspektionens standard 4.3c for den
exponeringsklass som de vardepapperiserade exponeringarna hanfors till.3*

(2) Om Finansinspektionen har beviljat institutet tillstand att berakna det
riskvdgda exponeringsbeloppet enligt Finansinspektionens standard 4.3d
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRB-metoden, ska institutet berakna det
riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i vardepapperisering enligt
nagon av de metoder som namns i kapitel 9 och pa de villkor som narmare
anges dar.*

(3) Om en vardepapperiseringstransaktion innehaller bade exponeringar som
schablonmetoden ar tillamplig p& och exponeringar som IRB-metoden ar
tillamplig pa, ska det riskvagda exponeringsbeloppet i regel beraknas enligt
den metod som tillampas pa merparten av tillgangarna. Undantag fran
denna huvudregel kan géras om det &r motiverat. | vissa fall ar det inte
mojligt att tilampa IRB-metoden pa hela gruppen. Vid avvikelse fran
huvudregeln eller om det ar svart att definiera den huvudsakliga
exponeringsklassen, ska institutet motivera sitt metodval for
Finansinspektionen.

(4) Nedan en schematisk framstallning av hur berakningsmetoderna forhaller
sig till varandra. Metoderna behandlas narmare i kapitlen 8 och 9.

31 Artikel 94 i direktiv 2006/48/EG
32 Artikel 94 i direktiv 2006/48/EG
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Bindande
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FINANSINSPEKTIONEN

4 Kapitaltackning och riskhantering

Utfardad 1.12.2006
Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare

4.3h 4.3h Kapitalkrav for vardepapperisering Andrad senast 9.12.2010

dnr 4/120/2007

Institut som tillampar
schablonmetoden pa
vardepapperiserade
tillgangsposter

Institut somtillampar in-
ternmetoden (IRBA) pa var-
depapperiserade tillgangs-
poster

\ 4

Y

Schablonmetod

- riskvikter faststallda
for trancher

- riskvikter baserade
pa txtern kreditvar-
dering

e Externratingmetoden
om
- kreditbetyg
- harledd ratin

* Den formelbaserade
metoden
- position utan rating
- med tilsynsmyndighe-
tens tillstand nagon
annan &n originatorn
eller medverkande in-
stitut
e Internmetoden
- ABCP-program

7.2 Berakning av riskvagda exponeringsbelopp

7.2.1 Allmant

30 (75)

(5) Vid berakningen av det riskvagda exponeringsbeloppet for en position i
vardepapperisering ska positionens exponeringsvarde asattas de riskvikter
som anges i kapitlen 8 och 9.

(6) Om exponeringen galler olika trancher i en vardepapperisering ska
exponeringen for varje tranch betraktas som en separat position i
vardepapperiseringen. De som tillhandahaller kreditriskskydd for positioner i
en vardepapperisering ska anses inneha positioner i vardepapperiseringen i

fraga. Med positioner i vardepapperisering ska aven avses exponeringar som
uppkommer genom rénte- eller valutaderivatinstrument.3*

33 Artikel 96.1 i direktiv 2006/48/EG
34 Artikel 96.2 i direktiv 2006/48/EG
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Bindande
Utfardad 9.12.2010
Galler fr.o0.m.31.12.2011

Bindande
uUtfardad 9.12.2010
Galler fr.o0.m.31.12.2011

FINANSINSPEKTIONEN Utfardad 1.12.2006

4 Kapitaltackning och riskhantering Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare
4.3h 4.3h Kapitalkrav for vardepapperisering Andrad senast 9.12.2010
dnr 4/120/2007 31 (75)

(7) Om en position i vardepapperisering omfattas av kreditriskskydd,
forbetalt eller ej, far den riskvikt som ska &sattas positionen andras i
enlighet med Finansinspektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid
schablonmetoden.®®

(8) Med undantag for situationer dar exponeringsvardet av en position i
vardepapperisering dras av fran institutets kapitalbas, ska det riskvagda
exponeringsbeloppet raknas in i det totala riskvagda beloppet for institutets
exponeringar, vid berédkning av minimibeloppet for kapitalbasen néar det
galler kreditrisken och utspadningsrisken i samband med annan finansiell
verksamhet i enlighet med Finansinspektionens standard 4.3a Definition av
kapitalbas.3®

(9) Om ett institut har tva eller fler dverlappande positioner i en
vardepapperisering ska det, i den utstrdckning som dessa 6verlappar
varandra, i sin berakning av riskvagda exponeringsbelopp bara inbegripa den
position eller den del av en position som ger det hogre riskvdgda
exponeringsbeloppet. Dessutom kan institutet registrera en sadan
overlappning mellan kapitalkraven for enskilda risker for positioner i
handelslagret och kapitalkraven for positioner i den 6vriga verksamheten,
under forutsattning att kreditinstitutet kan berdkna och jamfora kapitalkraven
for de relevanta positionerna. For syftet med denna punkt avses med
"Overlappning" att positionerna helt eller delvis innebéar en exponering for
samma risk pa sadant satt att det inom ramen for éverlappningen endast ar
frdga om en enda exponering.>’

(10) Om punkt (c) i stycke (25) i avsnitt 7.3.1 tillampas pa positioner i
tillgangsbaserade certifikat, far institutet, under forutsattning att
Finansinspektionen godkanner detta, tillampa den riskvikt som tilldelats en
likvitetsfacilitet for att berdkna det riskvagda exponeringsbeloppet for
certifikatet om likviditetsfaciliteten likstalls med det tillgangsbaserade
certifikatet sa att de tillsammans bildar 6verlappande positioner och

100 procent av det tillgdngsbaserade certifikat som emitterats genom ett
tillgangsbaserat certifikatprogram (ABCP-program) tacks av
likviditetsfaciliteterna.>®

7.2.2 Exponeringsvarden

3% Artikel 96.3 i direktiv 2006/48/EG
3¢ Artikel 96.4 i direktiv 2006/48/EG
57 punkt 5 i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG
38 punkt 5 i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG
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(11) Om ett institut beréknar de riskvagda exponeringsbeloppen for en
position i vardepapperiseringen i enlighet med schablonmetoden for
kreditrisker ar exponeringsvardet for positionen i vardepapperiseringen
detsamma som balansvardet. *°

(12) Om institutet beréknar det riskvagda exponeringsbeloppet fér en
position i en vardepapperisering enligt IRB-metoden ska i balansrakningens
exponeringsvarde for vardepapperiseringspositionen anges ocksa
nedskrivning av anskaffningsvardet.*°

(13) Exponeringsvardet for en vardepapperiseringsposition utanfor
balansrakningen ar dess nominella varde multiplicerat med en
konverteringsfaktor enligt kapitlen 8 och 9 i denna standard. Om inte annat
anges ar konverteringsfaktorn 100 %.*!

(14) Exponeringsvardet for en vardepapperiseringsposition som uppstar till
foljd av ett derivatinstrument ska faststéllas enligt Finansinspektionens
standard 4.3k Kapitalkrav fér motpartsrisker.*?

(15) Om en vardepapperiseringsposition ar foremal for betalt kreditriskskydd
far exponeringsvardet for den positionen andras enligt Finansinspektionens
standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.*?

7.2.3 Berakning av riskvagda exponeringsbelopp vid syntetisk
vardepapperisering

(16) Nar ett institut ar originator vid en syntetisk vardepapperisering och nar
de minimikrav som stélls i kapitel 6.2 ar uppfyllda, ska institutet berdkna det
riskvdgda exponeringsbeloppet for vardepapperiserade exponeringar i
enlighet med kapitlen 8 och 9, med beaktande av vad som i detta kapitel
foreskrivs om hantering av l6ptidsobalans. Om originatorn anvander IRB-
metoden for berakning av riskvagda exponeringsbelopp och férvantade
forlustbelopp ska det forvantade forlustbeloppet avseende sadana
exponeringar vara noll. **

(17) Det som foreskrivs i foregdende stycke (16) galler samtliga
exponeringsbelopp som hor till en vardepapperiseringstransaktion.
Originatorn ska berakna riskvagda exponeringsbelopp avseende alla
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vardepapperiseringstrancher i enlighet med de metoder som anges i kapitlen
8 och 9, inklusive vardepapperiseringstrancher som avser erkdnnande av
kreditriskskydd. Om en tranch dverférs t.ex. genom obetalt kreditriskskydd
till en tredje part ska den tredje partens riskvikt tillampas pa tranchen vid
berékning av originatorns riskvagda exponeringsbelopp.*®

Behandling av |6ptidsobalanser

(18) Vid berakning av originatorns riskvagda poster for syntetiskt
vardepapperiserade exponeringsbelopp ska eventuell I6ptidsobalans mellan
kreditriskskyddet, genom vilket uppdelningen pa trancher uppnas, och de
vardepapperiserade exponeringarna beaktas enligt styckena 19 — 21.%°

(19) De vardepapperiserade exponeringarnas loptid ska antas vara lika med
den langsta loptiden for ndgon av dessa exponeringar, dock maximalt fem
ar. Kreditriskskyddets loptid ska faststallas enligt Finansinspektionens
standard 4.3e.%’

(20) En originator ska bortse fran eventuell |6ptidsobalans vid berakning av
riskvdagda exponeringsbelopp for trancher som har givits en riskvikt pa 1250
%.

(21) For alla andra trancher &n de som namns i stycke 20 ska den
behandling av I6ptidsobalans som anges i kapitel 15 i standarden 4.3e
Kreditriskreducering vid schablonmetoden, tillampas i enlighet med féljande
formel:

RW* = [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)],
dar

RW=* &r riskvagda exponeringsbelopp som ska beaktas vid berdkning av
kapitaltackning for kredit- och utspadningsrisken inom annan
finansieringsverksamhet, i enlighet med Finansinspektionens standard 4.3a
Kreditriskreducering vid schablonmetoden.

RW(Ass) ar riskvagda exponeringsbelopp som skulle ha gallt for
exponeringarna om de inte hade vardepapperiserats, beraknade pa
proportionell grund,

RW(SP) ar riskvdgda exponeringsbelopp som beréknats enligt punkt 3 om det
inte foreldg nagon loptidsobalans,
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T ar loptiden for de underliggande exponeringarna uttryckt i ar,
t ar loptiden for kreditriskskyddet uttryckt i ar, och

t* ar 0,25.48

7.3 Externa kreditvarderingar

Si][‘adrg;‘g‘i 12,2006 (22) En kreditvardering som utforts av ett ratinginstitut far anvandas for att

Galler fr.o.m. 1.3.2007 faststalla riskvikten for en position i vardepapperisering enligt denna
standard endast om Finansinspektionen har godkant ratinginstitutet foér
denna uppgift.*°

Bindande (23) Forutsattningarna for godkannande av ratinginstitut anges i

Utfardad 1.12.2006 . . . . . .. "

Galler fr.o.m. 1.3.2007 Finansinspektionens standard 4.3j Villkor for godkannande av externa
kreditvarderingar i kapitaltdckningsanalysen. For att Finansinspektionen ska
kunna godkanna ett ratinginstitut i det syfte som avses i foregdende stycke
maste ratinginstitutet dessutom kunna visa att det har en stark stallning pa
marknaden foér vardepapperisering.®°

Motivering (24) 1 bilaga 1 till Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav for

Utfardad 1.12.2006 - . . . . .

Galler fr.o.m. 1.3.2007 kreditrisker enligt schablonmetoden, anges vilket av kreditkvalitetsstegen i
kapitlen 8 och 9 som motsvarar respektive kreditbetyg av ett godkant
ratinginstitut.

7.3.1 Krav pa ratinginstitutens kreditvarderingar

Bindande (25) For att ett godkant ratinginstituts kreditvardering ska kunna anvandas

Utfardad: 9.12.2010 . ; . . L . . .

Galler fr.o.m. 31.12.2011 vid berakning av riskvdgda exponeringsbelopp, ska kreditvarderingen

uppfylla féljande krav:>*

a) Det ska inte foreligga nagon obalans mellan de betalningsslag som
avspeglas i kreditvarderingen och de betalningsslag som institutet har ratt
till inom ramen fo6r det kontrakt som ger upphov till den berérda
vardepapperiseringspositionen.

b) Kreditvarderingen ska finnas offentligt tillganglig p4 marknaden.
Kreditvarderingar ska endast anses vara offentligt tillgangliga om de har
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publicerats inom ramen for ett offentligt tillgangligt forum och ingar i
ratinginstitutets overgadngsmatris. Kreditvarderingar som bara gjorts
tillgangliga for ett begransat antal ska inte betraktas som offentligt
tillgéngliga.

c) Kreditvarderingen far inte, vare sig helt eller delvis, baseras pa ej forbetalt
stod fran institutet sjalvt. 1 sddana fall ska institutet betrakta den
relevanta positionen som om den saknade rating och ska tillampa den
relevanta behandling av positioner utan rating som anges i kapitlen 8 eller
9 i denna standard.

(26) Exempel till foregaende stycke punkt a): om bade kapital och ranta
betalas till ett institut ska ocksa vid kreditvarderingen beaktas kreditrisken
for betalningen av bade kapitalet och rantan.

7.3.2 Anvandning av kreditvarderingar

(27) Ett institut far utse ett eller flera godkanda ratinginstitut vilkas
kreditvarderingar ska anvandas vid berdkning av institutets riskvagda
exponeringsbelopp.?

(28) Ett institut maste genomgdende anvanda kreditvarderingar fran
utsedda ratinginstitut avseende sina positioner i vardepapperisering.>*

(29) Ett institut far inte anvanda ett ratinginstituts kreditvarderingar for sina
positioner i vissa trancher och ett annat ratinginstituts kreditvarderingar for
sina positioner i andra trancher inom ramen for samma struktur, oavsett om
de har bedémts eller inte av det forsta ratinginstitutet.>*

(30) Om en position har tva kreditvarderingar av utsedda ratinginstitut ska
institutet anvanda den minst férdelaktiga kreditvarderingen.®®

(31) Om en position har mer an tva kreditvarderingar av utsedda
ratinginstitut ska de tva mest fordelaktiga anvandas. Om de tvd mest
fordelaktiga varderingarna skiljer sig at ska den minst fordelaktiga av de tva
anvandas.>®

(32) Om kreditriskskydd som &ar godtagbart enligt standarden 4.3e
Kreditriskreducering vid schablonmetoden, tillhandahalls direkt till ett
specialféretag for vardepapperisering och det skyddet avspeglas i ett utsett
ratingforetags kreditvardering av en position, far riskvikten som hér ihop
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med denna kreditvardering anvandas.>’

(33) Om kreditriskskyddet inte ar godtagbart far inte heller
kreditvarderingen erkannas.®® Vardepapperiseringspositionen anses i sa fall
inte ha ndgot kreditbetyg, oavsett kreditriskskyddet.

(34) Om kreditriskskydd inte har tillhandahallits direkt till ett specialféretag
for vardepapperisering utan i stallet direkt till en vardepapperiseringsposition
far kreditvarderingen inte erkannas.®® Vardepapperiseringspositionen anses i
sa fall inte ha nagot kreditbetyg men pa den kan tillampas bestammelserna
om kreditriskreducering.
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BERAKNING AV RISKVAGDA
EXPONERINGSBELOPP ENLIGT
SCHABLONMETODEN

(1) Nar ett institut tillampar schablonmetoden pa en exponeringsgrupp som
de vardepapperiserade exponeringarna hanfors till, ska institutet berakna
vardepapperiseringspositionens riskvagda exponeringsbelopp i enlighet med
detta kapitel. P& berakningen ska institutet dessutom tillampa kapitel 10 nar
bestammelser om fortida amortering galler i frdga om rullande exponeringar.

8.1 Riskvagda exponeringar

(2) Det riskvagda exponeringsbeloppet fér en kreditvarderad
vardepapperiserings- eller atervardepapperiseringsposition ska berdknas
genom att exponeringsvardet ges den riskvikt som hanfor sig till det
kreditkvalitetssteg som Finansinspektionen har gett kreditvarderingen.
Riskvikter per kreditkvalitetssteg som ska tillampas vid berakningen finns i
tabell 1. | bilaga 1 till Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav for
kreditrisker enligt schablonmetoden redogérs fér godkanda
kreditvarderingsforetags kreditvarderingar och deras dverensstammelse med
kreditbetyg dversatta till kreditkvalitetssteg.®°.

Tabell 1: riskvikterna per kreditkvalitetssteg vid tillampning enligt
schablonmetoden

Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 (ej kortfristiga Alla 6vriga

kreditvarderingar) kreditkvalitetssteg
Positioner i 20% | 50 % | 100% | 350 % 1250 %
vardepapperisering
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Positioner i 40% | 100% | 225% | 650 % 1250 %
atervardepapperise
ring

(3) Det riskvagda exponeringsbeloppet fér en vardepapperiseringsposition
utan rating beraknas med tillampning av riskvikt 1250 %.°" | kapitel 8.2
redogors for undantagen fran denna regel.

(4) Nar det géller en vardepapperiseringsposition for vilken 1250 % riskvikt
skulle &sattas far ett institut, som ett alternativ till att inbegripa positionen i
sin berakning av riskvagda exponeringsbelopp, dra av positionens
exponeringsvarde fran kapitalbasen. Vid utnyttjande av ovan namnda
mojlighet far institutet vid berakningen av exponeringsvardet beakta betalt
kreditskydd pa ett satt som ar férenligt med standard 4.3e
Kreditriskreducering vid schablonmetoden.®?

(5) Om positionens exponeringsvarde har dragits av direkt fran kapitalbasen,
ska originatorerna och de medverkande instituten dra av 12,5 ganger detta
belopp fran det belopp som i det maximala riskvagda exponeringsbeloppet
enligt kapitel 8.4.%3

8.2 Behandling av vardepapperiseringspositioner utan
rating

(6) Sdsom konstateras i foregadende stycke (3) har
vardepapperiseringspositioner utan rating i allmanhet riskvikten 1250 %.
Undantag frdn denna regel utgor situationer dar den s.k. look-through —
metoden kan tillampas pa en position (8.2.1), positioner i
vardepapperisering som avser trancher i andra-forlustlage eller battre i ett
ABCP-program samt likviditetsfaciliteter utan rating (8.2.3).

8.2.1 Look-through -metoden

(7) Ett institut som har en vardepapperiseringsposition utan rating far
tillampa den s.k. look-through —metoden fér berakning av riskvagt
exponeringsbelopp for positionen, férutsatt att sammanséattningen av
gruppen av vardepapperiserade exponeringar alltid ar kand. **
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(8) Pa en vardepapperiseringsposition utan rating tillampas da en riskvikt
som fas genom att den vagda genomsnittliga riskvikt som skulle &sattas de
enligt schablonmetoden beraknade vardepapperiserade exponeringarna
multipliceras med en sarskild koncentrationsfaktor. ®°

(9) Denna koncentrationsfaktor ar lika med summan av de nominella
beloppen pa alla trancherna dividerad med summan av de nominella
beloppen pa de trancher som ar efterstallda eller likstalls med den tranch i
vilken positionen halls, inklusive den berdrda tranchen. Resultatet far inte
vara en riskvikt som overstiger 1250 % eller som ar lagre an nagon riskvikt
som ér6gillamplig pa en tranch med en battre rangordning och som har en
rating.

(10) Om institutet inte kan faststalla de riskvikter som skulle tillampas pa de
vardepapperiserade exponeringarna enligt standard 4.3e
Kreditriskreducering vid schablonmetoden, ska det tillampa riskvikt 1250 %
for positionen.®’

8.2.2 Behandling av vardepapperiseringspositioner som avser
trancher i andra-forlustlage eller battre i ett program for
tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program)

(11) Med ABCP-program avses ett vardepapperiseringsprogram genom vilket
de emitterade vardepapperen framst forekommer i form av foretagscertifikat
med en ursprunglig 16ptid p& ett &r eller mindre.®® Ett specialféretag for
vardepapperisering emitterar foretagscertifikat och képer for de influtna
medlen kortfristiga exponeringar av medverkande instituts kunder. | syfte
att forbattra kreditvarderingen stdéds ABCP-programmen i allmanhet genom
sarskilda garantier eller likviditetsfaciliteter.

(12) Med forbehall for mojligheten att tillampa en mer fordelaktig behandling
i kraft av bestammelserna avseende likviditetsfaciliteter i kapitel 8.2.3 far ett
institut nar det galler positioner i vardepapperisering som uppfyller villkoren
i stycke 13 tillampa en riskvikt som ar:°°

a) den hogsta av 100 % eller

b) den hogsta av de riskvikter som ett institut som innehar exponeringen
skulle tillampa pa nagon av de vardepapperiserade exponeringarna enligt
standarden 4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden
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(13) De riskvikter som ndmns ovan kan tillampas nar en vardepapperiserad
position uppfyller féljande villkor: "

a) Den ska vara i en tranch som ekonomiskt sett &r i ett andra-forlustlage
eller ar battre prioriterad i vardepapperiseringen, och forsta-
forlusttranchen (first loss tranche) maste ge pataglig kreditforstarkning till
tranchen i andra-foérlustlage.

b) Dess kvalitet ska minst motsvara "investment grade".

c) Den ska innehas av ett institut som inte innehar nagon position i den
tranch som ar i forsta-forlustlage.

(14) En kreditforstarkning som tillhandahalls av det institut som ar
medvarkande institut kan i vissa situationer anses vara en tranch i ett
andra-forlustlage.

8.2.3 Likviditetsfaciliteter utan rating

(15) For likviditetsfaciliteter som utgor ataganden utanfor balansrakningen
galler sarskilda kapitaltackningskrav. Likviditetsfaciliteter kan avse flera
typer av ataganden. Avsikten kan vara att sakerstalla likviditeten i
situationer dar betalningarna till investerare inte tidsmassigt sammanfaller
ersattningarna for emittentens vardepapperiserade exponeringar.
Likviditetsfaciliteter kan emellertid anvandas ocksé till tdckning av den
kreditrisk som vardepapperiseringen innebar.

(16) Vid berakningen av kapitaltackningen gors skillnad mellan fyra typer av
likviditetsfaciliteter:

Godtagbara likviditetsfaciliteter
Likviditetsfaciliteter som bara far tas i

ansprak vid en allman storning pa marknaden
Villkorslost aterkalleliga likviditetsfaciliteter
Ovriga likviditetsfaciliteter (behandlas som vanliga
vardepapperiseringspositioner)

(17) Ett institut som har tillhandahallit en likviditetsfacilitet for en
vardepapperiserad emission ska anses inneha en position i
vardepapperiseringen.
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(18) Vid berakning av riskvdgda exponeringsbelopp for en
vardepapperiseringsposition som uppkommer i samband med
likviditetsfaciliteter, ar det skal att forst berakna facilitetens
exponeringsvarde varefter detta multipliceras riskvikten.

(19) Exponeringsvardet berdaknas genom att likviditetsfacilitetens nominella
belopp multipliceras med den konverteringsfaktor som avses i kapitel A.
Som riskvikt ska anvandas den stérsta madjliga riskvikt som en enskild
vardepapperiserad exponering kan asattas i enlighet med standarden 4.3c
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden.’*

(20) For likviditetsfaciliteter har uppstallts vissa minimikrav som ska vara
uppfyllda for att konverteringsfaktorerna i kapitel A ska fa tillampas pa dem.
Om minimikraven inte uppfylls eller om det inte ar fraga om en sadan
sarskild likviditetsfacilitet som avses i kapitlen B eller C, ska pa
likviditetsfaciliteter tillampas en konverteringsfaktor pa 100 %.

A. Godtagbara likviditetsfaciliteter

(21) Nar forutsattningarna nedan ar uppfyllda, kan en
kreditmotvardeskoefficient p4 50 % tillampas pa det nominella vardet av
likviditetsfaciliteten vid berdkningen av exponeringsvardet. "2

a) Likviditetsfacilitetens dokumentation ska klart identifiera och begransa de
omstandigheter under vilka faciliteten far tas i ansprak.

b) Faciliteten far inte langre kunna utnyttjas for att tillhandahalla kreditstod
genom att tacka forluster som redan uppstatt vid tiden for utnyttjandet,
till exempel genom att tillhandahalla likvida medel avseende exponeringar
som fallerat vid tiden for utnyttjandet eller genom att forvarva tillgangar
till ett pris som &ar hégre &n det verkliga vardet.

c) Faciliteten far inte anvandas for att tillhandahalla standig eller
regelbunden finansiering av vardepapperiseringen.

d) Aterbetalning av utnyttjande av faciliteten ska inte vara efterstallda
investerares fordringar, annat an nar det galler fordringar som uppstar
avseende rante- eller valutaderivat eller avgifter eller liknande kostnader.
Den far inte heller kunna efterges eller uppskjutas.

e) Faciliteten far inte langre kunna utnyttjas nar alla tillampliga
kreditforstarkningar som den omfattas av ar uttémda.

"™ punkt 13 i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG
72 punkt 13 i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG

tfn 010 831 51 Upplysningar:

fax 010 831 5328 Risktillsyn: Kreditrisker
fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi

www.rahoitustarkastus.fi



FINANSINSPEKTIONEN Utfardad 1.12.2006

4 Kapitaltackning och riskhantering Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare
4.3h 4.3h Kapitalkrav for vardepapperisering Andrad senast 9.12.2010
dnr 4/120/2007 42 (75)

f) Faciliteten maste omfattas av en bestammelse som leder till en
automatisk minskning av det belopp som kan tas i ansprdk med beloppet
av de exponeringar som har fallerat, om det foreligger fallissemang i den
mening som avses i Finansinspektionens standard 4.3d Kapitalkrav for
kreditrisker enligt intern riskklassificering, eller, nar gruppen av
vardepapperiserade exponeringar bestar av instrument med rating, som
leder till att faciliteten upphévs om gruppens genomsnittliga kvalitet faller
under nivan "investment grade".

B. Villkorslost aterkalleliga likviditetsfaciliteter

Bindande (22) For att faststalla exponeringsvardet for en villkorslost aterkallelig
Utfardad 1.12.2006 e o o . o - o
Galler fr.o.m. 1.3.2007 likviditetsfacilitet far en konverteringsfaktor pa 0 % tillampas pa det
nominella beloppet, forutsatt att villkoren i kapitel A ar uppfyllda och att
aterbetalning av utnyttjanden av faciliteten inte ar efterstallda nagra andra
fordringar pd kontantflédena fran de vardepapperiserade exponeringarna.”
8.3 Kreditriskreducerande atgarder
Bindande (23) Om kreditriskskydd erhdlls fér en position i vardepapperisering far
Utfardad 1.12.2006 L . . L . . . . .
Galler fr.o.m. 1.3.2007 berékningen av riskvagda exponeringsbelopp dndras enligt Finansin-
spektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.
8.4  Storsta mojliga riskvagda exponeringsbelopp
3?;2;‘5'? 12,2006 (24) For originatorer eller medverkande institut far de riskvagda
Giller fr.o.m. 1.3.2007 exponeringsbelopp som berdknats avseende institutets positioner i en

vardepapperisering begréansas till de riskvagda exponeringsbelopp som
skulle ha berdknats for de vardepapperiserade exponeringarna om de inte
hade vardepapperiserats. Darvid galler emellertid enligt kapitel 8.11 i
Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt
schablonmetoden, en antagen tillampning av 150 % riskvikt pa alla
oreglerade poster och hogriskposter. ’®
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BERAKNING AV RISKVAGDA
EXPONERINGSBELOPP ENLIGT IRB-
METODEN

(1) Nar ett institut tillampar IRB-metoden pa den exponeringsgrupp som de
vardepapperiserade exponeringarna hanfor sig till, ska institutet berdkna
vardepapperiseringspositionernas riskvagda exponeringsbelopp i enlighet
med detta kapitel. Dessutom ska institutet tillampa kapitel 10 vid berakning
av villkoren for fortida amortering av rullande exponeringar.

9.1 Rangordning av metoder

(2) Nar det géller en position med rating eller en position avseende vilken en
harledd rating far anvandas ska externratingmetoden (Ratings Based
Method) som anvéndas for att berakna det riskvagda exponeringsbeloppet. "

(3) Nar det géller en position utan rating ska den formelbaserade metoden
(Supervisory Formula Method) anvandas, utom da internmetoden ar tillaten
enligt vad som anges i kapitel 9.4.""

(4) Ett annat institut an en originator eller ett medverkande institut far
anvanda den formelbaserade metoden endast med Finansinspektionens
godkannande.’®

(5) Sadana vardepapperiseringspositioner utan rating avseende vilka en
harledd rating inte far anvandas ska asattas riskvikt 1250 % nar det géaller
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a) en originator eller ett medverkande institut som inte kan berdkna '™
och inte har fatt godkannande att anvanda internmetoden for positioner
i ABCP-program, eller

b) en investerare som inte har fatt godkdnnande att anvanda den
formelbaserade metoden eller internmetoden.”®

9.2 Externratingmetoden

9

.2.1 Vardepapperiserings- och atervardepapperiseringspositioner
med rating

(6) Vid tillampning av externratingmetoden ska det riskvagda
exponeringsbeloppet for en vardepapperiserings- eller
atervardepapperiseringsposition med rating beraknas sa att positionens
exponeringsvarde asatts riskvikterna i tabell 2 och multipliceras med 1,06.
Riskvikten sammanhanger med den kreditkvalitet till vilken
Finansinspektionen har hanfort den externa kreditvarderingen av
positionen.®°

(7) Den externa kreditvarderingen ska uppfylla de krav som namns i kapitel
7.3 for att institutet ska kunna utnyttja den.

Tabell 2: riskvikterna per kreditkvalitetssteg vid tillampning enligt intern
riskklassificering

Kreditkvalitetssteg Positioner i Positioner i

vardepapperisering atervardepapperise
ring

Ej Kortfristiga A B C D E

kortfristiga | kreditvarderi

kreditvarde | ngar

ringar

1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8 % 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10 % 18 % 35 % 35 % 50 %

4 2 12 % 20 % 20 % 40 % 65 %
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5 20 % 35 % 35 % 60 % 100 %
6 35 % 50 % 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75 % 75 % 150 % 225 %
8 100 % | 100 % | 100 % | 200 % 350 %
9 250 % | 250 % | 250 % | 300 % 500 %
10 425 % | 425 % | 425 % | 500 % 650 %
11 650 % | 650 % | 650 % | 750 % 850 %
Alla dvriga samt ej 1250 1250 1250 1250 % | 1250 %
kreditvirderade % % %

(8) Riskvikterna i kolumn C i tabell 2 ska tillampas om
vardepapperiseringspositionen inte ar en atervardepapperiseringsposition
och det effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar ar lagre an sex.®!

(9) For dvriga vardepapperiseringspositioner som inte ar
atervardepapperiseringspositioner ska riskvikterna i kolumn B tillampas,
utom i de fall da positionen ingar i vardepapperiseringens bast rangordnade
tranch. | dessa senare fall ska riskvikterna i kolumn A tillampas.®?

(10) For atervardepapperiseringspositioner ska vikttalen i kolumn E tillampas,
utom i de fall da atervardepapperiseringspositionen ingar i
atervardepapperiseringens bast rangordnade tranch och ingen av de
underliggande exponeringarna i sig ursprungligen var
atervardepapperiseringspositioner. | dessa senare fall ska vikttalen i kolumn D

tillampas.

(11) Vvid faststallandet av om en tranch ar den bast rangordnade ar det inte
nddvandigt att beakta belopp som ska betalas enligt rante- eller
valutaderivatavtal eller avgifter eller andra liknande betalningar.®

(12) Vid berakning av det effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar
ska flera exponeringar mot en géaldenar behandlas som en exponering. Det
effektiva antalet exponeringar beréknas enligt féljande: &
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2
_(ZEAD)
L EADS

dar EAL} motsvarar summan av exponeringsvardena for alla exponeringar
mot den i:te galdenaren.

Om den andel i portféljen som ar férenad den storsta exponeringen, C1, ar
kand far institutet berakna N som 1/C1.

(13) Nar det galler en vardepapperiseringsposition for vilken 1250 % riskvikt
skulle tillampas far institutet, som ett alternativ till att inbegripa positionen i
sin berakning av riskvdgda exponeringsbelopp, dra av positionens
exponeringsvarde fran kapitalbasen. Detta alternativ behandlas narmare i
kapitel 9.7.%¢

9.2.2 Anvandning av harledd rating

(14) Med héarledd rating avses kreditvardering dar en referensposition med
extern rating anvands for att harleda kreditkvaliteten fér en
vardepapperiseringsposition utan rating.

(15) Institutet ska ge en position utan rating en harledd rating om féljande
minimikrav &ar uppfyllda:®’

a) Referenspositionerna maste i alla avseenden vara efterstallda
vardepapperiseringspositionen utan rating.

b) Referenspositionernas l6ptid masta vara minst lika lang som I6ptiden for
den berérda positionen utan rating

¢) En harledd rating maste fortlopande uppdateras for att avspegla alla
forandringar vad géller kreditvarderingen av de positioner i
vardepapperisering som anvants som referens.

(16) De ovan namnda minimikraven sakerstéaller att en
vardepapperiseringtransaktions position utan rating till alla sina egenskaper
ar battre an ett erként ratinginstituts kreditvarderingar (referenspositioner).
Om t.ex. en referensposition har en kreditférstarkning men en position utan
rating inte har en sadan, uppfylls inte forutsattningen enligt punkt a).
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9.3 Den formelbaserade metoden

(17) Den formelbaserade metoden som utvecklats av tillsynsmyndigheten ar
baserad pa foljande fem slag av indata, som beraknas av institutet:

K., -vardet, varmed avses 8 % av de enligt IRB-metoden beraknade

riskvadgda exponeringsbeloppen, som om de inte hade vardepapperiserats plus
forvantade forluster.

L, varmed mats hur val de positioner som hanfér sig till en viss tranch ar
skyddade mot forluster till foljd av positioner som hor till en efterstalld tranch.

T, varmed avses forhallandet mellan det nominella beloppet pa tranchen och
exponeringsvardena.

N, varmed avses de exponeringsvarden som ingar i en
vardepapperiseringstransaktion.

ELGD, den exponeringsvagda genomsnittliga forlusten vid fallissemang, som
avspeglar diversifieringen av vardepapperiseringsexponeringarna.

(18) Om ett institut ska tillampa den formelbaserade metod som utvecklats
av tillsynsmyndigheten ska det berakna riskvikten for
vardepapperiseringsmetoden enligt formeln i stycke (19). Riskvikten far dock
inte vara lagre an 20 procent for atervardepapperiseringspositioner och

7 procent for alla 6vriga vardepapperiseringspositioner. %

(19) Enligt den formelbaserade metoden ska riskvikten for en
vardepapperiseringspositions exponeringsvarde beraknas enligt foljande
formel: &

12, 5%(S[L+T]=-S[LD /T
dar

Sl = x,d& x < Kirbr
[x] = {Kirbr + K[x] — K[Kirbr] + (d * Kirbr /w)(1 — e KTrbr=2)/Kirbr) g3 x > Kirbr

h = (1 — Kirbr JELGD)Y
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¢ = Kirbr /(1-h)

v (ELGD - Kirbr)Kirbr +0,25(1— ELGD)Kirbr
N

f= <v + Kirbr? 2) (1 — Kirbr)Kirbr — v

1—-h a-hnr
_(1—c)c_
9="7% 1
a=g=*c
b=g(1-c)

d=1-(1-h)(1 — Beta[Kirbr;a,b])

K[x] =01 - h)((l — Beta[x; a,b])x + Beta[x;a + 1, b]c)
T = 1000

w =20

| dessa uttryck avser Beta [Xx; a, b] den kumulativa betaférdelningen med
parametrarna a och b varderade vid x.

T = det nominella beloppet pa tranchen / summan av exponeringsvardena pa
de exponeringar som har vardepapperiserats.

Vid berakningen av T anses exponeringsvardet pa derivatinstrument utgoéra
den potentiella framtida kreditexponeringen enligt Finansinspektionens
standard 4.3k Kapitalkrav for motpartsrisker, om den aktuella
ersattningskostnaden inte ar ett positivt varde.

Kirbr = K, -vardet / summan av exponeringsvardena pa de exponeringar som
har vardepapperiserats.

Med K, -vardet avses 8 % av de enligt IRB-metoden beraknade riskvagda

exponeringsbeloppen, som om de inte hade vardepapperiserats.
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K., uttrycks i decimalform. T.ex. K, som utgor 15 % av en grupp anges

som K, -vardet 0,15.

L= A i forhallande till B, da A ar det nominella beloppet for alla trancher som
ar efterstallda den tranch i vilken positionen halls och B 4r summan av
exponeringsvardena pa de exponeringar som vardepapperiserats.
Kapitaliserad framtida inkomst ska inte inkluderas vid berékning av L.
Fordringar p& motparter avseende derivatinstrument som utgor trancher som
ar efterstallda an den aktuella tranchen far anges till sin aktuella
ersattningskostnad (utan potentiella framtida kreditexponeringar) vid
berakning av forstarkningsnivan.

N= &r det effektiva antalet exponeringar berédknat enligt stycke 12. Om det ar
fraga om en atervardepapperisering ska institutet beakta antalet
atervardepapperiserade exponeringar i den aktuella gruppen och inte antalet
underliggande exponeringar i de ursprungliga grupper fran vilka de
underliggande atervardepapperiseringsexponeringarna harror.

ELGD, exponeringsvagd genomsnittlig forlust vid fallissemang berdknas enligt
féljande:

Zi LGDL * EADL

ELGD = S EAD,

dar LGDi utgér genomsnittligt LGD-varde avseende alla exponeringar mot den
i-te galdenéaren, dar LGD faststalls enligt Finansinspektionens standard 4.3d. .
Om det ar frdga om en atervardepapperisering ska ett LGD-varde pa 100 %
tillampas pé vardepapperiseringspositionerna. Om risk for fallissemang och
utspadningsrisk for forvarvade fordringar behandlas sammantaget inom
ramen for en vardepapperisering (till exempel s& att det finns en enda reserv
eller sakerhetsmarginal som ar tillganglig for att tacka forluster fran endera
kallan) ska ELGD-vardet anges som ett vagt genomsnitt av LGD, for kreditrisk
och LGD-véardet 75 % for utspadningsrisk. Som vikter ska anvandas de
kapitalkrav for kreditrisk och utspadningsrisk som skulle galla om respektive
risktyp behandlades isolerat utan hansyn till riskskydd.

Forenklade ingdngsvérden

Om exponeringsvardet pa den storsta vardepapperiserade exponeringen C,
inte ar mer &n 3 % av de vardepapperiserade exponeringarnas
exponeringsvarden far institutet vid tillampning av den formelbaserade
metoden ange

LGD till 50 % och
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N till ndgot av foljande varden:

-1

Cm - Cl
N = (ClCm + (—) * max{l — mC,, 0})
m-—1
eller
N = l
=C

C,ar forhallandet mellan summan av de storsta "m-exponeringarnas”
exponeringsvarden och summan av de vardepapperiserade exponeringarnas
exponeringsvarden. Nivan pd "m” far faststillas av institutet.

Nar det galler vardepapperiseringar som avser hushallsexponeringar far de

behoriga myndigheterna tillata att den formelbaserade metoden tillampas
med forenklingarna h = 0 och v = 0.%°

9.4 Internmetoden for positioner i ABCP-program

3?;2;‘5'? 12,2006 (20) Med tillstdnd av Finansinspektionen far ett institut nar de i stycke 22

Giller fr.o.m. 1.3.2007 angivna forutsattningarna ar uppfyllda tillampa internmetoden for positioner
i ABCP-program.®*

Bindande (21) Institutet ska hanfora positionen utan rating till en av de ratingklasser

Utfardad 1.12.2006 oo . X - N )

Galler fr.o.m. 1.3.2007 som beskrivs i stycke 7 i kapitel 9.2.1. Positionen ska ges en bedémd rating
som 6verensstammer med de kreditvarderingar som motsvarar den
ratingklassificeringen. Om den bedémda ratingen i bérjan av
vardepapperiseringen ar i niva med "investment grade" eller battre ska den
anses vara samma som ett kreditbetyg fran ett godkant ratinginstitut i syfte
att berakna riskvagda exponeringsbelopp. %

Rekommendation (22) Institutet kan t.ex. tillampa internmetoden pa likviditetsfaciliteter som

Utfardad 1.12.2006 .. . . . . . .

Galler fr.o.m. 1.3.2007 stoder ABCP-program, om institutets interna riskhanteringssystem i alla

avseenden uppfyller férutsattningarna for tillampning av intermetoden.
Institutet ska kunna faststélla att den bedémning som internmetoden
resulterar i stammer 6verens med ett godkant ratinginstituts kreditbetyg.
Vid berakningen av riskvagda exponeringsbelopp ska salunda tillampas
riskvikten for det kreditkvalitetssteg som den externa kreditvarderingen av

90 enligt nationell prévning tillats forenklingar nar det galler hushallsexponeringar
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vardepapperiseringspositionen hanfor sig till enligt Finansinspektionens
bedémning.

(23) Foljande forutsattningar galler for tillampning av internmetoden: %3

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

Positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet ska vara
positioner med rating.

Institutet ska 6vertyga Finansinspektionen om att dess interna bedémning
av positionens kreditkvalitet avspeglar ett eller flera godkénda
ratinginstituts offentligt tillgangliga varderingsmetoder for betygsattning
av vardepapper som baseras pa exponeringar av det slag som
vardepapperiserats.

Bland de ratinginstitut som namns i foregaende punkt ska inga
ratinginstitut som har tillhandahallit en extern rating for de certifikat som
emitteras inom ABCP-programmet. Kvantitativa element — till exempel
stressfaktorer — som anvéands for att beddma att positionen motsvarar en
viss kreditkvalitet maste atminstone vara lika forsiktiga som de metoder
som anvands inom det ber6rda ratinginstitutets relevanta
varderingsmetodik.

Vid utvecklingen av sin internmetod ska institutet beakta relevanta
offentliggjorda ratingmetoder som anvénds av de godkédnda ratinginstitut
som klassificerar certifikat enligt ABCP-programmet. Detta ska
dokumenteras av institutet och uppdateras minst en gang per ar.

Institutets internmetod ska innefatta kreditbetyg. Dessa kreditbetyg ska
motsvara de godkénda ratinginstitutens kreditbetyg. Detta ska
dokumenteras tydligt och klart.

Internmetoden ska anvandas i institutets interna riskhantering, daribland
vid beslutsfattande, i information till ledningen och vid forfaranden for
kapitalallokering.

Interna eller externa revisorer, ett ratinginstitut eller institutets interna
kreditdversyns- eller riskhanteringsfunktion ska utféra regelbundna
oversyner av internbedomningsforfarandet och kvaliteten pa de interna
bedomningarna av kreditkvaliteten pa institutets exponeringar mot ABCP-
program. Om institutets funktioner for internrevision, kreditdversyn eller
riskhantering utfor éversynen ska dessa vara oberoende med hansyn till
affarsomradet ABCP-program samt i forhallande till kunderna.

Institutet ska f6lja upp de interna klassificeringarna over tiden for att
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1)

K)

utvardera internbedémningsmetodens resultat och ska vid behov gora
anpassningar av metoden nar exponeringarnas resultat regelmassigt
avviker fran det som den interna betygsattningen skulle ge.

ABCP-programmet ska innefatta kravnivaer for att ta p& sig kreditrisk i
form av riktlinjer for krediter och investeringar. Vid beslut om att kdpa en
tillgang ska ABCP-programforvaltaren ta hansyn till vilket slags tillgang
som kops, arten och vardet av de exponeringar som harror fran
tillhandahallande av likviditetsfaciliteter och kreditforstarkningar,
forlustférdelning och rattsligt och ekonomiskt avskiljande av de 6verforda
tillgangarna fran den saljande enheten. En kreditanalys av
tillgangssaljarens riskprofil ska utféras, och denna ska innefatta analys av
tidigare och forvantat ekonomiskt resultat, nuvarande marknadsstallning,
forvantad framtida konkurrenskraft, skuldsattning, betalningsfléden,
rdntetéckning och skuldrating. Dessutom ska en dversyn av séljarens
kravnivaer, administrationsformaga och uppbordsforfaranden utforas.

| ABCP-programmets riktlinjer for krediter och investeringar ska faststallas
kvalificeringskriterier fér exponeringarna, i synnerhet

e forbud mot forvarv av tillgangar som &ar
oreglerade sedan langre tid eller har fallerat,

e begransning av alltfor stor inriktning pa en enskild
galdenar eller ett geografiskt omrade, och

e begransning av loptiden hos de tillgdngar som ska
forvarvas.

ABCP-programmet ska ha riktlinjer och foérfaranden fér inkassering som
tar hansyn till programforvaltares operativa kapacitet och kreditkvalitet.
Programmet ska minska den risk som beror pa saljaren och
programfoérvaltare genom olika metoder, till exempel genom
utlésningsmekanismer baserade pa aktuell kreditkvalitet som skulle
utesluta att medel tillgodoréknas fel juridisk person.

Den sammanlagda férlustskattningen av en tillgangsgrupp som ABCP-
programmet avser kopa maste beakta alla potentiella riskkallor, till
exempel kredit- och utspadningsrisk. Om den av saljaren tillhandahallna
kreditforstarkningen bara ar baserad pa de kreditrelaterade forlusternas
storlek ska en sarskild reserv inrattas for utspadningsrisk, savida
utspadningsrisk ar vasentlig fér den berdrda exponeringsgruppen.

m) ABCP-programmets kép av exponeringar ska vara forenade med

strukturella inslag, till exempel utldsningsmekanismer for avveckling, for
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att minska den underliggande portféljens potentiella kreditférsamring.

(24) De behoriga myndigheterna far franga kravet pa att ratinginstitutets
bedomningsmetod ska vara offentligt tillganglig om de anser att det pa
grund av vardepapperiseringens séarskilda egenskaper — exempelvis dess
unika struktur — annu inte finns nagon offentligt tillganglig varderingsmetod
frn ett ratinginstitut. *

9.5 Likviditetsfaciliteter

(25) Det som sags om likviditetsfaciliteter i styckena 15 och 16 i kapitel
8.2.3 galler ocksa sadana likviditetsfaciliteter som avses i detta kapitel.

(26) Ett institut som har stéllt en likviditetsfacilitet for en vardepapperiserad
emission ska anses inneha en position i vardepapperiseringen.

(27) Vid berakning av riskvdgda exponeringsbelopp for likviditetsfaciliteter
ska forst facilitetens exponeringsvarde berédknas och darefter ska
exponeringsvardet multipliceras med riskvikten.

(28) Vid berakning av exponeringsvardet for likviditetsfaciliteter som
uppfyller forutsattningarna i kapitel 8.2.3 ska i allménhet tillampas
exponeringsvardet 100 % °°. Endast i s&dana fall som namns i styckena
(29) och (30) kan exponeringsvardet vara lagre &n 100 %.

(29) Om en likviditetsfacilitet har en rating ska institutet tillampa
externratingmetoden enligt kapitel 9.2. | annat fall ska institutet tillampa
den formelbaserade metoden enligt kapitel 9.3 eller internmetoden enligt
kapitel 9.4.

A. Villkorslost aterkalleliga likviditetsfaciliteter

(30) Ett konverteringsfaktor pa 0 % far tillampas pa det nominella beloppet
pa en villkorslost aterkallelig likviditetsfacilitet som uppfyller villkoren i
kapitel 8.2.3.%°

B. Sarskild behandling om K;,, inte kan berdknas

(31) Om det inte ar genomforbart att berdkna K;,, -vardet far ett institut
med Finansinspektionens tillstand tillfalligtvis tillampa foljande metod for
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berékning av riskvagda exponeringsbelopp for en
vardepapperiseringsposition utan rating i form av en likviditetsfacilitet. De i
kapitel 8.2.3 namnda forutsattningarna fér en "godtagbar likviditetsfacilitet”
ska emellertid vara uppfyllda.®’

(32) Pa likviditetsfacilitetens nominella belopp far tillampas

ett konverteringsfaktor pa 50 % om faciliteten har en ursprunglig
I6ptid pa mindre &n ett ar,

en konverteringsfaktor p& 100 % i andra fall.®®

(33) Pa en vardepapperiseringsposition som utgors av likviditetsfaciliteten
ska tillampas den hégsta riskvikt som enligt Finansinspektionens standard
4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden kunde aséttas en
enskild exponering som omfattas av likviditetsfaciliteten, om exponeringarna
inte hade vardepapperiserats.®®

9.6 Tillampning av kreditriskreducerande atgarder

(34) Nar ett institut har kreditriskskydd foér sin vardepapperiseringsposition
kan det i enlighet med detta kapitel beakta kreditriskskyddet vid berdkning
av de riskvagda exponeringsbeloppen.

(35) Nar ett institut tillhandahaller kreditriskskydd for en
vardepapperiseringsposition ska det berakna kapitalkravet fér den del som
kreditriskskyddet tacker enligt samma principer som om det innehade denna
del som en investering. Om institutet tillhandahaller kreditriskskydd for en
kreditforstarkning utan rating maste det behandla detta kreditriskskydd
enligt samma principer som om det tillhandahaller kreditférstarkning utan
rating.

9.6.1 FoOrbetalt skydd

(36) Godtagbart forbetalt skydd ar begransat till det som ar godtagbart for
berékning av riskvagda exponeringsbelopp enligt Finansinspektionens
standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden. Ett villkor fér att
skyddet ska godkannas &ar att de i standarden angivna minimikraven ska
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vara uppfylida.*®°

(37) Aven om ett institut tillampar IRB-metoden pé en
vardepapperiseringstransaktion, kan endast ett sddant forbetalt skydd
godkéannas som ar godtagbart bade vid tillampning av schablonmetoden och
IRB-metoden.

9.6.2 Obetalt skydd

(38) Godtagbart obetalt skydd och tillhandahallare av obetalt skydd &r
begransade till den krets som &r godtagbar enligt Finansinspektionens
standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden. Ett villkor for att
skyddet ska godkannas &ar att de i standarden angivna minimikraven ska
vara uppfyllda.*°*

9.6.3 Berakning av riskvagda exponeringsbelopp

Externratingmetod

(39) Om riskvagda exponeringsbelopp berdknas genom tillampning av
externratingmetoden far i friga om berakning av exponeringsvardet
och/eller det riskvagda exponeringsbeloppet fér en position i
vardepapperisering avseende vilken kreditriskskydd har erhallits tillampas
bestammelserna i Finansinspektionens standard 4.3e.'%?

Formelbaserad metod — fullstandigt skydd

(40) Om riskvagda exponeringsbelopp berédknas genom tillampning av den
formelbaserade metoden ska institutet faststélla positionens "effektiva
riskvikt". Det ska gora detta genom att dividera positionens riskvagda
exponeringsbelopp med positionens exponeringsvarde och multiplicera
resultatet med 100.%

(41) Nar det galler forbetalt kreditriskskydd ska
vardepapperiseringspositionens riskvagda exponeringsbelopp berdknas
genom att multiplicera positionens forbetalda skyddsanpassade
exponeringsbelopp (E*) med den effektiva riskvikten. E* berdknas enligt vad
som i kapitel 9.3 i Finansinspektionens standard 4.3e foreskrivs om
berékning av korrigerade exponeringar. Med exponering avses har en
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vardepapperiseringsposition.*®*

(42) Nar det galler obetalt kreditriskskydd ska
vardepapperiseringspositionens riskvagda exponeringsbelopp berdknas
genom att multiplicera skyddsbeloppet (G,) med riskvikten for
tillhandahallaren av skyddet. Denna summa ska sedan adderas till det
belopp som erhallits genom att multiplicera vardepapperiseringspositionens
belopp minus G, med den effektiva riskvikten. Med G, avses skyddsbeloppet
justerat med héansyn till eventuella valutaobalanser och léptidsobalanser i
enlighet med bestammelserna i kapitlen 7.5 och 15.3 i Finansinspektionens
standard 4.3e. %

Formelbaserad metod — partiellt skydd1%®

(43) Om kreditriskskyddet tacker forsta-forlust eller forluster pa
proportionell grund i vardepapperiseringspositionen far institutet tillampa
bestammelserna i styckena 39 — 41.%%7

(44) 1 dvriga fall ska institutet behandla vardepapperiseringspositionen som
tva eller flera positioner och den andel som saknar skydd ska anses vara den
position som har lagst kreditkvalitet.°®

(45) Vid berakning av riskvdgda exponeringsbelopp fér denna position ska
bestammelserna i kapitel 9.3 galla med foljande andringar: "T" ska andras
till e* nar det galler forbetalt skydd, och efter T-g nar det galler obetalt
skydd, dar'®

a) e* anger forhallandet mellan E* och det totala nominella beloppet for den
underliggande gruppen,

b) E* ar vardepapperiseringspositionens justerade exponeringsbelopp som
berédknats i enlighet med bestammelserna i stycke 41,

¢) E ar vardepapperiseringspositionens belopp, och

d) g ar forhallandet mellan kreditriskskyddets nominella belopp och summan
av de vardepapperiserade exponeringsbeloppen. | det obetalda
kreditriskskyddets nominella belopp ska beaktas eventuella
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valutaobalanser och Ioptidsobalanser som ndmns i stycke 41.

(46) Nar det galler obetalt kreditriskskydd ska riskvikten for tillhandahallaren
av skyddet tillampas p& den andel av positionen som inte faller inom ramen
for det justerade vardet pd "T. 11

9.7 Reducering av riskvagda exponeringsbelopp

(47) Det riskvagda exponeringsbeloppet fér en position i vardepapperisering
for vilken riskvikt 1250 % skulle asattas far reduceras med 12,5 ganger
beloppet av alla varderegleringar som gjorts av institutet avseende de
vardepapperiserade exponeringarna. | den utstrackning som
varderegleringar beaktas i detta syfte far de inte beaktas vid den berakning
som i enlighet med kapitel 9.2 i Finansinspektions standard 4.3d gdrs nar
det galler férvantade forlusters negativa eller positiva konsekvenser for
kapitaltackningen.***

(48) Det riskvagda exponeringsbeloppet fér en position i vardepapperisering
far reduceras med 12,5 ganger beloppet av alla varderegleringar som gjorts
av institutet avseende positionen.**?

(49) Nar det galler en vardepapperiseringsposition for vilken 1250 % riskvikt
skulle tillampas far institutet, som ett alternativ till att inbegripa positionen i
sin berakning av riskvagda exponeringsbelopp, dra av positionens
exponeringsvarde fran kapitalbasen.*?

(50) Nar exponeringsvardet dras av fran kapitalbasen i enlighet med
foregdende stycke: '

a) far positionens exponeringsvarde harledas fran det riskvagda
exponeringsbeloppet med hansyn till eventuella reduceringar som gjorts
enligt styckena 46 och 47.

b) far berakningen av exponeringsvardet avspegla godtagbart forbetalt skydd
pa ett satt som dverensstammer med den metod som foreskrivs i kapitel
9.6, och
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c) om den formelbaserade metoden anvéands for att berdkna riskvagda
exponeringsbelopp och L < KIRBR och [L+T] > KIRBR far positionen
behandlas som tva positioner dar L ar lika med KIRBR for den av
positionerna som har battre formansratt.

(51) Om ett institut drar av en vardepapperiseringsposition direkt fran
kapitalbasen ska 12,5 ganger detta belopp dras av fran det belopp som ska
anges som det maximala riskvagda exponeringsbelopp som ska beréaknas av
de institut som anges i enlighet med stycke (51).'*°

9.8 Maximala riskvagda exponeringsbelopp

(52) Ett institut som ar originator, ett medverkande institut eller ett annat
institut som kan berakna Kirb far begransa de riskvagda exponeringsbelopp

som berdknats avseende positioner i en vardepapperisering till det belopp
som skulle medfora ett kapitalkrav som motsvarar 8 % av de riskvagda
exponeringsbeloppen om de vardepapperiserade tillgdngarna inte hade
vardepapperiserats och fanns i institutets balansrakning plus dessa
exponeringars férvantade forlustbelopp.**®
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YTTERLIGARE KAPITALKRAYVY SOM
TILLAMPAS PA RULLANDE
EXPONERINGAR - FORTIDA
AMORTERING

(1) Med "rullande exponering” (revolving exposure) avses en exponering vid
vilken kunders utestaende skulder tillats variera utifran deras beslut att lana
och betala tillbaka upp till en 6verenskommen grans. **’

(2) Med "bestammelse om fortida amortering” (early amortisation provision)
avses en avtalsklausul enligt vilken det kravs att investerarnas positioner
ska losas in fore den forfallodag som ursprungligen angetts for de
emitterade vardepapperen, om vissa sarskilt angivna handelser intraffar. Det
finns da en risk for att de vardepapperiserade exponeringarna aterinfors i
originatorns balansrakning. **®

(3) En fortida amortering kan utlésas av olika faktorer, men dessa har i
allmanhet samband med forsamrad kreditvardighet for
vardepapperiseringens underliggande exponeringar. Férsdmringen kan
matas pa flera olika satt. En av de vanligaste metoderna ar att att sanka den
s.k. excess spread -nivan (6verskottsmarginalen).

(4) Nar en vardepapperisering av rullande exponeringar omfattas av en
bestammelse om fortida amortering, ska originatorn berdkna ett ytterligare
riskvagt exponeringsbelopp som galler risken for att nivaerna pa de
kreditrisker som institutet &r exponerat for kan 6ka till féljd av att
bestammelsen om fértida amortering tillampas.**°
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(5) Utover de riskvagda exponeringsbelopp som ett institut som ar originator
berédknar for sina positioner i vardepapperisering ska det berédkna ett
riskvagt exponeringsbelopp nér det séljer rullande exponeringar inom ramen
for en vardepapperisering som innehaller bestammelser om fortida
amortering. Det riskvagda exponeringsbeloppet for sddana salda rullande
exponeringar ska beréaknas enligt kapitlen 10.2 — 10.4. *#°

(6) De ytterligare kapitalkraven i samband med bestammelser om fértida
amortering av rullande exponeringar géller inte originatorer i foljande
situationer: !

a) investerarna forblir fullstandigt exponerade for lantagarnas alla framtida

utnyttjanden, s& att de underliggande faciliteternas risk inte ens gar
tillbaka pa det institut som ar originator efter det att en fortida amortering
har utlosts,

b) bestammelser om fortida amortering utldéses endast av handelser som inte
ar relaterade till de vardepapperiserade tillgangarnas utveckling eller
originatorns resultat, exempelvis betydande férandringar av skattelagar
och andra forfattningar.

10.2 Principer for berakning av riskvagda exponeringar

(7) Institutet ska berakna ett riskvagt exponeringsbelopp med avseende pa
summan av originatorns andel och investerarnas andel. **2

(8) For vardepapperiseringsstrukturer déar de vardepapperiserade
exponeringarna innehaller rullande och icke-rullande exponeringar ska ett
institut som ar originator tillampa den behandling som anges i detta kapitel
pa den del av den underliggande gruppen som innehaller rullande
exponeringar.'??

(9) Styckena (10) — (12) i detta kapitel galler institut som tillampar
schablonmetoden och styckena (13) — (16) galler institut som tillampar IRB-
metoden.
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(10) Med "originatorns andel™ avses vid tillampning av schablonmetoden
exponeringsvardet av den nominella andel av hela gruppen av utnyttjade
kreditbelopp som har dverforts till en vardepapperisering, som bestammer
den andel av kontantflodena fran kapitalaterbetalningar, rantor och andra
anknutna belopp som inte &r tillganglig for utbetalningar till innehavare av
positioner i vardepapperiseringen. For att motsvara definitionen far
originatorns andel inte vara efterstalld investerarnas andel.*?*

(11) Med "investerarnas andel" avses exponeringsvéardet av den nominella
aterstdende andelen av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp.*®®

(12) Den exponering for originatorn, som ar knuten till rattigheterna
avseende originatorns andel, ska inte betraktas som en
vardepapperiseringsposition, utan som en proportionell exponering mot de
vardepapperiserade exponeringarna, som om dessa inte hade
vardepapperiserats.'?®

(13) Originatorns andel vid tillampning av IRB-metoden &r summan av
foljande: %’

a) exponeringsvardet av den nominella andel av hela gruppen av utnyttjade

kreditbelopp som har dverforts till en vardepapperisering som bestammer
den andel av kontantflodena fran kapitalaterbetalningar, rantor och andra
anknutna belopp som inte &r tillgangliga for utbetalningar till innehavare
av positioner i vardepapperiseringen, och

b) exponeringsvéardet av den andel av hela gruppen av outnyttjade
kreditlimiter dar de motsvarande utnyttjade kreditbeloppen har dverforts
till en vardepapperisering, som motsvarar den andel som det i punkt a)
beskrivna exponeringsvardet utgor av hela gruppen av utnyttjade
kreditbelopp som har dverforts till vArdepapperisering.

(14) Originatorns andel far inte vara efterstélld investerarnas andel.

(15) Med "investerarnas andel" avses exponeringsvéardet av den nominella
andel av gruppen av utnyttjade belopp som inte faller inom ramen fér punkt
a) i stycke 13 plus exponeringsvardet av den andel av gruppen av
outnyttjade kreditlimiter dar de motsvarande utnyttjade kreditbeloppen
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overforts till vardepapperiseringen, som inte faller inom ramen for punkt b) i
stycke 13.1%8

(16) Den exponering for originatorn som ar knuten till dess rattigheter
avseende den del av originatorns andel som beskrivs i punkt a) i stycke 13
ska inte betraktas som en vardepapperiseringsposition, utan som en
proportionell exponering mot de vardepapperiserade utnyttjade
exponeringsbeloppen som om de inte hade vardepapperiserats till ett belopp
som motsvarar det som beskrivs i punkt a) i stycke 13. Originatorn ska aven
anses ha en proportionell exponering mot de outnyttjade beloppen av de
kreditramar for vilka de utnyttjade beloppen har éverforts till
vardepapperiseringen till ett belopp som motsvarar det belopp som beskrivs
i punkt b) i stycke 13.%°

10.3 Berakning av riskvagda exponeringsbelopp

(17) Det riskvagda exponeringsbeloppet enligt bestammelserna om fortida
amortering ska i enlighet med styckena 18 — 23 faststallas genom att
investerarnas andel multipliceras med produkten av den tillampliga
konverteringsfaktorn och den vagda genomsnittliga riskvikt som skulle galla
for de vardepapperiserade exponeringarna om de inte hade
véardepapperiserats.**°

(18) En bestammelse om fortida amortering ska anses vara kontrollerad om
féljande villkor ar uppfyllda: *3*

a) det institut som ar originator ska ha en lamplig plan for att sédkerstéalla att
det har tillgang till tillrackligt kapital och likviditet i handelse av en fortida
amortering,

b) under transaktionens |6ptid ska originatorns andel och investerarnas andel
av rantebetalningar, kapitalbelopp, utgifter, forluster och atervinningar
fordelas proportionellt pa grundval av balans av utestdende fordringar den
forsta dagen i varje manad,

c) amorteringsperioden ska bedémas vara tillracklig for att 90 % av den
totala utestdende skulden ska hinna betalas tillbaka,
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d) aterbetalningstakten ar inte snabbare &n vad den skulle ha varit vid rak
amortering under den period som anges i villkor c).

(19) Nar det galler vardepapperiseringar av hushallsexponeringar som ar
oforbindliga och villkorslost aterkalleliga utan forhandsanmalan, och som
omfattas av en bestdmmelse om fértida amortering, dar den fortida
amorteringen utléses av att nivan pa overskottsmarginalen (excess spread)
hamnar under ett angivet gransvérde, ska instituten jamfora
tremanadersgenomsnittet av 6verskottsmarginalen med den niva dar
dverskottet enligt avtalsvillkoren maste borja innehdllas.**?

(20) Om vardepapperiseringen inte kraver att éverskottsmarginalen ska
innehallas anses punkten dar 6verskottsutbetalningen upphor vara 4,5
procentenheter hégre an den niva pa overskottsmarginalen nar en fortida
amortering utléses.**?

(21) Det tillampliga konverteringsfaktor bestams pa basis av den
tremanaders genomsnittliga 6verskottsmarginalen, i enlighet med foljande
tabell. 3*

Vardepapperiseringar
som omfattas av en
bestammelse om
kontrollerad fortida
amortering

Vardepapperiseringar
som omfattas av en
bestammelse om
icke-kontrollerad
fortida

amortering

Tremanaders

Konverteringsvarde

Konverteringsvarde

genomsnittlig
oOverskottsmarginal

Over niva A 0% 0 %
Niva A 1% 5 %
Niva B 2 % 15 %
Niva C 20 % 50 %
Niva D 20 % 100 %
Niva E 40 % 100 %

(22) | tabellen avses med "niva A” en niva pa overskottsmarginalen som
understiger 133,33 % av den niva dar dverskott maste borja innehallas,
men som inte understiger 100 % av den nivan, med "niva B" en niva pa
overskottsmarginalen som understiger 100 % av den niva dar 6verskott
maste borja innehallas, men som inte understiger 75 % av den nivan, med
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"niva C" en niva pa 6verskottsmarginalen som understiger 75 % av den niva
dar overskott maste borja innehallas, men som inte understiger 50 % av
den nivan, med "niva D" en niva pa dverskottsmarginalen som understiger
50 % av den niva dar overskott maste borja innehallas, men som inte
understiger 25 % av den nivan och med "niva E" en niva pa
overskottsmarginalen som understiger 25 % av den niva dar 6verskott
maste bérja innehéllas.**®

(23) For alla 6vriga vardepapperiseringar som ar foremal for en
bestammelse om kontrollerad fortida amortering av rullande exponeringar
ska ett konverteringsfaktor p& 90 % tillampas.**®

(24) For alla 6vriga vardepapperiseringar som ar foremal for en
bestammelse om icke-kontrollerad fortida amortering av rullande
exponeringar ska ett konverteringsfaktor pa 100 % tillampas.**’

10.4 Maximala kapitalkrav

(25) Summan av de kapitalkrav som galler for en originator pa vilken
tillampas de kapitalkrav som anges i stycke 5 i kapitel 10.1, de riskvdgda
exponeringsbelopp som berdknats avseende institutets positioner i
investerarnas andel och de riskvagda exponeringsbeloppen far inte dverstiga
det stérre av féljande belopp:**®

a) de riskvagda exponeringsbelopp som beréknats avseende dess positioner i
investerarnas andel, eller

b) de riskvdgda exponeringsbelopp som skulle ha berédknats avseende de
vardepapperiserade exponeringarna av ett institut som innehade
exponeringarna, om de inte hade vardepapperiserats till ett belopp som
overensstammer med investerarnas andel.

(26) |1 forekommande fall ska det avdrag for nettovinst, enligt
Finansinspektionens standard 4.3a Definition av kapitalbas, som uppkommer
till foljd av kapitalisering av framtida inkomster, inte beaktas inom ramen for
det maximala belopp som angetts i féregédende stycke.**°
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10.5 Likviditetsplaner

Bi?;r'ggg'i 12,2006 (27) Likviditetsplaner for att atgarda effekterna av bade planerad och fortida
Galler fr.o.m. 1.3.2007 amortering ska finnas pa de institut som genomfor rullande

vardepapperisering med bestammelser om fortida amortering. *4°
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STOD UTOVER AVTALSMASSIGA
FORPLIKTELSER

(1) Ett institut som &r originator eller ett medverkande institut som
avseende en vardepapperisering har tillampat bestammelserna i denna
standard vid berakningen av riskvagda exponeringsbelopp eller har salt
instrument fran sitt handelslager till ett specialforetag for vardepapperisering
(SPV) sa att foljden av detta blivit att det inte langre behover inneha en
kapitalbas for den risk som ar forenad med dessa instrument, far inte, i
syfte att minska mojliga eller faktiska forluster for investerare, ge stod till
vardepapperiseringen utdver sina avtalsmassiga forpliktelser. ***

(2) Om ett institut som ar originator eller ett medverkande institut inte
uppfyller kravet i foregdende punkt i fraga om en vardepapperisering, ska
det minst berékna ett kapitalkrav for de vardepapperiserade exponeringarna
som om ingen vardepapperisering skett. Institutet ska offentligt tillkdnnage
att det har tillhandahallit stod utbver avtalsbestammelserna och féljderna av
detta for dess lagstadgade kapitalkrav.*?
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BESTAMMELSER OM
KONSOLIDERING AV
SPECIALFORETAG

Si}[‘;?;‘g‘i 12,2006 (1) Med specialforetag for vardepapperisering avses en annan juridisk
Galler fr.o.m. 1.3.2007 person &n kreditinstitut ***

som har inrattats for att genomfdra en eller flera
vardepapperiseringstransaktioner

vars verksamhet inte gar utdver vad som kravs for att genomfora
denna uppgift

vars struktur ar utformad for att avskilja specialféretagets
forpliktelser fran de forpliktelser det kreditinstitut som ar originator
har

dar de personer som har vinstintresse i féretaget har obegransad ratt
att pantsatta eller omséatta dessa intressen.

Si?é‘ig‘;‘gi 12,2006 (2) Ett specialforetag ar inte ett kreditinstitut, men det ska betraktas som ett
Galler fr.o.m. 1.3.2007 sadant finansiellt institut som avses i kreditinstitutslagens 3 §.

Sg?a?:’dr;‘;“frl‘gaztégg (3) Vid traditionell vardepapperisering ar det viktigt att specialforetaget har
Galler fr.o.m. 1.3.2007 en sjalvstandig stéllning. Institutet ska se till att specialféretaget inte

behover konsolideras med detta vid berdkningen av kapitaltdckningen.

Rekommendation (4) Vid syntetisk vardepapperisering hindrar en sammanstéallning av
Utfardad 1.12.2006 e L ) g e e SRR . .
Galler fr.o.m. 1.3.2007 specialforetaget och institutet inte ndédvandigtvis en kreditriskdverforing till

tredje part, forutsatt att de minimikrav som nadmns i kapitel 6.2 &r uppfyllda.
Syntetisk vardepapperisering kan genomféras ocksa utan ett specialforetags
medverkan.

143 Artikel 4.44 i direktiv 2006/48/EG
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RAPPORTERING TILL
FINANSINSPEKTIONEN

Bindande (1) Institutet ska rapportera kapitalkrav pa vardepapperisering pa basis av
uUtfardad 1.12.2006 . s . . . . . .

60 och 84 § i kreditinstitutslagen i enlighet med Finansinspektionens
standard RA4.8 om rapportering av kapitalbas och kapitalkrav for
kreditrisker, motpartsrisker, marknadsrisker och operativa risker.

Gallande fr.o.m. 1.3.2007




DEFINITIONER

14.1 Forteckning o6ver Finansinspektionens standarder
for kapitaltackningsanalys

Utfardad 1.12.2006 (1) For Finansinspektionens kapitaltidckningsstandarder anvands foljande
Galler fr.o.m. 1.3.2007 .. .
forkortningar:
- standard 4.2 Féretagens interna kapitalutvardering
standard 4.3a Definition av kapitalbas
standard 4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden
standard 4.3d Kapitalkrav for kreditrisker enligt intern
riskklassificering
standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden
standard 4.3f Kreditriskreducering vid intern riskklassificering
standard 4.3g Kapitalkrav for marknadsrisker
standard 4.3h Kapitalkrav for vardepapperisering
standard 4.3i Kapitalkrav for operativa risker
standard 4.3j Villkor for godkannande av externa kreditvarderingar i
kapitaltdckningsanalysen
standard 4.3k Kapitalkrav fér motpartsrisker
- standard 4.5 Skyldighet att offentliggéra information om
kapitaltackning

14.2 Definitioner

Utfardad 1.12.2006 (2) ABCP-program: Ett vardepapperiseringsprogram genom vilket de
emitterade vardepapperen framst forekommer i form av foretagscertifikat
med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre. | typfallet utfardar ett

Galler fr.o.m. 1.3.2007
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specialforetag for vardepapperisering (SSPE) tillgangsbaserade
foretagscertifikat och kdper for de influtna medlen kortfristiga exponeringar
av det medverkande institutets kunder.

(3) Originator ar endera av féljande:

e Ett institut som, sjélv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, var
part i det ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller
potentiella forpliktelser for galdenaren, eller den potentiella galdenéaren,
som ligger till grund for den exponering som véardepapperiseras.

e Ett institut som forvéarvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i sin
balansrékning och darefter vardepapperiserar dem.

(4) Stadoption (clean up call): Ett optionsavtal dar originatorn kan aterképa
eller upphava positioner i vardepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har aterbetalats, om de utestdende exponeringarnas belopp
sjunker under en faststalld niva.

(5) Vardepapperisering: En transaktion eller ett program varigenom den
kreditrisk som ar férenad med en exponering eller en grupp exponeringar
delas upp i trancher, och som har féljande egenskaper:

e Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av exponeringar.

e Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster férdelas under den tid
transaktionen eller programmet pagar.

(6) Specialforetag for vardepapperisering (SSPE): Ett aktiebolag eller
annan juridisk person, annan an ett kreditinstitut, som inrattats for att
genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner, vars verksamhet
inte gar utover vad som kravs for att genomfora denna uppgift, vars struktur
ar utformad for att avskilja specialféretagets forpliktelser fran de
forpliktelser det kreditinstitut som ar originator har, och dar de personer
som har vinstintresse i foretaget har obegransad ratt att pantsatta eller
omsétta dessa intressen.

(7) Vardepapperiseringsposition: Exponering mot en vardepapperisering.

(8) Bestammelse om fortida amortering: En avtalsklausul, enligt vilken
det kravs att investerarnas positioner ska ldsas in fore den forfallodag som
ursprungligen angetts for de emitterade vardepapperen, om vissa sarskilt
angivna handelser intraffar.
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(9) Kreditforstarkning (credit enhancement): Ett avtalsmassigt
arrangemang genom vilket kreditkvaliteten hos en position i en
vardepapperisering forbattras i forhallande till om ingen foérstarkning hade
tillhandahallits, daribland dven den forstarkning som ges genom lagre
prioriterade trancher i vardepapperiseringen, och andra slag av
kreditriskskydd.

(10) Tranch: Genom avtal faststéllt segment av den kreditrisk som ar
forenad med en eller flera exponeringar, varvid en position i segmentet
medfor storre eller mindre risk for kreditforlust an en position pd samma
belopp i varje annat sadant segment, utan beaktande av kreditriskskydd
som ges av tredje man direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller
i andra segment.

(11) Overskottsmarginal (excess spread): Det belopp som inflyter i form
av rantor och kreditavgifter eller andra intakter frdn de vardepapperiserade
exponeringarna minskat med finansieringsutgifter och omkostnader.

(12) Investment grade: Ett kreditbetyg som vid tillampning av
schablonmetoden motsvarar minst steg 3 pa kreditkvalitetsskalan.

(13) Medverkande institut (sponsor): Ett institut, annat an det
kreditinstitut som ar originator, som upprattar och férvaltar ett
tillgangsbaserat certifikatprogram eller ndgon annan vardepapperisering som
forvarvar exponeringar fran tredje man.

(14) K,,: 8 % av de riskvagda exponeringsbeloppen som skulle ha

beréknats avseende vardepapperiserade exponeringar om de inte hade
vardepapperiserats plus forvantade forluster som hanger samman med
dessa exponeringar.

(15) Likviditetsfacilitet: Position i vardepapperisering till foljd av ett avtal
om att tillhandahalla finansiering for att sakerstalla att
betalningsstrommarna nar investerarna i ratt tid.

(16) Vardepapperiseringsposition med rating: En position i
vardepapperisering som har en kvalificerad kreditvardering av ett godkant
ratinginstitut som godkénts av Finansinspektionen.

(17) Vardepapperiseringsposition utan rating: En position i
véardepapperisering som inte har nagon kvalificerad kreditvardering av ett
godkant ratinginstitut som godkants av Finansinspektionen.
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(18) Externratingmetod: Metod for berakning av riskvagda
exponeringsbelopp for positioner i vardepapperisering enligt kapitel 9.2.1.

(19) Kreditriskreducering: En teknik som anvands av kreditinstitut for att
minska den kreditrisk som &ar férenad med en eller flera exponeringar som
kreditinstitut fortfarande innehar.

(20) Konverteringsfaktor (CF): Kvoten av det fér narvarande outnyttjade
beloppet av ett atagande som kommer att vara utnyttjat och utestaende i
handelse av fallissemang och det for ndrvarande outnyttjade beloppet av
atagandet, varvid atagandets storlek ska faststallas genom den aviserade
limiten savida inte den icke aviserade limiten &ar hogre.

(21) Traditionell vardepapperisering: Vardepapperisering vid vilken de
exponeringar som vardepapperiseras dverfors ekonomiskt till ett
specialféretag for vardepapperisering (SSPE) som utfardar vardepapper.
Detta ska ske genom att 4gandet av de vardepapperiserade tillgangarna
overfors fran det kreditinstitut som ar originator eller genom sekundart
deltagande. De utfardade vardepapperen medfor inga betalningsforpliktelser
for det kreditinstitut som ar originator.

(22) stod utdver avtalsmassiga forpliktelser (implicit support): En
situation dar originatorn utdver sina avtalsmassiga forpliktelser stoder
vardepapperiseringen i syfte att minska mojliga eller faktiska forluster for
investerare.

(23) Syntetisk vardepapperisering: Vardepapperisering vid vilken
uppdelningen pa trancher gors genom kreditderivat eller garantier, medan
gruppen av exponeringar inte avlagsnas fran balansrakningen for det
kreditinstitut som ar originator.

(24) Obetalt kreditriskskydd: En teknik for kreditriskreducering, dar
minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts exponering foljer av att
tredje man atagit sig att betala ett belopp i handelse av en lantagares
fallissemang, eller om andra sarskilt angivna kredithdndelser intraffar.

(25) Med atervardepapperisering avses en vardepapperisering dar den
kreditrisk som ar férenad med en exponering eller en grupp exponeringar
delas upp i trancher och dar minst en av exponeringarna ar en
vardepapperiseringsposition.

(26) Rullande exponeringar (revolving exposures): Exponeringar dar
kundernas utestaende belopp tillats fluktuera p& grundval av deras beslut att
l&na och betala tillbaka upp till en grans som faststallts av kreditinstitutet.
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(27) Formelbaserad metod: Metod for berdkning av riskvagda
exponeringsbelopp for positioner i vardepapperisering enligt kapitel 9.3.

(28) Forbetalt kreditriskskydd: En teknik for kreditriskreducering, dar
minskningen av kreditrisken for ett kreditinstituts exponering féljer av en
ratt for kreditinstitutet att, i handelse av en motparts fallissemang eller om
andra sarskilt angivna kredithdndelser som rér motparten intraffar, likvidera,
fa overforda, forvarva eller behalla vissa tillgadngar eller belopp eller att
minska beloppet foér exponeringen till, eller ersatta den med, det belopp som
motsvarar skillnaden mellan beloppet fér exponeringen och beloppet for en
fordran pa kreditinstitutet.

(29) IRB-metoden: Metod som bygger pa intern riskklassificering av
kreditrisker.




YTTERLIGARE INFORMATION

Kontaktinformation finns i listan 6ver standardansvariga pa
Finansinspektionens webbplats. Upplysningar lamnas ocksa av:

« Risktillsyn: Kreditrisker
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ANDRINGSHISTORIK

(1) Nar denna standard tradde i kraft (1.3.2007) upphavdes de delar som
gallde kapitalkraven och berakningen av kapitaltackningen i den av
Finansinspektionen utfardade anvisningen om overlatelse och
vardepapperisering av fordringar (103.11).

(2) Standarden har andrats med anledning av direktiv 2006/48/EG enligt
féljande:

31.12.2010 gjordes andringarna enligt andringsdirektiv 2009/111/EG
till kreditinstitutsdirektivet. Storsta delen av andringarna galler
kraven for de som placerar i positioner i vardepapperisering (avsnitt
6.4) och kraven angaende offentliggérande av uppgifter om
vardepapperisering [avsnitt 6.1, styckena (7)—(12)].

31.12.11 gjordes andringarna enligt andringsdirektiv 2010/76/EU till
kreditinstitutsdirektivet. Andringarna galler framst
atervardepapperiseringar for vilka berakningen av de riskvagda
exponeringsbeloppen har dndrats. Berdkningsmetoderna beskrivs i
kapitlen 8—9 i standarden.

31.12.2011 gjordes andringarna enligt andringsdirektiv 2010/76/EU
till kreditinstitutsdirektivet i stycke (1) i kapitel 11 om stdd utdver
avtalsmassiga forpliktelser.




	1 TILLÄMPNING 
	(1) Standarden gäller följande tillsynsobjekt enligt 5 § i lagen om Finansinspektionen (587/2003):
	(2) I standarden används beteckningen institut (i betydelsen tillsynsobjekt) för alla företag som standarden gäller. 
	(3) I standarden avses med beteckningen kreditinstitut alla kreditinstitut utom betalningsförmedlingsföretag.
	(4) I standarden avses med beteckningen fondbolag kapitalförvaltande fondbolag.
	(5) Oaktat det som konstaterats ovan tillämpas standarden inte på ett kreditinstituts finländska dotterkreditinstitut om Finansinspektionen beviljat dotterkreditinstitutet ett sådant tillstånd som avses i 56 § i kreditinstitutslagen.
	(6) Det som föreskrivs i stycke (5) om ett kreditinstituts finländska dotterkreditinstitut tillämpas på motsvarande sätt på ett värdepappersföretags finländska dottervärdepappersföretag och ett fondbolags finländska dotterfondbolag.
	(7)  Följande kreditinstitut ska beräkna kapitalkravet för kreditrisker enligt denna standard även på grundval av sin finansiella ställning på gruppbasis (gruppbaserat kapitalkrav för kreditrisker):
	(8) Gruppbaserade kapitalkrav för kreditrisker gäller däremot inte sådana kreditinstitut som är dotterföretag till ett kreditinstitut enligt stycke (7) eller som är ett annat dotterföretag till ett finländskt holdingföretag än ett sådant som avses i stycke (7).
	(9) Utan hinder av stycke (8) gäller gruppbaserade kapitalkrav för kreditrisker även kreditinstitut som har sådana dotter- eller ägarintresseföretag eller vars moderholdingföretag har sådana dotter- eller ägarintresseföretag varav minst ett är ett utländskt kreditinstitut, ett utländskt företag jämställbart med ett fondbolag enligt lagen om placeringsfonder eller ett finansinstitut som har sitt säte i en stat utanför EES.
	(10) Gruppbaserade kapitalkrav för kreditrisker gäller inte ett kreditinstitut om Finansinspektionen har kommit överens med andra tillsynsmyndigheter som svarar för tillsynen över de utländska kreditinstituten i företagsgruppen om att en behörig tillsynsmyndighet i en annan EES-stat ansvarar för den gruppbaserade tillsynen.
	(11) Det gruppbaserade kapitalkravet för kreditrisker gäller värdepappersföretag och fondbolag på samma sätt som det gäller kreditinstitut enligt styckena (7)–(10).
	(12) Gruppbaserade kapitalkrav för kreditrisker gäller inte värdepappersföretag vars moderkreditinstitut är auktoriserat i en EES-stat eller vars moderholdingföretag har sitt säte i en EES-stat och samtidigt är moderföretag till ett kreditinstitut auktoriserat i en EES-stat, om kreditinstitutet står under gruppbaserad tillsyn.
	(13) Vad som sägs om värdepappersföretag i stycke (12) ska på motsvarande sätt tillämpas på fondbolag.
	(14) Oaktat det som konstaterats ovan tillämpas standarden inte på ett kreditinstitut som Finansinspektionen beviljat ett sådant tillstånd som avses i 94 § 2 mom. i kreditinstitutslagen.
	(15) Vad som sägs om kreditinstitut i stycke (14) ska på motsvarande sätt tillämpas på värdepappersföretag och fondbolag.
	(16) De stycken som behandlar placeringar i värdepapperiseringspositioner (styckena (6)−(12) i avsnitt 6.1, hela avsnittet 6.4 i standarden) gäller enbart kreditinstitut. 
	1.1 Övergångsbestämmelse
	(17) Kraven angående investerarens skyldigheter (avsnitt 6.4 i standarden), som bygger på artikel 122a i ändringsdirektiv 2009/111/EG (CRD II) till kreditinstitutsdirektivet, och originatorns och det medverkande institutets kriterier för kreditgivning samt kraven angående offentliggörande av uppgifter om värdepapperisering (styckena (6)−(11) i avsnitt 6.1) tillämpas efter 31.12.2014 på värdepapperiseringar som emitteras före 1.1.2011, om nya underliggande exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den dagen.


	2 SYFTE OCH STRUKTUR
	2.1 Syfte
	(1) Denna standard ingår i Finansinspektionens föreskriftssamling huvudavsnitt 4, Kapitaltäckning och riskhantering.
	(2) Denna standard syftar till att presentera de krav som gäller tillsynsobjektet när det fungerar som originator eller ett medverkande institut vid värdepapperisering och när det innehar värdepapperiseringspositioner. Syftet är också att redogöra för hur kapitalkraven för värdepapperiseringspositioner ska beräknas.
	(3) På institut ställs kapitalkrav i samband med investeringar i värdepapperiserade instrument, i samband med innehav och återköp av delar av subordinerade transaktioner samt i samband med likviditets- och garantiarrangemang för värdepapperiserade emissioner. Beräkningsmetoderna när det gäller kapitalkraven för värdepapperisering anges i denna standard beroende på om institutet använder schablonmetoden eller IRB-metoden (IRBA).
	(4) Den nya regleringen av kapitalkrav för värdepapperisering och originatorn bygger på antagandet att värdepapperiseringen används för betydande kreditrisköverföring till tredje part. Kreditrisköverföringen ska uppfylla minimikraven. 
	Kreditinstitut som placerar i värdepapperiseringspositioner ska förstå vilka risker som är förknippade med enskilda värdepapperiseringar och iaktta tillbörlig omsorg i investeringsbesluten (due diligence). Dessutom ska utvecklingen av värdepapperiseringspositionernas underliggande exponeringar övervakas löpande.
	När minimikraven i standarden är uppfyllda kan originatorn beräkna de riskvägda exponeringsbeloppen för värdepapperiseringspositionerna och på motsvarande sätt de förväntade förlustbeloppen, så som närmare föreskrivs i denna standard. Finansinspektionen tar i sin bedömning av kapitaltäckningen särskild hänsyn till kreditrisköverföringen. Vid användningen av olika risköverföringsmetoder måste institutet inse de faktiska risker som är förenade med värdepapperiseringstransaktioner som ofta förutsätter användning av komplicerade instrument. 
	(5) På värdepapperiseringar där grupper av förvärvade fordringar som innehåller en eller flera värdepapperiseringspositioner delas upp i trancher tillämpas högre riskvikter vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp eftersom sådana värdepapperiseringar är förenade med högre risk än normala värdepapperiseringar. 

	2.2 Struktur
	(6) I standardens kapitel 5 beskrivs värdepapperiseringen utgående från beräkningen av kapitaltäckningen samt ges upplysningar om tillämpningen av bestämmelserna om värdepapperisering samt om institutets olika roller i sammanhanget. I kapitel 6 redovisas de krav som ställs på en originator för att en kreditrisköverföring ska godkännas. I kapitel 6 presenteras dessutom kraven för originatorer, medverkande institut, ursprungliga långivare och investerare i fråga om exponeringar i anknytning till överförda kreditrisker. I avsnitt 6.4 fastställs kraven för de kreditinstitut som fungerar som investerare. Dessa krav är förutsättningen för placeringar i värdepapperiseringspositioner.
	(7) I kapitel 7 redovisas de allmänna principerna för beräkning av kapitaltäckningen vid värdepapperisering. I kapitlen 8 och 9 behandlas i detalj metoderna för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp. 
	(8) I kapitel 10 behandlas de ytterligare kapitalkrav som gäller för värdepapperisering av rullande exponeringar med bestämmelser om förtida amortering. I kapitlen 11 och 12 behandlas stöd utöver de avtalsmässiga förpliktelserna samt specialföretags rättsliga ställning och konsolidering. I kapitel 13 ingår en sammanställning av de definitioner som används i standarden. 


	3 INTERNATIONELLA REGELVERK 
	(1) EU-direktiven motsvarar i huvuddrag de kapitaltäckningsregler som Baselkommittén för banktillsyn publicerade i november 2005.
	(2) Kapitaltäckningsdirektiven har ändrats genom ändringsdirektiv 2009/111/EG (CRD II) och 2010/76/EU (CRD III) som har beaktats i denna standard. De krav som bygger på ändringarna i CRD II träder i kraft 31.12.2010, och de krav som bygger på ändringarna i CRD III träder i kraft 31.12.2011.
	(3) Baselkommitténs rekommendation "International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards" finns tillgänglig på kommitténs webbplats på adressen http://www.bis.org.
	(4) I standarden har beaktats också de tolkningar av värdepapperisering som kommittén för europeiska banktillsynsmyndigheter (CEBS) har givit i sina riktlinjer "Guidelines on the implementation, validation and assessment of Advanced Measurement (AMA) and Internal Ratings Based (IRB) Approaches", som publicerades den 4 april 2006 och finns på adressen:
	http://www.eba.europa.eu/

	4 RÄTTSGRUND 
	(1) Den nationella lagstiftningen om kapitaltäckning bygger på följande EU-direktiv:
	(2) De detaljerade bestämmelserna om kapitalkrav för värdepapperisering finns i artiklarna 94–101 och 122a och bilaga IX i direktiv 2006/48/EG.
	(3) Direktiven finns på Europeiska kommissionens webbplats http://europa.eu.int/comm/internal_market/regcapital/index_eu.htm.
	(4) Den nationella lagstiftningens bestämmelser om kapitalkrav för värdepapperisering finns i 61 § i kreditinstitutslagen (121/2007). I 35a § i kreditinstitutslagen regleras nationellt om anskaffning av och placering i värdepapperiseringspositioner.
	(5) Finansinspektionens rätt att meddela bindande föreskrifter om ämnesområdet för standarden baserar sig på följande bestämmelser:

	5 VÄRDEPAPPERISERING
	5.1 Definition
	(1) Med värdepapperisering avses en transaktion eller ett program varigenom den kreditrisk som är förenad med en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i trancher, och som har följande egenskaper:
	(2) Värdepapperisering innebär att tillgångsposter som berättigar till framtida kassaflöden konverteras till värdepapper, dvs. till ett format som kan säljas till investerare. De underliggande tillgångarna utgör då säkerhet för kapitalet och kassaflödena. Traditionell värdepapperisering innebär att de exponeringar som värdepapperiseras överförs ekonomiskt till ett specialföretag för värdepapperisering som utfärdar värdepapper. Syntetisk värdepapperisering innebär att uppdelningen på trancher görs genom kreditderivat eller garantier, men till åtskillnad från traditionell värdepapperisering avlägsnas gruppen av exponeringar inte från balansräkningen för det kreditinstitut som är originator.
	(3) Med återvärdepapperisering avses en värdepapperisering där den kreditrisk som är förenad med en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i trancher och där minst en av de underliggande exponeringarna är en värdepapperiseringsposition.
	(4) Med återvärdepapperiseringsposition avses exponering mot en återvärdepapperisering.

	5.2 Tillämpning av bestämmelserna om värdepapperisering 
	(5) Kapitalkravet beräknas enligt denna standard då den kreditrisk som är förenad med en exponering delas upp i trancher. Detta innebär med andra ord att en emission av värdepapperiserade värdepapper eller av instrument som överför kreditrisken har delats upp i olika trancher. Prioriteringen av trancherna avgör hur förlusterna fördelas. Dessutom ska den ersättning som betalas till investerare i instrument som tagits fram genom värdepapperisering vara beroende av de värdepapperiserade instrumentens avkastning eller, i fråga om kreditderivat, av referenstillgångarnas avkastning. 
	(6) I denna standard används benämningen värdepapperiserade exponeringar på alla sådana fordringar och tillgångar i balansräkningen som är föremål för värdepapperisering. Exponeringarna täcker också åtaganden utanför balansräkningen. 
	(7) Eftersom värdepapperiseringstransaktioner kan genomföras på många sätt beräknas kapitalkravet på basis av transaktionens ekonomiska substans och inte endast på basis av dess juridiska form. Institutet ska i varje enskilt fall på basis av ett åtagandes eller en transaktions ekonomiska substans granska om förutsättningarna för tillämpning av bestämmelserna om värdepapperisering är uppfyllda. 
	(8) Institutet kan få en värdepapperiseringsposition som omfattas av kapitalkravet genom att 
	(9) Institutet måste identifiera de risker som är förenade med värdepapperiseringen och dess olika genomförandeformer. Den risk som är förenad med värdepapperiseringstransaktioner där institutet är investerare, originator eller medverkande institut ska utvärderas och hanteras genom interna instruktioner och förfaranden. På detta sätt kan det säkerställas att transaktionens ekonomiska innehåll avspeglas fullständigt i riskbedömningen och i ledningens beslut.


	6 KRAV PÅ VÄRDEPAPPERISERING 
	6.1 Krav för originatorer och medverkande institut
	(1) En primär förutsättning för att en originator ska kunna tillämpa de metoder som avses i denna standard för beräkning av kapitalkrav för en värdepapperiseringsposition är att en väsentlig kreditrisk har överförts. 
	(2) Om en väsentlig kreditrisk som har samband med värdepapperiserade exponeringar har överförts i enlighet med villkoren i kapitlen 6.1 eller 6.2 från det kreditinstitut som är originator, får detta kreditinstitut 
	(3) När stycke 2 är tillämpligt ska originatorn beräkna de riskvägda exponeringsbeloppen för de eventuella positioner som den innehar i värdepapperiseringen, i enlighet med metoderna i denna standard.
	(4) Om de minimikrav för en kreditrisköverföring som räknas upp i kapitlen 6.1 eller 6.2 inte uppfylls, får originatorn inte beräkna de riskvägda exponeringsbeloppen i enlighet med metoderna i denna standard. I så fall beräknas för tillgångarna ett kapitalkrav som motsvarar exponeringsklassen, som om ingen värdepapperisering skett. 
	(5) Avsikten med de krav som ställs på originatorn vid överföring av en väsentlig kreditrisk är förhindra möjligheten till arbitrage när det gäller kapitalkravet i samband med en värdepapperisering. Originatorn kan avsiktligt eller oavsiktligt genomföra värdepapperiseringen på ett sådant sätt att minimikraven uppfylls, utan att risken i verkligheten har överförts. I så fall   motsvarar den lättnad i kapitalkravet som uppnåtts genom värdepapperiseringen inte förändringen i institutets riskposition. 
	(6) Medverkande institut och kreditinstitut som är originatorer ska tillämpa samma sunda och väldefinierade kriterier för kreditgivning på exponeringar som ska värdepapperiseras som de tillämpar på de exponeringar som avses utgöra egna positioner. I detta syfte ska samma förfarande för att godkänna och i, förekommande fall, ändra, förnya och refinansiera tillämpas av kreditinstitut som är originatorer och medverkande institut. De ska även tillämpa samma analysstandarder på ägarandelar eller emissionsgarantier i värdepapperiseringsemissioner som köpts från tredje part oavsett om sådana ägarandelar eller emissionsgarantier innehas i deras handelslager eller utanför handelslagret.
	(7) Om kraven angående kreditgivningskriterierna i stycke (6) inte är uppfyllda, ska stycke (2) i avsnitt 6.1 inte tillämpas av kreditinstitut som är originator och det kreditinstitutet ska inte ges tillåtelse att utesluta de värdepapperiserade exponeringarna från beräkningen av sitt kapitalkrav enligt denna standard.
	(8) Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som är originatorer ska upplysa investerare om nivån på sina åtaganden enligt styckena (16) och (17) i avsnitt 6.4 att bibehålla ett ekonomiskt intresse netto i värdepapperiseringen.
	(9) Medverkande kreditinstitut och kreditinstitut som är originatorer ska säkerställa att framtida investerare har lätt och snabb tillgång till alla relevanta uppgifter. Informationen ska innehålla
	”Relevanta uppgifter” ska fastställas den dag då värdepapperiseringen sker och beroende på värdepapperiseringens art vid behov därefter.
	(10) I de fall kraven i styckena (8) och (9) i väsentligt hänseende inte är uppfyllda på grund av kreditinstitutets försumlighet eller underlåtenhet, fastställer Finansinspektionen en proportionerlig extra riskvikt på minst 250 % av den riskvikt som annars gäller för de relevanta värdepapperiseringspositionerna enligt denna standard. Den extra riskvikten ökar stegvis med varje påföljande överträdelse av bestämmelserna i styckena (8) och (9). Efter att en extra riskvikt fastställts kan riskvikten vara högst 1 250 %.
	(11) Finansinspektionen beaktar undantagen för vissa värdepapperiseringar enligt styckena (20) och (21) i avsnitt 6.4 genom att minska den extra riskvikt som den annars skulle fastställa.
	(12) Den extra riskvikten enligt stycke (10) fastställs utifrån 35a i kreditinstitutslagen.

	6.2 Traditionell värdepapperisering – Minimikrav för erkännande av kreditrisköverföring 
	(13) Det kreditinstitut som är originator vid en traditionell värdepapperisering får undanta värdepapperiserade exponeringar från beräkningen av riskvägda exponeringsbelopp och förväntade förlustbelopp, om ett av följande villkor är uppfyllt: 

	6.3 Syntetisk värdepapperisering – Minimikrav för erkännande av kreditrisköverföring 
	(14) Ett kreditinstitut som är originator till en syntetisk värdepapperisering får beräkna riskvägda exponeringsbelopp och, i tillämpliga fall, förväntade förlustbelopp för värdepapperiserade exponeringar i enlighet med kapitlen 7, 8 och 9, om ett av följande villkor är uppfyllt: 

	6.4 Krav för investerare
	(15) I syfte att få bort avvikande intressen mellan ett kreditinstitut eller ett medverkande institut som är originator av värdepapperisering och en investerare eller att säkerställa att deras intressen sammanfaller förutsätts att originatorn eller det medverkande institutet bibehåller exponering för en del av den risk som lånen i fråga inbegriper. För att uppnå detta bör originatorn behålla en väsentlig intresseandel i de underliggande tillgångarna. 
	(16) Ett kreditinstitut som inte agerar som originator, medverkande institut eller ursprunglig långivare ska endast vara exponerat mot kreditrisken i en värdepapperiseringsposition i eller utanför sitt handelslager om originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga långivaren uttryckligen har meddelat att den (eller det) kommer att bibehålla, på löpande basis, ett väsentligt ekonomiskt intresse netto som under inga omständigheter får understiga 5 %.
	(17) I denna standard avses med bibehållande av ett ekonomiskt intresse netto 
	(18) När ett moderkreditinstitut inom EU, ett finansiellt holdingbolag inom EU eller ett av dess dotterbolag i egenskap av originator eller medverkande kreditinstitut värdepapperiserar exponeringar från flera kreditinstitut, värdepappersföretag eller andra finansinstitut som omfattas av gruppbaserad tillsyn kan kravet i styckena (16) och (17) uppfyllas på grundval av det konsoliderade läget för det närstående moderkreditinstitutet inom EU eller det finansiella holdingbolaget inom EU.
	(19) Stycke (18) är tillämpligt endast om de kreditinstitut, värdepappersföretag eller finansinstitut som gav upphov till de värdepapperiserade exponeringarna själva har åtagit sig att följa de krav som anges i styckena (6) och (7) i avsnitt 6.1 och i god tid till originatorn eller det medverkande kreditinstitutet och till moderkreditinstitutet inom EU eller det finansiella holdingföretaget inom EU överlämna de uppgifter som behövs för att uppfylla kraven i styckena (8) och (9) i avsnitt 6.1.
	(20) Styckena (16) och (17) ska inte gälla när de värdepapperiserade exponeringarna är fordringar eller villkorade fordringar på, eller helt, ovillkorligt och oåterkalleligt garanterade av
	(21) Styckena (16) och (17) ska inte heller gälla
	(22) Kreditinstitut ska innan de investerar och vid behov därefter kunna redovisa för Finansinspektionen för var och en av sina individuella värdepapperiseringspositioner att de har en heltäckande och grundlig förståelse för och har tillämpat formell policy och formella förfaranden som lämpar sig för positioner i och utanför handelslagret och som står i proportion till riskprofilen för deras investeringar i värdepapperiseringspositioner för att analysera och registrera de uppgifter som nämns nedan. Genom denna policy och dessa förfaranden ska följande analyseras och registreras:
	(23) Kreditinstitut ska regelbundet utföra egna stresstester som lämpar sig för deras värdepapperiseringspositioner. I detta syfte kan de förlita sig på finansiella modeller som utvecklats av ett externt ratinginstitut (ECAI), under förutsättning att de på anmodan kan visa att de före investeringen noggrant validerade relevanta antaganden i modellerna och modellernas struktur. Dessutom ska de förstå metoder, antaganden och resultat.
	(24) Kreditinstitut, som inte agerar som originatorer, medverkande kreditinstitut eller ursprungliga långivare, ska införa formella förfaranden som lämpar sig för deras handelslager eller utanför handelslagret och som står i proportion till riskprofilen för deras investeringar i värdepapperiserade positioner för att löpande och i rätt tid övervaka information om utvecklingen av deras värdepapperiseringspositioners underliggande exponeringar. 
	(25) I tillämpliga fall ska detta innehålla
	I de fall de underliggande exponeringarna själva utgörs av värdepapperiseringspositioner ska kreditinstituten ha informationen som anges i detta stycke inte endast beträffande de underliggande värdepapperiseringstrancherna, t.ex. emittentens namn och kreditvärdighet, utan även beträffande egenskaper och resultatutveckling för de grupper av tillgångar som ligger under dessa värdepapperiseringstrancher.
	(26) Kreditinstitut ska ha en grundlig förståelse för alla strukturella drag hos värdepapperiseringen som skulle kunna ha en väsentlig inverkan på resultatet av deras exponeringar mot värdepapperiseringstransaktionen, t.ex. prioritetsordningar för kontantflöden och därmed sammanhängande tröskelvärden, kreditförstärkningar, likviditetsförstärkningar, triggers för marknadsvärde och transaktionsspecifik definition av fallissemang.
	(27) I de fall kraven i styckena (22)−(26) i väsentligt hänseende inte är uppfyllda på grund av kreditinstitutets försumlighet eller underlåtenhet, fastställer Finansinspektionen en proportionerlig extra riskvikt på minst 250 % av den riskvikt som annars gäller för de relevanta värdepapperiseringspositionerna enligt denna standard. Den extra riskvikten ökar stegvis med varje påföljande överträdelse av bestämmelserna i styckena (22)−(26). Efter att en extra riskvikt fastställts kan en riskvikt på högst 1 250 % tillämpas. 
	(28) Finansinspektionen beaktar undantagen för vissa värdepapperiseringar enligt styckena (20) och (21) i avsnitt 6.4 genom att minska den riskvikt som den annars skulle fastställa.
	(29) Finansinspektionen får besluta att tillfälligt upphäva de krav som avses i styckena (16)−(19) under perioder av allmänna likviditetsstörningar på marknaden.
	(30) Den extra riskvikten enligt stycke (27) fastställs utifrån 35 a i kreditinstitutslagen.


	7 ALLMÄNNA PRINCIPER FÖR BERÄKNING AV KAPITALKRAV FÖR POSITIONER I VÄRDEPAPPERISERING
	7.1 Tillämpliga beräkningsmetoder 
	(1) Ett institut ska beräkna en värdepapperiseringspositions riskvägda exponeringsbelopp på det sätt som anges i kapitel 8, om institutet tillämpar schablonmetoden enligt Finansinspektionens standard 4.3c för den exponeringsklass som de värdepapperiserade exponeringarna hänförs till.
	(2) Om Finansinspektionen har beviljat institutet tillstånd att beräkna det riskvägda exponeringsbeloppet enligt Finansinspektionens standard 4.3d Kapitalkrav för kreditrisker enligt IRB-metoden, ska institutet beräkna det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i värdepapperisering enligt någon av de metoder som nämns i kapitel 9 och på de villkor som närmare anges där.
	(3) Om en värdepapperiseringstransaktion innehåller både exponeringar som schablonmetoden är tillämplig på och exponeringar som IRB-metoden är tillämplig på, ska det riskvägda exponeringsbeloppet i regel beräknas enligt den metod som tillämpas på merparten av tillgångarna. Undantag från denna huvudregel kan göras om det är motiverat. I vissa fall är det inte möjligt att tillämpa IRB-metoden på hela gruppen.  Vid avvikelse från huvudregeln eller om det är svårt att definiera den huvudsakliga exponeringsklassen, ska institutet motivera sitt metodval för Finansinspektionen. 
	(4) Nedan en schematisk framställning av hur beräkningsmetoderna förhåller sig till varandra. Metoderna behandlas närmare i kapitlen 8 och 9. 

	7.2 Beräkning av riskvägda exponeringsbelopp 
	7.2.1 Allmänt
	(5)  Vid beräkningen av det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i värdepapperisering ska positionens exponeringsvärde åsättas de riskvikter som anges i kapitlen 8 och 9.
	(6) Om exponeringen gäller olika trancher i en värdepapperisering ska exponeringen för varje tranch betraktas som en separat position i värdepapperiseringen. De som tillhandahåller kreditriskskydd för positioner i en värdepapperisering ska anses inneha positioner i värdepapperiseringen i fråga. Med positioner i värdepapperisering ska även avses exponeringar som uppkommer genom ränte- eller valutaderivatinstrument.
	(7) Om en position i värdepapperisering omfattas av kreditriskskydd, förbetalt eller ej, får den riskvikt som ska åsättas positionen ändras i enlighet med Finansinspektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.
	(8) Med undantag för situationer där exponeringsvärdet av en position i värdepapperisering dras av från institutets kapitalbas, ska det riskvägda exponeringsbeloppet räknas in i det totala riskvägda beloppet för institutets exponeringar, vid beräkning av minimibeloppet för kapitalbasen när det gäller kreditrisken och utspädningsrisken i samband med annan finansiell verksamhet i enlighet med Finansinspektionens standard 4.3a Definition av kapitalbas.
	(9) Om ett institut har två eller fler överlappande positioner i en värdepapperisering ska det, i den utsträckning som dessa överlappar varandra, i sin beräkning av riskvägda exponeringsbelopp bara inbegripa den position eller den del av en position som ger det högre riskvägda exponeringsbeloppet. Dessutom kan institutet registrera en sådan överlappning mellan kapitalkraven för enskilda risker för positioner i handelslagret och kapitalkraven för positioner i den övriga verksamheten, under förutsättning att kreditinstitutet kan beräkna och jämföra kapitalkraven för de relevanta positionerna. För syftet med denna punkt avses med "överlappning" att positionerna helt eller delvis innebär en exponering för samma risk på sådant sätt att det inom ramen för överlappningen endast är fråga om en enda exponering.
	(10) Om punkt (c) i stycke (25) i avsnitt 7.3.1 tillämpas på positioner i tillgångsbaserade certifikat, får institutet, under förutsättning att Finansinspektionen godkänner detta, tillämpa den riskvikt som tilldelats en likvitetsfacilitet för att beräkna det riskvägda exponeringsbeloppet för certifikatet om likviditetsfaciliteten likställs med det tillgångsbaserade certifikatet så att de tillsammans bildar överlappande positioner och 100 procent av det tillgångsbaserade certifikat som emitterats genom ett tillgångsbaserat certifikatprogram (ABCP-program) täcks av likviditetsfaciliteterna. 

	7.2.2 Exponeringsvärden 
	(11) Om ett institut beräknar de riskvägda exponeringsbeloppen för en position i värdepapperiseringen i enlighet med schablonmetoden för kreditrisker är exponeringsvärdet för positionen i värdepapperiseringen detsamma som balansvärdet.
	(12) Om institutet beräknar det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i en värdepapperisering enligt IRB-metoden ska i balansräkningens exponeringsvärde för värdepapperiseringspositionen anges också nedskrivning av anskaffningsvärdet.
	(13) Exponeringsvärdet för en värdepapperiseringsposition utanför balansräkningen är dess nominella värde multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt kapitlen 8 och 9 i denna standard. Om inte annat anges är konverteringsfaktorn 100 %.
	(14) Exponeringsvärdet för en värdepapperiseringsposition som uppstår till
	följd av ett derivatinstrument ska fastställas enligt Finansinspektionens standard 4.3k Kapitalkrav för motpartsrisker.
	(15) Om en värdepapperiseringsposition är föremål för betalt kreditriskskydd får exponeringsvärdet för den positionen ändras enligt Finansinspektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.

	7.2.3 Beräkning av riskvägda exponeringsbelopp vid syntetisk värdepapperisering
	(16) När ett institut är originator vid en syntetisk värdepapperisering och när de minimikrav som ställs i kapitel 6.2 är uppfyllda, ska institutet beräkna det riskvägda exponeringsbeloppet för värdepapperiserade exponeringar i enlighet med kapitlen 8 och 9, med beaktande av vad som i detta kapitel föreskrivs om hantering av löptidsobalans. Om originatorn använder IRB-metoden för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp och förväntade förlustbelopp ska det förväntade förlustbeloppet avseende sådana exponeringar vara noll. 
	(17) Det som föreskrivs i föregående stycke (16) gäller samtliga exponeringsbelopp som hör till en värdepapperiseringstransaktion. Originatorn ska beräkna riskvägda exponeringsbelopp avseende alla värdepapperiseringstrancher i enlighet med de metoder som anges i kapitlen 8 och 9, inklusive värdepapperiseringstrancher som avser erkännande av kreditriskskydd. Om en tranch överförs t.ex. genom obetalt kreditriskskydd till en tredje part ska den tredje partens riskvikt tillämpas på tranchen vid beräkning av originatorns riskvägda exponeringsbelopp.
	(18) Vid beräkning av originatorns riskvägda poster för syntetiskt värdepapperiserade exponeringsbelopp ska eventuell löptidsobalans mellan kreditriskskyddet, genom vilket uppdelningen på trancher uppnås, och de värdepapperiserade exponeringarna beaktas enligt styckena 19 – 21.
	(19) De värdepapperiserade exponeringarnas löptid ska antas vara lika med den längsta löptiden för någon av dessa exponeringar, dock maximalt fem år. Kreditriskskyddets löptid ska fastställas enligt Finansinspektionens standard 4.3e.
	(20) En originator ska bortse från eventuell löptidsobalans vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för trancher som har givits en riskvikt på 1250 %. 
	(21) För alla andra trancher än de som nämns i stycke 20 ska den behandling av löptidsobalans som anges i kapitel 15 i standarden 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden, tillämpas i enlighet med följande formel:   


	7.3 Externa kreditvärderingar
	(22) En kreditvärdering som utförts av ett ratinginstitut får användas för att fastställa riskvikten för en position i värdepapperisering enligt denna standard endast om Finansinspektionen har godkänt ratinginstitutet för denna uppgift.
	(23) Förutsättningarna för godkännande av ratinginstitut anges i Finansinspektionens standard 4.3j Villkor för godkännande av externa kreditvärderingar i kapitaltäckningsanalysen. För att Finansinspektionen ska kunna godkänna ett ratinginstitut i det syfte som avses i föregående stycke måste ratinginstitutet dessutom kunna visa att det har en stark ställning på marknaden för värdepapperisering.
	(24) I bilaga 1 till Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden, anges vilket av kreditkvalitetsstegen i kapitlen 8 och 9 som motsvarar respektive kreditbetyg av ett godkänt ratinginstitut. 
	7.3.1 Krav på ratinginstitutens kreditvärderingar
	(25) För att ett godkänt ratinginstituts kreditvärdering ska kunna användas vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp, ska kreditvärderingen uppfylla följande krav:
	(26) Exempel till föregående stycke punkt a): om både kapital och ränta betalas till ett institut ska också vid kreditvärderingen beaktas kreditrisken för betalningen av både kapitalet och räntan. 

	7.3.2 Användning av kreditvärderingar
	(27) Ett institut får utse ett eller flera godkända ratinginstitut vilkas kreditvärderingar ska användas vid beräkning av institutets riskvägda exponeringsbelopp.
	(28) Ett institut måste genomgående använda kreditvärderingar från utsedda ratinginstitut avseende sina positioner i värdepapperisering.
	(29) Ett institut får inte använda ett ratinginstituts kreditvärderingar för sina positioner i vissa trancher och ett annat ratinginstituts kreditvärderingar för sina positioner i andra trancher inom ramen för samma struktur, oavsett om de har bedömts eller inte av det första ratinginstitutet..
	(30) Om en position har två kreditvärderingar av utsedda ratinginstitut ska institutet använda den minst fördelaktiga kreditvärderingen.
	(31) Om en position har mer än två kreditvärderingar av utsedda ratinginstitut ska de två mest fördelaktiga användas. Om de två mest fördelaktiga värderingarna skiljer sig åt ska den minst fördelaktiga av de två användas.
	(32) Om kreditriskskydd som är godtagbart enligt standarden 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden, tillhandahålls direkt till ett specialföretag för värdepapperisering och det skyddet avspeglas i ett utsett ratingföretags kreditvärdering av en position, får riskvikten som hör ihop med denna kreditvärdering användas.
	(33) Om kreditriskskyddet inte är godtagbart får inte heller kreditvärderingen erkännas. Värdepapperiseringspositionen anses i så fall inte ha något kreditbetyg, oavsett kreditriskskyddet.
	(34) Om kreditriskskydd inte har tillhandahållits direkt till ett specialföretag för värdepapperisering utan i stället direkt till en värdepapperiseringsposition får kreditvärderingen inte erkännas. Värdepapperiseringspositionen anses i så fall inte ha något kreditbetyg men på den kan tillämpas bestämmelserna om kreditriskreducering. 



	8 BERÄKNING AV RISKVÄGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT SCHABLONMETODEN 
	(1) När ett institut tillämpar schablonmetoden på en exponeringsgrupp som de värdepapperiserade exponeringarna hänförs till, ska institutet beräkna värdepapperiseringspositionens riskvägda exponeringsbelopp i enlighet med detta kapitel. På beräkningen ska institutet dessutom tillämpa kapitel 10 när bestämmelser om förtida amortering gäller i fråga om rullande exponeringar. 
	8.1 Riskvägda exponeringar
	(2) Det riskvägda exponeringsbeloppet för en kreditvärderad värdepapperiserings- eller återvärdepapperiseringsposition ska beräknas genom att exponeringsvärdet ges den riskvikt som hänför sig till det kreditkvalitetssteg som Finansinspektionen har gett kreditvärderingen. Riskvikter per kreditkvalitetssteg som ska tillämpas vid beräkningen finns i tabell 1. I bilaga 1 till Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden redogörs för godkända kreditvärderingsföretags kreditvärderingar och deras överensstämmelse med kreditbetyg översatta till kreditkvalitetssteg..
	(3) Det riskvägda exponeringsbeloppet för en värdepapperiseringsposition utan rating beräknas med tillämpning av riskvikt 1250 %. I kapitel 8.2 redogörs för undantagen från denna regel. 
	(4) När det gäller en värdepapperiseringsposition för vilken 1250 % riskvikt skulle åsättas får ett institut, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin beräkning av riskvägda exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvärde från kapitalbasen. Vid utnyttjande av ovan nämnda möjlighet får institutet vid beräkningen av exponeringsvärdet beakta betalt kreditskydd på ett sätt som är förenligt med standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.
	(5) Om positionens exponeringsvärde har dragits av direkt från kapitalbasen, ska originatorerna och de medverkande instituten dra av 12,5 gånger detta belopp från det belopp som i det maximala riskvägda exponeringsbeloppet enligt kapitel 8.4.

	8.2 Behandling av värdepapperiseringspositioner utan rating 
	(6) Såsom konstateras i föregående stycke (3) har värdepapperiseringspositioner utan rating i allmänhet riskvikten 1250 %. Undantag från denna regel utgör situationer där den s.k. look-through –metoden kan tillämpas på en position (8.2.1), positioner i värdepapperisering som avser trancher i andra-förlustläge eller bättre i ett ABCP-program samt likviditetsfaciliteter utan rating (8.2.3).  
	8.2.1 Look-through -metoden
	(7)  Ett institut som har en värdepapperiseringsposition utan rating får tillämpa den s.k. look-through –metoden för beräkning av riskvägt exponeringsbelopp för positionen, förutsatt att sammansättningen av gruppen av värdepapperiserade exponeringar alltid är känd. 
	(8) På en värdepapperiseringsposition utan rating tillämpas då en riskvikt som fås genom att den vägda genomsnittliga riskvikt som skulle åsättas de enligt schablonmetoden beräknade värdepapperiserade exponeringarna multipliceras med en särskild koncentrationsfaktor.
	(9) Denna koncentrationsfaktor är lika med summan av de nominella beloppen på alla trancherna dividerad med summan av de nominella beloppen på de trancher som är efterställda eller likställs med den tranch i vilken positionen hålls, inklusive den berörda tranchen. Resultatet får inte vara en riskvikt som överstiger 1250 % eller som är lägre än någon riskvikt som är tillämplig på en tranch med en bättre rangordning och som har en rating.
	(10) Om institutet inte kan fastställa de riskvikter som skulle tillämpas på de värdepapperiserade exponeringarna enligt standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden, ska det tillämpa riskvikt 1250 % för positionen.

	8.2.2 Behandling av värdepapperiseringspositioner som avser trancher i andra-förlustläge eller bättre i ett program för tillgångsbaserade certifikat (ABCP-program)
	(11) Med ABCP-program avses ett värdepapperiseringsprogram genom vilket de emitterade värdepapperen främst förekommer i form av företagscertifikat med en ursprunglig löptid på ett år eller mindre. Ett specialföretag för värdepapperisering emitterar företagscertifikat och köper för de influtna medlen kortfristiga exponeringar av medverkande instituts kunder. I syfte att förbättra kreditvärderingen stöds ABCP-programmen i allmänhet genom särskilda garantier eller likviditetsfaciliteter. 
	(12) Med förbehåll för möjligheten att tillämpa en mer fördelaktig behandling i kraft av bestämmelserna avseende likviditetsfaciliteter i kapitel 8.2.3 får ett institut när det gäller positioner i värdepapperisering som uppfyller villkoren i stycke 13 tillämpa en riskvikt som är:
	a) den högsta av 100 % eller 
	(13) De riskvikter som nämns ovan kan tillämpas när en värdepapperiserad position uppfyller följande villkor:
	(14) En kreditförstärkning som tillhandahålls av det institut som är medvärkande institut kan i vissa situationer anses vara en tranch i ett andra-förlustläge. 

	8.2.3 Likviditetsfaciliteter utan rating 
	(15) För likviditetsfaciliteter som utgör åtaganden utanför balansräkningen gäller särskilda kapitaltäckningskrav. Likviditetsfaciliteter kan avse flera typer av åtaganden. Avsikten kan vara att säkerställa likviditeten i situationer där betalningarna till investerare inte tidsmässigt sammanfaller ersättningarna för emittentens värdepapperiserade exponeringar. Likviditetsfaciliteter kan emellertid användas också till täckning av den kreditrisk som värdepapperiseringen innebär. 
	(16) Vid beräkningen av kapitaltäckningen görs skillnad mellan fyra typer av likviditetsfaciliteter: 
	(17) Ett institut som har tillhandahållit en likviditetsfacilitet för en värdepapperiserad emission ska anses inneha en position i värdepapperiseringen. 
	(18) Vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för en värdepapperiseringsposition som uppkommer i samband med likviditetsfaciliteter, är det skäl att först beräkna facilitetens exponeringsvärde varefter detta multipliceras riskvikten.  
	(19) Exponeringsvärdet beräknas genom att likviditetsfacilitetens nominella belopp multipliceras med den konverteringsfaktor som avses i kapitel A. Som riskvikt ska användas den största möjliga riskvikt som en enskild värdepapperiserad exponering kan åsättas i enlighet med standarden 4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden.
	(20) För likviditetsfaciliteter har uppställts vissa minimikrav som ska vara uppfyllda för att konverteringsfaktorerna i kapitel A ska få tillämpas på dem. Om minimikraven inte uppfylls eller om det inte är fråga om en sådan särskild likviditetsfacilitet som avses i kapitlen B eller C, ska på likviditetsfaciliteter tillämpas en konverteringsfaktor på 100 %. 
	(21) När förutsättningarna nedan är uppfyllda, kan en kreditmotvärdeskoefficient på 50 % tillämpas på det nominella värdet av likviditetsfaciliteten vid beräkningen av exponeringsvärdet.
	(22) För att fastställa exponeringsvärdet för en villkorslöst återkallelig likviditetsfacilitet får en konverteringsfaktor på 0 % tillämpas på det nominella beloppet, förutsatt att villkoren i kapitel A är uppfyllda och att återbetalning av utnyttjanden av faciliteten inte är efterställda några andra fordringar på kontantflödena från de värdepapperiserade exponeringarna.


	8.3 Kreditriskreducerande åtgärder 
	(23) Om kreditriskskydd erhålls för en position i värdepapperisering får beräkningen av riskvägda exponeringsbelopp ändras enligt Finansin-spektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden.

	8.4 Största möjliga riskvägda exponeringsbelopp 
	(24) För originatorer eller medverkande institut får de riskvägda exponeringsbelopp som beräknats avseende institutets positioner i en värdepapperisering begränsas till de riskvägda exponeringsbelopp som skulle ha beräknats för de värdepapperiserade exponeringarna om de inte hade värdepapperiserats. Därvid gäller emellertid enligt kapitel 8.11 i Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden, en antagen tillämpning av 150 % riskvikt på alla oreglerade poster och högriskposter.


	9 BERÄKNING AV RISKVÄGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT IRB-METODEN
	(1) När ett institut tillämpar IRB-metoden på den exponeringsgrupp som de värdepapperiserade exponeringarna hänför sig till, ska institutet beräkna värdepapperiseringspositionernas riskvägda exponeringsbelopp i enlighet med detta kapitel. Dessutom ska institutet tillämpa kapitel 10 vid beräkning av villkoren för förtida amortering av rullande exponeringar.  
	9.1 Rangordning av metoder 
	(2) När det gäller en position med rating eller en position avseende vilken en härledd rating får användas ska externratingmetoden (Ratings Based Method) som användas för att beräkna det riskvägda exponeringsbeloppet.
	(3) När det gäller en position utan rating ska den formelbaserade metoden (Supervisory Formula Method) användas, utom då internmetoden är tillåten enligt vad som anges i kapitel 9.4.
	(4) Ett annat institut än en originator eller ett medverkande institut får använda den formelbaserade metoden endast med Finansinspektionens godkännande.
	(5) Sådana värdepapperiseringspositioner utan rating avseende vilka en härledd rating inte får användas ska åsättas riskvikt 1250 % när det gäller  

	9.2 Externratingmetoden
	9.2.1 Värdepapperiserings- och återvärdepapperiseringspositioner med rating 
	(6) Vid tillämpning av externratingmetoden ska det riskvägda exponeringsbeloppet för en värdepapperiserings- eller återvärdepapperiseringsposition med rating beräknas så att positionens exponeringsvärde åsätts riskvikterna i tabell 2 och multipliceras med 1,06. Riskvikten sammanhänger med den kreditkvalitet till vilken Finansinspektionen har hänfört den externa kreditvärderingen av positionen.
	(7) Den externa kreditvärderingen ska uppfylla de krav som nämns i kapitel 7.3 för att institutet ska kunna utnyttja den.
	(8) Riskvikterna i kolumn C i tabell 2 ska tillämpas om värdepapperiseringspositionen inte är en återvärdepapperiseringsposition och det effektiva antalet värdepapperiserade exponeringar är lägre än sex.
	(9) För övriga värdepapperiseringspositioner som inte är återvärdepapperiseringspositioner ska riskvikterna i kolumn B tillämpas, utom i de fall då positionen ingår i värdepapperiseringens bäst rangordnade tranch. I dessa senare fall ska riskvikterna i kolumn A tillämpas.   
	(10) För återvärdepapperiseringspositioner ska vikttalen i kolumn E tillämpas, utom i de fall då återvärdepapperiseringspositionen ingår i återvärdepapperiseringens bäst rangordnade tranch och ingen av de underliggande exponeringarna i sig ursprungligen var återvärdepapperiseringspositioner. I dessa senare fall ska vikttalen i kolumn D tillämpas.
	(11) Vid fastställandet av om en tranch är den bäst rangordnade är det inte nödvändigt att beakta belopp som ska betalas enligt ränte- eller valutaderivatavtal eller avgifter eller andra liknande betalningar.
	(12) Vid beräkning av det effektiva antalet värdepapperiserade exponeringar ska flera exponeringar mot en gäldenär behandlas som en exponering. Det effektiva antalet exponeringar beräknas enligt följande: 
	(13) När det gäller en värdepapperiseringsposition för vilken 1250 % riskvikt skulle tillämpas får institutet, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin beräkning av riskvägda exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvärde från kapitalbasen. Detta alternativ behandlas närmare i kapitel 9.7.

	9.2.2 Användning av härledd rating 
	(14) Med härledd rating avses kreditvärdering där en referensposition med extern rating används för att härleda kreditkvaliteten för en värdepapperiseringsposition utan rating. 
	(15) Institutet ska ge en position utan rating en härledd rating om följande minimikrav är uppfyllda:
	(16) De ovan nämnda minimikraven säkerställer att en värdepapperiseringtransaktions position utan rating till alla sina egenskaper är bättre än ett erkänt ratinginstituts kreditvärderingar (referenspositioner). Om t.ex. en referensposition har en kreditförstärkning men en position utan rating inte har en sådan, uppfylls inte förutsättningen enligt punkt a). 


	9.3 Den formelbaserade metoden 
	(17) Den formelbaserade metoden som utvecklats av tillsynsmyndigheten är baserad på följande fem slag av indata, som beräknas av institutet: 
	(18) Om ett institut ska tillämpa den formelbaserade metod som utvecklats av tillsynsmyndigheten ska det beräkna riskvikten för värdepapperiseringsmetoden enligt formeln i stycke (19). Riskvikten får dock inte vara lägre än 20 procent för återvärdepapperiseringspositioner och 7 procent för alla övriga värdepapperiseringspositioner.  
	(19) Enligt den formelbaserade metoden ska riskvikten för en värdepapperiseringspositions exponeringsvärde beräknas enligt följande formel:

	9.4 Internmetoden för positioner i ABCP-program  
	(20) Med tillstånd av Finansinspektionen får ett institut när de i stycke 22 angivna förutsättningarna är uppfyllda tillämpa internmetoden för positioner i ABCP-program.
	(21) Institutet ska hänföra positionen utan rating till en av de ratingklasser som beskrivs i stycke 7 i kapitel 9.2.1. Positionen ska ges en bedömd rating som överensstämmer med de kreditvärderingar som motsvarar den ratingklassificeringen. Om den bedömda ratingen i början av värdepapperiseringen är i nivå med "investment grade" eller bättre ska den anses vara samma som ett kreditbetyg från ett godkänt ratinginstitut i syfte att beräkna riskvägda exponeringsbelopp. 
	(22) Institutet kan t.ex. tillämpa internmetoden på likviditetsfaciliteter som stöder ABCP-program, om institutets interna riskhanteringssystem i alla avseenden uppfyller förutsättningarna för tillämpning av intermetoden.  Institutet ska kunna fastställa att den bedömning som internmetoden resulterar i stämmer överens med ett godkänt ratinginstituts kreditbetyg. Vid beräkningen av riskvägda exponeringsbelopp ska sålunda tillämpas riskvikten för det kreditkvalitetssteg som den externa kreditvärderingen av värdepapperiseringspositionen hänför sig till enligt Finansinspektionens bedömning.
	(23) Följande förutsättningar gäller för tillämpning av internmetoden:
	(24) De behöriga myndigheterna får frångå kravet på att ratinginstitutets bedömningsmetod ska vara offentligt tillgänglig om de anser att det på grund av värdepapperiseringens särskilda egenskaper – exempelvis dess unika struktur – ännu inte finns någon offentligt tillgänglig värderingsmetod från ett ratinginstitut. 

	9.5 Likviditetsfaciliteter
	(25) Det som sägs om likviditetsfaciliteter i styckena 15 och 16 i kapitel 8.2.3  gäller också sådana likviditetsfaciliteter som avses i detta kapitel. 
	(26) Ett institut som har ställt en likviditetsfacilitet för en värdepapperiserad emission ska anses inneha en position i värdepapperiseringen. 
	(27) Vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för likviditetsfaciliteter ska först facilitetens exponeringsvärde beräknas och därefter ska exponeringsvärdet multipliceras med riskvikten. 
	(28) Vid beräkning av exponeringsvärdet för likviditetsfaciliteter som uppfyller förutsättningarna i kapitel 8.2.3 ska i allmänhet tillämpas exponeringsvärdet   100 % . Endast i sådana fall som nämns i styckena (29) och (30) kan exponeringsvärdet vara lägre än 100 %. 
	(29) Om en likviditetsfacilitet har en rating ska institutet tillämpa externratingmetoden enligt kapitel 9.2. I annat fall ska institutet tillämpa den formelbaserade metoden enligt kapitel 9.3 eller internmetoden enligt kapitel 9.4. 
	(30) Ett konverteringsfaktor på 0 % får tillämpas på det nominella beloppet på en villkorslöst återkallelig likviditetsfacilitet som uppfyller villkoren i kapitel 8.2.3.
	(31) Om det inte är genomförbart att beräkna 𝐾𝑖𝑟𝑏 -värdet får ett institut med Finansinspektionens tillstånd tillfälligtvis tillämpa följande metod för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för en värdepapperiseringsposition utan rating i form av en likviditetsfacilitet. De i kapitel 8.2.3 nämnda förutsättningarna för en "godtagbar likviditetsfacilitet" ska emellertid vara uppfyllda.
	(32) På likviditetsfacilitetens nominella belopp får tillämpas  
	(33) På en värdepapperiseringsposition som utgörs av likviditetsfaciliteten ska tillämpas den högsta riskvikt som enligt Finansinspektionens standard 4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden kunde åsättas en enskild exponering som omfattas av likviditetsfaciliteten, om exponeringarna inte hade värdepapperiserats.

	9.6 Tillämpning av kreditriskreducerande åtgärder 
	(34) När ett institut har kreditriskskydd för sin värdepapperiseringsposition kan det i enlighet med detta kapitel beakta kreditriskskyddet vid beräkning av de riskvägda exponeringsbeloppen.
	(35) När ett institut tillhandahåller kreditriskskydd för en värdepapperiseringsposition ska det beräkna kapitalkravet för den del som kreditriskskyddet täcker enligt samma principer som om det innehade denna del som en investering. Om institutet tillhandahåller kreditriskskydd för en kreditförstärkning utan rating måste det behandla detta kreditriskskydd enligt samma principer som om det tillhandahåller kreditförstärkning utan rating. 
	9.6.1 Förbetalt skydd 
	(36) Godtagbart förbetalt skydd är begränsat till det som är godtagbart för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp enligt Finansinspektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden. Ett villkor för att skyddet ska godkännas är att de i standarden angivna minimikraven ska vara uppfyllda.
	(37) Även om ett institut tillämpar IRB-metoden på en värdepapperiseringstransaktion, kan endast ett sådant förbetalt skydd godkännas som är godtagbart både vid tillämpning av schablonmetoden och IRB-metoden. 

	9.6.2 Obetalt skydd 
	(38)  Godtagbart obetalt skydd och tillhandahållare av obetalt skydd är begränsade till den krets som är godtagbar enligt Finansinspektionens standard 4.3e Kreditriskreducering vid schablonmetoden. Ett villkor för att skyddet ska godkännas är att de i standarden angivna minimikraven ska vara uppfyllda.

	9.6.3 Beräkning av riskvägda exponeringsbelopp 
	(39) Om riskvägda exponeringsbelopp beräknas genom tillämpning av externratingmetoden får i fråga om beräkning av exponeringsvärdet och/eller det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i värdepapperisering avseende vilken kreditriskskydd har erhållits tillämpas bestämmelserna i Finansinspektionens standard 4.3e. 
	(40) Om riskvägda exponeringsbelopp beräknas genom tillämpning av den formelbaserade metoden ska institutet fastställa positionens "effektiva riskvikt". Det ska göra detta genom att dividera positionens riskvägda exponeringsbelopp med positionens exponeringsvärde och multiplicera resultatet med 100.
	(41) När det gäller förbetalt kreditriskskydd ska värdepapperiseringspositionens riskvägda exponeringsbelopp beräknas genom att multiplicera positionens förbetalda skyddsanpassade exponeringsbelopp (E*) med den effektiva riskvikten. E* beräknas enligt vad som i kapitel 9.3 i Finansinspektionens standard 4.3e föreskrivs om beräkning av korrigerade exponeringar. Med exponering avses här en värdepapperiseringsposition.
	(42) När det gäller obetalt kreditriskskydd ska värdepapperiseringspositionens riskvägda exponeringsbelopp beräknas genom att multiplicera skyddsbeloppet (𝐺𝐴) med riskvikten för tillhandahållaren av skyddet. Denna summa ska sedan adderas till det belopp som erhållits genom att multiplicera värdepapperiseringspositionens belopp minus 𝐺𝐴 med den effektiva riskvikten. Med 𝐺𝐴 avses skyddsbeloppet justerat med hänsyn till eventuella valutaobalanser och löptidsobalanser i enlighet med bestämmelserna i kapitlen 7.5 och 15.3 i Finansinspektionens standard 4.3e.   
	(43) Om kreditriskskyddet täcker första-förlust eller förluster på proportionell grund i värdepapperiseringspositionen får institutet tillämpa bestämmelserna i styckena 39 – 41.
	(44) I övriga fall ska institutet behandla värdepapperiseringspositionen som två eller flera positioner och den andel som saknar skydd ska anses vara den position som har lägst kreditkvalitet.
	(45) Vid beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för denna position ska bestämmelserna i kapitel 9.3 gälla med följande ändringar: "T" ska ändras till e* när det gäller förbetalt skydd, och efter T-g när det gäller obetalt skydd, där
	(46) När det gäller obetalt kreditriskskydd ska riskvikten för tillhandahållaren av skyddet tillämpas på den andel av positionen som inte faller inom ramen för det justerade värdet på "T".


	9.7 Reducering av riskvägda exponeringsbelopp 
	(47) Det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i värdepapperisering för vilken riskvikt 1250 % skulle åsättas får reduceras med 12,5 gånger beloppet av alla värderegleringar som gjorts av institutet avseende de värdepapperiserade exponeringarna. I den utsträckning som värderegleringar beaktas i detta syfte får de inte beaktas vid den beräkning som i enlighet med kapitel 9.2 i Finansinspektions standard 4.3d görs när det gäller förväntade förlusters negativa eller positiva konsekvenser för kapitaltäckningen.
	(48) Det riskvägda exponeringsbeloppet för en position i värdepapperisering får reduceras med 12,5 gånger beloppet av alla värderegleringar som gjorts av institutet avseende positionen. 
	(49) När det gäller en värdepapperiseringsposition för vilken 1250 % riskvikt skulle tillämpas får institutet, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin beräkning av riskvägda exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsvärde från kapitalbasen.
	(50) När exponeringsvärdet dras av från kapitalbasen i enlighet med föregående stycke:
	(51) Om ett institut drar av en värdepapperiseringsposition direkt från kapitalbasen ska 12,5 gånger detta belopp dras av från det belopp som ska anges som det maximala riskvägda exponeringsbelopp som ska beräknas av de institut som anges i enlighet med stycke (51).

	9.8 Maximala riskvägda exponeringsbelopp 
	(52) Ett institut som är originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som kan beräkna får begränsa de riskvägda exponeringsbelopp som beräknats avseende positioner i en värdepapperisering till det belopp som skulle medföra ett kapitalkrav som motsvarar 8 % av de riskvägda exponeringsbeloppen om de värdepapperiserade tillgångarna inte hade värdepapperiserats och fanns i institutets balansräkning plus dessa exponeringars förväntade förlustbelopp.


	10 YTTERLIGARE KAPITALKRAV SOM TILLÄMPAS PÅ RULLANDE EXPONERINGAR - FÖRTIDA AMORTERING  
	(1) Med ”rullande exponering” (revolving exposure) avses en exponering vid vilken kunders utestående skulder tillåts variera utifrån deras beslut att låna och betala tillbaka upp till en överenskommen gräns.  
	(2) Med "bestämmelse om förtida amortering" (early amortisation provision) avses en avtalsklausul enligt vilken det krävs att investerarnas positioner ska lösas in före den förfallodag som ursprungligen angetts för de emitterade värdepapperen, om vissa särskilt angivna händelser inträffar. Det finns då en risk för att de värdepapperiserade exponeringarna återinförs i originatorns balansräkning. 
	(3) En förtida amortering kan utlösas av olika faktorer, men dessa har i allmänhet samband med försämrad kreditvärdighet för värdepapperiseringens underliggande exponeringar. Försämringen kan mätas på flera olika sätt. En av de vanligaste metoderna är att att sänka den s.k. excess spread -nivån (överskottsmarginalen). 
	(4) När en värdepapperisering av rullande exponeringar omfattas av en bestämmelse om förtida amortering, ska originatorn beräkna ett ytterligare riskvägt exponeringsbelopp som gäller risken för att nivåerna på de kreditrisker som institutet är exponerat för kan öka till följd av att bestämmelsen om förtida amortering tillämpas.
	10.1 Tillämpning av ytterligare kapitalkrav 
	(5) Utöver de riskvägda exponeringsbelopp som ett institut som är originator beräknar för sina positioner i värdepapperisering ska det beräkna ett riskvägt exponeringsbelopp när det säljer rullande exponeringar inom ramen för en värdepapperisering som innehåller bestämmelser om förtida amortering. Det riskvägda exponeringsbeloppet för sådana sålda rullande exponeringar ska beräknas enligt kapitlen 10.2 – 10.4. 
	(6)  De ytterligare kapitalkraven i samband med bestämmelser om förtida amortering av rullande exponeringar gäller inte originatorer i följande situationer:

	10.2 Principer för beräkning av riskvägda exponeringar 
	(7) Institutet ska beräkna ett riskvägt exponeringsbelopp med avseende på summan av originatorns andel och investerarnas andel. 
	(8) För värdepapperiseringsstrukturer där de värdepapperiserade exponeringarna innehåller rullande och icke-rullande exponeringar ska ett institut som är originator tillämpa den behandling som anges i detta kapitel på den del av den underliggande gruppen som innehåller rullande exponeringar.
	(9) Styckena (10) – (12) i detta kapitel gäller institut som tillämpar schablonmetoden och styckena (13) – (16) gäller institut som tillämpar IRB-metoden. 
	(10) Med "originatorns andel" avses vid tillämpning av schablonmetoden exponeringsvärdet av den nominella andel av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har överförts till en värdepapperisering, som bestämmer den andel av kontantflödena från kapitalåterbetalningar, räntor och andra anknutna belopp som inte är tillgänglig för utbetalningar till innehavare av positioner i värdepapperiseringen. För att motsvara definitionen får originatorns andel inte vara efterställd investerarnas andel.
	(11) Med "investerarnas andel" avses exponeringsvärdet av den nominella återstående andelen av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp.
	(12) Den exponering för originatorn, som är knuten till rättigheterna avseende originatorns andel, ska inte betraktas som en värdepapperiseringsposition, utan som en proportionell exponering mot de värdepapperiserade exponeringarna, som om dessa inte hade värdepapperiserats.
	(13) Originatorns andel vid tillämpning av IRB-metoden är summan av följande:
	(14) Originatorns andel får inte vara efterställd investerarnas andel. 
	(15) Med "investerarnas andel" avses exponeringsvärdet av den nominella andel av gruppen av utnyttjade belopp som inte faller inom ramen för punkt a) i stycke 13 plus exponeringsvärdet av den andel av gruppen av outnyttjade kreditlimiter där de motsvarande utnyttjade kreditbeloppen överförts till värdepapperiseringen, som inte faller inom ramen för punkt b) i stycke 13.
	(16) Den exponering för originatorn som är knuten till dess rättigheter avseende den del av originatorns andel som beskrivs i punkt a) i stycke 13 ska inte betraktas som en värdepapperiseringsposition, utan som en proportionell exponering mot de värdepapperiserade utnyttjade exponeringsbeloppen som om de inte hade värdepapperiserats till ett belopp som motsvarar det som beskrivs i punkt a) i stycke 13. Originatorn ska även anses ha en proportionell exponering mot de outnyttjade beloppen av de kreditramar för vilka de utnyttjade beloppen har överförts till värdepapperiseringen till ett belopp som motsvarar det belopp som beskrivs i punkt b) i stycke 13.

	10.3 Beräkning av riskvägda exponeringsbelopp  
	(17) Det riskvägda exponeringsbeloppet enligt bestämmelserna om förtida amortering ska i enlighet med styckena 18 – 23 fastställas genom att investerarnas andel multipliceras med produkten av den tillämpliga konverteringsfaktorn och den vägda genomsnittliga riskvikt som skulle gälla för de värdepapperiserade exponeringarna om de inte hade värdepapperiserats.
	(18) En bestämmelse om förtida amortering ska anses vara kontrollerad om följande villkor är uppfyllda: 
	(19) När det gäller värdepapperiseringar av hushållsexponeringar som är oförbindliga och villkorslöst återkalleliga utan förhandsanmälan, och som omfattas av en bestämmelse om förtida amortering, där den förtida amorteringen utlöses av att nivån på överskottsmarginalen (excess spread) hamnar under ett angivet gränsvärde, ska instituten jämföra tremånadersgenomsnittet av överskottsmarginalen med den nivå där överskottet enligt avtalsvillkoren måste börja innehållas.
	(20) Om värdepapperiseringen inte kräver att överskottsmarginalen ska innehållas anses punkten där överskottsutbetalningen upphör vara 4,5 procentenheter högre än den nivå på överskottsmarginalen när en förtida amortering utlöses.
	(21) Det tillämpliga konverteringsfaktor bestäms på basis av den tremånaders genomsnittliga överskottsmarginalen, i enlighet med följande tabell.
	(22) I tabellen avses med ”nivå A” en nivå på överskottsmarginalen som understiger 133,33 % av den nivå där överskott måste börja innehållas, men som inte understiger 100 % av den nivån, med "nivå B" en nivå på överskottsmarginalen som understiger 100 % av den nivå där överskott måste börja innehållas, men som inte understiger 75 % av den nivån, med "nivå C" en nivå på överskottsmarginalen som understiger 75 % av den nivå där överskott måste börja innehållas, men som inte understiger 50 % av den nivån, med "nivå D" en nivå på överskottsmarginalen som understiger 50 % av den nivå där överskott måste börja innehållas, men som inte understiger  25 % av den nivån och med "nivå E" en nivå på överskottsmarginalen som understiger 25 % av den nivå där överskott måste börja innehållas.
	(23) För alla övriga värdepapperiseringar som är föremål för en bestämmelse om kontrollerad förtida amortering av rullande exponeringar ska ett konverteringsfaktor på 90 % tillämpas.
	(24) För alla övriga värdepapperiseringar som är föremål för en bestämmelse om icke-kontrollerad förtida amortering av rullande exponeringar ska ett konverteringsfaktor på 100 % tillämpas.

	10.4 Maximala kapitalkrav 
	(25) Summan av de kapitalkrav som gäller för en originator på vilken tillämpas de kapitalkrav som anges i stycke 5 i kapitel 10.1, de riskvägda exponeringsbelopp som beräknats avseende institutets positioner i investerarnas andel och de riskvägda exponeringsbeloppen får inte överstiga det större av följande belopp:
	(26) I förekommande fall ska det avdrag för nettovinst, enligt Finansinspektionens standard 4.3a Definition av kapitalbas, som uppkommer till följd av kapitalisering av framtida inkomster, inte beaktas inom ramen för det maximala belopp som angetts i föregående stycke.

	10.5 Likviditetsplaner
	(27) Likviditetsplaner för att åtgärda effekterna av både planerad och förtida amortering ska finnas på de institut som genomför rullande värdepapperisering med bestämmelser om förtida amortering. 


	11 STÖD UTÖVER AVTALSMÄSSIGA FÖRPLIKTELSER  
	(1) Ett institut som är originator eller ett medverkande institut som avseende en värdepapperisering har tillämpat bestämmelserna i denna standard vid beräkningen av riskvägda exponeringsbelopp eller har sålt instrument från sitt handelslager till ett specialföretag för värdepapperisering (SPV) så att följden av detta blivit att det inte längre behöver inneha en kapitalbas för den risk som är förenad med dessa instrument,  får inte, i syfte att minska möjliga eller faktiska förluster för investerare, ge stöd till värdepapperiseringen utöver sina avtalsmässiga förpliktelser. 
	(2) Om ett institut som är originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kravet i föregående punkt i fråga om en värdepapperisering, ska det minst beräkna ett kapitalkrav för de värdepapperiserade exponeringarna som om ingen värdepapperisering skett. Institutet ska offentligt tillkännage att det har tillhandahållit stöd utöver avtalsbestämmelserna och följderna av detta för dess lagstadgade kapitalkrav.

	12 BESTÄMMELSER OM KONSOLIDERING AV SPECIALFÖRETAG  
	(1) Med specialföretag för värdepapperisering avses en annan juridisk person än kreditinstitut 
	(2) Ett specialföretag är inte ett kreditinstitut, men det ska betraktas som ett sådant finansiellt institut som avses i kreditinstitutslagens 3 §. 
	(3) Vid traditionell värdepapperisering är det viktigt att specialföretaget har en självständig ställning. Institutet ska se till att specialföretaget inte behöver konsolideras med detta vid beräkningen av kapitaltäckningen. 
	(4) Vid syntetisk värdepapperisering hindrar en sammanställning av specialföretaget och institutet inte nödvändigtvis en kreditrisköverföring till tredje part, förutsatt att de minimikrav som nämns i kapitel 6.2 är uppfyllda. Syntetisk värdepapperisering kan genomföras också utan ett specialföretags medverkan. 

	13 RAPPORTERING TILL FINANSINSPEKTIONEN
	(1) Institutet ska rapportera kapitalkrav på värdepapperisering på basis av 60 och 84 § i kreditinstitutslagen i enlighet med Finansinspektionens standard RA4.8 om rapportering av kapitalbas och kapitalkrav för kreditrisker, motpartsrisker, marknadsrisker och operativa risker.

	14 DEFINITIONER 
	14.1 Förteckning över Finansinspektionens standarder för kapitaltäckningsanalys 
	(1) För Finansinspektionens kapitaltäckningsstandarder används följande förkortningar:

	14.2 Definitioner 
	(2)  ABCP-program: Ett värdepapperiseringsprogram genom vilket de emitterade värdepapperen främst förekommer i form av företagscertifikat med en ursprunglig löptid på ett år eller mindre. I typfallet utfärdar ett specialföretag för värdepapperisering (SSPE) tillgångsbaserade företagscertifikat och köper för de influtna medlen kortfristiga exponeringar av det medverkande institutets kunder. 
	(3) Originator är endera av följande:
	(4) Städoption (clean up call): Ett optionsavtal där originatorn kan återköpa eller upphäva positioner i värdepapperisering innan alla underliggande exponeringar har återbetalats, om de utestående exponeringarnas belopp sjunker under en fastställd nivå.
	(5) Värdepapperisering: En transaktion eller ett program varigenom den kreditrisk som är förenad med en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i trancher, och som har följande egenskaper:  
	(6) Specialföretag för värdepapperisering (SSPE): Ett aktiebolag eller annan juridisk person, annan än ett kreditinstitut, som inrättats för att genomföra en eller flera värdepapperiseringstransaktioner, vars verksamhet inte går utöver vad som krävs för att genomföra denna uppgift, vars struktur är utformad för att avskilja specialföretagets förpliktelser från de förpliktelser det kreditinstitut som är originator har, och där de personer som har vinstintresse i företaget har obegränsad rätt att pantsätta eller omsätta dessa intressen.  
	(7) Värdepapperiseringsposition: Exponering mot en värdepapperisering.  
	(8) Bestämmelse om förtida amortering: En avtalsklausul, enligt vilken det krävs att investerarnas positioner ska lösas in före den förfallodag som ursprungligen angetts för de emitterade värdepapperen, om vissa särskilt angivna händelser inträffar.  
	(9)  Kreditförstärkning (credit enhancement): Ett avtalsmässigt arrangemang genom vilket kreditkvaliteten hos en position i en värdepapperisering förbättras i förhållande till om ingen förstärkning hade tillhandahållits, däribland även den förstärkning som ges genom lägre prioriterade trancher i värdepapperiseringen, och andra slag av kreditriskskydd.  
	(10) Tranch: Genom avtal fastställt segment av den kreditrisk som är förenad med en eller flera exponeringar, varvid en position i segmentet medför större eller mindre risk för kreditförlust än en position på samma belopp i varje annat sådant segment, utan beaktande av kreditriskskydd som ges av tredje man direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.  
	(11) Överskottsmarginal (excess spread): Det belopp som inflyter i form av räntor och kreditavgifter eller andra intäkter från de värdepapperiserade exponeringarna minskat med finansieringsutgifter och omkostnader.   
	(12) Investment grade: Ett kreditbetyg som vid tillämpning av schablonmetoden motsvarar minst steg 3 på kreditkvalitetsskalan.
	(13) Medverkande institut (sponsor): Ett institut, annat än det kreditinstitut som är originator, som upprättar och förvaltar ett tillgångsbaserat certifikatprogram eller någon annan värdepapperisering som förvärvar exponeringar från tredje man.  
	(14) :  8 % av de riskvägda exponeringsbeloppen som skulle ha beräknats avseende värdepapperiserade exponeringar om de inte hade värdepapperiserats plus förväntade förluster som hänger samman med dessa exponeringar.  
	(15) Likviditetsfacilitet: Position i värdepapperisering till följd av ett avtal om att tillhandahålla finansiering för att säkerställa att betalningsströmmarna når investerarna i rätt tid.  
	(16) Värdepapperiseringsposition med rating: En position i värdepapperisering som har en kvalificerad kreditvärdering av ett godkänt ratinginstitut som godkänts av Finansinspektionen. 
	(17) Värdepapperiseringsposition utan rating: En position i värdepapperisering som inte har någon kvalificerad kreditvärdering av ett godkänt ratinginstitut som godkänts av Finansinspektionen. 
	(18) Externratingmetod: Metod för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för positioner i värdepapperisering enligt kapitel 9.2.1. 
	(19) Kreditriskreducering: En teknik som används av kreditinstitut för att minska den kreditrisk som är förenad med en eller flera exponeringar som kreditinstitut fortfarande innehar. 
	(20) Konverteringsfaktor (CF): Kvoten av det för närvarande outnyttjade beloppet av ett åtagande som kommer att vara utnyttjat och utestående i händelse av fallissemang och det för närvarande outnyttjade beloppet av åtagandet, varvid åtagandets storlek ska fastställas genom den aviserade limiten såvida inte den icke aviserade limiten är högre.   
	(21) Traditionell värdepapperisering: Värdepapperisering vid vilken de exponeringar som värdepapperiseras överförs ekonomiskt till ett specialföretag för värdepapperisering (SSPE) som utfärdar värdepapper. Detta ska ske genom att ägandet av de värdepapperiserade tillgångarna överförs från det kreditinstitut som är originator eller genom sekundärt deltagande. De utfärdade värdepapperen medför inga betalningsförpliktelser för det kreditinstitut som är originator.  
	(22) Stöd utöver avtalsmässiga förpliktelser (implicit support): En situation där originatorn utöver sina avtalsmässiga förpliktelser stöder värdepapperiseringen i syfte att minska möjliga eller faktiska förluster för investerare.
	(23) Syntetisk värdepapperisering: Värdepapperisering vid vilken uppdelningen på trancher görs genom kreditderivat eller garantier, medan gruppen av exponeringar inte avlägsnas från balansräkningen för det kreditinstitut som är originator.  
	(24) Obetalt kreditriskskydd: En teknik för kreditriskreducering, där minskningen av kreditrisken för ett kreditinstituts exponering följer av att tredje man åtagit sig att betala ett belopp i händelse av en låntagares fallissemang, eller om andra särskilt angivna kredithändelser inträffar.  
	(25) Med återvärdepapperisering avses en värdepapperisering där den
	kreditrisk som är förenad med en exponering eller en grupp exponeringar delas upp i trancher och där minst en av exponeringarna är en värdepapperiseringsposition.
	(26) Rullande exponeringar (revolving exposures): Exponeringar där kundernas utestående belopp tillåts fluktuera på grundval av deras beslut att låna och betala tillbaka upp till en gräns som fastställts av kreditinstitutet.
	(27) Formelbaserad metod: Metod för beräkning av riskvägda exponeringsbelopp för positioner i värdepapperisering enligt kapitel 9.3.
	(28) Förbetalt kreditriskskydd: En teknik för kreditriskreducering, där minskningen av kreditrisken för ett kreditinstituts exponering följer av en rätt för kreditinstitutet att, i händelse av en motparts fallissemang eller om andra särskilt angivna kredithändelser som rör motparten inträffar, likvidera, få överförda, förvärva eller behålla vissa tillgångar eller belopp eller att minska beloppet för exponeringen till, eller ersätta den med, det belopp som motsvarar skillnaden mellan beloppet för exponeringen och beloppet för en fordran på kreditinstitutet.
	(29) IRB-metoden: Metod som bygger på intern riskklassificering av kreditrisker.


	15 YTTERLIGARE INFORMATION
	16 ÄNDRINGSHISTORIK
	(1) När denna standard trädde i kraft (1.3.2007) upphävdes de delar som gällde kapitalkraven och beräkningen av kapitaltäckningen i den av Finansinspektionen utfärdade anvisningen om överlåtelse och värdepapperisering av fordringar (103.11).
	(2) Standarden har ändrats med anledning av direktiv 2006/48/EG enligt följande:
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