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ALLMANT OM ANSOKAN

Utfardad: 1.12.2006 (1) Tillsynsobjekt (nedan aven institut) far hos Finansinspektionen anstéka om

Géller fr.o.m: 1.3.2007 . o o - . . L - .
tillstand att fa anvanda egna riskhanteringsmodeller for berékning av
kapitalkravet for positionsrisk i aktier och rantekontrakt, valutakursrisk
och/eller ravarurisk. Interna riskhanteringsmodeller far anvandas i stallet for
eller tillsammans med de metoder som beskrivs i kapitlen 6, 8, 9 och 10.
Varje riskkategori (rante-, aktie-, valutakurs- och ravarurisk) maste
behandlas i sin helhet antingen med en intern modell eller med de metoder
som beskrivs i kapitlen 6, 8, 9 och 10. Finansinspektionen granskar och
godkanner modellen innan den far anvandas for berakning av kapitalkravet.

Utfardad: 1.12.2006 (2) Kraven for godkannande av modellen faststalls i kapitel 12 i standard

Galler fr.o.m: 1.3.2007 . L . . . .
4.3g. Syftet med bilagan &ar att ge tillsynsobjekten en uppfattning om vilka
fragestallningar som Finansinspektionen anser viktiga vid provningen och
sakerstalla att Finansinspektionen far den information som behovs for att
kunna fatta ett valgrundat beslut.

Utfardad: 1.12.2006 (3) Processen for ett eventuellt godkéannande startar i och med att institutet

Géller fr.o.m: 1.3.2007 . . i pat: .. . . . . .-
skickar in en skriftlig anstkan till Finansinspektionen och samtidigt besvarar
de fragor och ger de uppgifter som anges i denna bilaga. Efter att ha gatt
igenom materialet kommer Finansinspektionen att gora ett platsbesok. Vid
platsbesoket skall tillsynsobjektet férevisa modellen och dess integrering i
verksamheten, forevisa systemen, redogéra for vilka stresstester som utférs
och ge eventuell annan information som féranleds av férhandsmaterialet.
Darefter beslutar Finansinspektionen om godk&nnande av modellen.
Eventuellt kan det behovas ytterligare kompletteringar om nagot blivit oklart i
materialet eller under platsbesoket.

Utfardad: 1.12.2006 (4) Institutet skall namnge en kontaktperson for ansékningsprocessen.
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Utfardad: 1.12.2006 (5) Fragorna och dokumentationen ar uppdelade i fem olika avsnitt. Det forsta
Géller fr.o.m: 1.3.2007 . . o o " " N .
avsnittet innehaller fragor av allmén karaktér, t.ex. modellens tackning och
motiveringar till anstkan. 1 de féljande avsnitten behandlas de minimikrav
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som faststélls i standard 4.3g, bade kvantitativa och kvalitativa. Avsnitten ar
uppdelade enligt sakomrade. | varje avsnitt anges forst vilka krav som stalls i
standarden och darefter foljer fragor och eventuell dokumentation som
behovs. | avsnitt 7 finns en forteckning 6ver de dokument som efterfragas.
Dokumenten skall numreras med avsnittets och fragans nummer.
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ANSOKANS OMFATTNING

Utférdad: 1.12.2006 (1) I detta avsnitt behandlas anstkans omfattning, dvs. vilka riskslag och

Galler fr.o.m: 1.3.2007 .. .. . L o
verksamheter som modellen skall anvandas for, samt motivet for att anvanda
en intern VaR-modell for berékning av kapitalkrav for marknadsrisker.

1. Redogor for anledningen till att institutet ansoker om att f& anvanda en
intern modell for berakning av kapitalkravet for marknadsrisker.

2. Tillsynsobjektets legala respektive funktionella organisation.
3. Ange de legala enheter/affarsenheter som omfattas av ansdkan.

4. Bifoga organisationsschema dver marknadsrisktagande och
positionstagande enheter, backoffice och de oberoende funktionerna for
utvardering av riskkontrollen.

5. Ange de riskkategorier (rante-, valutakurs-, aktie- och ravarurisk) som
ansdkan omfattar, specificerat per legal enhet/affarsenhet.

6. Ange, for valutakursrisk respektive ravarurisk, om ansdkan avser
positioner i hela verksamheten eller endast positioner i handelslagret.

7. Ange om ansoOkan avser tillstdnd att berdkna kapitalkrav for specifik
risk i rante- eller aktieanknutna instrument.

8. Anger hur modellen har utvecklats (exempelvis om modellen ar
utvecklad internt, utvecklad med hjalp av externa konsulter eller ar ett
fardigt program).

9. Ange kapitalkravet berdknat med den interna VaR-modellen respektive
med den standardiserade modellen for de fyra foregadende
rapporttillfallena, specificerat per riskkategori.
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KVANTITATIVA KRAV

(1) Detta avsnitt behandlar parametrar i modellen, t.ex val av
konfidensintervall, innehavsperiod och observationsperiod samt vilken typ av
VaR-modell tillsynsobjektet anvander (Monte Carlo-simulering, varians-
kovarians-metoden, historisk simulering). De kvantitativa kraven faststalls i
avsnitt 12.3 i standard 4.3g.

1. Beskriv modellen dversiktligt samt motivera valet av modell (Monte
Carlo-simulering, historisk simulering, parametrisk metod m.fl.).

2. Redogor for eventuella skillnader mellan den modell som anvands
internt och den som skall anvandas for berakning kapitalkravet.
Utredningen skall redogdra for eventuella skillnader avseende
konfidensintervall, historisk observationsperiod, innehavsperiod och
andra eventuella skillnader av betydelse.

Konfidensintervall

(2) VaR skall beraknas dagligen med ett ensidigt konfidensintervall pa minst
99 procent.

3. Ange vilket konfidensintervall som anvands i modellen.

Innehavsperiod

(3) Vid berakningen av kapitalkrav skall en innehavsperiod pa 10 dagar
anvandas. En kortare innehavsperiod dn 10 dagar far anvandas om den
raknas upp sa att den motsvarar en innehavsperiod pa 10 dagar.

4. Ange vilket konfidensintervall som anvands i modellen. Om modellen
anvander en innehavsperiod som ar kortare an 10 dagar skall institutet
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redogora for hur innehavsperioden raknas upp sa att det motsvarar en
innehavsperiod pa 10 dagar.

5. Om VaR-véardet skalas upp med kvadratrotsregeln, redogor for i vilken
omfattning denna férenkling paverkar VaR-vardet.

Observationsperiod

(4) Den historiska observationsperioden skall uppga till minst ett &r utom i de
fall da en kortare observationsperiod ar motiverad pa grund av en betydande
Okning i prisvolatiliteten. Om dataserier inte finns att tillga kan tillsynsobjektet
tillatas anvanda syntetiska tidsserier. Om ett tillsynsobjekt anvander en
metod dar indata viktas maste den effektiva observationsperioden vara minst
ett ar, dvs. den genomsnittliga vagda tiden avseende de individuella
observationerna far inte understiga 6 manader.

6. Ange vilken historisk observationsperiod som anvands.
7. Ange om data viktas.
8. Redogor for rutinerna kring andring av observationsperioden.
9. Redogor for hur riskfaktorer for vilka det saknas ettariga historiska
tidsserier behandlas.
Uppdatering av tidsserier

(5) De historiska tidsserierna skall uppdateras atminstone var tredje manad
eller vid varje vasentlig forandring av marknadsforhallandena.

10. Ange hur ofta tidsserierna uppdateras.

11. Ange om det finns séarskilda rutiner for férandrade
marknadsfoérhallanden och om s& ar fallet beskriv rutinerna.

Korrelationer

(6) Finansinspektionen kan godkanna utnyttjande av historiska korrelationer
inom och mellan de olika huvudtyperna av riskkategorier (rante-, aktie-,
ravaru- och valutakursrisker) under forutsattning att institutets system,
rutiner och metoder for att mata dem éar tillfredsstéallande.
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12. Beskriv hur aggregeringen av VaR-vardet utfoérs och hur korrelationerna
beaktas.

13. Beskriv hur validering av korrelationer sker samt om de kan andras
manuellt.
Optioner
Utfardad: 1.12.2006 (7) For optioner och positioner i optioner galler dessutom kraven att modellen
Galler fr.o.m: 1.3.2007 . . . L. L . . . .
aven skall omfatta den icke-lineara férandringen av optionspriserna och tacka
volatiliteten i den underliggande tillgangens pris (vega-risken).
14. Beskriv hur de volatiliteter som anvands i VaR-modellen uppskattas.
15. Beskriv de metoder som anvands for att berdkna optionsrisker.
16. Bifoga separata riskmatriser® for varje dag under féregdende manad,
separat for de rante-, valuta- respektive aktieoptioner som &ar

inkluderade i ansdkan.

17.Beskriv hur positionerna i optioner matas in i modellen.

1 Med férandring av den underliggande tillgdngens pris som en axel och forandringen av volatilitet som
den andra axeln.




RISKFAKTORER

Utfardad: 1.12.2006 (1) Detta avsnitt redogor for vilka riskfaktorer som anvands i modellen. De
Galler fr.o.m: 1.3.2007 ° . . .
krav som maste vara uppfyllda anges i avsnitt 12.3 i standarden.

1. Ange marknadsvarden dels for den totala portfdljen och dels fér den
portfolj som anstkan avser per angivet datum uppdelat pa

aktiepositioner
valutapositioner
rantepositioner
ravarupositioner.

2. Specificera de ovan namnda uppgifterna enligt foljande:
- Aktiepositioner specificerat per land och index samt uppdelat pa
aktierelaterade vardepapper (inklusive fondandelar) och
aktierelaterade derivat.

- Valutapositionerna specificerat pa de 15 stdrsta valutorna samt
uppdelat pa avistapositioner och valutarelaterade derivat.

- Rantepositioner specificerat pa valutor samt uppdelade pa
avistapositioner och rantederivat.

+ RAavarupositioner uppdelat per ravara och instrument.

Ranterisk

Utfardad: 1.12.2006 (2) Riskmatningssystemet skall omfatta en uppsattning riskfaktorer i de
valutor i vilka institutet har rantekansliga positioner, vare sig dessa ar i eller
utanfor balansrakningen. Kreditinstitutet skall basera sina avkastningskurvor
pa nagon allmant vedertagen metod. Nar det galler ranteriskexponering skall
avkastningskurvan delas upp i minst sex I6ptidssegment for att fanga upp

Galler fr.o.m: 1.3.2007
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variationer i rantornas volatilitet. Riskmatningssystemt maste aven fanga upp
den risk som ar forknippad med ofullstandigt korrelerande rérelser mellan
olika avkastningskurvor

3. Redogor for vilka avkastningskurvor och l6ptidsband som anvands for
samtliga valutor.

4. Beskriv hur avkastningskurvorna skattas.

5. Beskriv hur kassaflodena mappas till olika 16ptidsband.

Valutakursrisk

(3) Vid méatning av valutakursrisk skall systemet omfatta riskfaktorer som
hanfor sig till de enskilda valutor (inklusive guld) som institutets positioner ar
denominerade i.

6. Redogor for de riskfaktorer som institutet anvander for valutakursrisk.

Aktierisk

(4) For matning av aktierisken skall systemet tillampa en sarskild riskfaktor
atminstone for var och en av de aktiemarknader dar institutet har vasentliga
positioner.

7. Redogor for de riskfaktorer som institutet anvander for att berakna
aktiekursrisk.

R&varurisk

(5) For berakning av ravarurisken skall modellen tillampa &tminstone en
separat riskfaktor fér varje rdvara som institutet har vasentliga positioner i.
Modellen skall ocksd mata prisforandringar mellan likartade men ej identiska
ravaror mellan vilka det foreligger svag korrelation. Den skall ocksa ta hansyn
till forandringar i terminspriserna pa grund av bristande 6verensstammelse av
loptider. Modellen skall ocks& beakta marknadssardrag, sarskilt leveransdagar
och handlares mojligheter att stanga positioner.

8. Redogor for de riskfaktorer som institutet anvander for ravaror.
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KVALITATIVA KRAV

Utfardad: 1.12.2006 (1) I avsnitt 12.1 i standard 4.3g anges de kvalitativa minimikraven avseende
riskhanteringssystem, ledning, internrevision, riskkontroll, dokumentation av
modell, modellens integrering i verksamheten och stresstester.

Galler fr.o.m: 1.3.2007

Riskhanteringssystem

Utfardad: 1.12.2006 (2)
Galler fr.o.m: 1.3.2007

Principer, instruktioner och férfaranden

1.

Till ansdkan skall fogas en definition av vilka positioner som skall
h&anforas till handelslagret. Ange vilket beslutsorgan som har faststéllt
instruktionen och nar den faststalldes.

Bifoga institutets principer, instruktioner och policy for dverféringar
mellan handelslagret och den dvriga verksamheten. Ange vilket
beslutsorgan som faststallt dem och nar de faststélldes.

Bifoga institutets samtliga instruktioner, policies och principer som
ber6ér marknadsrisk. Ange vilket beslutsorgan som faststéllt dem och
nar de faststallts.

Limiter och limituppféljning

4.

Bifoga en beskrivning av limitsystemet och ange vilket beslutsorgan
som faststéllt beskrivningen och nar den faststalldes

Bifoga senaste VaR-limitbeslut (protokoll inkl. beslutsunderlag) som
fattats av hogsta ledningen samt limitbeslut som fattats av andra
instanser.
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6.

Beskriv limitsystemet. Beakta atminstone foljande:

nar VaR-limiter inférdes

motivering till limitens storlek

vem som faststéllt limiterna

vem som férdelar de faststéallda limiterna

processbeskrivningar for éverféring av limiter mellan olika enheter
hur efterlevnaden av limiterna kontrolleras

hur limitdverskridningar rapporteras

vilka atgarder som skall vidtas i samband med att en limit
overskridits

ytterligare kompletterande limitbegransningar och kopplingen till
VaR-limiterna.

Handel med nya produkter

7.

Redogor for hur bolaget sdkerstaller att riskméatning, vardering och
ovrig riskhantering fungerar nar handel med ett nytt finansiellt
instrument pabdrjas.

Det skall framga vilka enheter/affarsomraden som har att ta stallning
till det nya instrumentet och vem som slutgiltigt beslutar om att
handeln med det nya instrumentet kan borja.

Bifoga institutets instruktion/policy for implementering av nya
produkter och ange vilken instans som faststéllt den.

Vardering av finansiella instrument och kontroll av priser/kurser

10.

11.

12.

13.

Redogor for eventuella skillnader mellan de varderingar som gors i den
officiella redovisningen och de varderingar som gors i handelsenheten
(frontoffice).

Beddm storleken pa skillnaden pa arsbasis mellan det dagliga
tradingresultatet och det officiella resultatet och vad denna skillnad
beror pa.

Ange vilka avstamningar goérs mellan riskhanteringen och den officiella
redovisningen.

Beskriv principerna och modellerna for hur finansiella instrument
varderas.

14. Beskriv principerna fér omrakning av positioner i utlandsk valuta till
tfn. 010 831 51 Upplysningar:
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euro.

15. Bifoga instruktion/policy for vardering av finansiella instrument och
ange vilken instans som faststallt den.

16. Ange vilka enheter som ansvarar for hantering och kontroll av priser
och kurser och andra parametrar.

17.Beskriv rutiner och metoder for kontroll av priser, kurser och andra
parametrar.

18. Beskriv rutiner for hantering och kontroll av parametrar som anvands
for vardering och for vilka det inte finns aktuella
priser/kurser/parametrar fran oberoende kallor for vardering av
finansiella instrument, eller for vilka det helt saknas
priser/kurser/parametrar fran oberoende kallor.

19. Redogor for de externa kallor som anvands vid vardering av finansiella
instrument. Ange vilka priser som anvands vid véarderingar (genomsnitt
av andra aktdrers priser, egna priser etc.).

20. Om modifieringar gjorts i vedertagna varderingsmodeller, redogor for
dessa och motivera varfér modifieringar gjorts.

Kontroll av marknadsdata som anvands i VaR-modellen

21. Ange vilka enheter som ansvarar for hantering och kontroll av priser,
kurser och andra parametrar som anvands i VaR-modellen (for
varians/kovariansmatrisen och historisk simulering).

22.Beskriv rutiner och metoder for hantering och kontroll av priser, kurser
och andra parametrar som anvands i VaR-modellen.

23. Beskriv rutiner for hantering och kontroll av parametrar som anvands i
VaR-modellen for vilka det inte finns aktuella priser/kurser/parametrar
fran oberoende kallor, eller f6r vilka det helt saknas
priser/kurser/parametrar fran oberoende kallor.

Korrekt positionsdata

24.Redogor for hur institutet sakerstéller att positionsdata i front-, middle-
och backofficesystemen och i systemet dar VaR-talen berédknas &ar
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25.

korrekt.

Ange vilka enheter som ansvarar for att positionsdata ar korrekt.

Kontroll av behoérigheter

26.

27.

28.

29.

Redogor for tilldelningen av behdrigheter for personer/enheter som
skoter handelsverksamheten och deras befattningsbeskrivningar.

Redogor for organisationen och rutinerna for tilldelning av behdrighet
och rattigheter till systemen. Ange vilka kontroller som gors i samband
med ansdkan om behdrighet.

Redogor for hur institutet i den I6pande verksamheten sdkerstaller att
behdrigheterna ar korrekta.

Redogor for vilka typer av behoérighetsgrupper det finns i front-, middle-
och backofficesystemen och i systemet dar VaR-talen berdknas &ar
korrekt.

Datasystem

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Lista och beskriv system som beho6vs for att berakna VaR-talen samt
samtliga front-, middle- och backofficesystem som berdrs av anstkan.

Ange om frontofficesystemet har systemstdd for VaR och ange vilket av
de i fraga 28 listade systemen det ar.

Beskriv flodena mellan de olika datasystemen med ett flédesschema
och redogor for pa vilket satt data overfors mellan systemen
(manuellt/textfil/automatiskt)

Beskriv eventuella manuella rutiner i samband med berdkning av VaR-
vardet.

Redogor for hur institutet sakerstaller driften av de i fraga 28 angivna
systemen. Det skall framga atminstone om det finns reservservrar och
vilken enhet som ansvarar for driften.

Redogor for rutiner for a&ndringar i systemet, testning av andringar och
godkédnnande av nya versioner av systemen (idrifttagningslogg).

Bifoga felrapport avseende brister eller forseningar av VaR-
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berakningarna.

Dokumentation av modellen

(3) Tillsynsobjektet skall utarbeta och uppratthalla en skriftlig dokumentation
om riskhanteringsmodellen med en beskrivning av hur modellen fungerar.

37.Bifoga en beskrivning av modellen samt ange néar den faststalldes och
vilken instans som faststallde den.

Modellens integrering i tillsynsobjektets riskhanteringsprocess

(4) Den interna riskmatningsmodellen skall vara val integrerad i
tillsynsobjektets riskhanteringsprocess och utgéra grunden fér rapporteringen
till verkstéllande ledningen. Tillsynsobjektet skall ha anvdnt modellen under
minst ett ar.

38. Ange hur lange modellen har anvants som ett verktyg for att mata,
rapportera och folja upp marknadsrisker.

39. Beskriv hur modellen implementerades i verksamheten.

40. Redogor for pa vilket satt modellen anvands for kontroll av institutets
marknadsrisker.

41. Ange vilken tid pa dagen VaR-vardet pa aggregerad niva ar beraknat
for de verksamheter som omfattas av ansdkan.

42.Beskriv pa vilket satt handlarna har ratt/tillgang till de system som
producerar VaR-vardet.

Hogsta ledning och verkstallande ledning

(5) Tillsynsobjektets hogsta och verkstallande ledning skall ta aktiv del i
riskkontrollprocessen. Riskkontrollenheten skall dagligen utarbeta rapporter
som skall ses 6ver pa ledningsniva med tillrackliga befogenheter for att
genomdriva minskningar i saval de positioner som enskilda handlare tar som i
tillsynsobjektets totala riskexponering.

43. Redogor for hogsta och verkstallande ledningens och andra
beslutsorgans ansvarsomraden avseende marknadsrisker och specifikt
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avseende VaR-modellen.
44 . Bifoga instruktion/arbetsordning for hogsta ledningen.
45. Bifoga instruktion/arbetsordning for verkstéallande ledningen.

46. Bifoga instruktion/arbetsordning for andra beslutande/radgivande organ
(ex. olika utskott).

47.Bifoga styrelseprotokoll inkl. beslutsunderlag fran métet da beslutet
fattades om att implementera VaR-modellen som
riskhanteringsverktyg, samt eventuella senare moéten da beslut
avseende andringar i modellen fattats.

48. Beskriv hur modellen ar integrerad i institutets beslutsstyrning.

49. Beskriv hur foérandringar i modellen kommuniceras till berérda
instanser.

50. Bifoga en forteckning éver de riskrapporter som hégsta och
verkstallande ledningen erhaller, redogor for rapporteringsfrekvensen
(periodiciteten).

Riskkontrollfunktion

(6) Inom institutet skall det finnas en enhet for riskkontroll som ar fristaende
fran de affarsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till
verkstallande ledningen. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och
genomfora och uppratthalla riskhanteringssystemet Den skall analysera
dagliga rapporter om resultaten av riskmatningsmodellen och om lampliga
atgarder som skall vidtas avseende marknadsrisklimiter. Enheten skall ocksa
genomfora inledande och fortlépande validering av den interna modellen.

51. Redogdr for hur institutet sdkerstallt en oberoende riskkontroll.

52. Redogor for den oberoende riskkontrollens involvering i framtagandet
samt implementering av VaR-modellen.

53. Redogor for central och lokal riskkontrolls ansvarsomrade avseende
VaR-berékningarna.

54, Bifoga instruktion/ansvarsbeskrivning for bertrda riskkontrollenheter.

55. Ange till vem den centrala respektive lokala riskkontrollenheten
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rapporterar. Om den lokala riskkontrollenheten rapporterar saval till
den centrala riskkontrollenheten som till ledningen for den lokala
enheten, ange i vilken enhet rapporten kontrolleras och beslut om
eventuella atgarder fattas.

56. Bifoga en forteckning 6ver samtliga riskrapporter hanforliga till VaR-
modellen och ange mottagare, avsandare och rapporteringsfrekvens.

57.Bifoga den dagliga resultat- och riskrapporteringen i
handelsverksamheten.

58. Beskriv den centrala riskkontrollfunktionens rutiner for att kontrollera
informationen i riskrapporterna till ledningen.

Stresstester

(7) Tillsynsobjektet skall regelbundet och tillrdckligt ofta genomfdra rigordsa
stresstester och resultaten av testerna skall ses dver av ledningen.
Testresultaten skall aterspeglas i de riktlinjer och limiter som ledningen
faststéller.

(8) Detta forfarande skall sarskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid
pafrestningar pa marknaden, koncentrationsrisker, enkelriktade marknader,
risker for lindrigare kreditstérningar, fallissemang, icke-lineara egenskaper
hos produkterna, positioner med stora varderingsspann, risker i samband
med en viss prisutveckling hos sakringsinstrumentet och den sadkrade posten
och andra risker som inte med sakerhet fangas upp korrekt av den VaR-
modellen. De stresscenarier som tillampas skall anpassas till portféljernas art
och till den tid de skulle ta att sikra eller hantera riskerna under svara
marknadsforhallanden.

59. Redogdr for de stresstester och kénslighetsanalyser som institutet gor
regelbundet. Motivera ocksa valet av scenarier.

60. Beskriv ad-hoc stresstester som institutet utfor.

61. Anger pa vilka aggregeringsnivaer (affarsenheter/portféljer) ovan
namnda stresstester gors.

62. Redogor for frekvens och mottagare av rapportering avseende utférda
stresstester.

63. Bifoga exempel pa rapporter av stresstester till hdgsta och
verkstéllande ledningen.
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64. Beskriv hur utfallet av stresstesterna paverkat utformningen av policies
och limiter.

65. Bifoga institutets instruktion/policy for stresstester och ange vilken
instans som faststéllt den och nér den faststélldes.

Intern revision

(9) Institutet skall som ett led i sin regelbundna interna revision genomfora en
fristdende Oversyn av riskmatningssystemet. Oversynen skall inbegripa bade
de affarsdrivande handelsenheterna och den fristdende riskkontrollenhetens
verksamhet. Atminstone en gang om &ret skall tillsynsobjektet se 6ver sin
riskhanteringsprocess i dess helhet. Denna 6versyn skall atminstone omfatta:

Hur andamalsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och
—processen ar samt kontrollenhetens organisation.

Integreringen av marknadsriskberédkningen i den dagliga
riskhanteringen och integriteten i informationssystemet for
riskhanteringen.

Vilket forfarande tillsynsobjektet anvander for att godkanna
riskvarderingsmodeller och varderingssystem som anvands av
personalen inom handelsavdelningar och
affarsadministrationsavdelningar (front- och backoffice).

Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom
riskméatningsmodellen och valideringen av betydande foérandringar i
riskméatningsprocessen.

Graden av riktighet och fullstandighet i positionsuppgifter, graden av
riktighet och lamplighet i antaganden om volatilitet och korrelation
samt riktigheten i vardering och berakningar av riskkanslighet.

Hur konsekvent rattidigt, oberoende och tillforlitligt insamlingen av
uppgifter &r om de marknadspriser som behdvs i
riskmatningssystemet.

Granskning av den utfallstest (backtesting) som anvands for
utvardering av modellens tillforlitlighet.

66. Redogor for de personer som ar ansvariga for revisionen av VaR-
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modellen.

67. Ange nar institutet senast gjorde en 6versyn av modellen enligt kapitel
12 i standard 4.3g.

68. Bifoga internrevisionens senaste granskningsberattelse avseende
granskning av VaR-berékningar och marknadsriskhantering enligt
kapitel 12 i standard 4.3g.

69. Redogor for andra revisioner som gjorts av marknadsriskhanteringen.

Validering av modeller

(10) Experter som &r fristdende fran utvecklingen av modellerna skall validera
de interna modellernas funktion och formaga att beakta alla vasentliga risker i
verksamheten. Valideringen skall genomféras nar modellen utvecklas for
forsta gdngen och nar vasentliga dndringar gors av den. Valideringen skall
aven goras periodiskt, men framfor allt nar det intraffat vasentliga strukturella
forandringar p& marknaden eller i sammansattningen av tillsynsobjektets
portfélj som kan leda till att den interna modellen inte langre fungerar
tillfredsstallande. Tillsynsobjekten skall allteftersom tekniker utvecklas tillagna
sig dessa framsteg. Utom utfallstester (backtesting) skall valideringen aven
omfatta minst foljande:

tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen
ar lampliga och inte underskattar risker

valideringstest av den interna modellen med anknytning till
risker och strukturer i portfoljerna

hypotetiska portfoljer for att sdkerstalla att den interna
modellen kan fanga upp vissa sarskilda strukturdrag som kan
uppkomma, exempelvis basrisker och koncentrationsrisker

70. Redogor for vem som har sorjt for valideringen av modellen?

71.Bifoga de senaste rapporterna om validering av modellen.

Specifik risk

(11) For att berakna kapitalkraven for den specifika risken i innehav av
rantebarande instrument och aktier far Finansinspektionen godkanna att
tillsynsobjektet anvander en intern modell, om modellen utéver de villkor som
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namns i detta avsnitt dessutom uppfyller féljande krav:
Modellen forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.
Modellen fangar upp portfdljens koncentration.
Modellen beaktar verkningarna av konjunkturcykeln.

Modellen utvarderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den
specifika risken fangas upp pa ett riktigt satt. Om Finansinspektionen
godkanner att detta utfallstest (backtesting) utfors pa grundval av
relevanta underportfoljer maste dessa valjas pa ett konsekvent satt.

Den beaktar risken pa grund av att emittentens riskposition justeras
med olika typer av instrument, dvs. den &ar kénslig for eventuella
skillnader i prisutvecklingen for likartade men ej identiska positioner.

Modellen beaktar riskerna i lindrigare kreditstérningar an fallissemang
(exempelvis betalningsstorning, eller strukturomvandling eller
forsamrat kreditbetyg).

Dessutom skall tillsynsobjektet ha en metod for att vid berdkningen
av det extra kapitalkravet for specifik risk beakta fallissemangsrisken
for sina positioner i handelslagret, som inte tacks av det value-at-
riskmatt.

(12) Om ett tillsynsobjekt ar utsatt for en risk for lindrigare handelser &n
fallissemang som inte fangas upp av dess value-at-riskmatt eftersom den
faller utanfor tiodagarsgransen for innehavstid och det 99-procentiga
konfidensintervallet (dvs. héandelser med liten sannolikhet som dock ar
mycket allvarliga) skall tillsynsobjektet sékerstalla att effekterna av sadana
handelser beaktas i dess interna kapitalutvardering.

(13) Den modell som anvands for berakning av specifik risk skall ge en
forsiktig bedémning av den risk som uppkommer till féljd av mindre likvida
positioner. Egna pris- och volatilitetsbedémningar far endast anvandas om
tillgangliga data ar otillrackliga eller inte ger uttryck fér exempelvis en
portféljs verkliga volatilitet. Tillsynsobjekten skall allteftersom tekniker
utvecklas tillagna sig dessa framsteg.

(14) For att undvika dubbelrakning kan ett tillsynsobjekt nar det beraknar
kapitalkravet for den tilkommande fallissemangsrisken beakta i vilken
omfattning fallissemangsrisken redan beaktats i value-at-riskmattet. Detta
galler sarskilt for riskpositioner som skulle kunna avraknas inom tio dagar om
ogynnsamma marknadsvillkor uppstar. D3 ett tillsynsobjekt fangar upp sin
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tilkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav, skall det ha
metoder for att validera matningen.

(15) Tillsynsobjektet skall visa att den modell som anvands for att berakna
det extra kapitalkravet for den fallissemangsrisk som inte beaktas i value-at-
riskmattet uppfyller minimikapitalkravet enligt kapitel 10 i standard 4.3d
kapitalkrav for kreditrisker vid intern riskklassificering. Modellen skall anta att
en konstant riskniva foreligger och vara anpassad for att aterspegla inverkan
av likviditet, koncentration, risksakring och effekter av optionskontrakt.

(16) Ett tillsynsobjekt som inte fangar upp den tillkommande
fallissemangsrisken genom en intern metod och som inte beaktar den
tilkommande fallissemangsrisken utdver den fallissemangsrisk som beaktas
genom value-at-riskmattet skall berédkna det extra kapitalkravet pa
motsvarande satt som enligt standarderna om kapitalkrav for kreditrisker
(4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav
for kreditrisker enligt intern riskklassificering).

(17) Nar det géller traditionella eller syntetiska
vardepapperiseringsexponeringar som enligt standarden om
vardepapperisering (4.3h) far en riskvikt p4 1250 % eller som kan dras av
fran kapitalbasen, skall kapitalkravet vara minst lika stort som kravet enligt
standard 4.3h. Tillsynsobjekt som handlar med dessa exponeringar kan
tilampa en annan behandling om de, utdver avsikten att driva handel, kan
visa att en likvid tvAvagsmarknad existerar for exponeringarna och de
kreditderivat som anvants vid syntetiska vardepapperiseringar och kép- och
saljerbjudanden kan faststallas inom en relativt kort tid. Om ett institut skall
tillAmpa en annan behandling, skall det ha tillgang till tillrackliga
marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar fallissemangsrisken
for dessa exponeringar i enlighet med de normer som faststallts ovan.

(18) Tillsynsobjekt som anvander interna modeller som inte beaktar
fallissemangsrisken och den risk som uppkommer till f6ljd av mindre likvida
positioner skall alaggas ett sarskilt kapitalkrav for den specifika risken enligt
kapitel 6.

72.Beskriv hur specifik risk for aktier beaktas i modellen.

73. Beskriv hur specifik risk for rAnterelaterade instrument beaktas i
modellen.

74.0m en intern modell anvands fér berdakning av extra kapitalkrav for
specifik risk skall en beskrivning av modellen och de metoder som
anvants bifogas.
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75. Beskriv hur en eventuell 6verlappning av det extra kapitalkravet och
VaR-modellen for tackande av specifik risk beaktas.
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UTFALLSTEST

(1) Detta avsnitt behandlar institutets metoder och rutiner fér utfallstest
(backtesting). De krav som skall uppfyllas framgar i kapitel 12 i standard

4.3g.

(2) Tillsynsobjektet skall dvervaka modellens riktighet och prestanda genom
att anvanda ett program for utfallstest. Denna kontroll skall foér varje bankdag
ge en jamforelse mellan det hypotetiska varde pa risk som modellen
genererar for positionerna i handelslagret vid dagens slut och portféljens
forandrade varde vid slutet av foljande bankdag.

1.

2.

Ange pa vilka nivaer (affarsomraden/portfoljer) utfallstest utfors.

Ange om institutet utfor testing baserad pa faktiska eller hypotetiska
andringar i handelsportféljen.

Beskrivs hur faktiska dandringar i handelsportféljen rensas fran courtage
och liknande poster.

Beskriv rutiner och metoder son anvands da institutet inte far
fullstdndiga dagliga uppgifter om &ndringarna

Redogor for rapportering och konsekvenser vid éverskridningar i
utfallstest.

Redogor for frekvens och mottagare av rapporter avseende utférd
utfallstest.

Bifoga exempel pa rapporter avseende utfallstest.




BILAGOR

Utfardad: 1.12.2006 (1) Avsnittet anger vilka dokument som skall lamnas i samband med ansokan.

Galler fr.o.m: 1.3.2007

1.

9.

Organisationsschema oOver institutets legala respektive funktionella
organisation.

Organisationsschema over de enheter som kommer att omfattas av
anstkan. Tyngdpunkten skall ligga pa riskkontroll, positionstagande och
backoffice.

Riskmatriser for rante-, valuta- och aktiepositioner under en manads
tid.

Definition av handelslagret

Kriterierna for 6verforing av risker eller positioner mellan handelslagret
och den 6vriga finansieringsverksamheten.

Principer, instruktion och policy avseende marknadsrisk och hantering
av marknadsrisk.

Instruktion/beskrivning av limitsystemet fér marknadsrisk.

Senaste VaR-limitbeslut (protokoll inkl. beslutsunderlag) som fattats av
hdgsta ledningen samt limitbeslut som fattats av andra organ.

Instruktion/policy for implementering av nya produkter.

10. Instruktion/policy for vardering av finansiella instrument.

11. Felrapport avseende brister eller férseningar av VaR-berékningarna.




12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Fullstandig dokumentation av modellen och den underliggande teorin.

Instruktion/arbetsordning for hégsta ledningen.
Instruktion/arbetsordning for verkstallande ledningen.

Instruktion/arbetsordning for relevanta utskott (riskhanteringsutskott,
revisionsutskott och motsvarande).

Styrelseprotokoll inkl. beslutsunderlag frdn motet da beslutet fattades
om att implementera VaR-modellen som riskhanteringsverktyg, samt
eventuella senare moéten da beslut avseende andringar i modellen
fattats.

Forteckning over de riskrapporter som hdgsta och verkstallande
ledningen erhaller, redogor for rapporteringsfrekvensen.

Instruktion/arbetsordning for berdrda riskkontrollenheter.

Forteckning dver samtliga riskrapporter hanforliga till VaR-modellen
med uppgift om mottagare, avsandare och rapporteringsfrekvens.

Exempel pd rapporter av stresstester till hogsta och verkstéallande
ledningen.

Principer, instruktioner och forfaranden for stresstester
Internrevisionens senaste granskningsberattelse avseende granskning
av VaR-berdkningar och marknadsriskhantering enligt kapitel 12 i

standard 4.3g.

Rapport om validering av modellen.

Exempel pa rapporter avseende utfallstest.
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	(5) Frågorna och dokumentationen är uppdelade i fem olika avsnitt. Det första avsnittet innehåller frågor av allmän karaktär, t.ex. modellens täckning och motiveringar till ansökan. I de följande avsnitten behandlas de minimikrav som fastställs i standard 4.3g, både kvantitativa och kvalitativa. Avsnitten är uppdelade enligt sakområde. I varje avsnitt anges först vilka krav som ställs i standarden och därefter följer frågor och eventuell dokumentation som behövs. I avsnitt 7 finns en förteckning över de dokument som efterfrågas. Dokumenten skall numreras med avsnittets och frågans nummer. 

	2 ANSÖKANS OMFATTNING
	(1) I detta avsnitt behandlas ansökans omfattning, dvs. vilka riskslag och verksamheter som modellen skall användas för, samt motivet för att använda en intern VaR-modell för beräkning av kapitalkrav för marknadsrisker.

	3 KVANTITATIVA KRAV
	(1) Detta avsnitt behandlar parametrar i modellen, t.ex val av konfidensintervall, innehavsperiod och observationsperiod samt vilken typ av VaR-modell tillsynsobjektet använder (Monte Carlo-simulering, varians-kovarians-metoden, historisk simulering). De kvantitativa kraven fastställs i avsnitt 12.3 i standard 4.3g.
	(2) VaR skall beräknas dagligen med ett ensidigt konfidensintervall på minst 99 procent.
	(3) Vid beräkningen av kapitalkrav skall en innehavsperiod på 10 dagar användas. En kortare innehavsperiod än 10 dagar får användas om den räknas upp så att den motsvarar en innehavsperiod på 10 dagar.
	(4) Den historiska observationsperioden skall uppgå till minst ett år utom i de fall då en kortare observationsperiod är motiverad på grund av en betydande ökning i prisvolatiliteten. Om dataserier inte finns att tillgå kan tillsynsobjektet tillåtas använda syntetiska tidsserier. Om ett tillsynsobjekt använder en metod där indata viktas måste den effektiva observationsperioden vara minst ett år, dvs. den genomsnittliga vägda tiden avseende de individuella observationerna får inte understiga 6 månader. 
	(5) De historiska tidsserierna skall uppdateras åtminstone var tredje månad eller vid varje väsentlig förändring av marknadsförhållandena.
	(6) Finansinspektionen kan godkänna utnyttjande av historiska korrelationer inom och mellan de olika huvudtyperna av riskkategorier (ränte-, aktie-, råvaru- och valutakursrisker) under förutsättning att institutets system, rutiner och metoder för att mäta dem är tillfredsställande.
	(7) För optioner och positioner i optioner gäller dessutom kraven att modellen även skall omfatta den icke-lineära förändringen av optionspriserna och täcka volatiliteten i den underliggande tillgångens pris (vega-risken). 

	4 RISKFAKTORER
	(1) Detta avsnitt redogör för vilka riskfaktorer som används i modellen. De krav som måste vara uppfyllda anges i avsnitt 12.3 i standarden.
	(2) Riskmätningssystemet skall omfatta en uppsättning riskfaktorer i de valutor i vilka institutet har räntekänsliga positioner, vare sig dessa är i eller utanför balansräkningen. Kreditinstitutet skall basera sina avkastningskurvor på någon allmänt vedertagen metod. När det gäller ränteriskexponering skall avkastningskurvan delas upp i minst sex löptidssegment för att fånga upp variationer i räntornas volatilitet. Riskmätningssystemt måste även fånga upp den risk som är förknippad med ofullständigt korrelerande rörelser mellan olika avkastningskurvor
	(3) Vid mätning av valutakursrisk skall systemet omfatta riskfaktorer som hänför sig till de enskilda valutor (inklusive guld) som institutets positioner är denominerade i. 
	(4) För mätning av aktierisken skall systemet tillämpa en särskild riskfaktor åtminstone för var och en av de aktiemarknader där institutet har väsentliga positioner.
	(5) För beräkning av råvarurisken skall modellen tillämpa åtminstone en separat riskfaktor för varje råvara som institutet har väsentliga positioner i. Modellen skall också mäta prisförändringar mellan likartade men ej identiska råvaror mellan vilka det föreligger svag korrelation. Den skall också ta hänsyn till förändringar i terminspriserna på grund av bristande överensstämmelse av löptider. Modellen skall också beakta marknadssärdrag, särskilt leveransdagar och handlares möjligheter att stänga positioner.

	5 KVALITATIVA KRAV
	(1) I avsnitt 12.1 i standard 4.3g anges de kvalitativa minimikraven avseende riskhanteringssystem, ledning, internrevision, riskkontroll, dokumentation av modell, modellens integrering i verksamheten och stresstester.
	(2) 
	(3) Tillsynsobjektet skall utarbeta och upprätthålla en skriftlig dokumentation om riskhanteringsmodellen med en beskrivning av hur modellen fungerar.
	(4) Den interna riskmätningsmodellen skall vara väl integrerad i tillsynsobjektets riskhanteringsprocess och utgöra grunden för rapporteringen till verkställande ledningen. Tillsynsobjektet skall ha använt modellen under minst ett år.
	(5) Tillsynsobjektets högsta och verkställande ledning skall ta aktiv del i riskkontrollprocessen. Riskkontrollenheten skall dagligen utarbeta rapporter som skall ses över på ledningsnivå med tillräckliga befogenheter för att genomdriva minskningar i såväl de positioner som enskilda handlare tar som i tillsynsobjektets totala riskexponering.
	(6) Inom institutet skall det finnas en enhet för riskkontroll som är fristående från de affärsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till verkställande ledningen. Enheten skall vara ansvarig för att utforma och genomföra och upprätthålla riskhanteringssystemet Den skall analysera dagliga rapporter om resultaten av riskmätningsmodellen och om lämpliga åtgärder som skall vidtas avseende marknadsrisklimiter. Enheten skall också genomföra inledande och fortlöpande validering av den interna modellen.
	(7) Tillsynsobjektet skall regelbundet och tillräckligt ofta genomföra rigorösa stresstester och resultaten av testerna skall ses över av ledningen. Testresultaten skall återspeglas i de riktlinjer och limiter som ledningen fastställer. 
	(8) Detta förfarande skall särskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid påfrestningar på marknaden, koncentrationsrisker, enkelriktade marknader, risker för lindrigare kreditstörningar, fallissemang, icke-lineära egenskaper hos produkterna, positioner med stora värderingsspann, risker i samband med en viss prisutveckling hos säkringsinstrumentet och den säkrade posten och andra risker som inte med säkerhet fångas upp korrekt av den VaR-modellen. De stresscenarier som tillämpas skall anpassas till portföljernas art och till den tid de skulle ta att säkra eller hantera riskerna under svåra marknadsförhållanden.
	(9) Institutet skall som ett led i sin regelbundna interna revision genomföra en fristående översyn av riskmätningssystemet. Översynen skall inbegripa både de affärsdrivande handelsenheterna och den fristående riskkontrollenhetens verksamhet. Åtminstone en gång om året skall tillsynsobjektet se över sin riskhanteringsprocess i dess helhet. Denna översyn skall åtminstone omfatta:
	(10) Experter som är fristående från utvecklingen av modellerna skall validera de interna modellernas funktion och förmåga att beakta alla väsentliga risker i verksamheten. Valideringen skall genomföras när modellen utvecklas för första gången och när väsentliga ändringar görs av den. Valideringen skall även göras periodiskt, men framför allt när det inträffat väsentliga strukturella förändringar på marknaden eller i sammansättningen av tillsynsobjektets portfölj som kan leda till att den interna modellen inte längre fungerar tillfredsställande. Tillsynsobjekten skall allteftersom tekniker utvecklas tillägna sig dessa framsteg. Utom utfallstester (backtesting) skall valideringen även omfatta minst följande: 
	(11) För att beräkna kapitalkraven för den specifika risken i innehav av räntebärande instrument och aktier får Finansinspektionen godkänna att tillsynsobjektet använder en intern modell, om modellen utöver de villkor som nämns i detta avsnitt dessutom uppfyller följande krav: 
	(12) Om ett tillsynsobjekt är utsatt för en risk för lindrigare händelser än fallissemang som inte fångas upp av dess value-at-riskmått eftersom den faller utanför tiodagarsgränsen för innehavstid och det 99-procentiga konfidensintervallet (dvs. händelser med liten sannolikhet som dock är mycket allvarliga) skall tillsynsobjektet säkerställa att effekterna av sådana händelser beaktas i dess interna kapitalutvärdering.
	(13) Den modell som används för beräkning av specifik risk skall ge en försiktig bedömning av den risk som uppkommer till följd av mindre likvida positioner. Egna pris- och volatilitetsbedömningar får endast användas om tillgängliga data är otillräckliga eller inte ger uttryck för exempelvis en portföljs verkliga volatilitet. Tillsynsobjekten skall allteftersom tekniker utvecklas tillägna sig dessa framsteg.
	(14) För att undvika dubbelräkning kan ett tillsynsobjekt när det beräknar kapitalkravet för den tillkommande fallissemangsrisken beakta i vilken omfattning fallissemangsrisken redan beaktats i value-at-riskmåttet. Detta gäller särskilt för riskpositioner som skulle kunna avräknas inom tio dagar om ogynnsamma marknadsvillkor uppstår. Då ett tillsynsobjekt fångar upp sin tillkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav, skall det ha metoder för att validera mätningen.
	(15) Tillsynsobjektet skall visa att den modell som används för att beräkna det extra kapitalkravet för den fallissemangsrisk som inte beaktas i value-at-riskmåttet uppfyller minimikapitalkravet enligt kapitel 10 i standard 4.3d kapitalkrav för kreditrisker vid intern riskklassificering. Modellen skall anta att en konstant risknivå föreligger och vara anpassad för att återspegla inverkan av likviditet, koncentration, risksäkring och effekter av optionskontrakt.
	(16) Ett tillsynsobjekt som inte fångar upp den tillkommande fallissemangsrisken genom en intern metod och som inte beaktar den tillkommande fallissemangsrisken utöver den fallissemangsrisk som beaktas genom value-at-riskmåttet skall beräkna det extra kapitalkravet på motsvarande sätt som enligt standarderna om kapitalkrav för kreditrisker (4.3c Kapitalkrav för kreditrisker enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav för kreditrisker enligt intern riskklassificering).
	(17) När det gäller traditionella eller syntetiska värdepapperiseringsexponeringar som enligt standarden om värdepapperisering (4.3h) får en riskvikt på 1250 % eller som kan dras av från kapitalbasen, skall kapitalkravet vara minst lika stort som kravet enligt standard 4.3h. Tillsynsobjekt som handlar med dessa exponeringar kan tillämpa en annan behandling om de, utöver avsikten att driva handel, kan visa att en likvid tvåvägsmarknad existerar för exponeringarna och de kreditderivat som använts vid syntetiska värdepapperiseringar och köp- och säljerbjudanden kan fastställas inom en relativt kort tid.  Om ett institut skall tillämpa en annan behandling, skall det ha tillgång till tillräckliga marknadsdata för att garantera att det till fullo beaktar fallissemangsrisken för dessa exponeringar i enlighet med de normer som fastställts ovan. 
	(18) Tillsynsobjekt som använder interna modeller som inte beaktar fallissemangsrisken och den risk som uppkommer till följd av mindre likvida positioner skall åläggas ett särskilt kapitalkrav för den specifika risken enligt kapitel 6. 

	6 UTFALLSTEST
	(1) Detta avsnitt behandlar institutets metoder och rutiner för utfallstest (backtesting). De krav som skall uppfyllas framgår i kapitel 12 i standard 4.3g.
	(2) Tillsynsobjektet skall övervaka modellens riktighet och prestanda genom att använda ett program för utfallstest. Denna kontroll skall för varje bankdag ge en jämförelse mellan det hypotetiska värde på risk som modellen genererar för positionerna i handelslagret vid dagens slut och portföljens förändrade värde vid slutet av följande bankdag.

	7 BILAGOR
	(1) Avsnittet anger vilka dokument som skall lämnas i samband med ansökan.


