Standard 4.3g

Kapitalkrav for marknadsrisker

Foreskrifter och allmanna rad

}//5-. _.:.-.‘\x“
{43\ RAHOITUSTARKASTUS

220 A FINANSINSPEKTIONEN
22/ FINANCIAL SUPERVISION




INNEHALL

A W N

Tillampning 6
Syfte 9
Internationella regelverk 11
Rattsgrund 12
Allmanna principer for berdakning av kapitalkrav for
marknadsrisker 13
5.1 Handelslager 13
5.2 Interna sakringar 15
5.3 Krav pa minsta konsoliderade kapitalbas 16
5.4 Litet handelslager 16
5.5 Vardering av handelslagret 18
5.5.1 Vérderingsmetoder 18
5.5.2  Prisjusteringar 19
Berdkning av positionsrisker i handelslagret 21
6.1 Berdkning av positionsrisker i rantekontrakt 22
6.1.1 Specifika risker i réntekontrakt 22

6.1.2 Derivatinstrument vid berdkningen av kapitalkrav for specifik
risk i réntekontrakt 26

6.1.3 Generell risk i rdntekontrakt 27




FINANSINSPEKTIONEN Utfardad 1.12.2006
4 Kapitaltackning och riskhantering Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare
Kapitalkrav for marknadsrisker 4.3g
dnr 13/120/2006 3 (78)

6.1.4  Kaénslighetsmodeller vid berdkning av kapitalkravet fér generell
risk i rantekontrakt 32

6.1.5 Behandlingen av réntederivat vid berdkningen av generell risk33

6.1.6  Nettning av positioner i derivatkontrakt vid berékning av den

generella risken i réntekontrakt 34

6.1.7 Andra risker relaterade till réntekontrakt 35
6.2 Berdkning av positionsrisker i aktier i handelslagret 35
6.2.1 Berdkning av netto- och bruttopositioner i aktier 35
6.2.2 Kapitalkrav for specifika aktierisker 36
6.2.5 Kapitalkrav for generella aktierisker 37
6.2.0 Aktiederivat 37
6.3 Garantigivning vid emissioner av vardepapper i handelslagret __ 37
7 Berdkning av avvecklings- och motpartsrisker handelslagret____ 39
7.1 Avvecklingsrisker i handelslagret 39
7.2 Motpartsrisk i handelslagret 41
7.2.2  Derivatinstrument 41

7.2.3  Repor och omvénda repor och I8n av vérdepapper eller révarord1

7.2.4  Andra motpartsrisker 42

8 Beradkning av valutakurs- och guldrisker 43
8.1 Tvastegsmetod 43
8.2 Strukturella positioner 45

8.3 Tilldmpning av nuvardesmetoden vid berakning av valutapositioner.45

8.4 Valutor vars vaxelkurser ar bundna till varandra genom avtal 45
8.5 Valutakursrisk i placeringsfondsandelar 46
tfn. 010 831 51 Upplysningar:
fax 010 831 5328 Finansiell analys, tel. 010 831 5207

fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi



FINANSINSPEKTIONEN Utférdad 1.12.2006

4 Kapitaltackning och riskhantering Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare

Kapitalkrav for marknadsrisker 4.3g
dnr 13/120/2006

8.6 Ovriga risker

4 (78)

46

9 RA&varurisk

9.1 R&varupositioner och rdvaruderivat vid beradkningen av kapitalkrav

9.2 Loptidsmetoden

47

47

49

9.3 Forenklad metod

50

10 Placeringsfondsandelar i handelslagret

10.1 Fordelningsmetoder vid berakningen av positionsrisk i
placeringsfondsandelar

51

51

10.1.1 Full genomsyn (Full look-through approach)

10.1.2 Fonder som féljer ett index

10.1.3 Partiell genomsyn

10.2 Forutsattningarna att tilldmpa genomsyn

51

51

52

52

10.3 Minimikapitalkravet for fondandelar

53

11 Kreditderivat i handelslagret

11.1 Behandling av képaren av kreditrisk (saljaren av skydd)
11.2 Behandling av saljaren av kreditrisk (k6paren av skydd)

11.3 Nettoberakning av kreditderivat

55

55

58

58

11.3.1 Nettning till fullt belopp

11.3.2 Nettning 80 %

11.3.3 Partiell nettning

11.3.4 En situation dér nettning inte kan tillampas

12 Interna modeller

12.1 Forutsattningar for anvandning av interna modeller

58

58

59

60

61

61

12.2 Berakning av specifik risk med en intern modell

64

tfn. 010 831 51 Upplysningar:

fax 010 831 5328 Finansiell analys, tel. 010 831 5207

fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi



12.3 Berakning av generell risk med en intern modell

66

68

12.4 Kapitalkrav

13 Rapportering till Finansinspektionen

14 Definitioner

15 Ytterligare information

16 Upphavda foreskrifter, tolkningar och stdllningstaganden

17 Bilagor

70

71

76

77

78




FINANSINSPEKTIONEN Utfardad 1.12.2006
4 Kapitaltackning och riskhantering Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare
Kapitalkrav for marknadsrisker 4.3g

dnr 13/120/2006 6 (78)
TILLAMPNING
Utférdad: 1.12.2006 (1) Kapitalkravet for marknadsrisker enligt denna standard galler foljande

Galler fr.o.m: 1.3.2007 foretag under tillsyn enligt 5 § i lagen om Finansinspektionen (587/2003):

kreditinstitut, utom betalningsformedlingsféretag
vardepappersforetag

fondbolag som bedriver sddan verksamhet som avses i 5 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder (48/1999) (fondbolag som bedriver
kapitalférvaltningsrorelse)

sammanslutning enligt lagen om andelsbanker och andra
kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001)

Utférdad.: 1.12.2006 (2) I standarden anvénds den gemensamma beteckningen tillsynsobjekt for
Géller fr.o.m: 1.3.2007 . .
alla féretag som standarden galler.

Utférdad: 1.12.2006 (3) I standarden anvands beteckningen kreditinstitut for kreditinstitut utom
Géller fr.o.m: 1.3.2007 . .. . .
betalningsformedlingsforetag.

Utférdad: 1.12.2006 (4) I standarden anvands benamningen fondbolag for fondbolag som bedriver
Géller fr.o.m: 1.3.2007 . . .
verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder (fondbolag som
bedriver kapitalférvaltningsrorelse).

gg‘i;f_’if’;lr#_zfgggo7 (5) Oaktat det som konstaterats ovan tillampas standarden inte pa ett
T kreditinstituts finlandska kreditinstitut om Finansinspektionen beviljat
dotterkreditinstitutet ett sddant tillstdnd som avses i 56 § i
kreditinstitutslagen.

Zé-fffe’f?f';i#-zfgo‘;%o7 (6) Det som konstateras i styclée (4) om ett kreditinEtituts finlandska
T dotterkreditinstitut tillampas pa motsvarande satt pa ett
vardepappersforetags finlandska dottervardepappersforetag och ett
fondbolags finlandska dotterfondbolag.
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(7) Féljande kreditinstitut skall berdkna kapitalkravet fér marknadsrisk ocksa
pa grundval av sin finansiella stallning p& gruppbasis (gruppbaserat
kapitalkrav f6r marknadsrisker):

a) kreditinstitut som ar moderféretag i en finansiell foretagsgrupp

b) kreditinstitut, vars moderholdingféretag har sitt sdate i Finland och
som har den stérsta totala balansomslutningen av
holdingféretagets dotterkreditinstitut

c) kreditinstitut vars moderholdingforetag har sitt sate i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och fér vilka bada féljande
villkor uppfylls:

i moderféretagets hemstat finns inte ndgot utlandskt kreditinstitut
som hor till den finansiella féretagsgruppen

balansomslutningen for kreditinstitutet ar stérre an
balansomslutningen fér varje annat sadant dotterkreditinstitut till
moderféretaget som har sitt sate i en EES-stat.

d) kreditinstitut, om vilka Finansinspektionen har kommit éverens med de
tillsynsmyndigheter i andra EES-stater som svarar foér tillsynen dver de
utlandska kreditinstitut som hor till den finansiella féretagsgruppen att
Finansinspektionen dr ansvarig tillsynsmyndighet for den gruppbaserade
tillsynen och att finsk lag tillampas pa den.

(8) Gruppbaserat kapitalkrav fér marknadsrisk galler dock inte kreditinstitut
som ar dotterforetag till ett sddant kreditinstitut som avses i stycke (7) eller
som inte &r ett sadant dotterféretag till ett finlandskt holdingféretag som
avses i stycke (7).

(9) Utan hinder av stycke (8) galler det gruppbaserade kapitalkravet foér
marknadsrisk kreditinstitut vars dotterféretag eller agarintresseféretag eller
holdingforetags dotterféretag eller agarintresseféretag som ar moderforetag
har minst ett sddant utldndskt kreditinstitut, sddant utldndskt foretag eller
finansinstitut som kan jamstéllas med ett sddant fondbolag som avses i lagen
om placeringsfonder och som har sitt sate i en stat utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

(10) Gruppbaserat kapitalkrav fér marknadsrisk galler inte kreditinstitut om
vilka Finansinspektionen har kommit éverens med de andra
tillsynsmyndigheterna som svarar for tillsynen dver de utldndska kreditinstitut
som hor till den finansiella féretagsgruppen att en behdrig tillsynsmyndighet i
en annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet tar pa sig
ansvaret for den gruppbaserade tillsynen.
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(11) Konsoliderat kapitalkrav for marknadsrisk galler vardepappersféretag och
fondbolag p& det sitt som konstateras i styckena (7) - (10) om kreditinstitut.

(12) Gruppbaserat kapitalkrav for marknadsrisk galler inte
vardepappersféretag, vars moderforetag ar ett kreditinstitut eller ett
holdingbolag med auktorisation i en annan EES-stat, som ar moderféretag till
ett kreditinstitut med auktorisation i samma EES-stat, forutsatt att
kreditinstitutet star under tillsyn p& grundval av sin finansiella stallning.

(13) Det som konstateras i stycke (12) om vardepappersforetag géller ocksa
for fondbolag.

(14) Oaktat det som konstaterats ovan tillampas standarden inte pd ett
kreditinstitut som Finansinspektionen beviljat ett sddant tillstdnd som avses i
94 § 2 mom. i kreditinstitutslagen.

(15) Det som konstateras i stycke (14) om kreditinstitut galler ocksa for
vardepappersféretag och fondbolag.

Overgdngsbestimmelser

(16) Tillsynsobjekt som innan denna standard tradde i kraft fatt tillstand att
anvénda internmetoden fér berdkning av den specifika risken far hégst till och
med den 31 december 2009 tillampa bestammelserna i foreskrifterna 106.2,
203.26 och 306.12 for berdkning av specifik risk dven efter att standarden
trétt i kraft.!

(17) Denna standard skall inte fére den 1 januari 2011 tillampas pa
vardepappersféretag som med stdd av villkoren i verksamhetstillstandet far
tillhandahalla investeringstjénster enbart med produktmarknadsrelaterade
derivatkontrakt.

1 Artikel 19.2 i direktiv 2006/49/EG
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SYFTE

(1) Standarden skall tillampas p& berdkningen av minimikapitalkrav for
positions-, avvecklings- och motpartsrisker i handelslagret och valutakurs-
och ravarurisker och andra liknande risker i hela verksamheten.

(2) Marknadsrisker &r rénte-, valutakurs-, aktie- och ravarurisk. Till exempel
forandringar i rantor, valutakurser eller aktiekurser eller avvecklingsproblem
kan medfora forluster och darigenom forsamrad kapitaltackning i foretag
under tillsyn.

(3) Hanteringen av marknadsrisker ar en del av tillsynsobjektets
riskhanteringsférmaga. Standarden syftar till att beskriva berdkningen av
kapitalkrav for positions-, avvecklings- och motpartsrisker i handelslagret och
valutakurs-, guld- och révarurisker i hela verksamheten. I standarden
definieras forst begreppen handelslager, interna sakringar, hantering av litet
handelslager och behandlas principerna for varderingen av handelslagret.

(4) Standarden tacker endast rante- eller aktierisken i handelslagret.

(5) Positionsrisken fér bade aktier och rantekontrakt indelas dels i specifik risk
orsakad av emittenten och generell risk som uppstar pa grund av den
allménna utvecklingen p@ marknaden. I standarden beskrivs berdkningen av
kapitalkrav fér b&de kontantliknande instrument och derivatinstrument. Den
allmanna risken i rantederivat i handelslagret kan berdknas antingen med en
I6ptidsbaserad eller en durationsbaserad metod och dessutom kan
Finansinspektionen bevilja tillstand att anvénda kanslighetsmodeller. Fér
berakning av kapitalkrav fér positions-, valutakurs-, guld- och ravarurisk kan
ocksad pa de villkor som faststélls i kapitel 12 anvanda interna modeller.

(6) I standarden har berdkningen av kapitalkravet for kreditderivat och
placeringsfondsandelar i handelslagret fatt egna kapitel.
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Utférdad: 1.12.2006 (7) Standarden behandlar for tydlighetens skull frdgorna enligt sakomrade och
samma kapitel kan darfér innehalla hénvisningar bade till direktivets artiklar
och till bilagorna.

Géller fr.o.m: 1.3.2007




INTERNATIONELLA REGELVERK

Utférdad: 1.12.2006 (1) Standarden bygger p& de kapitaltdckningsrekommendationer som
Baselkommittén for banktillsyn gett ut, "International Convergence of Capital
Measurement and Standards" och "Amendment to the Capital Accord to
incorporate Market Risks", som finns pa kommitténs webbplats
http://www.bis.org/bcbs/index.htm.

Géller fr.o.m: 1.3.2007
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RATTSGRUND

(1) Den nationella lagstiftningen om kapitaltdckning bygger pa féljande EU-
direktiv:
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ratten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(32006L0048), nr L177, 30.6.2006, s. 1
Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni
2006 om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut
(32006L0049), nr L177, 30.6.2006, s. 201.

(2) Detaljerade bestammelser om berakningen av kapitalkrav for
marknadsrisker ing%r i artikel 18 i direktiv 2006/49/EG och i bilagorna I-V och
VII.

(3) Direktiven motsvarar i huvuddrag de nya kapitaltackningsregler som
Baselkommittén for banktillsyn gav ut 11/2005. I direktiven utstracks
Baselkommitténs rekommendationer enligt den princip som tilldmpas i EU till
att ocksd galla vardepappersforetag.

(4) Direktiv har lagts ut pa EU-kommissionens webbplats
http://europa.eu.int/comm/internal_market/bank/regcapital/index_en.htm.

(5) Den minsta kapitalbasen for tackning av marknadsrisk fastsalls nationellt i
63-65 § i kreditinstitutslagen (121/2007).

(6) Finansinspektionens ratt att utfarda bindande féreskrifter i standardens
sakomrade bygger pd foljande bestdammelser:
93 § i kreditinstitutslagen (121/2007)
31 § i lagen om vardepappersforetag (579/1996)
6 § 5 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999)
8 § 5 mom. i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001).
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ALLMANNA PRINCIPER FOR )
BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR
MARKNADSRISKER

5.1 Handelslager

(1) Handelslagret i ett tillsynsobjekt bestar av alla positioner i finansiella
instrument och ravaror som innehas i avsikt att bedriva handel. Ocksa
kontrakt som sakrar handelslagret inrdknas i lagret?.

(2) Positioner som innehas fér handel &r sddana som avsiktligt innehas av
tillsynsobjektet fér forsaljning pa kort sikt och/eller i avsikt att pd kort sikt dra
nytta av faktiska eller férvéntade prisforandringar eller i avsikt att 18sa riskfria
avkastningar. Till instrument avsedda fér handel raknas egna positioner,
positioner som harrér fran verksamhet fér kunders rékning eller som
marknadsgarant.?

(3) Tillsynsobjektets riktlinjer och férfaranden for férvaltningen av
handelslagret skall atminstone ange: *

a) de verksamheter som betraktas som handel

b) i vilken omfattning positionerna marknadsvarderas och modellvarderas
och hur de risker som modellvarderingarna medfér kan identifieras, hur
de antaganden och parametrar som anvants i modellerna kan
uppskattas och hur modellvarderade poster kan sakras.

c) hanteringen av icke-likvida positioner

2 Artikel 11.1 i direktiv 2006/49/EG.
3 Artikel 11.2 i direktiv 2006/49/EG.
4 Del D Punkt 2 i bilaga VII till direktiv 2006/49/E.G
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d) principerna for riskhanteringen av positioner i handelsverksamheten

e) kriterierna for 6verforing av risker eller positioner mellan handelslagret
och den évriga finansieringsverksamheten.* Nar en post flyttas mellan
handelslagret och finansieringsverksamheten skall éverféringspriset
alltid dokumenteras.

(4) Att riktlinjerna och forfarandena efterlevs skall till fullo dokumenteras och
underkastas regelbunden internkontroll.®

(5) Kapitalkravet for positioner som innehas i avsikt att bedriva handel
berdknas pa samma séatt som kapitalkraven for téckande av marknadsrisker i
féljande fall: ©

a) Hodgsta ledningen har godkant riskhanteringsstrategin och definitionen
av handelslagret

b) Handelsstrategin skall vara klart definierad:
positionslimiterna har faststallts for riskerna och deras
lamplighet dvervakas
handlare ar fria att fatta beslut om positioner inom
Overenskomna limiter och enligt den godkanda strategin
positionerna rapporteras till den verkstallande ledningen som
en integrerad del i tillsynsobjektets riskhanteringsprocess

c) Positionerna dvervakas aktivt med avseende pa
marknadsinformationskallor

d) Positionstagningen och -volymerna 6vervakas regelbundet mot
risktagningsstrategin

(6) Positionerna i handelslagret kan vara antingen korta eller 18nga. I
handelslagret ingar bara sddana positioner som harrér fran egen verksamhet
eller for vilka tillsynsobjektet bar risken.

(7) Alla andra poster som inte ingdr i tillsynsobjektets handelslager hanfors i
kapitaltackningsberakningen till tillsynsobjektets finansiella verksamhet och
omfattas av Finansinspektionens standarder om kapitalkrav fér kreditrisker
(4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav
for kreditrisker enligt intern riskklassificering).

(8) En position avseende ett enskilt vardepapper eller derivat eller en enskild
post som sakrar handelslagret kan inte samtidigt ingd i bade handelslagret

° Artikel 11.3 och del CD, punkt 1 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
6 Artikel 11.3 och del A, punkt 1 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
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och finansieringsverksamheten. Daremot kan vardepapper av samma typ inga
b&de i handelslagret och den &évriga verksamheten.

5.2 Interna sdkringar

(9) En intern sakring ar en position som helt eller i vasentlig grad 6verfér
komponentriskdelen av ett innehav utanfér handelslagret till handelslagret.
Positioner som stammar fran interna sakringar kan komma i fraga for
behandling enligt kapitalkravsreglerna i handelslagret, férutsatt att de innehas
i avsikt att bedriva handel och att kriterierna i kapitel 5.4 &r uppfyllda.’

(10) Avsikten med interna sakringar skall inte i forsta hand vara att undga
eller minska kapitalkraven. Interna sakringar skall dokumenteras korrekt,
deras resultatpaverkan skall féljas och de skall underkastas sarskilda interna
forfaranden for godkannande. Interna sakringar skall hanteras som en del av
risklimiteringen av handelslagret och prissattas p& marknadsmaéssiga villkor. ’

(11) Tillsynsobjektets internrevision skall se éver de interna sékringarna.’

(12) Interna sakringar paverkar inte tillampningen av kapitalkraven for
elementen utanfér handelslagret.®

(13) Om ett tillsynsobjekt sakrar en kreditexponering utanfér handelslagret
med ett kreditderivat som bokférs i dess handelslager genom intern sékring,
skall dock exponeringen utanfér handelslagret inte anses vara sakrad vad
avser berdkningen av kapitalkravet, sdvida inte tillsynsobjektet fran en
godtagbar tredje part som tillhandah&ller kreditskydd kdper ett kreditderivat
som uppfyller minimikraven fér exponering utanfér handelslagret. Nar ett
sadant kreditriskskydd kdps av en godtagbar tredje part och betraktas som
exponeringar mot den finansiella verksamheten skall varken den interna eller
den externa kreditderivatsakringen tas upp i handelslagret vid berakningen av
kapitalkravet.® Bestdammelser om godtagbara tredje parter och kapitalkrav fér
kreditderivat finns avsnitt 7.1, 7.2 och 7.4 i standarderna 4.3e
Kreditreducering vid schablonmetoden och 4.3f Kreditreducering vid intern
riskklassificerings.

7 Artikel 11.5 och Del C punkt 1 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG.
8 pel C punkt 2 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
% pel C punkt 3 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
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5.3 Krav pad minsta konsoliderade kapitalbas

(14) Kapitalkravet for kreditinstitutets och vardepappersforetagets finansiella
foretagsgrupp for positionsrisken i handelslagret och valutakurs-, guld- och
ravarurisker i hela verksamheten berdknas genom summering av
foretagsgruppens samtliga féretags kapitalkrav foér dessa risker.

(15) Vid berakning av kapitalkravet fér avvecklings- och motpartsrisker i
handelslagret kan beloppet av posterna i handelslagret berdknas enligt
principerna fér upprattande av koncernbokslutet.

5.4 Litet handelslager

(16) Ett tillsynsobjekt som har ett litet handelslager behdver inte berdakna
kapitalkrav for positionsrisker och avvecklings- och motpartsrisker i
handelslagret enligt kapitel 6 och 7 i denna standard utan de far beréknas
med den metod som tillsynsobjektet tillampar for berakning av kapitalkraven
for kreditrisker.®

(17) Aven om ett tillsynsobjekt har fatt tillstand att inte behdva berakna
kapitalkrav for positionsrisker och avvecklings- och motpartsrisker i
handelslagret enligt kapitel 6 och 7 i denna standard, maste dock kapitalkrav
for valutakurs- och guldrisker berdknas enligt kapitel 8 och ravarurisker enligt
kapitel 9 i denna standard.!!

(18) For att kapitel 6 och 7 inte skall behéva tilldampas kravs att vardet av
handelslagret inte permanent dverstiger 5 % och aldrig 6 % av
balansomslutningen i det senast faststallda bokslutet plus summan av
dtaganden utanfér balansrékningen och inte permanent 15 miljoner euro och
aldrig 20 miljoner euro.*®

(19) Nar forhdllandet mellan vardet av handelslagret och balansomslutningen
plus summan av atagandena utanfor balansrdkningen berdknas, beaktas
handelslagrets vardepapper, ravaror och andra avtal &n derivatkontrakt och
andra dtaganden utanfoér balansrakningen med vilka marknadsrisken éverférts
pa det rapporterande tillsynsobjektet till marknadspris. Derivatkontrat
beaktas till absoluta vardet av sina underliggande instrument bade vid
berdkning av vérdet pd handelslagret och vid berdkning av summan av
dtaganden utanfor balansrikningen.?

10 Artikel 18.2 i direktiv 2006/49/EG
1 Artikel 18.1 i direktiv 2006/49/EG
Artikel 18.3 i direktiv 2006/49/EG
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(20) Vardet av ett derivatkontrakts underliggande instrument berdknas enligt
dokumentet Klassificeringar och definitioner i materialet om myndigheternas
harmoniserade statistikinsamling:
Ranteterminer, -futurer och —optioner, ranteswappar och rante- och
valutaswappar berdknas enligt det underliggande instrumentets
nominella varde (se klass O 0904).

Standardiserade och icke standardiserade aktieterminer berdaknas
enligt det underliggande instrumentets sannolika varde (se klass O
0905).

Standardiserade och icke standardiserade valutaterminer, och
valutaoptioner, standardiserade och icke standardiserade
aktieindexterminer och aktieindexoptioner, aktieoptioner och andra
standardiserade och icke standardiserade terminer, futurer och
optioner beraknas enligt kontraktsvdrdet (se klass O 0906).

(21) I 8taganden utanfér balansrakningen inrdknas inte bara derivatkontrakt
utan ocksa andra ataganden utanfér balansrakningen. De beaktas enligt
kontraktsvardet (se klass O 0906). Absolutbeloppen av de skulder som
skyddar handelslagret adderas till vardet av handelslagret.

(22) Vid berakning av forhallandet mellan vardet av handelslagret och
balansomslutningen plus summan av atagandena utanfér balansrékningen
infors absolutbelopp i saval tiljare som ndmnare. Varken
formedlingsfordringar eller férmedlingsskulder beaktas vid berakning av
forhallandet.

(23) Bade vardet av handelslagret och summan av derivatkontrakt upptas i
berdkningen enligt situationen p& rapportdagen.

(24) Om vardet av tillsynsobjektets handelslager 6verskrider 6 % av
balansomslutningen i det senast faststdllda bokslutet plus summan av
dtaganden utanfér balansrékningen eller ett markbelopp motsvarande 20
miljoner euro, skall positionsrisker och avvecklings- och motpartsrisker i
handelslagret berdknas enligt denna foreskrift. Om vardet av tillsynsobjektets
handelslager oavbrutet under en langre tid &n fem bankdagar &t gdngen
Overskrider 5 % av balansomslutningen i det senast faststallda bokslutet plus
summan av ataganden utanfér balansrakningen eller ett markbelopp
motsvarande 15 miljoner euro, skall positionsrisker och avvecklings- och
motpartsrisker i handelslagret berdknas enligt denna foreskrift.
Overskridningar av de ovanndmnda grénserna skall omedelbart meddelas
Finansinspektionen.!?

13 Artikel 18.4 i direktiv 2006/49/EG.

tfn. 010 831 51

fax 010 831 5328
fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi

Upplysningar:
Finansiell analys, tel. 010 831 5207



Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

Bindande
Utférdad: 1.12.2006
Géller fr.o.m: 1.3.2007

FINANSINSPEKTIONEN
4 Kapitaltackning och riskhantering
Kapitalkrav for marknadsrisker 4.3g

Utfardad 1.12.2006
Galler fr.o.m. 1.3.2007 tills vidare

dnr 13/120/2006 18 (78)

(25) Tillsynsobjektets interna kontrollsystem, administrativa rutiner och
interna redovisningsmetoder skall vara sadana att man kan férsékra sig om
att forhallandet mellan vardet av handelslagret och balansomslutningen plus
summan av atagandena utanfér balansrékningen kan beréknas med tillracklig
noggrannhet

5.5 Vardering av handelslagret

(26) Tillsynsobjekten skall ha tillrackliga processer, system och kontroller for
att ge tillférlitliga varderingsskattningar.'* Varderingsprinciperna och —
processerna skall dokumenteras. I den skall ingdr klart definierat ansvar for
varderingar, marknadsinformationskallor och éversyn av deras lamplighet,
varderingsfrekvenser, tidpunkt fér uppdatering av prisuppgifter under dagen
och beskfsivning av verifikationsférfaranden vid manadsslut och vid sarskilda
tillfallen.

(27) Varderingsfunktionen skall hallas atskils fran den risktagande
verksamheten.

5.5.1 Varderingsmetoder

(28) Positionerna i handelslagret skall omvarderas minst en gdng om dagen.®
Tillsynsobjektet skall om mdjligt vardera positionerna i handelslagret till
marknadspriser.!” Kallorna fér avréakningskurserna skall vara oberoende.!®

(29) Vid varderingen skall kop/saljkurser anvandas enligt
forsiktighetsprincipen.t®

(30) Nar en vardering enligt ovan inte ar mgjlig kan exempelvis en
avkastningskurva baserad pa medelvardet av kdp och séljnoteringarna eller
den senaste slutkursen anvandas. Motiveringarna till avvikande
varderingsmetoder skall dokumenteras och anvandas konsekvent.

¥ Del B punkt 1 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
15 Del B punkt 2 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
16 Artikel 33.2 i direktiv 2006/49/EG

17 Del B punkt 5 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
% pel B punkt 3 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
% pel B punkt 4 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
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(31) En modellvardering kan géras om det inte finns tillgang till

marknadspriser.?° Féljande krav maste uppfyllas vid modellvardering: 2!
Den hégsta ledningen maste veta for vilka delar av handelslagret en
modellvardering gors och skall forsta i vilken grad detta skapar
osakerhet i verksamhetens risk/resultatrapportering.

Priskallornas lamplighet fér positionerna skall varderas och modellens
parametrar bedémas ofta.

Varderingsmodellen skall om méjligt basera sig p& allmént
vedertagna varderingsmetoder.

I en modell som utvecklats av tillsynsobjektet skall antagandena
bedémas av parter som star oberoende fran utvecklingsprocessen.
Tillsynsobjektets interna modell skall godkannas och testas
oberoende av handelsenheten. I testningen skall ingd validering av de
matematiska grunderna, antagandena och programmeringen.

Det skall finnas dokumenterade forfaranden fér andringskontroller
och en sdkerhetskopia av modellen skall bevaras.

De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens
svagheter och om hur dessa aterspeglas i varderingsresultaten.

Antagandena i modellen skall vid behov omvarderas i syfte att
kompensera osdkerhetsfaktorer i modellen.

(32) Av handelsenheten oberoende priskontroll skall utféras regelbundet. Da
kontrolleras att marknadspriser eller indata for varderingsmodellen ar
korrekta och oberoende samt att modellen fungerar oklanderligt.??

5.5.2 Prisjusteringar

(33) Osédkerhet i frdga om vérderingen harrdr exempelvis fran mindre likvida
positioner, modellvardering och eventuella stdngningskostnader fér 6ppna
positioner. Likviditeten paverkas exempelvis av hur lang tid det skulle ta att
stédnga positionen, kdp- och sdljmarginalernas volatilitet, tillgangen till
marknadsnoteringar, marknadsgaranternas antal, handelsvolymens volatilitet
och genomsnitt, positionens aterstdende 16ptid och marknadens
koncentration.*?

20 Artikel 33.3 i direktiv 2006/49/EG

2 pel B punkt 6 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
22 Del B punkt 7 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
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(34) Tillsynsobjekten skall ha férfaranden for att bedéma behovet av
prisjusteringar.?*

(35) Nar prisjusteringar ger upphov till vasentliga forluster for det
innevarande rékenskapsaret som 6verstiger dem som gjorts i enlighet med
redovisningsregelverk skall dessa dras av fran tillsynsobjektets kapitalbas
(primarkapital) enligt definitionen av kapitalbas i standard 4.3a. Andra
vinster/forluster p& grund av prisjusteringar skall ingd i berakningen av

nettovinsten i tillsynsobjektets handelslager enligt definitionen av kapitalbas i

standard 4.3a.%°

24 Del B punkt 8 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
2% Del B punkt 13-15 i bilaga VII till direktiv 2006/49/EG
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BERAKNING AV POSITIONSRISKER
I HANDELSLAGRET

(1) Positionsrisker i handelslagret bestar av generella och specifika risker. Med
generell risk avses risker pa grund av den allmadnna marknadsutvecklingen.
Med specifik risk avses risk som féranleds av emittenten av vardepapperet
eller, i fréga om ett derivatinstrument, den som har utfardat det
underliggande instrumentet.2®

(2) Nettopositionerna varderas till sitt marknadspris. Nettopositionerna
omraknas till rapportvalutan till Finlands Banks eller ECB:s medelkurs pa
rapportdagen. %’

(3) Tillsynsobjekten skall ha det kapital som behdvs for tackande av
deltarisken samt dvriga risker som sammanh&nger med optioner.?®

(4) I frdga om véardepapper i handelslagret éverférda i en repa eller i ett
vardepapperslan berédknas kapitalkravet for positionsrisk enligt detta kapitel.?°

(5) Om en I1ang position i tillsynsobjektets handelslager bestar av sddana
vardepapper eller derivatinstrument vars underliggande instrument ar ett
vardepapper som enligt 48 § i kreditinstitutslagen (121/2007) skall dras av
fran kreditinstitutets kapitalbas, skall positionen inte hanforas till
handelslagret vid berékning av positionsrisken enligt denna standard utan
dras av fran tillsynsobjektets kapitalbas enligt 48 § i kreditinstitutslagen
(121/2007). Den position som skall avréknas fran kapitalbasen beradknas s
att av derivatkontrakten beaktas bara sadana derivatkontrakt vars
underliggande instrument éverlats. Om en dylik I&ng position emellertid skulle
minska kapitalbasen for tackning av den specifika eller allmanna risken i

26 punkt 12 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
27 punkt 3 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
28 punkt 5 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
29 punkt 11 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
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handelslagret, kan den beaktas i handelsportféljen.

6.1 Berakning av positionsrisker i rantekontrakt

6.1.1 Specifika risker i rantekontrakt

Allméanna principer

(6) For berékning av kapitalkravet avseende den specifika risken i réanteavtal
beraknas nettopositionerna separat for varje valuta.3°

(7) Den specifika risken beraknas enligt emittenten av det rantebdrande
vardepapperet eller emittenten av derivatkontraktets underliggande
instrument och aterstdende I16ptid 3*

(8) Nettopositionerna infoérs i handelslagret berdknade enligt kategorierna
nedan pa grundval av emittenten, extern eller intern kreditvardering samt
aterstdende 16ptid med det vikttal som anges fér respektive kategori. De
véigd?a’l1 positionerna skall adderas fér berakningen av kapitalkravet for specifik
risk.

30 punkt 13 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
31 punkt 14 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
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Kapitalkrav for
den specifika
risken

Rantebarande vardepapper som emitterats eller
garanterats av foretag, kreditinstitut eller
vardepappersféretag och som skulle vara kvalificerade fér
kvalitetssteg 1 eller 2 enligt schablonmetoden for
kreditrisk.

Andra l&griskposter

Rantebarande vardepapper, som emitterats eller 0%
garanterats av nationella regeringar eller emitterats av

centralbanker, internationella organisationer, multilaterala
utvecklingsbanker eller lokala sjalvstyrelseorgan eller

myndigheter i medlemsstaterna och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller ges 0 %

riskvikt enligt schablonmetoden for kreditrisk

Rantebarande vardepapper, som emitterats eller 0.25 %
garanterats av nationella regeringar eller emitterats av (3terstaende
centralbanker, internationella organisationer, multilaterala | |6ptid hogst 6
utvecklingsbanker eller lokala sjalvstyrelseorgan eller manader)
myndigheter i medlemsstaterna och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 2 eller 3 enligt 1.00%
schablonmetoden for kreditrisk. (3terstaende

I6ptid mer an 6
manader och till
och med 24
manader)

1.60%

(3terstdende
[6ptid mer an
24 manader)

Rantebarande vardepapper, som emitterats eller
garanterats av nationella regeringar eller emitterats av
centralbanker, internationella organisationer, multilaterala
utvecklingsbanker eller lokala sjalvstyrelseorgan eller
myndigheter i medlemsstaterna och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 4 eller 5 enligt
schablonmetoden for kreditrisk.

Rantebarande vardepapper som emitterats eller
garanterats av féretag och som skulle vara kvalificerade

8.00%
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for kvalitetssteg 3 eller 4 enligt schablonmetoden for
kreditrisk.

Rantebarande vardepapper som emitterats eller
garanterats av kreditinstitut eller vardepappersféretag och
som skulle vara kvalificerade fér kvalitetssteg 3, 4 eller 5
enligt schablonmetoden for kreditrisk.

Exponeringar for vilka det saknas kreditbetyg av ett utsett
ratinginstitut.

Rantebarande vardepapper, som emitterats eller 12.00%
garanterats av nationella regeringar eller emitterats av
centralbanker, internationella organisationer, multilaterala
utvecklingsbanker eller lokala sjélvstyrelseorgan eller
myndigheter i medlemsstaterna och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 6 enligt
schablonmetoden for kreditrisk.

Rantebarande vardepapper som emitterats eller
garanterats av foretag och som skulle vara kvalificerade
for kvalitetssteg 5 eller 6 enligt schablonmetoden for
kreditrisk.

Rantebarande vardepapper som emitterats eller
garanterats av foretag, kreditinstitut eller
vardepappersféretag och som skulle vara kvalificerade fér
kvalitetssteg 6 enligt schablonmetoden fér kreditrisk.

(9) Tillsynsobjekt som anvander internmetoden for kreditrisk for att berdkna
kapitalkrav for exponeringar utanfér handelslagret skall vid berakningen av
kapitalkrav for specifik risk i rantederivat tillampa bestammelserna om
sannolikheten for fallissemang (PD). Sannolikheten for emittentens
fallissemang skall vara lagre eller lika med det som galler for det tillampliga
kvalitetssteget enligt bestammelserna om riskvagning av exponeringar mot
foretag enligt schablonmetoden for att kunna inraknas i motsvarande
kvalitetssteg foér specifik risk. 3*

(10) For vardepapperiseringsexponeringar som enligt standarden om
kapitalkrav fér vardepapperisering (4.3h) far en riskvikt p& 1250 % eller som
kan dras av fran kapitalbasen skall kapitalkravet vara minst lika stort som
kravet enligt standard 4.3h. Kapitalkravet for specifik risk i likviditetsfaciliteter
utan rating skall uppga till eller dverstiga kapitalkravet beraknat enligt
standard 4.3h.3!
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(11) Rantebarande vardepapper som ar uttryckta och refinansierade i
nationell valuta av en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och dess centralbank far 0 % viktning i berdkningen av specifik risk.3?

(12) Med andra |&griskposter avses:

a) Langa och korta positioner i tillgdngar som &r placerade pa en niva pa
kreditkvalitetsskalan som motsvarar “investment grade” enligt tabell
2.3 Om emittenten befinner sig under observation fér nedgradering av
nivan fran “investment grade”. far emittentens skuldinstrument inte
ldngre betraktas som |&griskposter.

b) Langa och korta positioner i tillgdngar som pa grund av emittentens
ekonomiska styrka har en sannolikhet for fallissemang som inte ar
hégre an den for tillgdngarna enligt a) vid tilldmpning av internmetoden
enligt Finansinspektionens standard 4.3d Kapitalkrav for kreditrisker
enligt internmetoden.?3

c) Langa och korta positioner i tillgdngar fér vilka det inte finns ndgon
tillgdngliga kreditvardering av ndgot utsett ratinginstitut kan godkannas
som l&griskposter om de uppfyller féljande krav:

de betraktas av tillsynsobjektet som tillrackligt likvida

deras placeringskvalitet ar enligt tillsynsobjektets egen
bedémning minst likvardigt med placeringskvaliteten for
tillgdngarna under a)

det rantebarande vardepapperet har noterats pa en reglerad
marknad i ndgon medlemsstat eller vid en bérs i ett tredje
land sgm ar erkand av de behériga myndigheterna i ett EU-
land.

d) Vardepapper som emitterats av féretag som omfattas av kapitalkraven
eller motsvarande tillsyn och som uppfyller féljande krav:
de betraktas av tillsynsobjektet som tillrackligt likvida
deras placeringskvalitet ar enligt tillsynsobjektets egen
bedémning minst likvardigt med placeringskvaliteten for
tillgdngarna under a). *°
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Tabell 1 Kreditinstitut och “investment grade” klassificeringar

Ligsta kreditvirdering Lagsta kreditvardering for
for masskuldebrev pennngmarknads-
instrment
ALLA EMITTENTER
Moody's Investors Service Baa3 P3
Standard & Poor's Corporation BBB- A3
FITCH IBCA BEB- F3
KREDITINSTITUT, VARDEPAPPERSFORETAG
OCH DERAS KONCERNBOLAG
Thomson BankWatch BEB- TBW-3
KANADA
Canadian Bond Rating Service B++low A3
Dominion Bond Eating Service BEE low E-2
JAPAN
Japan Credit Ratng Agency. Ltd BEB- I-2
Japan Rating and Investment Information Inc BEE- a-2
Milune & Co EBB M-3
USA
Duff & Phelps, Inc BBE- 3
Forteckningen ses Over tidvis.
5';%1335_91 12,2006 (13) Rantebéarande vardepapper, som beréknade enligt schablonmetoden
Giller fr.o.m: 1.3.2007 uppfyller kapitalkravet for sakerstallda obligationer enligt avsnitt 7.102 i
standard 4.3c Kapitalkrav fér kreditrisker enligt schablonmetoden, far vid
berdkningen av specifik risk ett kapitalkrav motsvarande kravet for
o . . « . . «
lagriskposter minskat enligt de procentsatser som anges i avsnitt 7.12 i
standard 4.3c.>*
6.1.2 Derivatinstrument vid berdkningen av kapitalkrav for specifik
risk i rantekontrakt
Bindande (14) Vid berakning av den specifika risken i rantekontrakt beaktas
Utférdad: 1.12.2006 ; " .o 0 .
Géller fr.o.m: 1.3.2007 derivatkontrakt endast om rantan grundar sig pa ett sadant skuldinstrument

av en enskild emittent som beaktas vid berakningen av specifik risk.
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(15) Féljande derivatinstrument beaktas inte vid berdkningen av kapitalkrav
till tdckande av specifik risk i rantekontrakt:

Valutakursrelaterade derivatinstrument
Valuta-, aktie- eller rdvaruterminer
Rantefuturer (standardiserade ranteterminer) och ranteterminer

Ranteswappar dar riskerna i det underliggande instrumentet utgors
av ranterisker. S&dana ranteswappar &r t.ex. ranteswappar som
grundar sig pa interbankréntor.

(16) Daremot beaktas sddana ranteswappar vars ranta baserar sig pa en
enskild emittents skuldinstrument.

(17) Rantebarande vardepapper som kodpts genom terminskontrakt beaktas
vid berékning av specifik risk i respektive kolumn.>3®

(18) Ett instituts egna rantebarande instrument som hor till handelslagret
beaktas inte vid berdkning av den specifika risken.>®

6.1.3 Generell risk i rantekontrakt

Allmanna principer

(19) Kapitalkravet for generella risker beréknas separat fér varje valuta.®’
Positioner i olika valutor far inte nettas mot varandra.

(20) Generella risker fastsélls pa grundval av dterstdende 16ptid i fraga om
instrument med fast rantesats och utgdende fran ndrmaste
rantejusteringstidpunkt fér instrument med rérlig rénta.>®

(21) Vid berakning av generell risk beaktas dven de skuldposter i
balansrakningen som finansierar och sakrar handelslagret och fullféljer
avsikten att bedriva handel.

(22) Generell risk beraknas l6ptidsbaserat, om inte Finansinspektionen pa
ansokan beviljar tillstdnd att anvanda en durationsbaserad metod eller
kanslighetsmodeller.>°
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(23) Rantekontrakten viktas med hénsyn till I6ptiden enligt tabell 3.%°
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Rantekontrakten viktas ocksd enligt réntan sa att sddana med en rantekupong
pa mindre &n 3 % hanfors till en annan kategori &n de som har en

rantekupong pa 3 % eller mer.*

(24) Diskonteringsinstrument, nollkuponginstrument och andra motsvarande
rantekontrakt hanférs till I6ptidsbandet “kupong med mindre an 3 % ranta”.

Tabell 3
Loptidsband
7 Vikttal
on (i %) Antagen
Kupong med 3 % Kupong med mindre &n 3 % rinta ranteférandring
eller mer rénta (1%)
(1) (2) (3) (4) (5)
1 0 < 1 ménad 0 < 1 manad 0,00 -
Ett 21> 1 < 3 manader > 1 < 3 manader 0,20 1,00
3> 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40 1,00
41> 6 < 12 manader > 6 < 12 manader 0,70 1,00
51> 1 < 2 ar > 1,0 < 1,9 ar 1,25 0,90
Tva > 2 < 3 ar > 19 < 28 ar 1,75 0,80
71> 3 < 4 ar > 28 < 36 ar 2,25 0,75
3 > 4 < 5 ar > 3,6 < 43 ar 2,75 0,75
9> 3 < 7 ar > 43 < 57 ar 3,25 0,70
wl> 7 < 10 &r > 57 < 73 & 3,75 0,65
1 > 10 < 15 ar > 73 < 93 ar 4,50 0,60
Tre 12 > 15 < 20 ar > 9,3 < 10,6 &r 5,25 0,60
13 > 20 & > 106 o 0 ar 6,00 0,60
> 12,0 . 8,00 0,60
14 < 200 ar 12,50 0.60
15 > 20 & ’ ’

(25) Kapitalkravet for allmanna risker i rantekontrakt berdknas i tva steg.

Forst viktas alla positioner med hansyn till deras 16ptid, for att berakna det
kapital som kravs for att técka riskerna. Dérefter far detta belopp minskas
med den viktade positionen i motstdende position om en sadan finns inom
samma léptidsband enligt tabell 3.4
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(26) En nedsattning av kapitalet &r ocksa tillaten om de motstaende viktade
positionerna faller inom olika léptidsband varvid nedsattningens storlek skall
bero dels pa om de tva positionerna hér till samma zon eller inte enligt tabell
3 och dels pa vilka zoner de hér till. Det finns sammanlagt tre zoner.*?

(27) Dérefter berdknas summan av de viktade Ianga nettopositionerna och
summan av de viktade korta nettopositionerna i varje l6ptidsband. Summan
av viktade I8nga positioner som motsvaras av viktade korta positioner i en
viss |6ptidsgrupp skall utgbéra den avstamda viktade positionen i den gruppen
medan aterstdende 18nga eller korta positioner utgér den icke avstamda
viktade positionen i samma grupp. Summan av avstdamda viktade positioner i
alla grupper skall sedan beréknas.**

(28) Summan av de icke avstdmda viktade 1anga positionerna fér de grupper
som ingar i var och en av zonerna beraknas darefter for att erhalla den icke
avstdmda viktade 13nga positionen for varje zon. P& motsvarande sétt
berdknas den icke avstamda viktade korta positionen i var och en av zonerna.
Den avstamda viktade positionen fér en viss zon fas genom jamférelse av den
icke avstamda viktade 18nga positionen med den icke avstamda viktade korta
positionen. Den del av den icke avstdmda viktade I3nga positionen som
motsvarar den avstamda korta positionen fér en zon utgdr den icke avstamda
viktade positionen i den zonen. Skillnaden mellan den icke avstamda viktade
l&nga czgh korta positionen utgér den icke avstamda viktade positionen i den
zonen.

(29) Forst jamfors den icke avstdmda viktade l18nga (korta) positionen i zon 1
med den icke avstdmda viktade korta (1dnga) positionen i zon 2. Den icke
avstamda véagda Ianga (korta) positionen i zon 1 som motsvarar den icke
avstamda vagda korta positionen i zon 2 benamns den avstamda viktade
positionen mellan zon 1 och zon 2. Motsvarande berdkning gors darefter
med avseende pa den vid férsta berdkningen icke avstdmda viktade
positionen i zon 2 och den icke avstédmda viktade positionen i zon 3 for att
berdkna den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och 3. Den avstamda
viktade positionen mellan zon 2 och zon 3 far om s& 6énskas beraknas innan
motsvarande position mellan zon 1 och zon 2 beréknas.*®

(30) Till sist avstdams den vid de tva forsta berdkningarna icke avstdmda
viktade positionen i zon 1 mot den icke avstéamda viktade positionen i zon 3
for att erhalla den avstamda viktade positionen mellan zon 1 och zon 3.4
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(31) De absoluta beloppen av de icke avstdmda positionerna i varje
|6ptidsband, zon och mellan zonerna laggs darefter samman.*®

(32) Tillsynsobjektets kapitalkrav for generell risk berdknas som summan av
féljande belopp:*°

a) 10 % av de avstamda viktade positionerna i alla |6ptidsgrupper
b) 40 % av den avstamda viktade positionen i zon 1.
c) 30 % av den avstamda viktade positionen i zon 2.
d) 30 % av den avstamda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstamda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och
mellan zon 2 och 3.

f) 150 % av den avstamda viktade positionen mellan zon 1 och 3.
g) 100 % av aterstdende icke avstamda viktade positioner.
Durationsbaserad beridkningsmetod

(33) Med Finansinspektionens tillstdnd kan tillsynsobjekt i stallet fér den ovan
beskrivna I6ptidsbaserade berdakningsmetoden anvanda en durationsbaserad
berakningsmetod for berdkning av kapitalkravet mot generell risk avseende
rantekontrakt, férutsatt att tillsynsobjektet anvander den valda
berdkningsmetoden kontinuerligt och konsekvent.*°

(34) Vid anvandning av den durationsbaserade berakningsmetoden berdknas
utgaende fran marknadsvardet for varje instrument med fast rantesats dess
interna ranta som utgdr instrumentets diskonteringsranta, enligt vilken
summan av nuvardena av instrumentets kassafléden ar lika stor som
instrumentets marknadsvérde. I fraga om instrument med rérlig réntesats
anvands marknadsvardet fér varje instrument vid berékning av den interna
rantan samtidigt som kapitalet antas forfalla vid ndsta
rantejusteringstidpunkt.®?

(35) Utgdende fran dessa uppgifter berdknas den modifierade durationen for
varje skuldinstrument pa grundval av féljande formel: >2
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Modifierad duration
Duraatio(D
—( ), dar
(I+r)

§ o
D=0 (1+7)

3G

(1 +”)t
r = intern ranta
Ct = kassaflode vid tidpunkt t
m = total 16ptid

Bindande (36) Varje ranteavtal hanférs darefter till respektive zon i tabell 4 med ledning

Utférdad: 1.12.2006 e X N o 53

Galler fr.o.m: 1.3.2007 av den modifierade durationen fér varje instrument.

Tabell 4

Modifierad I6ptid , Antagen

Zon (3r) rénteférandring
(i %)

(1) (2) (3)

Ett >0<1,0 1,0

Tva >1,0<3,6 0,85

Tre > 3,6 0,7

Bindande (37) Den durationsviktade positionen fér varje instrument berdknas genom att

Utférdad: 1.12.2006 Y . . e .

Géller fr.o.m: 1.3.2007 multiplicera dess marknadspris med dess modifierade duration och med den
antagna ranteférandring for ranteavtalet som motsvarar denna modifierade
duration (kolumn 3).>*

Bindande (38) De durationsviktade langa och korta positioner som pa detta satt

Utférdad: 1.12.2006 L . . .. .. . . . .

Géller fr.o.m: 1.3.2007 beraknats inom varje zon avstams fér berakning av den durationsviktade

avstamda och icke avstamda positionen fér varje zon. Den avstamda
positionen &r det belopp med vilket de Ianga och de korta positionerna inom
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varje zon tacker varandra. Darefter berdknas den icke durationsviktade
positionen fér varje zon.>®

(39) Dérefter beraknas positionerna p& samma satt som i den I6ptidsbaserade
berakningsmetoden.>”

(40) De icke avstamda positionernas absolutbelopp i varje |6ptidskategori, i
varje zon och mellan zonerna laggs darefter samman.

(41) Kapitalkravet berdknas som summan av féljande belopp:°®
a) 2 % av den avstamda durationsviktade positionen i varje zon

b) 40 % av den avstamda durationsviktade positionen mellan zon 1 och
zon 2 och mellan zon 2 och zon 3.

c) 150 % av den avstamda durationsviktade positionen mellan zon 1 och
3.

d) 100 % av aterstdende icke avstamda durationsviktade positioner.

6.1.4 Kanslighetsmodeller vid berdakning av kapitalkravet for
generell risk i rantekontrakt

(42) Tillsynsobjekt som marknadsvarderar och beraknar ranterisken for
derivatinstrument pa grundval av nutidsvérdet pa framtida kassafléden far
anvanda kanslighetsmodellen for berdkning av positionerna. For att fa
anvanda kanslighetsmodellen kravs att Finansinspektionen har gett sitt
medgivande till anvéandning av modellen och har granskat den. De positioner
som darigenom erhdlls kan ingd i berakningen av riskvagt belopp avseende
den allmé@nna risken enligt antingen den I6ptidsbaserade eller den
durationsbaserade metoden.®’

(43) Dessa modeller bor leda till positioner som har samma kanslighet mot
forandringar i rantenivan som det underliggande kassaflédet. Denna
kanslighet maste bedémas med beaktande av oberoende rérelser i de utvalda
rantorna utmed avkastningskurvan med atminstone en kanslighetspunkt for
var och en av de I6ptidsband som anges i tabellen 3 for den |6ptidsbaserade
metoden.>’

(44) D3 kanslighetsmodellen anvands for berdkning av generell risk inom
varje |dptidsband far I&nga och korta positioner nettoberaknas. Fér nettning
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inom I6ptidsbandet berdknas saledes inte kapitalkrav vid anvdndning av
kanslighetsmodell. Kapitalkrav beraknas dock inom zonerna fér nettning
mellan olika |6ptidsband.

(45) Nar kanslighetsmodellen och den durationsbaserade metoden anvands
hénférs exempelvis till 1dnga nettopositioner i zon 1 endast sddana
nettopositioner inom I8ptidsbandet som till sitt nettobelopp &r 18nga och till
korta nettopositioner i zon 1 sddana nettopositioner inom I6ptidsbandet som
till sitt nettobelopp ar korta.

6.1.5 Behandlingen av riantederivat vid berdakningen av generell risk

Berdkning av positioner i rantefuturer och ranteterminer

(46) Ranteterminer, rantefuturer och andra terminsdtaganden att képa eller
salja rantebarande instrument skall behandlas som kombinerade 18nga och
korta positioner.>®

(47) Ranteterminskontrakt och motsvarande kontrakt indelas i tvd positioner
pa foljande satt:

den forsta positionen galler perioden fram till férfallodagen for
rantefuturer eller stangningsdagen fér ranteterminer.

den andra positionen galler fram till férfallodagen foér det
underliggande instrumentet

om positionens aterstdende 16ptid &r dver ett &r utgérs positionens
belopp av nuvardet av positionens nominella belopp eller av
marknadsvardet av det underliggande instrumentet. Om positionens
dterstdende 16ptid &r under ett &r kan det nominella vardet uppges
som positionens lopp. Den férsta och andra positionens aterstdende
I6ptid faststélls separat.

(48) Till exempel en 1ang réantefutur betraktas som en kombination av en
skuld som forfaller till betalning pa futurets forfallodag och ett sddant innehav
vars forfallodag ar densamma som forfallodagen for instrumentet eller fér den
rantefuturets fiktiva underliggande instrument. °8

(49) P& motsvarande satt behandlas enligt ovanstaende definition ett salt
ranteterminskontrakt som en 18ng position med forfallodag som motsvarar
stangningsdagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en
férfallodag som motsvarar stdngningsdagen. °8
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(50) Ett terminsatagande att kdpa ett réntebédrande instrument behandlas
som en kombination av ett 1an med férfallodag pa valuteringsdagen och som
en 1ang position i det rantebdrande instrumentet som sadant.>®

Ranteoptioner

(51) Ranteoptioner som hanfoérs till handelslagret beaktas vid berakningen av
generell risk till det deltakorrigerade vardet av det underliggande
instrumentet. Om vardet pa optionens delta inte finns att tillgd pd marknaden
anvénds en optionsvéarderingsmodell.*°

(52) Ranteoptionerna indelas i tva positioner p& samma s&tt som
rantetermins- och rantefuturkontrakt. Marknadsvardet av bagge positionerna
multipliceras med optionens delta.

Berakning av positioner i ranteswappar och i rante- och valutaswappar.

(53) Rénteswappar hanteras pa samma sétt som réntebarande vardepapper i
handelslagret. Exempelvis skall en rénteswapp som &r utformad sa att ett
institut far rorlig rénta och betalar fast réanta behandlas som kombination av
en 18ng position i ett rantebarande instrument med rérlig ranta som forfaller
pa nasta rantejusteringsdag och en kort position i ett rantebarande
instrument med fast rénta och samma 16ptid som géller fér swappen.®°

(54) Rante- och valutaswappar behandlas som ranteswappar i de valutor som
kontraktet galler.

Valutaterminer

(55) Positioner i valutaterminer med en aterstaende 16ptid pa under ett ar kan
redovisas till nominellt belopp.

6.1.6 Nettning av positioner i derivatkontrakt vid berdkning av den
generella risken i rantekontrakt

(56) Om ett tillsynsobjekt inte anvander kanslighetsmodell for att faststélla
positionerna vid berdkning av allmanna risker i rantekontrakt, kan
Finansinspektionen pa ansdkan bevilja tillsynsobjektet tillstand att
nettoberdkna positioner till féljd av derivatkontrakt om:®*

a) Positionerna ar angivna i samma valuta.
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b) referensrantan (fér positioner med rérlig ranta) respektive rantan
(for positioner med fast ranta) svarar val mot varandra.

nasta rantejusteringstidpunkt eller fér positioner med fast ranta
dterstdende 16ptid ligger inom fdljande granser:

mindre &n en ménad framat; samma dag.

mellan en manad och ett &r framat; skillnaden &r hogst sju
dagar.

dver ett ar; skillnaden &r hégst 30 dagar.

6.1.7 Andra risker relaterade till rantekontrakt

(57) Utom i berdkningen av positionsrisk kan réntekontrakt ocksa ingd i
berakningarna av avvecklingsrisk, motpartsrisk och valutakursrisk.
Kapitalkraven for dessa risker skall berédknas separat.

6.2 Berakning av positionsrisker i aktier i handelslagret

6.2.1 Berdkning av netto- och bruttopositioner i aktier

(58) Vid berakning av specifika och generella risker i aktier som ingar i
handelslagret berdknas foérst nettopositionen i aktier av samma slag.®?

(59) Nettopositioner i aktier av samma slag omraknas till rapportvalutan till
Finlands Banks eller ECB:s medelkurs pa rapportdagen.®

(60) Efter att nettopositionerna i aktier av samma slag har beraknats
summeras alla 1anga respektive korta nettopositioner. Summan av dessa bada
belopp i absoluta tal utgor den totala bruttopositionen och differensen mellan
dessa bada belopp den totala nettopositionen. Vid berakning av den totala
bruttopositionen och den totala nettopositionen adderas respektive
subtraheras saledes olika bolags aktier.

(61) Aktieanknutna derivatkontrakt betraktas vid berakning av specifika och
generella risker som positioner i det underliggande instrumentet. Derivat som
ar kopplade till ett aktieindex kan indelas i positioner i enskilda aktier och
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nettoberdknas pa samma séitt som andra aktier i handelslagret.®

(62) Alternativt kan derivatkontrakt som ar kopplade till aktieindex behandlas
pd samma satt som enskilda aktier utan att derivatkontrakten spjalks upp pa
positioner som géller det underliggande instrumentet.®® Vid berdkning av
nettopositionen i en aktie &r det emellertid inte tilldtet att nettoberdkna
sadana derivatkontrakt vars underliggande instrument &r ett aktieindex och
som inte ar helt identiska.

6.2.2 Kapitalkrav for specifika aktierisker

(63) Kapitalkravet for specifika aktierisker ar 4 % av den totala
bruttopositionen.®

(64) Kapitalkravet for specifika risker i mycket likvida aktier ar 2 % av den
totala bruttopositionen. Da far emellertid vardet av nettopositionen i en
enskild aktie inte under nagra férhallanden déverskrida 10 % av den totala
bruttopositionen i samtliga aktier. Om nettopositionen i en enskild likvid aktie
dverskrider 5 %, men uppgar till hégst 10 % av bruttopositionen i samtliga
aktier, far den totala bruttopositionen fér sddana aktier under inga
forhallanden dverskrida 50 % av den totala bruttopositionen i samtliga aktier.
67 Om véardet av de mycket likvida aktierna eller en mycket likvid aktie
overskrider dessa granser, tillampas pa samtliga aktier i handelslagret ett
kapitalkrav pa 4 % fér specifika risker.

(65) Med mycket likvida aktier avses aktier som hor till OMXH25-indexet,
aktier som av en behorig myndighet i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet definierats som mycket likvida och aktier som hor till av
Finansinspektionen godkanda brett diversifierade index.

(66) OMXH25-indexet betraktas som ett brett diversifierat aktieindex. Brett
diversifierade index &r dessutom sddana av de behériga myndigheterna i
staterna inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet godkanda nationella
brett diversifierade aktieindex som respektive myndigheter betraktar som
mycket likvida. Brett diversifierade aktieindex d@r dessutom

Australien  All Ords
Japan Nikkei 225
Kanada TSE 35
Schweiz SMI

USA S&P 500
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(67) S&dana standardiserade terminer och optioner som &ar kopplade till brett
diversifierade aktieindex <élf:iggs ett kapitalkrav mot specifik risk pa 0 %.°8

6.2.5 Kapitalkrav for generella aktierisker

(68) Kapitalkravet for generella aktierisker ar 8 % av den totala
nettopositionen. ®®

6.2.0 Aktiederivat

(69) Kapitalkravet for ranterisker i aktieterminer och aktieindexterminer i
handelslagret rapporteras i samband med de generella ranteriskerna.
Exempelvis redovisas kdpta aktieterminer vid berdkning av de generella
ranteriskerna som korta positioner.

6.3 Garantigivning vid emissioner av vardepapper i
handelslagret

(70) Risker till foljd av garantigivning vid emissioner av vardepapper i
handelslagret bestdms utgdende fran den tid som forflutit fran tidpunkten da
forbindelsen tratt i kraft.

(71) Nettopositionen vid garantigivning berdknas genom att
garantiférbindelser som ingatts av tredje part till forman for tillsynsobjektet
dras av fran tillsynsobjektets garantigivning. Utgdende fra@n den tid som
forflutit gors dessutom foljande procentuella avdrag frén den position som
berdknats pa detta satt: 7°

pa dagen for garantigivningens ikrafttradande 100 %

en bankdag efter garantigivningens ikrafttradande 90 %
2-3 bankdagar efter garantigivningens ikrafttradande 75 %
4 bankdagar efter garantigivningens ikrafttradande 50 %

5 bankdagar efter garantigivningens ikrafttradande 25 %

Da éver 5 bankdagar har forflutit efter garantigivningens
ikrafttrédande far inget avdrag langre géras.
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(72) Med garantigivning avses en utfastelse att ovillkorligt ta emot en viss
kvantitet vardepapper till ett verenskommet pris.”®

(73) Nettopositionen i fall av garantigivning beaktas vid berdkning av specifika
och generella risker i rantekontrakt och aktier.
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BERAKNING AV AVVECKLINGS- OCH
MOTPARTSRISKER HANDELSLAGRET

7.1 Avvecklingsrisker i handelslagret

(1) Om transaktioner som géller viardepapper, valuta eller ravaror i
handelslagret inte har avvecklats pa avtalad avvecklingsdag och dréjsmalet
uppgar till minst fem bankdagar maste tillsynsobjektet rakna ut den
prisdifferens som bildas mellan marknadsvardet och ett l&dgre avtalat
forsaljningspris om tillsynsobjektet ar saljare, och den differens som bildas
mellan det avtalade anskaffningspriset och ett lagre marknadsvarde om
tillsynsobjektet ar képare. Beloppen av prisdifferenserna summeras separat
for varje nedan namnd period. Avvecklingsriskerna i handelslagret bestéams av
summan av de ovan namnda prisdifferenserna. For att berakna kapitalkravet
sk7a1II prisskillnaderna multipliceras med tillamplig koefficienten enligt tabell
5.

(2) Avvecklingsrisker i handelslagret berdknas emellertid inte i fraga om
aterkdpsavtal (repor) eller aterférsaljningsavtal (omvéanda repor) och inte
heller i fraga om utldning och 1&n av vardepapper eller rdvaror. 72

Tabell 5

Antal bankdagar efter avtalad Koefficient
avvecklingsdag

5-15 8 %
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16 - 30 50 %
31 - 45 75 %
46 eller fler 100 %

Kredittransaktion

(3) Tillsynsobjektet skall ha en tillrackligt stor kapitalbas for att tacka
avvecklingsrisker i handelslagret da det har betalat fér vardepapperen innan
det har tagit emot dem eller d& det har dverlatit vardepapperen innan det har
erhallit likvid for dem. D& det vid en vardepapperstransaktion férflutit mer &n
en dag sedan betalningen eller 6verlatelsen av ett vardepapper till ett annat
land, skall kapitalkravet beraknas fran den dagen. Ovanstdende géller ocksa
transaktioner med ravaror eller valuta i handelslagret. Avvecklingsrisken vid
kredittransaktioner berdknas enligt tabell 6.”3

Tabell 6

Hanteringssatt

Fram till forsta avtalade betalnings- Inget kapitalkrav
/leveransben

Fran forsta avtalade betalnings- Behandlas som exponering
/leveransben fram till 4 dagar efter
det andra avtalade betalnings-
/leveransbenet

5 affarsdagar efter avvecklingsdatum Overfort varde plus
fram till det att transaktionen upphor I6pande positiv exponering
dras fran kapitalbasen

(4) Nar en transaktion som inte ar avvecklad behandlas som exponering,
beraknas kapitalkravet for den enligt Finansinspektionens standarder (4.3c
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav for
kreditrisker enligt internmetoden).

(5) Vid anvandning av en intern riskklassificeringsmetod kan sadana
motparter som inte har négon ytterligare exponering i
finansieringsverksamheten och som inte har klassificerats internt i fraga om
sannolikheten for fallissemang tilldelas ett externt kreditbetyg. Institut som
anvander egna LGD-skattningar far tilldmpa LGD-vardet 45 % pa alla
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transaktioner som inte dr avvecklade, forutsatt att de tillampar det pa alla
sadana exponeringar. Alternativt far tillsynsobjekt som anvénder en intern
metod berakna kapitalkravet for icke avvecklade transaktioner med
schablonmetoden for kreditrisk, forutsatt att de tillampar dem pa alla sadana
exponeringar, eller en riskvikt p& 100 % pa alla sddana exponeringar.’*

(6) Om beloppet fér den positiva exponering som harrér fran icke avvecklade
transaktioner inte &r vasentlig far tillsynsobjekten tillampa riskvikten 100 %
pa dessa exponeringar. 74

(7) Om ett avvecklings- eller clearingsystem drabbas av en stérning som
omfattar hela systemet och en motparts oférmaga att avveckla en transaktion
darfor inte betraktas som fallissemang i kreditriskavseende far de behériga
myndigheterna dsidosétta de berdknade kapitalkraven fram till dess att
situationen rattats till.”*

(8) For vardepapper och ravaror i handelslagret beréknas inte bara
kapitalkravet for avvecklingsrisker utan dessa poster kan dven ingad i
berdkningen av marknadsrisk eller motpartsrisk och darfér berdknas for
posterna dven kapitalkravet for dessa risker.

7.2 Motpartsrisk i handelslagret

(9) For poster som ingar i handelslagret berdknas inte bara kapitalkravet for
motpartsrisker utan dessa poster kan dven ingd i berakningen av
positionsrisker i rantekontrakt och aktier samt valutakurs- och ravarurisker
och darfor berdaknas for posterna aven kapitalkravet fér dessa risker.

7.2.2 Derivatinstrument

(10) Motpartsrisker i valutakurs-, rénte-, aktie- och ravarurelaterade derivat
och motpartsrisk i kreditderivat berdknas enligt Finansinspektionens standard
om kapitalkrav fér motpartsrisker (4.3k Kapitalkrav fér motpartsrisker).”® 77

7.2.3 Repor och omvidnda repor och 1an av viardepapper eller
rdvaror

(11) Kapitalkrav fér motpartsrisk som uppstar av exponering pa grund av
repor och omvénda repor, utldning eller 18n av vardepapper eller ravaror som
fortecknats i handelslagret berdaknas enligt Finansinspektionens standarder
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om tekniker for reducering av kreditrisken och kapitalkrav fér motpartsrisker
(4.3e Kreditreducering vid schablonmetoden och 4.3f Kreditreducering vid
intern riskklassificering och 4.3k Kapitalkrav fér motpartsrisker) 7 78

(12) Motpartsrisker i handelslagret far inte berdknas med den férenklade
metoden fér finansiella sdkerheter.”®

7.2.4 Andra motpartsrisker

(13) Motpartsrisken i transaktioner med 18ng avvecklingscykel och
marginalldnetransaktioner avseende finansiella instrument eller ravaror
beraknas enligt Finansinspektionens standard om kapitalkrav for
motpartsrisker (4.3k Kapitalkrav fér motpartsrisker).®

(14) Kapitalkravet ar 8 % av fordringens belopp efter vagning med
motpartens riskkoefficient, som bestams enligt Finansinspektionens
standarder om kapitalkrav for kreditrisker (4.3c Kapitalkrav for kreditrisker
enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav foér kreditrisker enligt intern
riskklassificering).”® 8!

(15) For avvecklings - eller férsaljningsfordringar relaterade till leverans av
vardepapper, ravaror eller valutor i handelslagret mot betalning beraknas inte
kapitalkrav for motpartsrisk. Avvecklingsrisken i forsenade transaktioner
berdknas enligt avsnitt 7.1. Tillsynsobjektet skall ha tillrackligt stor kapitalbas
for att tacka fordringar relaterade till avvecklings-, forsaljnings-, provisions-,
kommissions-, dividend- och rantefordringar i handelslagret och garantier till
derivatboérser. Med provisions-, kommissions-, dividend- och rantefordringar
avses ifrdgavarande fordringar i handelslagret som redovisats i
balansrakningen.

(16) Motpartsrisk pa grund av kép av tillgdngar med terminskontrakt
berdknas och rapporteras till Finansinspektionen enligt Finansinspektionens
standard om kapitalkrav fér motpartsrisker (4.3k Kapitalkrav for
motpartsrisker).
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BERAKNING AV VALUTAKURS- OCH
GULDRISKER

8.1 Tvdastegsmetod

Bindande (1) Kapitalkravet for tillsynsobjektets valutakurs- och guldrisker beréknas pa
Utférdad: 1.12.2006 . . . . . . .
Géller fr.o.m: 1.3.2007 basis av tillsynsobjektets samtliga poster i utlandsk valuta och i guld.

Valutapositionen beraknas separat fér varje valutaslag.®?

Bindande (2) Vid berakning av valuta- och guldpositioner beaktas samtliga poster som
Utférdad: 1.12.2006 . . .. . .
Galler fr.o.m: 1.3.2007 ger upphov till valutakurs- eller guldrisker for tillsynsobjektet oberoende av

nar posten redovisas.

Steg 1
5{%7_2;’;81 12,2006 (3) Tillsynsobjektets 6ppna nettoposition beréknas i varje valutaslag och i
Galler fr.o.m: 1.3.2007 guld, dock inte i euro och eurovalutor. Den 6ppna nettopositioner i utlandsk

- o . .
valuta eller i guld kan vara korta eller Ianga. ¥ S.k. interna transaktioner
. . . o ey

mellan olika valutor far inte avraknas fran positionerna.
Bindande (4) Den 6ppna nettopositionen i utldndsk valuta eller i guld bestar av féljande
Utfdrdad: 1.12.2006 81
Galler fr.o.m: 1.3.2007 poster.

a) nettoavistaposition (balansposterna)
b) nettoterminsposition (inklusive nettofuturposition)

c) oaterkalleliga garantier som med visshet kommer att behéva infrias och
andra motsvarande poster

82 punkt 2.1 i bilaga III till direktiv 2006/49/EG
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d) framtida nettointdkter och nettokostnader férutsatt att de ar sakrade.
Om dessa poster inraknas i en position skall tillampningen ske
konsekvent dver tiden och den far inte temporéart dndras.

e) optionskontrakt till det deltakorrigerade vardet

f) marknadsvardet av 6vriga optioner, nar det ar fraga om en option vars
underliggande tillgdng éverlats och detta ger upphov till en
valutakursrisk for tillsynsobjektet.

(5) Vid berdkningen av nettopositionen i en valuta uppldses valutakorgarna i
enskilda valutor enligt korgens valutaférhdllanden.®

(6) Vardepapper i handelslagret varderas till marknadsvérdet. Ovriga
balansposter redovisas enligt sitt bokféringsvarde.

(7) Vid berdkning av valutapositionen beaktas posterna i valutapositionen
enligt situationen p& avslutsdagen.

steg 2

(8) Korta eller I3nga nettopositioner i en valuta omraknas till rapportvalutan
enligt Finlands Banks/ECB:s medelkurs pa rapportdagen.®* Valutor for vilka
Finlands Bank/ECB inte noterar ndgon medelkurs omraknas till rapportvalutan
enligt de noterade marknadskurserna vid den aktuella tidpunkten.
Nettopositionerna i guld redovisas till sitt marknadsvarde i rapportvalutan.

(9) De korta nettopositionerna i varje valuta summeras liksom &ven de Ianga
nettopositionerna, dock inte positionerna i euro. Den hégre av dessa tva
belopp utgér tillsynsobjektets totala nettoposition i utlandsk valuta.®* Nar man
till den totala nettovalutapositionen adderar det absoluta vardet av
nettopositionen i guld far man den totala nettopositionen avseende
valutakurs- och guldrisker sammanlagt.

(10) Om summan av tillsynsobjektets totala nettovalutaposition och
nettoposition i guld dverstiger 2 % av den totala kapitalbasen &r kapitalkravet
8 % av summan av den totala nettovalutapositionen och nettopositionen i
guld.®® Kapitalbasen berdknas enligt definitionen av kapitalbas i
Finansinspektionens standard 4.3.a sa att &ven posterna fér tackande av
marknadsrisker kan beaktas i kapitalbasen. Aven om det efter en sddan
berékning inte skulle uppstd ndgot kapitalkrav for valutakurs- och guldrisker
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for tillsynsobjektet, skall valuta- och guldpositionerna trots det rapporteras till
Finansinspektionen.

8.2  Strukturella positioner

(11) En strukturell position kan med Finansinspektionens medgivande lamnas
obeaktad vid berdkning av den &ppna nettopositionen i en valuta. 82

(12) En strukturell position bestdr av féljande poster:
a) aktier och andelar i utlandska dotter- och intresseféretag

b) positioner som tillsynsobjektet tagit for att sakra sig mot
valutakursférandringars negativa inverkan pé kapitaltackningsgraden.
Sadana positioner kan vara antingen aktier i dotter- eller
intresseféretag, materiella tillgdngar eller andra Iangfristiga poster.
Posterna i den strukturella positionen far inte bestd av réanteb&drande
vardepapper eller aktier som ar avsedda att 6verlatas.

(13) Fér att de strukturella positionerna skall f& undantas frén berékningen
kravs férhandstillstand av Finansinspektionen. Den behandling av
strukturpositionen som godkants skall féljas konsekvent och far inte frangas
utan tillstand av Finansinspektionen. &

8.3 Tillampning av nuvidrdesmetoden vid berdakning av
valutapositioner.

(14) Tillsynsobjektet kan hos Finansinspektionen anstka om tillstand att
anvanda nettovardet vid berdkning av nettopositionen i varje valuta. 8

8.4 Valutor vars vaxelkurser ar bundna till varandra
genom avtal

(15) For positioner i valutor vars kurser ar bundna till varandra med juridiskt
bindande mellanstatliga avtal bestiams kapitalkravet sd att valutor som
omfattas av samma 6verenskommelse avstams. Med avstdmda positioner
avses positioner som kvantitativt kan nettoberdknas mot varandra. For
sadana avstamda positioner ar kapitalkravet hélften av den hégsta tilldtna
kursvariation som faststéllts i ifr@gavarande avtal. For icke avstamda
positioner i sddana valutor berdknas kapitalkravet pa8 samma satt som
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kapitalkravet fér andra valutor.®®

8.5 Valutakursrisk i placeringsfondsandelar

(16) Kapitalkrav for valutakursrisker i placeringsfondsandelar beréknas enligt
avsnitt 8.1, 82

(17) Om ett tillsynsobjekt inte &r medvetet om valutapositionerna i sina
placeringsfondsandelar berdknas kapitalkravet for valutakursrisk enligt den
maximala valutaexponering som fonden kan ha enligt sitt mandat. Harvid tas
hénsyn ocks3 till om fonden anvénder derivat for att f& maximal
havstangseffekt. Denna maximala valutaposition behandlas som en separat
artificiell valuta vid berdkningen av kapitalkravet. &

(18) Om inriktningen (kort eller 18ng position) p& fondandelen &r kénd kan
den laggas till tillsynsobjektets 1anga eller korta nettoposition.8? Om
inriktningen inte ar kand, laggs det absoluta vardet till den totala
nettovalutapositionen.

8.6 Ovriga risker

(19) Posterna i utlandsk valuta kan ocksa ge upphov till positionsrisker och
avvecklings- och motpartsrisker och det kan darfér bli nédvandigt att berdkna
kapitalkravet ocksd for dessa risker.

8 punkt 3.2 i bilaga III till direktiv 2006/49/EG
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RAVARURISK

(1) Tillsynsobjekten skall berdkna kapitalkravet for rdvarurisk i hela
verksamheten enligt detta kapital om Finansinspektionen inte har medgett att
tillsynsobjektet anvander en intern metod for berdkning av kapitalkrav for
ravarurisk.®” Kapitalkravet beraknas enligt 16ptidsmetoden, som beskrivs i
avsnitt 9.2 eller den férenklade metoden, som beskrivs i avsnitt 9.3.

(2) Varje position i ravaror eller rdvaruderivat skall uttryckas i termer av
standardiserade mattenheter, varefter positionerna multipliceras med
avistapriset pa rdvaran. Avistapriset pa varje ravara skall uttryckas i euro.®®

(3) Positioner i guld eller guldderivat behandlas i enlighet med kapitel 8 eller
kapitel 12 om en intern klassificeringsmetod anvands.®

Valutakursrisk relaterad till rdvarupositioner beraknas enligt kapitel 8 eller
med en intern modell enligt kapitel 12.°°

9.1 Ravarupositioner och ravaruderivat vid
berakningen av kapitalkrav

(4) Féljande positioner kan tolkas som positioner i samma ravara: °!

a) positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall dar
underkategorierna kan levereras i stallet foér varandra

b) positioner i likartade rdvaror om de &r nira substitut och det kan
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faststéllas att korrelation i prisrérlighet, dver en period om minst ett ar,
mellan dem &r minst 0,9.

(5) En rdvarufutur eller r@varutermin som forutsatter kop eller forsaljning av
enskilda rdvaror skall inordnas i mattsystem som nominella belopp uttryckta i
standardiserade mattenheter och aséttas en 16ptid som motsvarar tiden till
férfallodagen.®?

(6) Ravaruswappar dir den ena parten betalar ett fast pris och den andra
marknadspriset skall beaktas som en serie positioner lika med vardet av
kontraktets nominella belopp och placeras in i ett |6ptidsband i tabell 6. Varje
position motsvarar en betalning pa swappen. Positionerna ar Ianga positioner
om institutet betalar ett fast pris och erhaller ett rorligt pris och korta
positioner om institutet erhaller ett fast pris och betalar ett rérligt pris.
Ravaruswappar dér de underliggande tillgdngarna &r olika rdvaror behandlas
som separata ravaror.®>

(7) Optioner pa ravaror och eller pd ravaruderivat behandlas som deltaviktade
positioner. De deltaviktade positionerna far nettoberdknas mot motstaende
positioner i samma slag av underliggande ravaror eller ravaruderivat.®

(8) Om optionsbeviset anger att den underliggande tillgdngen &r en ravara
behandlas det som en ravaruoption.®®

(9) Derivat som ar kopplade till ett derivatindex kan indelas i positioner i
enskilda ravaror och nettoberdknas pd samma satt som andra ravaror.

(10) Alternativt kan derivatkontrakt som &r kopplade till rdvaruindex
behandlas pa samma sétt som enskilda rdvaror utan att derivatkontrakten
spjalks upp pa positioner som géller det underliggande instrumentet. Vid
berdkning av nettopositionen i en ravara ar det emellertid inte tillatet att
netta sddana derivatkontrakt vars underliggande instrument &r ett
derivatindex och som inte ar helt identiska.

(11) Aven om rdvaran vid en radvarurepa har stéllts som sékerhet eller [3nats
ut maste kapitalkravet fér ravarurisken beraknas enligt detta kapitel.%®
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9.2 Loptidsmetoden

(12) For varje ravara upprattas en kalkyl enligt tabell 7. Alla positioner i en
viss ravara skall foras till respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till
forsta loptidsbandet.®’

Tabell 7

Loéptidsband

0 <= 1 manad

>1 <= 3 manader

>3 <= 6 manader

>6 <= 12 manader

>1<=2ar

>2<=3ar

over 3 ar.

(13) Det &r tilldtet att nettoberdkna positioner mot varandra om de &r
positioner i samma ravara eller férfaller samma dag. Det &r ocksa tilldtet att
nettoberékna positioner som férfaller inom 10 dagar fr&n varandra om
kontrakten omsétts p& marknader med dagliga leveranstidpunkter.®®

(14) Tillsynsobjektet skall darefter berdkna summan av de Ianga positionerna
och summan av de korta positionerna i varje l6ptidsband. Summan av
positionerna berdknas forst i standardiserade mattenheter och multipliceras
darefter med ravarans avistapris. Den avstdmda positionen for 16ptidsbandet
ar den mindre av féljande: summan av de avstadamda I&nga positionerna eller
korta positionerna. Aterstdende 18nga eller korta position utgér den icke
avstdmda positionen i samma band.®°

(15) Om saledes de l&nga positionerna i I6ptidsbandet &r 10 och de korta
positionerna ar 7 blir den avstamda positionen 7 och den icke avstamda 3.

(16) Den del av den icke avstdmda I&nga eller korta positionen som avstams
mellan I6ptidsbanden utgdr den avstdmda positionen mellan tva I6ptidsband.
Den position som inte kan avstdmmas pa detta satt utgoér den icke avstdmda
positionen.%°
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(17) Tillsynsobjektets kapitalkrav fér varje ravara berdknas som summan av
féljande belopp: %!

a) Tva gdnger den avstdmda positionen i respektive l6ptidsband
multiplicerad med 1,5 %.

b) Tv& gdnger den avstdmda positionen mellan tva I6ptidsband
multiplicerad med 0,6 %.

c) Aterstdende icke avstamda positioner multiplicerade med 15 %.

(18) Tillsynsobjektets totala kapitalkrav for ravarurisker berdknas som
summan av kapitalkraven foér samtliga ravaror. 2

9.3 Forenklad metod

(19) Den summa av tillsynsobjektets I&nga (korta) positioner som éverskrider
summan av de korta (I&nga positionerna) i samma ravara ar kreditinstitutets
nettoposition i ravaran.%

(20) Tillsynsobjektets kapitalkrav for varje ravara berdknas som summan av
féljande belopp: 1%

a) 15 % av det absoluta vérdet av den 18nga eller korta nettopositionen.
b) 3 % av det sammanlagda beloppet av de absoluta vdrdena av l8nga och
korta positioner.

(21) Tillsynsobjektets totala kapitalkrav for rdvarurisker berdknas som
summan av kapitalkraven fér samtliga ravaror. !
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PLACERINGSFONDSANDELAR I
HANDELSLAGRET

10.1 Fordelningsmetoder vid berdakningen av
positionsrisk i placeringsfondsandelar

10.1.1 Full genomsyn (Full look-through approach)

(1) Om institutet dagligen far kdnnedom om fondens sammanséttning, kan
kapitalkravet for positionsrisker berdaknas genom nedbrytning av fondandelen
i positioner i fondens underliggande investeringar med tillampning av
principerna i kapitel 6. Nettoberskning &r tilldten mellan positioner i de
underliggande investeringarna i fonden och andra positioner i handelslagret
enligt nettningsprinciperna sa ladnge tillsynsobjektet har tillrdckligt manga
fondandelar som kan bytas ut direkt mot de underliggande investeringarna.°®
(2) For positioner pa vilka full genomsyn tillampas kan kapitalkravet for
positionsrisk berdknas enligt en intern metod enligt kapitel 12.1%

10.1.2 Fonder som fdljer ett index

(3) Om syftet med fondens mandat ar att reproducera sammansattningen och
resultaten av ett externt genererat index far kapitalkravet fér positionsrisken
for positioner i fondforetaget berdknas genom nedbrytning av fondandelen i
positioner i fondféretagets enligt indexet och tilldmpning av principerna i
kapitel 6. En externt genererad fast korg av rantebarande vardepapper eller
aktier behandlas enligt samma principer.®’
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(4) Korrelationen mellan fondens dagliga prisféorandring och det index det
foljer skall vara minst 0,9.1%”

(5) For positioner enligt ett index tillampas en intern metod enligt kapitel
12.107

10.1.3 Partiell genomsyn

(6) Om tillsynsobjektet inte dagligen far kdinnedom om fondens
sammanséttning tilldmpas en metod som bygger p& partiell genomsyn. %

(7) Det antas att fonden forst investerar i tillgdngsklasserna med de hégsta
kapitalkrav fér positionsrisker som dess mandat tillater till dess att den
hypotetiska maximala totala investeringsgrénsen &r nadd. Déarefter fortsétter
det att i fallande ordning investera i de efterféljande exponeringsklasserna till
dess att den maximala totala investeringsgransen ar nddd. Hansyn tas ocksa
till den maximala indirekta exponering som kan uppnds genom att positioner
med h&vstangseffekt tas in.'%

(8) Kapitalkravet fér positionsrisk far dock endast uppga till det som anges i
avsnitt 10.3. 1%

10.2 Forutsattningarna att tillampa genomsyn

(9) Genomsyn kan tillampas pa fondandelar om fondbolaget stdr under tillsyn
eller har sitt sate inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.® Om en
behdrig myndighet i en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
godkanner en fond frén tredje land for tillampning av en genomsynsmetod
kan en behérig myndighet i en annan medlemsstat anvdnda detta
godkannande utan att behdva géra en egen bedémning.*°

(10) Fondprospekt eller motsvarande dokument skall innefatta: 1%°

a) de kategorier av tillgdngar som fondféretaget far investera i (t.ex.
aktier, finansiella instrument, derivat)

b) eventuella investeringsbegransningar och metoder fér att berdkna dem,

c) den maximala hdvstdngsnivan. Havstangsrisk kan uppstd genom
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I&ntagning eller derivat.

d) principerna for hanteringen av motpartsrisk i eventuella derivat eller
transaktioner av repotyp.

(11) Verksamheten i fonden skall rapporteras varje halvar. Uppgifter som
skall rapporteras &r tillgdngarnas och skuldernas struktur, inkomster och
verksamhet under rapportperioden.®

(12) Andelarna i fonderna kan dagligen I6sas in i kontanter fran foéretagets
tillgdngar, pa begaran av innehavaren. Investeringarna i fonden skall vara
skilda fran fondbolagets tillgdngar.%®

(13) Tillsynsobjektet skall fortldpande folja fondens risker.*%°

(14) Ocksa fond frén stater utanfér EES kan komma ifraga fér genomsyn om
férutsattningarna for detta uppfylls.!?

10.3 Minimikapitalkravet for fondandelar

(15) Om genomsyn inte kan tilldampas pa en fondandel i handelslagret skall
positionerna i fonden omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk pa 32 %.
Om en genomsynsmetod anvands kan kapitalkravet fér positionsrisk vara
hégst 32 %.1!?

(16) Om valutakursrisken i fondandelen berdknas enligt avsnitt 8.1 enligt den
maximala valutaexponering som fonden kan ha enligt sitt mandat skall
kapitalkravet fér positionsrisk och valutakursrisk vara hégst 40 %. 2

(17) Om tillsynsobjektet uppfyller forutsattningarna for tillampning av
principen om genomsyn far det bestdmma kapitalkraven for fondandelarna
enligt férdelningsmetoderna i avsnitt 10.1. '** Nettning mellan fondandelarna
och andra positioner i handelslagret tillats om férdelningsmetoderna i avsnitt
10.1 tilldter detta.**
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U?érggd:el.lz.zoos (18) En tredje part far anvandas for att enligt férdelningsmetoderna berdakna

Galler fr.o.m: 1.3.2007 och rapportera positionsrisk for fondandelar. Rapporteringen skall sakerstallas

pa ett tillfredsstallande satt. 11°
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KREDITDERIVAT I HANDELSLAGRET

(1) Positioner sakrade genom kreditderivat beaktas till nominellt belopp om
inget annat anges. Vid berdkningen av den specifika risken i rantekontrakt ar
det kreditderivatkontraktets 16ptid som géller i stéllet for referenstillgdngens
|6ptid, om inget annat anges.''® Vid berakningen av den specifika risken i
rantekontrakt anvands samma kriterier som for rantebarande vardepapper for
bedémning av om ett kreditderivat hor till Iagriskposterna.

(2) Finansinspektionen kan p& ansdkan bevilja tillstand att anvdnda egna
modeller ocksd for berdkning av generell och specifik risk i kreditderivat enligt
kapitel 12.

11.1 Behandling av képaren av kreditrisk (sadljaren av
skydd)

(3) En totalavkastningsswap (Total return swap) medfér en 18ng position nar
det géller den generella och specifika risken i rantekontrakt. Képaren av risk
rapporterar dessutom en kort position nar det galler den generella risken i
rantekontrakten med en 16ptid som motsvarar den tid under vilken betalning
av ranta eller provision till sdljaren av risk har 6verenskommits (nasta
rantejusteringstidpunkt).?’

(4) En kreditswapp (Credit default swap) medfér en Ié’mg position nar det
galler specifik risk enligt risken i referenstillgdngen. Om kreditswappen har ett
kreditbetyg och uppfyller villkoren for I&griskposter i berakningen av specifik
risk i rantekontrakt kan den behandlas som en enda Iang position enligt sitt
kreditbetyg. Premier och rantor som hanfér sig till kreditswappen rapporteras
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vid berdkningen av den generella risken i respektive |&ptidsband. '

(5) En kreditlankad obligation (Credit linked note) medfér i frdga om
rantekontraktet en lang position nar det géller den generella risken.
Ytterligare en 1&ng position skapas nar det géller emittenten. Vad galler
specifik risk beaktas ocksd en 1dng position i en forpliktelse for
referensenheten. Om den kreditlankade obligationen har ett kreditbetyg och
uppfyller villkoren fér 1agriskposter i berdkningen av specifik risk i
rantekontrakt kan den behandlas som en enda 1&ng position enligt sitt
kreditbetyg.'*®

(6) Kreditlankade obligationer knutna till en korg (Multiple name credit linked
note) medfér i frdga om rantekontraktet 1dnga positioner nar det géller den
generella risken. Ytterligare 18nga positioner skapas nar det galler specifika
risker for emittenten. Kreditderivat knutna till en korg av tillgéngar som
skyddar mot fallissemang med referensenheternas proportionella vikt,
rapporteras dessutom vid berakningen av specifik risk som positioner i var
och en av referensenheterna. Det samlade beloppet av positionerna ar lika
stort som det samlade kontraktsbeloppet. Positionerna kan kombineras sa att
exempelvis alla l1agriskposter som hér till samma I6ptidsband kan summeras.
Om en kreditswapp som &r knuten till en korg av tillgdngar har ett externt
kreditbetyg och uppfyller villkoren fér Ié’]griskposter i berakningen av specifik
risk i rantekontrakt kan den vid berdkningen av specifik risk behandlas som
en enda 1&ng position enligt sitt kreditbetyg.*?°

(7) Ett kreditderivat enligt principen om férst att fallera (First-asset-to-default
basket) ger upphov till en 18ng position motsvarande det nominella beloppet i
en skuldférbindelse fran varje referensgaldenar. Kapitalkravet &r dock hogst
lika med det maximala belopp som kan utbetalas vid en kredithdndelse.'*!

(8) Ett kreditderivat enligt principen om andra att fallera (Second-asset-to-
default basket) ger upphov till en 18ng position motsvarande det nominella
beloppet i en skuldférbindelse fran varje referensenhet utom den med det
minsta kapitalkravet for specifik risk. I fraga om ett kreditderivat enligt
principen n:te att fallera kan fran det samlade nominella beloppet dras av de
n-1 minsta kapitalkraven. Kapitalkravet ar dock hégst lika med det maximala
belopp som kan utbetalas vid en kredithandelse.!?

(9) Om kreditderivatet enligt principen n:te att fallera har ett kreditbetyg och
uppfyller villkoren fér lagriskposter i berdkningen av specifik risk i
rantekontrakt kan den behandlas som en enda lang position enligt sitt
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Bindande (10) Den kreditrisk som enligt kreditderivatskontraktet &r forenad med 13n,
Utférdad: 1.12.2006 . . . ! . . .. .. .
Galler fr.o.m: 1.3.2007 obligationer eller emittenter i en pool av kreditexponeringar kan overforas till

motparten i trancher rangordnade efter exponeringen for kreditrisk.
Trancherna rangordnas ofta i senior-, mezzanin- och aktiegrupper, dar
seniortranchen representerar den ldgsta risken och aktietranchen den hogsta
risken. Kreditférlusterna av en pool av kreditexponeringar tacks forst (first
loss) ur aktietranchen och darefter ur trancher med lagre risk.

Tillsynsobjektets position genom ett aktietranchavtal orsakar ett
kapitalkrav fér specifik som motsvarar summan av kraven for alla
namn i poolen av kreditexponeringar.

Om tranchen har ett kreditbetyg fran ett varderingsinstitut beraknas
kapitalkravet for den specifika positionsrisken i tranchen i enlighet
med kreditbetyget.

Om en tranch saknar externt kreditbetyg fran ett varderingsinstitut
skall kapitalkravet for specifik risk beraknas med hjalp av den s.k.
look-through-metoden (genomsyn) férutsatt att poolens
sammansattning hela tiden ar kand. Kapitalkravet fér den specifika
positionsrisken i en tranch utan kreditbetyg ar det genomsnittliga
kapitalkravet for namnen i poolen av kreditexponeringar multiplicerat
med en koncentrationsfaktor. Fér berakning av det genomsnittliga
kapitalkravet for poolen av kreditexponeringar fordelas namnen i
poolen enligt tabell 1 i avsnitt 6.1.1, varpd den genomsnittliga
kapitalkravsprocenten for specifik risk bestéms genom viktning med
exponeringsbeloppen for varje namn i poolen. Koncentrationsfaktor
ar summan av de nominella vardena av samtliga trancher dividerad
med summan av de nominella vardena av de trancher som likstallda
med eller efterstallda den tranch i vilken positionen halls, inklusive
den berdrda tranchen. Maximalt kan det genomsnittliga kapitalkravet
viktat med koncentrationsfaktorn uppga till summan av kraven for
alla namn i hela poolen av kreditexponeringar.

Kapitalkravet for trancherade kreditderivat uppgar hégst till vardet av
tranchen (100 %).
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11.2 Behandling av sadljaren av kreditrisk (kdparen av
skydd)

(11) For den part som overfor kreditrisken faststélls positionerna som de
omvénda mot vad som gaéller fér séljaren av skydd. '1®

(12) Ett undantag utgér kreditlankade obligationer dar emittentens egen risk
inte beaktas vid berakningen av specifik risk i rantekontrakt. Om det vid en
viss tidpunkt foreligger en képoption tillsammans med en step-up skall den
tidpunkten betraktas som skyddets forfallodag. 11®

(13) I frdga om kreditderivat av typen “n:te att fallera” far képaren av skydd
netta specifik risk mot n-1 av de underliggande tillgdngarna.'®

11.3 Nettoberdkning av kreditderivat

11.3.1 Nettning till fullt belopp

(14) Vid berakningen av specifik risk i rantekontrakt kan motsatta
kreditderivat nettoberéknas mot varandra forutsatt att kontrakten &r identiska
dvs. uppfyller minst féljande krav: 12

Kreditderivaten ar av samma typ

Referenstillgdngarna har samma emittent
Referenstillgangarna skall vara rankade lika

Valutan, réantekupongen och maturiteten skall vara de samma

De hdndelser som medfor att kreditderivaten utfaller till betalning
skall vara definierade p& samma sétt

(15) En kort eller 18ng avistaposition sdkrad genom en totalavkastningsswapp
kan vid berékningen av specifik risk i rantekontrakt nettoberdaknas mot en
totalavkastningsswapp om referenstillgdngen exakt matchar avistapositionen.
Totalavkastningsswappen kan ha en annan 16ptid &n avistapositionen. 1?2

11.3.2 Nettning 80 %

(16) Ett tillgodordknande om 80 % far tilldmpas nér kreditderivatet och
avistapositionen skyddar varandra (vardet av de tva benen alltid utvecklas
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alltid i motsatt riktning). Dessutom far kreditderivatkontraktets villkor inte
medféra att kreditderivatets prisférandring vésentligt skiljer sig fran
avistapositionens prisférandring. I den man transaktionen medfér en
riskéverféring, tillampas en avrikning om 80 % av den specifika risken pa
den sida av transaktionen som har hogst kapitalkrav, medan kravet for
specifik risk pa den andra sidan skall vara noll.'?

11.3.3 Partiell nettning

(17) Partiellt tillgodoraknande kan godkdnnas nar vardet av kreditderivatet
och avistapositionen (eller kreditderivaten) nar vardet av kontrakten (de tva
benen) vanligen utvecklas i motsatt riktning. Vid partiell nettning skall
kapitalkraven foér den specifika risken inte laggas samman pa varje sida av
transaktionen. I stallet skall enbart det hégre av de tva kapitalkraven
anvéndas.!*

En totalavkastningsswapp som skydd for en avistaposition

(18) Partiellt tillgodoraknande kan godkdannas mellan en totalavkastningsswap
och en avistaposition i féljande situationer: '

Referensfordran rankas jamsides eller efter den underliggande
fordran

Den underliggande fordran och referensfordran avser samma
emittent.

(19) Kontrakten kan ha olika 16ptid.**?

Avistapositionen dr sikrad genom andra kreditderivat

(20) Mellan en kreditswapp (Credit default swap) eller en kreditlankad
obligation (credit linked note) och en avistaposition kan partiellt
tillgodoraknande godkénnas i féljande situationer:%®

Kreditderivatets referensfordran rankas jamsides eller efter den
underliggande fordran.

Den underliggande fordran och referensfordran avser samma
emittent.
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- Kreditderivatkontraktets villkor far inte medféra att kreditderivatets
prisforandring vasentligt skiljer sig fran avistapositionens
prisférandring.

(21) Referensfordran och den skyddade tillgdngen far avvika frén varandra,
men i kreditderivatets dokumentation skall den underliggande tillgdngen
anges bland de leveransbara fordringarna.?®

Nettning mellan kreditderivat

(22) Pa kreditderivat som skyddar varandra kan ett partiellt tillgodoraknande
tillampas i féljande fall: '’

- Referenstillgdngarna har samma emittent
- Referenstillgdngarna ar rankade lika

- De handelser som medfor att kreditderivaten utfaller till betalning
skall vara definierade p& samma sétt.

11.3.4 En situation déar nettning inte kan tillampas

(23) Om fullt tillgodordknande, tillgodorédknande om 80 % eller partiellt
tillgodoraknande inte kan tillampas mellan kreditderivat och avistapositioner
eller mellan kreditderivat skall kapitalkravet for specifik risk faststallas mot
bdda sidor av positionerna.?®
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INTERNA MODELLER

12.1 Forutsattningar for anvandning av interna modeller

(1) Tillsynsobjekt far, om inte annat féljer av villkoren i detta kapitel, hos
Finansinspektionen anséka om tillstdnd att fa berakna kapitalkravet for
positionsrisk i aktier och rantekontrakt, valutakursrisk och/eller ravarurisk
med sina interna riskhanteringsmodeller. Interna riskhanteringsmodeller far
anvandas i staller for, eller tillsammans med, de metoder som beskrivs i
kapitlen 6, 8, 9 och 10. **° Varje riskkategori (rénte-, aktie-, valutakurs- och
ravarurisk) skall i sin helhet behandlas antingen med en intern modell eller
enligt de metoder som beskrivs i kapitlen 6, 8, 9 och 10.%3°
Finansinspektionen granskar och godkdnner modellen innan den far anvandas
for berakning av kapitalkravet.

(2) For att Finansinspektionen skall kunna bevilja tillstandet skall
kreditinstitutets riskhanteringssystem ha en andamalsenlig struktur och vara
val inkért. Tillsynsobjektet skall ha anvént modellen under minst ett ar.
Dessutom skall féljande kvalitativa kriterier uppfyllas: 3!

a) Tillsynsobjektet skall utarbeta och uppréatthalla en skriftlig
dokumentation om riskhanteringsmodellen med en beskrivning av hur
modellen fungerar.

b) Den interna riskmatningsmodellen ar val integrerad i tillsynsobjektets
riskhanteringsprocess och utgér grunden fér rapporteringen till den
verkstallande ledningen.
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c) Tillsynsobjektet skall ha en enhet for riskkontroll som &r fristdende fran
de affarsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till den
verkstallande ledningen. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och
genomféra och uppratthdlla riskhanteringssystemet. Den skall analysera
dagliga rapporter om resultaten av riskmatningsmodellen och om
lampliga dtgarder som skall vidtas avseende marknadsrisklimiter.
Enheten skall ocksd genomféra inledande och fortlépande validering av
den interna modellen.

d) Tillsynsobjektets hégsta och verkstallande ledning skall ta aktiv del i
riskkontrollprocessen. Riskkontrollenheten skall dagligen utarbeta
rapporter som skall ses dver pa ledningsniva med tillrackliga
befogenheter for att genomdriva minskningar i savél de positioner som
enskilda handlare tar som i tillsynsobjektets totala riskexponering.

e) Tillsynsobjektet skall ha tillréckligt manga och tillréckligt kompetenta
anstallda inom omradena handel, riskkontroll, affirsadminstration
(back-office) och intern revision.

f) Tillsynsobjektet skall dvervaka att de skriftligt fastlagda interna
riktlinjerna fér och kontrollerna av riskmatningssystemets funktion
efterlevs.

g) Tillsynsobjektets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig
noggrannhet i sina riskberakningar.

h) Tillsynsobjektet skall regelbundet och tillrackligt ofta genomféra ett
rigorést program for stresstestning och resultaten av testerna skall ses
dver av ledningen. Testresultaten skall aterspeglas i de riktlinjer och
limiter som ledningen faststaller. Detta forfarande skall sarskilt ta upp
bristande marknadslikviditet vid pafrestningar pa marknaden,
koncentrationsrisker, enkelriktade marknader, risker for lindrigare
kreditstorningar, fallissemang, icke-linedara egenskaper hos produkterna,
positioner med stora varderingsspann, risker i samband med en viss
prisutveckling hos sdkringsinstrumentet och den sdakrade posten och
andra risker som inte med sékerhet fangas upp korrekt av den interna
modellen. De stresscenarier som tillampas skall anpassas till
portféljernas art och till den tid de skulle ta att sdkra eller hantera
riskerna under svara marknadsférhallanden.

(3) Institutet skall som ett led i sin regelbundna interna revision genomféra en
fristdende dversyn av riskméatningssystemet. Oversynen skall inbegripa bade
de affarsdrivande handelsenheterna och den fristdende riskkontrollenhetens
verksamhet. Atminstone en gdng om &ret skall tillsynsobjektet se dver sin
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riskhanteringsprocess i dess helhet. Vid denna éversyn skall féljande
beaktas: 3!

Hur dndamalsenlig dokumentationen fran
riskhanteringssystemet och —processen ar samt
kontrollenhetens organisation.

Integreringen av marknadsriskberdkningen i den dagliga
riskhanteringen och integriteten i informationssystemet for
riskhanteringen.

Vilket férfarande tillsynsobjektet anvander fér att godkanna
riskvarderingsmodeller och varderingssystem som anvands av
personalen inom handelsavdelningar och
affarsadministrationsavdelningar (front- och back-office).

Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom
riskmatningsmodellen och valideringen av betydande
forandringar i riskmatningsprocessen.

Graden av riktighet och fullstandighet i positionsuppgifter,
graden av riktighet och lamplighet i antaganden om volatilitet
och korrelation samt riktigheten i vardering och berakningar
av riskkanslighet.

Hur konsekvent rattidigt, oberoende och tillférlitligt
insamlingen av uppgifter ar om de marknadspriser som
behévs i riskmatningssystemet.

Granskning av den utfallstest (backtesting) som anvands for
utvardering av modellens tillférlitlighet.

(4) Experter som ar fristdende fran utvecklingen av modellerna skall validera
de interna modellernas funktion och férmaga att beakta alla védsentliga risker i
verksamheten. Valideringen skall genomféras nar modellen utvecklas fér
forsta gangen och nér vésentliga dndringar gors av den. Valideringen skall
aven goras periodiskt, men framfor allt nar det intraffat vasentliga strukturella
forandringar pa marknaden eller i sammansattningen av tillsynsobjektets
portfélj som kan leda till att den interna modellen inte langre fungerar
tillfredsstallande. Tillsynsobjekten skall allteftersom tekniker utvecklas tilldgna
sig dessa framsteg. Utom utfallstester (backtesting) skall valideringen aven
omfatta minst féljande: 32

tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen
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ar lampliga och inte underskattar risker

valideringstest av den interna modellen med anknytning till
risker och strukturer i portféljerna

hypotetiska portféljer for att sakerstalla att den interna
modellen kan fanga upp vissa sarskilda strukturdrag som kan
uppkomma, exempelvis basrisker och koncentrationsrisker.

(5) Tillsynsobjektet skall 6vervaka modellens riktighet och prestanda genom
att anvanda ett program for utfallstest. Denna kontroll skall for varje bankdag
ge en jamforelse mellan det hypotetiska varde pa risk som modellen
genererar for positionerna i handelslagret vid dagens slut och portféljens
férandrade varde vid slutet av féljande bankdag.'**

(6) Tillsynsobjektet skall till Finansinspektionen anmala betydande
férandringar avseende modellen, sdsom andringar av metoder, tackning,
antaganden, andringar i riskhanteringssystemen och redogéra for
andringarnas inverkan pa VaR-kalkyleringen.

12.2 Berdkning av specifik risk med en intern modell

(7) Med specifik risk eller risk som orsakas av omstandigheter hanforliga till
emittenten avses prisférandringar som beror pa emittenten och avviker fran
allmanna férandringar i marknadspriserna. Orsaken till dessa exceptionella

prisférandringar ar exempelvis en fallissemangsrisk relaterad till respektive

emittent.

(8) For att berdkna kapitalkraven for den specifika risken i innehav av
rantebdrande instrument och aktier far Finansinspektionen godkénna att
tillsynsobjektet anvander en intern modell, om modellen utdver de villkor som
namns i detta avsnitt dessutom uppfyller féljande krav: 3¢

a) Modellen forklarar den historiska prisvariationen i portféljen.
b) Modellen fangar upp portfdljens koncentration.
c) Modellen méater pa ett tillférlitligt satt verkningarna av konjunkturcykeln.

d) Modellen utvarderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den
specifika risken f&ngas upp pa ett riktigt satt. Om Finansinspektionen
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godkanner att detta utfallstest utférs pa grundval av relevanta
underportféljer maste dessa valjas pa ett konsekvent satt.

e) Den beaktar risken pa grund av att emittentens riskposition justeras
med olika typer av instrument, dvs. den ar kanslig for eventuella
skillnader i prisutvecklingen for likartade men ej identiska positioner.

f) Modellen beaktar riskerna i lindrigare handelser an fallissemang
(exempelvis betalningsstérning eller forsamrat kreditbetyg).

g) Dessutom skall tillsynsobjektet ha en metod for att vid berdkningen av
det extra kapitalkravet for specifik risk beakta fallissemangsrisken for
sina positioner i handelslagret som inte ticks av value-at-riskmattet.

(9) Om ett tillsynsobjekt ar utsatt fér en risk for lindringare handelser an
fallissemang som inte fangas upp av dess value-at-riskmatt eftersom den
faller utanfér tiodagarsgransen fér innehavstid och det 99-procentiga
konfidensintervallet (dvs. hédndelser med liten sannolikhet som dock ar
mycket allvarliga) skall tillsynsobjektet sékerstilla att effekterna av sddana
héndelser beaktas i dess interna kapitalutvardering.'3*

(10) Den modell som anvands for berakning av specifik risk skall ge en
forsiktig beddmning av den risk som uppkommer till féljd av mindre likvida
positioner. Egna pris- och volatilitetsbedémningar (proxyvariabler) far endast
anvandas om tillgangliga data ar otillrackliga eller inte ger uttryck for
exempelvis en portfdljs verkliga volatilitet. Tillsynsobjekten skall allteftersom
tekniker utvecklas tilldgna sig dessa framsteg.'**

(11) For att undvika dubbelrdkning kan ett tillsynsobjekt nar det berdknar
kapitalkravet for den tillkommande fallissemangsrisken beakta i vilken
omfattning fallissemangsrisken redan beaktats i value-at-riskmattet. Detta
galler sarskilt for riskpositioner som skulle kunna avraknas inom tio dagar om
ogynnsamma marknadsvillkor uppstar. D3 ett tillsynsobjekt fangar upp sin
tillkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalpaslag, skall det ha
metoder fér att validera méatningen.3*

(12) Tillsynsobjektet skall visa att den modell som anvands for att berdkna
extra kapitalkrav fér den fallissemangsrisk som inte beaktas i value-at-
riskmattet uppfyller kapitalkravet enligt kapitel 10 i standard 4.3d kapitalkrav
for kreditrisker vid intern riskklassificering. Modellen skall anta att en konstant
riskniva féreligger och vara korrigerad foér inverkan av likviditet,
koncentration, risksakring och effekter av optionskontrakt.*3*

(13) Ett tillsynsobjekt som inte fangar upp den tillkommande
fallissemangsrisken genom en intern metod och som inte beaktar den
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tilkommande fallissemangsrisken utéver den fallissemangsrisk som beaktas
genom value-at-riskmattet skall berdkna det extra kapitalkravet pd
motsvarande satt som enligt standarderna om kapitalkrav for kreditrisker
(4.3c Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden och 4.3d Kapitalkrav
for kreditrisker enligt intern riskklassificering).*3*

(14) Nar det galler traditionella eller syntetiska
vdardepapperiseringsexponeringar som enligt standarden om
vardepapperisering (4.3h) far en riskvikt pa 1250 % eller som kan dras av
fran kapitalbasen, skall kapitalkravet vara minst lika stort som kravet enligt
standard 4.3h. Tillsynsobjekt som handlar med dessa exponeringar kan
tilldmpa en annan behandling om de, utéver avsikten att driva handel, kan
visa att en likvid tvdvdagsmarknad existerar fér exponeringarna och de
kreditderivat som anvants vid syntetiska vardepapperiseringar och kép- och
sdljerbjudanden kan faststallas inom en relativt kort tid. Om ett institut skall
tildmpa en annan behandling, skall det ha tillggng till tillrackliga
marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar fallissemangsrisken
for dessa exponeringar i enlighet med de normer som faststallts ovan.***

(15) Tillsynsobjekt som anvander interna modeller som inte beaktar
fallissemangsrisken och den risk som uppkommer till féljd av mindre likvida

positioner skall dlaggas ett sarskilt kapitalkrav for den specifika risken enligt
kapitel 6.1

12.3 Berdkning av generell risk med en intern modell

(16) Féljande miniminorm skall gélla vid berdkningen av value-at-riskmattet:
136

a) Atminstone daglig berékning av value-at-riskmattet.

b) Ett 99 procentigt ensidigt konfidensintervall.

c) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

d) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett &r utom da en
kortare observationsperiod ar motiverad pa grund av en betydande

o6kning i prisvolatiliteten.

e) Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.
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(17) Modellen skall pa ett korrekt satt ta med alla prisrisker pa optioner och
optionsliknande positioner. Andra risker som inte tas med i modellen skall
tackas tillréckligt av kapitalbasen.3’

(18) Modellen skall fanga upp ett tillrdckligt antal riskfaktorer beroende p&
institutets aktivitetsniva. Minst féljande krav skall uppfyllas: 38

a) Riskmatningssystemet skall omfatta en uppsattning riskfaktorer i de
valutor i vilka institutet har rédntekansliga positioner, vare sig dessa ar i
eller utanfér balansrékningen. Kreditinstitutet skall basera sina
avkastningskurvor pd ndgon allmént vedertagen metod. Nar det géller
ranteriskexponering skall avkastningskurvan delas upp i minst sex
l6ptidssegment for att fanga upp variationer i rantornas volatilitet
Riskméatningssystemet maste dven fanga upp den risk som &ar
forknippad med ofullstandigt korrelerande rérelser mellan olika
avkastningskurvor

b) Vid matning av valutakursrisk skall systemet omfatta riskfaktorer som
hanfor sig till de enskilda valutor (inklusive guld) som institutets
positioner &r denominerade i. I frdga om fondféretag skall de aktuella
valutapositionerna for fondféretaget tas med i berakningen. Tredje parts
rapporter far anvandas nar rapportens riktighet kan sékerstallas pa
lampligt satt. Om tillsynsobjektet inte ar medvetet om
valutapositionerna fér fondféretaget bor denna position hanteras i
enlighet med avsnitt 8.5.

c) For matning av aktierisken skall systemet tilldmpa en sarskild riskfaktor
atminstone for var och en av de aktiemarknader dar institutet har
vasentliga positioner.

d) For matning av ravarurisken skall systemet tillampa en sarskild
riskfaktor atminstone fér var och en av de marknader dér institutet har
vasentliga positioner. Riskmatningssystemet skall &ven fanga upp risken
i ofullsténdigt korrelerande prisrérelser mellan likartade men ej
identiska rdvaror och &ven exponering for forandringar i terminspriser
som uppstar till féljd av bristande dverensstammelse mellan 16ptider.
Systemet skall ocksd beakta marknadssérdrag, sarskilt leveransdagar
och handlares mdjligheter att stanga positioner.

(19) Finansinspektionen kan tilldta tillsynsobjektet att anvanda historiska
korrelationer inom riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de ar
Overtygade om att institutets system fér att mata korrelationer ar sunt och
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genomférs med integritet.3°

12.4 Kapitalkrav

(20) Om tillsynsobjektet anvander egna modeller skall det uppfylla ett
kapitalkrav som uppgar till det som &r hégst av: *4°

a) foregdende dags value-at-riskmatt enligt de riktlinjer som anges i denna
bilaga och det tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken.

b) medelvardet av de dagliga value-at-riskmatten beraknade pa de
narmast féregdende 60 bankdagarna multiplicerat med de faktorer som
omnamns nedan justerade med det tillkommande kapitalkravet foér
fallissemangsrisken.

(21) Faktorn skall alltid vara minst 3 6kad med en plusfaktor mellan 0 och 1 i
dverensstammelse med tabell 8 beroende pd antalet dverskridanden som
konstaterats genom institutets utfallstest (backtesting) under de ndrmast
foregaende 250 bankdagarna. Overskridandena skall berdknas konsekvent pa
grundval av utfallstest av antingen faktiska eller hypotetiska férandringar i
portféljens varde. Ett dverskridande ar den en-dags-férandring i portféljens
vérde som dverskrider det motsvarande en-dags-vérdet pa det value-at-
riskmatt som genererats av institutets modell. For att bestdmma plusfaktorn
skall antalet 6verskridanden bedémas atminstone kvartalsvis.**!

Tabell 8

Antal dverskridanden Plusfaktor
Farre an 5 0

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 eller fler 1,00

(22) Finansinspektionen kan i enskilda fall och pd grund av en speciell
situation avsta fran kravet att 6ka multiplikationsfaktorn med plusfaktorn om
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tillsynsobjektet pa ett tillfredsstallande s&tt har pavisat att en sddan 6kning &r
omotiverad och att modellen &r i grunden sund. '*!

(23) Om det genom upprepade 6verskridanden pdvisas att modellen inte &r
tillrackligt exakt skall de behériga myndigheterna aterkalla godkannandet av
modellen eller vidta lampliga dtgarder for att sékerstélla att modellen
forbattras. Tillsynsobjektet skall snarast och under alla omsténdigheter senast
inom fem arbetsdagar underrdtta de behdriga myndigheterna om alla
Overskridanden som medfdr en ékning av en plusfaktor.
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RAPPORTERING TILL
FINANSINSPEKTIONEN

a';%ﬂgggel 12,2006 (1) Kapitalkravet for marknadsrisker rapporteras till Finansinspektionen enligt
Géller fr.o.m- 1.3.2007 standard RA4.8 Rapportering av kapitalbas och kapitalkrav for kreditrisker,

motpartsrisker, marknadsrisker och operativa risker.

Bindande (2) Tillsynsobjekt som har ett litet handelslager enligt avsnitt 5.3 skall snarast
Utférdad: 1.12.2006 .. . . .
Galler fr.o.m: 1.3.2007 underratta Finansinspektionen

om tillsynsobjektets handelslager éverskrider 6 % av
balansomslutningen i det senast faststéllda bokslutet plus summan av
dtaganden utanfér balansridkningen eller 20 miljoner euro eller

om tillsynsobjektets handelslager oavbrutet under en langre tid an
fem bankdagar &t gdngen 6verskrider 5 % av balansomslutningen i
det senast faststéllda bokslutet plus summan av ataganden utanfér
balansrakningen eller 15 miljoner euro.

Bindande (3) Tillsynsobjekt som anvénder interna riskhanteringsmodeller fér
Utférdad: 1.12.2006 .. . . . . . . .
Galler fr.o.m: 1.3.2007 berdkningen av sina kapitalkrav skall snarast till Finansinspektionen

rapportera om vdasentliga andringar av modellen samt beskriva hur de
paverkar modellens resultat och dessutom rapportera sadana dverskridanden
som konstaterats med utfallstest och som skulle medféra en 6kning av en

plusfaktor.
tfn. 010 831 51 Upplysningar:
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DEFINITIONER

(1) Vérdejustering &r justering av en modellvardering eller vardering av tredje
part som inte kan anses vara instrumentets verkliga varde exempelvis pa
grund av bristande likviditet.

(2) Vardepapper avser har vardepapper enligt 1 kap. 2 § 1 mom. i
vardepappersmarknadslagen.

(3) Med specifik risk avses risk som féranleds av emittenten av vardepapperet
eller, i fréga om ett derivatinstrument, den som har utfardat det
underliggande instrumentet.

(4) Extra kapitalkrav fér specifik risk avser kapitalkravet fér den
fallissemangsrisk som inte beaktas i value-at-riskmattet.

(5) Derivat ar finansiella instrument med fdljande egenskaper:

a) instrumentets varde férandras som en foljd av andringar i angiven
ranta, priset p5 ett finansiellt instrument, ett rz%varupris, en valutakurs,
ett pris- eller kursindex, ett kreditbetyg, den aterstaende I6ptiden eller
vardet pa ndgon annan variabel eller dess volatilitet

b) instrumentet kraver ingen investering dd kontraktet tecknas eller det
kraver en mindre investering an t.ex. ett motsvarande
kontantinstrument (primart finansiellt instrument) som antas reagera pa
forandringar i marknadsfaktorerna pa motsvarande satt

c) instrumentet regleras vid en framtida tidpunkt.

(6) Handelslager ar den samlande beteckningen for positioner i finansiella
instrument och rdvaror som innehas i avsikt att bedriva handel. Ocksa
kontrakt som skyddar handelslagret inrdknas. Positioner som innehas fér

tfn. 010 831 51 Upplysningar:

fax 010 831 5328 Finansiell analys, tel. 010 831 5207
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handel &r sddana som avsiktligt innehas for forsaljning pa kort sikt och/eller i
avsikt att pd kort sikt dra nytta av faktiska eller férvantade prisférandringar
eller i avsikt att 13sa riskfria avkastningar. Till positioner avsedda fér handel
raknas egna positioner och positioner som héarror fran verksamhet fér kunders
rakning eller som marknadsgarant.*?

(7) Med rantekontrakt avses rantebarande finansiella instrument eller
derivatkontrakt vars underliggande tillgdng &r ett rantebarande véardepapper
eller for vilka prestationsskyldigheten bestams av férandringar i rantan eller
ett rantebaserat index, ett valutaterminskontrakt eller andra poster vars
varde férandras till foljd av en ranteférandring.

(8) L&ng och kort position i réntekontrakt. Med 1&8ng position i ett
rantekontrakt avses ett innehav for vilket tillsynsobjektet har faststéllt den
rantesats det skall erhalla i framtiden. Med kort position avses pa
motsvarande satt ett innehav for vilket tillsynsobjektet har faststallt den
rantesats det skall betala i framtiden.**?

(9) Vardepappers- eller ravaruldn. Med utldning av vardepapper eller rdvaror
avses en affar dar tillsynsobjektet eller dess motpart dverfér vardepapper
eller rdvaror mot sakerhet och I&ntagaren atar sig att aterlamna likvardiga
vardepapper eller rdvaror vid ndgon framtida tidpunkt. Inldning &r utldningens
motsats.***

(10) Kreditderivat ar finansiella instrument som anvands for hantering av
kreditrisker. Kreditderivat kan anvandas for att reducera kreditrisker, ta
kreditrisker och skapa syntetiska placeringsobjekt.

(11) Med referensenheten for ett kreditderivat avses emittenten av
underliggande tillgdngar eller referenstillgdngar.

(12) Kreditlankade obligationer (credit linked notes) ar obligationer dar
instrumentets avkastning och aterbetalningen av kapitalet beror pd villkoren i
det kreditderivat som obligationen bygger pa. Képaren av obligationen
(saljaren av skydd) tar en kreditrisk bade i férhallande till emittenten av
obligationen och det underliggande kreditderivatets referenstillgang.

(13) Kreditswappar (credit default swaps) ar kreditderivat dar saljaren av
skydd mot en premie atar sig att betala képaren av skydd ersattning vid
utlésande handelser enligt kontraktet. En kreditswap liknar en garanti.

142 Artikel 11.1 och 11.2 i direktiv 2006/49/EG
143 punkt 4 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
144 Artikel 3.1 i direktiv 2006/49/EG
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(14) Med marknadsrisk avses positionsrisk, valutakursrisk och ravarurisk i
handelslagret.

(15) Med emissionsgaranti avses en utfastelse att ovillkorligt ta emot en viss
kvantitet vardepapper till ett dverenskommet pris.

(16) Nettoposition. Nettopositioner i vardepapper avser skillnaden mellan
I&nga och korta positioner i vardepapper av samma slag. Nettopositioner i
derivatkontrakt avser skillnaden mellan kdp- och sédljavtal som galler identiska
derivatkontrakt.*®

(17) Med delta avses den vantade forandringen i priset for en option i
forhallande till en liten férandring i priset fér det underliggande
instrumentet. 146

(18) Med aktier avses aktier och andra andelar i ett foretags eget kapital samt
konvertibler, om det d@r sannolikt att konverteringsratten utnyttjas; med aktier
jamstalls derivat vars underliggande tillgdng &r en aktie eller ett aktieindex.

(19) Transaktioner med lang avvecklingscykel &r transaktioner med en
avtalad avvecklingsfrist som ar langre an fem bankdagar eller
marknadsnormen for denna typ av transaktion om den ar kortare an fem
dagar.'*’

(20) Finansiella instrument ar varje avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang fér en part, samtidigt som en annan part adrar sig en finansiell skuld
eller utfardar ett &garandelsbevis (egetkapitalinstrument).!*®

(21) Finansieringsverksamhet (banking book) avser all den verksamhet som
galler transaktioner som inte ingdr i handelslagret. Kreditinstitutens
finansieringsverksamhet omfattar utldning och l&ngfristiga investeringar.
Vardepappersforetagens finansieringsverksamhet omfattar évriga sedvanliga
fordringar och investeringar i verksamheten.

(22) Referenstillgangar avser obligationer eller andra tillgangar enligt vilka
kreditderivatet utfaller till betalning.

(23) Repoliknande kontrakt &r den samlande beteckningen pa repor och
omvanda repor och avtal som géller inldning och utldning av vardepapper och
ravaror, dvs. vardepappers- och ravaruldn.

145 punkt 1 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
146 Artikel 3.1 q i direktiv 2006/49/EG.
7punkt 3 i bilaga I till direktiv 2006/49/EG
148 Artikel 3.1 e i direktiv 2006/49/EG
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(24) Med vérdepapper av samma slag avses

a) rantebarande vardepapper som i samma emission emitterats av samma
emittent och som har samma férfallodag, ranta och féretradesratt och
galler samma valuta

b) samma emittents aktier och andelar, vilka enligt bolagsordningen eller
stadgarna medfér samma réstetal och samma ratt vid utdelning av
emittentens medel.

(25) Med fonder avses finlandska placeringsfonder och darmed jamfdrbara
utlandska fondféretag, dvs. 6ppna fondféretag med rorligt kapital.

(26) Stresstester anvands i riskhanteringen fér att mata effekterna av vissa
finansiella handelser eller ekonomiska variabler pa aktérens ekonomiska
stallning. De handelser eller férandringar som underséks ar traditionellt
extrema, men fullt méjliga.

(27) Med reglerad marknad avses marknad sasom den har definierats i led 14
i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG.'*°

(28) Repor avser kontrakt enligt vilka tillsynsobjektet dverfor vardepapper
eller rdvaror till motparten och forpliktar sig att aterképa dem (eller
motsvarande vardepapper eller ravaror i stéllet for dem) fran samma motpart
till ett faststallt pris vid en bestdmd tidpunkt. **°

(29) Omvéanda repor &r motsatsen till repor. **°

(30) Totalavkastningsswappar (total return swaps) ar kreditderivat dar
parterna avtalar om utbyte av avkastningsfldden avseende kupongranta,
forandringar i marknadsvarde och aktuella avgifter.

(31) Med standardiserade derivatkontrakt avses derivat vars villkor faststallts
i reglerna for en officiellt godkand derivatbérs.

(32) Marginalldnetransaktioner (margin lending) &r utldning mot sédkerhet, i
allménhet for kop av vardepapper, dar férhallandet mellan exponeringen och
sakerheten féljs dagligen och dar galdendren vid behov maste ldmna
marginalsakerhet.

(33) Fallissemangsrisk som inte beaktas i value-at-riskmattet &r en risk for att
motparten fallerar som inte tillférlitligt fengas upp av dess value-at-risk
eftersom den faller utanfér tiodagarsgransen for innehavstid och det 99-

149 Artikel 3.1 i direktiv 2006/49/EG
150 Artikel 3.1 i direktiv 2006/49/EG
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procentiga konfidensintervallet (dvs. handelser med liten sannolikhet som
dock ar mycket allvarliga).

(34) Réntebarande vardepapper &r vdrdepapper vars avkastning faststélls pa
basis av kapitalet och férdelningen 6ver tiden; konvertibler jamstélls med
rantebdrande vardepapper om det ar sannolikt att den tillhérande rattigheten
inte utnyttjas.

(35) Med generell risk avses risker pa grund av den allménna
marknadsutvecklingen.




YTTERLIGARE INFORMATION

Kontaktinformation finns pa listan éver standardansvariga pa

Finansinspektionens webbplats. Upplysningar ldmnas ocksa av:
- Stabilitetstillsyn: Finansiell analys, telefon 010-831 52 07



http://www.finansinspektionen.fi/Swe/Regelverk/Foreskriftssamling/Ansvariga/etusivu.htm

UPPHAVDA FORESKRIFTER,

TOLKNINGAR OCH
STALLNINGSTAGANDEN

Utférdad: 1.12.2006 (1) Med denna standard upphévs foljande féreskrifter, tolkningar och
stallningstaganden:

Géller fr.o.m: 1.3.2007

106.12 Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och den
gruppbaserade kapitalbasen for tackning av marknadsrisker
203.26 Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och den
gruppbaserade kapitalbasen for tackning av marknadsrisker
306.12 Foreskrift om rapportering av kapitalbasen fér tackning av
marknadsrisker i sammanslutningen av andelsbanker

Preciserad definition av I3griskposter i berdkningen av kapitalbasen
for tackning av marknadsrisker Tolkning (T/1/2002)

Kapitalkrav fér marknadsrisker: nettning tilldten inom
|6ptidskategorierna vid anvandning av kanslighetsmodell for
berakning av generella risker i rénteavtal Stéllningstagande
(K/39/2001/LLO)




BILAGOR

Utférdad: 1.12.2006 (1) Bilagor till denna standard &r:
- Bilaga 1 Végledning fér ansékan om tillstand att fa berdkna
kapitalkravet med en intern modell.

Géller fr.o.m: 1.3.2007
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