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OP-Pohjola-ryhméan vakavarai-
suus kestéaa eurooppalaisen
stressitestin

Euroopan pankkivalvojien komitea (CEBS) koor-
dinoi kesd—heinakuussa yhteistyéssa Euroopan
keskuspankin, Euroopan komission ja kansallisten
valvontaviranomaisten kanssa EU:n laajuisen
stressitestin, joka tehtiin yhteensa 91 pankille. Testi
kattaa n. 65 % EU:n pankkisektorin yhteenlasketus-
ta taseesta. Stressitestiin kuuluneet pankit valikoitiin
siten, ettd mukana olivat kunkin maan merkittavim-
mat pankit ja kansallisen pankkisektorin taseesta
tuli kattaa vahintaan 50 %. Suomessa Finanssival-
vonta vastasi testin suorittamisesta yhteistytssa
Suomen Pankin kanssa.

Suomalaisista pankeista stressitesti tehtiin OP-
Pohjola-ryhmalle. Kansainvalisen ohjeistuksen mu-
kaan testi keskittyy pankkitoimintaan eika siina siten
huomioida vakuutustoiminnan riskeja. Tama rajaus
vastaa CEBSin toimialuetta. Finanssivalvonta teki
testin yhteistydssa OP-Pohjolan kanssa hyodyntéen
Finanssivalvonnan normaalia valvontatietoa.

Myo6s Nordea Bank -konserniin kuuluva Nordea
Pankki Suomi ja Danske Bank -konserniin kuuluva
Sampo Pankki kuuluivat testin piiriin emoyhtididen-
sé kautta. Naiden konsernien testien valvomisesta
ja tulosten yksityiskohtaisesta julkistamisesta vas-
taavat emoyhtididen kansalliset valvojat.

Kaiken kaikkiaan EU:n stressitestin kattavuus Suo-
men pankkimarkkinoista on n. 82 % taseella mitat-
tuna.

Testissa arvioitiin pankkien vakavaraisuuden kesta-
vyyttd oletetuissa talouskasvua ja rahoitusmarkki-
noiden sokkeja kuvaavissa skenaarioissa. Kaytetyt
skenaariot ovat CEBSIn suunnittelemia yhteistyds-
sé Euroopan keskuspankin ja Euroopan komission
kanssa. Skenaariot kuvaavat epatodennakoista,
mutta mahdollista toimintaympériston kehitysta.
Skenaarioita ei tule tulkita ennusteiksi.

Yhteiset skenaariot kaikille osallistujille

Stressitestissa oletettiin euroalueen kasvun vuosina
2010-2011 k&antyvan negatiiviseksi maailmanlaa-
juisen kysyntésokin seurauksena (nk. stressiske-
naario, adverse scenario). Skenaariossa myos ra-
hoitusmarkkinoiden oletetaan kehittyvan negatiivi-
sesti eli esimerkiksi osakekurssien putoavan ja
korkotason nousevan erityisesti lyhyissa koroissa.
Liséksi testattiin eurooppalaisten valtionlainojen

korkotasoa koskevan markkinasokin vaikutuksia
pankkien saamisista kirjattaviin tappioihin. Vertailu-
kohtana testissa laskettiin vaihtoehtoinen kehitys-
kulku (nk. viiteskenaario, benchmark scenario),
jossa oletettiin toimintaymparistén kehittyvan stres-
siskenaariota suotuisammin. Tatakaan skenaariota
ei tule tulkita ennusteeksi.

Skenaarioiden perusteella CEBS arvioi eurooppa-
laisille valtioille keskeiset maakohtaiset makrotalou-
delliset muuttujat, lukuun ottamatta kiinteistjen
hintojen muutoksia, jotka perustuivat kansallisten
viranomaisten arvioihin. CEBS maéaaritteli molempien
skenaarioiden yhteydessa myos tarkeimmat paa-
omamarkkinoita koskevat oletukset, kuten osake-
kurssien ja korkotason kehityksen. Kaikki testiin
osallistuneet pankit kayttivat vaikutusten arvioinnis-
sa samoja CEBSin antamia skenaarioita ja toimin-
taymparistoa koskevia muuttujia. CEBS on pyrkinyt
turvaamaan testin yhdenmukaisuuden antamalla
tarkkoja laskentaohjeita (mm. koskien luottoriskipa-
rametrien maarittamista).

Stressitestisséa arvioitiin skenaarioiden vaikutusta
kaupankayntivarastosta (trading book) ja pankki-
toiminnan rahoitustaseesta (banking book) kirjatta-
viin tappioihin seka pankin vakavaraisuuden kehi-
tysta. Pankkitoiminnan rahoitustase kasittaa pankin
lainat ja saamiset sekd muut kuin kaupankayntitar-
koituksessa pidettavat sijoitukset. Arvioitaessa pan-
kin tuottojen kehitysta skenaarioiden mukaisella
aikavalilla oletettiin, etté liilketoiminnan volyymi ei
kasva.

Valtionvelan hintaa koskevassa markkinasokissa
lahtokohtana kaytettiin negatiivisen kasvun skenaa-
riota, joka sisaltda yleisen korkotason nousun vuo-
sille 2010-2011. Taman lisaksi sokissa oletettiin
markkinoiden ndkemyksen eurooppalaisten valtioi-
den luottokelpoisuudesta heikkenevan, jolloin kor-
koerot suhteessa Saksan valtionvelan hintaan kas-
vavat. Korkoerojen noustessa valtioiden velkakirjo-
jen markkina-arvot alentuvat. CEBS maaritteli
markkinasokin vaikutuksen kunkin valtion velkakir-
joihin erikseen. Esimerkiksi Kreikan valtion lainoille
oletettiin 23,1 %:n arvonalentumistappio korkoeron
kasvun johdosta (nk. haircut). Kaikki kaytetyt para-
metrit |16ytyvat CEBSin verkkopalvelusta.

Valtiokohtaisten korkoerojen ja pankin sijoitusten
jakauman perusteella laskettiin arvostustappio niille
julkisen sektorin saamisille, jotka ovat pankin kau-
pankayntivarastossa eli arvostetaan tilinpaatokses-
sa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
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Lisaksi oletettiin, etté valtion varainhankinnan kus-
tannusten nousu heijastuu negatiivisesti myods ky-
seisen maan yksityisen sektorin luottokelpoisuuteen
(eli yritys- ja vahittaisvastuisiin). Tamé&n vuoksi tes-
tissé laskettiin CEBSin antamien herkkyyksien pe-
rusteella myds sokin aiheuttamat listappiot pankki-
toiminnan rahoitustaseeseen kirjatuista yksityisen
sektorin saamisista.

Stressitestin tuloksia arvioitaessa valtionvelan
markkinasokin perusteella lasketut arvonalentumis-
tappiot lisattiin toimintaympariston stressiskenaa-
riossa arvioitujen tappioiden paalle.

Stressitestissa OP-Pohjolan vakavaraisuus
edelleen merkittavasti yli vahimmaistavoiteta-
son

OP-Pohjola-ryhman pankkitoiminnan tulos séilyy
voitollisena testin kaikissa eri osissa ja luottolaitos-
lain mukainen vakavaraisuus kehittyy vakaasti.
Ensisijaisten omien varojen mukainen Tier 1
-vakavaraisuus ylittda selvasti testissa kansainvali-
seksi vahimmaistavoitetasoksi asetetun 6,0 %:n
rajan. Lisaksi kokonaisvakavaraisuus pysyy testin
kaikissa vaiheissa merkittavasti lakisaateisen 4,0
%:n minimivaatimuksen ylapuolella.

Stressiskenaariossa Tier 1 -suhde laskee 12,5 %:iin
riskipainotettujen saamisten kasvaessa luottokan-
nan laadun heikentymisen johdosta. Yhdistettdessa
skenaarioon myos valtionlainoja koskevan markki-
nasokin vaikutus rahoitusvaroista kirjattaviin ar-
vonalentumisiin, ryhman Tier 1 -vakavaraisuus
laskee 12,3 %:iin. Valtioriskien vaikutus ryhmalle on
siten varsin pieni.

OP-Pohjolan vakavavaraisuuden vakaan kehityk-
sen taustalla stressiskenaariossa on l&hinné arvo-
paperisijoitusten maltilliset riskit seka korkokatteen
positiivinen kehitys korkotason noustessa. Kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettavat arvopaperit muo-

dostavat suhteellisesti pienen osan pankkitoiminnan
rahoitusvaroista. Nollakasvun oletuksesta huolimat-
ta ryhméan korkokate lahtee nousuun, koska testissé
oletuksena annettu lyhyiden korkojen nousu vaikut-
taa positiivisesti korkokatteeseen.

Verrattuna vuoden 2009 toteutuneeseen kehityk-
seen arvonalentumistappiot (eli "luottotappiot”)
pankkitoiminnan rahoitusvaroista vuosina 2010 ja
2011 kasvavat huomattavasti molemmissa skenaa-
rioissa. TAm& on seurausta testissa sovelletuista
tavallista selvasti suuremmista tappio-oletuksista,
jotka erityisesti vahittdisasiakkaiden osalta johtavat
selvasti viime vuotta korkeampiin arvonalentumisiin.
Stressitestissa sovellettuja arvoja voidaan pitaa
vakavina tappio-oletuksina. Esimerkiksi vuonna
2009 vahittdissaamisista kirjattujen arvonalentumis-
ten suhde vastuisiin oli 0,1 %, kun se stressiske-
naariossa on kumulatiivisesti vuosina 2010-2011
yhteensa 0,98 % ja valtionlainasokin vaikutus huo-
mioitaessa 1,15 %.

Myds finanssiryhmittyméan vakavaraisuus vahva

CEBSin stressitesti oli rajattu koskemaan pankki-
toimintaa ja edella kuvatut tulokset on laskettu yh-
denmukaisesti muiden eurooppalaisten pankkikon-
sernien kanssa. Nain ollen testissa ei arvioitu fi-
nanssiryhmittyman rahoitus- ja vakuutuslaitoslain
mukaista nk. rava-vakavaraisuutta. Rava-
vakavaraisuus kasittda seka ryhmittymén pankki-
etta vakuutustoiminnot.

OP-Pohjola-ryhmén rava-vakavaraisuus oli maalis-
kuun 2010 lopussa 1,62 lakisdateisen minimin ol-
lessa 1,0 ja omien varojen ylijadma vahimmaismaa-
réén nahden oli 2,3 mrd. euroa. Huomioiden vaka-
varaisuuden vahvan tason seka testissa positiivise-
na sailyvan tuloksen, Finanssivalvonta ja OP-
Pohjola arvioivat myos finanssiryhmittyman vakava-
raisuuden kestavan erittain hyvin CEBSin stressi-
testin mukaiset skenaariot.
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Liite 1 CEBSIn stressitestin skenaarioiden keskeisimmat muuttujat Suomen osalta

Suomi
Viiteskenaario (Benchmark Scenario) 2010 2011
BKT:n vuosimuutos 0,90 % | 1,60 %
Tyottomyys (% tydvoimasta vuoden lopussa) 10,20 % | 9,90 %
Lyhyt markkinakorko (3 kk:n euribor) 1,20 % | 2,10 %
Pitka markkinakorko (10 v) 3,50 % | 3,90 %
Liikekiinteist6jen hintojen vuosimuutos 0 % 0 %
Asuntojen hintojen vuosimuutos 0 % 0 %
Stressiskenaario (Adverse Scenario) 2010 2011
BKT:n vuosimuutos -0,10 % | -0,60 %
Tyottomyys (% tydvoimasta vuoden lopussa) 10,40 % [ 11,40 %
Lyhyt markkinakorko (3kk:n euribor) 2,10 % | 3,30 %
Pitka markkinakorko (10 v) 4,00 % | 4,60 %
Liikekiinteist6jen hintojen vuosimuutos -10 % -10 %
Asuntojen hintojen vuosimuutos -5 % -5 %
Valtionlainojen markkinasokki stressiskenaariossa| 2010 | 2011
Pitka valtionlainakorko (5 v)? 2,91 % | 4,16 %

1 sisdltada spreadin kasvua suhteessa Saksan valtionlainaan
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Liite 2 OP-Pohjola-ryhméan tuloksen ja vakavaraisuuden kehitys stressitestissa

Vuoden 2009 toteutuma

31.12.2009 milj. euroa
Tier 1 -varat vuoden lopussa 5227
Omat varat yhteensa vuoden lopussa 5227
Riskipainotetut saamiset vuoden lopussa 41 480
Liiketulos ennen arvonalentumisia rahoitusvaroista 764
Arvonalentumiset pankkitoiminnan rahoitustaseesta -180
Tappiot kaupankayntivarastosta 0
Arvonalentumiset yritysvastuista’ 0,70 %
Arvonalentumiset vahittaisvastuista? 0,07 %
Tier 1 -vakavaraisuus vuoden lopussa 12,60 %

Skenaarioiden tulokset

Skenaariot on muodostettu erilaisten oletusten mukaan. Viiteskenaarion mukaiset tulokset
julkistetaan vertailupohjaksi stressiskenaariolle.

Skenaarioita ei tule tulkita miltaan osin ennusteiksi.

Viiteskenaario (benchmark scenario), 31.12.2011 milj. euroa
Arvio Tier 1 -varoista 5616
Arvio omista varoista yhteensa 5616
Arvio riskipainotetuista saamisista 41 797
Arvio Tier 1 -vakavaraisuudesta 13,40 %
Stressiskenaario (adverse scenario), 31.12.2011 milj. euroa
Arvio Tier 1 -varoista 5452
Arvio omista varoista yhteensa 5452
Arvio riskipainotetuista saamisista 43 758
Arvio liiketuloksesta ennen arvonalentumisia rahoitusvaroista? 1169
Arvio arvonalentumisista pankkitoiminnan rahoitustaseesta? -782
Arvio kaupankéyntivaraston tappioista? -36
Arvio arvonalentumisista yritysvastuista:2 1,62 %
Arvio arvonalentumisista vahittaisvastuista'2 0,98 %
Arvio Tier 1 -vakavaraisuudesta vuoden 2011 lopussa 12,50 %

Valtionlainasokin vaikutukset stressiskenaariossa, 31.12.2011 (stressiske-

i . . i milj. euroa
naario ja valtiolainasokki yhteensa)

Pankkitoiminnan rahoitustaseesta kirjattavien arvonalentumisten kasvu? -97

Kaupankayntivarastossa olevista julkisen sektorin vastuista kirjattavien arvostustappi- 24
oiden kasvu?

Arvio arvonalentumisista yritysvastuista:2 1,78 %
Arvio arvonalentumisista vahittaisvastuistat:2 1,15 %
Arvio Tier 1 -vakavaraisuudesta 12,30 %
Lisdpadoma joka tarvitaan vuoden 2011 lopussa 6 % Tier 1 -vakavaraisuuden saavut- 0

tamiseen stressiskenaarion ja valtionlainasokin vaikutusten jdlkeen
1. Sisdltden myytavissa olevat rahoitusvarat, erapdivaan asti pidettavat sijoitukset seka lainat ja saamiset, % saamisista

2. Kumulatiivisesti vuosille 2010 ja 2011
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Liite 3 OP-Pohjolan pankkitoiminnan rahoitustaseessa ja kaupankayntivarastossa olevat saamiset

EEA30-maiden julkiselta sektorilta 31.3.2010 (milj. euroa)
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