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Miksi Fiva on olemassa?

m Fiva tyoskentelee sen puolesta, >
etta asiakkaat voisivat Suomessa 4
asioida finanssialan
palveluntarjoajien kanssa
luottavaisin mielin.
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Mita Fiva valvoo?

m Valvottavien toiminta on terveella
pohjalla

m Valvottavilla on riittavasti paaomaa
ottamiinsa riskeihin nahden

m Valvottavat eivat ota toiminnassaan
kohtuuttomia riskeja

m Asiakkaille ja sijoittajille tuotteista,
palveluista, palveluntarjoajista ja
porssiyhtidista annettu informaatio
on laadultaan hyvaa

m Menettelytavat finanssimarkkinoilla
ovat asialliset

m Maksujarjestelmat toimivat
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Fivan organisaatio

Eduskunnan
pankkivaltuusto

Finanssivalvonnan .
Sisainen tarkastus

johtokunta
Johdon sihteeristo
: N : Erkki Kontkanen
Hallintoyksikko Johtaja
Pekka Peiponen Anneli Tuominen . L
Viestinta
Terhi Lambert-Karjalainen
Instituutiovalvonta Riskienvalvonta Markkinavalvonta Menettelytapavalvonta
Marja Nykénen Jukka Vesala Jarmo Parkkonen Erja Rautanen
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Esimerkkeja suorista sijoituksista

4 ) 4 )
Osakkeet Korot
< 4 < 4
4 ) 4 )
Hyodykkeet Valuutat
< 4 < 4
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Sijoitusrahastot

[ Rahastojen rahastot ]

[ Osakerahastot ] [Yhdistelmérahastot] [ Korkorahastot ]

[ Osakkeet J [ Korot ]
[ Takuurahastot ] [ Hedge-rahastot ][Hybdykerahastot][ ETF:t ]
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Strukturoidut sijoitustuotteet

[ Indeksilainat ] [ Sertifikaatit ] [Sijoitustalletukset]

[ Osakkeet ] [Hyédykkeet} [ Valuutat ] [ Korot ] [ Indeksit J
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Sijoitussidonnaiset vakuutukset

[ Elakevakuutus ][ Sijoitusvakuutus ][Kapitalisaatiosopimus]

Korkoperusteinen Sijoitussidonnainen

4 )
Osakkeet

Sijoitusrahastot
Sijoituskorit
| 4
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Sijoitustuotteiden ketjuttaminen

Sijoittaja
J
f .. . . . 1
Sijoitussidonnainen vakuutus
— Verotus
. _J
( L )
Indeksilaina
. — Riskitaso )
(~ . )
Sijoitusrahasto
— Hajautus
g — Salkunhoito 3
( )
Suorat sijoitukset
L J
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m Tuotteen ehdot

m Keskeiset ominaisuudet

—  Tuoton muodostuminen
ja tuotto-odotus

— Riskit

—  Kulut

— Rahaksi muutettavuus
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Tuoton muodostuminen

m Sijoitusrahasto

— Sijoitusrahaston varat sijoitetaan rahaston saannoissa kuvatulla
tavalla (hajautus)

—  Sijoitusrahaston sijoitustoiminnalla tavoitteet ja sijoituspolitikka -
rahaston sijoitustoiminnassa kayttamat sijoituskohteet,
sijoitusrajoitukset ja sijoitusstrategiat

—  Sijoitusrahaston tuotto/tappio muodostuu sen noudattaman
sijoitustoiminnan tuotoista/tappioista

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority Tero Oikarinen ja Johanna Orndahl 9



Tuoton muodostuminen

m Sijoitusrahaston sijoituspolitiikka

— Osakerahasto:
"Varat sijoitetaan paasaantoisesti suomalaisiin porssinoteerattuihin
osakkeisiin.”
"Varat sijoitetaan euroalueella noteerattujen yritysten osakkeisiin.”

— Korkorahasto:
"Varat sijoitetaan alle vuoden pituisiin euromaaraisiin korkosijoituksiin.”
"Varat sijoitetaan euromaaraisiin korkoa tuottaviin arvopapereihin kuten
joukkovelkakirjoihin ja velkasitoumuksiin.”
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Tuoton muodostuminen

m Indeksilaina

— Lainan tuotto on sidottu lainan kohde-etuuden arvon kehitykseen
lainaehdoissa kuvatun laskentamallin mukaisesti =
kohde-etuus voi olla esim. "osakekori” tai nimetty indeksi

— Esim. lainaehdoissa on méaaratty tuottokerroin (osallistumisaste) seka
arvostuspaivat, joiden perusteella lainan tuottokehitys maaritellaan -
yleensa lainalle maksetaan tuottoa mikéali valitun kohde-etuuden arvo
nousee laina-aikana

— Liséksi paljon erityyppisia laskentamalleja, joissa tuottoa on rajattu jollakin
tavalla suoraan kohde-etuussijoitukseen verrattuna
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Tuoton muodostuminen

m Sijoitussidonnainen vakuutus

— Vakuutuksen tuotto maaraytyy vakuutuksenottajan valitsemien
kohteiden esim. sijoitusrahastojen arvonkehityksen perusteella
— Vakuutuksenottaja ei omista valitsemiaan kohde-etuuksia
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Sijoittamiseen liittyy riskeja

m Riski ja tuotto kulkevat aina kasi kadessa

— Korkeammalla riskilla parempaa tuottoa
— Riskit usein erityyppisia sijoitustuotteesta riippuen
— Riskitonta sijoitusta ei ole!

m Hajauttaminen on ainoa "ilmainen lounas” sijoittajalle
—  Sijoituskohteiden lukumaara, eri omaisuusluokat, ajallinen hajautus,
vastapuolet
m "Jos se nayttaa lilan hyvalta ollakseen totta, se luultavasti on lilan
hyvaa ollakseen totta”
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Tuoton saaminen edellyttaa riskinottoa

m Rahaston riskit riippuvat tavoitteesta ja sijoitusstrategiasta
—  Sijoituskohteiden luonne, johdannaisten kaytto, riskiluokka, suositeltava
sijoitushorisontti
— Perehdyttava rahaston tuotto-riskiprofiiliin sek&a rahastoon erityisesti
liittyviin riskeihin
m Indeksilainassa kohde-etuuden epéaedullisen kehityksen liséksi riskina
myQs tuoton rajaaminen

m Sijoitussidonnaisen vakuutuksen riskit riippuvat valituista
sijoituskohteista
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Riskin rajaaminen paaoman suojaamiseksi

m Indeksilainoissa nimellispddaoma maksetaan takaisin
— Riskina liikkeeseenlaskijan maksukyky

m Takuurahastoissa pdaomaa suojataan - mahdollisuus sijoitetun
paaoman lunastamiseen tiettyina ajankohtina

m Strukturoidut talletukset ovat talletussuojan piirissa

m Tietyisséa strukturoiduissa tuotteissa nimellispadoma voidaan menettaa
osittain tai kokonaan (esim. sertifikaatit)

m Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa vakuutussaastoon kohdistuu riski
sijoituskohteiden kehityksesta

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority Tero Oikarinen ja Johanna Orndahl 15



Sijoitustuotteiden kulut ja palkkiot

Sijoitusrahasto Indeksilaina Sijoitussidonnainen
vakuutus

Kertapalkkio Merkinta- ja Merkintapalkkio Liikekulut (esim.
lunastuspalkkio Strukturointikustannus  maksupalkkio,
Emissiokurssin kuormituspalkkio,
ylikurssi perustamiskulu jne.)
Vuotuinen kulu Kiinte& hallinnointipalkkio  Sailytyskulut Hoitopalkkio

Sailytysyhteisopalkkio
Mahd. tuotto-sidonnainen

palkkio
Muut esim. Rahaston Mahdolliset Takaisinostokulut
tapahtumakohtaiset kaupankayntikulut kaupankayntikulut (pdaoman
sijoitetusta (myytaessa laina ennenaikainen nosto)
padomasta ennen juoksuajan
vahennettavat kulut loppua) Mahd. kuolemanvara-

turvan maksut
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Likviditeetti ja rahaksi muutettavuus

m Rahastot

— Lunastukset paivittain, rahasto-osuuden arvoon
—  Erikoissijoitusrahastoissa kuukausittain/neljnnesvuosittain

m Indeksilainat
— Lainojen juoksuajat paasaantoisesti 3—5 vuotta
— Liikkeeseenlaskija voi antaa takaisinostohinnan
m Sijoitussidonnaiset vakuutukset

— Sidottua, pitkdjanteista saastamista
—  SAaasto- ja sijoitusvakuutuksissa yleensa takaisinosto-oikeus
(takaisinostoarvoon)
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Miten siis valitsen sijoitukseni?

m Omat sijoitustavoitteet ja rahankayttoa koskevat suunnitelmat

m Riskinkantokykyni

— Realistinen tuotto-odotus
—  Kulujen ja palkkioiden huomioiminen

m Sijoitushorisonttini — enta jos tulee tarve muuttaa sijoitus rahaksi?

m Omien sijoituskohteiden kokonaisuus
- riittdva hajautus

m Jos et ymmarra tuotetta tai siinen liittyvia ominaisuuksia — ala osta!
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Mista saan tietoa sijoitustuotteista

m Lain edellyttdmat esitteet:

m Sijoitusrahasto

— Yksinkertaistettu rahastoesite
— Varsinainen rahastoesite
—  Sijoitusrahaston saannot

m Indeksilaina
— Ohjelmaesite
— Lainakohtaiset ehdot

m Sijoitussidonnainen vakuutus
— Vakuutusehdot

m Huomaa markkinointimateriaalin ja tiedonantovelvollisuuden
valinen ero!

—  Sijoitusrahastojen kuukausikatsaukset ja yleiset sijoitussuositukset ovat
markkinointimateriaalia
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Mista saan tietoa sijoitustuotteista

Yleista tuoteinformaatiota
m Vakuutus- ja rahoitusneuvonta Fine

— SAaasto6-ja sijoitusvakuutusten valintaopas
m POrssisaatio

— Sijoitusrahasto-opas

— Mita arvopapereista pitaisi tietada

m Finanssivalvonta
— Saastgjélle, sijoittajalle ja vakuutuksenottajalle (verkkopalvelu)

m Suomen Sijoitustutkimus
— Rahastoraportti
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Yhteystiedot

Kiitos!

Tero Oikarinen
markkinavalvoja
tero.oikarinen@finanssivalvonta.fi
puh. 010 831 5241

Johanna Orndahl
markkinavalvoja

johanna.orndahl@finanssivalvonta.fi
puh. 010 831 5306

www.finanssivalvonta.fi

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority Tero Oikarinen ja Johanna Orndahl 21



	Sijoittaisinko indeksilainaan, rahastoon tai sijoitussidonnaiseen vakuutukseen
	Miksi Fiva on olemassa?
	Mitä Fiva valvoo?
	Fivan organisaatio
	Esimerkkejä suorista sijoituksista
	Sijoitusrahastot
	Strukturoidut sijoitustuotteet
	Sijoitussidonnaiset vakuutukset
	Sijoitustuotteiden ketjuttaminen
	Tuoton muodostuminen
	Tuoton muodostuminen
	Tuoton muodostuminen
	Tuoton muodostuminen
	Sijoittamiseen liittyy riskejä
	Tuoton saaminen edellyttää riskinottoa
	Riskin rajaaminen pääoman suojaamiseksi
	Sijoitustuotteiden kulut ja palkkiot
	Likviditeetti ja rahaksi muutettavuus
	Miten siis valitsen sijoitukseni?
	Mistä saan tietoa sijoitustuotteista
	Mistä saan tietoa sijoitustuotteista
	Yhteystiedot


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType true

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings true

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 99

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU <FEFF004b006900720073007400750075006e0020006a00610020004d0075006c00740069007000720069006e0074002d007000610069006e006f006f006e0020006d0065006e0065007600e4007400200074007900f60074002e>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



