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UCITS -saantelyn implementoinnin toteutus Suomessa

m UCITS-direktiivi 2009/65/EY implementoidaan SRL:n muutoksin.
—  SRL:n muutokset eivat ehdi voimaan vielda 1.7.2011.

m Kakkostason direktiivit: 2010/44/EU ja 2010/43/EU implementoidaan
paaosin Fivan maarayksin (Hyva hallinto, Sisainen valvonta ja
riskienhallinta ja Finanssipalvelujen tarjoamisessa noudatettavat
menettelytavat).

m Kakkostason asetuksia 583/2010 ja 584/2010 ei erikseen saateta
voimaan (ovat suoraan sovellettavaa saantelya).
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UCITS -saantelyn implementoinnin toteutus Suomessa

m CESR:n (jatkossa ESMA) kolmostason suosituksia ei paasaantoisesti
erikseen siirreta Fivan ohjeistukseen, eika kaanneta.
— Poikkeuksena kuitenkin esim. nyt luonnosteltu KlID-ohjeistus, josta
kaannetty osa ja ohjeistukseen viitataan Fivan maarayksessa.
— Jatkossa kolmostasoon viitataan esim. valvottavatiedotteilla tai
kannanotoilla (Fivan verkkopalveluun tiedot voimassaolevasta
kotimaisesta ja EU-saantelysta).
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Fivan maarayskokoelman uudistaminen

m Fivan maarayskokoelma uudistaminen on kaynnistynyt.
— Vanhat standardit muutetaan maarayksiksi ja ohjeiksi.

m  Mikali maarays on annettava ennen maarayksen kokonaisuudistuksen
valmistumista, voidaan se antaa ns. erillismaarayksena, joka liitetdan
maaraykseen kokonaisuuden valmistuessa.

m Vanhat kannanotot/tulkinnat voidaan tarpeen mukaan liittaa
maaraykseen kokonaisuudistuksen valmistumisen yhteydessa.

m Fivassa valittu asiakohtainen maaraysten kirjoittaminen — ei
toimialakohtainen — rahastotoimintaa koskevia maarayksia
useammassa eri maarayksessa
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UCITS IV -maaraykset

m Maaraykset /kannanotot
— Maaraysten voimaantulo ajoittuu SRL:n muutoksen voimaantuloon
— Kannanotot voimaan 1.7.2011 lukien

m Epavirallinen / virallinen lausuntokierros

m Epaviralliselle lausuntokierrokselle jatetaan viela nakymaan kyseinen
direktiivin artikla, kommentoinnin helpottamiseksi.

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 1.4.2011 6



UCITS IV -maaraykset

m Kolme méaaraysta epaviralliselle lausuntokierrokselle huhtikuussa

— Hyva hallinto 2.1
— Sisdinen valvonta ja riskienhallinta 2.2
— Finanssipalvelujen tarjoamisessa noudatettavat menettelytavat 5.2

m Lisaksi kaksi kannanottoa viralliselle suppealle lausuntokierrokselle

— Non-UCITS-rahastojen markkinointi
— rahamarkkinarahaston markkinointi

m Vanhoista kannanotoista/tulkinnoista voimassa edelleen mm.
osuusrekisteritulkinta 3/2006 ja arvonlaskentatulkinta 4/2007.
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Hyva hallinto

m MiFID-paallekkaisyydet pyritty huomioimaan, valittu jos mahdollista
kaytdssa jo oleva suomenkielinen ilmaisutapa. Maarayksen
kokonaisuudistuksen yhteydessa tarkistetaan viela mahdollisuudet
yhdistda normeja.

m MiFID-saantelysta poiketen toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen
ja kannustimet on sijoitettu hyvaan hallintoon, koska ne ohjeistavat
rahastoyhtion ja rahaston suhteiden jarjestamista enemman kuin
menettelytapoja yksittaiseen asiakkaaseen nahden.

m Hyvan hallinnon alle on sijoitettu myds fuusioita ja
kohde-/syottorahastoa koskevat maaraykset
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Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

m Toimivan johdon / valvovan toiminnon harjoittama valvonta
m Pysyva riskienhallintatoiminto

m Pysyva sisaisen tarkastuksen toiminto; laajennetulla toimiluvalla
toimiva rahastoyhtio joutuu paikoin sopeuttamaan menettelytapansa
toiminnan laadun mukaisesti esim. sisaisen tarkastuksen tehtavissa.

Riskienhallintaperiaatteet
Riskien mittaaminen, hallinta ja kokonaisriskin laskeminen
Vastapuoliriski

Vakioimattomien johdannaisten arvonmaaritysmenettelyt
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Menettelytavat

m KIID
— Lahinna viittaukset kolmostason ohjeistukseen

m Raportointi
— Asiakasraportoinnin jarjestaminen
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Kannanotot

m Non-UCITS-rahastojen markkinointilupa

—  Ei muutoksia kasittelyprosessiin tdssa yhteydessa
— Ei harmonisoitua vield, kansallinen saantely ja ohjeistus

m Rahamarkkinarahaston maaritelma

— CESR:n suositus voimaan 1.7.2011.
— Kannanotossa viitataan yksityiskohtaisemman ohjeistuksen osalta
CESR:n antamaan suositukseen.
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Rahastosaantdjen ja niilden muutosten vahvistaminen

m SRL-luonnoksesta ei varsinaisia muutoksia saantokasittelyyn

Hakemus (lyhyt kuvaus uudesta tuotteesta tai muutoksen luonteesta
paapiirteittain)

Saannot (Track Changes -versio muutoksista, suosituksena
luonnosversioon sijoitusrajojen osalta viittaus ko. SRL-pykalaan)
Ote hallituksen pdytakirja

Mahdollinen KIID

m Uutena asiana uuteen tuotteeseen tai sdantomuutokseen liittyen Fiva
seuraa

Uuden tuotteen tai saédntomuutoksen vaikutus yhtion
riskienhallintaperiaatteisiin ja riskienhallintamenettelyihin (ote hallituksen
poytakirjasta)
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Rahastosaantdjen ja niilden muutosten vahvistaminen

m Kasittelyaikaa ei maaritelty SRL:ssa edelleenk&an

m Uusista tuotteista ja saantomuutoksista hyva jutella jo ennen
hakemuksen l&hettdmista Fivan kanssa, esim.

— Uuden sijoitusstrategian/instrumentin kayttoénotto
— Olennainen muutos johdannaisten kayttamisessa
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Notifikaatiot

m Saantely: Komission asetus 584/2010

m Uusi saantely voimaan 1.7.2011!

m Muuttuu valvojien valiseksi yhteistyoksi

m Uudet ilmoitusmenettelya koskevat maaraajat
m lImoituksen sisaltdon uudistuksia

m Non-UCITS-rahastoja koskee edelleen lupamenettely (Fiva antaa
uuden kannanoton)
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Notifikaatioprosessi (Suomesta toiseen ETA-valtioon)

m Rahastoyhti0 toimittaa Fivalle ilmoituskirjeen liitteineen sahkoisessa
muodossa

liImoituskirje (asetuksessa annettu vakiomalli)

Tiedot markkinoinnin jarjestelyista kohdevaltiossa

Maininta siita, etta rahasto-osuuksia markkinoi rahastoa hoitava
rahastoyhti6

Rahaston saannot, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus
KIID

m lImoituskirje liitteineen on toimitettava englanninkielisena tai valtioiden
yhteisella virallisella kielella, jos valvojat nain ovat sopineet. KIID on
kdannettava kohdevaltion viralliselle kielelle.

m Hakemuksen oltava taydellinen

m Fiva liittda ilmoitukseen todistuksen siita, etta rahasto tayttaa laissa
saadetyt vaatimukset (vrt. UCITS-todistus).
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Notifikaatioprosessi (Suomesta toiseen ETA-valtioon)

m Tarkastettuaan ilmoituskirjeen liitteineen Fiva toimittaa sen
kohdemaahan (10 tyopaivaa taydellisen ilmoituskirjeen saapumisesta
lukien) ja ilmoittaa asiasta valittomasti rahastoyhtiolle.

m Rahastoyhtid voi markkinoida kyseista rahastoa tasta
Ilmoituspéaivasta lukien kohdevaltiossa.

m Rahastoyhti0 toimittaa materiaalipaivitykset suoraan kohdemaan
valvovalle viranomaiselle.

m Notifikaatiot toisesta ETA-valtiosta Suomeen: ilmoituskirje liitteineen
paikalliselle valvojalle, joka toimittaa sen Fivalle.
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Notifikaatioprosessi

Notifikaatioprosessi

Automaattinen viesti vastaanottamisesta vVahvistaa vastaanottaneensa materiaalin

l

RAHASTOYHTIO

iImoituskirje
litteinean

Taydellinen  f— o —=3ahkiposti

¥ (5 tybpaivaa)

FlvA
10 tybpaivaa

Fivalle sahkiopostitse Tarkistaa materiaalin

Laatii todistuksen e

{vrt. UCITS-todistus)
+ Lidhettda iimoituksen )
kohdevaltioon

(tiedostot max 30 MB)

Tieto rahastoyhtitlle materiaalin 1ahettamisestd kohdevaltioon

Rahastoyhtio voi ryhtya
markkincimaan
rahastoa kohdemaassa
ilmoituspaivasta lukien

Rahastoyhtid toimittaa paivitykset suoraan kohdevaltion valvojalle
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Fivan uudistuvat nettisivut

m Sisaltavat mm.
— Yhtidohjeet
— llmoituskirjeen vakiomalli
—  Sahkopostiosoitteen tietojenvaihtoa varten (tulevat ja lahtevat)
— Maaraajat
— Saantely (kotimainen + EU)
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Sijoitusrahastojen sulautumiset

m Jatkossa kotimaisen sulautumisen lisaksi myads rajat ylittava
sulautuminen mahdollinen

m Muutoksia prosessiin ja tarvittavaan dokumentaatioon

m Saantely

—  2-taso: komission direktiivi 2010/44/EU artiklat 3-7
— SRL-luonnos 107-108 :t
—  Fivan maarays 2.1 (luku 5)

m Sulautuminen edellyttda sulautuvan rahaston kotivaltion valvojan lupaa
(Fiva tai toinen ETA-valvoja)
— Ennen: tarkasteltiin sita, etta sulautumisen edellytykset tayttyvat
— Nyt: tarkastellaan sita, etta rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot
riittavat
m Hakemukseen mm.

—  Sulautumissuunnitelma
— Osuudenomistajille annettavat tiedot
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Rajat ylittavan sulautumisen prosessi

(sulautuva rahasto suomalainen)

‘Yastaanottavan rahaston

kotivalvoja Pyyntd muuttaa
. . osuudenomistajille Vastaanottava
> Arvioi vastaanottavan T i
annettavia tietoja, sijoitusrahasto

rahaston osuudenomistajille
annettavien tietojen

riittavyytta

F 3
Tieto su
uutetut tedgt— |

15 tyGpaivan kuluessa

ulautuvaa .
N Sulautumis- ) _— -
hastoa hallinnoiva hakemus ™ FIVA lImoitus siitd, ettad vastaanottavan
rahastoyhtio rahaston osuudenomistajille annettavat
tiedot ovat riittamattomat seka
[ - Lisdtietopyyntd ilmoitus muutettujen tietojen rittavyydesta
10 tydpaivan kuluessa ¥ , 20 tydpaivan kuluttua

Fiva arvici muutettujen tietojen vastaanottamisesta

sulautumisesta

rahasto-
osuudenomistajille
annettavien tietojen

\ riittavyytta , :
Pyyntd ittda osuudenomistajille | sulautuiﬁﬁﬁa’%ﬁﬁksasté
annettavia tietoja Fiva tekee sulautumispaatiksen

limoitus sulautumispaatiksesta
(wiim_ 20 tydpaivan kuluessa kun se on saanut kaikki tarvittavat tiedot)
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Rajat ylittavan sulautumisen prosessi

(vastaanottava rahasto suomalainen)

Pyynid muuttaa
osuudenomistajille Vastaanotta

annettavia tietoja, sijoitusrahasto
15 tydpaivan kuluessa

Muutetut tiedot
FIVA,
sulaut hast Tiet Arviol vastaanottavan | llyjnoitus siita, etta vastaanottavan
u al.:{u:anl ranaston | | tla © rahaston rahaston osuudenomistajille annettavat
otivalvoja sulautumis osuudenomistajille tiedot ovat riittamattomat seka

oitus muutettujen tietojen rittavyydesta
. 20 tyopaivan kuluttua
muutettujen tietojen vastaanottamisesta

annettavien tietojen
riittévyytta

i

3

Sulautuvan rahaston kotivalvoja
tekee sulautumispaatiksen

lImoitus sulautumispaatioksesta |
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Sijoitusrahastojen sulautuminen

m Luvan saamisen jalkeen osuudenomistajille tiedotettava
sulautumisesta vahintaan 30 paivaa ennen viimeista lunastus-
[takaisinostopaivaa

m Osuudenomistajille toimitettavien tietojen perusteella pystyttava
tekemaan paataos siita, jatkaako osuudenomistajana sulautumisen
jalkeen vai lunastaako osuutensa, esim—==__Fivan maarays 2.1

— Yleisesti kaytettyjen kasitteiden menettelyjen erot
— Palkkioiden ja kulujen vertailu

— Mahdolliset muutokset sijoituspolitiikkaan

— Paperia tai muuta pysyvaa valinetta kayttaen

m lImoitus Fivalle sulautumisen taytantdonpanosta 2 kuukauden
kuluessa luvasta

m lImoitus sulautumisen voimaantulosta osuudenomistajille valittbmasti
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Master-feeder-rakenne — Yleista ja maaritelmia

m Saantely: komission direktiivi 2010/44/EU artiklat 8-29, SRL-luonnos
115 a-0 :t, Fivan maarays 2.1 (luku 6)

m SyoOttorahasto = sijoitusrahaston varoista vahintaan 85 % sijoitetaan
toisen sijoitusrahaston/yhteissijoitusyrityksen (kohderahaston)
osuuksiin tai osakkeisiin

m Kohderahasto on sijoitusrahasto

1. jonka rahasto-osuudenomistajien joukossa on vahintaan yksi
syottorahasto

2. Joka ei ole itse syottorahasto

3. jonka varoja ei ole sijoitettu syottérahaston osuuksiin

m Fiva hyvaksyy saantbvahvistuksen yhteydesséa sen, etta rahasto
sijoittaa vahintaan 85 % varoistaan kohderahastoon
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Master-feeder-kasittelyprosessi

m Saantbhakemukseen liitettava mm.

— Molempien rahastojen s&dannot ja esitteet
— Rahastojen valinen sopimus tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat

sisdiset saannot : —
Fivan maarays 2.1

—  Sailytysyhteistjen ja tilintarkastajien valiset sopimukse

m Kohde- ja sy6ttérahaston valisen sopimuksen tarkoituksena varmistaa
se, etta syottorahasto saa kohderahastolta kaikki tarpeelliset
asiakirjat ja tiedot, jotta se voi tayttaa SRL:n vaatimukset

m Fivalta paatos vimeistaan 15 tyopaivan kuluessa lupahakemuksen
toimittamisesta
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Kohderahaston lakkauttaminen

m Jos kohderahasto lakkautetaan, on myos syo6ttorahasto lakkautettava,
ellei Finanssivalvonta anna hyvaksyntaa sille, etta
— vahintaan 85 % syoéttorahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahaston
osuuksiin; tai
—  syottbrahaston saantdja muutetaan siten, etta se ei enaa ole
syottérahasto. wmééréys 2.1

m Em. hyvaksyntad koskevaan hakemukseen liitettava tapauskohtaisesti
mm.

— Rahastosaannot ja rahastoesitteet seka niiden muutoksia koskevat
hakemukset

— Rahastojen valiset sopimukset tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat
sisaiset saannot

— Kohderahaston valvojan todistus siita, etta kohderahasto tayttaa
kohderahaston vaatimukset (syottdrahaston ja kohderahaston kotivaltio
eri)

m Hyvaksymisesta ilmoitettava kohderahastolle seka osuud@mistajille

Fivan maarays 2.1
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Kohderahaston lakkauttamiseen liittyva prosessi

ohderahasto ilmoittaa
akkauttamispaatoksesta
osuudenomistajille (ml.
sydttdrahasto), Fivalle
sekd mahd.
sydttorahaston valvojalle
(kun sydttdrahaston
kotipaikka muu kuin
Suomi)

Sybttdrahasto pas

lakkauttaa toimintans
limaoitus Fivalle ja

osuudenomistajille viipymatta

¥

.
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Sydttorahasio paattaa hakea
Fivalta lupaa vaihtaa
kohderahastoa tai muuttaa
saantajaan ns. tavalliseksi

rahastoksi /

»

Hyvaksymishakemus

Wiim, 2 kuukautta siits,
kun ilmoitus kohderahasto ——p
lakkauttamizesta on saatu
[tai viim.3 kuukautta ennen
lakkauttamispavad)

Fiva tekee paatoksen
kohderahaston
vaihtamisesta tai
syottdrahaston saantdjen
muuttamisesta

Sydttdrahasto iimoittaa Fihh
paatoksesta kohderahastolle
seka osuudenomistajilleen

. |mahd.pian hyvaksymisen jalkeen
" (vahintaan 30 paivaa ennen kuin

sijoitetaan uuteen
kohderahastoon tai sijoitus ylittas
B5% rajan)

limoitus hyvaksymispaatiksesta

{enintdan

15 tyopaivaa)

01.04.2011

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan 3 kuukauden kuluttua siita kun se on ilmoittanut paatoksestd em. tahoille

Kohderahasto
lakkautetaan

X
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Kohderahaston sulautuminen/jakautuminen

m Jos kohderahasto sulautuu toiseen rahastoon/jakautuu kahdeksi tai
useammaksi rahastoksi, on syottorahasto lakkautettava, ellei
Finanssivalvonta anna hyvaksyntaa sille, etta

1. syoéttorahasto jatkaa sulautumisen/jakautumisen jalkeen kohderahaston
tai jonkin toisen rahaston syéttorahastona; tai

2. vahintaan 85 % syoéttorahaston varoista sijoitetaan sellaiseen toiseen
kohderahastoon, joka ei ole syntynyt sulautumisen/jakautumisen
tuloksena; tai

3. syottérahaston saant6ja muutetaan niin, ettei se enda ole syo6ttorahasto

m Hakemukseen liitettdva tapauskohtaisesti mm.

—  Syottorahaston saanto- ja KlID-muutokset
— Uuden kohderahaston tiedot

m Jos Fiva ei anna lupaa, syottoérahaston on voitava lunastaa kaikki
osuutensa ennen kohderahaston sulautumista/jakautumista
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Kohderahaston sulautumiseen/jakautumiseen liittyva

prosessi

Sydttorahasto paatta
lakkauttaa toimintansa:

hderahasto ilmoittas
sulautumis/
jakautumispaatiksesta
osuudenomistajille (ml.
sydtttirahasto), Fivalle
seka mahd. —
syottorahaston
valvojalle (kun
syottorahaston

k.

[Imoitus Fivalle ja
osuudenomistajille viipymatta

Syifttdrahasto paattaa hakea
Fivalta lupaa jatkaa
sulautuvanfjakautuvan
kohderahaston tai jonkin
toisen rahaston

kotipaikka muu kuin
Suomi)

N

K/h
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sydttorahastona, vaihtaa

kohderahastoa tai muuttaa
saantdjaan ns. tavalliseks)
rahastoksi

Hyvaksymishakemus

Wiim. kuukauden kuluttua siita,
kun sydttdrahasto
on saanut tiedon
sulautumisestaljakautumisesta
(tai viim.3 kuukautta ennen
sulautumisfjakautuymispaivaa)

limoitus hyvaksymispaatoksesta

Fiva tekee paatoksen
kohderahaston
vaihtamisesta tai
syottorahaston
saantojen
muuttamisesta

k4

Syéttsrahasto iimoittaa F$

paatoksestd kohderahastolle seka
osuudenomistajilleen mahd.pian

Enintaan 15 tyopaivaa

Kohderahaston sulautuminen/jakautuminen tulee voimaan aikaisintaan 80 pdivan kuluttua siita,
kun osuudenomistajat, Fiva ja mahd, kohderahaston valvoja ovat saaneet iimoituksen asiasta

01.04.2011

hyvaksymisen jalkeen (vahintaan
30 paivaa ennen kuin sijoitetaan
uuteen kohderahastoon tai sijoitus

\\ylittéié 85% rajan) /

Kohderahasto
sulautuuf
jakautuu

T
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Rahastoyhtiopassi

m Suomessa toimiluvan saanut rahastoyhtio voi perustaa ja hoitaa
sijoitusrahastoja toisessa ETA-valtiossa joko sivuliikkeen kautta tai
rajan yli -palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla

m Sivuliike: Toiminnan jarjestamisen valvonnasta vastaa edelleen Fiva
(organisaatio, ulkoistaminen, riskienhallintamenettelyt, toiminnan
vakaus ja raportointi)

m Suomessa toimiluvan saanut rahastoyhtio voi jatkossa perustaa
rahaston toiseen ETA-valtioon (rahastolla eri kotivaltio kuin
rahastoyhtiolld)

m Rahasto, jolla eri kotivaltio kuin rahastoyhtiolla: paikallinen ETA-valtion
viranomainen valvoo rahastoa ja rahastoon sovelletaan paikallista
lainsaadantoa
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Siirtyméaaika

Kun sijoitusrahastolain uudistus on astunut voimaan, on uusien
rahastojen otettava avaintietoesite (eli KIID) heti kayttdon

"Vanhoilla” rahastoilla on aikaa 1.7.2012 saakka ottaa KIID kayttoon

Rahastolla oltava siirtymé&aaikana joko avaintietoesite tai
yksinkertaistettu rahastoesite, el molempia yhta aikaa

Erikoissijoitusrahastojen on siirryttava myos KlID-aikaan

ESMAnN ohje: Guidelines for the transition from the Simplified
Prospectus to the Key Investor Information document
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KIID on annettava asiakkaalle ennen sijoituspaatdsta

m KIID annettava asiakkaalle ennen sijoituspaatdsta/kaupantekoa
— Koskee seka rahastoyhtiota etta muuta valittajaa

m Esite on tarjottava kestavalla tallennusvalineella (durable media)
— VoI tarjota sahkoisesti: verkkosivun osoite (toimiva linkki)
—  KIlIDin on oltava asiakkaan saatavilla niin kauan kuin kohtuullista

— Kun esite tarjotaan verkossa, on sijoittajalla oltava saanndéllinen paasy
internetiin (sahkdpostiosoite)

m Sitd on paivitettava aina, kun rahastossa tapahtuu olennaisia
muutoksia (vahintaan kerran vuodessa)

m KIID saa kattaa useamman osuussarjan, mikali se ei sijoittajan etua
haittaa
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Suomeksi kdaannetty malli avaintietoesitteesta

m Fiva on kaantanyt KlID-mallin havainnollistamaan rakennetta ja
jasentelya

m Esman ohjeista kddnnetty

— CESR:n ohjeet avaintietoesitteessa ilmoitettavien juoksevien kulujen
laskentamenetelmista

— CESR:n ohjeet avaintietoesitteessa ilmoitettavan synteettisen riski-
tuottokuvaajan laskentamenetelmista

m Komission asetus N:o 583/2010 sijoittajille annettavista avaintiedoista
m Valvottavatiedote huhtikuussa
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Kaannokset

m Kaannokset tehty ennen sijoitusrahastolain uudistusta, lainmuutokset
voivat aiheuttaa muutoksia kdanndksiin

m Mallin otsikointia ja eri osioiden jarjestysta pitda noudattaa
— ESMAnN verkkosivuilla tarkempia ohjeita KIIDin laatimiseen:
http://www.esma.europa.eu/index.php?page=groups&mac=0&id=28
m Ohjeita soveltaen rahastoyhtion on laadittava selkea ja ymmarrettava

esite
— Viittaukset toisiin osioihin tai dokumentteihin sallittuja
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Lis&a ohjeita ESMAnN sivuilla

m ESMAnN (eli CESR:n) yksityiskohtaiset ohjeet:
http://www.esma.europa.eu/index.php?page=qgroups&mac=0&id=28

— Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS

— Guidelines on the selection and presentation of performance scenarios in
the Key Investor Information document for structured UCITS

—  Guidelines for the transition from the Simplified Prospectus to the Key
Investor Information document

— Aguide to clear language and layout for the Key Investor Information
document

—  Template for the Key Investor Information document

— Methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator
in the Key Investor Information Document (kaannetaan)

— Methodology for calculation of the ongoing charges figure in the Key
Investor Information Document (kdaannetaan)
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Ymmarrettavyys tarkeaa

m Avaintiedoissa on

—  keskityttava oleelliseen
— oltava ytimekas
— kerrottava asiat selkokielella

— Tavoitteena tasapainoinen kuvaus rahaston tavoitteista,
sijoituspolitiikasta, riskeista ja kuluista

m Kieliasuun on kiinnitettava huomiota
— el vierasperaisia termeja
— lyhyita lauseita ja kappaleita
— valiotsikot, listat ja palstajako helpottavat lukemista

m Tavallisen kuluttajan pitda ymmartaa, millainen rahasto kyseesséa
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Valvonnan yhteyshenkilot Fivassa

m Rahastoyhtididen yhteyshenkilot Fivassa:
—  Vakuutusyhtio-pankkikonserni (ryhmittyma)
—  Pankkikonsernit
—  Vakuutuskonserni
— Konsernin vastuuvalvoja (Fivan verkkopalvelussa) ja nimetty
sijoitusrahastotoiminnan valvoja
—  Sijoituspalvelukonsernit ja itsenaiset rahastoyhtiot
— Nimetty sijoitusrahastotoiminnan valvoja

m Sijoitusrahastot:

— Sijoitusrahastojen hakemus- ja ilmoituskasittely
— Sijoitustuotteet-toimisto
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Sahkopostiosoite sijoitusrahastoilmoituksille

m rahastoilmoitukset@finanssivalvonta.fi
— ilmoitukset sijoitusrajojen ylityksista
— ilmoitukset luoton kaytosta
— tilintarkastajien kertomukset arvonlaskennan oikeellisuudesta
— sijoitusrahastotoiminnan aloitus- ja lopetusilmoitukset
— rahastoesitteet ja yksinkertaistetut rahastoesitteet
— maaraaikaiskatsaukset
— osuudenomistajakokousten poytakirjat
— osuudenomistajien vahimmaismaaraa koskevat ilmoitukset
— sijoitusrahaston vahimmaispaaomaa koskevat ilmoitukset
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Valvonnan organisoinnista Fivassa

m Toiminnan jarjestamisen ja riskialueiden valvontaa
— Rahastoyhtion luotettavan hallinnon ja toiminnan jarjestamisen valvonta
— Rahastoyhtitn ja jakelukanavien menettelytapavalvonta
—  Operatiivisten riskien hallinta
—  Markkinariskien hallinta
—  Luottoriskien hallinta
—  Sijoitusrahastojen markkinointi
— Rahastoyhtitn (ja konsernin) taloudellisen aseman seuranta ja valvonta

m Hakemusasioihin/ilmoituksiin liittyvaa valvontaa

— Rahastoyhti6ihin liittyvat hakemukset/ilmoitukset (toimiluvat jne.)
—  Sijoitusrahastoihin liittyvat hakemukset ja ilmoitukset (saantojen
vahvistaminen jne.)
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Valvonnan alueet ja tyokalut

m Hakemukset, ilmoitukset ja raportointi
— Rahastoyhtiot
—  Sijoitusrahastot
m Tiedonantovelvollisuuden valvonta
— Jakelukanawviin liittyvat tiedonantovelvoitteet
—  Sijoitusrahastoihin liittyvat tiedonantovelvoitteet

m Tarkastukset

— Suunnitelman mukaiset teemat (UCITS IV: riskienhallinta)
—  Entyistarpeet

m Markkinaseuranta

—  Markkinatilanne
—  Tuotteet, markkinointi ja asiakaspalautteet

m Kansainvalinen yhteistyo
—  Saantely, tulkinnat ja valvonta

m Valistus (saastajat ja sijoittajat)
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Kiitos!
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