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Finanssisektorin tilanne Suomessa

Pankkien vakavaraisuus riittava; kannattavuuteen kohdistuu
paineita kasvavista luottotappioista

Vahinkovakuutuksessa vakavaraisuus hyvalla tasolla; taantuma
heikentaa kannattavuutta jonkin verran
Henkivakuutusyhtioiden vakavaraisuus keskimaarin tyydyttava

— Haasteina saavuttaa vanhojen takuutuottoisten sopimusten vaatima
tuotto ja

— kysynnan heikentyminen sijoitussidonnaisissa tuotteissa

Maaraaikaislain johdosta tyoeldakelaitosten vakavaraisuus yleisesti
ottaen hyvalla tasolla

— Maaraaikaislakia syyta jatkaa, jotta turvataan riittava vakavaraisuus ja
annetaan aikaa pysyvamman vakavaraisuusuudistuksen valmistelulle
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Suomalaisten pankkien luottotappiot kasvussa

Pankkikonsernien jarjestamattomat saamiset ja

arvonalentumistappiot
B Jariestamattdmat saamiset Takaussaamiset
B O-korkoiset saamiset = Aryonalentumistappiot, netto
2000
Heindakuu 2009:
1560 * Jarjestimattomat
saamiset 1 307 milj.
1120 euroa
3 * Arvonalentumistappiot
E 50 luotoista 421 milj. euroa,
netto
240
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Lahde: Finanssivalvonta.
Copyright Suomen Pankki - Finlands Bank 29.2009-483- Fiva
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Pohjoismaisten pankkien kannattavuus

Pohjoismaisten pankkien ROE 1-6/2009
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Pohjoismaisten pankkien vakavaraisuus

Pohjoismaisten pankkien Tier 1 -vakavaraisuus 6/2009
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Kriisin aiheuttajat ja tarkeimmat korjaustoimet

Kriisin aiheuttajat Korjaustoimet
USA:n subprime- luottomarkkinoiden * Finanssimarkkinoiden makrovakauden
nopea kasvu ¢==) | valvonnan tehostaminen sekd tehokas
Luotonannon kasvu ja eri sektoreiden “makro — mikro” koordinaatio

nopea velkaantuminen
Finanssijarjestelman riskeja ei
rajoitettu kokonaisuutena

* "Varjopankkitoiminnan” ja
luottoluokittajien saantely seka
lapindakyvyyden lisaaminen

Tuotteiden monimutkaistuminen
Heikko markkinakuri

Valvonnassa ja saantelyssa “
katveal uei ta ( mmj ’

Luottoluokittajien intressikonflikti
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Kriisin aiheuttajat ja tarkeimmat korjaustoimet

Kriisin aiheuttajat

Cross-border valvonta- ja
kriisinhallintayhteistyon puutteet

Valvoijilla toisistaan poikkeavat
valtuudet tehokkaaseen ennakoivaan
valvontaan

Riskien ottaminen suurella
"vel kavivull a”
vakavaraisuussaannosten estamatta

Taseen ulkopuolisen toiminnan
saantely ja valvonta riittamatonta

Vakavaraisuus- ja
tilinpaatossaannosten voimakas
myotasyklisyys

Korjaustoimet

e Mikrovalvonnan yhteistyon
tehostaminen ja ennakoivan
valvonnan valtuuksien
kehittaminen

* Pankkien vakavaraisuusvaatimusten
kiristdminen ja havaittujen
puutteiden korjaaminen

e Suhdannepuskureiden
edellyttaminen vakavaraisuus- ja
tilinpaatossaannoksissa
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Kriisin aiheuttajat ja tarkeimmat korjaustoimet

Kriisin aiheuttajat

Korjaustoimet

* Finanssialan toimijoiden sisaisen
valvonnan ja riskienhallinnan
puutteet:

— likviditeettiriskien aliarviointi

— liiketoiminnan strategisiin
riskeihin lilan vahan huomiota

— palkitsemisjarjestelmien
vinoutuminen

 Moraalikato

* Likviditeettiriskin hallinnan saantelyn
tiukentaminen

* Riskienhallinnan yleisten vaatimusten
kiristaminen ja palkitsemisperiaatteiden

saantely
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Suunnitellut korjaustoimet saantelyssa ja valvonnassa

1. Pankkien vakavaraisuus-

vaatimusten kiristaminen ja

havaittujen puutteiden
korjaaminen

2. Suhdannepuskureiden
muodostaminen (sadntelyn
suhdanteita vahvistavan
vaikutuksen poistaminen)

Tiukennuksia arvopaperistettujen
erien riskien saantelyyn (voimaan
EU:ssa 12/2010)
Kaupankayntisalkun vaatimusten
tiukentaminen (voimaan
todennakoisesti 2011)

Omien varojen laatuvaatimusten
harmonisointi (voimaan 12/2010)
Pohditaan yksinkertaisen
omavaraisuusasteen kayttoonottoa
(rajoittamaan velkaantuneisuutta)

Oman paaoman tappiopuskuri ja
dynaamiset varaukset — laajan
keskustelun kohteena (voimaan
todennakadisesti 2011)

IFRS normistossa tullaan
tunnistamaan varaukset odotetuista
tappioista
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Suunnitellut korjaustoimet saantelyssa ja valvonnassa

3.

"Varjopankkitoiminnan” ja
luottoluokittajien saantely seka
lapinakyvyyden lisaaminen

Likviditeettiriskien hallinnan
parantaminen

Riskien hallinnan yleisten
vaatimusten kiristaminen ja
palkitsemisen periaatteiden
saantely

Direktiiviehdotus vaihtoehtoisten
rahastojen saantelysta (mm. hedge
funds, private equity)
Luottoluokituslaitosten rekisterdinti
ja valvonta (EU-asetus hyvaksytty,
voimaan maaliskuussa 2010)

Euroopan pankkivalvojien komitean
(CEBS) ohjeistus ja direktiivitason
saantely (voimaan 12/2010)

CEBS julkaissut hyvan riskien
hallinnan periaatteet

CEBS:n ja EU:n komission
palkitsemisen periaatteet, tulossa
myos direktiiviin (voimaan tn. 2011)
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Palkitsemisen saantely ja valvonta

Saantelyn tarkoitus on varmistaa palkintapolitiikan yhteensopivuus
terveen riskien hallinnan kanssa:

— palkitseminen ei saa houkutella ylisuureen riskinottoon
— ei puututa liikkkeenjohdollisiin paatoksiin palkinnan tasosta ja yksityiskohdista
Ehdotukset keskittyvat palkitsemisen keskeisiin periaatteisiin:

— tulokseen sidottujen palkkioiden tulee perustua yksittaisen tyontekijan
tuloksen lisaksi myos koko yhtion tulokseen

— tulokseen sidottu palkkio suhteessa kiinteaan palkkaan ei saa nousta
kohtuuttoman suureksi

— merkittavien palkkioiden maksaminen ei saa tapahtua kerralla, vaan
jaksotettuna pidemmalle ajalle ja huomioiden tulokseen liittyvat riskit

Valvontaviranomaiset valvovat sita, etta palkitsemista koskevat politiikat

laaditaan valvottavissa ja etta palkitsemista koskevia periaatteita
noudatetaan
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Suunnitellut korjaustoimet saantelyssa ja valvonnassa

6.

Mikrovalvonnan
vhteistyon kehittaminen

Tehostettu
finanssimarkkinoiden
makrovakauden valvonta
seka "makro-mikro”-
vhteistyo

EU:n valvontarakenteiden uudistaminen
(European System of Financial Supervisors,
ESFS) (perustetaan 2010)

Valvojakollegiot kaikkien merkittavien
cross-border —ryhmittymien valvontaan
(seka tytaryhtio-, etta sivukonttori-
rakenteet)

Valvonnan valtuuksien ja toimintakeinojen
kehittaminen merkittavien toimijoiden
sivukonttorirakenteiden varalta

Systeemiriskineuvoston perustaminen
(European Systemic Risk Board,ESRB)
(2010); tiivis yhteistyd mikro-valvonnan
kanssa

EU-tason stressitestit, EKP:n ja
valvojakomiteoiden harjoittama riskien
seuranta
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Valvonnan tehostaminen:

Fivan toimet
Tiivistetty valvonta: tihennetty raportointi ja analyysi,
jatkuva keskusteluyhteys valottaviin

Tarkastusten painopiste riskienhallinnan toimivuudessa:
* Pankkien luotto- ja likviditeettiriskit
e Vakuutus- ja elakeyhtididen sijoitusriskit

Luottoriskien ennakoiva valvonta: paaoman riittavyyden
jatkuva arviointi, ongelmatoimialojen ja —luottojen
tiivistetty seuranta

Stressitestit saannollisena tydkaluna: riskienkantokyvyn
ennakoiva arviointi

Makrovakauden valvonnan kehittaminen yhteistydssa
keskuspankin kanssa
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Ovatko suunnitelmat riittavia?

EU:n valvontajarjestelmien kehitys oikean suuntainen, mutta
ei viela ratkaise rajat ylittavien ryhmittymien valvonnan ja
kriisien hallinnan kysymyksia

Samaan aikaan tulee kehittaa valvojan valtuuksia, joilla
voidaan ennakoivasti puuttua riskeihin (early intervention)

Tarvitaan selkeat valtuudet isantavaltion valvojalle puuttua:

* sivuliikkeiden toimintaan tallettajien aseman ja finanssimarkkinoiden
vakauden turvaamiseksi

* haitallisiin konsernien sisaisiin riskinsiirtoihin rajojen yli

Makrovakauden val vonnan h al
vahentaviin toimenpiteisiin
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Yhteenveto

e Sadantelya on tarpeen uudistaa, mutta uudistukset on valmisteltava
huolellisesti (vaikutusanalyysit)

 Paaomavaatimusten kiristaminen ja myotasyklisyysongelman
ratkaiseminen kannatettavaa, mutta odotettava taantuman
vaistymista

* Ennen kriisia yritysmyOnteisessa saantelyssa mentiin varsin pitkalle.

Kriisin opetuksena saantelya tulee joiltakin osin tiukentaa ja
tarkistaa. Haasteena on loytaa saantelylle uusi tasapaino ja valttaa

ylilyonnit.



