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Strategia ja organisaatio
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Saantelyn uudistukset
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Saantelyn uudistukset

m Useita muutoksia saantelyyn linjattu globaaleilla ja EU:n foorumeilla
vastauksena finanssikriisiin
— Peruspyrkimyksena laajentaa ja vahvistaa vakavaraisuusvaatimuksia
seka vahentaa myotasyklisyytta.
— Komissiolla jo nyt lukuisia aloitteita — synkronointi globaalin tason

valmistelun kanssa.
— Tulevien ratkaisujen vaikutukset valvottaviin ja valvontaan tulevat olemaan

merkittavia.
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Keskeisimmat saantelyhankkeet — pankit

Saantelyhanke Tilanne Aikataulu Vaikutukset
Vakavaraisuusdirektiivin (CRD) muuttaminen

CRD 2: mm. suuret Direktiivimuutos hyvaksytty. | Voimaan Kohdistettuja parannuksia
asiakasriskit, omien varojen 31.12.2010 riskienhallintaan ja

rakenne, padomabhallintaan.
arvopaperistaminen, Valvojakollegiot pakollisiksi (myds
likviditeettiriskit, sivuliikkeiden valvojat mukana).
valvojakollegiot

CRD 3: mm. Euroopan parlamentin Voimaan Vakavaraisuusvaatimusten
palkitsemisjarjestelmaét, kasittelyssa. 1.1.20117 kiristyminen (kaupankayntisalkku),
kaupankayntisalkun Neuvottelut viela palkitsemisjarjestelmét valvonnan

vakavaraisuusvaatimukset

kesken

kohteeksi.

CRD 4: mm. varautuminen | EU:n komissio julkistaa Voimaan Vakavaraisuusvaatimusten
odotettavissa oleviin ehdotuksensa vuoden 2010 | aikaisintaan kiristyminen (omien varojen laatu ja
luottotappioihin, taseen alkupuolella. 31.12.20117? maara; vastapuoliriskit); oman
likakasvun estaminen, paaoman puskureiden
likviditeettiriskin rajoitukset, : : muodostaminen suhdannevaiheiden
omien varojen laadun Baselin komitean Lausunnot yli; likviditeettiriskien maaralliset

. ehdotukset 17.12.2009. 16.4.2010 - _ .
parantaminen, . rajoitteet; leverage ratio.

o : mennessé

padomapuskurit,
vastapuoliriski.
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Keskeisimmat saantelyhankkeet — vakuutusala

Saantelyhanke | Tilanne Aikataulu | Vaikutukset
Solvenssi ll Puitedirektiivi Voimaan 2012 Riskiperusteinen vakavaraisuuden arviointi,
hyvaksytty, paaoman riittavyyden arviointi ja

2. tason sdantelyn
valmistelu CEIOPS:n
ohjeiden perusteella,
3. tason sdantely
aloitetaan 2010

riskienhallinnan kehittaminen.
Valvontamenetelmien ja valvontavaltuuksien
harmonisointi.

Elakelaitosten Asiantuntijavalmistelu Pysyvan Tavoitteena vakavaraisuusvaatimusten
vaka-saantely 3/2010 mennessa saantelyn riskiperusteisuus ja turvaavuus seka hyva
(kotimainen hanke) mgutokset riskienhallinta.

voimaan

2011/20127
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Muut keskeisimmat saantelyhankkeet

Saantelyhanke

Tilanne

Aikataulu

Vaikutukset

Vaihtoehtoiset

sijoitusrahastot
(AIFM = Alternative
Investment Fund
Manager) —
direktiiviluonnos

Luonnos julkistettu
4/20009;

hyvin keskeneréinen
(keskustellaan
neuvoston
tyoryhméssa ja EP:ssa)

Direktiivin
hyvaksyminen vuonna
2010

Mahdollisesti vaikutuksia (mm. TEL-
yhti6iden) sijoitustoimintaan
(kolmansien valtioiden hedge- ja muut
rahastot).

Rahoitus-
Instrumentteja
koskevan IAS 39 -
standardin
kokonaisuudistus
kolmessa vaiheessa

Rahoitusinstrumenttien
luokittelu ja arvostami-
nen (standardi annettu
11/20009).
Varauskaytannot/luotto-
tappioiden kirjaaminen
(luonnos julkaistu
11/20009).
Suojauslaskenta
(luonnos tulossa
Q1/2010).

Ensimmaisen
uudistusvaiheen
pakollinen
soveltaminen v . 2013
alkaen. Aikaisempi
soveltaminen
mahdollista sen
jalkeen kun hyvaksytty
EU:ssa. Hyvaksynta
vastatuulessa.

Vaikutus on yhtibkohtainen;
suomalaisissa yhtidissa ei
mahdollisesti suuria vaikutuksia.
Vahentanee myodtasyklisyytta.
Saantelyn yksinkertaistumisen
odotetaan parantavan tilinpaatdsten
laatua.
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EU:n valvontauudistus
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Eurooppalaisen finanssivalvonnan rakenne

Euroopan jarjestelméariskikomitea (ESRB)
(EKP:n yhteydessa)

EU:n komission
edustaja ja EFC:n
puheenjohtaja

EKP:n yleisneuvoston
jasenet ja kansalliset
valvonnan johtajat

EBA:n, EIOPA:n ja
ESMA:n puheen-
johtajat

Valvontatieto I

l Riskivaroitukset

Euroopan finanssivalvontajarjestelma (ESFS)
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Tehtavat

* Makrovakauden valvonta

* Riskivaroitukset ja
politikkasuositukset
korjaustoimista

Tehtavat

* Valvonnan standardit

* Valvojien valisten
kiistatilanteiden sovittelu

« Kriisinhallinnan koordinointi

Tehtavat
ePaivittainen valvontatyo



Fivan nakokulmia eurooppalaiseen finanssivalvontaan

m Rahoitusjarjestelman vakautta uhkaavien systeemiriskien valvonnan
parantaminen (makro-mikrokoordinaatio)
—  Tarke& myos Suomen finanssimarkkinoille, joilla vahvat kytkennat Pohjoismaiden ja
muun EU:n finanssisektoriin
—  Tarkeé& valvoa makrotalouden riskien vaikutuksia pankkisektoriin ja pankkisektorin
suurten riskien uhkia koko taloudelle
—  Toimintamallin kehittdminen EU-tasolla suuri haaste

m Sitovien teknisten standardien antaminen
— Hyva ehdotus, joka vahentaa valvojakohtaisten erilaisten kaytantbjen soveltamista cross-
border-ryhmittymien valvonnassa
—  Standardien sisaltd ja saantokirja tulisi olla tiivisti EU:n valvontaviranomaisen (EBA,
ESMA, EIOPA) hallinnassa

m Finanssimarkkinoiden kriisitilanteet

—  EU:nvalvojien parempi yhdensuuntainen, tehokas ja koordinoitu toiminta kriisitilanteessa
tarke&da; ESRB ja ESAt toimivat tahan suuntaan

—  Sivuliikemuodossa toimivien pankkien kotivaltion ja is&ntavaltion valvojien
toimivaltuuksia ei muutettu

m Euroopan valvontaviranomaisten ja Fivan valinen vastuunjako

—  Fiva vastaa omien valvottaviensa paivittaisesté valvonnasta
—  Tiivis yhteisty0 saantelyssa, tietojen vaihdossa, valvontakaytantdjen kehittamisessa ja
finanssimarkkinoiden tilan arvioinnissa Euroopan valvontaviranomaisten kanssa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 15.1.2010 Finanssivalvonta 10



Toimintaympariston haasteet
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Toimintaymparistdn haasteet

Finanssikriisin jalkimainingit

m Finanssimarkkinoiden toipuminen kriisista jatkuu

m  Arvoperimarkkinoiden elpymisella ollut positiivinen vaikutus finanssitoimialalle
m Talouskasvu alkanut uudestaan useissa suurissa maissa

Pankkien ja vakuutusyhtididen toimintaympariston riskit

m Suomen talous elpyy, mutta hyvin hitaasti

—  pankkien luottotappiot kasvavat tyottomyyden kasvun vuoksi

— useiden yritysten tilanne sidoksissa viennin elpymiseen; ongelmat voivat nakya
luottoriskien kasvuna

— talouden "W-suhdannekehitys” uhkakuva Suomessa ja muualla

m Kannattavuusndkymat aneemisia

— alhainen korkotaso ja volyymien kasvun pysahtyminen pankeissa
—  pidemmalla aikavalilla alhaisen korkotason vaikutukset vakuutusyhtidihin

m Markkinariskien hallinta avainasemassa
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Pohjoismaisten finanssikonsernien osakekursseja

11.1.2010 mennessa
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— 1 Nordea 2 SEB
— 3 SvenskaHandelsbanken — 4 Danske Bank
— 5 Pohjola Pankki — 6 Swedbank

— 7 Dow Jones Euro Stoxx 600 Pankit
Lahde: Bloomberg.
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Pohjoismaisten finanssikonsernien tulokset

heikentyneet

Suurten pohjoismaisten finanssikonsernien tulostietoja tammi-syyskuussa 2009, milj. euroa

Tulos ennen veroja Korkokate Muut tuotot Kulut Arvonalentumistappiot

1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9
2009 2008 Muutos, % 2009 2008 Muutos, % 2009 2008 Muutos, %4 2009 2008 Muutos, %4 2009 2008 Muutos, %
Danske Bank 466 1254 -63 2789 2633 6 3375 1524 121 2918 2515 16 2780 387 618
DnB NOR 964 1154 -16 1948 1952 0 1355 976 39 1631 1626 0 709 148 378
Jyske Bank 83 146 -43 447 357 25 243 191 27 385 363 6 221 39 465
Nordea 2483 2615 -5 3982 3707 7 2933 2242 31 3293 3188 3 1139 146 680
OP-Pohjola 393 357 10 825 873 -5 737 530 39 1040 1017 2 127 27 370
SEB 269 891 -70 1515 1393 9 1782 1606 11 2136 1947 10 891 161 452
Svenska Handelsbanken| 1008 1067 -6 1596 1451 10 741 728 2 1071 1016 5 259 96 170
Swedbank -747 1204 - 1541 1685 -9 1030 1072 -4 1434 1392 3 1884 161 1072
Yhteens3 4919 8689  -43 14643 14051 4 | 12196 8869 38 | 13909 13063 6 | 8010 1166 587
Léhde: osavuosikatasukset, SP
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Kannattavuuskehitys 2009: samanlainen kehitys eri

alueilla

Pankkikonsernien liikevoitotsuhteessataseisiin*

1 Suomalainen pankkitoiminta

2 Pohjoismaiset finanssi konsernit

3 Yhdysvaltain pankit
4 Eurooppalaiset pankit
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*Perustuu otokseen, joka siséltéd merkittaivimmat pankit.
Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen pankkikonsernien tulokset: tuottojen rakenne

muuttunut, arvonalentumiset kasvaneet

Pankkisektorin tuloslaskelman erien muutokset vuoden
aikana 1-9/2008 - 1-9/2009
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Luottoriskin merkitys kasvanut, korkokate pienentynyt

Pankkikonsernien jarjestamattomat

o ) ) m Toistaiseksi alhainen korkotaso
saamiset Ja arvonalentumlstapplot

on helpottanut

1 600 milj. e . . L.
N maksujarjestelyjen tekemista
1 400 mil;. Py
1 200 mil; afl m Rahoituskustannusten nousu ja
1,000 milj. luottokannan kasvun hiipuminen
800 mil]. 7 eivat tue korkokatteen kehitysta
600 milj. =1 = m Kilpailu talletuksista kiihtynyt
. -
+00 mil III m Pasomamarkkinasidonnaiset
200 milj. I t : :
uotot voivat olla tilapaisia
2008 2009

mm Arvonalentumistappiot kuluvan vuoden aikana

—Jarjestamattomat saamiset
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Pankkisektorin vakavaraisuus parantunut

Pankkisektorin vakavaraisuus ja
omien varojen ylijadama
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TyOelakevakuutusyhtididen toimintapdaomat

kasvaneet

TyoOelakevakuutusyhtididen vaka-
varaisuus on kasvanut edellisesta
neljanneksesta positiivisten
sijoitustoiminnan tuottojen ansiosta.

Yhtididen yhteenlaskettu toiminta-

paaoma oli 13,4 mrd. euroa 30.9.2009.

Maaraaikaislain mukainen tilapainen
rinnastus toimintapadaomaan oli
toimijoilla yhteensa n. 2,8 mrd. euroa
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Henkivakuutusyhtididen vakavaraisuus on parantunut

edelleen

Henkivakuutusyhtiot

4,5 - 30,00 %
4
25,00 %
3,5
3 17,80 % 20,00 %
(0)
2,5 13,20 % : 14,20 % 15 00%
2 11,40% 7% 1090% '
1,5 10,00 %
1
5,00 %
0,5
0 0,00 %
6/2008 9/2008 12/2008 3/2009 6/2009 9/2009
Toimintapaaoma Vahimmaismaara essw=\akavaraisuusaste
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Palkitsemiskannanotto
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Palkitsemiseen liittyva kannanotto

m Fivan laatima, palkitsemiseen liittyvasta kannanotto on talla hetkella
lausuntokierroksella.

m Kannanotto on laadittu EU:n komission kaikille finanssialan yrityksille
antaman suosituksen pohjalta.

m Kannanotto on Kirjoitettu suositusten muotoon.
m Siind annetaan suosituksia kaikille Fivalain 4 :n valvottaville.

m Kannanotolla tadydennetaan voimassa olevaa palkitsemiseen liittyvaa
saantelya.

m Suositusten soveltamisessa huomioitu suhteellisuusperiaate.

m Suosituksia tulisi soveltaa seka valvottavakohtaisesti etta
konsernitasolla.
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Kannanoton keskeinen sisalto

m Valvottavalla tulisi olla hallituksen vahvistama palkka- ja
palkkiopolitiikka, joka on sopusoinnussa hyvan ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja joka el houkuttele liialliseen riskinottoon.
Sen tulisi olla linjassa liikketoimintastrategian ja arvojen kanssa.

m Palkka- ja palkkiopolitiikan tulisi koskea koko henkilokuntaa, mutta sen
paapaino tulisi olla hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja muiden
ylimpaan johtoon kuuluvien sellaisten henkil6iden palkitsemisessa,
joiden toiminnalla on olennaista vaikutusta valvottavan riskeihin.

m Palkitsemisen kiinteiden ja muuttuvien osien valilla tulisi olla
tarkoituksenmukainen tasapaino.

m Muuttuville palkanosille tulisi vahvistaa enimmaismaara.

m Maksettaessa huomattava muuttuva palkanosan, sen maksua tulisi
lykata vahintaan kolmen vuoden ajan.
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Kannanoton keskeinen sisalto

m Tulospohjaisen palkitsemisen tulisi perustua kokonaisharkintaan ja
siin& tulisi huomioida henkilokohtaisen suorituksen lisaksi
liiketoimintayksikon ja koko valvottavan tulos.

m Tulosta olisi arvioitava monivuotisessa kehyksessa ja sen
maksamisessa tulisi ottaa huomioon valvottavan likketoimintasykili.

m Huomioon tulisi ottaa my0s sidotun padaoman kustannukset ja vaadittu
likviditeetti.

m Merkittaviin valvottaviin suositellaan palkitsemisvaliokuntaa.

m Palkka- ja palkkiopolitiikan toimivuuden ja toteutumisen riippumaton
valvonta tulisi jarjestaa.

m Palkka- ja palkkiopolitikkaa koskevat merkitykselliset tiedot tulisi
julkistaa selkeélla tavalla.
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Pitkdalkaissaastaminen

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 15.1.2010 Finanssivalvonta




Saantely

m Laki sidotusta pitkdaikaissaastamisesta (HE 159/2009 vp)

— Hallitusohjelmassa pitkdaikaissaastamisen edistaminen

—  SIVA-tyoryhma 2000-luvun alkupuolella

— Laki mahdollistaa sidotun pitkaaikaissaastamisen tarjoamisen talletuksilla
ja arvopapereilla (my0s sijoitusrahastot), johdannaisia voidaan kayttaa
suojaustarkoituksessa

— Laki ei koske vakuutussaastamista

m Valtioneuvoston asetus tiedonantovelvollisuudesta tulossa
m Fivalle maarayksenantovaltuus ilmoitusvelvollisuuden siséllosta

m Verolaki (HE 158/2009 vp)

— Maarittda verovahennysoikeuden ja maksuperusteet
— Koskee myds elakevakuutuksia
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Kotitalouksilla runsaat 120 miljardia euroa

145
130
115
100
85
70
55
40
25
10

Kotitalouksien rahoitusvarallisuus Suomessa

Mrd. euroa

&

3*

*

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
= 1 Pankki- 2 Joukko- 3 Osakkeet ® 4 Vakuutus- 5 Sijoitus- ~ 2009/Q2
talletukset velkakirjat *Arvio saastot rahastot
*Arvio

Vakuutusséaastoihin on laskettu yksityishenkildiden ottamat sdastovakuutukset ja yksilolliset
elakevakuutukset.

Lahteet: Finanssialan Keskusliitto, Suomen Pankki, Tilastokeskus ja Finanssivalvonta.
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Pitkaaikaissaastamispalvelu ja Fivan rooli

m Palvelua voivat tarjota kotimaiset ja ulkomaiset talletuspankit,
sijoituspalveluyritykset ja rahastoyhtiot

m Verolain mukainen vahennysoikeus edellyttda ulkomaiselta toimijalta
kiinteda toimipaikkaa Suomessa

m Palvelun tarjoamiseen oikeutettuja kotimaisia valvottavia noin 400 (sis.
mm. jasenosuuspankit ja saastopankit)

m Palvelun voi kdaynnistaa aikaisintaan huhtikuussa 2010
m lImoitus Fivalle 1 kk ennen palveluntarjonnan aloittamista

m Fiva antanut valvottavatiedotteen ilmoitusvelvollisuuden sisallosta.
Keskeiset tarkasteltavat osa-alueet

— Toiminnan jarjestaminen (tarjottavat palvelut ja tuotteet, asiointitavat,

toiminnan sidotun luonteen varmistaminen, henkildkunnan kouluttaminen)
— Asiakkaansuoja (sopimukset, tiliehdot, selonotto- ja tiedonantovelvollisuus)
—  Tietojarjestelmat

m Normaali jatkuva valvonta ilmoitusvelvollisuuden paatyttya
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Pitkdaikaissaastaminen

m Saastdjan varat ohjataan pitkaaikaissaastamistilille, jolle ne jaavat ellei
saastaja anna toimeksiantoa varojen sijoittamisesta edelleen tai ellei han
ole tehnyt esim. omaisuudenhoitosopimusta saastamisvarojen
sijoittamisesta.

m Sallitut sijoituskohteet

Talletukset

Julkisen tai monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevat arvopaperit
Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on ETA-valtio, sen
keskuspankki tai sen alueellinen hallintoyksikkoé (Suomessa kunta tai
kuntayhtymad) tai sellainen kansainvalinen julkisyhteisd, jonka jasenena on
vahintaan yksi ETA-valtio tai Euroopan keskuspankki

Suomalaiset sijoitusrahasto-osuudet ja Suomeen naotifioidut direktiivin
mukaiset UCITS-osuudet tai markkinointiluvan saaneet non-UCITS-osuudet
Johdannaissopimukset vain suojaustarkoituksessa

m Saastaja voi paattaa haluamastaan sijoituspolitikasta ja tehda aktiivisia
sijoituspaatoksia saastovaroista pitkaaikaissaastamissopimuksessa
maarittelemansa sijoitusstrategian ja riskitason puitteissa

m Varat sidottuja saastamissopimuksen keston ajan; saast0ja el voi nostaa
ennen saastoajan loppua tai ilman erityisia nostoperusteita
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Pitkaalkaissaastamisen tiedonantovelvollisuus

m Pitkdaikaissaastamissopimukseen liittyy laissa saadetty
tiedonantovelvollisuus, jonka sisaltoa tasmennetaan asetuksella

m Vastuu pitkdaikaissaastamissopimuksen tiedoista rinnastuu
vakuutussopimuslaissa saadettyyn
— 'Jos palveluntarjoaja tai sen edustaja on sdastamissopimusta
markkinoitaessa jattanyt saastajalle antamatta tarpeellisia tietoja
saastamissopimuksesta tai antanut hanelle siita virheellisia taikka
harhaanjohtavia tietoja, sadstamissopimuksen katsotaan olevan voimassa
sen sisaltdisena kuin saastajalla oli saamiensa tietojen perusteella ollut

aihetta kasittaa’
— S&aannos ei tee tyhjaksi muussa lainsaadannossa saadettya tarjoajan
vastuuta ja tiedonantovelvollisuutta sijoituskohteista tai sijoituspalvelusta

m Pitkdaikaissaastamissopimuksen puitteissa tehtavia erillisia
sopimuksia, joita sdastdaikana tehdaan sijoituskohteiden
hankkimisesta sdadnnellaan edelleen muussa lainsaadannossa (esim.
AML, SRL tai MiFiD-velvoitteet)
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Mihin asiakkaiden on syyta kiinnittda huomiota

m Erilaiset palvelu-/tuotekonseptit
m Saastovarojen pitkadaikainen sitominen

m Asiakkaan oikeudet ja velvollisuudet, asiakkaan oman aktiivisuuden
merkitys

m Kulujen merkitys sijoituksen tuotossa
m Sijoittamisen riskit, hajautuksen merkitys, veroetu

m Palveluntarjoajan vaintamisen merkitys sijoittajan kannalta, esim.
kannattaako vanha elakevakuutussopimus vaihtaa
pitkdaikaissdastamissopimukseen
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