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EU:EU:n vakavaraisuusdirektiivin muutosten aikataulu 

(Baselin komitean uusimmat ehdotukset sisältyvät CRD 4:ään)

Sääntelyhanke Tilanne Aikataulu Vaikutukset

Vakavaraisuusdirektiivin (CRD) muuttaminen

CRD 2:  mm. suuret 
asiakasriskit, omien varojen 
rakenne, arvopaperistaminen, 
likviditeettiriskit, 
valvojakollegiot

Direktiivimuutos hyväksytty. Voimaan
31.12.2010

Kohdistettuja parannuksia 
riskienhallintaan ja pääomahallintaan.
Valvojakollegiot pakollisiksi (myös. 
sivuliikkeiden valvojat mukana).

CRD 3:  mm. 
palkitsemisjärjestel-
mät, 
kaupankäyntisalkun 
vakavaraisuusvaatimukset

Euroopan parlamentin 
käsittelyssä ςtäysistunnon 
äänestys kesäkuussa 2010

Voimaan 1.1.2011 ? Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen 
(kaupankäyntisalkku), 
palkitsemisjärjestelmät valvonnan 
kohteeksi.

CRD 4:  mm.  varautuminen 
odotettavissa oleviin 
luottotappioihin,
taseen liikakasvun estäminen, 
likviditeettiriskin rajoitukset, 
omien varojen laadun 
parantaminen, 
pääomapuskurit, 
vastapuoliriski, kansallisten 
optioiden karsiminen.

EU:n komissio julkistaa 
ehdotuksensa vuoden 2010 
alkupuolella.

Komission 
direktiiviehdotus 
syksyllä 2010 ? 
voimaan viim. 
31.12.2012 ?

Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen 
(omien varojen laatu ja määrä; 
vastapuoliriskit);  oman pääoman 
puskureiden muodostaminen 
suhdannevaiheiden yli;  
likviditeettitason korottuminen ja 
rahoitusrakenteen muuttuminen

Baselin komitean ehdotukset 
17.12.2009; lausunnot 
16.4.2010 mennessä.

Baselin komitean 
lopulliset
suositukset 
31.12.2010 
mennessä; voimaan 
viimeistään 
31.12.2012

Jukka Vesala
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Baselin vakavaraisuuskehikon (CRD 4 ïvaiheen) 

uudistamisen aikataulu

18.2.2010 Jukka Vesala 3
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Suomen kannalta tärkeitä kysymyksiä

1) Omiin varoihin liittyvät erityiskysymykset
ï Eri pääomainstrumenttien ja vähemmistöosuuksien vakavaraisuuskohtelu
ï Vähennykset Core Tier 1:stä

2) Vähimmäisomavaraisuusasteen (leverage ratio) taso ja asema
ï Pilari 1 vai Pilari 2
ï Voi olla epäedullinen pankeille, joilla suuri ja vähäriskinen tase
ï Kalibroinnin tärkeys - liian kireä omavaraisuusvaatimus voi vähentää 

riskiperusteisen pääomasääntelyn merkitytä

3) Likvidien varojen määritelmä ja rahoitusrakenteen muutos

4) Sivukonttoreiden likviditeettiriskin valvonta
ï Komissio esittämässä likviditeettiriskin valvontavastuun siirtämistä 

yksinomaan kotivaltion viranomaisille => VM:n esitys: sivukonttoreille 
itsenäinen maksuvalmius

5) Uusien EU-valvontarakenteiden työn käynnistyminen v. 2011 

6) Omnibus-direktiivi

18.2.200 Jukka Vesala
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Euroopan järjestelmäriskikomitea (ESRB)

(EKP:n yhteydessä)

EKP:n yleisneuvoston 

jäsenet ja kansalliset 

valvonnan johtajat

EBA:n, EIOPA:n ja 

ESMA:n puheen-

johtajat

EU:n komission 

edustaja ja EFC:n 

puheenjohtaja

Euroopan finanssivalvontajärjestelmä (ESFS)

EBA
(pankkivalvonta)

EIOPA

(vakuutusvalvonta)

ESMA
(arvopaperimarkkina-

valvonta)

Kansalliset 

pankkivalvojat

Kansalliset 

vakuutusvalvojat

Kansalliset 

arvopaperimarkkina-

valvojat

+ +

Valvontatieto Riskivaroitukset

Tehtävät
ÅMakrovakauden valvonta

ÅRiskivaroitukset ja

politiikkasuositukset

korjaustoimista 

Tehtävät
ÅValvonnan standardit

ÅValvojien välisten

kiistatilanteiden sovittelu

ÅKriisinhallinnan koordinointi

Tehtävät
ÅPäivittäinen valvontatyö

5

Eurooppalaisen finanssivalvonnan rakenne

18.02.2010 Jukka Vesala
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Tiedotustilaisuus vakavaraisuussääntelystä

18.2.2010, Ohjelma

9.30 - 9.45

Tilaisuuden avaus, Jukka Vesala 

9.45 - 9.55

Vakavaraisuussäännösten kansallinen 

implementointi, Taina Erovaara-Williams

9.55 - 10.10

CRD 3: muutokset kaupankäyntivaraston

vakavaraisuusvaatimuksiin, Janne Kainu

10.10 - 10.25

CRD 3: Palkitseminen, Sirpa Näkyvä

10.25 - 10.40

CRD 4: Omien varojen laadun 

parantaminen, Minna Sahari

10.40 - 10.55

Kahvitauko

10.55 - 11.15

CRD 4: Likviditeettiriskienmäärälliset rajoitukset, 

Jaana Suihko

11.15- 11.30

CRD 4: taseen liikakasvun estäminen - leverage

ratio, Peik Granlund

11.30- 11.45

CRD 4: Myötäsyklisyys ja dynaamiset varaukset,

Minna Sahari

11.45 - 12.00

CRD 4: muutokset vastapuoliriskin 

vakavaraisuusvaatimuksiin, Peter Palmroos

12.00 -12.10

Vaikutusanalyysi uudistettavista 

vakavaraisuussäännöksistä (IA/QIS), Olli Mattinen

12.10 - 12.20

COREP, Jan Nokkala

12.20 - 12.30

Loppukeskustelu
18.2.2010
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Vakavaraisuussäännösten kansallinen implementointi

Taina Erovaara-Williams

18.2.2010 Taina Erovaara-Williams
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CRD 2 (Direktiivit 2009/111/EY ja 2009/83/EY) ï

kansallinen implementointiaikataulu

ƴ Hallituksen esitys Eduskunnalle luottolaitostoiminnasta annetun lain 
muuttamisesta ja eräiksi siihen liittyviksi laiksi: lausunnolle helmikuun 
aikana.

ƴ VM:n asetus lausunnolle myöhemmin

ƴ Fivan määräykset: 

ï Suuret asiakasriskit, omat varat, likviditeettiriski ja arvopaperistaminen -
määräykset: toimialalle lausunnolle huhtikuussa
ï kuulemistilaisuus ennen lausunnolle lähettämistä
ï lokakuu 2010: toimialan informointi olennaisimmista lausuntojen johdosta 

tehdyistä muutoksista; määräykset annetaan 31.12.2010 mennessä

ï Komitologiamenettelyllä hyväksytyt tekniset muutokset (pieniä muutoksia 
moniin vakavaraisuusstandardeihin): toimialan lausuntokierros lokakuun 
puoliväliin mennessä (kaikki standardimuutokset ei kerralla lausunnolle, vaan 
sitä mukaa kun niitä valmistuu)

18.2.2010 Taina Erovaara-Williams 8
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CRD 3 ïkansallinen implementointi

ƴ Luottolaitoslain muutokset CRD 3 ïpakettiin liittyen helmikuussa 
lausunnolle tulevassa HE- tekstissä

ƴ Palkitsemisjärjestelmiä koskeva yleissäännös luottolaitoslain 
riskienhallintapykälään; direktiivin liitteen V yksityiskohtaisen listauksen 
implementointitapa vielª auki Ÿ viivªstyttªª myºs Fivan määräyksen 
antoa palkitsemisjärjestelmien osalta 

ƴ Trading book ja uudelleenarvopaperistamismuutokset
implementoidaan Fivan määräyksillä ïlausunnolle kesäkuussa; annetaan 
31.12.2010 mennessä

ƴ IRBA/AMA lattiasäännösten jatkaminen 31.12.2011 saakka implementoidaan 
luottolaitoslain muutoksella (talletuspankkien yhteenliittymälainsäädännön 
käsittelyn yhteydessä)

ƴ Fivan valvottavatiedote asiasta 12.10.2009 

18.2.2010 Taina Erovaara-Williams 9
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CRD 4

ƴ Komission konsultaatiopaperia odotellaan

ƴ Direktiiviehdotuksen valmistelu jatkuu komissiossa

ï Komission työryhmä CRDWG (VM ja Fiva osallistuu kokouksiin)

ï Tekniset alatyöryhmät omista varoista, vastapuoliriskistä, 

dynaamisista varauksista ja likviditeettiriskistä

ï Dynaamisten varausten työryhmässä VM:n edustaja

ï Likviditeettiriskityöryhmässä Fivan edustaja

ï Omien varojen ja vastapuoliriskien työryhmien työtä seurataan (Fivan 

edustajat sähköpostijakelussa mukana)

ƴ VM:n epävirallinen CRD-työryhmä

ï Suomen kantojen valmistelu

ï HE:n valmistelu

18.2.2010 Taina Erovaara-Williams 10
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Kaupankäyntivarasto

Janne Kainu

18.2.2010



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

Kaupankäyntivaraston muutokset

ƴ Komission ehdotus 13.7.2009

ƴ Neuvoston kompromissiehdotus 28.10.2009

18.2.2010
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Kaupankäyntivaraston muutosten tarkoitus

ƴ Kasvattaa markkinariskin pääomavaadetta

ƴ Vähentää markkinariskin pääomavaateiden myötäsyklisyyttä

ƴ Pienentää arbitraasimahdollisuutta kaupankäyntivaraston ja muun 
rahoitustoiminnan(banking book) välillä 

ƴ Parantaa luottoriskin ja epälikvidiyden huomioon ottamista 
kaupankäyntivarastossa

18.2.2010
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Kaupankäyntivaraston muutoksia

ƴ Tavanomaiseen VaR:n vaateeseen lisätään stressiskenaario-VaR:iin 

perustuva lisäpääomavaade  

ƴ Kaupankäyntivarastoon sisältyvän maksukyvyttömyysriskin lisäksi 

luottoluokan siirtymäriskille tulee pääomavaatimus (IRC)

ƴ Kaupankäyntivaraston arvopaperistetuissa omaisuuserissä otetaan 

pääomavaatimuksen perustaksi muun rahoitustoiminnan nykyiset 

yksinkertaiset riskipainot.

ƴ Osakkeiden erityisriskin likvidien positioiden helpotus poistuu

ƴ Selvitysriskin pääomavaatimusten laajentaminen kaikkeen toimintaan

ƴ Korrelaatiokaupankäyntisalkku

18.2.2010
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Pääomavaateen laskenta sisäisellä mallilla

ƴ Max (edellisen päivän VaR; kerroin * 60 päivän VaR keskiarvo)

+

ƴ Max (edellinen stressi-VaR; kerroin * 12 viikon stressi-VaR keskiarvo) (tässä 
kertoimessa ei huomioida ylityksistä johtuvaa lisätekijää)

+

ƴ Maksukyvyttömyysriskin ja luottoluokan siirtymäriskin vaade, IRC  Max (12 viikon 
keskiarvo; edellisen päivän IRC) (siltä osin kuin erät eivät ole korrelaatiokaupankäyntisalkussa)

+

ƴ Arvopaperistettujen positioiden erityisriskivaade (siltä osin kuin erät eivät ole 

korrelaatiokaupankäyntisalkussa) liitteen 1 (Banking Book) mukaisesti

+

ƴ Korrelaatiokaupankäynnin riskivaade Max (12 viikon keskiarvo; edellisen päivän 
vaade) tässä voi kuitenkin käyttää myös standardimenetelmää

sisältää myös n:nen tappion johdannaiset

18.2.2010



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

Korrelatiokaupankäynti

18.2.2010

Arvopaperistamis-

positio

Etuoikeusluokkiin jaettujen johdannaisten 

suojauksetKorrelaatiokaupankäynti

Etuoikeusluokkiin jaetut 

johdannaiset, jotka perustuvat 

likvideihin referenssivälineisiin
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Korrelaatiokaupankäynti

ƴ Helpotus/poikkeussäännöt tietyille arvopaperistetuille positiolle ja 
n:nen tappion luottojohdannaisille

ƴ Erilainen käsittely riippuen onko kyseessä standardimenetelmä 
/sisäinen menetelmä

18.2.2010
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Korrelaatiokaupankäyntisalkku (standardimenetelmä) 

Liite 1 16a 

ƴ Korrelaatiokaupankäyntisalkkua koskevan erityisriskin 
pääomavaatimus määritellään seuraavasti: 

ï i) laskemalla  erityisriskin pääomavaatimuksen kokonaismäärän, jota 
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankäyntisalkun pitkiin 
nettopositioihin

ï ii) laskemalla erityisriskin pääomavaatimuksen kokonaismäärän, jota 
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankäyntisalkun lyhyisiin 
nettopositioihin. 

ï iii) näistä yhteenlasketuista kokonaismääristä suurempi on 
korrelaatiokaupankäyntisalkkua koskevan erityisriskin pääomavaatimus.

ƴ Positioihin, jotka eivät täytä korrelaatiokaupan määritelmää, 
sovelletaan normaalia pitkä/lyhyt positio -kohtelua

18.2.2010
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Korrelaatiokaupankäyntisalkku (standardimenetelmä)

ƴ Korrelaatiokaupankäyntisalkku käsittää arvopaperistetut positiot ja 

n:nnen tappion luottojohdannaiset, jotka täyttävät seuraavat 

edellytykset (Liite 1 kohta 14a):

(a) Positiot eivät ole 

ï uudelleenarvopaperistettuja positioita

ï arvopaperistettujen omaisuuserien etuoikeusluokan optioita 

ï muita arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivät tarjoa 

suhteellista osuutta etuoikeusluokan tuotosta

(b) Kaikki referenssivälineet ovat yhden kohteen välineitä mukaan lukien 

yhteen riskikohteeseen perustuvat luottojohdannaiset, joille on 

olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat. (+ yleisesti kaupan 

kohteena olevat indeksit).

18.2.2010
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Korrelaatiokaupankäyntisalkku (standardimenetelmä)

ƴ Positiot, jotka viittaavat jompaankumpaan seuraavista, eivät voi olla 

osa korrelaatiokaupankäyntisalkkua;

ï (a) suojattava vastuu kuuluu vähittäissaamisiin tai kiinteistövakuudellisiin 

saamisiin

ï (b) erillisyhtiöön kohdistuva saatava.

ƴ Valvottava voi sisällyttää korrelaatiokaupankäyntisalkkuun positioita, 

jotka eivät ole (...) arvopaperistettuja omaisuuseriä eivätkä n:nnen 

tappion luottojohdannaisia, mutta jotka suojaavat tämän 

kaupankäyntisalkun muita positioita

18.2.2010
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Korrelaatiokaupankäyntisalkku (sisäinen menetelmä)

ƴ Sisäisen menetelmän on riittävällä tavalla katettava kaikki hintariskit 

99,9 prosentin luottamusvälillä yhden vuoden pääomahorisontin 

aikana 

ï olettaen, että riskin taso on vakaa ja että sitä mukautetaan tarvittaessa 

likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden 

vaikutusten mukaisesti.

ƴ Valvottava voi sisällyttää tähän menetelmään mitä tahansa positioita, 

joita hoidetaan yhdessä korrelaatiokaupankäyntisalkun positioiden 

kanssa

ƴ Pääomavaatimuksen määrän kaikkien hintariskien osalta on oltava 

vähintään 8 prosenttia standardimenetelmän pääomavaatimuksesta

18.2.2010
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CRD 3: Palkitseminen

Sirpa Näkyvä

18.2.2010 Sirpa Näkyvä
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CRD 3: Palkitseminen

ƴ Palkitseminen herättänyt paljon keskustelua ïEU:ssa,  USA:ssa, G20-

kokouksissa

ƴ CRD3 ïV Liite ja XII Liite

ƴ Sääntelyn lopullinen sisältö täsmentynee vasta EU-parlamentin 

lopullisessa käsittelyssä

ƴ Fivan kannanotto 17.2.2010

ƴ Palkitsemiseen liittyvien riskien hallinta on osa Valvottavan 

riskienhallintaa ja sitä tullaan arvioimaan Valvojan arvioissa

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 23
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CRD 3: Palkitseminen

Komission suositus 
30.4.2009

CRD3 Liite V

uusi jakso 11 Palkka- ja 
palkkiopolitiikka

HE lausunnolle

Kansallinen laki 
31.12.2010

Palkkiojärjestelmien

tarkemmat vaatimukset

Valtioneuvoston  tai 
VM:n asetuksella tai

Fivan standardeilla

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 24
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CRD 3: Palkitseminen

ƴ Fiva suosittaa, että kehitätte palkitsemisjärjestelmiänne

ƴ Palkinta on osa riskienhallintaa ïmyös maineriskin hallintaa

ƴ Suunta on jo tiedossa:

ï Standardi 1.3 Luotettava hallinto: 5.4.3 Palkitseminen

ï Palkitsemisjärjestelmä ei johda epätoivottuihin toimintatapoihin tai 

hallitsemattomaan riskinottoon

ï CEBSin High Level Principles for Remuneration Policies 20.4.2009

ï Komission suositus 30.4.2009 

ï CRD3 Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka

ï CRD3 Liite XII Osa 2 kohta 15 Palkitsemiseen liittyvien tietojen 

julkistaminen

ï Fivan kannanotto

ƴ CEBSin Internal Governance Task Force on Remuneration

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 25



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

CRD 3: Palkitseminen

Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka

ƴ Politiikka sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riskienhallinnan 

kanssa; ei houkuttele liialliseen riskinottoon

ƴ Henkilöt, joiden toiminnalla vaikutusta riskiprofiiliin

ƴ Suhteellisuusperiaate

ƴ Luottolaitoksessa laaditaan palkka- ja palkkiopolitiikka; sen 

noudattamista valvotaan ja sitä päivitetään säännöllisesti

ƴ Valvontatoimintojen henkilöstön palkinta riittävää ïriippumattomuuden 

säilyttävä

ƴ Palkintaan pitkä tähtäin 

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 26
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CRD 3: Palkitseminen

Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka (JATKUU)

ƴ Muuttuvan palkinnan lisävaatimukset

ï Ei ennakolta sovittua palkintaa

ï Voidaan jättää myös maksamatta

ï Huomioi riskit ïmyös likviditeetin ja pääomakustannukset

ï Vähintään 50 % muuttuvasta osakkeina

ï Vähintään 40 % muuttuvasta maksuun väh. kolmen vuoden päästä

ƴ Palkittava henkilöstö ei saa turvautua riskinsuojaukseen

ƴ Palkitsemisvaliokunnan perustaminen ja tehtävät

CRD3 Liite XII osa 2 uusi kohta 15: Palkintaan liittyvien tietojen 

julkistaminen

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 27
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CRD 3: Palkitseminen

ƴ Palkitsemisen sääntely ja valvonta kehittyvät ja muuttuvat lähivuosina

ƴ Hyvää, tuoretta taustatietoa

ï Baselin komitea: Compensation Principles and Standards Assessment 

Methodology ïJanuary 2010 (www.bis.org/publ/bcbs166.htm), joka pyrkii 

yhtenäistämään isojen kansainvälisten finanssialan yhtiöiden 

palkitsemisen valvonnan kansainvälisellä tasolla 

18.2.2010 Sirpa Näkyvä 28
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Pääoman määritelmä 

Omien varojen laadun parantaminen

Minna Sahari

18.2.2010 Minna Sahari
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Pääoman tarkoitus, uudistuksia ja perusteluja

ƴ Pääomaa tarvitaan odottamattomien tappioiden kattamiseen ïodotetut 
tappiot katetaan tuloilla tai varauksilla

ƴ Pääoman jako kahteen ryhmään:
1. Going concern capital ïpääoma, joka turvaa toiminnan jatkumisen
2. Gone concern capitalïpääoma, joka turvaa tallettajien ja velkojien 

aseman, kun yhtiö puretaan

ƴ Finanssikriisin opetukset: liian vähän going concern ïpääomaa, mikä 
aiheutti epävakautta finanssimarkkinoilla, valtion tukitoimia tarvittiin

ƴ CRD2 muutoksissa kiinnitettiin jo huomiota pääoman tappioiden 
kattamiskykyyn, mutta tarvitaan lisätoimia
ï Pääoman tehokas tappioiden kattamiskyky
ï Ns. prudential filters omien varojen oikaisujen ja vähennysten 

harmonisointi ïvähennys pääoman ylimmältä tasolta
ï Vähennykset pääoman ylimmältä tasolta ïlaskettujen tunnuslukujen 

harmonisointi
ï Omien varojen erien täydellinen ja johdonmukainen julkistaminen 

18.2.2010 Minna Sahari 30
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Komission tunnistamat muutoskohteet CRD2-

paketissa  

ƴ Komissio aikoo tarkistaa, ovatko Euroopan pankkivalvojien komitean 

CEBSin antamat ohjeet riittäviä ja tarvitaanko uutta ohjeistusta

ï 10.12.2009 CEBS antoi soveltamisohjeen hybridi-instrumenteista 

ensisijaisissa omissa varoissa

ï Parhaillaan on lausunnolla CEBSin ohjeluonnos oman pääoman eristä 

ensisijaisissa omissa varoissa

ï CP33:n lausuntoaika päättyy 31.3.2010, kuulemistilaisuus 23.2.

ï Molempia ohjeita tulee soveltaa viimeistään 31.12.2010 eli samaan 

aikaan kuin CRD2-muutosdirektiivi

ƴ Solvenssi II direktiivin myötä komissio on parhaillaan valmistelemassa 

2-tason soveltamisohjeita 

ï Tavoitteena tarkoituksenmukainen johdonmukaisuus rahoitus- ja 

vakuutussektorien välillä 
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Nykyiset omat varat
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Alemmat toissijaiset

omat varat

Vähennykset

Toissijaiset omat varat
(Tier 2)

Ylemmät toissijaiset 

omat varat

Muut omat varat
(Tier 3)

Ensi- ja toissijaisista omista varoista tehtävät vähennykset

Käytettävissä
vain markkina-
riskien 
kattamiseen

Enintään 
½ Tier 1

Enintään Tier 1
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Nykyiset omat varat ja muutokset 
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Omat varat tulevaisuudessa

Omat varat yhteensä

Ensisijaiset omat varat

Tier 1 Going- concern capital

Toissijaiset omat varat

Tier 2 Gone ςconcern 
capital

ƴEnsisijaiset omat varat 
jakaantuvat kahteen osaan: 
aitoon omaan pääomaan
(common equity) ja lisäeriin
ï Common equity = common 

shares + retained earnings 
+ other comprehensive 
income net of the 
associated regulatory 
adjustments

ƴKolme eri listaa hyväksy-
miskriteereista
ï Tier 1:

ï oma pääoma (Core Tier 1) ja 
ï lisäerät (Non-core Tier 1)

ï Tier 2 erät
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Rajoituksettomat omat varat (Core Tier 1 Capital)

ƴ Komission aikomuksena on vaatia, ettª se muodostuisi òcommon 

equityò luettavista eristª

ï Osakeyhtiºmuotoisilla valvottavilla vastaisi tavallisia osakkeita (òcommon 

sharesò), joiden on tªytettªvª korkeat vaatimukset pysyvyydestª, 

tappioiden kattamisesta ja maksujen joustavuudesta

ï CRD2:n resitaali 4 sallii etuoikeuden osinkoihin, mutta näin ei tule 

olemaan enää CRD4:ssä (ristiriita kriteeri 7:n kanssa)

ï Samoja kriteereitä ehdotetaan sovellettavaksi myös ei-

osakeyhtiömuotoisten valvottavien oman pääoman instrumentteihin

ï Resitaali 4:ään muutoksena, että oman pääoman instrumentit 

vastaavat pääoman laadultaan tavallisia osakkeita tappioiden 

kattamisen osalta ja että ne eivät sisällä piirteitä, jotka heikentävät 

laitoksen tilaa markkinoiden stressitilanteen aikana

ï Valvontaviranomaiset vaihtavat keskenään tietoja siitä, miten he ovat 

soveltaneet yhtenäisiä kriteerejä tällaisiin pääomaeriin

ï Kriteerilista on liitteenä (vastaa Baselin komitean konsultaatiopaperissa 

esitettyjä) 
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Filtterit ja muut omista varoista tehtävät vähennykset

ƴ Vähennetään oman pääoman eristä (Core Tier 1 capital)

ï Erät listattu liitteessä

ï Lopullinen päätös vähennystavasta tehdään vaikutusanalyysin (QIS) 

perusteella

ï Tarkastelun kohteena erityisesti vähemmistöosuus, laskennalliset 

verosaamiset ja sijoitukset rahoitus- ja vakuutuslaitoksiin

ƴ Finanssikriisissä on korostunut realisoitumattomien voittojen 

tilinpäätössäännösten käsittelyn heikkous ja komissio harkitsee näiden 

voittojen vähentämistä oman pääoman eristä

ï IFRS-muutokset otetaan huomioon 

ƴ Näistäkin on oma liitteensä ja sisältö on suurin piirtein sama kuin 

Baselin komitean CP:ssä
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Liite filttereistä ja vähennyksistä

ƴ Ylikurssi luetaan siihen omien varojen erään, johon ao. instrumentti ominaisuuksiensa ja 
piirteittensä mukaan saadaan lukea

ƴ Sijoitukset ja osakkuudet rahoitus- ja vakuutusyrityksiin, vähennetään siitä oman 
pääoman erästä, jota se vastaisi, jos se olisi laitoksen itsensä liikkeeseen laskema

ƴ Vähemmistö-osuus voidaan lukea rajoituksenalaisiin ensisijaisiin omiin varoihin, ei enää 
oman pääoman eriin

ƴ Oman pääoman eristä (Core Tier 1 capital) vähennetään:
ï IFRS:n soveltamisen seurauksena syntyvät realisoitumattomat voitot 
ï Liikearvo ja aineettomat hyödykkeet
ï Laskennalliset verosaamiset (netto)
ï Omiin osakkeisiin tehdyt sijoitukset (myös kaupankäyntivarastoon kirjatut omat osakkeet ja 

indeksituotteet, joiden kohteena ovat omat osakkeet
ï IRBAn alijäämä arvonalentumistappioiden ja odotettujen tappioiden erotuksessa (QIS:ssä

tarkastellaan IRBA ylijäämän lukemista toissijaisiin omiin varoihin)
ï Rahavirran suojauksesta käyvän arvon rahastoon kirjatut voitot ja tappiot (cash flow hedge

reserves) 
ï Laitoksen oman luottoriskin muutoksen vaikutus sen liikkeeseen laskemien velkasitoumuksiin, 

jotka ovat arvostettu käypään arvoon
ï Eläkevarat, joita käyttöön laitoksella ei ole täyttä oikeutta

ƴ Painotetaan saamiset riskipainolla 
ï Laskennalliset verosaamiset valtion riskipainon mukaan 
ï 1250 %:lla tietyt sijoitukset arvopaperistettuihin saamisiin, tietyt osakesijoitukset (PD/LDG), 

arvopaperikauppaan liittyvä luottokauppa, sijoitukset muihin yrityksiin 

18.2.2010 Minna Sahari 37



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

Rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat (Non-core 

Tier 1 Capital)

ƴ Innovatiiviset (sisältämät kannustimen takaisinmaksuun) ja eräpäivän 
hybridi-instrumentit sisältävät eivät olisi enää ensisijaisia omia varoja

ƴ Komission erityistarkastelussa ovat
a) Vaatimus pääoman käyttämisestä tappioiden kattamiseen
ï Kriteeri 11 vaatii tätä vain velkainstrumenteilta, ei oman pääoman 

instrumenteilta
ï Komissio harkitsee pakolliseksi vaihtoa osakkeiksi tai pääoman 

käyttämistä tappioiden kattamiseen tietyn määritellyn 
kynnysarvon alittuessa tai mahdollinen alittuminen 
lähitulevaisuudessa
ï Tarkastellaan tarkemmin ns. Contingent capital -

vaatimuksissa
b) Ennenaikaisten takaisinmaksuoptioiden käyttäminen
ï Näkökulmana pääoman laadun parantaminen 

ƴ Osingon/koron verovähennyskelpoisuus
ï Instrumenttien räätälöinnissä ei ole kiinnitetty huomiota pääoman laadun 

varmistamiseen
ï Komissio ei aio vaatia verovähennyskelvottomuutta
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Toissijaiset omat varat (Tier 2) ja muut omat varat (Tier 

3)

ƴ Alajaottelu poistuisi

ƴ Tietyt osuuspankkien jäsenten sitoumukset eivät enää kelpaisi ï
Suomessa ei ole tätä säännöstä käytössä

ƴ Takaisinmaksuoption käyttö juuri ennen porrastussäännön 
soveltamista alemmissa toissijaisissa omissa varoissa on ollut 
käytännössä kannustin ennenaikaiseen takaisinmaksun
ï Komission erityistarkastelussa takaisinmaksuoptioiden käyttö

ƴ Pääoman ja koron maksun jäädyttäminen stressitilanteessa (ns. lock-
in-clause) ïtulisiko tämä muiden omien varojen piirre säilyttää 
toissijaisissa omissa varoissa?

ƴ Muut omat varat (Tier 3) eivät ole finanssikriisissä osoittautuneet 
käyttökelpoisiksi ja ovat lisänneet sellaisten omien varojen määrää, 
jotka eivät ole olleet tappioidenkattamiskykyisiä

ƴ Kaikki omien varojen vähimmäismäärää koskevat vaatimukset 
täytettäisiin ensi- ja toissijaisilla omilla varoilla

18.2.2010 Minna Sahari 39



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

Komission lausuntopyyntö omien varojen eristä

ƴ Ovatko liitteenä olevat kriteerit tarpeeksi vankkoja ja miten niitä voisi 

parantaa?

ƴ Onko tarkoituksenmukaista vaatia pääoman vaihtamista osakkeiksi tai 

käyttämistä tappioiden kattamiseen tehokkaan tappioiden 

kattamiskyvyn turvaamiseksi? Tulisiko tämä kynnysarvo tulisi 

määritellä objektiivisesti vai voiko siihen sisältyä valvontaviranomaisen 

harkintaa?

ƴ Filtterit ja vähennykset: millä muutoksella on suurin vaikutus? Mitä 

vaihtoehtoisia käsittelytapoja voitaisiin harkita?

ƴ Ovatko takaisinmaksuoptiota koskeva säännökset tarpeeksi vankkoja? 

Tulisiko takaisinostoja koskea samat vaatimukset kuin em. optioita? 

Mitä rajoituksia tulisi asettaa Core Tier 1 ïerien takaisinostoille?

ƴ Tuleeko realisoitumattomien voittojen käsittelyä tarkistaa? Mikä olisi 

tarkoituksenmukaisin tapa käsitellä em. voittoja?
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Muita tarkasteltavia asioita komission työlistalla (1/2)

ƴ Asiakasriskirajojen laskeminen mahdollisesti vain ensisijaisten omien 

varojen pohjalta

ï Tulisiko asiakasriskirajoja tällöin korottaa?

ƴ Contingent capital-ajatus oli esillä osittain jo CRD2-muutoksessa, 

häiriötilanteessa tai valvontaviranomaisen päätöksellä 

pääomainstrumentti vaihdettaisiin oman pääoman eräksi ïtarkastelun 

alla voitaisiinko tämän menettelyn käyttöä laajentaa

ï Komissio on kiinnostunut näkemyksistä tällaisiin piirteisiin, minkä 

muotoiset ja millaiset kynnysarvot olisivat tarkoituksenmukaisimpia

ƴ Uudenlaisten määrällisten rajojen asettaminen suhteessa omien 

varojen vähimmäismäärän täyttäminen tietyillä omien varojen erillä 

(Core Tier 1 Capital, Tier1 and total capital (net of deductions)

ï Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen määrän nostaminen (ns. 

predominance test)

ï CEBSin QISiä käytetään uusien, määrällisten rajoitusten kalibroimiseen
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Muita tarkasteltavia asioita komission työlistalla (2/2)

ƴ Voimaantulo- ja siirtymäsäännökset
ï Voimaantulo vaiheittain, mahdollisesti 2012 lopussa (G-20 pyrkimys)
ï Uusien säännösten soveltaminen nykyisiin omien varojen eriin ja CRD2 

siirtymäsäännösten soveltaminen
ï Komissio ottaa huomioon ehdotuksissaan

a) Pääoman laadun parantamistarpeen
b) Talouden ja rahoitusmarkkinoiden toipumisen nopeuden, luonteen ja 

laajuuden
c) Vaikutusanalyysin (QIS) tulokset

ƴ Julkistamisvaatimukset läpinäkyvimmiksi
ï Omien varojen erien täsmäyslaskelmat tilintarkastettuun tilinpäätökseen 

taseeseen asti
ï Limiittien ja vähimmäismäärien kuvaus ja miten näitä rajoja sovelletaan 

positiivisiin ja negatiivisiin omien varojen eriin
ï Julkaistujen tunnuslukujen laskentatavan yksityiskohtainen avaaminen

ƴ Näkemykset uusien ja CRD2 siirtymäsäännösten yhteensovittamiseen, 
tulisiko CRD2 siirtymäsäännöksiä muuttaa CRD4:n yhteydessä?
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Likviditeettiriskien määrällinen sääntely 

Jaana Suihko 

18.2.2010
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Baselin komitean ehdotukset 

ƴ Kaksi erillistä, mutta toisiaan tukevaa määrällistä vaatimusta 

ƴ Liquidity Coverage Ratio (LCR): lyhytaikainen maksuvalmiusriski (30 

pv)

ƴ Net Stable Funding Ratio (NSFR): pidemmän tähtäimen likviditeetti:  

rakenteellinen rahoitusriski (1 v)

ƴ Määrittävät minimitason kansainvälisille pankeille ïkansalliset valvojat 

voivat vaatia korkeamman likviditeettitason 

ƴ Parametrit harmonisoitu mahdollisimman pitkälti, mutta perusteltuja 

maakohtaisia eroja jää valvojien asetettavaksi; esim. talletuspaon 

suuruus voi riippua talletussuojajärjestelmän ominaisuuksista

ƴ Monitoring tools (valvojille)
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Liquidity Coverage Ratio (LCR)

ƴ LCR: (Korkealaatuiset likvidit varat / 30 päivän nettokassaulosvirrat 

akuutissa stressiskenaariossa) > 100%

ƴ Määrittää likviditeettipuskurin, joka pankin on vähintään pidettävä 30 

päivän varalle stressitilanteessa

ƴ Stressitesti pohjautuu viimeaikaisen likviditeettikriisin ominaisuuksiin

ƴ 30 päivää on selviytymisperiodi, joka antaa aikaa pankin johdolle ja/tai 

viranomaisille harkita jatkotoimenpiteitä

ƴ Puskurin koko määrittyy nettokassavirtojen (nettona ulosvirrat) ja 

stressitestien perusteella

ƴ Puskurin on oltava hyvälaatuista ja käytettävissä olevia varoja 

ƴ Baselin komitea analysoi QIS:n pohjalta lopullista 

stressitestiparametrien ja puskurin koostumuksen tasapainoa 
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LCR: Stressitestit

ƴ Tulevat kassavirrat stressitestataan 30 tulevan päivän ajalta

ƴ Stressitesti on kombinaatio pankkikohtaisesta kriisistä (maineriski) ja 
markkinakriisistä
ï Pankin luottoluokitus laskee kolme luokkaa
ï Osittainen henkilöasiakkaiden talletuspako (retail, natural person, not a legal

entity): 
ï Stabiilimmat (mm. talletussuojan piirissä, palkkatilit) -7,5 %
ï Epästabiilimmat (mm. internet-talletukset ja varakkaiden henkilöiden 

talletukset)      -15% tai enemmän
ï Määräaikaistalletusten käsittely sama kuin vaadittaessa maksettavien, 

mikäli ennenaikainen irtisanomisòsakkoò ei ole enempªª kuin 
koronmenetys

ï Osa vakuudettomasta tukkurahasta (wholesale, non-natural person, legal
entity) tyrehtyy
ï Pienet yritykset: sama käsittely kuin henkilöasiakkaat -7,5% ja -15% tai 

enemmän
ï Suuremmat yritykset (non-financial), valtio ja julkinen sektori (with

operational relationship, e.g. cash management) -25%
ï Suuremmat yritykset (non-financial) (funds not for operational purposes) -

75%
ï Pankit, sipat, vakuutusyhtiöt -100% (tämä kategoria toimii myös 

òkaatoluokkanaò)
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LCR: Stressitestit

ï Vakuudellinen rahoitus pystytään uusimaan mikäli vakuus on valtion jvk tai vastaava -0% 
ï Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n, IMF:n, Euroopan 

komission tai kansainvälisten järjestelypankkien liikkeeseenlaskemat tai takaamat 
myytävissä olevat arvopaperit, mikäli: 
ï 0% riskipaino Basel 2 ïluottoriskin standardimenetelmässä ja 
ï Näille arvopapereille on hyvät repomarkkinat ja 
ï Paperit eivät ole pankkien tai rahoitusyhtiöiden liikkeeseenlaskemia

ï Valtion (government) tai keskuspankin velka siinä valuutassa missä likviditeettiriski 
sijaitsee tai pankin kotivaltio sijaitsee

ï Muu vakuudellinen rahoitus -100% ulosvirtaus koska ei pystytä uusimaan 

ï Asiakkaat käyttävät luottolupauksia
ï henkilöasiakkaat ja pienet yritykset 10% 
ï Muut  100% 

ï Lisävakuusvaade johdannaissopimuksille (esim. kolmen luottoluokituksen laskusta 
100%)

Likviditeettipuskurin on oltava vähintään nettona ulosmenevien kassavirtojen suuruinen
Mutta: tämä stressitesti on valvojien asettama minimi; pankkien odotetaan tekevän myös 
omia liiketoimintansa piirteistä riippuvia, pidempiä  stressitestejä arvioidakseen 
likviditeettitasoa joka niiden on pidettävä tämän minimin yli. Pankkien odotetaan antavan 
tiedoksi valvojille myös nämä sisäiset testit. 
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LCR: Puskurin koostumus

ƴ Hyvälaatuisten varojen tunnusmerkki on, että ne pystytään helposti ja 

nopeasti muuttamaan käteiseksi (myynti tai repoaminen) ilman 

hinnanalennusta tai pienellä hinnanalennuksella 

ƴ Heijastelee niitä varoja, jotka pysyivät likvidinä viimeaikaisessa kriisissä; 

nousuperiodin likvidien varojen laaja määritelmä olisi harhaanjohtava

ƴ Ominaisuuksia mm. alhainen luottoriski ja volatiliteetti, hinnoittelun 

selkeys, aktiivinen ja kookas markkina

ƴ Baselin komitealla kaksi instrumenttikohtaista hyvälaatuisten varojen 

määritelmää: suppea ja laajempi

ƴ QIS-vaikutusanalyysissä kerätään dataa molempien määritelmien osalta

ƴ Lopullinen määritelmä päätetään vasta analyysin jälkeen

ƴ Valuuttakysymykset nousevat taas esiin; pankkien odotetaan pystyvän 

kattamaan likviditeettitarpeensa ja pitämään puskuria kussakin valuutassa 
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LCR: Puskurin koostumus (suppea)

ƴ Suppea määritelmä

ï Käteinen

ï Keskuspankkireservit (käytettäviltä osin)

ï Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n, IMF:n, 

Euroopan komission tai kansainvälisten järjestelypankkien 

liikkeeseenlaskemat tai takaamat myytävissä olevat arvopaperit, mikäli: 

ï 0% riskipaino Basel 2 ïluottoriskin standardimenetelmässä ja 

ï Näille arvopapereille on hyvät repomarkkinat ja 

ï Paperit eivät ole pankkien tai rahoitusyhtiöiden liikkeeseenlaskemia

ï Valtion (government) tai keskuspankin velka siinä valuutassa missä 

likviditeettiriski sijaitsee tai pankin kotivaltio sijaitsee 
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LCR: Puskurin koostumus (laajempi)

ƴ Laajempi määritelmä (max 50% koko puskurista + oltava hajautettu)

ï Yritysten jvk:t (plain vanilla) (ei pankit, sipat tai vakuutusyhtiöt)

ï Covered bonds (ei pankin itsensä liikkeeseenlaskema)

ï Keskuspankkivakuuskelpoisuus päivänsisäiseen tai yliyön 

likviditeettiin

ï Reittaus AA haircut 20%, reittaus A- haircut 40%

ï Bid-ask spreadit vastaavasti max 40 bps ja 50 bps (covered bonds 

spread max 50 bps)

ï Hyvä markkinalikviditeetti (sekä myynti että repo): hinnanalennus tai 

haircutin nousu markkinastressissä max 10% 
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Net Stable Funding Ratio (NSFR)

ƴ NSFR: Käytettävissä oleva pysyvä rahoitus / Vaadittu pysyvä rahoitus 
> 100%

ƴ Tarkoitettu kannustamaan pankkeja hankkimaan enemmän keskipitkää 
ja pitkää rahoitusta

ƴ Halutaan myös torjua LCR:n mahdollisesti aiheuttama insentiivi
rahoittaa juuri yli kuukauden maturiteetissa

ƴ Taseen molempien puolien erät jaotellaan yksityiskohtaisesti 
pysyvyyden ja likvidiyden mukaan ja painotetaan kertoimilla 0-100%

ƴ Vaadittava mªªrª òpysyviª varojaò on rahoitettava pysyvªllª 
rahoituksella

ƴ Assettien epälikvidit erät, joita ei pystytä nopeasti markkinoilla 
myymään ja siten joudutaan rahoittamaan pysyvästi

ƴ Pysyvintä rahoitusta oma pääoma ja maturiteetiltaan yli 1 vuoden 
rahoitus
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NSFR: Tase-erien painotukset

ƴ NSFR: Käytettävissä oleva pysyvä rahoitus / Vaadittu pysyvä rahoitus > 
100%

ƴ Käytettävissä oleva rahoitus: 
ï 100%: oma pääoma (Tier 1 & 2 capital instruments, other preferred shares and 

capital instruments in excess of Tier 2 allowable amount having an effective
maturity of one year or greater)
maturiteetiltaan yli vuoden rahoitus

ï 85%: yksityisasiakkaiden ja pienten yritysten vakaat talletukset 
(vaadittaessa maksettavat tai alle vuoden) 
pienten yritysten vakaa vakuudeton tukkurahoitus (alle vuoden) 

ï 70%: henkilöasiakkaiden ja pienten yritysten vähemmän vakaat 
talletukset  (vaadittaessa maksettavat tai alle vuoden) 
pienten yritysten vähemmän vakaa vakuudeton tukkurahoitus (alle 
vuoden) 

ï 50%: suurempien yritysten (non-financial) antama vakuudeton 
tukkurahoitus ja talletukset (vaadittaessa maksettavat tai alle 
vuoden)  

ï 0%: kaikki muut velat tai oma pääoma
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NSFR: Tase-erien painotukset

ƴ NSFR: Käytettävissä oleva pysyvä rahoitus / Vaadittu pysyvä rahoitus > 100%

ƴ Vaadittu rahoitus: 
ï 0%: käteinen 

maturiteetiltaan alle vuoden arvopaperit 
lainat rahoitusyhtiöille ja pankeille (?) (financial entities, financials) 
(alle vuoden) 

ï 5%: Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n, 
IMF:n, Euroopan komission tai kansainvälisten järjestelypankkien 
liikkeeseenlaskemat tai takaamat myytävissä olevat arvopaperit 
(vuoden tai yli vuoden)

ï 20%: yritysten jvk:t ja covered bonds (vähintään AA) (vuoden tai yli 
vuoden) 

ï 50%: kulta 
osakkeet, yritysten jvk:t ja covered bonds (välillä AA- ja A- ) 
(vuoden tai yli vuoden)
yritysasiakkaille (non-financial) myönnetyt lainat (alle vuoden)  

ï 85%: henkilöasiakkaille myönnetyt lainat (alle vuoden)
ï 100%: kaikki muut varat 

Taseen ulkopuolelta: 
ï 10% käyttämättömistä luottolupauksista

18.2.2010
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Seurantavälineet valvojille

ƴ Contractual Maturity Mismatch: kassavirtojen jaottelu aikaluokittain: 

O/N, viikko, 2 vkoa, 1, 2, 3 ja 6 kk, 1, 3, 5 ja yli 5 vuotta

ƴ Concentration of Funding: rahoituksen keskittyneisyys vastapuolittain 

ja instrumenteittain

ƴ Available unencumbered assets: arvio repomarkkinoilla kelpaavien 

arvopapereiden määrästä ja niiden haircuteista

ƴ Market-related monitoring tools: yleisempi markkinoiden seuranta 

(ensi- ja jälkimarkkinoiden toimivuus, spreadit, hinnat jne.)

18.2.2010
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Vähimmäisomavaraisuusaste (leverage ratio)

Peik Granlund

18.2.2010
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I. Tausta

ƴ Baselin pankkivalvontakomitea vahvisti 7.9.2009 julkaisemassaan 

tiedonannossaan esittävänsä vähimmäisomavaraisuusasteen (VOA) 

voimaan saattamista pilari I-kehikossa 

http://www.bis.org/press/p090907.htm

ƴ Pankkivalvontakomitean 17.12.2009 julkaisemaan ehdotukseen 

pankkisektorin tilan vahvistamiseksi on sisällytetty konkreettiset 

hahmotelmat VOA:n rakenteesta ja kattavuudesta (3. jakso) 

http://www.bis.org/publ/bcbs164.htm

ƴ EU-komission alaisuudessa on keskusteltu vakavaraisuuskehikkoa 

täydentävistä toimenpiteistä/rakenteista pari vuotta. Konkreettinen 

ehdotus CRDWG:ltä 2.7.2009.

ƴ EU:lta odotetaan tällä hetkellä (osana CRD IV-muutospakettia) 

komission hahmotelmia VOA:n rakenteesta ja kattavuudesta 

http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index_en.htm

18.2.2010
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II. VOA:n tavoite, rakenne ja kattavuus

ƴ VOA:n tavoitteena on 
ï rajoittaa pankkisektorin velkamäärän kasvua ja auttaa välttämään 

epävakautta aiheuttavia velkaantumisprosesseja jotka voisivat 
vahingoittaa laajempaa finanssijärjestelmää ja taloutta; sekä

ï vahvistaa riskiperusteisia vakavaraisuusvaatimuksia yksinkertaisella, ei-
riskiperusteisella "limiitillä" joka perustuu valvottavan kokonaisvastuihin

ƴ VOA asettaa yksinkertaisen ja läpinäkyvän katon pankkien 
velkaantumiselle (taseen + taseen ulkopuolisten erien kasvulle 
suhteessa omiin varoihin)

ƴ Omavaraisuusaste = omat varat / riskipainottamattomat saatavat

ƴ Omavaraisuusasteen tasoa ja täsmällistä sisältöä ei ole vielä päätetty
ï Omien varojen tulee olla korkealaatuista pääomaa (väh. Tier 1)
ï Saataviin otetaan myös tiettyjä taseen ulkopuolisia saatavia
ï Vakuuksia, takauksia ja netotusta ei huomioida nimittäjässä
ï Vielä harkinnassa: korkealaatuisten likvidien varojen, 

arvopaperistamisten, johdannaisten, repojen käsittely

18.2.2010
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Pankkivalvontakomitean ehdotuksen tiivistelmä (1)

18.2.2010

Issue  
 

Baseline proposal  Additional option for impact 
assessment 
 

Capital measure   

Definition of Capital  
 
 

Tier 1 capital and the 
predominant form of Tier 1 
capital. 

Total regulatory capital 
 

Total exposure measure 
 

  

Exposure measurement: 
valuation adjustments 
and provisions. 
 

Exposure measures follow 
accounting treatment ie net of 
provisions and other valuation 
adjustments. 
 

 

Cash and cash-like 
instruments 
 

Include cash and cash-like 
instruments. 
 

Exclude liquid assets as 
defined by the WGL. 

Off-balance sheet items 
in Paraôs 82-83, 85-86, 
and 88-89, and written 
credit derivatives. 

Include the identified OBS items 
with a 100% credit conversion 
factor (CCF). Written credit 
protection is included at notional 
value. 

Apply a lower (positive) CCF 
for unconditionally cancellable 
commitments, or Basel II 
standardised CCFs. 
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Pankkivalvontakomitean ehdotuksen tiivistelmä (2)

18.2.2010

Credit risk mitigation and 
on-balance sheet netting 

Do not reduce exposure for 
physical or financial collateral, 
and do not allow on-balance 
sheet netting 

 

Items deducted from the 
capital measure 

Consistency between the capital 
and exposure measure. Items 
deducted from the capital 
measure are also deducted from 
the exposure measure. 

 

Securitisations Use accounting data Accounting on-balance sheet 
exposures plus underlying 
loan portfolio of securitisations 
that have been 
de-recognised. 

Other derivatives  
(excluding credit 
derivatives) 

Two options should be assessed for measuring potential 
exposure. The options are to ignore potential exposure or use the 
current exposure method. 

Do not allow any netting 
(accounting or regulatory) 

Use Basel II netting 

Repurchase agreements 
and securities finance. 

Do not allow any netting of repo 
and reverse repo positions 

Use Basel II netting for repo 
style transactions. 

 

+ pillar III disclosure and calibration 
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III. VOA:n vaikutuksista

ƴ Pankkivalvontakomitea edellyttää analyysia VOA:n vaikutuksista (sis. 

taulukossa listatut ylimääräiset vaihtoehdot)

ƴ Pankkivalvontakomitean ehdotus pääsääntöisesti samanlainen kuin 

2.7.2009 päivätty EU-komission CRDWG:n ehdotus (jonka vaikutuksia 

on arvioitu best effort-periaatteella)

ƴ Omavaraisuusaste voi olla epäedullinen pankeille joilla suuri ja 

vähäriskinen tase - riippuu viime kädessä kalibroinnista 

(vähittäispankit, keskusrahalaitokset)

ƴ Oikea kalibrointi myös muilta osin tärkeää: Liian kireä (Pilari 1) 

omavaraisuus-vaatimus voi vähentää riskiperusteisen 

pääomasääntelyn merkitystä

ƴ Myös mahd. vaikutuksia haluun ylläpitää korkeata likviditeettiä

ƴ Poikkeustilanteissa VOA voi lisätä halua riskinottoon

18.2.2010
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Myötäsyklisyys ja dynaamiset varaukset

Minna Sahari

18.2.2010
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Myötäsyklisyys ja dynaamiset varaukset

ƴ Baselin komitean konsultaatiopaperissa ei ole vielä selkeitä ehdotuksia, lähinnä 
kerrotaan, mitä seikkoja pyritään selvittämään
ï Jo aloitettua työtä edustavat 

ï Datan kerääminen komitean jäsenmaista Basel II ïkehikon myötäsyklisyyden tason 
selvittämiseksi ïjos osoittautuu, että myötäsyklisyyden määrä on suurempi kuin 
valvontaviranomaiset ovat odottaneet, voi se johtaa lisävaatimuksiin myötäsyklisyyden 
vaimentamiseksi 

ï Komitea on myös selvittänyt käytössä olevia valvontatoimenpiteitä: esimerkiksi CEBSin
pilari 2 valvontaa, UK FSAn ehdotusta

ƴ Vaikutusanalyysin (QIS) avulla pyritään kehittämään harmonisoitu lähestymistapa ja 
arvioimaan tarvitaanko lisätoimenpiteitä myötäsyklisyyden vaimentamiseksi 
standardimenetelmässä ja Basel II ïvaatimusten todellisen myötäsyklisyyden 
seurannasta. QIS keskittyy selvittämään kahden ehdotuksen vaikutuksia:
1. Vastuuryhmän taantuman olojen PD:n edustajana käytetään korkeinta pankin kyseiselle

vastuuryhmälle soveltamaa historiallista keskimääräistä PD-estimaattia.
2. Vastuuryhmän PD-estimaattina käytetään sen historiallista keskimääräistä PD-estimaattia.

ƴ Euroopan komission konsultaatiopaperia ei ole vielä julkaistu, mutta komissiolla on oma 
työryhmä, joka selvittelee dynaamisia varauksia koskevien säännösten lisäämistä 
direktiiviin

ƴ Työryhmässä on keskitytty IAS 39 incurred loss-mallin ja IASB:n ehdottoman expected
cash flow-mallin analysointiin 

ƴ Vaikuttaa siltä, että komissio tulee esittämään tilinpäätössääntelyä täydentävää 
varautumismenetelmää direktiiviin

18.2.2010 Minna Sahari 62
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Paremman varauskäytännön edistäminen Baselin 

komitean tavoitteena 

ƴ Baselin komiteaa edistää varauskäytäntöjä usealla tavalla:

1. Kannattamalla ja ottamalla aktiivisesti osaa IASB:n
tilinpäätössäännösten varauskäytännön muuttamisessa kohti odotetut 
tappiot -käsittelyä.
ï Komitea julkaisi elokuussa 2009 periaatepaperin siitä, mihin suuntaan 

komitean mielestä IAS 39-standardia tulisi uudistaa 
http://www.bis.org/publ/bcbs161.pdf?noframes=1

ï Komitea julkaisee maaliskuussa oman ehdotuksensa

2. Kehittämällä omia suosituksiaan varausten tekemisestä.
ï Sound Credit Risk Assessment and Valuation for Loans ïohjeen päivitystä 

suunnitellaan

3. Poistamalla vakavaraisuuskehikon esteitä varausten tekemiselle.
ï Alijäämä (IRBA) vähennetään jatkossa oman pääoman tasolta (ei enää 

50/50%), koska myös tehdyt varaukset vähentävät kertyneitä voittovaroja
ï Ylijäämälle asetetun katon tarkistaminen

4. Edesauttamalla pankkien varauskäytäntöjen julkistamista.

18.2.2010 Minna Sahari 63
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Pääomapuskureilla pääoman säilyttämiseen

ƴ Baselin komitean tavoitteena on, että pankit keräisivät hyvinä aikoina 
pääomapuskureita, joita voitaisiin sitten huonoina aikoina purkaa 
tappioiden kattamiseen

ƴ Kun puskurit on purettu, pankkien tulisi aloittaa puskurien kerääminen 
uudestaan esimerkiksi vähentämällä harkinnanvaraisen varojenjaon 
määrää kertyneistä voittovaroista esimerkkinä osingot, osakkeiden 
takaisinostot ja bonukset

ƴ Jos voittovaroja jaetaan, olisi puskureita varten hankittava uusia varoja 
sijoittajilta 

ƴ Varojenjaon ja varainhankinnan suhteesta tulee uusi aihe pilari 2 dialogiin

ƴ Mitä lähempänä pankki on minimivakavaraisuusvaatimusta sitä suurempi 
osa voittovaroista tulisi jäädä kerryttämään puskureita

ƴ Finanssikriisin opetukset taustalla
ï Voitonjaon määrän ei tulisi perustua ennustuksiin, riskit ja tallettajien etu on 

otettava huomioon, voitonjaolla viestiminen taloudellisen tilanteen 
heikentymisestä huolimatta yms. 

18.2.2010 Minna Sahari 64
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Esimerkki pääoman säilyttämisvelvoitteesta

18.2.2010 Minna Sahari 65

Individual bank minimum capital conservation standards

Capital conservation range is established above the minimum 
requirement

Amountōȅ ǿƘƛŎƘ ŀ .ŀƴƪΩǎ ŎŀǇƛǘŀƭ 
exceeds the minimum requirement in 
terms of a percentage of the size of the 
conservation range

Minimum Capital Conservation Ratios 
(expressed as a percentage of earnings)

[<25%] [100%]

[25% - 50%] [80%]

[50% - 75%] [60%]

[75% - 100%] [40%]

[>100%] [0%]

[ŅƘŘŜΥ .ŀǎŜƭƛƴ ǇŀƴƪƪƛǾŀƭǾƻƴǘŀƪƻƳƛǘŜŀƴ ƭŀǳǎǳƴǘƻǇȅȅƴǘǀ  έ{ǘǊŜƴƎǘƘŜƴƛƴƎ ǘƘŜ ǊŜǎƛƭƛŜƴŎŜ ƻŦ ǘƘŜ ōŀƴƪƛƴƎ ǎŜŎǘƻǊ έ, Joulukuu 2009, sivu 66

Ei rajoituksia

Valvojalla olisi lisäksi oikeus asettaa yksittäistapauksessa rajoituksia määräajaksi.
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Liiallisen luotonannon kasvun hillintä

ƴ Baselin komitea harkitsee tavoitepuskurivaatimusten kiristämistä 

edelleen, kun on merkkejä luotonannon liikakasvusta

ï Ehdotus julkaistaan heinäkuussa 2010

ƴ Ehdotuksen elementtejä keskusteltavaksi

ï Tunnistamiseen käyttämiseen makrotaloudellista muuttujaa: 

kokonaisluotonanto/BKT

ï Sovellettaisiin kansallisella tasolla

ï Jaottelu kotimainen/ulkomainen luotonanto <- ao. maan vaatimukset 

ï Sovellettaisiin harkintaa käyttämällä 

ï ònot a strict rules-based regimeò 

ï òa benchmarking approachò 

ï valvojalla olisi oikeus lisätä tai vähentää puskuria

ï Jos luotonannon liikakasvusta ei ole merkkejä, puskureiden määrän tulisi 

minimivakavaraisuusvaatimuksen yläpuolella

18.2.2010 Minna Sahari 66
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Johdannaisten vastapuoliriski

Peter Palmroos

18.2.2010 Peter Palmroos
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Havaittuja ongelmakohtia

68

ƴ Myötäsyklisyys - Pääomalaskenta ei huomioi kriisien vaikutuksia

ï Mark-to-market tappiot

ï Asset korrelaatiot

ƴ Systeeminen riski

ï Wrong-way risk

ï Bilateraalinen kaupankäynti OTC johdannaisilla

ƴ Operatiiviset riskit

ï Vakuuksien valvonta

ï Vastapuoliriskien riskienvalvonta

18.2.2010 Peter Palmroos
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i) Vastapuoliriski (CCR), Vastuun arvonoikaisut (CVA) 

ja Wrong-way riski

69

ƴ (Kriisien vaikutukset) Mahdollisten arvostustappioiden huomioiminen 

vastapuoliriskilaskennassa

ï Muodostetaan hypoteettinen JVK OTC johdannaissaamisista 

vastapuolittain 

ï JVK ominaisuudet:

ï Pääoma = Vastapuolen kokonais EAD laskentahetkellä

ï Pääoma pysyy vakiona

ï Maturiteetti = Pisimmän netotusryhmän (netting set) mukaan

ï Nollakuponki

ï Riskilaskennassa:

ï Huomioidaan sekä korkoriski että luottoriskimarginaalin mahdolliset 

muutokset

ï Aikahorisontti VaR laskennassa 1 vuosi (vrt. MR 10 päivää)

ï Luottoriskimarginaali on sama kuin CDS tai fair-value laskennassa 

käytettävä

ï Single name CDS voidaan huomioida luottoriskilaskennassa suojana, 

mutta ei korkoriskiä arvioitaessa

ï Kassavirtoja ei voi netottaa muiden tase-erien kanssa

18.2.2010 Peter Palmroos
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i) Vastapuoliriski (CCR), Vastuun arvonoikaisut (CVA) 

ja Wrong-way riski

70

ƴ (Myötäsyklisyys) Stressattujen parametrien käyttö EPE laskennassa

ï Nykyarvon ja historiallisen aikasarjan perusteella lasketun hinnan maksimi 

ï (IMM)

ƴ (Systeeminen riski) Wrong-way erityisriski

ï Aiheutuu huonosti suunnitelluista kaupoista

ï Pankkien täytyy tunnistaa ja määritellä huolellisesti (explicitly)

ï Huomioitava kiinteät yhteydet kohteen ja liikkeellelaskijan välillä

ƴ (Systeeminen riski) Wrong-way yleisriski

ï Käsitellään Basel kehikossa pääosin alfan kautta (IMM)

ï Pankkien huomioitava stressitesteissä

ï Pankkien tulee tarkkailla WW yleisriskiä kaikilla merkittävillä tasoilla 

(tuote, toimiala, alue,é)

18.2.2010 Peter Palmroos
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ii) Vastapuolten välinen riippuvuus 

(Asset value correlation)

71

ƴ (Systeeminen riski) Baselin mukaan riippuvuus on tavallista suurempi 

suurten rahoitusmarkkinoilla toimijoiden välillä 

ƴ Arvion mukaan korrelaatio 25% korkeampi, eli IRB 

korrelaatiokaavassa AVC:t kerrotaan 1.25:llä

ƴ Korotettu korrelaatio koskee vastapuolina:

ï Pankkeja, joiden tase > USD 25 mrd.

ï Tiettyjä sipoja (broker-dealer), joiden tase > USD 25 mrd.

ï Vakuutusyhtiöitä, joiden tase > USD 25 mrd.

ï High leverage entities (esim. Hedge ïrahastot) ilman kokorajaa

ï Sääntelemättömiä toimijoita, ilman kokorajaa

18.2.2010 Peter Palmroos
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iii) Riskivakuusjaksojen pidentäminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

72

ƴ Riskivakuusjaksojen pidentäminen(Margin period of risk)

ï Pyritään pienemmän koon kautta helpommin suljettaviin netting setteihin

ï Riskivakuusjakso 20 päivää, jos:

ï Kauppojen määrä netting setissä ylittää 5000, tai

ï Setti sisältää epälikvidejä OTC johdannaisia

ï Jos ongelmia havaittu, voidaan joutua pidentämään riskivakuusjaksoja 

vielä lisää

ƴ Shortcut menetelmä efektiivisen odotetun positiivisen vastapuoliriskin 

laskemiseksi (Effective EPE)

ï Laskentamenetelmä esitetty dokumentaatiossa 

ï (IMM)

ƴ Downgrade triggereiden vaikutus EAD:hen

ï Vakuusehtojen mukaista vakuuden vastaanottoa ei saa huomioida 

EAD:ssä 

ï (IMM)

18.2.2010 Peter Palmroos
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iii) Riskivakuusjaksojen pidentäminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

73

ƴ Vakuuksienhallinnan ja riskienhallinnan tehostaminen

ï Vakuuksien hallintaan ja riskienvalvontaan liittyviä operatiivisia 

vaatimuksia

ï (IMM)

ï Hyviä myös muille kuin sisäisiä menetelmiä soveltaville

ƴ Vakuuksien uusiokäytön kontrollointi

ï (IMM)

ƴ Haircutit, kun muutetaan OTC johdannaisten muita kuin 

käteisvakuuksia käteisekvivalenteiksi

ï (IMM)

ƴ OTC ja SFT sopimusten muiden kuin käteisvakuuksien mallintaminen 

yhdessä kohde-etuuksien kanssa

ï (IMM)

18.2.2010 Peter Palmroos



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

iii) Riskivakuusjaksojen pidentäminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

74

ƴ Kvalitatiivisia vaatimuksia vakuuksienhallinnalle

ï (IMM)

ƴ Supervisory haircutit arvopaperistetuille vakuuksille (securitisation 

collaterals)

ï (IMM)

ï Uudelleen arvopaperistetut, riippumatta luottoluokituksesta, eivät enää 

vakuuskelpoisia

ï Arvopaperistetuille exposureille asetettu korkeammat haircutit

ƴ Highly leveraged vastapuolten käsittely

ï (IMM)

18.2.2010 Peter Palmroos



Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

iv) Keskusvastapuolet (CCP)

75

ƴ (Tartuntariski) Kannustetaan siirtymään bilateraalisesta kaupasta 

keskusvastapuolten kautta tehtyihin sopimuksiin

ï Kuitenkin keskusvastapuolet, jotka eivät täytä asetettuja ehtoja, lasketaan 

tavallisiksi vastapuoliksi

18.2.2010 Peter Palmroos
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v) Vastapuoliriskin riskienhallinnan kehittäminen

76

ƴ Alfan laskennassa huomioitava osoittajan mahd. mallinnusvirhe ja 

konveksisuus

ï (IMM)

ƴ Stressitestit

ï Stressitestejä tehtävä yksittäisen vastapuolen tasolta lähtien kaikilla 

merkittävillä tasoilla

ï Kuukausittain: Kaikille perus markkinariskifaktoreille ja luottospreadeille

ï Neljännesvuosittain: Multifactor stress testing, non-directional riskit ja 

huomioitava mahdollisuus muutoksiin luottojen laadussa (credit quality)

ï Käänteiset stressitestit mielekkäiden skenaarioiden määrittämiseksi

ƴ Back testing

ï (IMM)

ï Säännöllinen Back testing ehtona IMM luvan saannille

18.2.2010 Peter Palmroos
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VAIKUTUSANALYYSI (QIS) 

VAKAVARAISUUSSÄÄNTELYN MUUTOKSISTA 

Olli Mattinen

18.2.2010
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QIS ïkyselyn sisältö

ƴ Omat varat

ƴ Riskien laajempi kattaminen 

ï Markkinariskit

ï Vastapuoliriski

ï Arvopaperistaminen

ƴ Operatiivinen riski

ƴ Omien varojen puskurit

ƴ Leverage Ratio

ƴ Likviditeettiriski

ƴ Kiinteistövakuudelliset luotot

ƴ Varaukset

18.2.2010
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Baselin QIS vs. CEBS QIS

ƴ Baselin pankkivalvontakomitean kysely koskee komitean jäsenmaiden 

pankkeja 

ƴ EU:n kysely tehdään pääosin Baselin pankkivalvontakomitean 

tekemän kyselyn mukaisena

ƴ EU:ssa kyselyyn sisällytetään mahdollisimman kattavasti 

yhtiömuodoltaan ja kooltaan erilaisia pankkeja

ƴ Lisäksi EU:ssa on lisäkysymyksiä likviditeettiriskin, 

kiinteistövakuudellisten luottojen ja varausten osalta

ƴ Aikataulut ovat samat
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Aikataulu

ƴ QIS-työkirjat valmistuvat helmikuun aikana

ƴ Vastausaikaa huhtikuun loppuun

ƴ Vastausten analysointi touko-kesäkuussa
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Työkirjat

ƴ Vain työkirjan lopullista CEBS-versiota tulee käyttää

ƴ Tietoja täytetään vain keltaisiin ja vihreisiin soluihin

ƴ Solut joihin ei ole dataa jätetään tyhjiksi. Merkintää n/a ei voi käyttää.

ƴ Työkirjasta käytetään  excel .xls- muotoa (Excel 2007.xlsx -muotoa ei 

saa käyttää)

ƴ Työkirjan soluja ei voi lisätä, poistaa tai siirtää eikä värejä muuttaa
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COREP

Jan Nokkala
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Merkittäviä muutoksia COREP -raportointiin 

ƴ CRD2 lisäys Artiklaan 74: 

ï òToimivaltaisten viranomaisten on kyseisten luottolaitosten laskelmien 

toimittamisessa sovellettava 31 päivästä joulukuuta 2012 alkaen 

raportoinnin yhtenäistä muotoa, jaksoja ja määräpäiviä. Tämän 

helpottamiseksi Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea laatii 

suuntaviivat raportoinnin yhtenäisen muodon käyttöönottamisesta 

yhteisössä ennen 1 päivää tammikuuta 2012. Raportointimuotojen on 

oltava oikeasuhteisia luottolaitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja 

monimuotoisuuteen nªhden.ò

ƴ Lisäksi CRD -direktiivin uudistuksessa on osia, jotka tulevat voimaan 

ennen yhtenäistä raportointikehikkoa. 

ï CRD2 voimaan 31.12.2010 ĔRaportointi Q1/2011 aikana

ï CRD3 voimaan 1.1.2011 ĔRaportointi Q2/2011 aikana
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Aikataulua COREP ïraportoinnin muutoksiin 

ƴ CEBS:n julkaisemat muutokset

ï CRD2 muutokset julkaistu CEBS:n sivuilla 6.1.2010

ï Omien varojen ja riskialueiden muutoksia

ï Myös suurten asiakasriskien muutoksia

ƴ CEBS:n tulevat julkaisut tämän hetken aikataululla

ï CRD3 muutokset julkaistaan vuoden 2010 kesällä konsultoinnille

ï EU ïyhtenäinen raportointikehikko julkaistaan 2011

ƴ FIVA:n toteutus CRD -muutoksille raportointiin

ï Projekti käynnistetty: sisältö ja tietojärjestelmät

ï EU ïyhtenäinen raportointikehikko julkaistaan 2011

ï Tiedottaminen raportoijille

ï Muutosten saattaminen raportoijien käyttöön 
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Kiitos 

osallistumisesta!
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