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EU:n vakavaraisuusdirektiivin muutosten aikataulu {

N

(Baselin komitean uusimmat ehdotukset sisaltyvat CRD 4aan)\_,

N

Saantelyhanke Tilanne Aikataulu Vaikutukset
Vakavaraisuusdirektiivin (CRD) muuttaminen

CRD 2: mm. suuret Direktiivimuutos hyvaksytty. Voimaan Kohdistettuja parannuksia
asiakasriskit, omien varojen 31.12.2010 riskienhallintaan ja padomahallintaan.

rakenne, arvopaperistaminen,
likviditeettiriskit,
valvojakollegiot

Valvojakollegiot pakollisiksi (myos.
sivuliikkeiden valvojat mukana).

CRD 3: mm.
palkitsemisjarjestel-

mat,

kaupankayntisalkun
vakavaraisuusvaatimukset

Euroopan parlamentin
kasittelyssa ¢ taysistunnon
aanestys kesakuussa 2010

Voimaan 1.1.2011 ?

Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen
(kaupankayntisalkku),
palkitsemisjarjestelmat valvonnan
kohteeksi.

CRD 4: mm. varautuminen
odotettavissa oleviin
luottotappioihin,

taseen liikkakasvun estaminen,
likviditeettiriskin rajoitukset,
omien varojen laadun
parantaminen,

EU:n komissio julkistaa
ehdotuksensa vuoden 2010
alkupuolella.

Komission
direktiiviehdotus
syksylla 2010 ?
voimaan viim.
31.12.2012 ?

Baselin komitean ehdotukset

Baselin komitean

Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen
(omien varojen laatu ja maara;
vastapuoliriskit); oman pddoman
puskureiden muodostaminen
suhdannevaiheiden yli;
likviditeettitason korottuminen ja
rahoitusrakenteen muuttuminen

330manuskurit 17.12.2009; lausunnot lopulliset
P puskurit, . 16.4.2010 mennessa. suositukset
vastapuoliriski, kansallisten 31.12.2010
optioiden karsiminen. ménnéssa' voimaan
viimeistaan
31.12.2012
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Baselin vakavaraisuuskehikon (CRD 4 i vaiheen)

uudistamisen aikataulu

Helmikuu 2010 Helmi-huhtikuu 2010
Komission CRD 4 Baselin komitean ja 2010 loppu
lausunnolle CEBS:in kvantitatiivinen Baselin suositus

vaikutusarvio (QIS) kalibrointeineen
valmis; direktiivin

17.12.2009 _ :
Baselin komitean 16.4.2010 valmistelu jatkuu
konlsultaatlc}p”aperlt Konsultaatioiden 2012 loppu
ausunnolie lausuntoaika paattyy Uudistettujen
paaomavaatimusten

kayttéénotto

2010 2011 2012
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Suomen kannalta tarkeita kysymyksia

1) Omiin varoihin liittyvat erityiskysymykset
I Eri pAdomainstrumenttien ja vahemmistbosuuksien vakavaraisuuskohtelu
I Vahennykset Core Tier 1:sta

2) Vahimmaisomavaraisuusasteen (leverage ratio) taso ja asema

| Pilari 1 vai Pilari 2

I Voi olla epaedullinen pankeille, joilla suuri ja vahariskinen tase

I Kalibroinnin tarkeys - liilan kired omavaraisuusvaatimus voi vahentaa
riskiperusteisen padaomasaantelyn merkityta

3) Likvidien varojen maaritelma ja rahoitusrakenteen muutos

4) Sivukonttoreiden likviditeettiriskin valvonta
I Komissio esittamassa likviditeettiriskin valvontavastuun siirtamista

yksinomaan kotivaltion viranomaisille => VM:n esitys: sivukonttoreille
Itsen&inen maksuvalmius
5) Uusien EU-valvontarakenteiden tyon kaynnistyminen v. 2011

6) Omnibus-direktiivi
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Eurooppalaisen finanssivalvonnan rakenne

Euroopan jarjestelmariskikomitea (ESRB)
(EKP:n yhteydessa)

EU:n komission
edustaja ja EFC:n
puheenjohtaja

EBA:n, EIOPA:n ja
ESMA:n puheen-
johtajat

EKP:n yleisneuvoston
jasenet ja kansalliset
valvonnan johtajat

Valvontatieto I

l Riskivaroitukset

Euroopan finanssivalvontajarjestelma (ESFS)
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Tehtavat

AMakrovakauden valvonta

ARiskivaroitukset ja
politiikkasuositukset
korjaustoimista

Tehtavat

Avalvonnan standardit

Avalvojien vélisten
Kiistatilanteiden sovittelu

AKfriisinhallinnan koordinointi

Tehtavat
APaivittainen valvontaty®



Tiedotustilaisuus vakavaraisuussaantelysta

18.2.2010, Ohjelma

9.30-9.45

Tilaisuuden avaus, Jukka Vesala
9.45-9.55

Vakavaraisuussaanndsten kansallinen
implementointi, Taina Erovaara-Williams
9.55-10.10

CRD 3: muutokset kaupankayntivaraston
vakavaraisuusvaatimuksiin, Janne Kainu
10.10- 10.25

CRD 3: Palkitseminen, Sirpa Nakyva
10.25-10.40

CRD 4: Omien varojen laadun
parantaminen, Minna Sahari

10.40 - 10.55

Kahvitauko
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10.55-11.15

CRD 4: Likviditeettiriskienmaaralliset rajoitukset,
Jaana Suihko

11.15- 11.30

CRD 4: taseen liikakasvun estaminen - leverage
ratio, Peik Granlund

11.30- 11.45

CRD 4: Myotasyklisyys ja dynaamiset varaukset,
Minna Sahari

11.45-12.00

CRD 4: muutokset vastapuoliriskin
vakavaraisuusvaatimuksiin, Peter Palmroos
12.00-12.10

Vaikutusanalyysi uudistettavista
vakavaraisuussaannoksista (IA/QIS), Olli Mattinen
12.10-12.20

COREP, Jan Nokkala

12.20-12.30

Loppukeskustelu



FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Vakavaraisuussaannosten kansallinen implementointi
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CRD 2 (Direktiivit 2009/111/EY ja 2009/83/EY) i

kansallinen implementointiaikataulu

y" Hallituksen esitys Eduskunnalle luottolaitostoiminnasta annetun lain
muuttamisesta ja eraiksi siihen liittyviksi laiksi: lausunnolle helmikuun
aikana.

VM:n asetus lausunnolle myéhemmin
Fivan maaraykset:

< <

I Suuret asiakasriskit, omat varat, likviditeettiriski ja arvopaperistaminen -
maaraykset: toimialalle lausunnolle huhtikuussa
I kuulemistilaisuus ennen lausunnolle lahettamista
i lokakuu 2010: toimialan informointi olennaisimmista lausuntojen johdosta
tehdyistd muutoksista; maaraykset annetaan 31.12.2010 mennessa

I Komitologiamenettelylla hyvaksytyt tekniset muutokset (pienid muutoksia
moniin vakavaraisuusstandardeihin): toimialan lausuntokierros lokakuun
puolivaliin mennessa (kaikki standardimuutokset ei kerralla lausunnolle, vaan
sitd mukaa kun niitd valmistuu)

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.2.2010 Taina Erovaara-Williams 8



CRD 31 kansallinen implementointi

Yy Luottolaitoslain muutokset CRD 3 i pakettiin liittyen helmikuussa
lausunnolle tulevassa HE- tekstissa

Yy Palkitsemisjarjestelmia koskeva yleissaannos luottolaitoslain
riskienhallintapykalaan; direktiivin liitteen V yksityiskohtaisen listauksen
i mpl ementointitapa vVvi elFvanaaakiykseN v i i
antoa palkitsemisjarjestelmien osalta

Yy Trading book ja uudelleenarvopaperistamismuutokset
Implementoidaan Fivan maarayksilla 7 lausunnolle kesakuussa; annetaan
31.12.2010 mennessa

Yy IRBA/AMA lattiasdanndsten jatkaminen 31.12.2011 saakka implementoidaan
luottolaitoslain muutoksella (talletuspankkien yhteenliittymalainsdadannon
kasittelyn yhteydessa)

Yy Fivan valvottavatiedote asiasta 12.10.2009
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Yy Komission konsultaatiopaperia odotellaan

Yy Direktiiviendotuksen valmistelu jatkuu komissiossa

I Komission tyoryhma CRDWG (VM ja Fiva osallistuu kokouksiin)
I Tekniset alatyérynméat omista varoista, vastapuoliriskista,
dynaamisista varauksista ja likviditeettiriskista
I Dynaamisten varausten tyoryhmassa VM:n edustaja
I Likviditeettiriskityoryhmassa Fivan edustaja
I Omien varojen ja vastapuoliriskien tydéryhmien tydta seurataan (Fivan
edustajat sahkopostijakelussa mukana)

Yy VM:n epéavirallinen CRD-ty6ryhma
I Suomen kantojen valmistelu
I HE:n valmistelu
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Kaupankayntivaraston muutokset

y" Komission ehdotus 13.7.2009
Yy Neuvoston kompromissiehdotus 28.10.2009
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Kaupankayntivaraston muutosten tarkoitus

y' Kasvattaa markkinariskin padomavaadetta
Yy Vahentaa markkinariskin padomavaateiden myotasyklisyytta

y" Pienentaa arbitraasimahdollisuutta kaupankayntivaraston ja muun
rahoitustoiminnan(banking book) valilla

Yy Parantaa luottoriskin ja epalikvidiyden huomioon ottamista
kaupankayntivarastossa
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Kaupankayntivaraston muutoksia

Yy Tavanomaiseen VaR:n vaateeseen lisataan stressiskenaario-VaR:iin
perustuva lisapadomavaade

Yy Kaupankayntivarastoon sisaltyvan maksukyvyttomyysriskin lisaksi
luottoluokan siirtymariskille tulee padomavaatimus (IRC)

Yy Kaupankayntivaraston arvopaperistetuissa omaisuuserissa otetaan
padomavaatimuksen perustaksi muun rahoitustoiminnan nykyiset
yksinkertaiset riskipainot.

Osakkeiden erityisriskin likvidien positioiden helpotus poistuu

<<

Selvitysriskin padomavaatimusten laajentaminen kaikkeen toimintaan

Yy Korrelaatiokaupankayntisalkku
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Paaomavaateen laskenta sisaisella mallilla

Yy Max (edellisen paivan VaR; kerroin * 60 paivan VaR keskiarvo)
+

Yy Max (edellinen stressi-VaR; kerroin * 12 viikon stressi-VaR keskiarvo) (tdssa
kertoimessa ei huomioida ylityksista johtuvaa lisatekijaa)

+

Yy Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin vaade, IRC Max (12 viikon
keskiarvo; edellisen paivan IRC) (silta osin kuin erét eivét ole korrelaatiokaupankayntisalkussa)

+

Yy Arvopaperistettujen positioiden erityisriskivaade (silta osin kuin erat eivat ole
korrelaatiokaupankayntisalkussa) lijtteen 1 (Banking Book) mukaisesti

+

Yy Korrelaatiokaupankaynnin riskivaade Max (12 viikon keskiarvo; edellisen paivan
vaade) tassa voi kuitenkin kayttda myos standardimenetelmaa

sisaltda myos n:nen tappion johdannaiset
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Korrelatiokaupankaynti

Etuoikeusluokkiin jaettujen johdannaisten
Korrelaatiokaupankaynti suojaukset

Arvopaperistamis-
positio

uokkiin jaetut
Johdannalset jotka perustuvat
likvideihin referenssivalineisiin
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Korrelaatiokaupankaynti

y" Helpotus/poikkeussaannot tietyille arvopaperistetuille positiolle ja
n:nen tappion luottojohdannaisille

Yy Erilainen kasittely riippuen onko kyseessa standardimenetelma
/sisdinen menetelma
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Korrelaatiokaupankayntisalkku (standardimenetelma)

Liite 1 16a

Yy Korrelaatiokaupankayntisalkkua koskevan erityisriskin
padomavaatimus maaritelladn seuraavasti:

I 1) laskemalla erityisriskin padomavaatimuksen kokonaisméaaran, jota
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankayntisalkun pitkiin
nettopositioihin

i i) laskemalla erityisriskin paaomavaatimuksen kokonaismaaran, jota
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankayntisalkun lyhyisiin
nettopositioihin.

I i) naista yhteenlasketuista kokonaismaarista suurempi on _
korrelaatiokaupankayntisalkkua koskevan erityisriskin paaomavaatimus.

y* Positioihin, jotka eivat tayta korrelaatiokaupan maaritelmaa,
sovelletaan normaalia pitka/lyhyt positio -kohtelua
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Korrelaatiokaupankayntisalkku (standardimenetelma)

Yy Korrelaatiokaupankayntisalkku kasittaa arvopaperistetut positiot ja
n:nnen tappion luottojohdannaiset, jotka tayttavat seuraavat
edellytykset (Liite 1 kohta 14a):

(a) Positiot eivat ole

I uudelleenarvopaperistettuja positioita

I arvopaperistettujen omaisuuserien etuoikeusluokan optioita

I muita arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivat tarjoa
suhteellista osuutta etuoikeusluokan tuotosta

(b) Kaikki referenssivélineet ovat yhden kohteen valineitd mukaan lukien
yhteen riskikohteeseen perustuvat luottojohdannaiset, joille on
olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat. (+ yleisesti kaupan
kohteena olevat indeksit).
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Korrelaatiokaupankayntisalkku (standardimenetelma)

Yy Positiot, jotka viittaavat jompaankumpaan seuraavista, eivat voi olla
osa korrelaatiokaupankayntisalkkua;

I (@) suogjattava vastuu kuuluu vahittaissaamisiin tai kiinteistbvakuudellisiin
saamisiin

I (b) erillisyhtiobn kohdistuva saatava.
y' Valvottava voi sisallyttaa korrelaatiokaupankayntisalkkuun positioita,
jotka eivéat ole (...) arvopaperistettuja omaisuuseria eivatka n:nnen

tappion luottojohdannaisia, mutta jotka suojaavat taman
kaupankayntisalkun muita positioita
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Korrelaatiokaupankayntisalkku (sisainen menetelma)

Yy Sisdisen menetelméan on riittavalla tavalla katettava kaikki hintariskit
99,9 prosentin luottamusvalilla yhden vuoden paaomahorisontin
alkana

I olettaen, etta riskin taso on vakaa ja etta sitd mukautetaan tarvittaessa
likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden
vaikutusten mukaisesti.

Yy Valvottava voi sisdllyttaa tahan menetelmaan mita tahansa positioita,
joita hoidetaan yhdessa korrelaatiokaupankayntisalkun positioiden
kanssa

Yy Paaomavaatimuksen maaran kaikkien hintariskien osalta on oltava
vahintaan 8 prosenttia standardimenetelméan pdaomavaatimuksesta
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FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

CRD 3: Palkitseminen
Sirpa Nakyva
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CRD 3: Palkitseminen

Palkitseminen herattanyt paljon keskustelua i’ EU:ssa, USA:ssa, G20-
kokouksissa

CRD3 1 V Liite ja XII Liite

Saantelyn lopullinen sisalté tasmentynee vasta EU-parlamentin
lopullisessa kasittelyssa

Fivan kannanotto 17.2.2010

Palkitsemiseen liittyvien riskien hallinta on osa Valvottavan
riskienhallintaa ja sita tullaan arvioimaan Valvojan arvioissa

<< << <
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CRD 3: Palkitseminen

.. : CRD3 Liite V HE lausunnolle
Komission suositus

30.4.2009 uusi jakso 11 Palkka- ja Kansallinen laki

palkkiopolitiikka 31.12.2010

Palkkiojarjestelmien

Fivan standardeilla tarkemmat vaatimukset

Valtioneuvoston tai
VM:n asetuksella tali
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CRD 3: Palkitseminen

Yy Fiva suosittaa, etta kehitatte palkitsemisjarjestelmianne

Yy Palkinta on osa riskienhallintaa T myds maineriskin hallintaa

y Suunta on jo tiedossa:

Standardi 1.3 Luotettava hallinto: 5.4.3 Palkitseminen

I Palkitsemisjarjestelma ei johda epatoivottuihin toimintatapoihin tai
hallitsemattomaan riskinottoon

CEBSIn High Level Principles for Remuneration Policies 20.4.2009

Komission suositus 30.4.2009

CRDa3 Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka

CRD3 Liite Xll Osa 2 kohta 15 Palkitsemiseen liittyvien tietojen

julkistaminen

Fivan kannanotto

y' CEBSIn Internal Governance Task Force on Remuneration
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CRD 3: Palkitseminen

Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka

Politiikka sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riskienhallinnan
kanssa, ei houkuttele liialliseen riskinottoon

Henkil6t, joiden toiminnalla vaikutusta riskiprofiiliin

Luottolaitoksessa laaditaan palkka- ja palkkiopolitiikka; sen
noudattamista valvotaan ja sita paivitetdan saannoéllisesti

Valvontatoimintojen henkiloston palkinta riittavaa i rippumattomuuden

y

y

Yy Suhteellisuusperiaate
y

y

sailyttava

y

Palkintaan pitka tahtain
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CRD 3: Palkitseminen

Liite V jakso 11 Palkka- ja palkkiopolitiikka (JATKUU)

Yy Muuttuvan palkinnan lisdvaatimukset

I Ei ennakolta sovittua palkintaa

I Voidaan jattda myés maksamatta

I Huomioi riskit i myos likviditeetin ja padomakustannukset

I Vahintaan 50 % muuttuvasta osakkeina

I Vahintaan 40 % muuttuvasta maksuun vah. kolmen vuoden paasta

Yy Palkittava henkilosto ei saa turvautua riskinsuojaukseen
Yy Palkitsemisvaliokunnan perustaminen ja tehtavat

CRD3 Liite XlIl osa 2 uusi kohta 15: Palkintaan liittyvien tietojen
julkistaminen
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CRD 3: Palkitseminen

y' Palkitsemisen saantely ja valvonta kehittyvat ja muuttuvat lahivuosina

Yy Hyvaa, tuoretta taustatietoa
I Baselin komitea: Compensation Principles and Standards Assessment
Methodology T January 2010 (www.bis.org/publ/bcbs166.htm), joka pyrkii
yhtenaistaméaan isojen kansainvalisten finanssialan yhtididen
palkitsemisen valvonnan kansainvalisella tasolla
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Paaoman maaritelma
Omien varojen laadun parantaminen

Minna Sahari
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Paaoman tarkoitus, uudistuksia ja perusteluja

Yy Paadomaa tarvitaan odottamattomien tappioiden kattamiseen i odotetut
tappiot katetaan tuloilla tai varauksilla

Yy Paaoman jako kahteen ryhmaan:

1. Going concern capital T padoma, joka turvaa toiminnan jatkumisen
2. Gone concern capital i pdaoma, joka turvaa tallettajien ja velkojien
aseman, kun yhtio puretaan

Yy Finanssikriisin opetukset: liian vahan going concern i paaomaa, mika
aiheutti epavakautta finanssimarkkinoilla, valtion tukitoimia tarvittiin

Yy CRD2 muutoksissa kiinnitettiin jo huomiota paaoman tappioiden
kattamiskykyyn, mutta tarvitaan lisatoimia

I Paaoman tehokas tapp|0|den kattamlskyky

I Ns. prudential filters omien varojen oikaisujen ja vahennysten
harmonisointi i vahennys pddoman ylimmalta tasolta

I Vahennykset padoman ylimmalta tasolta 1 laskettujen tunnuslukujen
harmonisointi

i Omien varojen erien taydellinen ja johdonmukainen julkistaminen
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Komission tunnistamat muutoskohteet CRD2-

paketissa

y" Komissio aikoo tarkistaa, ovatko Euroopan pankkivalvojien komitean

CEBSIn antamat ohjeet riittavia ja tarvitaanko uutta ohjeistusta

I 10.12.2009 CEBS antoi soveltamisohjeen hybridi-instrumenteista
ensisijaisissa omissa varoissa

I Parhaillaan on lausunnolla CEBSin ohjeluonnos oman paaoman erista
ensisijaisissa omissa varoissa
I CP33:n lausuntoaika paattyy 31.3.2010, kuulemistilaisuus 23.2.

I Molempia ohjeita tulee soveltaa viimeistaan 31.12.2010 eli samaan
aikaan kuin CRD2-muutosdirektiivi

Yy Solvenssi Il direktiivin myota komissio on parhaillaan valmistelemassa
2-tason soveltamisohjeita

I Tavoitteena tarkoituksenmukainen johdonmukaisuus rahoitus- ja
vakuutussektorien valilla
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Nykyiset omat varat

Ensisijaiset omat varat
(Tier 1)

Rajoituksettomat ensisijaiset

omat varat

Rajoituksenalaiset ensi-

sijaiset omat varat

Vahennykset

Toissijaiset omat varat
(Tier 2)

Ylemmat toissijaiset

omat varat

Enintdan Tier 1

Alemmat toissijaiset
Enintadn
omat varat % Tier 1

Vahennykset

Ensi- ja toissijaisista omista varoista tehtavat vahennykset
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Muut omat varat
(Tier 3)

Kaytettavissa
vain markkina-
riskien
kattamiseen
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Nykyiset omat varat ja muutokset

Ensisijaiset omat varat
(Tier 1)

Rajoituksettomat ensisijaiset

omat varat

Rajoituksenalaiset ensi-

sijaiset omat varat

Vahennykset

Toissijaiset omat varat —Viuutomatvarat
(Tier 2) {Fier3)—
7 st soissiiaiset
omatvarat
dytettavisga

vain marlkkina-
M riskien
kattapdiseen

—ad ttoissiiaiset
ERintis
omatvarat— Y Tier
Vit |

Ensi- ja toissijaisi

tavat vahennykset

Euroopan Komissio: Onko Tier 3

erien poisto ja Tier 2 alajaon poisto
perusteltua(prudential appropriateness)?
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Omat varat tulevaisuudessa

Omat varat yhteensa

Ensisijaiset omat varat
Tier 1 Going- concern capital

Toissijaiset omat varat

Tier 2 Gone ¢concern
capital

\

\
N\
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Yy Ensisijaiset omat varat
jakaantuvat kahteen osaan:
aitoon omaan paaomaan
(common equity) ja lisaeriin
I Common equity = common

shares + retained earnings
+ other comprehensive
iIncome net of the

associated regulatory
adjustments

Yy Kolme eri listaa hyvaksy-

miskriteereista

T Tier 1:
T oma paaoma (Core Tier 1) ja
T _ lisderéat (Non-core Tier 1)

I Tier 2 erat



Rajoituksettomat omat varat (Core Tier 1 Capital)

Yy Komi ssion ai komuksena on vaati a,

equtyo | uettavista erist?@
I Osakeyhti°muotoisilla valvottavill:
sharesb) , joi den on t2ytettav?2 korkeat

tappioiden kattamisesta ja maksujen joustavuudesta
I CRDZ2:n resitaali 4 sallii etuoikeuden osinkoihin, mutta nain ei tule
olemaan end& CRD4:ssa (ristiriita kriteeri 7:n kanssa)
I Samoja kriteereitd ehdotetaan sovellettavaksi myos ei-
osakeyhtibmuotoisten valvottavien oman pdaoman instrumentteihin
i Resitaali 4:44n muutoksena, etta oman paaoman instrumentit
vastaavat paaoman laadultaan tavallisia osakkeita tappioiden
kattamisen osalta ja ettd ne eivat sisalla piirteita, jotka heikentavat
laitoksen tilaa markkinoiden stressitilanteen aikana
I Valvontaviranomaiset vaihtavat kesken&an tietoja siitda, miten he ovat
soveltaneet yhtenaisia kriteereja tallaisiin padomaeriin
I Kiriteerilista on liitteena (vastaa Baselin komitean konsultaatiopaperissa
esitettyja)
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Filtterit ja muut omista varoista tehtavat vahennykset

Yy Vahennetaan oman paaoman erista (Core Tier 1 capital)

I Erat listattu liitteessa
I Lopullinen paatds vahennystavasta tehdaan vaikutusanalyysin (QIS)
perusteella
I Tarkastelun kohteena erityisesti vahemmistbosuus, laskennalliset
verosaamiset ja sijoitukset rahoitus- ja vakuutuslaitoksiin

Yy Finanssikriisissa on korostunut realisoitumattomien voittojen
tilinpaatdossaannosten kasittelyn heikkous ja komissio harkitsee naiden
voittojen vahentamista oman paaoman erista
I IFRS-muutokset otetaan huomioon

y" Naistakin on oma liitteensa ja sisalté on suurin piirtein sama kuin
Baselin komitean CP:ssa
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Liite filttereista ja vahennyksista

y
y
y
y

Ylikurssi luetaan siihen omien varojen eraan, johon ao. instrumentti ominaisuuksiensa ja
piirteittensd mukaan saadaan lukea

Sijoitukset ja osakkuudet rahoitus- ja vakuutusyrityksiin, vahennetaan siita oman
padaoman erasta, jota se vastaisi, jos se olisi laitoksen itsensa liikkeeseen laskema

Vahemmist0-osuus voidaan lukea rajoituksenalaisiin ensisijaisiin omiin varoihin, ei enaa
oman paaoman eriin

Oman paaoman erista (Core Tier 1 capital) vahennetaan:

IFRS:n soveltamisen seurauksena syntyvat realisoitumattomat voitot

Liikearvo ja aineettomat hyodykkeet

Laskennalliset verosaamiset (netto)

Omiin osakkeisiin tehdyt sijoitukset (my6ds kaupankayntivarastoon kirjatut omat osakkeet ja

indeksituotteet, joiden kohteena ovat omat osakkeet

T IRBAN alljaama arvonalentumistappioiden ja odotettujen tappioiden erotuksessa (QIS:ssa
tarkastellaan IRBA ylijaaman lukemista toissijaisiin omiin varoihin)

T Rahavwrf);\n suojauksesta kayvan arvon rahastoon kirjatut voitot ja tappiot (cash flow hedge
reserves

T Laitoksen oman luottoriskin muutoksen vaikutus sen liikkeeseen laskemien velkasitoumuksiin,
jotka ovat arvostettu kdypaan arvoon

T Elakevarat, joita kayttoon laitoksella ei ole taytta oikeutta

Yy Painotetaan saamiset riskipainolla

T Laskennalliset verosaamiset valtion riskipainon mukaan
T 1250 %:lla tietyt sijoitukset arvopaperistettuihin saamisiin, tietyt osakesijoitukset (PD/LDG),
arvopaperikauppaan liittyva luottokauppa, sijoitukset muihin yrityksiin
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Rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat (Non-core

Tier 1 Capital)

Yy Innovatiiviset (sisaltamat kannustimen takaisinmaksuun) ja erapaivan
hybridi-instrumentit sisaltavat eivat olisi enda ensisijaisia omia varoja

y' Komission erityistarkastelussa ovat
a) Vaatimus paaoman kayttamlsesta tappioiden kattamiseen
I Kriteeri 11 vaatii tata vain velkainstrumenteilta, ei oman paaoman

instrumenteilta
I Komissio harkitsee pakolliseksi vaihtoa osakkeiksi tai padoman

kayttamista tappioiden kattamiseen tietyn maaritellyn
kynnysarvon alittuessa tai mahdollinen alittuminen
|&hitulevaisuudessa
I Tarkastellaan tarkemmin ns. Contingent capital -
vaatimuksissa
b) Ennenaikaisten takaisinmaksuoptioiden kayttdminen
I Nakokulmana padoman laadun parantaminen

y* Osingon/koron verovahennyskelpoisuus
I Instrumenttien raataldinnissa ei ole kiinnitetty huomiota paaoman laadun

varmistamiseen
I Komissio ei aio vaatia verovahennyskelvottomuutta
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Toissijaiset omat varat (Tier 2) ja muut omat varat (Tier

y

y

y

Alajaottelu poistuisi

Tietyt osuuspankkien jasenten sitoumukset eivat enaa kelpaisi i
Suomessa ei ole tata sdannosta kaytdossa

Takaisinmaksuoption kayttd juuri ennen porrastussaannon
soveltamista alemmissa toissijaisissa omissa varoissa on ollut
kaytannossa kannustin ennenaikaiseen takaisinmaksun

I Komission erityistarkastelussa takaisinmaksuoptioiden kaytto

P&aoman ja koron maksun jaadyttaminen stressitilanteessa (ns. lock-
In-clause) T tulisiko tama muiden omien varojen piirre sailyttaa
toissijaisissa omissa varoissa?

Muut omat varat (Tier 3) eivat ole finanssikriisissa osoittautuneet

kayttokelpoisiksi ja ovat lisanneet sellaisten omien varojen maaraa,
jotka eivat ole olleet tappioidenkattamiskykyisia

Kaikki omien varojen vahimmaismaaraa koskevat vaatimukset
taytettaisiin ensi- ja toissijaisilla omilla varoilla

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.2.2010 Minna Sahari 39



Komission lausuntopyyntd omien varojen erista

y" Ovatko liitteena olevat kriteerit tarpeeksi vankkoja ja miten niita voisi
parantaa?

y' Onko tarkoituksenmukaista vaatia paaoman vaihtamista osakkeiksi tai
kayttamista tappioiden kattamiseen tehokkaan tappioiden
kattamiskyvyn turvaamiseksi? Tulisiko tdama kynnysarvo tulisi
maaritella objektiivisesti vai voiko siihen sisaltya valvontaviranomaisen
harkintaa?

Y Filtterit ja vdhennykset: milla muutoksella on suurin vaikutus? Mita
vaihtoehtoisia kasittelytapoja voitaisiin harkita?

Yy Ovatko takaisinmaksuoptiota koskeva sadnnokset tarpeeksi vankkoja?
Tulisiko takaisinostoja koskea samat vaatimukset kuin em. optioita?
Mita rajoituksia tulisi asettaa Core Tier 1 T erien takaisinostoille?

y' Tuleeko realisoitumattomien voittojen kasittelya tarkistaa? Mika olisi
tarkoituksenmukaisin tapa kasitella em. voittoja?
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Muita tarkasteltavia asioita komission tyoélistalla (1/2)

Yy Asiakasriskirajojen laskeminen mahdollisesti vain ensisijaisten omien
varojen pohjalta
I Tulisiko asiakasriskirajoja talléin korottaa?

y' Contingent capital-ajatus oli esilla osittain jo CRD2-muutoksessa,
hairidtilanteessa tai valvontaviranomaisen paattksella
padomainstrumentti vaihdettaisiin oman paaoman eraksi i tarkastelun
alla voitaisiinko taman menettelyn kayttoa laajentaa
I Komissio on kiinnostunut ndkemyksista tallaisiin piirteisiin, minka

muotoiset ja millaiset kynnysarvot olisivat tarkoituksenmukaisimpia

Yy Uudenlaisten maarallisten rajojen asettaminen suhteessa omien
varojen vahimmaismaaran tayttaminen tietyilla omien varojen erilla
(Core Tier 1 Capital, Tierl and total capital (net of deductions)

I Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen maaran nostaminen (ns.

predominance test)
I CEBSIn QISia kaytetdan uusien, maarallisten rajoitusten kalibroimiseen
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Muita tarkasteltavia asioita komission tyoélistalla (2/2)

y V0|maantulo ja slirtymasaannokset

Voimaantulo vaiheittain, mahdollisesti 2012 Iopussa (G -20 pyrklmys)

Uusien sdanndsten soveltaminen nykyisiin omien varojen eriin ja CRD2

siirtymasaanndsten soveltaminen

Komissio ottaa huomioon ehdotuksissaan

a) P&aoman laadun parantamistarpeen

b) Talouden ja rahoitusmarkkinoiden toipumisen nopeuden, luonteen ja
laajuuden

c) Vaikutusanalyysin (QIS) tulokset

y Julklstamlsvaatlmukset lapinakyvimmiksi

Omien varojen erien tasmayslaskelmat tilintarkastettuun tilinpaatokseen
taseeseen asti

Limiittien ja vAhimmaismaarien kuvaus ja miten naita rajoja sovelletaan
positiivisiin ja negatiivisiin omien varojen eriin

Julkaistujen tunnuslukujen laskentatavan yksityiskohtainen avaaminen

Yy Nakemykset uusien ja CRD2 siirtymasaanndsten yhteensovittamiseen,
tulisiko CRD2 siirtyméasaannoksia muuttaa CRD4:n yhteydessa?
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FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Likviditeettiriskien maarallinen saantely

Jaana Suihko
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Baselin komitean ehdotukset

y
y
y
y
y

Kaksi erillista, mutta toisiaan tukevaa maarallista vaatimusta

Liquidity Coverage Ratio (LCR): lyhytaikainen maksuvalmiusriski (30
pv)

Net Stable Funding Ratio (NSFR): pidemman tahtaimen likviditeetti:
rakenteellinen rahoitusriski (1 v)

Maarittavat minimitason kansainvalisille pankeille i kansalliset valvojat
voivat vaatia korkeamman likviditeettitason

Parametrit harmonisoitu mahdollisimman pitkalti, mutta perusteltuja
maakohtaisia eroja jaa valvojien asetettavaksi; esim. talletuspaon
suuruus voi riippua talletussuojajarjestelman ominaisuuksista

y" Monitoring tools (valvojille)
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Liquidity Coverage Ratio (LCR)

y
y
y
y
y
y
y

LCR: (Korkealaatuiset likvidit varat / 30 paivan nettokassaulosvirrat
akuutissa stressiskenaariossa) > 100%

Maarittaa likviditeettipuskurin, joka pankin on vahintadan pidettava 30
paivan varalle stressitilanteessa

Stressitesti pohjautuu viimeaikaisen likviditeettikriisin ominaisuuksiin

30 paivaa on selviytymisperiodi, joka antaa aikaa pankin johdolle ja/tai
viranomaisille harkita jatkotoimenpiteita

Puskurin koko méaarittyy nettokassavirtojen (nettona ulosvirrat) ja
stressitestien perusteella

Puskurin on oltava hyvélaatuista ja kaytettavissa olevia varoja

Baselin komitea analysoi QIS:n pohjalta lopullista
stressitestiparametrien ja puskurin koostumuksen tasapainoa
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LCR: Stressitestit

Yy Tulevat kassavirrat stressitestataan 30 tulevan paivan ajalta

Stressitesti on kombinaatio pankkikohtaisesta kriisista (maineriski) ja
markkinakriisista

I Pankin luottoluokitus laskee kolme luokkaa
T Osﬂta;lnen henkildasiakkaiden talletuspako (retail, natural person, not a legal
entity
I Stabiilimmat (mm. talletussuojan piirissa, palkkatilit) -7,5 %
I Epéastabiilimmat (mm. internet-talletukset ja varakkaiden henkildiden
talletukset)  -15% tai enemman
I Maaraaikaistalletusten kasittely sama kuin vaadittaessa maksettavien,
mikali ennenaikaineni r t i sanodni sio samalk&k oenemp 2 2

koronmenetys
I Osa vakuudettomasta tukkurahasta (wholesale, non-natural person, legal
entity) tyrehtyy
I Pienet yritykset: sama kasittely kuin henkiloasiakkaat -7,5% ja -15% tai
enemman

I Suuremmat yritykset (non-financial), valtio ja julkinen sektori (with
operational relationship, e.g. cash management) -25%

I Suuremmat yritykset (non-financial) (funds not for operational purposes) -
75%

I Pankit, sipat, vakuutusyhtiot -100% (taméa kategoria toimii my6s
okaatoluokkanao)
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. Stressitestit

| Vakuudellinen rahoitus pystytdan uusimaan mikali vakuus on valtion jvk tai vastaava -0%

i Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n, IMF:n, Euroopan
komission tai kansainvalisten jarjestelypankkien liikkeeseenlaskemat tai takaamat
myytavissa olevat arvopaperit, mikali:
I 0% riskipaino Basel 2 i luottoriskin standardimenetelmassa ja
i Naille arvopapereille on hyvat repomarkkinat ja
i Paperit eivat ole pankkien tai rahoitusyhtioiden liikkeeseenlaskemia

i Valtion (government) tai keskuspankin velka siina valuutassa missa likviditeettiriski
sijaitsee tai pankin kotivaltio sijaitsee

i Muu vakuudellinen rahoitus -100% ulosvirtaus koska ei pystyta uusimaan

T Asiakkaat kayttavat luottolupauksia
T henkil6asiakkaat ja pienet yritykset 10%
| Muut 100%

| Lisdvakuusvaade johdannaissopimuksille (esim. kolmen luottoluokituksen laskusta
100%)

Likviditeettipuskurin on oltava vahintaan nettona ulosmenevien kassavirtojen suuruinen
Mutta: tdma stressitesti on valvojien asettama minimi; pankkien odotetaan tekevan myags
omia liiketoimintansa piirteista riippuvia, pidempid stressitesteja arvioidakseen
likviditeettitasoa joka niiden on pidettava taman minimin yli. Pankkien odotetaan antavan
tiedoksi valvojille my6s nama sisaiset testit.

UJ
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LCR: Puskurin koostumus

Yy Hyvalaatuisten varojen tunnusmerkki on, etta ne pystytaan helposti ja
nopeasti muuttamaan kateiseksi (myynti tai repoaminen) ilman
hinnanalennusta tai pienella hinnanalennuksella

Heijastelee niita varoja, jotka pysyivat likvidind viimeaikaisessa Kriisissé;
nousuperiodin likvidien varojen laaja maaritelma olisi harhaanjohtava

Ominaisuuksia mm. alhainen luottoriski ja volatiliteetti, hinnoittelun
selkeys, aktiivinen ja kookas markkina

Baselin komitealla kaksi instrumenttikohtaista hyvalaatuisten varojen
maaritelmaa: suppea ja laajempi

QIS-vaikutusanalyysissa keratdan dataa molempien méaaritelmien osalta
Lopullinen méaaritelma paatetaan vasta analyysin jalkeen

<SS S < < <

Valuuttakysymykset nousevat taas esiin; pankkien odotetaan pystyvan
kattamaan likviditeettitarpeensa ja pitamaan puskuria kussakin valuutassa
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LCR: Puskurin koostumus (suppea)

Yy Suppea maaritelma

I Kéateinen

I Keskuspankkireservit (kaytettavilta osin)

I Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n, IMF:n,
Euroopan komission tai kansainvalisten jarjestelypankkien
liikkeeseenlaskemat tai takaamat myytavissa olevat arvopaperit, mikali:
I 0% riskipaino Basel 2 i luottoriskin standardimenetelméssa ja
I Naille arvopapereille on hyvéat repomarkkinat ja
I Paperit eivat ole pankkien tai rahoitusyhtioiden liikkeeseenlaskemia

I Valtion (government) tai keskuspankin velka siind valuutassa missa
likviditeettiriski sijaitsee tai pankin kotivaltio sijaitsee
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LCR: Puskurin koostumus (laajempi)

Yy Laajempi maaritelma (max 50% koko puskurista + oltava hajautettu)
I Yrtysten jvk:t (plain vanilla) (el pankit, sipat tai vakuutusyhtiot)
I Covered bonds (ei pankin itsensa liikkeeseenlaskema)

I Keskuspankkivakuuskelpoisuus paivansisaiseen tai yliyon
likviditeettiin

I Reittaus AA haircut 20%, reittaus A- haircut 40%

I Bid-ask spreadit vastaavasti max 40 bps ja 50 bps (covered bonds
spread max 50 bps)

I Hyva markkinalikviditeetti (sek& myynti ettd repo): hinnanalennus tai
haircutin nousu markkinastressissa max 10%
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Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Yy NSFR: Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus / Vaadittu pysyva rahoitus
> 100%

Tarkoitettu kannustamaan pankkeja hankkimaan enemman keskipitkaa
ja pitkaa rahoitusta

Halutaan myds torjua LCR:n mahdollisesti aiheuttama insentiivi
rahoittaa juuri yli kuukauden maturiteetissa

Taseen molempien puolien erat jaotellaan yksityiskohtaisesti

pysyvyyden ja likvidiyden mukaan ja painotetaan kertoimilla 0-100%
Vaadittava m&@a2r2a opysyvi 2@ varojao
rahoituksella

Assettien epalikvidit erat, joita ei pystyta nopeasti markkinoilla
myymaan ja siten joudutaan rahoittamaan pysyvasti

Pysyvinta rahoitusta oma padoma ja maturiteetiltaan yli 1 vuoden
rahoitus

S T T O SO
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NSFR: Tase-erien painotukset

Y NSFR: Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus / Vaadittu pysyva rahoitus >
100%

Yy Kaytettavissa oleva rahoitus:

100%:

85%:

70%:

50%:

0%:

oma padoma (Tier 1 & 2 capital instruments, other preferred shares and
capital instruments in excess of Tier 2 allowable amount having an effective
maturity of one year or greater)

maturiteetiltaan yli vuoden rahoitus

yksityisasiakkaiden ja pienten yritysten vakaat talletukset
(vaadittaessa maksettavat tai alle vuoden)

pienten yritysten vakaa vakuudeton tukkurahoitus (alle vuoden)
henkiloasiakkaiden ja pienten yritysten vAhemman vakaat
talletukset (vaadittaessa maksettavat tai alle vuoden)
pienJen)yritysten vahemman vakaa vakuudeton tukkurahoitus (alle
vuoden

suurempien yritysten (non-financial) antama vakuudeton
tukkurahoitus ja talletukset (vaadittaessa maksettavat tai alle
vuoden)

kaikki muut velat tai oma paaoma
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NSFR: Tase-erien painotukset

Y NSFR: Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus / Vaadittu pysyva rahoitus > 100%
y" Vaadittu rahoitus:

T 0%:

T 5%:

I 20%:

I 50%:

T 85%:
T 100%:

kateinen

maturiteetiltaan alle vuoden arvopaperit

lainat rahoitusyhtidille ja pankeille (?) (financial entities, financials)
(alle vuoden)

Valtion (sovereigns), keskuspankin, julkisen hallinnon, BIS:n,
IMF:n, Euroopan komission tai kansainvalisten jarjestelypankkien
likkeeseenlaskemat tai takaamat myytavissa olevat arvopaperit
(vuoden tai yli vuoden)

yritysten jvk:t ja covered bonds (vahintdan AA) (vuoden tai yli
vuoden)

kulta

osakkeet, yritysten jvk:t ja covered bonds (vélilla AA- ja A-)
(vuoden tai yli vuoden)

yritysasiakkaille (non-financial) myoénnetyt lainat (alle vuoden)
henkil6asiakkaille my6nnetyt lainat (alle vuoden)

kaikki muut varat

Taseen ulkopuolelta:

| 10%

kayttamattomista luottolupauksista
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Seurantavélineet valvojille

y" Contractual Maturity Mismatch: kassavirtojen jaottelu aikaluokittain:
O/N, viikko, 2 vkoa, 1, 2, 3 ja 6 kk, 1, 3, 5ja yli 5 vuotta

y" Concentration of Funding: rahoituksen keskittyneisyys vastapuolittain
ja instrumenteittain

y" Available unencumbered assets: arvio repomarkkinoilla kelpaavien
arvopapereiden maarasta ja niiden haircuteista

Yy Market-related monitoring tools: yleisempi markkinoiden seuranta
(ensi- ja jalkimarkkinoiden toimivuus, spreadit, hinnat jne.)
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y" Baselin pankkivalvontakomitea vahvisti 7.9.2009 julkaisemassaan
tiedonannossaan esittdvansa vahimmaisomavaraisuusasteen (VOA)
voimaan saattamista pilari I-kehikossa
http://www.bis.org/press/p090907.htm

Pankkivalvontakomitean 17.12.2009 julkaisemaan ehdotukseen
pankkisektorin tilan vahvistamiseksi on sisallytetty konkreettiset
hahmotelmat VOA:n rakenteesta ja kattavuudesta (3. jakso)
http://www.bis.org/publ/bcbs164.htm

EU-komission alaisuudessa on keskusteltu vakavaraisuuskehikkoa
taydentavista toimenpiteistd/rakenteista pari vuotta. Konkreettinen
ehdotus CRDWG:Ita 2.7.2009.

EU:lta odotetaan talla hetkella (osana CRD IV-muutospakettia)
komission hahmotelmia VOA:n rakenteesta ja kattavuudesta
http://ec.europa.eu/internal _market/bank/regcapital/index_en.htm
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Il. VOA:n tavoite, rakenne ja kattavuus

Yy VOA:n tavoitteena on

I rajoittaa pankkisektorin velkamaaran kasvua ja auttaa valttamaan
epavakautta aiheuttavia velkaantumisprosesseja jotka voisivat
vahingoittaa laajempaa finanssijarjestelmaa ja taloutta; seka

I vahvistaa riskiperusteisia vakavaraisuusvaatimuksia yksinkertaisella, ei-
riskiperusteisella "limiitilla" joka perustuu valvottavan kokonaisvastuihin

Yy VOA asettaa yksinkertaisen ja lapinakyvan katon pankkien
velkaantumiselle (taseen + taseen ulkopuolisten erien kasvulle
suhteessa omiin varoihin)

Yy Omavaraisuusaste = omat varat / riskipainottamattomat saatavat

Yy Omavaraisuusasteen tasoa ja tasmallista sisaltda ei ole viela paatetty

I Omien varojen tulee olla korkealaatuista paaomaa (vah. Tier 1)

I Saataviin otetaan myo0s tiettyja taseen ulkopuolisia saatavia

I Vakuuksia, takauksia ja netotusta ei huomioida nimittajassa

I Viela harkinnassa: korkealaatuisten likvidien varojen,
arvopaperistamisten, johdannaisten, repojen kasittely
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Pankkivalvontakomitean ehdotuksen tiivistelma (1)

Issue

Baseline proposal

Additional option for impact
assessment

Capital measure

Definition of Capital

Tier 1 capital and the
predominant form of Tier 1
capital.

Total regulatory capital

Total exposure measure

Exposure measurement:
valuation adjustments
and provisions.

Exposure measures follow
accounting treatment ie net of
provisions and other valuation
adjustments.

Cash and cash-like
instruments

Include cash and cash-like
instruments.

Exclude liquid assets as
defined by the WGL.

Off-balance sheet items

i n Par83,85868 2
and 88-89, and written
credit derivatives.

Include the identified OBS items
with a 100% credit conversion
factor (CCF). Written credit
protection is included at notional
value.

Apply a lower (positive) CCF
for unconditionally cancellable
commitments, or Basel Il
standardised CCFs.
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Pankkivalvontakomitean ehdotuksen tiivistelma (2)

Credit risk mitigation and
on-balance sheet netting

Do not reduce exposure for
physical or financial collateral,
and do not allow on-balance
sheet netting

ltems deducted from the
capital measure

Consistency between the capital
and exposure measure. ltems
deducted from the capital
measure are also deducted from
the exposure measure.

Securitisations

Use accounting data

Accounting on-balance sheet
exposures plus underlying
loan portfolio of securitisations
that have been
de-recognised.

Other derivatives
(excluding credit
derivatives)

Two options should be assessed for measuring potential
exposure. The options are to ignore potential exposure or use the

current exposure method.

Do not allow any netting
(accounting or regulatory)

Use Basel Il netting

Repurchase agreements
and securities finance.

Do not allow any netting of repo
and reverse repo positions

Use Basel Il netting for repo
style transactions.

+ pillar 11l disclosure and calibration
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l1l. VOA:n vailkutuksista

y
y

y
y

Pankkivalvontakomitea edellyttda analyysia VOA:n vaikutuksista (sis.
taulukossa listatut ylimaaraiset vaihtoehdot)

Pankkivalvontakomitean ehdotus paasaantoisesti samanlainen kuin
2.7.2009 paivatty EU-komission CRDWG:n ehdotus (jonka vaikutuksia
on arvioitu best effort-periaatteella)

Omavaraisuusaste voi olla epaedullinen pankeille joilla suuri ja
vahariskinen tase - riippuu viime kadessa kalibroinnista
(vahittaispankit, keskusrahalaitokset)

Oikea kalibrointi myds muilta osin tarkeaa: Liian kirea (Pilari 1)
omavaraisuus-vaatimus voi vahentaa riskiperusteisen
paaomasaantelyn merkitysta

Myds mahd. vaikutuksia haluun yllapitada korkeata likviditeettia
Poikkeustilanteissa VOA voi lisata halua riskinottoon

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.2.2010



FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Myotasyklisyys ja dynaamiset varaukset

Minna Sahari

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.2.2010




Myotasyklisyys ja dynaamiset varaukset

Yy Baselin komitean konsultaatiopaperissa ei ole viela selkeita ehdotuksia, lahinna
kerrotaan, mita seikkoja pyritdan selvittamaan

T Jo aloitettua ty6ta edustavat
T Datan keraaminen komitean jasenmaista Basel Il i kehikon myo6tasyklisyyden tason
selvittdmiseksi i jos osoittautuu, ettda myotasyklisyyden maara on suurempi kuin
valvontaviranomaiset ovat odottaneet, voi se johtaa lisdvaatimuksiin myotasyklisyyden
vaimentamiseksi
| Komitea on my0s selvittanyt kaytdssa olevia valvontatoimenpiteita: esimerkiksi CEBSin
pilari 2 valvontaa, UK FSAn ehdotusta

y"  Vaikutusanalyysin (QIS) avulla pyritdan kehittdmaan harmonisoitu lahestymistapa ja
arvioimaan tarvitaanko lisatoimenpiteita myotasyklisyyden vaimentamiseksi
standardimenetelmassa ja Basel Il i vaatimusten todellisen mydotasyklisyyden
seurannasta. QIS keskittyy selvittaméaan kahden ehdotuksen vaikutuksia:

1.  Vastuuryhman taantuman olojen PD:n edustajana kaytetaan korkeinta pankin kyseiselle
vastuuryhmalle soveltamaa historiallista keskimaaraista PD-estimaattia. _ _
2.  Vastuuryhmén PD-estimaattina kaytetddn sen historiallista keskimaaraista PD-estimaattia.

y"  Euroopan komission konsultaatiopaperia ei ole viela julkaistu, mutta komissiolla on oma
tyoryhma, joka selvittelee dynaamisia varauksia koskevien sdannosten lisdamista
direktiiviin

Yy Tybryhmassa on keskitytty IAS 39 incurred loss-mallin ja IASB:n ehdottoman expected
cash flow-mallin analysointiin

Yy Vaikuttaa silta, etta komissio tulee esittamaan tilinpaatdéssaantelya taydentavaa
varautumismenetelméaa direktiiviin
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Paremman varauskaytannodn edistaminen Baselin

komitean tavoitteena

=

Baselin komiteaa edistda varauskaytantodja usealla tavalla:

Kannattamalla ja ottamalla aktiivisesti osaa IASB:n

tilinpadatdéssaannosten varauskaytannén muuttamisessa kohti odotetut

tappiot -kasittelya.

I Komitea julkaisi elokuussa 2009 periaatepaperin siita, mihin suuntaan
komitean mielesta IAS 39-standardia tulisi uudistaa

http://www.bis.org/publ/bcbs161.pdf?noframes=1
I Komitea julkaisee maaliskuussa oman ehdotuksensa

Kehittamalla omia suosituksiaan varausten tekemisesta.
I Sound Credit Risk Assessment and Valuation for Loans T ohjeen paivitysta
suunnitellaan

Poistamalla vakavaraisuuskehikon esteita varausten tekemiselle.

I Alijadma (IRBA) vahennetaan jatkossa oman padoman tasolta (ei enda
50/50%), koska myos tehdyt varaukset vahentavat kertyneitd voittovaroja
I Ylijadmalle asetetun katon tarkistaminen

Edesauttamalla pankkien varauskaytantgjen julkistamista.
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Paaomapuskureilla padoman sailyttamiseen

< RS <

Baselin komitean tavoitteena on, etta pankit keraisivat hyvina aikoina
paaomapuskureita, joita voitaisiin sitten huonoina aikoina purkaa
tappioiden kattamiseen

Kun puskurit on purettu, pankkien tulisi aloittaa puskurien kerdaminen
uudestaan esimerkiksi vahentamalla harkinnanvaraisen varojenjaon
maaraa kertyneista voittovaroista esimerkkina osingot, osakkeiden
takaisinostot ja bonukset

Jos voittovaroja jaetaan, olisi puskureita varten hankittava uusia varoja
sijoittajilta
Varojenjaon ja varainhankinnan suhteesta tulee uusi aihe pilari 2 dialogiin

Mita lahempéana pankki on minimivakavaraisuusvaatimusta sita suurempi
osa voittovaroista tulisi jaada kerryttamaan puskureita

Finanssikriisin opetukset taustalla

I Voitonjaon maaran ei tulisi perustua ennustuksiin, riskit ja tallettajien etu on
otettava huomioon, voitonjaolla viestiminen taloudellisen tilanteen
heikentymisesta huolimatta yms.
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Esimerkki paaoman sailyttamisvelvoitteesta

Individual bank minimum capital conservation standards

Capital conservation range is established above the minimum
requirement

Amounto & g KA OK | . I Minimum Capital Conservation Ratios
exceeds the minimum requirement in (expressed as a percentage of earnings)
terms of a percentage of the size of the

conservation range

[<25%] [100%]
[25% - 50%] [80%]
[50% - 75%] [60%]
[75% - 100%] [40%]
) [>100%] [0%] Ei rajoituksia

Valvojalla olisi liséksi oikeus asettaa yksittaistapauksessa rajoituksia maaraajaksi.
[ NKRSY . aStAay LI yl1lAg {{dnNSy I R2KS YA T i K SdzaNdByEjaatLIesegudossiviesde ( KS ot y 1 Ay3 as
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Litallisen luotonannon kasvun hillinta

y" Baselin komitea harkitsee tavoitepuskurivaatimusten kiristamista
edelleen, kun on merkkeja luotonannon liikkakasvusta
I Ehdotus julkaistaan heindkuussa 2010

y' Ehdotuksen elementteja keskusteltavaksi

I Tunnistamiseen kayttamiseen makrotaloudellista muuttujaa:
kokonaisluotonanto/BKT

I Sovellettaisiin kansallisella tasolla

I Jaottelu kotimainen/ulkomainen luotonanto <- ao. maan vaatimukset

I Sovellettaisiin harkintaa kayttamalla
I onot a shased madieme O
I o0oa benchmarking approacho
I valvojalla olisi oikeus lisata tai vahentaa puskuria

I Jos luotonannon liikakasvusta ei ole merkkeja, puskureiden maaran tulisi
minimivakavaraisuusvaatimuksen ylapuolella
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Havaittuja ongelmakohtia

Yy Myaotasyklisyys - PAaomalaskenta ei huomioi kriisien vaikutuksia
I Mark-to-market tappiot
T Asset korrelaatiot
Yy Systeeminen riski
I Wrong-way risk
T Bilateraalinen kaupankaynti OTC johdannaisilla
Yy Operatiiviset riskit
I Vakuuksien valvonta
I Vastapuoliriskien riskienvalvonta
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1) Vastapuoliriski (CCR), Vastuun arvonoikaisut (CVA)

ja Wrong-way riski

Yy (Kriisien vaikutukset) Mahdollisten arvostustappioiden huomioiminen
vastapuoliriskilaskennassa

I Muodostetaan hypoteettinen JVK OTC johdannaissaamisista
vastapuolittain
I JVK ominaisuudet:
I P&aoma = Vastapuolen kokonais EAD laskentahetkella
I Paaoma pysyy vakiona
I Maturiteetti = Pisimman netotusryhman (netting set) mukaan
I Nollakuponki
I Riskilaskennassa:
I Huomioidaan seka korkoriski etté luottoriskimarginaalin mahdolliset
muutokset
I Aikahorisontti VaR laskennassa 1 vuosi (vrt. MR 10 paivaa)
I Luottoriskimarginaali on sama kuin CDS tai fair-value laskennassa
kaytettava
I Single name CDS voidaan huomioida luottoriskilaskennassa suojana,
mutta ei korkoriskid arvioitaessa
I Kassavirtoja ei voi netottaa muiden tase-erien kanssa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.2.2010 Peter Palmroos 69



1) Vastapuoliriski (CCR), Vastuun arvonoikaisut (CVA)

ja Wrong-way riski

Yy (Myotasyklisyys) Stressattujen parametrien kaytto EPE laskennassa
I Nykyarvon ja historiallisen aikasarjan perusteella lasketun hinnan maksimi
i (IMM)

Yy (Systeeminen riski) Wrong-way erityisriski
I Aiheutuu huonosti suunnitelluista kaupoista

I Pankkien taytyy tunnistaa ja maaritella huolellisesti (explicitly)
i Huomioitava kiinteat yhteydet kohteen ja liikkeellelaskijan valilla

Yy (Systeeminen riski) Wrong-way Yyleisriski
I Kasitelladn Basel kehikossa paaosin alfan kautta (IMM)
I Pankkien huomioitava stressitesteissa
I Pankkien tulee tarkkailla WW yleisriskia kaikilla merkittavilla tasoilla
(tuote, toimiala, alue, ¢é)
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II) Vastapuolten valinen riippuvuus

(Asset value correlation)

(Systeeminen riski) Baselin mukaan riippuvuus on tavallista suurempi

suurten rahoitusmarkkinoilla toimijoiden valilla

Arvion mukaan korrelaatio 25% korkeampi, eli IRB

korrelaatiokaavassa AVC:t kerrotaan 1.25:1la

Korotettu korrelaatio koskee vastapuolina:

Pankkeja, joiden tase > USD 25 mrd.

Tiettyja sipoja (broker-dealer), joiden tase > USD 25 mrd.
Vakuutusyhtioita, joiden tase > USD 25 mrd.

High leverage entities (esim. Hedge T rahastot) ilman kokorajaa
Saantelemattdmia toimijoita, ilman kokorajaa
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ll1) Riskivakuusjaksojen pidentaminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

Yy Riskivakuusjaksojen pidentaminen(Margin period of risk)
I Pyritdan pienemman koon kautta helpommin suljettaviin netting setteihin
I Riskivakuusjakso 20 paivaa, jos:
I Kauppojen maara netting setissa ylittda 5000, tai
I Setti siséltaa epalikvideja OTC johdannaisia
i Jos ongelmia havaittu, voidaan joutua pidentdméaan riskivakuusjaksoja
viela lisaa
Yy Shortcut menetelma efektiivisen odotetun positiivisen vastapuoliriskin
laskemiseksi (Effective EPE)

I Laskentamenetelma esitetty dokumentaatiossa
i (IMM)
y' Downgrade triggereiden vaikutus EAD:hen

I Vakuusehtojen mukaista vakuuden vastaanottoa ei saa huomioida
EAD:ssa
i (IMM)
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ll1) Riskivakuusjaksojen pidentaminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

Yy Vakuuksienhallinnan ja riskienhallinnan tehostaminen
I Vakuuksien hallintaan ja riskienvalvontaan liittyvia operatiivisia
vaatimuksia

i (IMM)
I Hyvia myos muille kuin siséaisia menetelmia soveltaville
Yy Vakuuksien uusiokaytdn kontrollointi
i (IMM)
y' Haircutit, kun muutetaan OTC johdannaisten muita kuin
kateisvakuuksia kateisekvivalenteiksi
i (IMM)
Yy OTC ja SFT sopimusten muiden kuin kateisvakuuksien mallintaminen
yhdessa kohde-etuuksien kanssa
i (IMM)
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ll1) Riskivakuusjaksojen pidentaminen ja haircutit

(Collateralised counterparties and margin period of risk)

Yy Kvalitatiivisia vaatimuksia vakuuksienhallinnalle
i (IMM)

Yy Supervisory haircutit arvopaperistetuille vakuuksille (securitisation
collaterals)
i (IMM)
i Uudelleen arvopaperistetut, rippumatta luottoluokituksesta, eivat enaa
vakuuskelpoisia
i Arvopaperistetuille exposureille asetettu korkeammat haircutit

y" Highly leveraged vastapuolten kasittely
i (IMM)
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IV) Keskusvastapuolet (CCP)

Yy (Tartuntariski) Kannustetaan siirtymaan bilateraalisesta kaupasta
keskusvastapuolten kautta tehtyihin sopimuksiin

I Kuitenkin keskusvastapuolet, jotka eivat tayta asetettuja ehtoja, lasketaan
tavallisiksi vastapuoliksi
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v) Vastapuoliriskin riskienhallinnan kehittaminen

Yy Alfan laskennassa huomioitava osoittajan mahd. mallinnusvirhe ja
konveksisuus
i (IMM)

Yy Stressitestit

I Stressitesteja tehtava yksittaisen vastapuolen tasolta lahtien kaikilla
merkittavilla tasoilla

I Kuukausittain: Kaikille perus markkinariskifaktoreille ja luottospreadeille
i Neljannesvuosittain: Multifactor stress testing, non-directional riskit ja
huomioitava mahdollisuus muutoksiin luottojen laadussa (credit quality)
I Kaanteiset stressitestit mielekkaiden skenaarioiden maarittamiseksi
y' Back testing
i (IMM)
I Saannollinen Back testing ehtona IMM luvan saannille
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QIS T kyselyn siséalto

Yy Omat varat

Yy Riskien laajempi kattaminen

SSSSSS

I Markkinariskit
I Vastapuoliriski
I Arvopaperistaminen

Operatiivinen riski

Omien varojen puskurit
Leverage Ratio
Likviditeettiriski
Kiinteistovakuudelliset luotot

y' Varaukset
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Baselin QIS vs. CEBS QIS
y
y
y
y
y
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Baselin pankkivalvontakomitean kysely koskee komitean jasenmaiden
pankkeja

EU:n kysely tehdaan p&aaosin Baselin pankkivalvontakomitean
tekeman kyselyn mukaisena

EU:ssa kyselyyn sisallytetadn mahdollisimman kattavasti
yhtiomuodoltaan ja kooltaan erilaisia pankkeja

Lisdksi EU:ssa on lisakysymyksia likviditeettiriskin,
Kiinteistbvakuudellisten luottojen ja varausten osalta

Aikataulut ovat samat



Alkataulu

Yy QIS-tyokirjat valmistuvat helmikuun aikana
y' Vastausaikaa huhtikuun loppuun
Yy Vastausten analysointi touko-kesakuussa
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TyOkirjat

y
y
y
y
y
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Vain tyokirjan lopullista CEBS-versiota tulee kayttaa
Tietoja taytetdan vain keltaisiin ja vihreisiin soluihin
Solut joihin el ole dataa jatetaan tyhjiksi. Merkintaa n/a ei voi kayttaa.

TyOkirjasta kaytetaan excel .xls- muotoa (Excel 2007.xlsx -muotoa el
saa kayttaa)

Tyokirjan soluja ei voi lisata, poistaa tai siirtaa eika vareja muuttaa
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Merkittavia muutoksia COREP -raportointiin

Yy CRD2 lisays Artiklaan 74:

i oToi mivaltaisten viranomai sten on
toimittamisessa sovellettava 31 paivasta joulukuuta 2012 alkaen
raportoinnin yhtenaista muotoa, jaksoja ja maarapaivia. Taman
helpottamiseksi Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea laatii
suuntaviivat raportoinnin yhtendisen muodon kayttéonottamisesta
yhteis6ssa ennen 1 paivaa tammikuuta 2012. Raportointimuotojen on
oltava oikeasuhteisia luottolaitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
moni muot oi suuteen n2hden. 0

Yy Lisaksi CRD -direktiivin uudistuksessa on osia, jotka tulevat voimaan
ennen yhtenaista raportointikehikkoa.
i  CRD2 voimaan 31.12.2010 E Raportointi Q1/2011 aikana
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Aikataulua COREP i raportoinnin muutoksiin

y' CEBS:n julkaisemat muutokset

I CRD2 muutokset julkaistu CEBS:n sivuilla 6.1.2010
I Omien varojen ja riskialueiden muutoksia
I My0s suurten asiakasriskien muutoksia

y' CEBS:n tulevat julkaisut taman hetken aikataululla

I CRD3 muutokset julkaistaan vuoden 2010 kesalla konsultoinnille
I EU 1 yhtenainen raportointikehikko julkaistaan 2011

Yy FIVA:n toteutus CRD -muutoksille raportointiin

I Projekti kdynnistetty: sisalto ja tietojarjestelmat
I EUTyhtenainen raportointikehikko julkaistaan 2011
I Tiedottaminen raportoijille
I Muutosten saattaminen raportoijien kayttoon
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