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Teemat

m Mita puutteita finanssikriisi toi esille? Mita uudistuksia tulossa?

m Kohdistuvatko uudistukset oikein? Mitkd ovat Suomen kannalta
keskeisia kysymyksia?

m Uudistusten aikataulu

m Saantelyuudistukset finanssialan toimintaedellytysten ja
makrovaikutusten kannalta?
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Mita puutteita finanssikriisi toi esille?

Mita uudistuksia tulossa?

m Omien varojen riittamaton tappionkattamiskyky

— (1) Omien varojen laadun parantaminen

m Likviditeettiriskit riittdmattoman riskienhallinnan ja valvonnan
kohteena

— (2) Likviditeettiriskin hallintaan myds kvantitatiivisia vaatimuksia

m Basel ll-vaatimuksissa katvealueita ja kannusteita "saantely-
arbitraasiin”

— (3) Kaupankayntisalkun (ja arvopaperistamisen) padaomavaatimusten
Kiristdminen
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Mita puutteita finanssikriisi toi esille?

Mita uudistuksia tulossa? (2)

m Basel Il -vaatimusten myotasyklisyys, paaomapuskureiden
niukkuus, litallinen velkavivun kaytto

— (4) vahimmaisomavaraisuusasteen (leverage ratio) kayttoonotto

— (5) Myotasyklisyyden vahentaminen / padomapuskureiden
kasvattaminen

m Virheelliset riskinoton kannustimet, riskienhallinnan heikkoudet,
saantelyn katvealueet

— (6) Palkitsemisen saantely, riskienhallinnan korkeammat vaatimukset

—  (Luottoluokittajien, hedge- ja padomarahastojen saantely)
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Mita puutteita finanssikriisi toi esille?

Mita uudistuksia tulossa? (3)

m Vahainen huomio systeemiriskeille

—  (7) Vastapuoliriskien rajoittaminen

— (Lisavaatimuksia systeemisesti merkittaville instituutioille? )

m Puutteita viranomaisyhteistydssa

— (8) Uusi eurooppalainen valvontajarjestelma
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1) Omien varojen laadun parantaminen

m Parannetaan ensisijaisten omien varojen laatua ja
tappionkattamiskykya (’going concern vs. gone concern’)

— Valtaosan Tier 1 omista varoista tulee olla osakepadomaa ja pidatettyja
voittovaroja (= Core Tier 1)

kokonaispaaomalle (% suhteessa riskipainotettuihin saamisiin) -
Kalibrointi 2010

m Osanykyisin hyvaksytyista Tier 1 paaomista Tier 2:een

— Mm. innovatiivisia hybrideja ei enda hyvaksyta Tier 1.een

m Rakenteellisia kiristyksia (kuva)
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Nykyiset omat varat ja rakenteelliset muutokset

Ensisijaiset omat varat Toissijaiset omat varat —Muutomatvarat
(Tier 1) (Tier 2) {Tier3)—
Vi st toissiiaiset
Rajoituksettomat ensisijaiset
omatvarat
omat varat dytettavisga
vaip markkina-
M risklen
Rajoituksenalaiset ensi- sl (e
sijaiset omat varat —Atemmat-teissijaiset.
BNtz
omatvarat— Y Tier
Vahennykset Vihennykset

tavat vahennykset
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1) Omien varojen laadun parantaminen:

Suomen kannalta keskeisia kysymyksia

m Ei-osakeyhtiomuotoisten yhteis6jen (osuuspankit, saastopankit)
padomainstrumenttien hyvaksyminen Core Tier 1l.een

m Vahemmistoosuuksien hyvaksyminen rynmatason Core Tier
1:een

m Vahennysten tekeminen kokonaan Core Tier 1:sta kiristaa mm.
finanssikonglomeraattien vakavaraisuutta

m Keskeisia kysymyksia myos joissakin muissa EU maissa
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2) Kvantitatiiviset likviditeettistandardit

m Liquidity Coverage Ratio (LCR)

— Pankilla oltava riittavasti korkealaatuisia likvideja varoja kattamaan 30 paivan
stressitilanne

—  Korkealaatuiset likvidit varat: harkinnassa suppea ja laaja maaritelma

—  Suppea vaihtoehto: kateinen + keskuspankkireservit + valtion liikkeeseen
laskemat tai takaamat arvopaperit

— Laaja vaihtoehto: mukana myds korkean reittauksen jvk:t ja covered bonds

m Net Stable Funding Ratio (NSFR)

—  Pankilla oltava riittavasti keskipitkaa ja pitkaa "pysyvaa” (stable) rahoitusta
selvitdkseen 12 kk:n stressitilanteesta

—  Pysyvinta rahoitusta oma padoma ja yli vuoden pituinen rahoitus
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2) Kvantitatiiviset likviditeettistandardit:

Suomen kannalta keskeisia kysymyksia

m Likviditeettipuskureihin hyvaksyttavien instrumenttien maarittely

— Suomalaispankkien nykysalkut eivat luultavasti tayttaisi LCR-standardia,
jos kaytettaisiin likvidien varojen suppeaa maaritelmaa

— UK ja USA ajaneet suppeaa, vain valtionpaperit sisaltavaa listaa.
Useimmat muut EU-maat kannattaneet laajempaa listaa

m Sivukonttoreiden likviditeettiriskin valvonta EU:ssa

— Komissio esittamassa likviditeettiriskin valvontavastuun siirtamista
yksinomaan kotivaltion valvontaviranomaisille

— Suomen nakdkulmasta el kannatettavaa
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3) Kaupankayntivaraston vakavaraisuusvaatimuksen

kiristaminen

Uudistuksen tarkoitus:

Kasvattaa markkinariskin padomavaadetta

Pienent&a arbitraasimahdollisuutta kaupankayntivaraston ja muun
rahoitustoiminnan valilla

Parantaa luottoriskin ja markkinalikviditeettiriskin huomioonottamista
kaupankayntivarastossa

m Kaupankayntivarastoa koskevia muutoksia:

VaR-vaateeseen lisatdan stressiskenaario-VaR:iin perustuva lisapadaomavaade
Maksukyvyttomyysriskin lisaksi luottoluokan siirtymariskille paaomavaatimus

Arvopaperistetuissa erissa padomavaatimuksen perustaksi muun
rahoitustoiminnan nykyiset yksinkertaiset riskipainot

Lisaksi monia muitakin muutoksia
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4) Vahimmaisomavaraisuusasteen (leverage ratio)

kayttoonotto

m Yksinkertainen, ei-riskiperusteinen katto velkaantumiselle (taseen
+ taseen ulkopuolisten erien kasvulle suhteessa omiin varoihin)

m Vahimmaisomavaraisuusaste =
korkealuokkaiset omat varat / riskipainottamattomat saatavat

— MyoGskaan vakuuksia, takauksia ja netotusta el huomioida nimittajassa

m Omavaraisuusasteen tasoa ja tasmallista sisaltoa el viela paatetty

m Pilari 1:een vai Pilari 2:een?
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4) Vahimmaisomavaraisuusasteen kayttoonotto:

Suomen kannalta keskeisia kysymyksia

m Epdaedullinen pankeille, joilla suuri ja vahariskinen tase
(vahittaispankit ja keskusrahalaitoksina toimivat)

m Oikea kalibrointi tarkeaa: Liian kirea (Pilari 1)
omavaraisuusvaatimus vahentaa riskiperusteisen
padomasaantelyn merkitysta

m Mm. Suomi, Saksa ja Ranska kannattavat
vahimmaisomavaraisuusasteen sisallyttamista Pilari 2 —
saantelyyn, Iso-Britannia Pilari 1 -sdantelya
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5) Myotasyklisyyden vahentaminen: 4 elementtia

m Paaomavaatimusten syklisyyden vahentaminen
— Datasta historian ylin tai keskimaarainen PD/LGD
m Eteenpain katsovat luottotappiovaraukset
—  Odotettuihin tappioihin perustuvan IASB:n mallin tukeminen
—  Ohjeistus luottotappiovarauskaytannoista yli IASB:n
m Paaomapuskureiden kerryttamisvaatimukset
— Rajoitteita voittojen ja bonusten jaolle, jos puskurit alle tavoitetason
m Liiallisen luotonannon kasvun hillinta

—  Tavoitepuskurivaatimusten harkinnanvarainen / saantdihin (makrodataan)
perustuva muuttaminen
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6) Palkitsemisen ja riskienhallinnan saantely

m Palkka- ja palkkiopolitiikan periaatteita
— Sopusoinnussa tehokkaan riskienhallinnan kanssa

— Bonusten maksamiseen pitka tahtain (3 vuoden "aikalukko”) seka riittavan
suuri kiintedn palkan osuus

— Luottolaitoksessa laaditaan palkka- ja palkkiopolitiikka; sen noudattamista
valvotaan ja se julkistetaan

— Valvontatoimintojen henkiloston palkinta riittavaa

m Fivan palkitsemiseen liittyva kannanotto 17.2.2010; tulossa
direktiiviin pankkeja koskevaa sitovaa saantelya

m Riskienhallinnassa direktiivitason ja CEBS:n sdantelya
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7) Vastapuoliriskin vakavaraisuusvaatimusten

kiristaminen

m Vakavaraisuuslaskennassa huomioitavien vastapuoliriskien
kattavuuden parantaminen ja tiukentaminen

— Johdannaisten, repo-sopimusten ja arvopapereiden lainaksi antamiseen
liittyvien sopimusten vastapuoliriskit

— Kannustetaan vastapuoliriskin hallinnan parantamiseen

m Kannustetaan siirtymista OTC-johdannaisten bilateraalisesta
selvityskaytannosta keskusvastapuolten kayttamiseen

— OTC-johdannaisille korkeammat pdaomavaatimukset

m Interbank ja intra-group vastuut asiakasriskisaantelyn piiriin

— Suomen kannalta keskeisia kysymyksia
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8) Viranomaisyhteistyon parantaminen:

EU:n uusi valvontajarjestelma

Euroopan jarjestelmariskikomitea (ESRB)
(EKP:n yhteydessa)

EU:n komission
edustaja ja EFC:n
puheenjohtaja

EKP:n yleisneuvoston
jasenet ja kansalliset
valvonnan johtajat

EBA:n, EIOPA:n ja
ESMA:n puheen-
johtajat

Valvontatieto I 1 Riskivaroitukset

Euroopan finanssivalvontajarjestelma (ESFS)
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Tehtavat

* Makrovakauden valvonta

* Riskivaroitukset ja
politiikkasuositukset
korjaustoimista

Tehtavat

* Sitovat valvonnan standardit

* Valvojien valisten
kiistatilanteiden sovittelu

* Kriisinhallinnan koordinointi

Tehtavat

+ Paivittainen valvontatyo

* Cross-border pankkien
valvontayhteisty0 kollegioissa
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Yhteenveto:

Suomen kannalta tarkeita kysymyksia

m Omiin varoihin liittyvat erityiskysymykset

m Vahimmaisomavaraisuusasteen (leverage ratio) taso ja asema

m Likvidien varojen maaritelméaja rahoitusrakenteen vaatimukset

m Sivukonttoreiden (likviditeettiriskin) valvonta

m Uusien EU-valvontarakenteiden tyon kaynnistyminen v. 2011

m UUDISTUSTEN KALIBROINNILLA KESKEINEN MERKITYS!
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!
EU:n vakavaraisuusdirektiivin muutosten aikataulu (Basel

komitean uusimmat ehdotukset sisaltyvat CRD 4:4an)

V.

Saantelyhanke Tilanne Aikataulu Vaikutukset
Vakavaraisuusdirektiivin (CRD) muuttaminen

CRD 2: mm. suuret Direktiivimuutos hyvaksytty. Voimaan Kohdistettuja parannuksia
asiakasriskit, omien varojen 31.12.2010 riskienhallintaan ja pdaomahallintaan.

rakenne, arvopaperistaminen,
likviditeettiriskit,
valvojakollegiot

Valvojakollegiot pakollisiksi (myds.
sivuliikkeiden valvojat mukana).

CRD 3: mm.
palkitsemisjarjestel-

mat,

kaupankayntisalkun
vakavaraisuusvaatimukset

Euroopan parlamentin
kdsittelyssa — tdysistunnon
danestys kesakuussa 2010

Voimaan 1.1.2011 ?

Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen
(kaupankayntisalkku),
palkitsemisjarjestelmat valvonnan
kohteeksi.

CRD 4: mm. varautuminen
odotettavissa oleviin
luottotappioihin,

taseen liikakasvun estaminen,
likviditeettiriskin rajoitukset,
omien varojen laadun
parantaminen,

EU:n komission tyopaperi
26.2.2010; lausunnot
16.4.2010 mennessa

Komission
direktiiviehdotus
syksylld 2010 ?
voimaan viim.
31.12.20127?

Baselin komitean ehdotukset

Baselin komitean

Vakavaraisuusvaatimusten kiristyminen
(omien varojen laatu ja maara;
vastapuoliriskit); oman paaoman
puskureiden muodostaminen
suhdannevaiheiden yli;
likviditeettitason korottuminen ja
rahoitusrakenteen muuttuminen;

. 17.12.2009; lausunnot lopulliset e e n e e .
padaomapuskurit, . P . muutoksia kiinteistovakuudellisten
s . 16.4.2010 mennessa. suositukset . . .
vastapuoliriski, kansallisten luottojen vakavaraisuuskasittelyyn.
.. . 31.12.2010
optioiden karsiminen. .
mennessd; voimaan
viimeistaan
31.12.2012
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Baselin vakavaraisuuskehikon ja EU:n CRD 4 —vaiheen

uudistamisen aikataulu

Helmikuu 2010 Helmi-huhtikuu 2010
Komission CRD 4 Baselin komitean ja 2010 loppu
lausunnolle CEBS:in kvantitatiivinen Baselin suositus

vaikutusarvio (QIS) kalibrointeineen
valmis; direktiivin

17.12.2009 _ :
Baselin komitean 16.4.2010 valmistelu jatkuu
konlsultaatlc}p”aperlt Konsultaatioiden 2012 loppu
ausunnolie lausuntoaika paattyy Uudistettujen
paaomavaatimusten

kayttéénotto

2010 2011 2012
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Finanssialan toimintaedellytykset ja makronakokulma

uudistuksiin

m Ei saisi rankaista "hyvia ja vakaita” liiketoimintamalleja
(vahittaispainotteisia pankkeja)

— “EU:n aanen” tarvitsee olla voimakas uudistuksissa

m Oikeasuuntainen, mutta varsin voimakas reagointi finanssikriisin
seurauksena

—  Saantelyn tiukennusten laajempi arviointi ei saisi jaada taka-alalle
—  Kaikkien muutosten yhteisvaikutus tulee arvioida. QIS kriittinen!

— Paaomavaatimusten (padomapuskureiden) kasvattamisen
vaikutusmekanismit reaalitalouteen epéaselvia - tutkittava lisda

m Sdaantelyn harmonisointi globaalilla tasolla, erityisesti EU -- USA

—  Tasapuoliset kilpailuedellytykset eivat saa vaarantua
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