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Suomen finanssisektorin riskinkantokyky pysynyt

vahvana

m Pankkisektorin riskinkantokyky vahva
—  Pankkien kannattavuus 2010 sailyi edellisen vuoden tasolla

— Jalleenrahoitus pysynyt vakaana
— Vakavaraisuus sailynyt hyvalla tasolla: kokonaisvakavaraisuus 14,4 %,

korkealaatuinen "ydinvakavaraisuus” (Core Tier 1) 13,2 %

m Vakuutus- ja eldkelaitosten vakavaraisuus hyvalla tasolla

—  Tyoelakevakuutusyhtididen toimintapddaoman suhde riskit huomioivaan
vakavaraisuusrajaan nahden keskimaarin 2,5-kertainen

— Henkivakuutusyhtioiden toimintapaaoma keskimaarin 4,6- ja
vahinkovakuutusyhtididen 3,9-kertainen vahimmaismaaraan nahden
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Valvojien tunnistamat finanssisektorin riskit EU:n

tasolla

EU:n velkakriisin jatkuminen
Maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriskit
Kiinteistosektorin ongelmat

> W e

Korkojen akillinen nousu

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 14.4.2011 4



Riskien vaikutus Suomen finanssisektorilla:
1. Suomen finanssisektorin saamiset Kreikasta, Irlannista ja
Portugalista maltilliset

%
Milj. € Kreikka Irlanti Portugali : sijoituksista/
taseesta

Tybelakevakuutusyhtiot

(ml. Keva, VER) 587 439 606 1632 1,3
Vahinkovakuutusyhtiot 75 98 45 218 1,8
Henkivakuutusyhtiot 158 231 68 457 1,7
Pankit 118 421 342 881 0,2
Yhteensa 938 1189 1061 3188

Lahde: Finanssivalvonnan stressitestit 2011,
tiedot per 31.12.2010.
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Riskien vaikutus Suomen finanssisektorilla:

2. Suomalaispankkien likviditeettitilanne hyva

m Pankkien maksuvalmius vakaa

m Jalleenrahoituksen saatavuus hyva

— Vakuudettoman jvk-rahoituksen hinta
hieman noussut

— Suomalaispankeilla riskina
jalleenrahoituskustannusten nousu

m Talletusrahoituksen osuus pysynyt
vakaana

m Etenkin asuntolainamarginaaleissa
tulisi huomioida jalleenrahoituksen
hintariski
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Riskien vaikutus Suomen flnan33|sektorllla
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m Joissakin EU-maissa pankit
ovat joutuneet runsaasti
jarjestelemaan etenkin
kiinteistbsektorin luottoja

m MyOds Suomessa jonkin verran
jarjestelyja, mutta pankkien
luottoriskit ovat maltillisia

Suomalaispankkien

jarjestamattomat saamiset
luottokannasta 12/2010:

Yhteensa: 0,6 %
Rakentaminen ja
kiinteistosijoittaminen: 0,4 %
Yritykset pl. rakentaminen ja
kiinteistosijoittaminen: 0,7 %
Kotitaloudet: 0,5 %



Riskien vaikutus Suomen finanssisektorilla

4. Korkojen akillinen nousu

Pankkisektorin korkokate ja euriborkorkojen

m Korkotason nousun vaikutukset pankki- 6 kehitys 45
ja vakuutussektorin toimijoihin 5 - A [ ..
g ,
. . . § ~ L
—  Pankkisektorin korkokate lahtee ) e
kasvuun korkotason noustessa, ° 2
koska talletusten ja luottojen ? [ 1'5
valinen marginaali levenee L 05
0 T T T T T 0
—  Korkosijoitusten pitkan duraation 2006 2007 2008 2009 2010 2011
12kk euribor, % (vas.) Léhde: Finanssivalvonta

vuoksi erityisesti vakuutuslaitosten
jvk-sijoitusten arvot laskevat

=—=Korkokate, pl. johdannaisten nettotuotto, mrd eur (oik.)

Vakuutussektorin jvk-sijoitusten arvonlasku

_ Pidemmalla tahtaimella akillista suhteessa sijoitusomaisuuteen, 31.12.2010
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Solvenssi ll:n vaikuttavuustutkimus (ns. QIS5)

m Tavoitteet

—  Selvittda, millainen olisi vakuutusyhtididen Solvenssi II:n mukainen tase ja
vakavaraisuus

— Saada lisatietoa saantelyn viimeistelya varten

—  Tukea yhti6ita valmistautumisessa uuteen saantelyyn

m Solvenssi Il tulossa voimaan 1.1.2013
m EU-tasolla osallistumisaste oli [ahes 70 %.

m Kattavuus Suomessa noin 80 % vakuutusmarkkinoista:

— 10 henkivakuutusyhtioita
— 16 vahinkovakuutusyhtiota
— 6 vakuutusyhdistysta
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Vakavaraisuussaantely kiristyy erityisesti

henkivakuutuksessa

Henkivakuutus Vahinkovakuutus
6 6
Mrd. euroa Mrd. euroa
5 — 5
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2 17 ] — 2 T — .
=\/akavaraisuus-
paadomavaatimus
1 (. B 17 ] [~ =Toimintapdioman
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Tilanne 31.12.2009
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Uusien vakavaraisuussaannosten vaikutus

paaomapuskureihin merkittava

Milj. €

Solvenssi |

Toimintapdaoma 2175 4 254

Toimintapddaoman 595 1104

vahimmaismaara

Puskuri 1 580 3150

Solvenssi Il

Oma varallisuus 4748 5 256

Vakavaraisuuspadoma- 1985 4 445

vaatimus

Puskuri 2 763 811
Vahinkovakuutuksessa puskurit kasvavat tutkimuksen mukaan pa&aosin
tasoitusmaaran kasittelyn vuoksi (osa omaa varallisuutta)
Henkivakuutuksen puskurit pienenevat merkittavasti riskiperusteisten

padomavaatimusten johdosta
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Suomalaiset vakuutusyhtiot tayttavat hyvin uudet

padomavaatimukset eurooppalaisessa vertailussa

Hyvéaksyttava oma varallisuus /

m Useimmilla suomalaisilla vakavaraisuuspaaomavaatimus  (EIOPA) EEA
vakuutusyhti6illa solvenssisuhde oli yli
200 % (eli yli 2-kertainen vaatimuksiin
nahden)

m  Muutamalle henkivakuutusyhtiolle uusi
saantely merkitsisi padomien
vahvistamisen ja/tai riskien
alentamisen tarvetta

m Solvenssi |l -saadokset viimeistellaan
tutkimuksen perusteella

75% to 120% M Less than 75%  120% to 200%  More than 200%
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Mika on stressitesti?

m Stressitesti on eteenpain katsova analyysi, jolla arvioidaan
vakavaraisuuden kestavyytta ennustettua heikommissa olosuhteissa

m Testid kaytetdan valvonnan saannoéllisena apuvéalineena: Arvioidaan,
tarvitaanko lisda padaomaa tai tulisiko riskipositioita muuttaa

—  Oletusten toimintaympariston heikkenemisesta tulee olla vakavia, mutta
myds mahdollisia

—  Kaytetaan kokonaistaloudellisia malleja stressiskenaarioiden
tuottamiseksi (yhteistyossa valvojan ja keskuspankin kesken)

— Riskeja toteutuu stressiskenaariossa yhtaaikaisesti

m Finanssivalvonnan analyysiraportissa esitetddn Suomen
finanssisektorin kevaan 2011 testin tulokset

m EU:ssatehdaan parhaillaan yhteisesti stressitesteja suurimmista
pankeista ja vakuutusyhtidista
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Finanssivalvonnan kevaan 2011 stressitesti:

Toteutustapa

m Kattavuus: Kaikki talletuspankit, tybelakevakuutusyhtiét ja
finanssiryhmittymat, 10 henkivakuutusyhtiota ja 11
vahinkovakuutusyhtiota

m Stressitestiskenaario: Sama vakavuusaste kuin Euroopan-laajuisissa
stressitesteissa

m Lisalaskelma: Stressitestia viela synkemmat oletukset — haluttiin
hakea riskinkantokyvyn rajoja erityisesti vakuutus- ja eldkesektoreilla

m Finanssivalvonnan ja Suomen Pankin yhteisty0 skenaarion
laadinnassa ja vertailulaskelmien teossa

m Finanssivalvonta toteutti testin yhdessa valvottavien kanssa
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Stressitesti: Skenaario 2011 ja 2012

m Reaalitalous: m Tulokset sektoreittain:
—  BKT:n negatiivinen kasvu
(2011 -0,5 %: 2012 +O,6%) Stressitestiskenaarion vaikutus

— Hintadeflaatio

m Varallisuusarvot:

_ o Pankit Vakavaraisuus 13,6 12,6

— Asuntojen ja liiketilojen _ ensisijaisilla omilla

hintasokki (asunnot -9 % ja -7 varoilla, %

%, |||ket_||at '15_3 % ja -14 %) Henki- Toimintapadoma/ 4,6 3,0
— Osakkeiden hinnat laskevat  vakuutus  toimintapadoman

2011 (-15%) Suomessa ja vahimmaismaara

Euroopassa Vahinko-  Toimintap&&oma/ 3,9 2,8

m KOI’Ot: vakuutus toimintapaaoman

vahimmaismaara
—  Lyhyet korot nousevat — Vak _ T 16
(n. 2 %-yksikk6a) O I ’
vakuutus  toimintapadoma/

—  Pitkat korot nousevat vakavaraisuusraja

(n. 2 %-yksikkoa)

—  Korkoerot levenevit GIIPS-  Rynmit ormay verat 173 1,56
id isista tymat y te_ens omien
maiden saamisis varojen minimimaara
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Stressitesti: Lisadlaskelma 2011 ja 2012 erityisesti

vakuutussektorin riskinkantokyvyn rajojen selvittamiseksi

= Reaalitalous: m Tulokset sektoreittain:
— BKT:n iso negatiivinen kasvu ja
tyottdmyyden nopea kasvu Lisalaskelman vaikutus 2012
—  Selkea hintadeflaatio Lisa-
— Ansiotaso ja palkkasumma laskelma
pienenevat merkittavasti Pankit Vakavaraisuus 13,6 12,0
m Varallisuusarvot: ensisijaisilla omilla
— Asuntojen hinnat laskevat 15 _ Va_ml_”a’ /o
% vuodessa ja likekiinteistojen ~Henki- Ueluliifeizts il 46 22
hinnat 20 % ja 15 % UEL RO il
—  Osakkeiden hinnat laskevat vahimmaismaara
Suomessa 30 % ja 20 % ja Vahinko- Toimintapaaoma/ 3,9 2,3
Euroopassa 20 % ja 10 % vakuutus t()__lmlnta!c_)faiéo_r_r_\_a_r_l
vahimmaismaara
= Korot: Tyoelake-  Vakavaraisuusasema: 2,8 1,0
- l(_)yg%/etzli)olrgt alenevat tasolle vakuutus toimintapaaoma/
9 70 vakavaraisuusraja
—  Pitkat korot nousevat yli kaksi Rvhmi
: L : yhmit- Omat varat 1,73 1,41
prosenttiyksikkoa 2010 tasoista tymat Y A

varojen minimimaara
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Finanssivalvonnan kevaan 2011 stressitesti:

Yhteenveto tuloksista

m Stressitesti:
— Riskikantokyky finanssisektorilla kokonaisuutena vahva
—  Pankki-, vakuutus- ja elakesektoreiden vakavaraisuus sailyy
stressitestissa riittavana
— Joidenkin yksittaisten valvottavien on kuitenkin arvioitava yhdessa
valvojan kanssa, onko niilla tarvetta vahvistaa padaomia tai pitadko

riskitasoa alentaa

m Lisdlaskelma:

— Voimakkaat osakemarkkina- ja korkomuutokset aiheuttaisivat huomattavia
ongelmia vakuutus- ja eldkeyhtioille, koska markkinariskeilla suuri
merkitys vakavaraisuudelle

—  Pankkisektorilla vakavaraisuustaso hieman stressilaskelmaa alhaisempi
johtuen lahinnd heikommasta kannattavuudesta alhaisten lyhyiden

korkojen olosuhteissa
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Asuntoluototuksen otantatutkimus

m Mukana kaikki Suomessa asuntoluottoja myontavat pankit (ml.
ulkomaisten pankkien sivuliikkeet)

m Otanta ajoittui paiville 8.—12.11.2010 ja kattoi pankkikohtaisesti 1-5
pankkipaivaa (suurilla 1 ... pienilla 5)

m Otannassa raportoitiin 1 681 lainaa ja naista otettiin tarkasteluun 1 452
lainaa (karsintaa puuttuvien tietojen vuoksi)

m Hyvin pitkat laina-ajat Suomessa harvinaisia: Yli 30 vuoden laina-
aikoja oli vain 2 % luotoista

m Otantatutkimusta taydennettiin lisatietopyynndilla ja Finanssivalvonta
tutki erikseen luottopaatoksia ja maksuvaralaskelmia joidenkin
tapausten osalta
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Otantatutkimuksen keskeiset tulokset

m Ensiasunto ostetaan usein kokonaan ilman omarahoitusta
— Kappalemaaraisesti 45 % yli 100 %:n luototusasteella

m Myds asunnon vaihtajilla on korkeita luototusasteita
— Kappalemaaraisesti 23 % luotoista yli 90 %:n ja 18 % yli 100 %:n
luototusasteella
— Naihin liittyi usein: asunnonvaihtotilanne, jossa vanha asunto myymatta tai
asunnon arvoa nostava merkittava remontti/laajennus

m Kaytettdessa 6 %:n stressattua korkotasoa monille asiakkaille jaa
lainanhoidon jalkeen varsin vahan tuloja muihin menoihin

m Asiakkailla merkittava korkoriski: 93 % luotoista vaihtuvakorkoisia,
korkokatto 7 %:lla luotoista

m Lainojen hinnoittelussa ei havaittu riskiperusteisuutta
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Johtopaatdkset:

Asiakkaan maksukyvyn turvaaminen

m Pankit ovat sisaisissa luotonmyontbohjeissaan ottaneet kayttoon
Finanssivalvonnan suosituksen mukaisen maksuvaralaskennan

— Asiakkaan maksukykya testataan vahintdan 6 %:n korkotasolla ja 25
vuoden laina-ajalla

m Joissakin tapauksissa pankit myonsivat luoton huolimatta velallisen
huonosta maksukyvysta

— Otannassa oli joitakin yli 90 %:n luototusasteen luottoja, joita pankin ei
olisi pitdnyt Finanssivalvonnan mielestd myontaa

— Naissa tapauksissa asiakkaan maksuvara ei ollut riittdva nettotuloihin
nahden

— Finanssivalvonnan standardin mukaan maksukyvyn arviointi on
ensisijaista, eika luottoa pida myontaa, mm. jos asiakkaalla ei ole
edellytyksia maksaa luottoa takaisin muutoin kuin vakuuden realisoinnista
saatavilla tuotoilla
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Johtopaatdkset:

Omarahoitusosuuden edellyttaminen

m Finanssivalvonta pitda edelleen tarkeana, etta pankit suhtautuvat
pidattyvaisesti yli 90 %:n luototusasteen asuntoluottoihin. Suositusta
korkeamman rahoitusasteen lainapaatoksia tulisi aina edeltaa erityisen
huolellinen hakijan maksukyvyn arviointi yhdessa asiakkaan kanssa

— Omarahoitus vahentaa asiakkaan riskeja
— Korkeat luototusasteet heikentavat asuntomarkkinoiden vakautta

m Finanssivalvonta pitaa liiallista kilpailua luoton maaralla ja
vakuusarvostuksilla haitallisena
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Finanssivalvonnan jatkotoimia

m Finanssivalvonta edellyttda pankkien hallituksilta selvitysta, miten
pankit korjaavat havaitut puutteet ja varmistavat, etta ne
tulevaisuudessa noudattavat Finanssivalvonnan ohjeistusta

—  Entyisesti pankkien tulee estaa tilanteet, joissa yhdistyvat heikko
maksuvara ja korkea luototusaste

m Finanssivalvonta valvoo edelleen tarkastuksilla pankkien
asuntoluottojen myontamisen kaytantgja ja jatkaa otantatutkimuksia

m Finanssivalvonta paivittda suosituksiaan pankeille
maksuvaralaskennassa kaytettavasta korkotasosta korkojen nousussa
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