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UCITS IV -direktiivin myota tulevat keskeiset muutokset f

m Avaintietoesite (KIID) — kaikissa jasenmaissa samannéakoinen ja
samansisaltdinen avaintietoesite parantaa sijoittajien mahdollisuutta
vertailla sijoitusrahastoja

m Rahastoyhtidpassi — helpottaa rajat ylittavaa sijoitusrahastojen
hallinnointia ja tarjontaa Euroopassa

m Yksinkertaistettu tuotenotifikaatiomenettely — mahdollistaa
UCITS-rahaston nopean paasyn toisen ETA-valtion markkinoille

m Rajat ylittava rahastojen sulautuminen — mahdollista my0s
UCITS-rahastoille direktiivin myota

m Master-feeder-rakenteet — kohde- ja syottGrahastorakenteet tulevat
mahdollisiksi myos UCITS-rahastoille

m Riskienhallinta — uusia vaatimuksia rahastoyhtidille
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Siirtyméaaika

Kun sijoitusrahastolain uudistus on astunut voimaan, on uusien
rahastojen otettava avaintietoesite (eli KIID) heti kaytt6on

"Vanhoilla” rahastoilla on ailkaa 1.7.2012 saakka ottaa avaintietoesite
kayttoon

Rahastolla oltava siirtymé&aaikana joko avaintietoesite tai
yksinkertaistettu rahastoesite, el molempia yhta aikaa

Erikoissijoitusrahastojen on siirryttava mygds avaintietoesitteisiin

ESMAnN ohje: Guidelines for the transition from the Simplified
Prospectus to the Key Investor Information document
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Avaintietoesite on annettava asiakkaalle ennen

sijoituspaatosta

m Avaintietoesite on annettava asiakkaalle ennen
sijoituspaatosta/kaupantekoa
— Koskee seka rahastoyhtiota etta muuta valittajaa

m Esite on tarjottava kestavalla tallennusvalineella (durable media)
— VoI tarjota sahkoisesti: verkkosivun osoite (toimiva linkki)

— Avaintietoesitteen on oltava asiakkaan saatavilla niin kauan kuin
kohtuullista

— Kun esite tarjotaan verkossa, on sijoittajalla oltava saannoéllinen paasy
internetiin (sdhkdpostiosoite)

m Avaintietoesite saa kattaa useamman osuussarjan, mikali se ei haittaa
sijoittajan etua
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Ymmarrettavyys tarkeaa

m Avaintiedoissa on

—  keskityttava oleelliseen
— oltava ytimekas
— kerrottava asiat selkeasti

- Tavoitteena tasapainoinen kuvaus rahaston tavoitteista, sijoituspolitiikasta,
riskeista ja kuluista

m Kieliasuun on kiinnitettava huomiota
— Eivierasperaisia termeja
— Lyhyita lauseita ja kappaleita
— Vdliotsikot, listat ja palstajako helpottavat lukemista
—  Tiivis, selkea ja yksinkertainen Kkiel

m Tavallisen kuluttajan pitad ymmartaa, millainen rahasto kyseessa
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Sisalto

m Taysharmonisointi: asiakirjan pituus
max 2 sivua.
Tietosisalto (=otsikot) sama

m Sijoitustavoitteiden ja
sijoitusstrategian kuvaus 4 @

m Riskikuvaus
m Kulukuvaus: P
—  Merkinta- ja lunastuspalkkio
— Jatkuvat kulut (ongoing charges
figure) vastaa nykyistd TER-lukua
ja mahdollinen tuottosidonnainen

palkkio
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Sisalto

m Kaytannon tiedot
—  Sailytysyhteis6n nimi
— Vuosikertomusten ja esiteiden saatavilla pito ja kieli
— Rahaston arvon julkistaminen

m Esitteen paivittaminen

m Tuottohistorian esittaminen

— NAV:n perusteella esitetty pylvasdiagrammi
— 10 v. strukturoidut rahastot (tuottoskenaariot)
—  Olennaisten muutosten esittaminen

— Vertailuindeksin esittdminen

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.10.2011 Johanna Orndahl 7



Sijoitustoiminnan tavoitteet ja strategia

m Kuvaus rahaston tuottotavoitteesta ja keinoista sen saavuttamiseksi

m Olennaiset piirteet, jotka tyypillisen sijoittajan tulisi tietda

Sijoituskohteena olevien rahoitusvalineiden paaluokat

Erityiset sijoituskohteiden rajaukset esim. toimiala, maantieteellinen alue
tai muu kuten kehittyvat markkinat

Perustuuko rahaston salkunhoito vapaaseen harkintaan saantojen
puitteissa vai tiukkaan vertailuindeksin seurantaan

Rahasto-osuuksien lunastaminen

Rahaston tuoton kayttaminen (tuotto-osuudet/kasvuosuudet)

m Kuvaukseen on liitettdva myds soveltuvin osin oleelliset tiedot

Jvk:den osalta likkeeseenlaskijarynmat; yritysten tai valtioiden
liikkeeseenlaskemat tai kaytetyt vahimmaisluokitusvaatimukset
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Sijoitustoiminnan tavoitteet ja strategia

m Strukturoitujen rahastojen (esim. paaomaturvatut rahastot) kohdalla on
esitettava kaikki tekijat, jotka tarvitaan tuoton laskemisen
ymmartamiseksi oikein, kayttaen yksinkertaisia ilmaisuja (mahdollista
viitata esitteeseen yksityiskohtaisten laskukaavojen osalta)

m Valitaanko sijoituskohteet esim. kasvun, arvon vai osinkotuoton
perusteella

m Kaytetdanko erityisia suojaus-, vipu- tai arbitraasistrategioita
(esitettava kayttaen yksinkertaista termistod)
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Sijoitustoiminnan tavoitteet ja strategia

m Mikali valittu sijoitusstrategia
vaikuttaa olennaisesti salkun
kaupankayntikustannuksiin, on
todettava etta kulut maksetaan
rahaston varoista.

m Vahimmaissijoitusajan ilmaisu:

"Tama rahasto ei ehka sovellu
sijoittajalle, joka suunnittelee
lunastavansa osuutensa Xx
maaraajan puitteissa.”
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Riskikuvaus, synteettinen riski/tuotto-indikaattori

m Riskikuvauksen pitaa olla tasapuolinen (fair), selkea eika se saa olla
harhaanjohtava

m Synteettinen riski/tuotto-indikaattori

Numeerinen esitystapa; palkki, jossa seitseman kokonaislukua
nousevassa jarjestyksessa, varien kaytto ei sallittu, lisaksi sanallinen
selitys numeroiden kuvaustarkoituksesta ja siita, ettd matala riski
merkitsee tyypillisesti matalampia tuottoja ja painvastoin

Kaytettdva maariteltya laskemistapaa

tunnusluku perustuu rahaston volatiliteettiin ja kertyneisiin tuottoihin
5 vuoden aikana

Tunnusluvun laskeminen on osa rahaston riskienhallintaa ja tulee
dokumentoida
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Riskikuvaus, synteettinen riski/tuotto-indikaattori

m Sanallinen riskikuvaus

Selostus tunnusluvun riskikuvausten rajoitteista

sanallinen riskikuvaus rahaston olennaisista riskeista, joita tunnusluku ei
tehokkaasti kuvaa

Historiatiedot eivét ole luotettava indikaatio tulevasta

Rahaston riskiluokka ei ole rahaston tavoite tai takuu ja voi vaihdella ajan
kuluessa

Pienin riskiluokka ei tarkoita riskittdmyytta

Perustelut rahaston sijoittamiseksi erityiseen luokkaan

Tiedot pdaomatakuiden/suojan luonteesta, ajoituksesta ja kattavuudesta
ja vaikutuksesta lunastuksiin muina aikoina
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Riskikuvaus jatkuu

m Riskikuvauksen pitda esittda rahaston keskeiset riskit kuten
—  Luottoriski
— Vastapuoliriski
—  Likviditeettiriski
—  Operatiivinen riski
m Mikéali rahasto sijoittaa huomattavassa maarin velkainstrumentteihin,
on luonnehdittava luottoriski

m Mikéali rahasto sijoittaa huomattavassa maarin heikomman likviditeetin
omaaviin kohteisiin, on kerrottava likviditeettiriskista

m Johdannaisia kaytettaessa (suojaus- tal tehostustarkoituksessa) on
kerrottava niiden kayttamisen todennéakoisesta vaikutuksesta rahaston
riskiprofiiliin

m Mikali rahastolla on kolmannen osapuolen antama takaus, on
kerrottava vastapuoliriskin merkityksesta
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Kulujen ilmoittaminen

m Kulut esitettava taulukkomuodossa

m On ilmoitettava, etta kulut kattavat
rahaston hallinnoinnista,
markkinoinnista ja myynnista
alheutuvat kulut. On myos
todettava, etta kulut vahentavat
sijoituksen tuottoa.

m Kuluissa on ilmoitettava

— merkinta- ja lunastuspalkkio
(enimmaismaarat, jotka sijoittajalta
voidaan perid merkinnan ja
lunastuksen yhteydessa)

— vuotuinen hallinnointipalkkio

— mahdollinen tuottosidonnainen
palkkio
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Kulujen ilmoittaminen

m Taulukon lisaksi kuluista kerrottava sanallisesti

—  Lyhyt kuvaus merkinta- ja lunastuspalkkiosta

— Vuotuinen palkkio (kattaa rahaston varoista perittavat kulut erain
poikkeuksin, laskettava ohjeistuksen mukaan)

— Kerrottava ettei vuotuinen palkkio sisalla rahaston kaupankayntikuluja

— Erikseen kerrottava tuottosidonnaisesta palkkiosta

— Kerrottava mista saa lisatietoa rahaston kuluista
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Tuottohistoria

m Kaikki paitsi strukturoidut rahastot esittavat tuottohistorian

m Strukturoitu rahasto (esim. padomaturvattu rahasto) esittada
tuottoskenaarioita

m Esitystapa: pylvasdiagrammi

m Alle 5 vuotta toiminut rahasto esittaa tuoton 5 vuoden taulukossa,
mutta esittaen puuttuvat vuodet tyhjina

m Alle vuoden toiminut rahasto ei esita tuottohistoriaa, mutta sen on
todettava esitteessa, etta tuottohistoriatietoa ei ole viela kertynyt
riittavasti esitettavaksi. Sen on myags varoitettava tuottohistorian
rajallisesta kyvysta kuvata tulevaa tuottoa.

m Kerrottava mitka kulut on huomioitu tuottohistorian esittamisessa
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Esitteen paivittaminen

m Olennaiset muutokset
sijoituspolitiikassa, riskeissa tms.
paivitettava heti

m Paivitys kuitenkin vahintaan 12 kk:n
valein
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Kaannokset

m Kaannokset tehty ennen sijoitusrahastolain uudistusta, lainmuutokset
voivat aiheuttaa muutoksia kdanndksiin

m Mallin otsikointia ja eri osioiden jarjestysta pitda noudattaa
— ESMAnN nettisivuilla tarkempia ohjeita KIIDin laatimiseen:
http://www.esma.europa.eu/index.php?page=groups&mac=0&id=28
m Ohjeita soveltaen rahastoyhtion on laadittava selkea ja ymmarrettava

esite
—  Viittaukset toisiin osioihin tai dokumentteihin sallittuja
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Lis&a ohjeita ESMAnN sivuilla

m ESMAnN (eli CESR:n) yksityiskohtaiset ohjeet
http://www.esma.europa.eu/index.php?page=groups&mac=0&id=28

— Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS

— Guidelines on the selection and presentation of performance scenarios in
the Key Investor Information document for structured UCITS

—  Guidelines for the transition from the Simplified Prospectus to the Key
Investor Information document

— Aguide to clear language and layout for the Key Investor Information
document

—  Template for the Key Investor Information document

— Methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator
in the Key Investor Information Document

— Methodology for calculation of the ongoing charges figure in the Key
Investor Information Document
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Rahastoyhtiopassi

m Yhdessa jasenvaltiossa toimiluvan saanut rahastoyhti6 voi perustaa
suoraan rajan yli tai sijoittumalla kohdevaltioon UCITS-rahaston

m Sailytysyhteison tulee kuitenkin olla sijoitusrahaston kotivaltiossa

m Yhtiopassilla toimittaessa, rahastoyhtiota valvoo rahastoyhtion
kotivaltion viranomainen ja rahastoa puolestaan rahaston kotivaltion
viranomainen

m Kun rahastoa valvova viranomainen joutuu luottamaan rahastoyhtiota
valvovan viranomaisen valvontaan, on sovittu rahastoyhtion
hallinnoinnin ja toiminnan jarjestamisen periaatteista
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Rahastoyhtiopassi

m Rahastoyhtion hallinnolle on maaritelty mm. seuraavat vaatimukset
(kopioitu MiFiD:st&)
— Organisatoriset rakenteet ja paatoksentekoprosessit
— Sisainen valvonta
— Riittava ammattitaito
—  Dokumentointi
— Varmistaa useassa roolissa toimivien henkiléiden toiminnan luotettavuus
— Johdon vastuu
—  Palkitsemispolitiikka
— Compliance toiminto
— Sisainen tarkastus
— Asiakasvalitusten kasittely
— Henkilokohtaiset liikketoimet
— Eturistiriidat
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Rahastoyhtiopassi

m Lisaksi (ei-MiFiD)
— Rahaston kirjanpito periaatteet (varojen sailytys, rahaston vastuut,

arvonlaskenta, varojen arvostaminen)
— Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet ja periaatteet ja sen noudattamisen

valvonta (yleiset sijoitustoiminnan periaatteet)
— Aéanivallan kayton periaatteet
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Rahastoyhtiopassi

m Toiminnan jarjestaminen

—  Toimii rahaston edun mukaisesti

—  Sijoituskohteiden valinta

—  Osuuksien myynti suoraan (vrt. jakelukanavien kautta)
— Asianmukaisuusarvio/execution only
— Toimeksiantojen kasittely
— Raportointivelvollisuus

— Best execution (rahaston nimissa kaytava kauppa)

— Rahaston nimissa annettavien toimeksiantojen kasittely

—  Toimeksiantojen yhdistaminen

— Kannustimet
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Rahastoyhtiopassi ja sailytysyhteiso

m Sailytysyhteis6élla oltava joko
kotipaikka tai sivuliike samassa
valtiossa kuin rahastolla

m Sailytysyhteisdn on oltava
viranomaisvalvonnassa

m Kirjallinen sopimus sailytysyhteison
kanssa (tiedon kulku)

m Sopimukseen soveltuu rahaston
kotivaltion laki |

m Rahaston juridisella muodolla ei ole
merkitysta
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Tuotenotifikaatiot

m Saantely: Komission asetus 584/2010

m Uusi saantely tuli voimaan 1.7.2011

m Muuttuu valvojien valiseksi yhteistyoksi

m Uudet ilmoitusmenettelya koskevat maaraajat
m lImoituksen sisaltdon uudistuksia

m Non-UCITS-rahastoja koskee edelleen lupamenettely
(Fivan kannanotto 3/2011)
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Tuotenotifikaatioprosessi Suomesta toiseen

ETA-valtioon

m Rahastoyhti0 toimittaa Fivalle ilmoituskirjeen liitteineen sahkoisessa
muodossa

— llmoituskirje (asetuksessa annettu vakiomalli)
— Rahaston sdannot, rahastoesite, vuosikertomus, puolivuotiskatsaus
— Avaintietoesite (KIID)

m lImoituskirje liitteineen on toimitettava englanninkielisena tai valtioiden
yhteisella virallisella kielella, jos valvojat nain ovat sopineet.
Avaintietoesite on kdannettava kohdevaltion viralliselle kielelle.

m Hakemuksen oltava taydellinen

m Fiva liittda ilmoitukseen todistuksen siita, etta rahasto tayttaa laissa
saadetyt vaatimukset (vrt. UCITS-todistus)

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.10.2011 Johanna Orndahl 28



Tuotenotifikaatioprosessi Suomesta toiseen

ETA-valtioon

m Tarkastettuaan ilmoituskirjeen liitteineen Fiva toimittaa sen
kohdemaahan (10 tyopaivaa taydellisen ilmoituskirjeen saapumisesta
lukien) ja ilmoittaa asiasta valittomasti rahastoyhtiolle

m Rahastoyhtid voi markkinoida kyseista rahastoa tasta
IImoituspéaivasta lukien kohdevaltiossa

m Rahastoyhti0 toimittaa materiaalipaivitykset suoraan kohdemaan
valvovalle viranomaiselle

m Notifikaatiot toisesta ETA-valtiosta Suomeen
— llmoituskirje liitteineen paikalliselle valvojalle, joka toimittaa sen Fivalle
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Tuotenotifikaatioprosessi

Notifikaatioprosessi

Automaattinen viesti vastaanottamisesta

l

RAHASTOYHTIO

iImoituskirje
litteinean

Taydellinen  f—

—

FlvA
10 tybpaivaa

Tarkistaa materiaalin
Laatii todistuksen
{vrt. UCITS-todistus)
+ Lihettda ilmoituksen
kohdevaltioon

Fivalle sahkopostitse
(tiedostot max 30 MB)

Vahvistaa vastaanottaneensa materiaalin

(5 tybpaivaa)

—=3ahkiposti Kohdemaan valvoja

Tieto rahastoyhtitlle materiaalin 1ahettamisestd kohdevaltioon

Rahastoyhtio voi ryhtya
markkincimaan
rahastoa kohdemaassa
ilmoituspaivasta lukien
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Fivan nettisivut

m Sisaltavat mm.

Yhtidohjeet

limoituskirjeen vakiomalli
Sahkopostiosoitteen
tietojenvaihtoa varten (tulevat ja

lahtevat) C

Maaraajat
Saantely (kotimainen + EU)
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Sijoitusrahastojen sulautumiset

m Jatkossa kotimaisen sulautumisen lisaksi myads rajat ylittava
sulautuminen mahdollinen

m Muutoksia prosessiin ja tarvittavaan dokumentaatioon

m Saantely

—  2-taso: komission direktiivi 2010/44/EU artiklat 3-7
— SRL-luonnos 107-108 :t
— Fivan maarays 2.1 (luku 5)

m Sulautuminen edellyttda sulautuvan rahaston kotivaltion valvojan lupaa
(Fiva tai toinen ETA-valvoja)
— Ennen: tarkasteltiin sita, etta sulautumisen edellytykset tayttyvat
—  Nyt: tarkastellaan sita, etta rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot
riittavat
m Hakemukseen mm.

—  Sulautumissuunnitelma
—  Osuudenomistajille annettavat tiedot
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Rajat ylittavan sulautumisen prosessi

(sulautuva rahasto suomalainen)

Vastaanottavan rahaston

ARG Pyyntd muuttaa
Arvioi vastaanottavan osuudenomistajille Vastaanottava
" rahaston osuudenomistajille annettavia tietoja, sijoitusrahasto
annettavien tietojen 15 tyopaivan kuluessa
riittavyytta
F 3
Tieto sulautumisesta
uutett tedot—m oo
Sulautuvaa .
.. Sulautumis- ) L _
rahastoa hallinnoiva hakemus ™ FIVA  — limoitus siitd, etta vastaanottavan
rahastoyhtio rahaston osuudenomistajille annettavat
tiedot ovat riittAmattomat seka
& * Lisatietopyynta ilmoitus muutettujen tietojen riittavyydesta
10 tydpaivan kuluessa ¥ , 20 tydpaivan kuluttua
Fiva arvioi muutettujen tietojen vastaanottamisesta
sulautumisesta
rahasto-
osuudenomistajille
annettavien tietojen
riittavyytta . .
Pyyntd selvittda ocsuudenomistajille | sulautu&%?%?ﬁksaﬁté
annettavia tietoja Fiva tekee sulautumispaitdksen
limpitus sulautumispaatiksesta |

(viim. 20 tyopdivan kuluessa kun se on saanut kaikki tarvittavat tiedot)
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Rajat ylittavan sulautumisen prosessi

(vastaanottava rahasto suomalainen)

Pyynid muuttaa
osuudenomistajille Yastaanottava
annettavia tietoja, sijoitusrahasto
15 tydpaivan kuluessa

FIVA Muutetut tiedot
. Arvioi vastaanottavan | limoitus siita, etta vastaanottavan
Sulautu'._ran ra_h ] T'at? rahaston rahaston osuudenomistajille annettavat
sl sulautumisesta osuudenomistajille tiedot ovat riittamattomat seka
annettavien tietojen ilmoitus muutettujen tietojen riittavyydests |
riittavyytta . 20 tyopaivan kuluttua

'y muutettujen tietojen vastaanottamisesta

Sulautuvan rahaston kotivalvoja
tekee sulautumispaatiksen

lImoitus sulautumispaatioksesta |
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Sijoitusrahastojen sulautuminen

m Luvan saamisen jalkeen osuudenomistajille tiedotettava
sulautumisesta vahintaan 30 paivaa ennen viimeista
lunastus-/takaisinostopaivaa

m Osuudenomistajille toimitettavien tietojen perusteella pystyttava
tekemaan paataos siita, jatkaako osuudenomistajana sulautumisen
jalkeen vai lunastaako osuutensa, esim.

— Yleisesti kaytettyjen kasitteiden menettelyjen erot
— Palkkioiden ja kulujen vertailu

— Mahdolliset muutokset sijoituspolitiikkaan

— Paperia tai muuta pysyvaa valinetta kayttaen

m lImoitus Fivalle sulautumisen taytantdonpanosta 2 kuukauden
kuluessa luvasta

m lImoitus sulautumisen voimaantulosta osuudenomistajille valittbmasti
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Yleista ja maaritelmia

m Saantely: komission direktiivi 2010/44/EU artiklat 8-29, SRL-luonnos
115 a-0 :t, Fivan maarays 2.1 (luku 6)

m SyoOttorahasto = sijoitusrahaston varoista vahintaan 85 % sijoitetaan
toisen sijoitusrahaston/yhteissijoitusyrityksen (kohderahaston)
osuuksiin tai osakkeisiin

m Kohderahasto on sijoitusrahasto

1. jonka rahasto-osuudenomistajien joukossa on vahintaan yksi
syottorahasto

2. Joka ei ole itse syottorahasto

3. jonka varoja ei ole sijoitettu syottérahaston osuuksiin

m Fiva hyvaksyy saantbvahvistuksen yhteydesséa sen, etta rahasto
sijoittaa vahintaan 85 % varoistaan kohderahastoon
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Master-feeder-kasittelyprosessi

m Saantbhakemukseen liitettava mm.

— molempien rahastojen s&dannot ja esitteet
— rahastojen valinen sopimus tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat

sisdiset saannot
—  séilytysyhteisojen ja tilintarkastajien véliset sopimukset
m Kohde- ja sy6ttérahaston valisen sopimuksen tarkoituksena on
varmistaa se, ettd syodttérahasto saa kohderahastolta kaikki
tarpeelliset asiakirjat ja tiedot, jotta se voi tayttada SRL:n vaatimukset.

m Fivalta paatos vimeistaan 15 tyopaivan kuluessa lupahakemuksen
toimittamisesta.
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Kohderahaston lakkauttaminen

m Jos kohderahasto lakkautetaan, on myos syottdrahasto lakkautettava,
ellei Finanssivalvonta anna hyvaksyntaa sille, etta
— vahintaan 85 % syodttdrahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahaston

osuuksiin; tai
—  syo6ttorahaston sdantdja muutetaan siten, etta se ei enaa ole
syottorahasto
m Em. hyvaksyntad koskevaan hakemukseen liitettava tapauskohtaisesti
mm.
— rahastosaannot ja rahastoesitteet seka niiden muutoksia koskevat
hakemukset

— rahastojen valiset sopimukset tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat
sisdiset saannot

— kohderahaston valvojan todistus siita, etta kohderahasto tayttaa
kohderahaston vaatimukset (syottérahaston ja kohderahaston kotivaltio
eri)

m Hyvaksymisesta ilmoitettava kohderahastolle seka osuudenomistajille

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 18.10.2011 Johanna Orndahl 40



Kohderahaston lakkauttamiseen liittyva prosessi

Syottbrahasto paattaa
lakkauttaa toimintansa:
limaoitus Fivalle ja
osuudenomistajille viipymatta

Kohderahasto ilmoittaa

lakkauttamispaatoksesta
Usm‘?”r?m'f‘?l'l'__'? {’I'I"- Syéttorahasto iimoittaa Fivan
sybttérahasto), Fivalle I A -
seké mahd. n Sybitdrahasto paatiad hakea Hyvaksymishakemus Fiva tekee paatoksen p::::‘j:ﬁﬂﬁgfﬂi?::ﬁ:zﬂe
sydittérahaston valvojalle Fivalta lupaa vaihtaa Viim. 2 kuukautta siita kohderahaston : 5 R
: o ' : " . mahd.pian hyvaksymisen jalkeen
(kun syétttrahaston » kohderahastoa tai muuttaa kun |Irr|mu§ kohderahasto ——m vaihtamisesta tai > (vahintaan 30 paivaa ennen kuin
kotipaikka muu kuin saanttjaan ns. tavalliseksi lakkauttamisesta on saatu sydttdrahaston saantdjen n2Ep
i rahastoksi (tai viim.3 kuukautta ennen muuttamisesta sijoitetaan uuteen
Suomi) lakkauttamispéivaa) kohderahastoon tai sijoitus ylittaa
¥ B5% rajan)

limoitus hyvaksymispaatiksesta
1 éen!pt? an Kohderahasto
tyopaivaa) lakkautetaan

X

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan 3 kuukauden kuluttua siita kun se on ilmoittanut paatoksestd em. tahoille
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Kohderahaston sulautuminen/jakautuminen

m Jos kohderahasto sulautuu toiseen rahastoon/jakautuu kahdeksi tai
useammaksi rahastoksi, on syottorahasto lakkautettava, ellei
Finanssivalvonta anna hyvaksyntaa sille, etta

1. syoéttorahasto jatkaa sulautumisen/jakautumisen jalkeen kohderahaston
tai jonkin toisen rahaston syéttorahastona; tai

2. vahintaan 85 % syoéttorahaston varoista sijoitetaan sellaiseen toiseen
kohderahastoon, joka ei ole syntynyt sulautumisen/jakautumisen
tuloksena; tai

3. syottérahaston saant6ja muutetaan niin, ettei se enda ole syo6ttorahasto

m Hakemukseen liitettdva tapauskohtaisesti mm.

— syo6ttorahaston saanto- ja Avaintietoesitteen muutokset
— uuden kohderahaston tiedot

m Jos Fiva ei anna lupaa, syottoérahaston on voitava lunastaa kaikki
osuutensa ennen kohderahaston sulautumista/jakautumista
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Kohderahaston sulautumiseen/jakautumiseen liittyva

prosessi

Sydttbrahasto paattaa
lakkauttaa toimintansa:

Kohderahasto ilmoittas
sulautumis/
jakautumispaatiksesta
osuudenomistajille (ml.
sydtttirahasto), Fivalle

seka mahd. —
syottorahaston
valvojalle (kun
syottorahaston

[Imoitus Fivalle ja
osuudenomistajille viipymatta

Syifttdrahasto paattaa hakea
Fivalta lupaa jatkaa
sulautuvanfjakautuvan
kohderahaston tai jonkin
toisen rahaston

k.

kotipaikka muu kuin
Suomi)

sydttorahastona, vaihtaa
kohderahastoa tai muuttaa
saantdjaan ns. tavalliseksi
rahastoksi

3

Hyvaksymishakemus

Wiim. kuukauden kuluttua siita,
kun sydttdrahasto
on saanut tiedon
sulautumisestaljakautumisesta
(tai viim.3 kuukautta ennen
sulautumisfjakautuymispaivaa)

limoitus hyvaksymispaatoksesta

Fiva tekee paatoksen
kohderahaston
vaihtamisesta tai
syottorahaston
saantojen
muuttamisesta

k4

Enintaan 15 tyopaivaa

Kohderahaston sulautuminen/jakautuminen tulee voimaan aikaisintaan 80 pdivan kuluttua siita,
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Sydtttrahasto ilmoittaa Fivan

paatoksestd kohderahastolle seka

osuudenomistajilleen mahd.pian
hyvaksymisen jalkeen (vahintaan
30 paivaa ennen kuin sijoitetaan

uuteen kohderahastoon tai sijoitus

ylittaa 85% rajan)

Kohderahasto
sulautuuf
jakautuu

T

kun osuudenomistajat, Fiva ja mahd, kohderahaston valvoja ovat saaneet iimoituksen asiasta
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Rahastotoiminnan jarjestamisen saantely tarkentuu

m Riskienhallintaa on edellytetty ennenkin, hallitus on vastannut
ennenkin toiminnan jarjestamisesta — Mika muuttuu vai muuttuuko

mikaan?
m UCITS IV -direktiivi (2009/65/EC)
m 2. tason direktiivi (2010/43/EU)

m 3. tason suositukset ( CESR’s Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Esposure and Counterparty Risk for UCITS

10-788)
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Riskienhallintaperiaatteet

m Rahastoyhtidlla on oltava asianmukaiset ja dokumentoidut
riskienhallintaperiaatteet, joilla voidaan tunnistaa rahastoyhtiéiden
hoitamiin yhteissijoitusyrityksiin mahdollisesti tai tosiasiallisesti
kohdistuvat riskit
—  (Tekniikat, valineet ja jarjestelyt, yhtion sisédinen vastuunjako, raportointi
hallitukselle ja muulle valvonnalle, raportointitiheys, huomioiden
liiketoimien luonne, laatu ja monimutkaisuus)

— (Vrt. Standardit 1.3 Luotettava hallinto ja toiminnan jarjestaminen,
4.1 Sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestaminen (suositeltu myos
rahastoyhtididen noudatettavaksi), 4.4b Operatiivisten riskien hallinta)

m Periaatteiden on kasitettava sellaiset menettelyt, joiden avulla
rahastoyhti6 voi arvioida kuhunkin hoitamaansa rahastoon kohdistuvat
markkina-, likviditeetti- ja vastapuoliriskit seka kaikki muut riskit
toimintariskit mukaan luettuina (ei tyhjentava luettelo!).
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Riskienhallintaperiaatteet

m Rahastoyhtidlla on oltava kaytdssa ja sen on yllapidettava riittavaa ja

dokumentoitua riskienhallintapolitiikkaa

—  Tunnistettava riskit

— Maariteltava rahaston riskien kannalta olennainen riskienhallintapolitiikka
eli prosessi jolla yhtio maarittelee markkina-, likviditeetti-, vastapuoli- ja
muut riskit ml. operatiiviset riskit

— Yhtidbn on maariteltava tekniikka, valineet ja jarjestelyt riskien
mittaamiseksi

— Riskienhallintaperiaatteet tulee suhteuttaa rahaston sijoituspolitiikan
luonteeseen, mittakaavaan ja mutkikkuuteen

m Rahastoyhtion hallituksen vastuu

m Rahastoyhtidssa tulee olla itsenainen riskienhallintatoiminto (voidaan
mya0s ulkoistaa, mutta vastuuta ei voi ulkoistaa)

m Riskien mittaaminen on osa riskienhallintaa
—  Global exposure
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Riskienhallintaperiaatteiden arviointi (artikla 39)

m Rahastoyhtion on saanndllisesti (maaraajoin) arvioitava, valvottava ja
tarkasteltava

— riskienhallintaperiaatteiden ja kokonaisriskin laskemisjarjestelyjen,
menettelyjen ja tekniikoiden asianmukaisuutta ja tehokkuutta

— riskienhallintaperiaatteiden noudattamista

—  puutteiden korjaamista

m Rahastoyhtion on ilmoitettava valvojalle kaikista
riskienhallintamenettelyjen olennaisista muutoksista.
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Pysyvan riskienhallintatoiminnon jarjestaminen

m Riskienhallintatoiminto on pysyva ja sen on oltava hierarkisesti ja
toiminnallisesti riippumaton operatiivisista yksikdista (artikla 12)

m Oltava valtuudet ja kaikkien olennaisten tietojen kayttdoikeudet
tehtaviensa suorittamiseen

m Erillinen/itsenainen riskienhallintatoiminto (resit. 12, 43/2010/EV)

— ’Jollei ole asianmukaista tai kohtuullista, etta rahastoyntiélla on erillinen
riskienhallintatoiminto, rahastoyhtion olisi voitava osoittaa, etta
eturistiriitojen varalta on toteutettu erityiset suojatoimet, jotka
mahdollistavat riskienhallintatoimien itsenaisen suorittamisen.’
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Pysyvan riskienhallintatoiminnon tehtavat

m Panee taytantoon riskienhallintaperiaatteet ja -menettelyt

m Varmistaa sijoitusrajojen, kokonaisriski- ja vastapuoliriskirajojen
noudattamisen

m Neuvoo rahastoyhtion hallitusta rahaston riskiprofiilista

m Raportoi hallitukselle saannollisesti
— hoidettavien rahastojen riskitasojen ja hyvaksyttyjen riskiprofiilien
vastaavuudesta
— riskienrajoitusjarjestelmien noudattamisesta
— riskienhallintamenettelyjen riittavyydesta ja tehokkuudesta ja mahdollisista
korjaustoimista
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Pysyvan riskienhallintatoiminnon tehtavat

m Arvioi hallitukselle saanndllisesti kunkin hoidettavan rahaston nykyista
riskitasoa seka asetettujen rajojen todellisia tai ennakoitavissa olevia
rikkomisia sen varmistamiseksi, etta asianmukaisia toimia voidaan
toteuttaa nopeasti

m Tarvittaessa tarkistettava ja tuettava vakioimattomien johdannaisten
arvostusmenettelya
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Riskien mittaaminen

m Oikeasuhteiset mittarit toiminnan laatuun, luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen nahden

m Riskien mittaaminen ja hallinta

— Voitava tehda milloin tahansa

— Varmistettava, etta kokonaisriskille ja vastapuoliriskille asetettuja rajoja
noudatetaan

— Kaytdssa toiminnan laatuun ndhden riittavat riskienmittausjarjestelyt,
-menettelyt ja -tekniikat (dokumentointi)

— Maaraaikaiset toteumatestit (back-testing)

— Maaraaikaiset stressitestit ja skenaarioanalyysit

—  Kayttoon sisaiset riskirajat (dokumentoitava)

— Mahdollistaa oikea-aikaiset korjaustoimenpiteet

— Likviditeettiriskin hallintaprosessi (stressitestit, likviditeettiprofiili vastaa
esitteissa mainittua lunastuspolitiikkaa)
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Riskimittarit

Rahaston kokonaisriskiaseman mittaaminen (global exposure)

Johdannaisten kaytt6
Vastapuoliriski
Takaisinostosopimukset
Osakelainaukset

m Laskettava paivittain

m \Voidaan kayttaa sijoitusastetta (commitment approach), VaR:a tai
muuta edistynytta riskimittaria, jonka CESR on hyvaksynyt
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Kokonaisriskin laskeminen ja sijoitusasteen mittaus

(artiklat 41 ja 42)

m Laskettava vahintaan kerran paivassa

m Sijoitusasteen tai markkinariskin kautta

—  Sijoitusaste (delta)
— Value-at-Risk VaR tai
—  Kehittynyt riskienmittausjarjestelméa (oltava CESR:n tai jatkossa ESMAnN

hyvaksyma)

m Sijoitusasteen laskemisessa voidaan sallia nettoutus- ja
suojausjarjestelyjen huomioiminen kokonaisriskin laskennassa jos
nailla el jatetd huomioimatta ilmeisia ja olennaisia riskeja ja niilla
vahennetaan selvasti riskeille altistumista
— Huom! CESR:n 3.tason ohjeistus kokonaisriskiposition laskemiseksi:

Yksityiskohtaiset ohjeet johdannaisriskin konvertoinnista, nettoutuksesta,
suojausjarjestelyista, toteumatesteista, stressitesteista,
absoluuttisesta/suhteellisesta VaR:sta, OTC-vastapuolen huomioimisesta
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Vastapuoliriski ja vakioimattoman johdannaisen

arvonmaaritysmenettelyt (artiklat 43 ja 44)

m Vastapuoliriskin laskennassa voidaan huomioida vakioimattomien
johdannaisten kaupoissa vastaanotettu vakuus. Vakuuden oltava
riittavan likvidi, jotta se voidaan myyda nopeasti sellaiseen hintaan,
joka on lahella sen ennen myyntia maaritettya arvoa.

m Rahastoyhtion varmistettava, etta vakioimattomien johdannaisten
rahastolle aiheuttamille riskeille maaritetdan kayvat arvot, jotka eivat
perustu pelkastaan vakioimattomien johdannaissopimusten kauppojen
vastapuolen tekemiin markkinanoteerauksiin

m Riskienhallintatoiminnolle on nimettava erityiset tehtavat ja
vastuualueet vakioimattomien johdannaisten arvonmaaritykseen
liittyen

m Jarjestelyt ja menettelyt on dokumentoitava
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Rahastoyhtion toiminnan jarjestaminen Dir. 201+/43/EU

m Menettelyja ja organisaatiota koskevat yleiset vaatimukset

4 art. Paatoksentekomenettelyt ja organisaatiorakenne (dokumentoitava),
kaytava ilmi raportointisuhteet, tehtavienjako ja vastuualueet
(yllapidettava)

—  Tehokkaat sisaiset raportointi- ja tiedonvalitysjarjestelyt
—  Tietoturva

— Jatkuvuussuunnitelmat

5 art. Voimavarat

—  Henkilostbn ammattitaito

6.art. Asiakasvalitusten kasittely

7. art. Asianmukaiset tietojenkasittelymenettelyt

8. art. Tilinpitomenettelyt

— Arvonlaskenta ja varojen erillaan pito
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Rahastoyhtion toiminnan jarjestaminen Dir. 201+/43/EU

— 9.art. Hallituksen ja valvontatoiminnon harjoittama valvonta
— Hallituksen vastuu sijoituspolitiikan toteutuksesta (esite) ja

sijoitusstrategioiden hyvaksynnasta ja riittavasta riskienhallinnasta ja
sisaisen valvonnan jarjestamisesta

— 10 art. Pysyva co

— 11 art. Pysyva sisaisen tarkastuksen toiminto

— 12 art. Pysyva riskienhallintatoiminto

— 13 art. Henkilokohtaiset liiketoimet

— 14 art. Salkkutapahtumien kirjaaminen

— 15.art. Merkintd- ja lunastustoimeksiantojen dokumentointi
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Toiminnan jarjestaminen jatkuu...

m Tietojen sailyttdminen
— 15 art. Salkkutapahtumat ja

merkinta- ja lunstustapahtumat
sdilytettava vahintaan 5 vuotta

m Eturistiriidat

— 17-21 art. Eturistiriidat ja strategia
rahaston hallussa olevien
aanioikeuksien kayttamisesta

m Kaytannesaannot

— 2229 art. Vaarinkaytosten
estaminen, best execution,
toimeksiantojen kasittely,
kannustimet
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Rahastoyhtion hallituksen vastuu toiminnan

jarjestamisesta (artikla 9)

m Vastaa rahastoesitteen ja sdantdjen mukaisesta yleisen
sijoituspolitiikan toteutuksesta.

m Valvoo kunkin rahaston sijoitusstrategian hyvaksymista
m Vastaa siita, etta rahastoyhtiolla on pysyvéa co-toiminto

m Varmistaa ja todentaa maaraajoin, ettd kunkin hoidettavan rahaston
yleista sijoituspolitiikkaa, sijoitusstrategioita ja riskirajoja sovelletaan ja
noudatetaan asianmukaisesti ja tehokkaasti, vaikka
riskienhallintatoiminto olisi ulkoistettu

m Hyvaksyy ja tarkistaa maaraajoin sijoituspaatdsten tekoprosessit, jotta
voidaan varmistaa paatosten olevan hyvaksyttyjen sijoitusstrategioiden
mukaisia

m Hyvaksyy ja tarkistaa maaraajoin riskienhallintaperiaatteet ja niiden
soveltamisen
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Rahastoyhtion hallituksen vastuu toiminnan

jarjestamisesta

m Rahastoyhtidlla on oltava jarkevéat hallintomenettelyt

- Luotava hyvin dokumentoitu organisaatiorakenne, vastuualueet jaettu
selkeasti, tiedonkulku varmistettu. Tietoturva huomioitava mygs
ulkoistamistapauksissa (resit. 6, 2010,43/EU).

m Ylemman johdon ja valvovan toiminnon selkea vastuunjako (resit. 10)
- Asianmukaiset sisaiset valvontajarjestelmat
- Hallitus vastaa yleisen sijoituspolitiikan toteutuksesta sijoittajan
avaintietoasiakirjassa esitetyn mukaisesti ja avaintietojen ja
tarjousesitteen toimittamisesta
Hallitus vastaa sijoitusstrategioista ja kaytetyista sijoitustekniikoista
Hallituksen jarjestettava riittava valvonta sijoitusten
saantojenmukaisuuden ja riskirajojen noudattamisen

v
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Kiitos!

Johanna Orndabhl
johanna.orndahl(at)finanssivalvonta.fi
puhelin 010 831 5306
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