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Velkakriisin seuraukset
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Velkakriisi uhkaa koko euroalueen rahoitusjarjestelméaa

ja reaalitalouden kasvua
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Sijoittajat edellyttavat vakavaraisuutta

valtionlainariskeja vastaan
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m Merkittavin vakavaraisuuden kasvattamista vaativa riski talla hetkella liittyy
valtionlainasijoituksiin

m  "GIlIPS-riskit” ovat keskittyneet velkaongelmamaiden pankkeihin, mutta myos CYP,
BE, FR ja LUX pankeilla merkittavia vastuita

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 14.10.2011 Anneli Tuominen 3



Velkakriisin vaikutukset ovat levinneet EU:n

pankkijarjestelmaan

m Pankkien jé_”eenrahoitus Kansainvéaliset rahoituslaitosten
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Valvojien toimet luottamuksen palauttamiseksi EU:n

pankkisektoriin

m Riittavien vakavaraisuuspuskureiden edellyttdminen

— Kasvaneiden riskien vuoksi arvioita lisdpadomitustarpeista on nostettava kesan
stressitestista:
—  EBA (Euroopan pankkiviranomainen) arvioi parhaillaan uudestaan
lisdpadomitustarpeet suhteessa valtioriskeihin
—  EBA edellyttaa ko. pankeilta oman valvojansa hyvaksyméaa
padomitussuunnitelmaa ja aikataulua lisapddoman hankinnalle
— Jo kesan EBA:n stressitestissa todettiin, ettd pankeilla, joilla on merkittavia
valtionlainariskeja voi olla tarvetta lisdpadaomitukseen (vaikka testin
"lapaisykynnys” ylittyikin)

m Lapindkyvyydesta ja yhdenmukaisista arvostusperiaatteista

huolehtiminen

—  Talla hetkella tilanne ei ole tyydyttava: valtiolainasaamisten kasittely
vakavaraisuusvaatimuksissa seka tilinpaatoksissa tulee nopeasti yhtenaistaa
EU:ssa

—  ESMA (Euroopan arvopaperiviranomainen) ja EBA pohtivat parhaillaan
tarvittavia toimenpiteita

m Valtiolainasaamisten riskit tulisi huomioida
vakavaraisuussaantelyssa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 14.10.2011 Anneli Tuominen 5



Velkakriisin vaikutukset Suomen finanssisektoriin
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Velkakriisin vaikutukset suomalaispankkeihin lahinna

epasuoria

Suomen pankkisektorin likviditeettitilanne on toistaiseksi hyva ja
vakavaraisuus vahva

m Saamiset ja sijoitukset suurimmissa ongelmissa olevista maista
(GIIPS) ovat pienia

m Pankkien likviditeettiriskit kasvaneet ja markkinaehtoisen rahoituksen
hinta hieman noussut

—  Pitk&aikaisen rahoituksen uusiminen etupainotteisesti ja lyhytaikaisen
rahoituksen hyva saatavuus ovat pienentdneet rahoitusriskeja

m Matala korkotaso aiheuttaa ongelmia pankkien kannattavuudelle

m Heikentyva makrotaloudellinen kehitys kasvattaa pankkien
luottoriskeja

—  Talla hetkella pankkien ongelmasaamiset ja arvonalentumistappiot ovat
matalalla tasolla
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Suomen pankkisektorin vakavaraisuus edelleen korkea

ja koostuu korkealuokkaisista erista

Pankkisektorin vakavaraisuus neljannesvuosittain
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Pohjoismaisten pankkikonsernien vakavaraisuus

hyvalla tasolla
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Velkakriisin mydta tyoelakevakuutusyhtididen

sijoitustoiminnan tuotot paineessa

TyoOeldkevakuusyhtididen riskiperusteinen vakavaraisuusasema
edelleen kohtuullinen; vakavaraisuusasema reagoi herkasti
sijoitusmarkkinoiden heiluntaan

m Suorat riskit pienentyneet: "GlIPS-sijoitukset” myyty pois lahes kokonaan
loppukesan aikana

m Padomamarkkinoiden epavakaus vaikeuttaa tyoelakelaitosten sijoitustoimintaa
ja sijoitustappiot alentavat vakavaraisuutta

—  Sijoitustoiminnan tuotot painuneet osakeriskin vuoksi negatiivisiksi, vaikka riskilta
onnistuttiin osittain suojautumaan ennen alkusyksyn markkinaturbulenssia lahinna
johdannaisten avulla
—  Osakkeita n. 30% sijoituksista

— Riskilisien kasvu ovat myos heikentanyt sijoitustuottoja; haasteena myos
alentuneet korkotuotot
—  Korkosijoituksia n. puolet sijoituksista
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Velkakriisilla toistaiseksi suhteellisen pieni vaikutus

henki- ja vahinkovakuutusyhtioihin Suomessa

Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus
sailynyt vahvana

m Markkinaturbulenssi heikentanyt henki- ja vahinkovakuutusyhtididen

sijoitustoiminnan tuottoja
—  Toisaalta korkosijoitusten suuri osuus suojasi yhti6ita osakemarkkinoiden
heilahteluilta
—  Korkosijoituksia henkivakuutusyhtidilla n. 60% ja vahinkovakuutusyhtigilla n. 70%
sijoituksista
m Vakuutusyhtididen tuottoja alentanut yritysriskilisien kasvu ja
kasvattanut Saksan ja Suomen valtioiden korkojen lasku

m Korkotason pysyminen pitkdan alhaisena vaikeuttaa henki- ja
vahinkovakuutusyhtioissa sijoitussalkun tuoton kasvattamista

m Suhdannetilanteen heiketessa saastamistuotemarkkinoiden aktiviteetti
vahenee ja riski takaisinostoihin nousee (maksutulo heikkenee)
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Yhteenveto: Luottamuksen vahvistuminen euroalueella

olennaista myds suomalaiselle finanssisektorille

m Yksittaisten maiden velkakriisi vaikuttaa nopeasti yli rajojen
rahoitusmarkkinoiden tartuntakanavien valityksella

— My0s suomalaiset toimijat kytkeytyneitd eurooppalaiseen
rahoitusjarjestelmaan sijoitusten, jalleenrahoituksen ja vastapuolien kautta

m Suomen finanssisektorin riskinkantokyky vahva, mutta "puolustuslinjat”
sailytettava edelleen vahvana

— Riskienhallinta
— Kannattavuus
— Vakavaraisuus

m Velkakriisin heljastuminen reaalitalouteen kasvattaa finanssisektorin
riskeja ja heikentda kannattavuutta

m Finanssisektorin toimijoiden yllapidettava vahvoja likviditeetti- ja
vakavaraisuuspuskureita, esimerkiksi tarvittaessa voitonjakoa
rajoittamalla
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Velkakriisin vaikutukset merkittavia tahan mennessa

lahinna sijoitusasiakkaille

m Sijoitusasiakkaat karsineet arvonalennuksista ja kasvaneesta
epavarmuudesta

— Paaomamarkkinoiden volatiliteetti korkea; osakemarkkinoilla merkittava
lasku vuoden alusta

— Vain muutamalla rahastolla merkittavaa GIlIPS-riskia (yksi niista
lopettanut)

m Pankkien rahoituskustannusten nousu

— Aiheuttaa korotuspaineita uusien asuntolainojen marginaaleihin

—  Euribor-korkojen nousu "pankkiriskin” vuoksi vaikuttaa suureen osaan
lainanottajia

— Lisaa kilpailua talletuksista, mika aiheuttaa talletuskorkoihin nostopaineita

m Suhdannetilanteen heikentaminen voi vaikeuttaa lainojen hoitoa
—  Tyollisyyskehitys ja asuntohinnat avainasemassa
—  Suuret velat keskittyneet pieneen joukkoon kotitalouksia
— Hyvin suuria asuntolainoja suhteessa ostettavan asunnon arvoon
edelleen runsaasti
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Eurooppalainen valvontajarjestelma
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EU:n uusi valvontakehikko

Euroopan finanssivalvontajarjestelma
Mikrotason vakauden valvonta Makrotason vakauden valvonta

. C : Euroopan jarjestelmariskikomitea (ESRB)
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

ESMA .
( ) Euroopan keskuspankki

(EKP)
Euroopan pankkiviranomainen (EBA) :
Kansalliset M Kansalliset
keskuspankit valvojat

Euroopan vakuutus- ja lisaelake- (ei Aanioikeutta)

viranomainen (EIOPA) Euroopan valvonta-

viranomaiset (ESA)
Yhteiskomitea

Kansalliset valvojat
(mukaan lukien valvontakollegiot)

Euroopan komissio
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EU-viranomaisten toimivaltuudet normaalioloissa

m Vastuu paivittaisesta valvonnasta kansallisilla valvoijilla

m EU-viranomainen:

— Laatii luonnoksia sitoviksi standardeiksi
—  Komissio hyvaksyy
— Voimaan EU-asetuksina tai paatoksina
— Finanssivalvonnan roolin muutos — Yhteistyo ministerididen
kanssa korostuu
— Antaa ohjeita ja suosituksia (erityisesti valvontakaytanteiden
yhdenmukaistaminen ja saantelyn yhdenmukainen noudattaminen)
— Noudata tai selita -periaate
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EU-viranomaisten toimivaltuudet normaalioloissa

m Kehittaa jarjestelmariskien tunnistamista ja mittaamista seka
Kriisinhallintaa

m Vaikuttaa kuluttajien ja sijoittajien suojan kehittdmiseen (finanssi-
Innovaatiokomiteat)

m Varmistaa valvontakollegioiden yhdenmukaisen toiminnan

m Keraa tietoja finanssimarkkinoista
— Kansallisilla viranomaisille velvollisuus luovuttaa tietoja

m EU-viranomaisilla my6s suoria toimivaltuuksia:

— Luottoluokituslaitokset suorassa EU-viranomaisen valvonnassa

—  Tekee paatoksen kansallisten viranomaisten erimielisyyksien
ratkaisemiseksi

— Vol tehda yksittaista finanssilaitosta koskevan paatoksen Unionin
lains&dadannon vastaisen tilan lopettamiseksi

— Mahdollisuus kieltda tai rajoittaa tietty tuote tai muita finanssialan toimia,
jotka vaarantavat markkinoiden moitteettoman toiminnan tai vakauden
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EU-viranomaisten toimivaltuudet kriisitilanteissa

m Kriisitilanteissa ensisijaiset toimivaltuudet kansallisilla viranomaisilla

m A.Kansallinen tai lieva eurooppalainen kriisi
- Paatosvaltuudet kansallisilla viranomaisilla (esim. uudelleen
jarjestelyt)
- EU-viranomaisilla yleinen kansallisten viranomaisten toimien
yhteensovittamista koskeva rooli
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m B. Syva eurooppalainen kriisi
— Ensisijainen paatosvalta myds naissa tilanteissa kansallisella
viranomaisella
— Jos ministerineuvosto toteaa kriisitilanteen olemassaolon (arvioitava
vahintaan 1 kk:n valein), EU-viranomainen voi vaatia yksittaista
kansallista viranomaista esim. rajoittamaan pankin toimintaa
— Jos kansallinen viranomainen ei noudata paatdsta, EU-viranomainen voi
tehda suoraan yksittaista finanssialan laitosta koskevan paatoksen
— edellyttda, etta kansallinen viranomainen ei toimi saannosten
mukaisesti ja ettd paatos on tarpeen esim. vakauden pikaiseksi
palauttamiseksi
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Valvojan toimivaltuuksien kehittaminen

m Finanssivalvonnan valtuudet valvonnassa ja tietojen saannissa
normaalioloissa riittavat

m Valvojien valinen yhteisty0 parantaa my6s Finanssivalvonnan
toimintaedellytyksia
— Tietojenvaihtoa ja tilanneanalyysia voidaan edelleen lisata

m Kansainvalisesti on tunnistettu tarpeita ennakoivan valvonnan
edellytysten parantamiseksi; naita tulisi Suomessakin harkita

—  Toimivat valtuudet riittdvan ennakoiviin toimiin vakavaraisuuden
vahvistamiseksi (mm. nykyista aiemmin asetettava lisapaaomavaatimus)

— Mahdollisuus toimivan johdon erottamiseen tarvittaessa

— Viranomaisvaltuudet kriisiyhtididen toiminnan jarjestamisessa ja
yhteiskunnan kannalta tarkeiden toimintojen suojaamisessa

m Osin tallaisia lisavaltuuksia voi olla tulossa tulevassa EU:n
lains&dadanndssa (kriisinhallintadirektiivi)
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Eurooppalaisen valvonnan ja saantelyn ajankohtaisia
hankkeita
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Finanssijarjestelmaa uhkaavien riskien jatkuva

arviointi ja riskeihin puuttuminen

m Saannolliset riskiarviot
— Ajantasainen pankkien likviditeetin seuranta (EBA seuraa viikkotasolla)
— Pankkien ja vakuutusyhtididen vakavaraisuuden ja tarkeimpien riskien
arviointi
— Saanndlliset, koordinoidut stressitestit kerran vuodessa
—  Tartuntavaikutusten arviointi ja rajoittaminen (myos eri sektoreiden valilla)

m EU:n valvontaviranomaisten ja jarjestelmariskikomitean (ESRB) tiivis
yhteisty6
— Riittavat valineet ja valtuudet makrovakausvalvontaan (= jarjestelmatason
riskeihin puuttumiseen)
— Kiriisinhallintajarjestelmien parantaminen
— EU:n yhteiset kriisinhallintajarjestelyt kehitteilla
— Kansallisten viranomaisten kriisivaltuuksien oltava tehokkaat

m Luottoluokituslaitosten rekisterdinti ja intressiristiriitojen valvonta
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Finanssisaantelyn mittavien uudistusten lapivienti

m Pankkisektorin vakavaraisuusuudistus (nk. Basel III)

— Parempi padoman laatu, suuremmat tappiopuskurit
— Voimaan 2013 >

m Vakuutussektorin vakavaraisuusuudistus (nk. Solvenssi 1)

— Riskiperusteiset padomavaatimukset myos vakuutusyhtioille
— Suomessa ei suoraan sovelleta tyoelakelaitoksiin

m EBAnN, EIOPAN ja ESMAN oma saantely

—  Liittyvat paaasiassa vakavaraisuusuudistuksiin, riskienhallintaan,
luotettavaan hallintoon seké arvopaperimarkkinatoimintaan

m Kirjanpito ja tilinpaatos
— Kansainvélisen kirjanpito- ja tilinpaatéssaadosten (IFRS)
uudistamishankkeet
—  Entyisesti rahoitusinstrumentit
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Tasapuolisten kilpailuedellytysten edistaminen ja

asiakkaansuojan parantaminen

m Valvontakaytanteiden yhtenaistaminen

— Yhtenainen sdantely ja sen tehokas kayttoonotto

— Rajat ylittavien finanssikonsernien tehokas valvontayhteistyo

— Avoin finanssimarkkinoiden riskeja ja tuotteita koskeva tietojen
julkistaminen

m Uusien finanssituotteiden valvonta

— Innovatiivisten, monimutkaisten tuotteiden ja toimintojen seuranta
— Saanndllinen riskien arviointi asiakkaansuojan nakdkulmasta
—  Tarvittaessa tuotteen tai toiminnan rajoittaminen tai kieltdminen
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Eurooppalaisen valvontajarjestelman kehittaminen
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Uusi jarjestelma selva edistysaskel

m Uusi valvontajarjestelméa selva edistysaskel valvonnan tehostamisessa

— Aikaisempaa selkeampi asema ja toimivaltuudet
—  Makro- ja mikrovalvonnan yhteen kytkeminen
— Vaikutusmahdollisuuksien paraneminen

m Jarjestelméa kuitenkin hajanainen eika turvaa riittavasti tehokasta ja

yhtenaista valvontaa

— Kolme valvontaviranomaista kolmessa eri valtiossa
—  Toimintakulttuurien erot
—  Tiedonkulun ongelmat
— Organisaatioiden taipumus pitaytyd omaan nakokulmaan
—  Entyisesti kriisitilanteissa paatoksenteon vaikeutuminen

— Pitk&n tahtaimen tavoitteena EU:n viranomaisorganisaation
yksinkertaistaminen
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