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Valkommen att lasa Finansinspektionens marknadstillsyns publikation Markkinat

| denna publikation behandlas foljande tema:

Andringarna i virdepappersmarknadslagen trider i kraft den 15 februari 2007
Offentliggbrande, distribution och tillgianglighet av obligatorisk information

Delarsrapport
Ledningens delarsredogorelse

Bokslutskommuniké samt bokslut och verksamhetsberiattelse
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Ritten till att meddela foreskrifter om den regelbundna informationsskyldigheten

overford till Finansinspektionen

Vi koncentrerar oss hir pa fraigor som ar aktuella for noterade bolag nir 6ppenhetsdirektivet inforlivas 1 lag-
stiftningen. Huvudvikten ligger pa bestimmelser som giller den regelbundna informationsskyldigheten och
som trider i kraft omedelbart eller paverkar delarsrapporterna redan 2007.

Andringarna i vardepappersmarknadslagen trader i kraft den 15 februari

2007

Den &ndring av vardepappersmarknadslagen som kravs for
genomforande av Gppenhetsdirektivet och de férordningar
som finansministeriet med anledning av &ndringen meddelat
om regelbunden informationsskyldighet for vardepapperse-
mittenter’ och aktiedgarnas flaggningsskyldighet? tréder i
kraft den 15 februari 2007. Genom andringarna av
gallande lagstiftning verkstalls dppenhetsdirektivet®. De nya
bestdmmelserna galler noterade bolags regelbundna informa-
tionsskyldighet, aktiedgarnas flaggningsskyldighet och of-
fentliggérande och tillganglighet av information.

De nya kraven pa offentliggérande tillimpas pa
information som offentlige6rs efter att lagen tratt i

! Finansministeriets férordning om regelbunden informa-
tionsskyldighet for vardepappersemittenter (FMF
9.2.2007/153).
2 Finansministeriets forordning om flaggningsskyldighet
och om uppgifter som skall ges i samband med anmélan
om och offentliggdrande av dgarandelar (FMF
9.2.2007/154).
® Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG.
Lagandringen beaktar ocksd kommissionens tillampnings-
direktiv, som godkéndes av Europeiska vardepappers-
kommittén den 17 november 2006 men som &nnu inte har
publicerats i EG:s officiella tidning.
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kraft. De nya innehéllskraven f6r den regelbundna
informationsskyldigheten tillimpas daremot endast
pa bokslut och verksamhetsberittelser, boksluts-
kommunikéer och deldrsrapporter for rikenskaps-
eller rapportperioder som upphor efter att lagen
tritt i kraft. De nya innehallskraven giller darfor
inte bokslutskommunikéer eller bokslut och verk-
samhetsberittelser for den rikenskapsperiod som
upphérde den 31 december 2006. Men om ett no-
terat bolags rakenskapsperiod inleddes den 1 janu-
ari 2007 skall féretaget uppritta en delarsrapport
enligt de nya innehallskraven redan for de tre
forsta manaderna 2007.

Principen om hemlandstillsyn

Pa den regelbundna informationsskyldigheten till-
limpas principen om hemlandstillsyn. Obligatorisk
information enligt 6ppenhetsdirektivet skall av no-
terade bolag saledes offentliggéras i enlighet med
lagstiftningen 1 hemlandet. Foreskrifterna i hem-
landet kan vara stringare dn kraven i 6ppenhetsdi-
rektivet. Nar det giller noterade bolag avser hem-
landet den medlemsstat i Europeiska unionen dir
toretagets huvudkontor dr beliget.
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Offentligg6rande, distribution och tillganglighet av obligatorisk information

Offentliggbrande och distribution av meddelanden

Enligt 6ppenhetsdirektivet skall emittenten offent-
liggbra obligatorisk information® pa ett sitt som
garanterar att den snabbt och effektivt blir tillgang-
lig pa ett icke-diskriminerande sitt. Direktivet gor
skillnad pa offentliggérande och distribution av
obligatorisk information och tillginglighet av in-
formation.

Nir det giller distributionen av boérsmeddelanden
betonar 6ppenhetsdirektivet noterade bolags skyl-
dighet att sotja for att meddelandena tillhandahalls
medierna pa ett sidant sitt att en si omfattande
spridning av informationen som mojligt sikerstills
1 hemstaten och i man av méjlighet ocksa pa euro-
peisk niva. Kravet pa distribution i Europa kan
anses uppfyllt t.ex. genom att meddelandena sinds
till nyhetsbyraer som dr specialiserade pa att for-
medla internationell ekonomisk information. No-
terade bolag kan sjilva sorja for distributionen av
meddelandena eller képa tjansten av specialiserade
tjansteleverantorer. Det ar dock alltid de noterade
bolagen som bir ansvaret for att meddelandena
distribueras.

Med undantag av bokslutet och verksamhetsberit-
telsen skall obligatorisk information sindas till
medierna i oforkortad och obearbetad form. I fra-
ga om bokslutet och verksamhetsberattelsen ricker
det att meddela medierna att dokumenten har of-
fentliggjorts och informera om var de finns till-
gangliga for investerarna.

Enligt virdepappersmarknadslagen skall den in-
formation som offentliggdrs sindas inte bara till
medierna utan ocksa till den som ordnar offentlig
handel (Helsingforsborsen) och till Finansinspek-
tionen. Finansinspektionen anser att lagens krav
att tillstalla inspektionen den offentliggjorda in-

* Med obligatorisk information avses all information som
det noterade bolaget enligt vardepappersmarknadslagen
skall offentliggora.
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formationen uppfylls da de noterade bolagen sin-
der informationen till det nationella lagret for in-
formation (vid Helsingforsborsen), dir den sedan
finns tillgdnglig f6r Finansinspektionen. Inga sir-
skilda meddelanden behéver dirfér sindas till Fi-
nansinspektionen.

Offentliggérande av arlig sammanstallning

Noterade bolag skall dessutom arligen offentliggo-
ra ett dokument, den s.k. arliga ssmmanstillningen,
som informerar om alla meddelanden och doku-
ment som under féregiende rikenskapsperiod of-
fentliggjorts pa basis av bestimmelserna i virde-
pappersmarknadslagen, borsreglerna eller motsva-
rande utlindska bestimmelser. I praktiken kan den
arliga sammanstallningen utgdras av t.ex. ett pdf-
dokument som lagts ut pa foretagets webbplats
och som innehiller en férteckning 6ver offentlig-
gjorda meddelanden och dokument jimte datum
och rubriker. Om meddelandets innehéll inte klart
framgir av rubriken skall sarskild information om
innehallet tas med i sammanstillningen.

I den drliga sammanstillningen maste det ocksa
inga information om var meddelandena finns till-
gingliga for investerarna och vid behov maste det
nimnas att en del av uppgifterna 1 meddelandena
kan vara féraldrade. Motsvarande information kan
ocksd inga i fOretagets arsberittelse. Den drliga
sammanstillningen skall offentliggbras inom 20
dagar fran offentliggérandet av bokslutet. Foreta-
get kan informera om offentliggbrandet av den
arliga sammanstillningen i ett sdrskilt borsmedde-
lande eller nimna det i t.ex. meddelandet om det
offentliggjorda bokslutet och verksamhetsberittel-
sen.
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Tillganglighet av obligatorisk information

Milet med Oppenhetsdirektivet nir det giller till-
gingligheten av offentliggjord information ar att
bygga upp ett europeiskt datanit for lagring av in-
formation till stéd fér investerarna. Helsingfors-
borsen fungerar som officiellt lager for informa-
tion i Finland (officially appointed mechanism,
OAM). Informationen i lagret bevaras tillginglig
fér allminheten i minst fem ar. Obligatorisk in-
formation i lagret maste sparas i oférkortad och

Delarsrapport

Noterade bolag skall i regel upprétta delarsrapport for ré-
kenskapsperiodens tre, sex och nio forsta manader. Till sin
grundstruktur &r deldrsrapporten ofdrandrad: den innehal-
ler bade en redogorelsedel och en tabelldel. Det nya &r att
alla noterade bolag skall uppratta tabelldelen i sin delars-
rapport for de sex forsta manaderna (den s.k. halvarsrap-
porten) enligt 1AS 34 Delarsrapportering. | delérsrappor-
terna for de tre och for de nio forsta manaderna ar det moj-
ligt att upprdtta en Kortfattad tabelldel enligt lindrigare
krav an kraven i IAS 34 eller i vissa fall offentliggora en-
dast ledningens beskrivande delarsredogorelse.

Delarsrapporten skall ge en riktig och tillricklig
bild av det noterade bolagets ekonomiska stillning
och resultat. Som tidigare skall delarsrapporterna
offentliggbras senast tva manader efter utgangen
av delarsperioden och uppgift om tidpunkten for
offentliggérandet skall ges ut sa snart beslut har
fattats om saken.

Delarsrapportens uppgifter skall vara jimforbara
med uppgifterna for motsvarande period under
foregaende rikenskapsar. Delarsrapporten skall
gilla koncernen om bokslutet upprittas for en
koncern.

Om delarsrapporten har granskats av en revisor
skall revisorn i sitt utlatande uppge hur omfattande
granskningen har varit och vidare foga utlatandet
till rapporten. Om ingen granskning gjorts skall
dven detta anges 1 delarsrapporten.
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obearbetad form. Syftet dr att senare forena de
enskilda lindernas lager for information till ett
sinsemellan fungerande nitverk till stod for inve-
sterarna i Europa.

Ocksa de noterade bolagen skall pa sin egen
webbplats i fem ar spara alla meddelanden och
rapporter som de offentliggjort enligt savil den
fortlopande som den regelbundna informations-
skyldigheten.

Innehallskrav for delarsrapporten

Innehallskraven for delarsrapportens redogorelse-
del dr desamma f6r samliga rapporter. Tabelldelen
1 delarsrapporten for de sex forsta manaderna skall
upprittas enligt kraven 1 IAS 34. For delarsrappor-
terna for de tre och for de nio férsta manaderna
har foretaget diremot tva alternativ: antingen en
tabelldel enligt IAS 34 eller en kortfattad tabelldel
vars innehall preciserats 1 den férordning som fi-
nansministeriet meddelat i samband med dndring-
en av virdepappersmarknadslagen. Om féretaget
beslutar uppritta en kortfattad tabelldel skall det 1
delarsrapporten nimnas att rapporten upprittats
med iakttagande av redovisnings- och virderings-
principerna 1 IFRS-standarderna men att alla krav 1
IAS 34 inte har fullfoljts.

For en kortfattad tabelldel 1 delarsrapporten giller
flera lindringar av kraven i IAS 34. En kortfattad
tabelldel behover inte omfatta sidana noter som
krivs 1 IAS 34 avseende bl.a. segmentrapportering,
rorelseforviry, eventualtillgangar och eventual-
torpliktelser, materiella och immateriella anligg-
ningstillgdngar och transaktioner med nirstiende.

Innehallskraven for delarsrapportens redogorelse-
del motsvarar i huvuddrag tidigare lagstiftning. Ett
nytt element ar kravet p4 beskrivning av betydan-
de risker och osakerhetsfaktorer i affirsverk-
samheten. Noterade bolag skall ocksa bedéma sin
forvintade utveckling under den l6pande riken-
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skapsperioden i den man det dr mdojligt. Ett annat
nytt krav som lagen stiller ar att en utredning av
de faktorer som bedémningen av den framtida
utvecklingen grundar sig pa skall laggas fram.

I delarsrapportens redogorelsedel skall ges en all-
min beskrivning av det noterade bolagets ekono-
miska stillning och resultat samt deras utveckling
under rapportperioden. Redogoérelsedelen skall
ocksa omfatta en beskrivning av betydande hin-
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delser och affirstransaktioner under rapportperio-
den samt deras inverkan pa det noterade bolagets
ekonomiska stillning och resultat. Narmare be-
stimmelser om de frigor som skall tas med har
meddelats i finansministeriets férordning. De upp-
lysningar som foreskrivs bli limnade 1 redogorel-
sedelen kan ocksé redovisas i tabelldelen om det ar
mera dndamalsenligt med tanke pa det noterade
bolagets rapporteringspraxis.

Kvartals- 3 man 6 min 9 man Boksluts-

rapportering meddelande

Huvudregeln | Delarsrapport | Tabelldelen | Tabelldelen | Tabelldelen | Tabelldelen
dir redo- enligt enligt enligt enligt
gorelsedelen dr | IAS 34 eller | ISA 34 IAS 34 eller | IAS 34 eller
enhetlig men s.k. s.k. s.k.
tabelldelens kortfattad kortfattad kortfattad
omfattning kan | tabelldel tabelldel tabelldel
variera

Tillimpligt Ledningens Ledningens | Delarsrapp | Ledningens | Tabelldelen

med vissa delars- delars- ort med delars- enligt

undantag redogorelse redogorelse | tabelldelen | redogorelse | IAS 34 eller
anvinds under enligt s.k.
forsta och IAS 34 kortfattad
andra delen av tabelldel
aret

Ledningens delarsredogorelse

Vissa noterade bolag kan pa villkor som faststallts i fi-
nansministeriets forordning besluta att de inte offentliggor
nagon delarsrapport fér de tre och de nio forsta manaderna
av rakenskapsperioden. | stallet for delarsrapporten skall
de offentliggéra ledningens delarsredogorelse. Beslutet och
motiveringarna for anvandning av ledningens delarsredogg-
relse skall offentliggoras innan rakenskapsperioden inleds,
under 2007 dock redan inom en manad efter att lagen har
tratt i kraft, dvs. senast den 15 mars 2007.

Ledningens deldrsredogorelse skall under den for-
sta och den andra delen av rikenskapsaret offent-
liggoras tidigast 10 veckor efter periodens inled-
ning och senast 6 veckor fore dess utging (dvs. om
rikenskapsperioden inleds den 1 januari 2007 skall
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redogorelsen for den forsta delen av édret offentlig-
goras under veckorna 11—20 och fér den andra
delen av dret under veckorna 37—46). Redogorel-
sen skall gilla perioden mellan halvarsperiodens
inledning och tidpunkten da redogérelsen offent-
liggors. Utover ledningens delarsredogorelser skall
foretaget for de sex forsta manaderna av riken-
skapsperioden offentliggéra en delarsrapport enligt
IAS 34 (en s.k. halvarsrapport).

Kriterier for anvandning av ledningens delarsredogorelse

Noterade bolag kan avge ledningens delarsredogo-
relse for de tre och de nio forsta manaderna av
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rikenskapsperioden 1 stillet fo6r delarsrapport nir
nagon av foljande kriterier uppfylls:

e marknadsvirdet pa foretaget (dvs. pa de
aktier och dirmed jamstillbara virdepap-
per som foretaget emitterat) ar hogst 75
miljoner euro nir fOretaget fattar beslutet
och meddelar om detta

e med beaktande av foéretagets verksamhets-
omrade och affirsverksamhetens art samt
deras stabilitet kan det anses att informa-
tionen till investerarna i tillracklig utstrick-
ning kan sikerstillas genom ledningens
delarsredogorelser

e foretagets huvudsakliga verksamhetsomra-
de dr investeringsverksamhet och foretaget
har beslutat att regelbundet offentliggora
nettoférmogenhet per aktie och en rikning
av bolagets nettoférmbgenhet som det
grundar sig pa oftare dn var tredje manad

o fOretagets aktier dr foremal for offentlig
handel i ett annat land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, men inte i
Finland, och det landet forutsitter inte att
foretagen offentliggdr delarsrapporter for
de tre forsta och nio forsta manaderna av
rikenskapsperioden
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e om Finansinspektionen annars pa ansokan
beslutar att ett offentligg6rande med tanke
pa skyddet for investerare inte dr nédvin-
digt pa grund av en sirskild omstindighet
som anknyter till foretaget eller de virde-
papper som fOretaget emitterat.

Innehallskrav for ledningens delarsredogérelse

I ledningens delarsredogorelse skall

e ges en allmin beskrivning av fOretagets
ckonomiska stillning och resultat samt de-
ras utveckling (under rapportperioden fram
till offentliggérandet) och

e Dbeskrivas betydande hiandelser och affirs-
transaktioner under rapportperioden samt
deras inverkan pa foretagets ekonomiska
stillning.

Redogorelsen maste inte omfatta nagra nume-
riska uppgifter. Redogorelsen skall avges pa basis
av koncernuppgifter. Redogorelsen skall klart
benimnas ledningens delarsredogdrelse (interim
management statement) sa att den inte kan forvax-
las med en delarsrapport.

Bokslutskommuniké samt bokslut och verksamhetsberattelse

De nya innehéllskraven for bokslutskommunikén
samt bokslutet och verksamhetsberittelsen tillim-
pas i de fall da foretagets rikenskapsperiod upphor
efter att lagen tratt 1 kraft. FOr merparten av de
noterade bolagen ar detta fallet 1 fraga om bokslu-
tet och verksamhetsberittelsen samt boksluts-
kommunikén for 2007.

Bokslutskommunikén motsvarar ll sitt innehall
en fjirde delarsrapport och pa den tillimpas sale-
des samma innehallskrav som f6r de delarsrappor-
ter som upprattas for de tre och de nio forsta ma-
naderna av rikenskapsperioden. Utéver det fjarde
kvartalet omfattar rapporteringsperioden naturligt-
vis ocksa uppgifter om hela rikenskapsperioden.
Bokslutskommunikén skall ge en riktig och till-
ricklig bild av det noterade bolagets verksamhets-
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resultat och ekonomiska stillning. Kommunikén
innehaller bade en redogoérelsedel och en tabelldel.
Redogorelsedelen skall innehalla styrelsens for-
slag till atgarder gallande vinsten eller forlus-
ten och en redogorelse om de utdelningsbara med-
len. Bokslutskommunikén skall offentliggbras
omedelbart efter att styrelsen har godkint bokslu-
tet.

Bestimmelserna om arsredovisning i 6ppenhetsdi-
rektivet giller bokslutet och verksamhetsberat-
telsen. Bestimmelserna ir innehéllsmissigt har-
moniserade och motsvarar bokféringslagen. Upp-
lysningar enligt sidana nationella krav som saknar
motsvarighet i de internationella redovisningsstan-
darderna skall lamnas i verksamhetsberittelsen. De
innehallskrav som enligt virdepappersmarknadsla-
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gen giller f6r verksamhetsberittelsen har precise-
rats i den férordning som finansministeriet medde-
lat i samband med lagandringarna.

Bokslutet och verksamhetsberittelsen skall fortfa-
rande offentliggras tre manader efter rikenskaps-
periodens utgang och senast en vecka fére den bo-
lagsstimma dar bokslutet liggs fram for faststillel-
se. I samband med bokslutet och verksamhetsbe-
rattelsen skall ocksd en revisionsberittelse offent-
liggbras. Bokslutet och verksamhetsberittelsen
skall ge en riktig och tillricklig bild av det noterade
bolagets ekonomiska stillning och verksamhetsre-
sultat.

Bokslutet for 2006

Finansinspektionen framhiller att kravet pa offent-
liggbrande av bokslutet och verksamhetsberittel-
sen giller det s.k. fullstindiga bokslutet, dvs. mo-
derbolagets bokslut enligt bokféringslagen, som
omfattar koncernbokslutet, och verksamhetsberit-
telsen. Utover bokslutet och verksamhetsberattel-
sen skall ocksa revisionsberittelsen offentliggoras.
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Om det bokslut som ingar i arsberittelsen inte ar
tullstindigt bor foretaget i stillet f6r drsberittelsen
sarskilt offentliggbra ett officiellt bokslut och en
officiell verksamhetsberittelse jamte revisionsbe-
rittelse.

Om arsberittelsen for 2006 omfattar hela det offi-
ciella bokslutet sker offentliggbrandet av de lag-
stadgade bokslutsuppgifterna i praktiken léttast
genom att offentliggéra ett kort bérsmeddelande
och leverera en pdf-version av drsberittelsen till
Helsingforsborsen enligt borsens anvisningar och
dessutom ligga ut drsberittelsen pa foretagets egen
webbplats.

Eftersom stora delar av innehallet i drsberittelsen
tor 2006 i praktiken redan har faststillts i merpar-
ten av de noterade bolagen nir lagen nu trader i
kraft kan kravet pa offentliggbrande anses uppfyllt
for 2006 om drsberittelsen omfattar ett nistan
fullstindigt officiellt bokslut.

I fraga om bokslutet f6r 2007 bor noterade bolag
beakta ovan nimnda krav nir planeringen av ars-
berattelsen for 2007 inleds.

Ratten att meddela foreskrifter om den regelbundna informationsskyldighe-

ten Overford till Finansinspektionen

I samband med lagindringarna har Finansinspek-
tionen fatt ritt att meddela nirmare foreskrifter
om innehdllet 1 och offentligg6randet av bokslutet
och verksamhetsberittelsen, delarsrapporten, bok-
slutskommunikén och ledningens delarsredogorel-
se 1 den utstrickning de regleras i virdepappers-
marknadslagen och férordningar som finansmini-
steriet meddelat med stéd av lagen. Innan Finans-
inspektionen meddelar dessa foreskrifter skall den
inhimta utlitanden om dem frin bokforings-
nimnden.

Finansinspektionen har inlett beredningen av stan-
dard 5.1 om regelbunden informationsskyldighet
och kommer under beredningens ging att kontakta
marknadsaktorerna och be om synpunkter pa vilka
fragor standarden bor ge anvisningar om. Finans-
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inspektionen framhiller att bokforingsnimndens
allminna anvisning om uppgoérande av verksam-
hetsberittelse (publicerad 12.9.2006) i tillimpliga
delar utgdr en fungerande allmin anvisning ocksa
tor noterade bolag.

Nirmare upplysningar om genomférandet av Op-
penhetsdirektivet limnas av marknadsexperterna

e Ville Kajala, telefon 010-831 52 26 och
e Marjatta Virtanen, telefon 010-831 53 63.



