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1. ELAKEKASSAN KIRJANPITOA, TILINPAATOSTA
JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT
MAARAYKSET

Vakuutusvalvontavirasto antaa vakuutuskassalain (1164/1992) 6 luvun 77 §:n 2 momentin nojalla ja sosiaali- ja
terveysministerién antaman vakuutuskassan tilinpaatosta koskevan asetuksen johdosta seuraavan eldkekassan
Kirjanpitoa ja tilinpaatdsta koskevan maarayksen.

Elakekassan tilinpaatosta laadittaessa noudatetaan:

e  vakuutuskassalain (1164/1992) (VKL) sadnnoksié;
kirjanpitolain (1336/1997) (KPL) saannoksia siten kuin vakuutuskassalaissa saadetaan;
kirjanpitoasetuksen (1339/1997) (KPA) saanndksia siten kuin sosiaali- ja terveysministerién asetuksessa
saddetadn;

e sosiaali- ja terveysministerion antamaa asetusta vakuutuskassan ja elakesaation tilinpaatdksesta
(1336/2002);

e sosiaali- ja terveysministerién antamaa asetusta rahoitusvalineiden, sijoituskiinteistdjen, biologisten hy6-
dykkeiden ja erdiden muiden sijoitusten merkitsemisesta vakuutuskassan ja elakesaation tilinpaatokseen
(1327/2004);

e  Vakuutusvalvontaviraston (VVV) antamia elakekassan kirjanpitoa ja tilinpaatosta koskevia maarayksia
ja ohjeita;

e soveltuvin osin Kirjanpitolain sdaanndsten nojalla annettuja kauppa- ja teollisuusministerion paatoksia ja
kirjanpitolautakunnan (KILA) yleisohjeita.

Elékekassan tilinpaatdkseen siséllytetdédn tuloslaskelma ja tase liitetietoineen. Tilinp&atdkseen siséllytetdén lisak-
si tuloslaskelma, tase ja niiden liitetiedot viimeistd edelliselta tilikaudelta, ellei jaljempéna toisin méarata. Tilin-
paéatokseen on liitettdva toimintakertomus. Tuloslaskelma ja tase laaditaan STM:n antamia kaavoja noudattaen.

Elédkekassan tasekirja (KPL 3 luku 8 §) sisaltaa toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen, liitetiedot, tilinp&a-
toksen allekirjoitukset, tilintarkastajan tilinpaatésmerkinnan ja luettelon Kirjanpitokirjoista ja tositelajeista ja
niiden séilytystavoista AB-eldkekassa sisallyttad tasekirjaansa myds osastokohtaiset tuloslaskelmat, taseet ja
sijoitustoiminnan liitetiedot (ks. kohdat 1.9.1.4 ja 1.9.2.1.1).

AB-eldkekassan kirjanpito:

AB-elékekassalla tarkoitetaan tassd maarayksessa eldkekassaa, joka harjoittaa seka lakisaateista toimintaa (B-
o0sasto) ja muuta toimintaa (A-osasto)

AB-elékekassan kirjanpito on aina laadittava osastokohtaisesti. Ks. kohta 1.7.1.

A- ja B-elakekassa:

A-elékekassalla tarkoitetaan tadssd maadrayksessa eldkekassaa, joka harjoittaa muuta kuin lakisaateistd toimintaa
ja B-kassalla elakekassaa, joka harjoittaa lakisaateista toimintaan.

Eldkekassa, joka hoitaa seké etuusperusteista lisdeldketurvaa ettd maksuperusteista lisaelaketurvaa:

Elakekassan, joka hoitaa sekd etuusperusteista ettd maksuperusteista lisaeldketurvaa, tulee laatia kirjanpitonsa
siten, ettd maksuperusteisen lisdelakejarjestelyn varat ja velat on erotettu muusta lisdelaketurvasta. Ks. maarays-
ja ohjekokoelman kohta 1.7.2.

1.1 Toimintakertomus

Toimintakertomuksessa on kerrottava mm.
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- tilikauden aikana tapahtuneista vastuun siirroista, jakautumisista ja sulautumisista
- varojen palauttamisista osakkaille (ylikatteen tai ylitteen palautus osakkaalle)

Toimintakertomuksessa on kerrottava vastuun siirtdmisen (luovuttaminen ja vastaanottaminen), sisaisen siirron,
omaisuuden vaihdon ja varojen palautuksen osalta mm,; siirrettdvdn omaisuuden laatu ja euromaéra, omaisuuden
kdyvan arvon méarittdminen ja siirron ajankohta. Liséksi toimintakertomuksessa tulee todeta, milloin el&kekas-
san hallituksen kokous on tehnyt asiasta paatoksen ja milloin asialle on saatu VVV:n suostumus (mikéli se tarvi-
taan).

1.2 Tuloslaskelman laatiminen

Tuloslaskelman kaavat:

Annettaessa STM:n asetuksen mukaista tuloslaskelman kaavaa yksityiskohtaisempia tietoja, voidaan joko kéyt-
t&a liitteitd tai lishtd kaavaan nimikkeitd. Jos kaavan nimikkeité lisataan, padaryhmien nimikkeité ei saa muuttaa,
padryhmid ei saa jakaa, erid ei saa siirtdd padryhmasta toiseen eika esitysjérjestystd saa muuttaa.

Mikéli yksittdisen nimikkeen kohdalle ei tule lukua tilikaudelta ja edelliselta tilikaudelta, se on jatettdva pois
tuloslaskelmasta.

Tuloslaskelmassa esitetdén tulosta heikentévét erdt ja negatiiviset erotukset miinusetumerkilla (-).
Tuottoja ja kuluja ei saa kuitata toisiaan vastaan (bruttoperiaate), ellei sitd ole erikseen sallittu.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden muutokset seké aikaisempia tilikausia koskevien virheiden korjauk-
set:

Tilinpdtoksen laatimisperiaatteiden muutokset ja aikaisempia tilikausia koskevien virheiden korjaukset merki-
t&én aina tilikauden tuloslaskelmaan.

1.2.1 VAKUUTUSMAKSUTULO

Tuloslaskelman kohtaan Vakuutusmaksutulo merkitddn suoriteperusteinen vakuutusmaksutulo luottotappioilla
vahennettynd jaettuna erikseen lakiséateisistd elékkeistd (TYEL ja YEL) johtuvaan maksutuloon ja muista elék-
keistd johtuvaan maksutuloon sek& vastuunsiirtoihin. Maksuperusteisten lisdeldkkeiden vakuutusmaksutuloon
siséltyy myos tydntekijdin osuus vakuutusmaksusta.

TyEL:n mukaisiin vakuutusmaksuihin luetaan vakuutusmaksujen ohella myds luottovakuuttajan suorittama
sadstdrahasto-osuus. Yrittdjdin elédkelain mukainen (YEL) mukainen vakuutusmaksu kirjataan mahdollisella
palautuksella véhennettyné.

TyEL:n mukaiseksi vakuutusmaksuksi kirjataan, silloin kun vakuutusmaksua on lainsdédénnon tai valtioneuvos-
ton péatoksen perusteella alennettu, alennettu vakuutusmaksu. My&hempiné vuosina maksutuloon siséllytetéan
vastuuvajauksen kuolettamiseksi perittdvat lisamaksut. Eléketurvakeskukselle suoritettava tai siltd saatava vas-
tuuvajauksen selvittelyerd otetaan huomioon vakuutusmaksutulossa.

Vastaavasti maksu kirjataan alennettuna myds silloin, kun maksua on alennettu TyEL 13 8:ss& 1 momentissa
tarkoitettuun jérjestelyyn perustuen. Myos ndin syntyneen vastuuvajauksen kuollettamiseksi perittdvat maksut
siséllytetddn maksutuloon. Vastuuvajauksen osalta ks. kohta 1.2.6.

Vakuutusmaksutuloon kirjataan myds vakuuttamisvelvollisuuden laiminlydnnistd johtuva korotus. Tilikautena

suoritettuja, mutta seuraavaan tilikauteen kohdistuvia vakuutusmaksuja ei lueta tilikauden maksutuloihin, vaan
ne merkit&an taseen muihin velkoihin/vakuutusmaksuennakot.
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Muista eldkkeistd johtuva maksutulo jaetaan tuloslaskelmassa jasenmaksuihin ja kannatusmaksuihin. Jasenten
suorittama vakuutusmaksu merkitddn kohtaan Jasenmaksut. Osakkaan suorittama muu kuin tydntekijan eldkelain
(TyEL) mukainen vakuutusmaksu kirjataan kohtaan Kannatusmaksut.

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista Kirjataan maksutuloon, kun on kdynyt todennakoiseksi, ettei vakuutus-
maksusaamisesta ole odotettavissa suoritusta. Mikali luottotappio myéhemmin osoittautuu aiheettomaksi, merki-
tadn se samaan tuloslaskelma eréén. Saamisten arvostaminen ks. kohta 1.5.2.

Tuloslaskelman kohtaan Vakuutusmaksutulo/Vastuun siirrot merkitdan eldkekassalle toiselta eldkelaitokselta
vastuun siirtona siirtyneet muuta kuin TyEL:n ja YEL:n mukaista vastuuvelkaa vastaavat varat. Vastuun siirto
ks. kohta 1.8.

1.2.2 SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT
Sijoitustoiminnan tuottoja ja kuluja kirjattaessa noudatetaan bruttoperiaatetta.

Sijoituksissa olevan ké&yttdomaisuusluonteisten arvopapereiden, kiinteistdjen ja kiinteistdosakkeiden myyntivoi-
tot ja -tappiot seké niiden muut tuotot ja kulut esitetdén sijoitustoiminnan tuotoissa ja kuluissa.

Omien toimitilojen laskennallista vuokraa tai muita laskennallisia erié ei merkité tuloslaskelmaan.

Mikéli elédkekassa harjoittaa sek& maksuperusteista ettd etuusperusteista lisielakejérjestelyé tai pelkastdan mak-
superusteista lisdelékejarjestelyd, eritellddn maksuperusteisen liséelékejérjestelyn sijoitustoiminnan nettotuotot
tdmén méarays- ja ohjekokoelman kohdan 1.9.1.5 mukaisesti.

1.2.2.1 Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan tuottoja ovat mm. osinkotuotot, korkotuotot, saamisten ja arvopapereiden indeksikorotukset,
sijoitusomaisuuden ja k&yttbomaisuuden myyntivoitot, arvonalentumisten palautukset ja muut vastaavat sijoitus-
toiminnan tuotot.

Osinkotuottoja ovat osakkeista ja osuuksista saadut osingot ym. voitto-osuudet. Osingot ja muut voitto-osuudet
kirjataan paasaantoisesti sille tilikaudelle, jona osingonjaosta on paatetty.

Korkotuottoja ovat sijoituksista ja saamisista kertyneet korot. Korkotuottoihin merkitd&dn myés indeksikorotukset
ja viivastyneistd vakuutusmaksusuorituksista perityt korot.

Rahoitusmarkkinavalineiden nimellisarvon ja hankintamenon erotuksen jaksotus kirjataan korkotuottojen lisédyk-
seksi tai vdhennykseksi arvopaperin juoksuaikana (=hintaeron jaksottaminen) (ks. STM:n asetus 1340/2002 ja
tdmén médarayksen kohta 1.5.1.1.1).

Indeksiin sidotun lainan tuotto voidaan Kirjata tilikauden korkotuotoksi ja siirtosaamiseksi vain, mikali liikkee-
seenlaskija tai muu osapuoli on alkuperdisissé lainaehdoissa tai muussa Kirjallisessa sopimuksessa sitoutunut
maksamaan tuoton. Tuoton takaavan jarjestelyn tulee olla liikkeeseenlaskijaa tai muuta osapuolta sitova siten,
ettei sitd voida purkaa laina-aikana.

Kiinteistdsijoitusten tuottoja ovat vuokrat ja kéyttokorvaukset, puun ja maa-ainesten myyntituotot, kiinteisto-
osakkeista saadut osingot ym. vastaavat kiinteistétuotot sekd korot lainasaamisista elékekassan omistamilta kiin-
teistoyhteisoilta.

Sijoitusten arvonalentumisten palautukset kasitellddn tarkemmin kohdassa 1.5.1.1.1 Sijoitusten realisoitumatto-
mat arvon muutokset ks. maardys- ja ohjekokoelman kohta 1.5.1.1.2.

Sijoitusten arvonmuutokset maksuperusteisessa liséeldkejérjestelyssa ks. maérdys- ja ohjekokoelman kohta
15.1.13.
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Valuuttakurssivoitot ks. kohta 1.2.2.5.

1.2.2.2 Sijoitusten arvonkorotukset

Tilikauden aikana tehdyt sijoitusten arvonkorotukset merkitaan tuloslaskelmassa tdhén kohtaan. Arvonkorotuk-
sia késitelladn tarkemmin kohdassa 1.5.1.1.1.

1.2.2.3 Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan kuluja ovat mm. Kiinteistdsijoitusten kulut, vieraan padoman korko- ym. kulut, sijoitusomai-
suuden myyntitappiot ja arvonalentumiset seka sijoitustoiminnan hoitamisesta aiheutuneet hoitomenot ja poistot
kohdan 1.4 mukaisesti.

Kiinteistosijoitusten kuluja ovat mm. Kiinteistdjen hoitokulut, kiinteistdosakkeiden hoito- ja padomavastikkeet,
luottotappiot vuokrasaamisista, Kiinteistovero, metsanhoitomaksu ym. valittdmat kiinteistosijoitusten kulut seka
kiinteistosijoitusten hoitamisesta aiheutuvat menot ja poistot. Kiinteistdsijoitusten kuluihin merkitéan sijoitus- ja

kayttdomaisuuteen kuuluvan rakennuksen ja niihin ainesosina kuuluvien koneiden ja laitteiden poistot.

Kuluja muista sijoituksista ovat mm. luottotappiot korkosaamisista ja muiden sijoitusten kuin kiinteistosijoitus-
ten hoitamisesta aiheutuvat menot ja poistot. Ks. kohta 1.4/sijoitustoiminnan hoitomenot/ja poistot.

Vieraan padoman korko- ym. kuluihin siséllytetadn veloista kertyneet korot mukaan lukien kiinteistdsijoitusten
korot sekd muut vieraan padoman kulut. Korkokuluihin merkitdan myds velkojen indeksikorotukset, korkolain
(633/82), VKL:n 91 8&:n ja TYEL 115 §:ssé tarkoitetut etuuksien ja korvausten viivastymisen johdosta maksetta-
vat korotukset.

Sijoituksiin siséltyvien saamisten luottotappiot k&sitell&4&n arvonalentumisina.

Sijoituksien arvonalentumisten oikaisut k&sitelld&n tarkemmin kohdassa 1.5.1.1.1.

Sijoitusten realisoitumattomat arvon muutokset ks. méaérays- ja ohjekokoelman kohta 1.5.1.1.2.

Sijoitusten arvon muutokset maksuperusteisessa lisaelédkejarjestelyssa ks. méaérdys- ja ohjekokoelman kohta
15.1.1.3.

Valuuttakurssitappiot ks. kohta 1.2.2.5.

1.2.2.4 Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisut kirjataan tdhan ja niita on kasitelty tarkemmin kohdassa 1.5.1.1.1.

1.2.2.5 Valuuttakurssierot

Valuuttakurssierot késitelldan kirjanpidossa padsaantoisesti tulon tai menon oikaisueréna ja rahoitustapahtumiin
liittyvat kurssierot sijoitustoiminnan muina tuloina/menoina. V&hdiset menon tai tulon oikaisuerind syntyneet
kurssierot voidaan merkitd erdan Sijoitustoiminnan muut tulot/menot. Ks. tdman méaéardys- ja ohjekokoelman
kohta 1.5.1.1.1 sijoitusten arvostaminen ja késittely kirjanpidossa/ulkomaan rahan méaréinen sijoitus.

Taseen muidenkin omaisuuserien kuin sijoitusten valuuttakurssivoitto voidaan merkitd sijoitustoiminnan muihin
tuloihin ja niiden valuuttakurssitappiot sijoitustoiminnan muihin menoihin.

Kurssierot kéasitelladn noudattaen soveltuvin osin KILA:n yleisohjetta (31.12.2005) ulkomaanrahan maaraisten

saamisten seké velkojen ja muiden sitoumusten muuttamisesta Suomen rahaksi. Yleisohjetta noudatetaan myos
suojaamistilanteissa.
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1.2.3 KORVAUSKULUT

Korvauskulut ilmoitetaan tuloslaskelmassa erikseen lakisaateisten ja muiden elékkeiden osalta. Muiden el&kkei-
den osalta esitetddn erikseen maksuperusteisten jarjestelyjen maksetut korvaukset ja korvausvastuun muutos

Maksettuihin korvauksiin merkitaén lakisaateiset elékkeet (TyEL ja YEL) ja niihin liittyvat vastuunjakokorvauk-
set sekd muut niistd aiheutuvat lakiséateiset suoritukset. Muut kuin lakiséateiset elékkeet ja niista aiheutuvat
muut suoritukset esitetddn omina erindén. Lakisdateisten eldkkeiden maksettuihin korvauksiin merkitddn myos
EY:n eldkkeiden siirtomé&arien korot.

Vastuunjakokorvauksina ilmoitetaan suoriteperusteisesti se méaard, jonka elékekassa on maksanut tai saanut
eldkelaitosten yhteisesti kustannettavien eldkkeiden vastuunjaosta korjattuna vastuunjaosta johtuvalla tilikauteen
kohdistuvalla saatavalla tai velalla. Vastuunjakokorvauksiin luetaan myds edelld mainittuihin eriin sisaltyvat
korot.

Lakisaateisessd elakevakuutuksessa yhteisesti vastattavat korvaukset merkitddn maksettuihin korvauksiin vas-
tuunjakoon osallistuvien kesken tehdylld tasoituksella ja tdmén mahdollisella korolla korjattuina (vastuunjako-
korvaukset). Tyottomyysvakuutusrahaston (TVR) erét seké palkattomien aikojen perusteella karttuneiden eléke-
osien kustannusten jaon erat kirjataan omana erdndan vastuunjakokorvauksiin. Saatavia erid Eldke-Kansan kon-
kurssipeséltd ja ETK:n luottovakuutustoiminnan lopettamisesta ei kirjata lakiséateisiin maksuihin, vaan ne ovat
mukana vastuunjaon selvittelyssé ja siséltyvat vastuunjaon eriin. Ks. madrdyksen kohta 1.9.1.2.

TyEL 46 8&:n ja 102 §:n mukaiset ladkarinpalkkiot, matkakustannusten ym. kulut merkitddn korvausmenoon
rahastoituna eldkemenona.

Lain valtion varoista suoritettavasta eldkkeen korvaamisesta alle kolmivuotiaan lapsen hoidon tai opiskelun
ajalta (VEKL) mukaisista etuuksista aiheutuvat suoritukset merkitéan tuloslaskelman korvauskuluihin. Korva-
uskuluihin merkitddn myds VEKL.:sta elékelaitokselle aiheutuvien menojen ja kulujen peittdmiseksi saatavat erat
korkoineen. Saaminen/-velka VEKL:sta kirjataan korkoineen siirtosaamiseen/-velkaan.

Lakisaateisiin eldkkeisiin luetaan muun muassa TYEL:n mukaiset vanhuus-, tyokyvyttomyys-, tyéttdmyys- ja
perhe- sekd osa-aikaeldkkeet. Muihin eldkkeisiin luetaan vapaaehtoisesta lisdeléketurvasta aiheutuneet eldkkeet.
Maksettuja korvauksia ovat mm. hautausavustukset, kuntoutuskulut, ladkarinpalkkiot ja muut vastaavat korvauk-
set.

Maksettuihin korvauksiin merkitd&n myds mm. vastuunjakokorvaukset ja takaisinostot. Vastuunjakokorvauksina
ilmoitetaan suoriteperusteisesti se maard, jonka eldkekassa on maksanut tai saanut eldkelaitosten yhteisesti kus-
tannettavien eldkkeiden vastuunjaosta korjattuna vastuunjaosta johtuvalla tilikauteen kohdistuvalla saatavalla tai
velalla. Vastuunjakokorvauksiin luetaan myds edelld mainittuihin eriin sisaltyvat korot. Takaisinostoihin merki-
tdédn sdanndissa mainitulla tavalla aktiiviaikana eroavalle jasenelle tai hanen johdostaan tydnantajalle takaisin-
maksetut jasen- tai kannatusmaksut tai rahasto-osuudet.

Maksettuihin korvauksiin merkitaén kaikki erdt, joiden suorittamisvelvollisuus (=eldkepédétds tehty) on syntynyt
ennen tilikauden paattymistd. Etukateen maksetut korvaukset merkitddn muihin saamisiin.

Korvausvastuun muutos ilmoitetaan tilikauden loppu- ja alkusuureiden erotuksen suuruisena erikseen lakisaatei-
sen ja muiden elékkeiden osalta.

Tuloslaskelman kohdassa Korvauskulut/VVastuun siirrot merkitaan eldkekassan toiselle eldkelaitokselle vastuun
siirtona siirtyneet muuta kuin TyEL:n ja YEL:n mukaista vastuuvelkaa vastaavat varat (ks. kohta 1.2.1. ja vas-
tuun siirrot ks. kohta 1.8.)

1.2.4 VAKUUTUSMAKSUVASTUUN MUUTOS

Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetddn tuloslaskelmassa erikseen lakisaateisten ja muiden eldkkeiden osalta.
Muiden eldkkeiden osalta esitetddn erikseen maksuperusteisen lisaelékejarjestelyn korvausvastuun muutos.
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Vakuutusmaksuvastuun muutos esitetdén tilikauden loppu- ja alkusuureiden erotuksen suuruisena. Poikkeuksen
muodostaa TYEL:n ja YEL:n mukainen vastuun siirto kassalle, joka kirjataan kohdan 1.8 mukaisesti.

1.2.5 JALLEEN- JA LUOTTOVAKUUTTAJAT

1.2.5.1 Jalleenvakuutusmaksut

Eldkekassan suorittamat jalleenvakuutusmaksut vahennettyind mahdollisilla palkkioilla ja voitto-osuuksilla mer-
kitd&n tuloslaskelmassa kohtaan Jélleenvakuutusmaksut.

1.2.5.2 Maksuluottovakuutusmaksut

Mikéli elakekassa vakuutuksenottajana suorittaa maksuluottovakuutusmaksuja, ne merkitddn tuloslaskelmassa
kohtaan Jélleen- ja luottovakuuttajat/Maksuluottovakuutusmaksut.

1.2.5.3 Korvaukset

Jélleen ja luottovakuuttajien eldkekassalle suorittamat korvaukset merkitééan tahan kohtaan.

1.2.5.4 Osuus vakuutusmaksu- ja korvausvastuun muutoksesta

Tahan kohtaan merkitdén seka jalleen- ettd luottovakuuttajien osuus vakuutusmaksu- ja korvausvastuun muutok-
sesta.

1.2.6 VASTUUVAJAUKSEN MUUTOS

Vastuuvajauksen muutos ilmoitetaan tuloslaskelmassa tilikauden alku- ja loppusuureiden erotuksena. Muiden
elakkeiden vastuuvajauksella tarkoitetaan VKL 81 a §:n 2 momentin mukaista vakuutusteknistd katevajausta.

Ks. tdméan maérdyksen kohta 1.3.1.3.

1.2.7 POISTETTU

1.2.8 HOITOKULUT JA POISTOT

Hoitokuluihin merkitaén elédkekassan toiminnan hoitamisesta aiheutuneet muut hoitokulut kuin sijoitustoiminnan
hoitokulut sek& ne poistot, joita ei esitetd sijoitustoiminnan kuluina.

Hoitokuluihin merkitaén palkat, palkkiot, henkildsivukulut ja muun toiminnan kuin sijoitustoiminnan hoitokulut.

Mikali maksuperusteisessa lisdelakejérjestelyssd hoitokulut jaetaan rahoittavan yrityksen ja tyontekijén kesken,
véhennetddn tydntekijan osuus hoitokuluista sijoitusten nettotuotoista. Tuloslaskelman eréssé hoitokulut esite-
t&én silloin rahoittavan yrityksen osuus muista hoitokulusta kuin sijoitustoiminnan hoitokuluista, jotka esitetéan
sijoitustoiminnan kuluina. Ks. myos liite 1.9.1.3.

Mikali elakekassan maksuperusteisen lisdelakejarjestelyn hoitokuluja ei jaeta rahoittavan yrityk-
sen_ja vakuutetun kesken ks. tdman maardys- ja ohjekokoelman kohta 1.3.1.5.

Hoitokuluihin merkitéén eldkekassan lakiséateiset maksut. Lakisaateisiin maksuihin siséllytetddn 1) Eldketurva-
keskuksen kustannusosuus = elékekassan osuus El&keturvakeskuksen yhteisesti katettavista kustannuksista (en-

Madrays- ja ohjekokoelma elékekassoille Pdivitetty 1.7.2011



nakot ja lopullinen tarkistuserd), 2) Oikeushallintomaksu = Tyoelékeasioiden muutoksen hakulautakunnan 16
§:ss4 tarkoitettu oikeushallintamaksu, 3) Vakuutusvalvontaviraston valvontamaksu ja 4) Muut erdt. Esim. Ga-
rantian osakkeiden myynnista saadut tuotot merkitaan lakisaateisissd maksuissa muihin eriin

Mikéli elakesassa ostaa Elaketurvakeskukselta esim. rekisteripalveluja tai muita palveluja, jotka Eldketurvakes-
kus erikseen laskuttaa, ei niita sisallyteta Lakisaateiset maksut -eraan.

Saatavia erid Elake-Kansan konkurssipesalté tai saatavia ETK:n luottovakuutustoiminnan lopettamisesta ei kirja-
ta lakisaateisiin maksuihin, vaan ne ovat mukana vastuunjaon selvittelyssa ja sisaltyvat vastuunjaon eriin.
1.2.9 MuUUT TUOTOT JA KULUT

Muita tuottoja ovat erat, jotka eivét valittdmasti liity eldkekassan harjoittamaan eldketoimintaan tai siihen liitty-
vaén sijoitustoimintaan. Esimerkiksi eldkekassan saamat lahjoitukset ovat muita tuottoja.

Muut kulut vastaavat siséll6ltdédn muita tuottoja.

1.2.10 TILINPAATOSSIIRROT

Tilinpééatossiirroissa esitetddn vapaaehtoisten varausten (KPL 5 luku 15 §) muutos, joka esitetddn tilikauden
lopussa ja alussa taseessa olleiden varausten erotuksen suuruisena.

1.2.11 TULOVEROT

Valittomat verot merkitaén tilinpa4tokseen suoriteperiaatetta noudattaen.

Tilikauden veroihin merkit&an tilikauden verolaskelman mukainen vero, jota laskettaessa otetaan huomioon mm.
verotettava tulo, vahvistettujen tappioiden vahentadminen, veroylijadma ja verokanta, sek& aikaisempien tilikausi-
en verot. Tilikaudelle maksuunpantujen ennakkoverojen oikaisemisesta tai tdydentdmisestd suoriteperusteisesti
syntyva verovelka tai -saaminen kirjataan olennaisuuden periaatetta noudattaen siirtovelkana tai -saamisena

taseeseen (Ks. myos KILA 1269/1994/Y htiGveronhyvitys).

Mikéli tuloksen kannalta olennainen osa veroista kohdistuu aikaisempiin tilikausiin esim. jalkiveroista johtuen,
esitetddn se erikseen tuloslaskelmassa nimikkeelld Aikaisempien tilikausien verot tai liitetiedoissa.

Laskennallinen vero:

Laskennallinen vero on osa tuloveroja ja se esitetddn tuloslaskelmassa tuloverojen alakohdassa Laskennallinen
VEro.

Laskennallisiin veroihin merkitddn mm. kirjanpidon tuloksen ja verotettavan tulon jaksotuseroista (=ajoituserot)
johtuva laskennallisten verovelkojen ja -saamisten muutos edellisestd tilikaudesta, jos laskennalliset verovelat ja
-saamiset esitetdén taseessa.

Mikéli rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset ja/tai sijoituskiinteistit arvostetaan taseessa kdypaan arvoon merki-
t&én taseeseen seka tuloslaskelmaan ja/tai k&yvén arvon rahastoon kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon véli-
aikaisista eroista johtuva laskennallisen verovelan tai —saamisen muutos erityistd varovaisuutta noudattaen (ks.
maardyksen kohta 1.5.1.1.2).

Laskennallisen veron laskennassa noudatetaan erityistd varovaisuutta ja KILAN yleisohjetta (12.9.2006) lasken-
nallisista veroveloista ja -saamisista.
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1.2.12 SISAINEN SIIRTO

AB-elékekassan toisessa osastossa syntynyt ylikate voidaan kokonaan tai osittain kirjata toiselle osastolle siséi-
send siirtona. Siséinen siirto on tehtdva eldkekassan sdénndissé ja VKL:n 8 a §:ssd méaaréatyll4 tavalla.

Elékekassa, joka hoitaa seké etuusperusteista ettd maksuperusteista lisdeldketurvaa, voi siirtdd etuusperusteista
lisdeléketurvaa hoitavalla osastolla syntyvan muun pysyvén ylikatteen kuin muiden elékkeiden jasenmaksuista
syntyvan pysyvan ylikatteen maksuperusteista lisaelakejérjestelyd hoitavaan osastoon. Siséisessa siirrossa tulee
noudattaa maksuperusteista liséelékejarjestelyistd elakeséatiossa ja elakekassoissa koskevan lain (173/2009) 6
8:n ja VKL 45 §:n sdannoksié. Ks. myds tdméan madrdys- ja ohjekokoelman kohta 3.1.1.

Ylikatetta ei kuitenkaan voida kirjata toiselle osastolle enempdéd kuin méérg, jolla VKL:n 83 8:n mukainen kate-
kelpoinen omaisuus ylittdd kyseisen osaston vastuuvelan ja muiden velkojen mé&dran. Siirron seurauksena ei
varoja siirtdvalle osastolle saa jdadé vastuuvajausta.

Sisdinen siirto merkitdén tuloslaskelmaan erikseen lakisdateisten eldkkeiden ja muiden elékkeiden osalta. Mikali
sisdinen siirto tehdéan esim. AB-eldkekassan A-osastolta B-osastolle, merkitdén sisdinen siirto tuloslaskelmassa
kohtaan Sisdinen siirto/Lakisaateiset elékkeet (+) ja kohtaan Sisdinen siirto/Muut eldkkeet (-).

Ks. myds maérayksen kohta 3.2.

1.2.13 PALAUTUS OSAKKAILLE

Yksinomaan lisdetuja myontévén eldkekassan VKL:n 83 a § 1 momentin ja lakiséateisia elakkeitd mydntévén
eldkekassan VKL:n 83 a 8 3 momentin mukainen palautus osakkaalle merkitadn tdhén kohtaan. Osakkaalle pa-
lautettavan ylikatteen ja/tai ylitteen palautuksen osalta viitataan 3.1 kohtaan. Ks. toimintakertomus kohta 1.1.
1.3 Taseen laatiminen

Taseen kaavat:

Annettaessa STM:n asetuksen mukaista taseen kaavaa yksityiskohtaisempia tietoja, voidaan joko kayttaa liitteita
tai lisitd kaavaan nimikkeitd. Jos kaavan nimikkeita lisatd&n, padaryhmien nimikkeitd ei saa muuttaa, paaryhmia
ei saa jakaa, erid ei saa siirtdd paaryhmasté toiseen eika esitysjérjestystd saa muuttaa.

Mikéli taseen yksittdisen nimikkeen kohdalle ei tule lukua tilikaudelta ja edelliseltd tilikaudelta, se on jatettava
pois taseesta.

1.3.1 VASTAAVAA

1.3.1.1 Aineettomat hyddykkeet

Aineettomiin hyddykkeisiin merkitddn mm. aineettomia oikeuksia ja muita pitkdvaikutteisia menoja.

Aineettomina oikeuksina esitetdan seka erikseen luovutettavissa olevat ettd muunlaiset oikeudet esim. toimiluvat
ja ostettujen tietokoneohjelmien kéyttdoikeudet.

Muita pitk&vaikutteisia menoja ovat esimerkiksi vuokra- ja osakehuoneistojen perusparannusmenot, metsdmaan

ojitusmenot, metséautoteiden rakentamismenot, siirtokelvottomat liittymismaksut, tietokoneohjelmien suunnitte-
lu- ja ohjelmointimenot ym. pitk&vaikutteiset menot, mikali ne on aktivoitu.
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1.3.1.2 Sijoitukset

Elakekassan sijoitukset muodostuvat sijoitusomaisuudesta ja sijoituksiin merkityista kayttdomaisuusluonteisista
arvopapereista, kiinteistdista ja kiinteistdosakkeista.

Sijoituksiin merkitaan erikseen kiinteistosijoitukset, sijoitukset eldkekassan osakkaana olevaan tydnantajayrityk-
seen ja muut sijoitukset.

Maksuperusteisen lisaelakejarjestelyn sijoitukset, joiden valinnasta paattdd vakuutettu, esitetdan taseessa erik-
seen muista sijoituksista tase-erassa Sijoitukset, joiden valinnasta paattaa vakuutettu. Tilinpaatoksen liitetiedois-
sa esitetdan erittely maksuperusteisen lisaeldkejarjestelyn sijoituksista kohdan 1.9.2.1.1 alakohdan 3 mukaisesti.
Johdannaissopimuksen suojaavuuden kriteerit ks. timéan maarays- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.2.1 ja 4.1.1.4.

1.3.1.2.1 Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistdihin merkitadn elédkekassan omistuksessa olevat kiinteistokohteet ts. kiinteistot, toisen maalla olevat
rakennukset, rakennelmat tai muut laitokset, kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot, tilat, maaraalat,
vesialueet ja oikeudet vesivoimalaitoksen kaytdssd olevaan vesivoimaan edellyttden, ettd vesivoiman kayttooi-
keuden vakuudeksi on vahvistettu kiinnitys. Kiinteistdihin sisallytetddn maa-alueen ja rakennuksen liséksi niihin
ainesosina kuuluva irtaimisto ja liittymismaksut. Kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenoihin sisallytetdén
sekd maa- ja vesialueiden ettd rakennusten ja rakennelmien vuokraoikeudet, jotka on aktivoitu KPL:n 5 luvun 11
§:n mukaisesti.

Kiinteistdosakkeisiin merkitadn osakkeet keskindisissa ja muissa asunto- ja Kiinteistdyhteisdissa seké hallintayh-
teisdissd, jotka ainoastaan omistavat kiinteistdja ja/tai kiinteistdosakkeita.

Sijoitukset varsinaisiin kiinteistosijoitusyhteisdihin merkitaan tase-eriin osakkeet ja osuudet.

Myos kiinteistdsijoituksiin liittyvat ennakkomaksut ja rakenteilla olevat kohteet esitetdan kiinteistosijoituksina.
Lainasaamisiin omilta kiinteistdyrityksiltd merkitdan velkakirjasaamiset, ei-jalkimarkkinakelpoiset padomalainat
ja rakennusaikaiset tilisaamiset kiinteistoyrityksilta.

1.3.1.2.2 Sijoitukset elakekassan osakkaana olevaan tydnantajayritykseen

Elakekassan omistamat osakkaina olevien tydnantajayritysten osakkeet ja osuudet merkitaan kohtaan Osakkaana
olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja osuudet. Eldkekassan osakkaana olevan tydnantajayrityksen liikkeeseen
laskemat velkakirjat merkitddn kohtaan Rahoitusmarkkinavalineet osakkaana olevalta tydnantajayritykselta.
Kohtaan Velkakirjasaamiset osakkaana olevalta tyénantajayrityksiltd merkitddn saamiset, joista on tehty velka-
kirja. Saamisiin osakkaana olevalta tydnantajayritykseltd merkitddn muut saamiset eldkekassan osakkaana ole-
valta tydnantajayritykseltd kuin velkakirjasaamiset. Saamisiin merkitaan seka lyhyt- ettd pitkaaikaiset saamiset
osakkaana olevalta tynantajayritykseltd. Muun muassa lyhytaikaiset saamiset osakkaana olevalta tydnantajayri-
tykseltd, jotka ovat luonteeltaan tilisaamisia, merkitaan tahan kohtaan.

Kohtaan Muut sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen merkitdan kaikki ne sijoitukset osakkaana
oleviin tydnantajayrityksiin, jotka eivat kuulu muihin edella mainittuihin eriin.

1.3.1.2.3 Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

Osakkeisiin ja osuuksiin merkitaan esim. osakeyhtion osakkeet, optiotodistukset, osuuskunnan osuustodistukset,
keskindisen vakuutusyhtion takuupddomaosuudet, osuudet sijoitusrahastoissa, puhelinosuustodistukset ja siirto-
kelpoiset liittymismaksut.

Madrays- ja ohjekokoelma elékekassoille Pdivitetty 1.7.2011



Rahoitusmarkkinavalineet

Rahoitusmarkkinavalineisiin merkitédan luottolaitosten, muiden yhteisojen seka valtion, kuntien tai muiden jul-
kisyhteisojen liikkeeseen laskemat rahoitusmarkkinavélineet ja muut kiintedtuottoiset arvopaperit. Arvopaperei-
ta, joiden korko vaihtelee tiettyjen tekijoiden mukaan, esimerkiksi pankkien valisten markkinoiden tai euro-
markkinoiden korkokannan mukaan, on myds pidettava rahoitusmarkkinavalineisiin kuuluvina.

Rahoitusmarkkinavalineita ovat esim. sijoitus-, yritys- ja kuntatodistukset, valtion velkasitoumukset, obligaatiot,
debentuurit, vaihtovelkakirjalainat, optiolainat, indeksiin sidotut lainat (esim. indeksiobligaatio ja osakeindeksi-
lainat), jalkimarkkinakelpoiset padomalainat, muut joukkovelkakirjalainat, talletustodistukset sekd muut vastaa-
vat jalkimarkkinakelpoiset haltija- ja méaarannaisvelkasitoumukset.

Kiinnelainasaamiset

Muihin sijoituksiin kuuluviin kiinnelainasaamisiin merkitdan ne kiinnelainasaamiset, joita ei ole esitetty kiinteis-
tosijoituksissa tai sijoituksissa osakkaina oleviin tyOnantajayrityksiin. Kiinnelainasaamisilla tarkoitetaan lai-
nasaamisia, joiden vakuutena on kiinteistokiinnitys.

Muut lainasaamiset

Taseen eri kohdissa oleviin lainasaamisiin merkitdan lainaustoimintaan liittyvat rahalainat esim. sijoituslainat,
lakisaateisen eldkevakuutuksen takaisinlainaukseen liittyvat eldkelainat. Taseen kohtaan Muut lainasaamiset
merkitddn ne lainasaamiset, joita ei ole merkitty taseen muihin lainasaamiskohtiin.

Talletukset
Muihin sijoituksiin merkitaan sellaiset talletukset luottolaitoksissa, joiden nostoa koskee aikarajoitus (ml. yliyén-

talletukset). Ne talletukset, joita edelld mainittu aikarajoitus tai muu rajoite ei koske, esitetaan tase-erdssa rahat ja
pankkisaamiset, vaikka ne tuottaisivat korkoa.

Muut sijoitukset

Muihin sijoituksiin merkitaan kaikki ne sijoitukset, jotka eivat kuulu taseen muihin kohtiin. Kun téllaisten sijoi-
tusten maéara on olennainen, on ne eriteltava tilinpaatoksen liitetiedoissa.
1.3.1.3 Vastuuvajaus

Taseen padryhmaan Vastuuvajaus merkitdan erikseen Lakisaateisten eldkkeiden vastuuvajaus ja Muiden elak-
keiden vastuuvajaus.

Elakekassan vastuuvajaus on madaritelty tarkemmin kohdassa 1.2.6.

1.3.1.4 Saamiset

Saaminen jalleen- ja luottovakuuttajilta

Jalleen- ja luottovakuuttajien osuus vastuuvelasta merkitdén bruttoméaaréisend kohtaan Saamiset jalleen- ja luot-
tovakuuttajilta. Maksuluottovakuutukseen perustuva sadstérahasto-osuus kirjataan ETK:n ilmoituksen mukaises-
ti luottovakuuttajan osuudeksi vakuutusmaksuvastuusta.

Muut saamiset

Muihin saamisiin merkitddn ne saamiset, jotka perustuvat velallisen osoittavaan dokumenttiin esim. kauppakir-
jaan, laskuun tai maksutositteeseen. Etukateen suoritetut korvaukset merkitaan tdhan ryhmaan.
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Laskennalliset verosaamiset

Elakekassa esittéa laskennallisen verosaamisen tai — velan joko taseessa tai liitetiedoissa, mikéli ne ovat olennai-
sia.

Mikéli rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset ja/tai sijoituskiinteistot arvostetaan taseessa kdypaan arvoon merki-
taan taseeseen seka tuloslaskelmaan ja/tai kdyvén arvon rahastoon Kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon véli-
aikaisista eroista johtuva laskennallisen verovelan tai —saamisen muutos erityistd varovaisuutta noudattaen (ks.
madrayksen kohta 1.5.1.1.2).

1.3.1.5 Muu omaisuus

Aineelliset hyodykkeet

Koneisiin ja kalustoon merkitaan konttori-, atk- ym. koneet, laitteet ja kalusteet.

Muihin aineellisiin hyddykkeisiin merkitadan ns. kayttbomaisuustyyppinen omaisuus, jota ei ole merkitty sijoi-
tusomaisuuteen tai koneisiin ja kalustoon.

Aineellisia hyddykkeita ei jaotella alaryhmiin, mikali erat eivét ole suuruudeltaan olennaisia.

Rahat ja pankkisaamiset

Tase-eréan rahat ja pankkisaamiset merkitddn kéteinen raha ja ne pankkisaamiset, joiden nostoa ei koske aika-
tai muu rajoitus.

Maksuperusteista lisdelédkejarjestelyd harjoittavan eldkekassan, jossa hoitokustannuksia ei jaeta rahoittavan yri-
tyksen ja vakuutetun kesken tulee perustaa erillinen pankkitili, jolta suoritetaan eldkekassan hoitokustannukset
(hoitokustannustili). Rahoittavan yrityksen tulee tall6in huolehtia hoitokustannustililld olevien varojen riittavyy-
destd hoitokuluihin,

Hoitokustannustilille siirretdan sdantdihin otetun maarayksen perusteella myds sellaisen jasenen,
vapaakirjan saaneen henkildn ja eldkkeensaajan jaljelld olevat vakuutussaastot, jolla ei ole kuol-
lessaan lakimaardisia perillisia.

Muu omaisuus

Muuhun omaisuuteen merkitaan taseen muihin kohtiin kuulumaton omaisuus.

1.3.1.6 Siirtosaamiset

Siirtosaamisiin merkitaan tulojen ja menojen jaksottamiseen liittyvat laskennalliset erat (tulojad@mat ja menoen-
nakot). Laskennalliset erat esitetddn siirtosaamisissa silloinkin, kun ne koskevat veroja ja sosiaaliturvaa. Siir-
tosaamisiin merkitddn mm. tilikaudelle maksuunpantujen ennakkoverojen oikaisemisesta tai tdydentamisesta
suoriteperusteisesti syntyva verosaaminen olennaisuuden periaatetta noudattaen. Siirtosaamisiin merkitddn mm.
tilinpaatdspaivaan mennessa kertyneet korot ja vuokrat, joita ei vield ole maksettu.

Siirtosaamisiin merkitddn mm. eldkekassassa laskennallinen saaminen vastuunjaosta. Saamiset Tyottémyysva-
kuutusrahaston (TVR) ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elédkeosien kustannusten jaosta siséltyvat
taseen vastuunjaon saamiserddn. Valtion varoista suoritettava elakkeen korvaaminen alle kolmevuotiaan lapsen
hoidon ja opiskelun ajalta (VEKL.:n arvioitu siirtoerd) kirjataan korkoineen siirtosaamisiin/-velkoihin.
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1.3.2 VASTATTAVAA
1.3.2.1 Oma paaoma

Eldkekassan oma pd&oma jaetaan taseessa pohjarahastoon ja takuupd&omaan, vararahastoon, kdyvan arvon ra-
hastoon, muihin rahastoihin seké edellisten tilikausien yli- ja alijaddmaén seka tilikauden yli- ja alijadméaan.

Kayvan arvon rahastoon merkit&an sijoitusten arvon muutokset STM:n asetuksen "Rahoitusvélineiden, biologis-
ten hyddykkeiden ja muiden sijoitusten merkitsemisestd vakuutuskassan ja elékesaation tilinpadtokseen” 8 §:n
mukaisesti. Ks. myds timan méérays- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.1.2 ja 1.9.2.1.3.

1.3.2.2 Tilinp&atdssiirtojen kertyma

Tilinpaatossiirtojen kertyméssé esitetddn KPL:n 5 luvun 15 §:n mukaiset vapaaehtoiset varaukset.

1.3.2.3 Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusteknisen vastuuvelan médra lasketaan tilikauden lopussa tai arvioidaan vakuutusmatemaattisesti STM:n
jaVVV:n antamien maérdysten mukaisesti.

Vakuutustekninen vastuuvelka jaetaan taseessa lakiséateisista (TYEL, YEL) ja muista elékkeistd johtuvaan vas-
tuuseen ja edelleen vakuutusmaksu- ja korvausvastuuseen. Muissa eldkkeissd esitetddn erikseen maksuperustei-
sen lisdeldkejérjestelyn vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu erillddn muiden liséeldkkeiden vakuutusmaksu-
vastuusta ja korvausvastuusta. Vakuutettujen valitsemiin sijoituskohteisiin kytkettyjen vakuutusten vastuuvelka
esitetddn taseessa erikseen tase-eréssa Vakuutettujen valitsemiin kohteisiin kytkettyjen vakuutusten vastuuvelka.

Lakisdateisten eldkkeiden lisdvakuutusvastuu ja muiden elékkeiden indeksikorotusvastuu esitetadn erikseen.
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu siséltyy taseessa vakuutusmaksuvastuuseen.

Maksuperusteisen liséeldkejarjestelyn osalta eldkekassalla on oltava maksuperusteista liséeldkejérjestelyistd
eldkesaatiossa ja eldkekassoissa koskevan lain (173/2009) 14 §:n mukaiset laskuperusteet. Elékekassan on toi-
mitettava maksuperusteista liséeldkejarjestelyd koskevat laskuperusteet Finanssivalvonnalle ennen niiden kéyt-
toonottoa.

1.3.2.4 Pakolliset varaukset

Pakollisina varauksina kasitelld&n kirjanpitolain 5 luvun 14 §:ssé tarkoitettuja vastaisia menoja ja menetyksia.

1.3.2.5 Velat

Veloissa esitetddn erikseen mm. velat eldkekassan osakkaana olevalle tydnantajayritykselle, muut velat ja las-
kennallinen verovelka.

Muut velat

Muihin velkoihin Kkirjataan velat, jotka perustuvat velkakirjaan, kauppakirjaan, ostolaskuun tai muuhun velan
madran ja velkojan osoittavaan dokumenttiin.

Muihin velkoihin kirjataan esim. ostovelat, maksettujen palkkojen ennakonpidétys- ja sosiaaliturvamaksuvelat ja
muut ennakonpidétyksen yhteydessa tilitettavat sosiaaliturvaan liittyvat erét sekd vahvistettuun verotukseen ja
ennakkoverolippuun perustuva maksamaton tulovero. Tilikautena suoritettuja, mutta seuraavaan tilikauteen
kohdistuvia vakuutusmaksuja ei lueta tilikauden vakuutusmaksutuloihin, vaan ne merkitdén taseen muihin vel-
koihin/vakuutusmaksuennakot. Muihin velkoihin merkitd&n esimerkiksi sijoituksista saadut ennakot seka etuka-
teen saadut vuokrat ja korot.
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Laskennallinen verovelka

Laskennalliset verovelat merkitaan tahan kohtaan, ellei niitd olennaisuusperiaate huomioiden ole esitetty liitetie-
doissa.

Mikéli rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset ja/tai sijoituskiinteistft arvostetaan taseessa kdypaan arvoon merki-
taan taseeseen seka tuloslaskelmaan ja/tai kdyvén arvon rahastoon Kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon véli-
aikaisista eroista johtuva laskennallisen verovelan tai —saamisen muutos erityistd varovaisuutta noudattaen (ks.
madrayksen kohta 1.5.1.1.2).

1.3.2.6 Siirtovelat

Tase-erdan merkitddn menojen ja tulojen jaksottamiseen liittyvat, luonteeltaan laskennalliset erat (menojaamat ja
tuloennakot).

Tase-erddn merkitddn menojaaminad esimerkiksi maksamattomat palkat ja lomapalkat henkildsivukuluineen,
vuokrat ja korot. Myos tuloverojen kirjaamisesta suoriteperustetta vastaavalla tavalla syntyvé verovelka sisally-
tetdén siirtovelkoihin.

Siirtovelkoihin merkitddn elakekassan velka vastuunjakoon. Velat Tyéttémyysvakuutusrahaston (TVR) ja pal-
kattomien aikojen perusteella karttuneiden eldkeosien kustannusten jaosta sisaltyvat taseen vastuunjaon velka-
eraan.

Valtion varoista suoritettava eldkkeen korvaaminen alle kolmevuotiaan lapsen hoidon ja opiskelun ajalta
(VEKL:n arvioitu siirtoerd) kirjataan korkoineen siirtovelkaan/-saamisiin.

1.4 Sijoitustoiminnan hoitomenot ja poistot

Sijoitusten hoitamisesta aiheutuviin menoihin sisallytetdaan palkat, palkkiot, henkildsivukulut ym. sijoitustoimin-
nan hoitamisesta aiheutuneet menot ja poistot:

e palkat, palkkiot, henkilsivukulut ja muut kulut
e sijoitustoiminnan koneiden ja kaluston, aineettomien oikeuksien ja pitkdvaikutteisten menojen poistot.

Sijoitustoiminnan kulut - sijoitusten hoitokulut - sijoitustoiminnan hoitamisesta aiheutuu kuluja mm. seuraavista:

sijoitussuunnitelmien tekeminen
sijoituspaatosten tekeminen

luoton mydntaminen

lainakannan hoitaminen

kiinteistdjen hoitaminen

arvopaperien hoitaminen

valuuttaposition hoitaminen
sijoitussaamisten periminen

panttien hoitaminen

sijoitusten realisointien hoitaminen
rahoituksen ja maksuvalmiuden hoitaminen
ulkopuoliselle maksetut varainhoitopalkkiot

Sijoitustoiminnan hoitomenoihin sisallytetddn kayttda kuvaavien mittareiden avulla sijoitustoiminnan osuus:

- atk-palveluista
- atk-jarjestelmien kehittamisesta
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1.5 Sijoitusten ja saamisten arvostaminen ja kasittely kirjanpidossa seka suo-
jauslaskenta
SIJOITUKSET
1.5.1.1 Sijoitusten arvostaminen
1.5.1.1.1 Hankintamenoon perustuva arvostaminen (Ei koske maksuperusteista lisaelékejarjestelya)
Sijoitukset arvostetaan hankintahetkelld alkuperdiseen hankintamenoon. Rakennusten hankintameno Kkirjataan
vaikutusaikanaan poistoina kuluiksi. Jos sijoituksen kdypa arvo laskee alle alkuperdisen hankintamenon tai jaljel-
Ia olevan hankintamenon, hankintamenoa on pienennettdva arvonalentumisella, ellei toisin ole maaratty (ks.
poikkeus VKL:n 74 b 1 ja 2 momentti ja STM:n asetus). Kirjattu arvonalentuminen on palautettava hankinta-
menoon kdyvan arvon nousua vastaavalta osuudelta. Arvonalentumisen palautus saa olla enintddn aikaisemmin
tehdyn arvonalentumisen suuruinen. Arvonalentumiset ja arvonalentumisten palautukset merkitaan tuloslaskel-
maan sijoitustoiminnan kuluihin/tuottoihin.
Indeksiin sidottu laina jaetaan kirjanpidossa laina- ja optio-osuuteen. (Koskee 1.1.2005 tai sen jalkeen nostettuja
indeksiin sidottuja lainoja.) Rahoitusmarkkinavalineiden hankintamenosta ja arvonalentumisista ks. myos

STM:n asetus (1336/2002) ja timan maarayksen kohdat 1.2.2.1 ja 1.5.1.1.1.1.

Sijoitusten kaypa arvo madritetdan kohdan 1.6 mukaisesti.

1.5.1.1.1.1 Hankintameno

Alkuperainen hankintameno:

Sijoitusten alkuperdinen hankintameno maaritetddn kirjanpitolain 4 luvun 5 8:n 1 ja 2 momentin sekd VKL:n 74
8n ja 74 a 8n 1 momentin mukaisesti. Mikali Kiinteitd menoja luetaan hankintamenoon, on noudatettava
KILA:n tatd asiaa koskevaa yleisohjetta (31.1.2006).

Optiolainan hankintamenoksi katsotaan, milloin optiolainaa ei ole hankittu erillddn optiotodistuksesta, laina-
osuuden ensimmainen julkisesti noteerattu markkinahinta merkinnén tai muun hankinnan jéalkeen tai milloin
sellaista ei ole saatavissa, lainaosuudesta saatavan pddoma- ja korkovirran markkinakorolla diskontattu nykyar-
VO.

Ulkomaanrahan maaraisten sijoitusten hankintameno muutetaan Suomen rahaksi saamisten osalta kirjanpitolain
5 luvun 3 §&:n 1 momentin mukaisesti tilinpdatdspéivan kurssia kdyttden ja muun sijoitusomaisuuden osalta han-
kinta-ajankohdan vastaavaa kurssia kéayttaen.

Jaljelld oleva hankintameno:

Sijoitusten jaljella olevalla hankintamenolla tarkoitetaan alkuperdisen hankintamenon seka kertyneiden poistojen
ja kertyneiden arvonalentumisten erotusta.

Rahoitusmarkkinavalineiden jéljella oleva hankintameno sisaltdd 1.2.2.1 kohdassa tarkoitettujen jaksotusten
vastaeran.

Rakennusten poisto seka arvonalentuminen ja arvonalentumisen palautus:

Rakennusten hankintameno mukaan lukien rakennusten ainesosat, irtaimisto ja pitkdvaikutteiset menot poiste-
taan vaikutusaikanaan (VKL:n 74 b §:n 1 momentti) ilman ennalta laadittua suunnitelmaa.

Poistoilla alennetaan tulosvaikutteisesti rakennusten hankintamenoa ja ne merkitdan tuloslaskelmassa sijoitus-
toiminnan kuluihin (ks. kohta 1.2.2.3).
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Rakennuksesta tehdaan poistojen liséksi arvonalentuminen silta osin, kun rakennuksen poistot eivat ole riittavat
alentamaan rakennuksen jaljella olevaa hankintamenoa kdyvan arvon suuruiseksi. Rakennusten arvonalentumi-
nen merkitaan silloin sijoitustoiminnan kuluihin kohtaan arvonalentumiset. Arvonalentuminen tehdaan silloin,
kun kiinteiston kdypa arvo tilinpaatdspaivana on sen jaljella olevaa hankintamenoa pienempi.

Jaljella olevalla hankintamenolla tarkoitetaan hankintamenon ja hankintamenosta tehtyjen kertyneiden poistojen
ja arvonalentumisten erotusta.

Mikéli rakennuksen kaypa arvo nousee yli jéljella olevan hankintamenon, tehdaan arvonalentumisen palautus
enintdan rakennuksen alkuperdiseen hankintamenoon asti. Arvonalentumisen palautus ei saa ylittdd aiemmin
Kirjattua arvonalentumista. Rakennuksesta tehtyjd poistoja ei saa palauttaa. Arvonalentumisen palautus merki-
taan sijoitustoiminnan tuottoihin.

1.5.1.1.1.2 Arvonkorotus

Sijoitusten arvoa voidaan korottaa VKL:n 74 b §:n 3 momentin mukaisesti. Arvonkorotus tuloutetaan sind vuon-
na, jolloin se on tehty kirjanpidossa ja merkitaan tuloslaskelmaan omana eranaan.

Arvonkorotusta tehtdessé on noudatettava varovaisuuden periaatetta.

Mikéli omaisuuden hankintamenosta on tehty arvonalentuminen, on arvonalentuminen ensin palautettava kohdan
1.5.1.11 mukaisesti. Rakennusten poistoja ei palauteta. Vain poistoilla vahennetyn alkuperéisen hankintamenon
ylittdva osuus kirjataan arvonkorotuksena.

Rakennuksen tuloutettu arvonkorotus poistetaan kohdan 1.5.1.1.1.1 mukaisesti.

Arvonkorotus tulee peruuttaa tai oikaista siltd osin kuin sijoituksen kaypé arvo on laskenut alle korotetun arvon
tai omaisuus on tuhoutunut. Rakennusten osalta aiheeton tuloutettu arvonkorotus oikaistaan arvonalentumisena.
Jos kéypa arvo laskee alle poistamattoman hankintamenon, sovelletaan tahan osuuteen kohdan 1.5.1.1.1.1 ar-
vonalentumista koskevia maarayksia.

Mikéli arvonkorotus on tuloutettu, myyntivoitto tai myyntitappio on myyntihinnan sekéa jaljella olevan hankin-
tamenon ja tuloutettujen arvonkorotusten erotus. Hyddykkeen kayttotarkoituksen muutoksen perusteella arvon-
korotuksen peruutusta tai oikaisua ei suoriteta.

1.5.1.1.1.3 Omaisuuden kayttétarkoituksen muutos ja arvonkorotus

Hyddyke siirretddn VKL:n 74 ¢ §:n mukaan sijoitusomaisuudeksi tai kdyttdomaisuudeksi kirjanpitoarvon maa-
réisend.

Mikéli omaisuuden kayttétarkoitus muuttuu sijoitusomaisuudesta kdyttdomaisuudeksi tai painvastoin, tuloutettua
arvonkorotusta ei oikaista eiké peruuteta. Arvonkorotusta seurataan kuitenkin kirjanpidossa omaisuuden tosiasi-
allisen kayttdtarkoituksen mukaisesti.

Kéyttotarkoituksen muutoksen seurauksena voi kéyttdomaisuudeksi katsottavaan omaisuuteenkin kohdistua
tuloutettua arvonkorotusta.

1.5.1.1.1.4 Kirjanpito

Elakekassan kirjanpidon perusteella tulee pystya selvittdméaan sijoituksiin merkityn omaisuuden alkuperdinen

hankintameno, kertyneet arvonalentumiset, tehdyt arvonalentumisten palautukset seké arvonkorotukset erikseen
saamisiksi seka sijoitus- ja kayttdomaisuudeksi katsottavien sijoitusten osalta.
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1.5.1.1.2 Rahoitusvalineen, sijoituskiinteistdn ja biologisen hyddykkeen arvostaminen kirjanpidossa kay-
paan arvoon VKL:n 74 b &:n 4 ja 5 momentin mukaisesti (Ei koske maksuperusteista liséelakejarjestelyd)

Mikali eldkekassa valitsee VKL:n 74 b §:n 4 momentin mukaisesti rahoitusvélineiden ja/tai 74 b §:n 5 momentin
mukaisesti sijoituskiinteistdjen ja/tai biologisten hyddykkeiden arvostamisen Kirjanpidossa kéypaan arvoon,
rahoitusvélineiden, sijoituskiinteistojen ja biologisten hyddykkeiden kirjanpidollisessa kasittelyssa noudatetaan
VKL:n liséksi tatd maardystd ja STM:n asetusta "Rahoitusvélineiden, sijoituskiinteistdjen, biologisten hyddyk-
keiden ja muiden sijoitusten merkitsemisesta vakuutuskassan ja elakesaation tilinpaatokseen”.

e Rahoitusvilineiden arvostamisesta kdypddn arvoon ja suojauslaskennasta tadssa maarayksessa esitetyin
rajauksin lisdohjeistusta saa 1AS-39:std (Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen). (Rahoitus-
valine ja rahoitusinstrumentti —termit ovat synonyymeja.)

1.5.1.1.2.1 Rahoitusvalineen arvostaminen kirjanpidossa kdypaan arvoon
Maaritelmia:
Rahoitusvaline

Rahoitusvaline on rahoitusvara tai —velka. Rahoitusvarat, jotka elakekassa voi arvostaa kdypaan arvoon VKL 74
b &:n 4 momentin mukaisesti, muodostuvat tase-erésta sijoitukset (pl. sijoituskiinteistot sekd omassa kéytdssé
olevat kiinteistdt ja asunto- ja kiinteistdyhtididen osakkeet ja osuudet). Rahoitusvelat, jotka elakekassa voi arvos-
taa kdypaan arvoon, muodostuvat veloista, jotka ovat osa eldkekassan kaupankéyntisalkkua tai rahoitusjohdan-
naisia.

Oman paaomanehtoinen sijoitus

Oman padoman ehtoinen sijoitus on mika tahansa rahoitusvara, joka osoittaa oikeutta yhtion varoihin sen kaikki-
en velkojen vahentdmisen jalkeen.

Transaktiomenot

Transaktiomenot ovat rahoitusvaroihin ja —velkoihin kuuluvan eran hankkimisesta ja luovuttamisesta vélittémas-
ti johtuvat lisdmenot.

Sijoitusten luokat rahoitusvarojen arvostamista varten:

1. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
2. Erépdivaan asti pidettavat

3. Lainat ja muut saamiset

4. Myytavissa olevat

Efektiivisen koron menetelma

Efektiivisen koron (siséisen koron) menetelmad on menetelmd, jota kdytetddn rahoitusvaroihin ja velkoihin kuu-
luvan erén jaksotetun hankintamenon laskemiseen ja korkotuoton ja —kulun kohdistamiseen asianomaiselle ajan-
jaksolle. Efektiivinen korko (siséinen korko) on se korkokanta, jota kdyttéden rahoitusvalineen odotettavissa ole-
vana juoksuaikana tai - mikali tdimé& on perusteltavissa — lyhyemmaén ajan jakson kuluessa saatavaksi tai suoritet-
tavaksi arvioidut vastaiset maksut tulevat diskontatuiksi tdsmalleen kyseisen rahoitusvaroihin tai —velkoihin
kuuluvan erén nettokirjanpitoarvon suuruisiksi. Efektiivistd korkokantaa laskiessaan yhteisoén on arvioitava raha-
virrat ottamalla huomioon rahoitusvélineen kaikki sopimusehdot (esimerkiksi mahdollisuus suorittaa maksu
ennen erapaivaa tai lunastaa rahoitusvaline ja muut vastaavat optiot), mutta se ei saa ottaa huomioon vastaisia
luottotappioita. Laskelmaan on siséllytettava kaikki sellaiset sopimusosapuolten vélilla suoritettavat tai saatavat
palkkiot ja korkopisteet, jotka ovat kiinted osa efektiivistd korkoa, transaktiomenot seka kaikki muut yli- ja ali-
kurssit.
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Niissd harvoissa tapauksissa, joissa rahoitusvélineen rahavirtoja tai odotettavissa olevaa juoksuaikaa ei ole mah-
dollista arvioida luotettavasti, yhteisén on kuitenkin kéytettava sopimukseen perustuvia rahavirtoja rahoitusinst-
rumentin koko sopimusajalta.

Lineaarinen jaksotusmenetelméa

Lineaarinen jaksotusmenetelmé on menetelmd, jossa joukkovelkakirjalainan tai muun vastaavan raha- ja paa-
omamarkkinavalineen nimellisarvon ja hankintamenon erotus jaksotetaan tasaisesti korkotuotoksi tai niiden
vahennykseksi joukkovelkakirjalainan tai muun vastaavan raha- ja padomamarkkinavalineen juoksuaikana. Kat-
so tdman maarays- ja ohjekokoelman kohta 1.2.2.1 ja 1.5.1.1.1.1.

Kytketty johdannainen

Kytketty johdannaisinstrumentti erotetaan padinstrumentista ja kasitelladn kirjanpidossa kuten itsendinen joh-
dannainen, mikali kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:

- sen taloudelliset ominaispiirteet ja riskit eivét liity laheisesti vastaaviin padinstrumentin ominaisuuksiin,

- samanlaiset ehdot sisaltavé erillinen sopimus tayttaisi johdannaisinstrumentin maaritelméssa esitetyt eh-
dot,

- yhdistelméinstrumenttia ei arvosteta kdypaan arvoon eika kdyvén arvonmuutoksia kirjata tulosvaikuttei-
sesti.

Kun kytketty johdannainen on erotettu padinstrumentista, luokitellaan padinstrumentti, joka on rahoitusvéline,
asianmukaiseen rahoitusvélineen ryhmdan.

Mikéli kytketty johdannainen tulisi erottaa paéinstrumentista, mutta johdannaisen kdypé arvo ei ole maaritetta-
vissé hankintahetkelld eikd mychempand tilinpaatospédivand, koko yhdistelmdinstrumenttia (p&dinstrumentti +
johdannainen) kasitellddn kaupankayntitarkoituksessa pidettavana rahoitusvalineena.

Kéaypé arvo

Sijoitusten kaypd arvo ks. tdman maéradys- ja ohjekokoelman kohta 1.6.2.

Monetaarinen sijoitus

Monetaarisia erid ovat sijoituksista ne, jotka saadaan tai maksetaan kiinteddn méaéritettavissé olevaan rahamaa-
raén, esim. sijoituslainasaamiset ja muut lainasaamiset.

1.5.1.1.2.1.1 Rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset

Sijoitusten luokittelu

Arvostamista varten rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset luokitellaan Kirjanpidossa eri ryhmiin seuraavasti:

Sijoitusten ryhmat: Arvostaminen: Arvonmuutokset

1. Kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat Kéaypé arvo Tuloslaskelma

2. Erdpdivéan asti pidettavat Jaksotettu hankintameno Tuloslaskelma

3. Lainat ja muut saamiset Jaksotettu hankintameno Tuloslaskelma

4. Myytavissé olevat Kéaypé arvo Tase/ kdyvéan arvon rahasto

Rahoitusvaroihin kuuluvien sijoitusten luokittelu kirjanpidossa arvostamista varten eri ryhmiin (ryhmét 1.-4.)
tulee tehda sijoituskohdekohtaisesti hankintahetkelld (paperi-paperilta). Luokittelu tulee tehdd dokumentoidusti.
Luokittelu ei muuta ndiden sijoitusten nykyistd esittdmistapaa taseessa. Sijoitukset tase-erd esim. "Osakkeet ja
osuudet” saattaa siten siséltad eri arvostamisluokkiin kuuluvia sijoituksia (esim. osakkeita saattaa olla kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettdvien ryhmassa ja myytévissa olevien ryhméssd).
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Tilinpaatdksen laatimisperiaatteissa tulee kertoa, miten sijoitukset on tilinpaatoksessa arvostamista varten luoki-
teltu eri ryhmiin.

1. Kaupankéayntitarkoituksessa pidettavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavilla sijoituksilla tarkoitetaan sijoituksia, joita ostetaan ja myydaan tarkoituk-
sena hyotya markkinoiden, indeksien tai hintojen vaihteluista tai lyhytaikaisista muutoksista.

Sijoitus luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa pidettavaksi, jos se on osa vastaavanlaisten sijoitusten muodos-
tamaa salkkua, jolla on toistuvasti kdyty kauppaa lyhytaikaisen voiton tavoittelemiseksi.

Johdannaiset luokitellaan aina kaupankéayntitarkoituksessa hankituiksi sijoituksiksi, ellei niihin sovelleta suojaus-
laskentaa.

Sijoitukselle, joka luokitellaan ryhmadn “Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat”, tulee olla saatavissa kaypa
arvo markkinoilta. Sijoituksia ei saa myohemmin luokitella uudelleen tdh&n ryhméan tai tasta ryhmaésté pois.

2. Erdpaivaan asti pidettavat

Erapéivaén asti pidettaviin sijoituksiin luokitellaan ne rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset, joihin liittyvat mak-
susuoritukset ovat kiinteita tai maaritettavissa, jotka erdantyvét tiettyyn aikaan ja jotka eldkekassa vakaasti aikoo
pitéé ja pystyy pitdméan erdpdivaan asti lukuun ottamatta: 1. niitd, jotka eldkekassa alkuperdisen kirjaamisen
yhteydesséd maaraa kirjattavaksi kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi; 2. niitd, jotka on luokiteltu myytavissa
oleviksi; ja 3. niitd, jotka vastaavat lainat ja saamisten maaritelméaa.

Erapéivaén asti pidettaviin sijoituksiin voi kuulua vain sijoituksia, jotka ovat rahoitusmarkkinavalineita.
Elédkekassa ei saa luokitella “erdpdivadn asti pidettavat” —ryhmaan mitéén sijoitusta, jos se on tilikaudella tai
kahtena edellisend tilikautena myynyt tai luokitellut uudelleen olennaisen osan tahédn ryhmaén kuuluneista sijoi-
tuksista ennen niiden erdpéivaa tai eldkekassan kyky pitaa sijoituksia erdpdivaan asti on muuttunut. Olennaisuut-
ta tarkastellaan suhteessa koko “erdpéivéaén asti pidettavat” - ryhmaén. Kielto on voimassa kaksi vuotta tilikau-
den paattymisesta.

3. Lainat ja muut saamiset

”Lainat ja muut saamiset” - ryhmaén luokitellaan ne sijoitukset, jotka eldkekassa on saanut lainaamalla rahaa ja
joiden maksusuoritukset ovat kiinteita tai maaritettavissa. ”Lainat ja muut saamiset” -ryhméaan luokitellaan ne
lainat, saamiset ja velkainstrumentit, jotka eivat ole julkisesti noteerattuja toimivilla markkinoilla.

Sijoitusta ei saa luokitella uudelleen toiseen ryhméén “lainat ja saamiset” —ryhmasta.

4. Myytavissa olevat

Ellei sijoitusta ole luokiteltu "kaupankayntitarkoituksessa pidettavien” - ryhmaan, "erépdivaén asti pidettavien”
- ryhméén tai ”lainat ja muut saamiset” -ryhméan, se luokitellaan ”myytévissa olevien” -ryhmaén.

Sijoitusten siirrot ryhmaésta toiseen

Sijoituksia ei saa mydhemmin (alkuperéisen kirjaamisen jalkeen) luokitella uudelleen toiseen ryhmdén, lukuun
ottamatta “erépéivaan asti pidettavat” —ryhméan kuuluvia sijoituksia.

Mikéli “erdpdivaan asti pidettavat” —ryhméstd mm. myydéan tai uudelleen luokitellaan toiseen ryhméén olennai-
nen osa sijoituksia ennen erdpdiva (saastuminen), kaikki ryhmadn sijoitukset tulee arvostaa k&ypéén arvoon ja
luokitella uudestaan "myytévissa olevien” —ryhmaan. Né&in taytyy menetelld myds, jos eldkekassa ei aio tai ei
pysty pitdméan sijoituksia, jotka se on luokitellut erépéivéan asti pidettaviksi ja nédiden sijoitusten méaérd on
olennainen suhteessa koko “erépéivéan asti pidettavat” —ryhméaan luokiteltuihin sijoituksiin.

Arvostaminen
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Kirjanpitoon merkitseminen ja alkuperdinen arvostaminen

Sijoitusta hankittaessa ne merkitddn kirjanpitoon siitd maksettuun hankintamenoon. Transaktiomenot siséllyte-
taan kaikkien sijoituksien alkuperdiseen kirjanpitoarvoon lukuun ottamatta kaupankdyntitarkoituksessa pidetta-
vid sijoituksia.

Sijoitusten mydhempi arvostaminen

Alkuperéisen kirjaamisen jalkeen sijoitukset arvostetaan hankintamenoon, jaksotettuun hankintamenoon tai
kaypaan arvoon. Erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon joko efektiivisen
koron menetelmélla tai lineaarisella jaksotusmenetelmalla.

Sijoituksen kayvasta arvosta ei vahenneta transaktiomenoja.

Kéypaan arvoon arvostaminen:

Mikéli elakekassa valitsee rahoitusvaroihin kuuluvien sijoitusten arvostaminen kdypaan arvoon, arvostustapa on
valittava sijoitusluokkien (edelld ryhmat 1.-4.) perusteella yli tase-erien. Sijoituksen kdypa arvo maéaritelladn
madrayksen kohdan 1.6.2 perusteella. Johdonmukaisesti tatd “arvostustapaa” sovelletaan kaikkiin rahoitusvaroi-
hin kuuluviin sijoituksiin.

Kéypaan arvoon arvostettavat sijoitusten ryhmat:
- Kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat (1. ryhmad) ja
- Myytavissa olevat (4. ryhma)

Kun sijoitus merkitaan taseeseen kdypéan arvoon VKL luvun 74 b :§ n 4 momentin mukaisesti, merkitéan tasee-
seen sekd tuloslaskelmaan ja/tai kdyvan arvon rahastoon sen kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon véliaikai-
sesta erosta johtuva laskennallisen verovelan tai —saamisen muutos erityistd varovaisuutta noudattaen. Lasken-
nallinen verovelka tai —saaminen merkitaén erilliseksi eréksi taseeseen.

Valittaessa sijoitusten arvostaminen kdypéan arvoon, arvostetaan osa sijoituksista kuitenkin jaksotettuun hankin-
tamenoon/hankintamenoon. Sijoitukset, joita ei arvosteta k&ypé&én arvoon ovat:

1. Erépaivaén asti pidettavat sijoitukset

Erépéivadn asti pidettdva sijoitus arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon joko lineaarista jaksotusme-
netelmad tai efektiivisen koron menetelmad kéyttden. Mikali on objektiivista ndyttdd sijoituksen ar-
vonalentumisesta, kirjataan arvonalentuminen tulosvaikutteisesti. Jaksotettua hankintamenoa alennetaan
vain muilla kuin yleisen korkotason vaihteluista johtuvilla arvonalentumisilla.

2. Lainat ja muut saamiset

Ryhmassé ”lainat ja muut saamiset” arvostetaan sijoitukset jaksotettuun hankintamenoon. Mikali on ob-
jektiivista ndyttod siitd, ettd sijoituksen arvo on alentunut, kirjataan arvonalentuminen tulosvaikutteisesti.

3. Sijoitus "myytavissa olevien ryhméassa”

Mikali sijoituksen kdypd arvo ei ole luotettavasti maéritettavissé, saattaa myytavissé olevien ryhméssa ol-
la hankintamenoon arvostettuja sijoituksia.

Noteeraamattomat oman paéoman ehtoiset sijoitukset

Sijoitukset oman padoman ehtoisiin instrumentteihin, joille ei ole saatavissa noteerausta ja joiden arvoa ei
muutoinkaan voida luotettavasti maaritell sek& johdannaiset, joiden kohde-etuutena on téllaiset notee-
raamattomat oman p&doman ehtoiset instrumentit ja jotka on toteutettava luovuttamalla téllaisia oman
padoman ehtoisia instrumentteja, arvostetaan hankintamenoon. Mikali on objektiivista ndytt64 oman péa-
oman ehtoisen sijoituksen arvonalentumisesta, Kirjataan arvonalentuminen tulosvaikutteisesti.
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Sijoitukset, jotka on maéritetty suojauskohteiksi suojauslaskennassa, arvostetaan suojauslaskentaa koskevien
saannodsten mukaisesti, ks. tdaman maarayksen kohta 1.5.1.2.2.2.

Hankintamenoon arvostetun sijoituksen my6hempi arvostaminen kdypéan arvoon:

Sijoitus, joka on luokiteltu "myytavissd olevien” - ryhmaan, ja joka on sen kdyvén arvon puuttuessa kuitenkin
merkitty kirjanpitoon hankintamenoon, on arvostettava kdypaan arvoon heti, kun sijoituksen kdypéa arvo on saa-
tavissa (markkinoilta tai madritettavissa luotettavasti). Sijoituksen kirjanpitoarvon ja kdyvén arvon erotus merki-
tddn omaan padomaan sisaltyvaan kdayvan arvon rahastoon.

Kéayvéan arvon rahasto

”Myytavissa olevien” —ryhmaéan kuuluvien sijoitusten kdyvan arvon muutos merkitddn aina omaan padomaan
siséltyvaan “kayvan arvon rahastoon”.

Kéyvan arvon rahastoon Kirjataan aina myds "myytavissa olevien” ryhmaan kuuluvan ns. ei-monetaarisen sijoi-
tuksen valuuttakurssiero (muiden sijoitusten valuuttakurssierot kirjataan aina tulosvaikutteisesti).

Velkainstrumentin, joka kuuluu "myytévissa olevien” —ryhmaan, arvostuksessa korkotason muutoksista johtuva
arvostusero merkitddn kdyvan arvon rahastoon ja valuuttakurssieroista johtuva arvostusero merkitaan tulokseen.

Kun sijoituksesta luovutaan, sijoituksen kdyvén arvon rahastoon kertynyt arvon muutos siirretaan tulokseen.

Mikéli “erdpdivaan asti pidettavien” — ryhmasta siirretddn sijoitukset "myytavissa olevien” —ryhmaan, siirretyt
sijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon ja kdyvéan arvon seka kirjanpitoarvon erotus merkitddn kdyvan arvon
rahastoon.

Mikéli kdypaan arvoon taseeseen merkitysta "myytavissa olevien” -ryhméaan kuuluvasta sijoituksesta on merkitty
tappiota kdyvén arvon rahastoon, ja jos on olemassa objektiivista ndyttod siitd, ettd sijoituksen arvo on pysyvasti
alentunut, kdyvan arvon rahastoon merkitty kertynyt nettotappio poistetaan kdyvén arvon rahastosta ja kirjataan
tulosvaikutteisesti arvonalentumistilikaudella, vaikka sijoitusta ei ole kirjattu pois taseesta (ei luovutettu).

Arvonalentuminen ja sen palautus

Arvonalentuminen:
Mikali on objektiivista ndyttdd sijoituksen arvonalentumisesta, Kirjataan “erépdivaan asti pidettavat”, ”lainat ja
muut saamiset” sek& "myytavissa olevat” —ryhmaan kuuluvasta sijoituksesta arvonalentuminen tulokseen.

Sijoituksesta tehdaén arvonalentuminen, mikali olosuhteet, niiden muutokset tai muu sijoituksen haltijan tietoon
tulleet tappiot synnyttavét tapahtumat osoittavat (objektiivinen nayttd), ettd sijoituksen tasearvo ei ehké ole ker-
rytettavissa (ei vastaa tulonodotuksia). Sijoitusten tasearvot arvioidaan vuosittain, mikali analyysi osoittaa ta-
searvon olevan liian korkea, méaaritellaan sijoituksen realisoimisesta todennakdisesti saatavissa oleva rahamaara
(todennékdinen luovutushinta). Arvonalentuminen vastaa tasearvon ja todennékdisen luovutushinnan eroa.

”Objektiivinen nayttd” ks. AS-39 kohdat 58-62.
Ks. myds madrayksen kohta k&yvan arvon rahasto.
Arvonalentumisen palautus
Mikali sijoituksen, jonka arvosta on tehty tulosvaikutteinen arvonalentuminen, arvo myéhemmin kasvaa, palau-
tetaan aikaisemmin Kirjattu arvonalentuminen. Arvonalentumisen palauttaminen ei saa johtaa sijoituksen kirjaa-
miseen arvoon, joka on suurempi kuin hankintameno olisi ollut arvonalentumisen peruuttamisajankohtana, jos

arvonalentumista ei olisi Kirjattu.

Jaksotettuun hankintamenoon merkittyjen sijoitusten ja "myytavissé olevien” - ryhméén kuuluvien velkainstru-
menttien arvonalentumisen palautus kirjataan aina tulosvaikutteisesti. "Myytavissa olevien” — ryhméan kuuluvan
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oman padoman ehtoisen sijoituksen tuloslaskelmaan kirjattua arvonalentumista ei saa palauttaa tulosvaikutteises-
ti, vaan palautus merkitaan kdyvan arvon rahastoon.

Hankintamenoon arvostettujen noteeraamattomien osakkeiden arvonalentumista ei saa mydéhemmin palauttaa.

1.5.1.1.2.1.2 Rahoitusvelat
Velkojen luokittelu:

Arvostamista varten rahoitusvelat luokitellaan kirjanpidossa eri ryhmiin seuraavasti:

Velkojen luokat: Arvostaminen: Arvonmuutokset
1. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat Kaypa arvo Tuloslaskelma

2. Johdannaiset Kaypa arvo Tuloslaskelma

3. Muut velat Jaksotettu hankintameno ei relevantti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavia rahoitusvelkoja ovat mm. ne velat, jotka syntyvét, kun arvopapereita on
otettu lainaksi ns. takaisinostosopimuksin (REPO). Lisaksi johdannaissopimuksiin perustuvat velat ovat kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettavia velkoja.

Arvostaminen

Kirjanpitoon merkitseminen ja alkuperdinen arvostaminen

Rahoitusvelan arvo kirjanpitoon merkittdessa on saadun vastikkeen kdypa arvo ml. transaktiomenot.
Rahoitusvelan my&hempi arvostaminen

Alkuperéisen kirjaamisen jalkeen rahoitusvelka arvostetaan kdypaan arvoon. Rahoitusvelan kdyvasta arvosta ei
vahennetd transaktiomenoja.

Arvostustuloksen merkitseminen

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavan rahoitusvelan arvostustulos merkitaan aina tulokseen.

1.5.1.1.2.2 Sijoituskiinteistdjen arvostaminen kirjanpidossa kaypaan arvoon VKL 74 b 8:n 5 mom. mukaan
Maaritelmi&

Sijoituskiinteistd

Sijoituskiinteistd on kiinteistd (maa-alue tai rakennus — tai rakennuksen osa tai molemmat), joita eldkekassa pitaa
hallussaan pikemminkin hankkiakseen vuokratuottoja tai omaisuuden arvonnousua tai niitd molempia kuin kayt-
tadkseen niitd hallinnollisiin tarkoituksiin.

Elakekassa omistaa kiinteistdja sijoitusmielessa (sijoituskiinteistt) tai oman liiketoiminnan tarpeita varten
(omassa kaytdssa oleva kiinteistd). Oman henkildston kaytdssa olevat Kiinteistdt luokitellaan omassa kaytdsséa

oleviksi kiinteistoksi.

Asunto- ja kiinteistdyhtion osakkeet (Oy/keskindinen yhtid)
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Elakekassan omistamia asunto- ja keskinaisen kiinteistoyhtion seka kiinteistdyhtion osakkeita ja osuuksia, joiden
tilat eivat ole eldkekassan kaytossa, kasitelladn taman maadrdyksen mukaisesti kuten sijoituskiinteistoja eli ne
voidaan arvostaa kirjanpidossa kdypéaan arvoon.

Kiinteistdjen luokittelu

Arvostamista varten kiinteistot luokitellaan kirjanpidossa eri ryhmiin seuraavasti:

Kiinteistdjen luokat: Arvostaminen: Arvonmuutokset
1. Sijoituskiinteistot Kaypa arvo Tuloslaskelma
- Kiinteistot
- Aoy ja Koy
2. Omassa kaytdssa oleva kiinteistd (Jaksotettu) hankintameno  Tuloslaskelma/arvonalentumiset

Arvostaminen

Omassa kaytossa oleva kiinteistd:

Elakekassan omassa kaytdssa oleva kiinteistd arvostetaan Kirjanpidossa hankintamenoon tdman maarays ja ohje-
kokoelman kohdan 1.5.1.1.1 mukaisesti.

Sijoituskiinteistd:

Kirjanpitoon merkitseminen ja alkuperdinen arvostaminen

Sijoituskiinteistda hankittaessa se merkitaan kirjanpitoon siitd maksettuun hankintamenoon.
Transaktiomenot siséllytetdan alkuperdiseen hankintamenoon.

Sijoituskiinteistén my6hempi arvostaminen

Alkuperéisen kirjaamisen jéalkeen sijoituskiinteistd arvostetaan kdypaan arvoon. Transaktionmenoja ei vahenneta
kayvésté arvosta.

Sijoituskiinteistd, joka on sen kdyvan arvon puuttuessa (kdypaa arvoa ei ole voitu luotettavasti maarittad) merkit-
ty kirjanpitoon hankintamenoon, on arvostettava kdypaan arvoon heti kun sijoituskiinteistén kdypa arvo on saa-
tavissa.

Sijoituskiinteistén kéypa arvo

Mikéli eldkekassa valitsee sijoituskiinteistdjen arvostaminen kdypaan arvoon, kdypd arvo maaritetddn taman
madrays- ja ohjekokoelman kohdan 1.6.1 mukaisesti.

Kéypéaan arvoon arvostetuista sijoituskiinteistoista ei tehdé poistoja.

Kun sijoituskiinteistd merkitddn taseeseen kdypdan arvoon VKL 74 b §&:n 5 momentin mukaisesti, merkitdan
taseeseen ja tuloslaskelmaan kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valiaikaisesta erosta johtuva laskennallisen
verovelan tai —saamisen muutos erityistd varovaisuutta noudattaen. Laskennallinen verovelka tai —saaminen

merkitaan erilliseksi eréksi taseeseen.

Kiinteistojen siirrot sijoituskiinteistdjen ja omassa kaytossa olevien Kiinteistdjen valilla
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Kiinteistdjen siirrot sijoituskiinteistdjen ja omassa kaytdssa olevien Kiinteistojen vélilla on mahdollisia silloin,
kun tapahtuu Kiinteiston kayttétarkoituksen muutos.

- Mikali sijoituskiinteistd arvostetaan kirjanpidossa hankintamenoon, kiinteistdn siirto sijoituskiinteistdsta
omassa kaytossa olevaksi kiinteistoksi tehdaan kirjanpitoarvosta.

- Mikali sijoituskiinteistd arvostetaan kirjanpidossa kdypdén arvoon, siirretdan kiinteistd omassa kéytosséa
olevaksi kiinteistoksi kdyvasta arvosta. Jatkossa kiinteiston hankintameno vastaa sen kdypaa arvoa siirto-
paivana (eli pdiva, jolloin kayttdtarkoitus muuttui).

- Jos omassa kaytossa oleva kiinteisto siirretdan kaypaan arvoon arvostettavaksi sijoituskiinteistdksi, kiin-
teiston siirtopdivan kirjanpitoarvon ja kdyvén arvon ero Kirjataan tulokseen.

Miké&li omassa kéytdssa oleva kiinteistd aiotaan myyda, pysyy kiinteistd "omassa kaytdssa olevien kiinteistdjen”
- ryhmdssa myyntipdivaan asti.

1.5.1.1.2.3 Biologinen hyddyke

Maataloustoiminta on toimintaa, jossa yritys hallitsee biologisten hyddykkeiden biologista muuttumista myyntié
varten, maataloustuotteiksi tai muiksi biologisiksi hyddykkeiksi. Metsatalous luetaan osaksi maataloustoimintaa
ja siihen liittyvat hyddykkeet (esim. puut istutetussa metséssd, turve) ja maataloustuotteet (kuitu- ja tukkipuu)
esitetddn taseessa osana sijoituksia. Maataloustuotteet ovat biologisista tuotteista (esim. kasvi) korjuun kautta
saatuja tuotteita (esim. metsdmaasta irrotettu kuitu- ja tukkipuu).

Biologinen hyddyke arvostetaan alun perin kirjanpitoon merkittédessa seké jokaisena tilinp&atospéivand kdypaan
arvoon véhennettynd arvioiduilla myyntiin liittyvilla menoilla. Miké&li biologisen hyddykkeen kéypé arvo ei ole
luotettavasti madritettavissd, biologinen hyddyke arvostetaan kertyneill4 poistoilla ja arvonalentumistappiolla
véhennettyyn hankintamenoon.

Biologisen hyddykkeen arvostamisessa syntynyt arvonmuutos merkitéan aina tulosvaikutteisesti.

1.5.1.1.3 Maksuperusteisen liséeldkejarjestelyn vastuuvelan katteena olevien sijoitusten arvostaminen

Maksuperusteisen lisdelakejarjestelyn vastuuvelan katteena olevat sijoitukset arvostetaan taseessa kdypéan ar-
voon. Kédyvan arvon ja hankintamenon erotus merkitaén tuloslaskelmaan.

Jéljelld olevien sijoitusten arvostuseron muutos merkitd&n arvonmuutosvuonna taysimaaraisesti
tuloslaskelmaan. jos sijoituksen arvo on alkuperdisen hankintamenon ylépuolella, kéytetdan
tuloslaskelmassa nimikkeitd Arvonkorotus ja Arvonkorotuksen oikaisu. Jos taas sijoituksen
arvo on hankintamenon alapuolella, kdytetddn kirjanpidossa tilejd Arvonalentuminen ja Ar-
vonalentumisen palautus. Tilikaudella myytyjen sijoitusten arvostuseron muutos merkitdan
myyntivoittoon/-tappioon.

1.5.1.2 Suojaaminen ja suojauksen kasittely kirjanpidossa (suojauslaskenta)

Mikali eldkekassa suojaa “sijoituksiin” kuuluvaa erdé, suojaamisessa ja suojauksen kirjanpidollisessa késittelys-
s& noudatetaan tatd madraysta.

Suojaaminen

Suojaamisella tarkoitetaan tilannetta, jossa elédkekassa suojaa tiettyd tase-erdd, samanlaisten sijoitusten ryhmaa
tai kassavirtaa tulevaisuuden arvonmuutoksia vastaan eldkekassan riskienhallinnan mukaisesti.

Suojauksen tulee olla tehokas ja suojaustoimenpiteen tulee tayttdd tdméan méaardyksen mukaiset suojauksen kri-
teerit. Jos suojaus ei enda tayta taman madrayksen edellyttdmia suojauksen kriteereitd, suojauslaskentaa ei saa
soveltaa ja jo aloitettua suojauslaskentaa on lakattava soveltamasta siitd hetkesta eteenpain.

Nettopositiosuojaukseen ei voida soveltaa suojauslaskentaa.
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Elakekassan suojauspolitiikka, johdannaissopimuksen kéyttotarkoitus ja suojauksen tehokkuuden seuranta ks.
tdman maarays- ja ohjekokoelman kohta 4.1.1.4.
Madritelmét:
Suojaus
Suojaus tarkoittaa kirjanpidossa yhden tai useamman suojausinstrumentin nimenomaisesti maarittamista siten,
ettd sen tai niiden kdyvan arvon muutokset kumoavat suojauskohteen arvon muutokset tai rahavirtojen muutok-
set kokonaan tai osittain.

Suojauksen tehokkuus

Suojauksen tehokkuudella tarkoitetaan sitd, missd maarin suojausinstrumentti kumoaa suojattavasta riskista
johtuvia arvon tai rahavirtojen muutoksia.

Suojattava riski
Suojauksen tulee liittya tiettyyn, yksildityyn ja nimenomaisesti osoitettuun riskiin tai riskeihin.
Riski, jota vastaan suojaudutaan, voi olla korkoriski, valuuttariski, luottoriski tai osakkeen hintariski, joka aihe-
uttaa suojaussuhteessa joko arvon tai rahavirran muutoksia. Yksildidyn riskin taytyy vaikuttaa tulokseen ja silta
on pystyttadva suojautumaan.
Mikéli suojausinstrumentti suojaa monelta eri riskilta, edellytetaan, etta:

- suojattavat riskit on yksiloitavissa,

- suojaus on tehokas ja

- suojausinstrumentti ja erilaiset riskipositiot ovat kohdistettavissa toisiinsa.

Suojausinstrumentti

Paésadntoisesti suojausinstrumenttina voi olla vain johdannainen.

Asetettu optio ei voi koskaan olla suojausinstrumentti paitsi, jos se on kohdistettu kumoamaan ostetun option
vaikutusta.

Suojausinstrumentti mééritellddn lahtékohtaisesti kokonaan suojaavaksi. On myds mahdollista maéritella suo-
jausinstrumentti osittain suojaavaksi (suhteellinen osuus). Koko johdannaisinstrumentti on luettava aina osaksi
suojaussuhdetta. Poikkeuksena ovat optiot, joiden osalta voidaan jattd4 niiden aika-arvo suojaussuhteen ulkopuo-
lella ja valuuttatermiinit, joiden osalta voidaan jattd4 korkoelementti suojaussuhteen ulkopuolelle. Suojaussuh-
teen ulkopuolelle jatettyjen johdannaisten osatekijoiden arvonmuutokset tulee aina kirjata suoraan tulosvaikuttei-
sesti.

Suojaustoimenpide tulee méaarittad suojaavaksi koko suojausinstrumentin voimassaoloajalle.

Suojauskohde

Suojauksen kohteena voi olla taseeseen merkitty sijoitus, joka altistaa eldkekassan arvon tai vastaisten rahavirto-
jen muutosten riskille ja joka on suojauslaskennassa méaaritetty suojattavaksi.

Suojauksen kohteena voi olla myds osa suojattavasta sijoituksesta.

Suojauksen kohteena voi myds olla samanlaisten sijoitusten muodostama ryhmé, edellyttden, ettd suojauksen
kriteerit voidaan tayttdd. Suojattaessa kesken&an samanlaisia sijoituksia ryhmand, yksittaisilla sijoituksilla tulee
olla samankaltainen riski, jolta suojaudutaan. Lis&ksi suojatusta riskistd johtuvan kunkin ryhmé&n kuuluvan
yksittdisen sijoituksen arvon odotetaan vaihtelevan samansuuntaisesti suhteessa riskistd johtuvaan koko ryhmén
arvon muutokseen.
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1.5.1.2.1 Suojaussuhde

Suojaussuhde tayttdd suojauslaskennan edellytykset (suojauksen kriteeri) vain siind tapauksessa, ettd suojaus
tayttaa seuraavat ehdot:

1. Suojaussuhde on dokumentoitu kirjallisesti sille hetkelle, kun suojaus aloitetaan.

Dokumentoinnin tulee sisaltaa:

a.  yksildidyt tiedot suojausinstrumentista ja suojauskohteesta (sijoitus),

kuvauksen suojattavasta riskista (riskeistd) ja riskin (riskien) luonteesta,

c.  arvion ko. suojaussuhteen tehokkuudesta (selvitys siitd, miten eldkekassa arvioi suojausinstrumentin
kykya kumota suojattavasta riskista johtuvat muutokset suojattavan erén arvossa),

d.  kuvauksen siitd, miten ja milloin ko. suojauksen tehokkuutta mitataan.

e.  kuvauksen eldkekassan riskienhallinnan tavoitteesta ja ko. suojaukseen ryhtymisen strategiasta, jotka
liittyvat tdhén suojaukseen (ks. maarays- ja ohjekokoelman kohta 4.1.1.4.).

=

2. Suojauksen odotetaan kumoavan suojattavasta riskistd johtuvat arvon tai rahavirtojen muutokset erittain te-
hokkaasti alun perin dokumentoidun, kyseistd suojaussuhdetta koskevan riskienhallintastrategian mukaisesti.

3. Suojauksen tehokkuus on mitattavissa luotettavasti ts. sekd suojauskohteen arvo tai rahavirrat ettd suojausin-
strumentin kdypa arvo ovat méaaritettavissa luotettavasti.

4. Suojausta on arvioitu jatkuvasti (periodikohtaisesti ja kumulatiivisesti), ja sen on todettu tosiasiallisesti olleen
hyvin tehokas (suojauksen tehokkuus valilla 80-125 %) koko ajan.

1.5.1.2.2 Suojaustulosten kasittely kirjanpidossa (suojauslaskenta)

1.5.1.2.2.1 Suojauslaskentamenettely hankintamenopohjaisessa kirjanpidossa

Ks. tdméan maardys- ja ohjekokoelman kohta 4.1.1.5.

1.5.1.2.2.2 Suojauslaskentamenettely kdyp&én arvoon arvostettaessa

Kéyvan arvon suojauksessa suojauslaskenta on laskentaa, jossa on tarkoitus kohdistaa yksi tai useampi suo-
jausinstrumentti siten, ettd niiden kaypa arvo kumoaa kokonaisuudessaan tai osittain tietyn suojauskohteen kay-
van arvon muutosten tai rahavirtojen muutosten tulosvaikutukset.

Mikaéli sijoitukset arvostetaan taseessa kaypaan arvoon ja jos ei sovelleta suojauslaskentamenettelyd, johdannai-
set luokitellaan arvostamista varten aina "kaupankayntitarkoituksessa pidettavien” -ryhmaan ja arvostetaan kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti.

Mikali sijoitukset arvostetaan taseessa kdypaan arvoon suojausinstrumentti voi olla muu rahoitusvaroihin kuulu-
va sijoitus kuin johdannaisinstrumentti vain, kun suojaudutaan valuuttariskilta.

Suojaavia johdannaissopimuksia kdyvéan arvon suojauslaskennassa voivat olla johdannaissopimukset, jotka on
tehty ulkopuolisen vastapuolen kanssa.

“Erdpdivaan asti pidettavat” —ryhmaan kuuluva sijoitus ei voi olla suojauksen kohteena, kun suojaudutaan korko-
riskilta.

o Mikali eldkekassa arvostaa sijoitukset taseessa kdypaan arvoon tdiman maardayksen kohdan 1.5.1.1.2 mu-
kaisesti ja soveltaa niihin suojauslaskentaa, suojauslaskennasta saa lisdohjeistusta tdssa maarayksessa
esitetyin rajauksin |AS-39:st& (Rahoitusinstrumentit: Kirjaaminen ja arvostaminen).

Suojauslaskentamallit
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Suojauslaskentamallit:

1. Kayvén arvon suojaus: suojautuminen taseeseen merkityn omaisuuseran tai omaisuuseran yksiléidyn osan
kayvén arvon muutoksilta, jotka johtuvat riskista (riskeistd) ja jotka saattavat vaikuttaa voittoon/tappioon.

2. Rahavirran suojaus: suojautuminen tietysta riskistd johtuvista rahavirtojen vaihteluista, joka liittyy taseeseen
merkittyyn omaisuuseraén ja joka saattaa vaikuttaa voittoon tai tappioon.

Suojaustulosten kasittely kirjanpidossa
Ké&yvan arvon suojaus:
Jos kayvan arvon suojaus tayttaa suojauslaskennan edellytykset se on kasiteltava kirjanpidossa seuraavasti:

Suojausinstrumentti:

- voitto tai tappio suojausinstrumentin arvostamisesta kdypéén arvoon (kun suojausinstrumentti on johdan-
nainen) tai suojausinstrumentin kirjanpitoarvon valuuttakomponentin arvostamisesta (kun suojausinstru-
mentti on muu rahoitusvaroihin kuuluva sijoitus kuin johdannaisinstrumentti) kirjataan tulosvaikutteisesti.

Suojauskohde:

- Suojattavasta riskistd johtuva suojauskohteen voitto/tappio, joka aiheutuu siité riskista (riskeistd), jolta on
suojauduttu, kirjataan suojauskohteen tasearvonoikaisuksi ja tulosvaikutteisesti.

Né&in menetelld&n myds silloin, kun suojauskohde arvostetaan k&ypéaén arvoon ja k&yvan arvon muutokset
muutoin merkittéisiin omaan pddomaan (myytévissd olevien ryhmaan kuuluva sijoitus) ja silloin, kun
suojauskohde muutoin arvostetaan hankintamenoon.

Mikéli tase-arvonoikaisu koskee sellaista sijoitusta, johon sovelletaan efektiivisen koron menetelmas,
oikaisu on jaksotettava tulosvaikutteisesti. Jaksottaminen on aloitettava heti kun oikaisu on kirjattu. Oi-
kaisu perustuu jaksotuksen alkamispdivan uudelleen laskettuun efektiiviseen korkoon ja se on Kirjattava
kokonaan tulosvaikutteisesti erdpdivaan mennessa.

Jos on suojauduttu vain sijoituksen tietyilta riskeiltd, ne suojauskohteen kdyvéan arvon muutokset, jotka eivét liity
suojaukseen merkitéan tulokseen/taseeseen siten, kuin ne merkittdisiin siini sijoitusten ryhmdss4, johon suojattu
sijoitus on luokiteltu (ks. timé&n méaérayksen kohta 1.5.1.1.2.1.1/ryhmét 1-4).

Rahavirran suojaus:

Suojausinstrumentti:

Mikaéli rahavirran suojaus tayttaa suojauslaskennan edellytykset, se késitellaan kirjanpidossa seuraavasti:

- Voitto tai tappio, joka johtuu tehokkaaksi suojaukseksi todetusta osasta suojausinstrumenttia, merkitaan
suoraan omaan paddomaan (kayvan arvon rahasto).
- Tehoton osuus kirjataan tulosvaikutteisesti.

Suoraan omaan padomaan merkityt suojausinstrumentin arvostustulokset Kirjataan tulosvaikutteisesti silla tili-
kaudella, jolla suojauskohde (suojattava sijoitus) vaikuttaa tulokseen.

Suojauksen lakkauttaminen

Elédkekassan tulee lopettaa suojauslaskennan soveltaminen ja tehdé se ei-takautuvasti, mikali yksikin seuraavista
ehdoista toteutuu:

- Suojaus ei taytd suojauslaskennan edellytyksia (ehdot ja dokumentointi),

- Elékekassa paattaa lopettaa suojauksen

- Suojaava rahoitusvaline myydaén tai se erééntyy tai se toteutetaan, eikd sit& korvata toisella rahoitusvéli-
neelld. Mikéli korvaaminen toisella rahoitusvélineelld on osa elékekassan kirjallista suojausstrategiaa,
suojauksen voidaan katsoa kuitenkin jatkuvan. Korvaaminen uudella rahoitusvélineell& tulee uudelleen
dokumentoida.
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Kun kayvén arvon suojauslaskenta on lopetettu ja suojattu sijoitus on korollinen sijoitus, ko. sijoituksen kirjanpi-
toarvoon tehty oikaisu jaksotetaan tulosvaikutteisesti sijoituksen jaljella olevalle juoksuajalle. Qikaisu on Kirjat-
tava kokonaisuudessaan tulosvaikutteisesti erdpaivaan mennessa.

Mikaéli suojattu eré on ei-korollinen sijoitus, kirjanpitoarvoon tehty oikaisu pysyy osana rahoitusvalineen hankin-
tamenoa, kunnes se myydéaan tai sen arvon on todettu alentuneen.

Kun rahavirran suojaus on lopetettu, suojausinstrumentin omaan padoman kdyvén arvon rahastoon kertyneet
nettovoitot/-tappiot siirretdan tulokseen.

1.5.2 SAAMISTEN ARVOSTAMINEN

Saamiset arvostetaan kirjanpidossa nimellisarvoon, kuitenkin enintddn todennékdiseen arvoon.
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1.6 Sijoitusten kaypien arvojen maarittaminen

Sijoitusten kaypa arvo madritetdan sijoituskohteittain (erillisarvostus).

Ulkomaanrahan maaraisten sijoitusten kdypa arvo muutetaan Suomen rahaksi tilinpaatdspaivan kurssiin. Mikéli
sijoitukset on sopimuksilla tai muutoin sidottu tiettyyn kurssiin, kdypé arvo saadaan muuttaa Suomen rahaksi
sitd noudattaen. Tilinpaatospaivan kurssi on madritetty KILA yleisohjeessa (13.12.2005) ulkomaanrahan maa-
raisten saamisten seka velkojen ja muiden sitoumusten muuttamisesta Suomen rahaksi.

Mikaéli sijoitus on suojattu johdannaissopimuksella, se otetaan huomioon sijoituksen kdypéa arvoa méaaritettaes-
Sé.

Elakekassan tulee saanndllisesti tarkistaa kdyvéan arvon arvostusmenetelman toimivuus ja testata menetelméan
luotettavuus.

1.6.1 KIINTEISTOSIJOITUKSET

Y leisperiaate:

Kiinteistdsijoitusten kdypéd arvo maéritetddn kiinteistokohteittain. Kiinteistokohteella tarkoitetaan kiinteistoa,
toisen maalla olevaa rakennusta, rakennelmaa tai muuta laitosta, maahan kohdistuvaa siirtokelpoista vuokraoike-
utta, tilaa, médrdalaa, vesialuetta, vesivoiman kayttdoikeutta ja tietyn asunto- tai kiinteistdosakeyhtion osakkeita.
Kiinteistoon katsotaan kuuluvan maa-alue, rakennus ja niihin liittyvé irtaimisto.

Kayvat arvot médritetddn seuraavien periaatteiden mukaisesti:

1. Kéypa arvo tarkoittaa arviointipdivan markkina-arvoa.

2. Markkina-arvo tarkoittaa hintaa, jolla kiinteistokohde voitaisiin arviointipdivand myyda vapailla markkinoilla
normaaleissa oloissa riippumattoman myyjén ja ostajan valisell& sopimuksella.

3. Jos kiinteiston markkina-arvo ei ole johdettavissa kiinteistomarkkinoilta, kdypa arvo méaritetddn STM:n ase-
tuksen 1327/2004 6 8:n 5-7 momentin mukaisesti.

Markkina-arvoa/kaypaa arvoa maaritettdessa tulee ottaa huomioon:

o  kayttotarkoitus, ikd, kunto ja erityisominaisuudet

o rakennusoikeus, sijainti, liikenneyhteydet, sopivuus rakennustarkoituksiin ja kunnallisteknisten toiden
valmiusaste

e vuokrataso, vuokrasopimusten sisélto ja alueen vuokrandkymat

e yleinen markkinatilanne ja tuottovaatimukset.

Tyhjien ja omassa kéytdssa olevien kiinteistokohteiden markkina-arvon/kdyvéan arvon méaarityksessa on nouda-
tettava erityistd varovaisuutta. Rinnakkaisten arviointimenetelmien ké&ytto on erityisesti tallgin suotavaa.

Jos asunto- tai kiinteistoyhteisolla on velkaa, on osakkeiden em. tavalla médritetystd markkina-arvosta/kayvésta
arvosta vahennettdva osakkeiden osuus yhteison veloista kunkin vuoden tilinpdatdksen mukaan. Ns. hajaosak-
keiden velkaosuuden véhentdmisessd noudatetaan olennaisuuden periaatetta.

Arvioijalla tulee olla riittdva asiantuntemus.

Kéyvan arvon/markkina-arvon madrityksen on perustuttava vuosittain tehtdvadn kiinteistokohtaiseen luotetta-
vaan arvioon.
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4. Jos kiinteistokohteen arvo on alentunut, suoritetaan asianmukainen kdyvan arvon tarkistus. Néin saatua alem-
paa arvoa saa nostaa seuraavissa tilinpaatoksissa, kun arvo perustuu suoritettuun arviointiin.

5. Jos kiinteistokohteen markkina-arvoa on mahdoton méarittaa, kdypana arvona voidaan pitaa jaljella olevaa
hankintamenoa.

6. Mikali kiinteistokohteesta on olemassa ulkopuoliselta taholta saatu sitova ostotarjous tai sopimuksen perus-
teella maaraytyva lunastushinta, voidaan sita kayttaa kaypéana arvona.

7. Jos kiinteistokohde on myyty tilinpaatoksen laatimisen aikana tai se on tarkoitus myyda lahiaikoina, markki-
na-arvosta vahennetaan todelliset tai arvioidut myyntikulut, mikéli ne ovat olennaiset.

8. Valtion asuntolainoin lainoittamien Kiinteistdsijoitusten kdypana arvona pidetdan aravavuokra-asuntojen ja
aravavuokratalojen kéytostd, luovutuksesta ja omaksi lunastamisesta annetun lain (1190/1993) 10 8§:n mukaista
luovutuskorvausta.

1.6.2 MUUT SIJOITUKSET

Y leisperiaate:

Muiden kuin kiinteistosijoitusten kdypé arvo maéritetddn seuraavien periaatteiden mukaisesti:

1. Kéypa arvo tarkoittaa markkina-arvoa.

2. Kun sijoituskohde noteerataan virallisessa arvopaperiporssissé, markkina-arvo tarkoittaa tilinp&atdspdivéan
viimeista saatavilla olevaa jatkuvan kaupankaynnin mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisintd kaupan-
kayntikurssia tai, milloin tilinp&atospdiva ei ole pdrssin kaupantekopdivé tai milloin noteerausta ei ole, tat4 pai-
véa edeltdvaa viimeistd vastaavaa kurssia.

3. Kun muille kuin 2 kohdassa mainituille sijoituksille on olemassa markkinat, markkina-arvo tarkoittaa tilinpaa-
tospdivén viimeista saatavilla olevaa ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisintd kaupankéyntikurssia tai, milloin
tilinp&atospdiva ei ole kaupantekopdivé tai milloin kurssia ei ole, tta paivéa edeltdvaa viimeisté vastaavaa kurs-
sia.

4. Kun 2 tai 3 kohdassa mainittua markkina-arvoa ei voida pitéé todellisen markkina-arvon kannalta luotettava-
na, voidaan kayttdd kolmen edellisen kaupantekopdivan viimeisten kaupantekokurssien maérilla painotettua
keskiarvoa tai muuta todenndkdistd luovutusarvoa. Peruste télle on selostettava tilinpadtoksen laatimisperiaat-

teissa.

5. Muiden sijoitusten kdypénd arvona pidetdan todennékdisté luovutushintaa, joka méaritetddn STM:n asetuksen
1327/2004 6 8:n 2-3 momentin mukaisesti.

6. Mikali sijoituskohteesta on olemassa ulkopuoliselta taholta saatu sitova ostotarjous tai sopimuksen perusteella
madraytyva lunastushinta, voidaan sita kayttaa kaypéna arvona.

7. Jos 2 - 6 kohdassa mainittu sijoitus on myyty tilinpaatoksen laatimisen aikana tai se on tarkoitus myyda lahi-
aikoina, markkina-arvosta vahennetdan todelliset tai arvioidut myyntikulut, mikéli ne ovat olennaiset.
1.6.3 ERITYISMAARAYKSET

1. Lainasaamiset, talletukset ja jalleenvakuutustalletesaamiset

Kéypa arvo maaritetddn 1.6.2 alakohdan 5 kohdan mukaisesti. Mikali todennédkdista luovutushintaa ei ole 16ydet-
tavissd, kdypana arvona pidetddn nimellisarvoa paitsi, jos mahdollinen luottotappion vaara edellyttad nimellisar-
voa alemman todenndkdisen arvon kayttamistd. Nimellisarvoa on alennettava, vaikkei luottotappiota olisi vield
lopullisesti todettu.
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2. Indeksiin sidottu laina

Mikéli indeksiin sidotulle lainalle ei ole saatavissa markkina-arvoa tai lainalle ei ole saatu sitovaa ostotarjousta
tai lunastushintaa, maéaritetadan lainan kaypa arvo laskemalla todennédkdéinen lunastusarvo liikkeeseenlaskijan tai
muun osapuolen takaamien suoritusten nykyarvona.

Kéyvan arvon laskentaperiaatteet on selostettava tilinpaatoksen liitetiedoissa. Jollei lainan kéypa arvo ole muu-
toin maéritettavissa, kdypana arvona kaytetadan hankintamenoa.

3. Johdannaisten kdyvén arvon maarittdmista koskevat periaatteet

Johdannaissopimuksen kdypana arvona kaytetaan tilinpaatospaivan markkinahintaa, mikéli johdannaissopimus
on julkisen kaupankdynnin kohteena. Muussa tapauksessa kdyvan arvon maéarittdminen perustuu esimerkiksi
vastaavanlaisen johdannaissopimuksen markkinahintaan, sopimuksesta aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon tai
optioiden arvonmadaritysmalleihin, sikali kun niitd voidaan pitdé luotettavina. Valittua arvonmaaritysmallia on
kyseisen johdannais-sopimuksen osalta sovellettava jatkuvasti, ellei ilmene perusteltua syyta sen muuttamiselle.

Mikéli kaytetddn muita kuin yleisesti tunnettuja johdannaisten arvonmaaritysmalleja, on osoitettava, etta yleisesti
kaytettyjen arvonmaéaritysmallien oletukset eivat ole paikkansapitévid kyseisten johdannaisten osalta. Liséksi on
perusteltava, miksi kdytetty malli antaa tarkemman arvion johdannaisen kdyvasta arvosta.

Sopimusten kayvissd arvoissa huomioidaan varovaisuuden periaatetta noudattaen niihin liittyvat odotettavissa
olevat transaktiokustannukset, mikali naméa ovat merkittdvat. Vastapuoliriskiin, sopimusten likvidisyyteen, ar-
vonmadritysmenetelmien epavarmuustekijéihin ja muihin vastaaviin seikkoihin liittyvat ndkokohdat tulee ottaa
arvostuksessa huomioon varovaisuuden periaatteen mukaisesti.

Suojaavat ja ei-suojaavat valuuttamaaraiset johdannaissopimukset muutetaan Suomen rahaksi noudattaen, mita
ulkomaanrahan méaaréisten saamisten ja velkojen muuttamisesta Suomen rahaksi sanotaan nédissd maarayksissa.

1.7 Osastokohtaiset maaraykset

1.7.1 LAKISAATEISTA (B) JA MUUTA TOIMINTAA (A) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN OSASTOKOHTAISET
MAARAYKSET

VKL:n 8 §:n 2 momentin mukaan lakisaéteistd toimintaa harjoittavan eldkekassan on pidettdvé 1.1.1999 lukien
lakisdateisen ja muun toiminnan varat ja velat sekd tuotot ja kulut erilld&n. Lakis&ateiseen toimintaan luetaan
TyEL:n vdhimmadisehtojen mukainen eldketurva, TyEL:n 11 §:n mukaisesti rekisterdity lisdetuus ja YEL:n mu-
kainen perusvakuutus. Muulla toiminnalla tarkoitetaan lakisaateisia etuuksia tdydentavia vapaaehtoisia liseldk-
keitd ja muita etuuksia.

AB-eldkekassan kirjanpito on aina laadittava osastokohtaisesti. Talldin kirjanpidosta on kéytava selville kum-
mankin osaston osalta erikseen kaikki tuloslaskelmaan ja taseeseen paéattyvat erét. Tuloslaskelma ja tase on aina
laadittava sek& A- ja B-osastojen osalta erikseen ettd koko kassan osalta.

AB-eldkekassan Kirjanpidon ja tilinp4atoksen osalta on liséksi noudatettava STM:n antamia AB-elédkekassan
osastokohtaisia asetusta ja maaraysta.

1.7.2 MAKSUPERUSTEISTA JA ETUUSPERUSTEISTA LISAELAKEJARJESTELYA HARJOITTAVA ELAKEKASSA
Elékekassassa, jossa harjoitetaan sekd maksuperusteista ettd etuusperusteista liséeldkejarjestelyd, on tuloslaskel-
ma ja tase laadittava sekd maksuperusteista ettd etuusperusteisesta lisdeldkejarjestelya hoitavan osaston osalta

erikseen seké aina erikseen myos koko eldkekassan osalta.

Osastoittain laaditusta kirjanpidosta on kaytava selville kummankin osaston osalta erikseen tuloslaskelmaan ja
taseeseen paattyvat erat.
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Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut katsotaan kuuluvan sille osastolle, jonka luovuttamista varoista ne ovat aiheutu-
neet. Sellaiset tuotot ja kulut, joita ei pystytd aiheuttamisperiaatteen mukaisesti suoraan kohdistamaan osastoille,
jaetaan elékekassan hallituksen vuosittain etukéteen vahvistamien jakosaantdjen perusteella.

1.8 Vastuun siirto

VKL:n 132 §:n mukaan elakekassa voi VVV:n suostumuksella siirtdd vastuunsa kokonaan tai osaksi toiselle
elakekassalle, elakesaatiolle tai vakuutusyhtiolle seka ottaa vastuuta vastaan.

Vastuunsiirto Kirjataan eldkekassan kirjanpidossa sind vuonna, jolloin vastuunsiirto on VVV:n hyvaksyman
vastuunsiirtosopimuksen mukaan tai VVV:n vahvistamana muuna ajankohtana tapahtunut. Vastuunsiirron osalta
esitetddn liitetiedoissa erikseen luovutetun ja vastaanotetun vastuunsiirron vaikutus, ks. méaardyksen kohta
1.9.1.2. Toimintakertomuksessa on oltava selvitys vastuunsiirroista (luovuttaminen ja vastaanottaminen) maara-
yksen kohdan 1.1 mukaisesti.

1.8.1 TYEL:N JA MUUN KUIN TYEL:N MUKAINEN VASTUUN SIIRTO

Vastuun siirto kirjataan luovuttavan/vastaanottavan eldkekassan osalta ilman tulosvaikutusta. Vastuuvelan muu-
tos taseessa (tilikauden alku- ja loppusuureiden erotus) vastaa t&lldin vastuuvelan kokonaismuutosta tuloslas-
kelmassa.

Kirjausohje:

Vastuun luovuttamisessa siirtyvd omaisuus kirjataan taseeseen sijoitusten tilien vahennykseksi ja tuloslaskelmas-
sa korvauskulujen tilille Lakisaateisten eldkkeiden korvausvastuun muutos (Muiden eldkkeidenkorvausvastuun
muutos) ja vakuutusmaksuvastuun muutoksen tilille Lakisaateiset eldkkeet (Muut eldkkeet). Luovutettava vastuu
kirjataan tuloslaskelmassa tileille Vastuun siirrot ja Korvauskulut/Lakis&ateisten elékkeiden korvausvastuun
muutos (Muiden elé@kkeiden korvausvasuun muutos) seka tilille Vakuutusmaksuvastuun muutos/Lakisaéteiset
elakkeet (Muut elakkeet).

Tilinp4atoksessd tuloslaskelman padryhmassa korvauskulut tileille Lakiséateisten elékkeiden korvausvastuun
muutos (Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos) sekd Vakuutusmaksuvastuun muutos/Lakisdateiset elékkeet
(Muut elékkeet) yhdessé vastaavat silloin vakuutusteknisen vastuuvelan tilikauden taseen alku- ja loppusuureiden
erotusta (-20). Tuloslaskelman tililla Vastuun siirrot esitetddn vastuun luovuttaminen omana erandéan (-30).

Korvauskulut:

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -10
(Muiden eldkkeiden korvausvastuun muutos)

Vastuun siirrot -30
Vakuutusmaksuvastuun muutos:

Lakisaateiset elakkeet -10 -50
(Muut elakkeet)
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1.8.2 TYEL:N JA MUUN KUIN TYEL:N MUKAISEN VASTUUN VASTAANOTTAMINEN

Elékekassa kirjaa vastuun vastaanottamisen taseeseen vastaavasti (peilikuvana) ilman tulosvaikutusta.
Korvauskulut:

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -10

(Muiden el&kkeiden vastuuvelan muutos

Vastuun siirto +30

Vakuutusmaksuvastuun muutos:

Lakisaateiset elakkeet -10 +10
(Muut elakkeet)

Kohtien 1.8.1 ja 1.8.2 esimerkissé kaytetyt luvut:

Luovuttaminen: Vastaanottaminen:

Vakuutustekninen vastuuvelka tase v-1 100 Vakuutustekninen vastuuvelka tase v-1 100
Vastuun siirto/ luovutus -30 Vastuunsiirto/vastaanottaminen +30
Muu vastuuvelan muutos +50 Muu vastuuvelan muutos -10
Vastuuvelka taseessa vuonna v 120 Vastuuvelka taseessa vuonna v 120

Esimerkissé on oletettu, ettd vastuunsiirto vaikuttaa korvaus- ja vakuutusmaksuvastuuseen yhta paljon.

1.9 Liitetietoja koskevat maaraykset

Tuloslaskelman ja taseen liitteend on esitettdva VKL:n 74 b §:ss8, STM:n asetuksessa (1336/2002) ja siiné saa-
detyilté osin kirjanpitoasetuksessa sek& STM:n asetuksessa (1327/2004) esitetyt liitetiedot.

AB-elékekassa esittdd tilinpadtoksessaan liséksi osastoittain jéljempand esitetyt sijoitustoimintaa koskevat liite-
tiedot 1.9.1.4ja1.9.2.1.1.

Liitetiedot on esitettav4 tilikaudelta ja ellei toisin mainita myds edelliselta tilikaudelta.

1.9.1 TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.9.1.1 Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksutulo esitetdén tydnantajan ja tyontekijdin osalta erikseen seuraavasti:
Lakisdéateisten elékkeiden vakuutusmaksutulo:
TyEL:n mukainen
Tydnantajan osuus
Tydntekijdin osuus

YEL:n mukainen

Yhteensa
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Maksuperusteista lisaelaketurvaa hoitava eldkekassa esittad vakuutusmaksut seuraavasti:
Vakuutusmaksut

Rahoittavan yrityksen osuus
Vakuutetun osuus

Mikéli elakekassa harjoittaa seké etuuspohjaista ettd maksuperusteista lisieldketurvaa, esitetddn maksutulo erik-
seen maksuperusteisten ja muiden lisaeldkejarjestelyjen osalta seuraavasti:

Maksutulo

Maksuperusteisen lisdeldkkeen vakuutusmaksut:
Rahoittavan yrityksen osuus
Vakuutetun osuus

Muiden eldkkeiden kannatusmaksut

Muiden eldkkeiden jasenmaksut

1.9.1.1.1 Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet:

TyEL
YEL
Yhteensa

1.9.1.2 Korvauskulut

Maksetut korvaukset eritellddn seuraavasti:
Lakisaateiset elékkeet:
Maksetut elékkeet:
TyEL
YEL
Vastuunjakokorvaukset V:
TyEL
YEL
Osuus tyottomyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttu-
neiden eldkeosien kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus
YEL:n valtion osuus
Euroopan Yhteistn elédkkeiden siirtoméadrien korot
Muut korvaukset
Muut eldkkeet:
Maksetut elékkeet
Muut korvaukset
Takaisinostot

Vastuun siirrot:
Luovutetut
Vastaanotetut

Yhteensa
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b Vastuunjakokorvauksiin ei siséllytetd osuutta tysttémyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta osuutta YEL:n valtion osuudesta. osuutta
palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elékeosien kustannustenjaosta eik& VEKL:n korvausta.

- mikéli eldkekassa on luovuttanut tai ottanut vastaan vastuuta eritellaan liitetiedoissa vastuun siirrot (luo-
vutettu/vastaanotettu) jaoteltuna TyEL:n mukaiseen ja muuhun kuin lakisaateisesta toiminnasta aiheutu-
vaan vastuuseen.

- liitetiedoissa kerrotaan TyEL:n mukaiseen vastuunsiirtoon sisaltyva lisdvakuutusvastuun maéra erikseen
luovutetun ja vastaanotetun vastuun osalta.

1.9.1.3 Hoitokulut
Hoitokulut eritelladn seuraavasti:

Palkat ja palkkiot

Elékekulut

Muut henkilésivukulut

Lakiséateiset maksut

Muut hoitokulut - .
Mikéli muiden hoitokulujen méaérd on olennainen, annetaan liitetiedoissa tarvittaessa lisatietoa. Mikali muihin
hoitokuluihin siséltyvat poistot eroavat olennaisesti edellisen tilikauden poistoista, annetaan liitetiedoissa asiasta
lisitietoa.

Lakisaateiset maksut:

ETK:n kustannusosuus

Oikeushallintomaksu

VVV:n valvontamaksu

Muut erat
Mikéli elékekassa hoitaa seka etuusperusteista ettd maksuperusteista lisdelékejarjestelyd, esitetddn hoitokulut
seuraavasti:

Etuusperusteinen Maksuperusteinen Yhteensé

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Muut hoitokulut
Yhteensa

1.9.1.4 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut eritell&&n seuraavasti:
Sijoitustoiminnan tuotot:

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyénantajayritykseen
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa
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Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut:

Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan pdadoman kulut
Yhteensé

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten poistot

Myyntitappiot

Yhteensé

Sijoitustoiminnan nettotuotto
ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen realisoitumattomia
arvon muutoksia

Sijoitusten realisoitumattomat arvon nousut

Sijoitusten realisoitumattomat arvon laskut
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

D Mikali sijoitukset arvostetaan taseessa kdypaan arvoon.

Liitetiedoissa kerrotaan erikseen:
- sijoitustoiminnan tuottoihin ja kuluihin siséltyvét olennaiset kurssivoitot ja —tappiot ja

sijoitustoiminnan kuluihin siséltyvan sijoitustoiminnan hoitokulujen yhteisméaara.

1.9.1.5 Maksuperusteisen lisaelékejarjestelyn sijoitustoiminnan nettotuotot

Mikéli eldkekassa harjoittaa sekd maksuperusteistd ettd etuuspohjaista lisdeldkejarjestelyd, maksuperusteisen
liséelékejarjestelyn sijoitustoiminnan tuotot eritell&én liitetiedoissa seuraavasti:

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia
ja niiden oikaisua seka arvonalennuksia

ja niiden palautuksia

Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu

Arvonalentumiset

Arvonalentumisten palautukset

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Se osa sijoitustoiminnan nettotuotoista, jotka ovat syntyneet niista sijoituksista,
joiden valinnasta on p&attéanyt vakuutettu 1)

1) Esitetddn vain, jos eldkekassan maksuperusteisessa liséeldkejérjestelyssd sijoituksien valinnasta on
paattanyt eldkekassan hallitus ja vakuutettu itse.
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1.9.2 TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

1.9.2.1 Taseen vastaavia ja vastattavia koskevat liitetiedot

1.9.2.1.1 Sijoitukset

1. Mikali sijoitukset arvostetaan taseessa hankintamenoon (VKL 74 b §:n 1-3 mom):
(Ei koske maksuperusteista lisdelakejarjestelyd)

1.1. Sijoitusten kaypéa arvo ja arvostusero:

Sijoitusten 31.12. Jéaljella oleva  Kirjanpito- Kéaypa
hankintameno® arvo arvo

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet
Kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot
Lainasaamiset omilta kiinteistoyhteisoilta
Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Tybnantajayrityksen osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
tyonantajayritykselta
Velkakirjasaamiset tyénantajayritykselta
Saamiset tydnantajayritykselta
Muut sijoitukset tydnantajayritykseen
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset?

Arvostuserot yhteensd (sijoitusten kdypé arvo — kirjanpitoarvo)
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljelld oleva hankintameno
siséltdd korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-)

Kirjanpitoarvo sisaltd arvonkorotuksia:

Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kayttdomaisuuden arvonkorotukset

2 Jéljell& oleva hankintameno médritelldén 1.5.1.1.1 kohdassa
2 Mikali muiden sijoitusten madrd on olennainen, on siit4 annettava lisatietoa.
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1.2. Kiinteistosijoitusten erittely

1.2.A. Kiinteistosijoitusten muutokset:

Kiinteistot ja Lainasaamiset
kiinteisto- omilta Kiinteistd
osakkeet1) yrityksilta
Hankintameno 1.1. X X
Lisaykset X X
Véahennykset -X -X
Tilikauden poistot -X
Hankintameno 31.12. X X
Arvonalentumiset 1.1. -X -X
Véahennysten arvonalentumiset X X
Tilikauden arvonalentumiset -X -X
Arvonalentumisten palautukset X X
Arvonalentumiset 31.12. -X -X
Arvonkorotukset 1.1. X
Lisaykset X
Véahennykset -X
Arvonkorotukset 31.12. X
Kirjanpitoarvo 31.12. X X

Y sisaltas kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot
1.2 B. Eldkekassan omassa kaytdssa olevat kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet:
Jaljella oleva hankintameno

Kirjanpitoarvo
Kéypa arvo

Erittelyssa ilmoitetaan omassa kéytdssa oleva osuus kiinteistosijoituksista. Tilojen katsotaan olevan omassa
kaytossa, jos ne ovat konttori-, varasto-, edustus-, henkilékunnan vapaa-ajanvietto- tai muussa sellaisessa elake-
kassan omassa kaytdssa. Henkilokunnalle vuokratut tilat eivét ole omassa kaytdssa. Kaytoltaan jaetuissa kiinteis-
tokohteissa oman kaytén osuus lasketaan tarvittaessa neliometrien tms. jakosuhteen perusteella.

2. Mikali sijoitukset arvostetaan taseessa kaypaan arvoon (VKL 74 b §:n 3-4 mom):

(Ei koske maksuperusteista lisdelakejarjestelya)

2.1. Rahoitusvaroihin kuuluvat sijoitukset:

Kaupankaynti Myytavissd Epv:nasti  Lainat Yhteensa Kéyvan arvon muutos:
tarkoitus olevat pidettdvat  ja muut Edellisten  Kayvan
saamiset tilikausien  arvon
ja tilik. rahasto
yli-/alijadma:
Osakkeet ja
osuudet X X - - X X X
Rahoitusmarkv. X X X - X X X
Kiinnelainasaaminen - - - X X X -
Muut lainasaamiset - - - X X X -
Talletukset - - - X X X -
Muut sijoitukset X X - - X X X
Yhteensa X X X X X X X
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Sisaltaa sijoituksia,

joiden kdypana

arvona on kaytetty

hankintamenoa X

Erépéivadn asti pidettévien
sijoitusten kaypé arvo X

D sisaltaa ei-suojaavat johdannaiset

2.2. Kiinteistot

2.2.1. Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistot

Tasearvo 1.1.x X
Lisdykset/vahennykset +/-x
Siirrot omasta ké&ytdstd/omaan kayttoon +/-X
Kayvan arvon muutos +/-X
Yhteensé 31.12.x+1 X

Josta hankintamenoon arvostetut sijoituskiinteistét ~ x

2.2.2. Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Omassa kaytdssa olevista kiinteistdisté ja kiinteistoosakkeista annetaan tdméan méarayksen kohdan 1.2 (Kiinteis-
tosijoitusten erittely) alakohdan 1.2 B (Omassa kaytdssé olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet) mukainen liite-
tieto.

3. Maksuperusteinen lisdelakejarjestely

Sijoitukset 31.12 (kdypéa arvo) Kaikki Sijoitukset, joiden
sijoitukset valinnasta paattanyt
vakuutettu

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot

Kiinteistdosakkeet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset1’

Yhteensa

Y Mikali muiden sijoitusten maara on olennainen, on niista annettava lisétietoa.

4. Lainasaamiset
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4A. Lainasaamiset osakkaana olevalta tydnantajayritykselta

euro

Lainojen yhteismaara
Erittely vakuuslajeittain:

Pankkitakaus

Takausvakuutus

Kiinnitykset

Muu vakuus (eriteltynd, jos maéra on olennainen)
Yhteensé

4B. Taseen erd Muut lainasaamiset erittely vakuuden laadun mukaan

euro

Muut lainasaamiset
Erittely vakuuslajeittain:

Pankkitakaus

Takausvakuutus

Kiinnitys

Muu vakuus
Yhteensa

1.9.2.1.2 Saaminen (velka) vastuunjaosta

Liitetiedoissa esitetaan erikseen eldkekassan saaminen vastuunjaosta ja velka vastuunjakoon.

1.9.2.1.3 Oma pdadoma

Oma pédéoma eritelldén tase-erédkohtaisesti KPA 2. luvun 5 §:n 1 kohdan mukaisesti. Mikéli eldkekassalla on
erilajisia takuuosuuksia, on takuupadoma liséksi esitettava liitetiedoissa jaoteltuna takuupadomalajeittain.

Elakekassa, joka arvostaa sijoitukset taseessa kaypaan arvoon erittelee oman padoman liitetiedoissa kuitenkin
esim. seuraavasti:

Takuu-  Vararahasto Kéyvan arvon Tilikausien Yhteensa:
paaoma rahasto yli- ja alijadmat
Saldo 31.12.x X X X X X
Kéyvan arvon rahasto
- Kéypaan arvoon arvostamisesta +/-x
- Rahavirran suojauksesta +/-x
- Myynneista ja arvonalentumisista +/-x +/-x
Tilikauden yli-/alijadma +/-x +/-x
Takuuosuuksien hankinnat -X -X -X
Saldo 31.12.x+1 X X X X X
Takuuosuuksien hankinnat:
1.1.X -X
lisdys -X
Yhteensa 31.12.x+1 -X

Eldkekassan hallussa olevien omien takuuosuuksien lukumaard ja nimellisarvo on esitettavé liitetiedoissa.
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1.9.2.1.4 Vakuutustekninen vastuuvelka
Liitetiedoissa esitetdadan vakuutustekninen vastuuvelka seuraavasti:

Lakisaateiset elakkeet

Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu

Lisdvakuutusvastuu

Lakisaateisten elakkeiden osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu
Muiden elakkeiden vastuuvelka
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa

1.9.3 VAKUUKSIA JA VASTUUSITOUMUKSIA KOSKEVAT LITETIEDOT
Elakekassan omasta puolestaan antamat vakuudet ja vastuusitoumukset tulee esittaa liitetiedoissa seuraavasti:

1.Velat, joiden vakuudeksi on annettu eldkekassan omaisuutta eriteltyind vakuuslajeittain.

1.1. Annettujen vakuuksien arvo.

1.2. Lisaksi annetaan vakuustyypeittdin vakuuksien yhteenlaskettu arvo.
2. Muut omasta puolesta annetut vakuudet yhteenlaskettu arvo vakuuslajeittain eriteltyina (ei velkaa taseessa).
3. Taseeseen sisdltyméattdmat omasta puolesta annetut vastuusitoumukset ja vastuut

Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset eritelladn esimerkiksi seuraavasti:

- leasing- ja vuokravastuut

- eldkevastuut

- muut vastuusitoumukset

- muut eldkekassan koskevat taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen.
Erityisesti muiden vastuusitoumusten ja muiden taloudellisten vastuiden osalta tulee oikean ja riittdvan kuvan
(tietojen) vaatimuksen tayttymisen takia antaa vastuun arvioidun rahamaarén liséksi sanallinen selostus asian
luonteesta ja arvostusperiaatteista.
Muina vastuusitoumuksina eldkekassa esittdd mm:

- johdannaissopimuksista johtuvat vastuut ks. kohta 4.1.1.6

- rahoitusvakuuslain (11/2004) mukaisessa siirrossa vastaanotetun vakuuden k&ypa arvo, myydyn ja edel-

leen pantatun vakuuden kaypa arvo ja tieto siitd, onko eldkekassalla velvollisuus palauttaa se.

Vastuut tulee arvostaa tilinpdatoksessa varovaisuuden periaatetta noudattaen. Tama tarkoittaa sité, ettd vastuut
tulee arvostaa tilinpaatoksessa nimellisarvoon tai sitd korkeampaan todennékdiseen arvoon.

Mahdollisia vastuita voi olla erilaisia, tyhjentdvéa esimerkkiluetteloa ei ole.

Elékekassan tulee itse tilinpaatostd laatiessaan harkita, onko sellaisia sopimuksia/sitoumuksia, joista saattaa
realisoitua menoja ja menetyksia ja jotka siten tulisi esittdd vastuina. Vaatimus oikeasta ja riittdvastd kuvasta
tulee muistaa.

Yleisvakuuksien osalta ei laina/vakuuskohtaista erittelya aina voine tehdd. Talldin tulee kuitenkin esittad yleis-
vakuutta vastaan saatujen lainojen (muiden vastuiden) kokonaismaéra sekd erikseen yleisvakuudeksi annetut
omaisuuserét tms.

Yhteisvastuusta ilmoitetaan vastuun kokonaismaéré seka se, ettd kyseessa on yhteisvastuu.

Vastuutiedot annetaan erikseen TyEL-toiminnan ja muun toiminnan osalta.
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1.9.4 VAKAVARAISUUTTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

TyEL:n mukaista toimintaa harjoittavan eldkekassan vakavaraisuudesta on esitettava tilikaudelta ja vahintddn
edelliseltd tilikaudelta seuraavat tiedot:

Toimintapd&doma (euroissa)

oma padaoma

vapaaehtoiset varaukset

lisdvakuutusvastuu

omaisuuden kdypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen valinen arvostusero
takaukset ja vakuudet

muut erét (+/-)

tasausvastuusta toimintapddomaan rinnastettava osa

Toimintapaaoman vahimmaismaara -% ¥
Vakavaraisuusaste -%

(toimintapaddoma / vakavaraisuuslaskennassa
kaytettava vastuuvelka)

Vakavaraisuusraja -% _
Vakuutuskassalain 83 b:n mukainen toimintapd&oma esitettynd siten, ettd siihen
ei sisally tasausvastuusta toimintapd&domaan rinnastettavaa osaa

Toimintapddoman vahimmaismaaré esitettynd ilman lain 853/2008
mukaisia valiaikaisia huojennuksia vuosille 2008-2010 ?

Vakavaraisuusaste

1) Laskettuna lain 853/2008 6 §:n mukaisesti

2) 1/3 —osaa vakavaraisuusrajasta, missd vakavaraisuusrajan laskennassa kéytettava vastuuvelka lasketaan ennen lain 853/2008 3 8:n mukais-
ta tasausvastuusta rinnastettavan osuuden vahentdmista.

3) Toimintapd&doma on vakuutuskassalain 83 b:n mukainen toimintapaddoma siten, etta siihen ei sisélly tasausvastuusta toimintapddomaan
rinnastettavaa osaa.

1.9.5 ELAKEKASSAN TALOUDELLISTA KEHITYSTA JA VAKUUTUSTOIMINTAA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
VIIDELTA VIIMEISELTA TILIKAUDELTA SEKA ANALYYSIT

1.9.5.1 Yleista

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut koskevat tunnuslukujen laskentaperiaatteiden osalta kaikkia eléke-
kassojen TyEL-toimintaa myds silloin, kun ne ilmoittavat tunnuslukuja muulloinkin kuin tilinpaatoksessé tai
puolivuosittaisessa raportissa. Tunnuslukukasitteet ovat vastaavat kuin tuloslaskelmassa ja taseessa, jollei jal-
jempéné toisin méaritella.

Tunnusluvut julkaistaan tilinpaatoksessa ja tuotetaan lisaksi puolivuosittain tdssd maarayksessa esitetyssa muo-
dossa (10 ja 11) (kumottu). Sen varmistamiseksi, ettd tilinpdtds tunnuslukuineen antaa eldkekassan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta oikean ja riittdvan kuvan, on tunnuslukujen yhteydessa annettava tarvitta-
essa lisétietoja.

Kohdan 1.9.5.1 toisen kappaleen ensimmainen virke on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan
madrayksilla ja ohjeilla 2/2011 silta osin kuin se koskee liitteiden 10 ja 11 mukaisten raporttien toimittamista.

Tunnusluvut esitetdén tilinpaatoksessé viideltd viimeksi paattyneeltd tilikaudelta tai, jos eldkekassa ei ole toimi-
nut viitta tilikautta, koko toiminta-ajalta.
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Tilinpaatdksen liitetiedoissa on tunnuslukujen lisaksi ilmoitettava niiden laskentakaavat ja tunnuslukujen sisélto.

Tunnusluvut on laskettava ja esitettdva vahintddn miljoonan euron tarkkuudella ja prosentit sekd suhdeluvut
yhden desimaalin tarkkuudella.

Tunnusluvut lasketaan sijoitustoiminnan osalta paaasiassa kayvin arvoin.
Tunnusluvun saama arvo ilmoitetaan myds siind tapauksessa, etta se on negatiivinen.

Puolivuosittain tuotettavat tiedot:

- vakuutusmaksutulo

- taseen vastuuvelka

- elékevarat

- palkkasumma

- sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin sijoituslajeittain,

- sijoitusjakauma kayvin arvoin,

- toimintapddoma, toimintapddoma ja sitd koskevat rajat prosentteina vastuuvelasta ja toimintapadoma suh-
teessa vakavaraisuusrajaan.

Vertailutietoina esitetdan puolivuosittain tuotettujen tietojen yhteydessé vastaavan ajankohdan tiedot edelliseltd
tilikaudelta ja edellisen tilikauden tiedot.
1.9.5.2 Tunnuslukujen laskentakaavoja ja analyysien esittdminen
Esitettdessa tunnuslukuja, jotka kuvaavat tuloksen syntya tai tulosvaikutusta on luvut esitettdva etumerkkeineen.
Maksetut eldkkeet=
Tuloslaskelman mukaiset maksetut elakkeet ja muut korvaukset (brutto).
Sijoitustoiminnan tuotto:
A. Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle (kdyvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pddomaan lasketaan sijoituslajeittain ja
sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon paivittéin tai kuukausittain aikapainotetut kassavirrat. Ellei kdytetta-
vissé ole kassaperusteista laskentaa, voidaan tuotto laskea suoriteperusteisesti.
Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa ) kayttden niin, ettd
sitoutunut pd&doma lasketaan lisaédmalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuna
silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jéljelld tapahtumapéivasta tai tapahtumakuukauden
puolivélista kauden loppuun. Tuotto sitoutuneelle pddomalle voidaan laskea myds muulla tavalla, jos sen antama
tulos ei tarkkuudeltaan olennaisesti poikkea edelld mainitulla menetelmélld saadusta tuloksesta.
Tuoton laskentaperiaatteen osalta on noudatettava jatkuvuutta eikd menetelmén tarkkuustasoa saa heikentdd
aikaisemmin kaytetysta tasosta (esim. paivapainotuksesta ei saa siirtyd takaisin kuukausipainotukseen). Sellaisen
omaisuusryhman esim. Kiinteistot, johon ei voida soveltaa paivékohtaista laskentaa, tuotto voidaan laskea kayt-
tdméalla kuukausikohtaista laskentaa.

Kassavirta (suoritevirta) = ostot — myynnit — tuotot + kulut
Johdannaisten tuotot ja kulut kohdistetaan alla olevalle omaisuuseralle. Ei suojaavan johdannaisen tuotot ja kulut
merkitaan siten kuin vastaavan omaisuuserén tuotot ja kulut, esim. osakejohdannaisten tuotot ja kulut késitellaén

osakkeiden ryhmassa.

Valuutasta johtuvat tuotot ja kulut kohdistetaan alla olevalle omaisuuseralle.
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Korkorahastojen tuotot kohdistetaan vastaavasti kuten korkorahastot on kohdistettu sijoitusjakaumassa: pitkan
koron rahastot joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasijoituksiin. Sijoituksista sijoi-
tusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistdihin ja kiinteis-
toyhteisoihin osalta menetelldan vastaavasti.
Sijoituslajeille kohdistamattomia tuottoja ja kuluja ovat esimerkiksi sijoitustoiminnan hoitokulut (esim. oman
sijoitusorganisaation kulut ja ulkopuoliselle maksetut varainhoitopalkkiot), sijoitustoiminnan muut tuotot ja
kulut (esim. sailytyspalkkiot ja vakuutusliikkeen valuuttakurssierot) siltd osin kuin niita ei pystytd kohdistamaan
omaisuuslajeille, toimitusmaksut, takaisinmaksupalkkiot, muut korkotuotot.
Rahoihin ja pankkisaamisiin siséltyvien sekd euromaardisten ettd valuuttatilien tuotot kirjataan kohdistamatto-
miin tuottoihin. Tase-erd Rahat ja pankkisaamiset eivat ole mukana sijoitusten markkina-arvossa eivatké sitoutu-
neessa pddomassa.
Sitoutunutta paddomaa laskettaessa kiinteistdkaupoissa syntyneet merkittdvat maksuaikoihin liittyvét kauppahin-
tasaamiset ja —velat oikaistaan suoriteperusteesta kassaperusteen mukaiseksi (kaupat kirjattu tapahtumapdivan
mukaan).
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin tulee eri taulukoissa olla saman suuruinen.
B. Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + Muut korkoerat — Vastuuvelan tuottovaatimus. »

1)  Vuonna 2008 taydennyskerrointa vastaavaa korkotuottovaatimusta ei lueta vastuuvelan tuottovaatimukseen.
Sijoitusjakauma kéayvin arvoin
Korkorahastoista pitkdn koron rahastot sisaltyvat joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot rahamark-
kinasijoituksiin. Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyrityksiin, jotka
sijoittavat Kiinteistdihin ja kiinteistdyhteisdihin luetaan Kiinteistosijoituksiin.

Johdannaisten siirtyvissa erissa olevat laskennalliset arvostuserot ja ennakkomaksuissa olevat preemiot
kohdistetaan alla olevalle omaisuuserélle.

Sijoituksiin ei oteta mukaan sijoituksiin liittyva kauppahintasaamisia ja — velkoja.
Sijoitusjakauma siséltaa taseen sijoituksiin kuuluvat talletukset.
Sijoitusjakauman alaviitteeksi lisatdan jvk — salkun modifioitu duraatio (D mod).

Sijoitusjakauma kayvin arvioin ks. maardys- ja ohjekokoelman liite 10.

Liikevaihto=
+  vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta X
+  sijoitustoiminnan nettotuotto Kirjanpidossa X
+  muut tuotot X
Kokonaishoitokulut=
+  tuloslaskelman erd Hoitokulut X
+  sijoitustoiminnan hoitokulut X
Kokonaistulos=
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla X
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+  Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin X
+  Varojen sisdinen siirto osastolta A osastolle B X
Tulosanalyysi
Lisdvakuutusvastuun muutokseen ei tulosanalyysissa lasketa mukaan kannansiirtojen vaikutusta.
Toimintapddoma
Toimintapddoma ja sen rajoja koskeva tunnusluku esitetddn myos kuvan muodossa viidelta vuodelta. Toiminta-
padoman esitys kuvan muodossa koskee myds puolivuosittain tuotettavaa raporttia. Kuvassa tulee esittaa seuraa-
vat tiedot %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kdytetysta vastuuvelasta:
- vakavaraisuusraja
- toimintapddoman enimméaismaara
- toimintapaaoma ¥
1) Vuosina 2008-2010 siséltad tasausvastuusta toimintapddomaan rinnastettavan osan.
Elakevarat=
Taseen vastuuvelka + Varojen arvostusero

TyEL-palkkasumma ja YEL-ty6tulosumma=

Tilinpaatdsajankohdan tai osavuosiraportointiajankohdan mukainen palkkasumma- ja tyétulosumma-arvio koko
vuodelta.

Vakuutusten, vakuutettujen ja eldkkeensaajien lukumaara
Lukumaard, joka on tilinpaatoshetken tai osavuosiraportointiajankohdan mukainen.

TyEL vakuutetuista joiden tiedot ilmoitetaan elédkekassalle kuukausittain, lasketaan niiden lukumaara joilla on
ollut ansioita viimeisen kuukauden aikana, kuitenkin siten, ettd jokainen tulee lasketuksi vain kerran.

Perhe-elakkeessa eldkkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukuméaarasta.

1.9.6 ELAKEKASSAN RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Tilinp4atoksen liitetiedoissa on selvitettdva elédkekassan riskienhallinnan yleiset periaatteet (riskienhallinnan
politiikka), riskienhallinnan vastuu ja valvonta, organisointi sekd prosessit ja riskit (riskien luokittelu, riskimitta-
rit, valvonnanrajat ja raportointi).

Liitetiedoissa tulee lisaksi kuvata (méaéaréllisesti ja/tai sanallisesti) elakekassan kannalta tarkeimpid riskeja kuten
vakuutustoiminnan riskit, sijoitustoiminnan riskit ja operatiiviset riskit.

Vakuutusteknisen vastuuvelan osalta tulee liitetiedoissa kertoa (Ei koske maksuperusteista eldkejarjestelyd):

1. Vakuutusteknisten riskien madrittely: eldkekassan merkittdvimpien vakuutusriskien kuvaus ottaen
huomioon erikseen lakisaateisen ja vapaaehtoisen toiminnan erityispiirteet
a. rahoituksen jakautuminen eldkekassan vastuulle ja elékelaitosten yhteiselle vastuulle (tasaus-
jarjestelma)
b. kuvaus vakuutuslajeista (TyEL-p, TYEL-l, YEL-p, YEL-I, lisdedut) ja omalla vastuulla ole-
vaan vakuutusliikkeeseen sisaltyvisté riskeista (korkoriski, kuolevuus jne.)
¢. kuvaus vakuutuskannan rakenteesta
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2. Riskienhallinta eldkevastuun laskuperusteilla: sovellettavan laskuperusteen kuvaus ja matemaattiset ole-
tukset (esimerkiksi tasoitusvastuun mitoitus, kuolevuus, laskuperustekorko, tyokyvyttémyysriski, in-
deksikorotusvastuun kayttd, kuormitus)

3. Maarillisia tietoja elakevastuusta (esimerkiksi tasoitusvastuunrajat, indeksikorotusvastuun ylaraja)

Sijoitustoiminnan riskien osalta tulee liitetiedoissa kertoa:
1. Riskien méérittely ja riskienhallintastrategiat
2. Riskienhallintaprosessit ja
3. Maédrdllisia tietoja sijoituskannan riskirakenteesta

Operatiivisten riskien osalta tulee liitetiedoissa kertoa:
1. Riskien madrittely ja riskienhallintastrategia

2. Riskienhallintaprosessit ja

3. Kuvaus olennaisista operatiivisista riskeista
1.9.7 MUUT ERINAISET MAARAYKSET
1.9.7.1 Suojaava johdannaissopimus
Johdannaissopimuksen suojaavuuden kriteerit ks. maardys- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.2.1 (suojauksen kri-
teerit, tehokkuus ja dokumentointi) ja 4.1.1.4 (suojauksen tehokkuus).
1.9.7.2 Lakisdateista elakevakuutustoimintaa harjoittavan vakuutuskassan
toimintakertomuksessa lain 853/2008 johdosta esitettavat tiedot
Lakisaateistd eldkevakuutustoimintaa harjoittavan vakuutuskassan toimintakertomuksessa taloudellista asemaa
koskevassa selostuksessa tulee kertoa lain 853/2008 (Lakisdateisté elakevakuutustoimintaa harjoittavien elékelai-

tosten vanhuusel&kkeiden rahastointia ja toimintapddomaa koskevien sédnndsten véliaikaisesta muuttamisesta)
séanndsten soveltamisen vaikutuksesta eldkekassan toimintapddomaan.
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2. MUUTA KUIN LAKISAATEISTA TOIMINTAA
HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN JA AB-
ELAKEKASSAN A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA
JA VASTUUVELAN KATE

2.1 Sijoitussuunnitelma

Eldkekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava eldkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon elédkekassan toimintaymparisto, ela-
kekassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sekd VKL:n (1164/1992) 8, 83, 83 g— 83 r §:n vaatimukset.

Eldkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siitd, ettd eldkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jérjes-
tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siit4, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty
(VKL:n 33 8).

Suunnitelman tulee ohjata eldkekassan kaytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitus-
toiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtéva

siihen tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettdvé ajan tasalla ja sit4 on tarkistettava véhintd&n kerran vuodessa. Hallituksen hy-
véksymad sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettava hallituksen poytékirjaan.

AB-elékekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. B-osaston osalta ks. tdmén
madrays- ja ohjekokoelman kohta 2A.1.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisaltdd seuraavat padkohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja elékemenojen (ml. vastuunjakokorva-
ukset) pitkdn ajan kehityksesta ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaati-
muksista. Pitk&n ajan kehityksella tarkoitetaan vahintddn kymmenen vuoden jaksoa (ks. tdman maardys- ja ohje-
kokoelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen paatokset elakekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyelld ja pitk&lla aikavélilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jarjestdmisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kayttd, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

3. Edell& mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmisté varten hallituksen tulee arvioida s&anndlli-
sesti (vahintdén kerran vuodessa):

o  eldkekassan toimintaympdristod ja kehitysndkymia

o eldkekassan sijoituksiin siséltyvid riskej& (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja va-
luuttaliikkeen osalta)

e vastuuvelan ja -menojen edellyttdmat sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset

o eldkekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyelld ja pitkalla aikavalilla

4. Johdannaisten kéyttd
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Elakekassan on madriteltdva johdannaisten kayttda koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitad suojaavina huomioiden jaljempana esitetyt suojaavuuden kriteerit (ks. kohdat 2.2.6 ja 4.1.1.4).

5. Hallituksen paatdés omaisuudenhoitajien kaytdsta (ks. timan maardys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdéa aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-eldkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erilladn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen séilytys on pidettdva osastoittain eril-
laan.

6. Hallituksen paatokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee paattda sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten maarista eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisalla eri
tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Paatdksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistar-
peista seké sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paattad vaatimuksista, jotka se asettaa eldkekassan myodntdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvaksyttaville vakuuksille. Paatoksessa on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden
enimmaismaéra.

Hallituksen tulee paattad, missa laajuudessa ja milld edellytyksilla varoja voidaan sijoittaa eldkekassan osakasyh-
teis6ihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisoon.

Liséksi hallituksen tulee péattaa niistd periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa elakekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on eldkekassan tai osakasyhteison hallituksen jasenid tai niiden johtavassa
asemassa olevia henkil6ita tai elédkekassan tilintarkastaja.

7. Selvitys eldkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista paatésvaltuuksista

Selvityksessa tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan pé&éattaa sijoitustoiminnasta ja milta osin ja missé ra-
joissa paatosvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja eldkekassan muille toimihenkildille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mité asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Katso myods tdméan maarays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

A-eldkekassan ja AB-eldkekassan A-osaston on sisallytettava sijoitussuunnitelmaan sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys:

e  Selvitys on julkinen asiakirja, jonka ei tule siséltaa liikesalaisuuden piiriin kuuluvia yksityiskohtaisia tie-
toja.

e  Selvityksen tulee sisaltd4 sijoitusriskien mittaamis- ja hallintamenetelmistd seka strategiasta, jonka mu-
kaan A-eldkekassa tai AB-eldkekassa A-osaston osalta on hajauttanut sijoittamansa varat ottaen huomi-
oon vastuuvelan luonteen ja keston vapaaehtoisen elédketurvan osalta.

e  Selvitystd on tarkistettava ilman viivytystd kaikkien merkittavien sijoituspolitiikkaa koskevien muutos-
ten jalkeen ja aina v&hint4én joka kolmas vuosi.

Selvitys on pyynngsta toimitettava eldkekassan jésenille, vapaakirjan saaneille henkildille, eldkkeensaa-
jille seka tarvittaessa heidén edustajilleen.

9. Maksuperusteista lisdelékejarjestelyd harjoittavien eldkekassojen sijoitusten ryhmittely
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Maksuperusteista lisdelakejarjestelyd harjoittavien eldkekassojen on lisattdva sijoitussuunnitelmaan periaatteet,
jotka koskevat varojen sijoittamista eri ryhmiin.

10. Selvitys maksuperusteisen lisaelékejarjestelyn sijoitusriskin seurannasta

Selvityksessa tulee kertoa, milla tavalla ja kuinka usein laitos seuraa sijoitusriskejaan.

2.2 Vastuuvelan kate
MAARITELMIA JA RINNASTUKSIA
2.2.1.1 Pankkisaamiset

VKL:n 3 §:n 10 kohdassa tarkoitetuiksi velkasitoumuksiksi katsotaan myds kaikki pankkisaamiset.

2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai
vakuutusyhtidon rinnastettavat yhteisot

VKL:n 83 h 8:n 1 momentin 3 kohdan nojalla ETA-valtiossa toimiluvan saaneisiin julkisen valvonnan alaisiin
talletuspankkiin ja vakuutusyhtioon rinnastetaan seuraavat yhteisot:

Finnvera Oyj

Kuntarahoitus Oy

Kuntien Asuntoluotto Oy

Kuntien takauskeskus
Omaisuudenhoitoyhtié Arsenal Oy
Svensk Exportkredit

Eksportfinans ASA
Kommunalbanken AS
Kommuninvest Sverige AB

Bear Stearns Bank plc

Credit Suisse First Boston International

2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat sdannellyt markkinat

VKL:n 3 8n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitetaan ETA-valtiossa sijaitsevilla sadannellyilla markkinoilla ETA-
valtion viranomaisen valvonnan alaista arvopaperiporssia ja muuta sellaista ETA-valtiossa toimivaa vaihdanta-
jarjestelmaa, joka sisdltyy komission Euroopan yhteisojen virallisessa lehdessa julkaisemaan sd&nneltyja mark-
kinoita koskevaan luetteloon.

2.2.2 ERAAT VASTUUVELAN BRUTTOMAARASTA VAHENNETTAVAT ERAT

Jos vakuutusyhtion antama jalleenvakuutus on asianmukaisesti jarjestetty, elakekassa voi vastuuvelkaa kattaes-
saan vahentdd VKL:n 83 §:n 3 momentin 1 kohdassa tarkoitetun jalleenvakuutuksenantajan osuuden vastuuvelan
bruttomaarasta. Jalleenvakuutuksen antajan osuus voi olla yhteensé kuitenkin enintdan 20 prosenttia vastuuvelan
bruttomaarasta. VVV voi antaa poikkeusluvan edelld mainittua suuremmalle osuudelle.

Jos liséeldketoimintaa harjoittava eldkekassa on saanut VVV:Ita VKL:n 81 a 8:n mukaisen luvan esittaa taseen

vastaavien puolella madrdajan vastuuvajausta (vakuutustekninen katevajaus), eldkekassa voi vastuuvelkaa katta-
essaan vahentda vastuuvelan bruttomadrasta vakuutusteknistéd katevajausta vastaavan eran.
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2.2.3 LUETTELOIDUKSI KATTEEKSI KELPAAVA OMAISUUS

Luetteloidulla katteella tarkoitetaan tdssa maarayksessa sellaisia VKL:n 83 § 5 momentin omaisuuslajeihin kuu-
luvia ja VKL:n 83 h — 83 r §:ssd séddetyt edellytykset ja rajoitukset tayttavia varoja, jotka on merkitty tdméan
madrays- ja ohjekokoelman kohdassa 2.2.10 tarkoitettuun kateluetteloon.

VKL:n 83 h — 83 k §:ss8 saddetddn niistd omaisuuslajeista, joilla elékekassa voi kattaa vastuuvelan bruttoméé-
ran.

Rinnastuksia:

1) Indeksiin sidotut lainat, joissa liikkeeseenlaskija on kaikissa tapauksissa sitoutunut maksamaan takaisin koko
sijoitetun pddoman, voidaan katteessa rinnastaa liikkeeseenlaskijan velkasitoumukseen.

2) ETA-valtiossa toimiluvan saaneen julkisen valvonnan alaisen vakuutusyhtion myontaméa henkivakuutus tai
kapitalisaatiosopimus voidaan rinnastaa VKL:n 83 h 8:n 3 kohdan mukaiseen velkasitoumukseen. Katteeseen
hyvaksytadn maard, joka vastaa vakuutuksen takaisinostoarvoa, tai jos kuolemantapaussumma on tata pienempi,
kuolemantapaussumma. Liséksi edellytetddn, ettd edunsaaja on sama kuin vakuutuksenottaja. Rinnastus koskee
sopimuksia, joille kertyy tuottoa joko kiintednd ja/tai vakuutusyhtién toiminnan tulokseen perustuvana korkona.

Jos edellda mainittu henkivakuutus tai kapitalisaatiosopimus on myonnetty sijoitussidonnaisena, noudatetaan,
mita rahasto-osuuksista sijoitusrahastoissa on saddetty VKL:ssa ja jaljempana tdiméan maardys- ja ohjekokoelman
2.2.5 kohdassa.

3) Kéteisvarat (setelit, kolikot ja postimerkit) rinnastetaan pankkisaamisiin.

4) Saamiset ETA-talletuspankkien, -luottolaitosten ja -vakuutusyhtididen takuurahastoilta rinnastetaan VKL:n 83
h &:n 3 kohdan velkasitoumuksiin.

5) Maksuperusteisen lisaelakejarjestelyn vastuuvelkaa katettaessa Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjes-
ton (OECD) ETAan kuulumattomat valtiot rinnastetaan ETA-valtioon.

2.2.4 OSAKASRISKIN PIENENTAMINEN

Elékekassan osakasriippuvuuteen liittyvien riskien vahentdmiseksi on VKL:n 83 o 8:5sd séédetty, ettd sellaiseen
omaisuuteen, jonka arvo perustuu padosin osakkaan toimintaan, saa katteesta olla sijoitettuna enintdén 25 pro-
senttia vastuuvelan bruttomaérastd. Yhteen toiminnalliseen kokonaisuuteen sijoitettua omaisuutta saa katteeseen
lukea enint&én 5 prosenttia vastuuvelan bruttomaérasta.

Rajoitus koskee esimerkiksi tuotantolaitoksia, osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeita ja muuta sellaista
omaisuutta, jonka arvo riippuu padosin osakkaan toiminnasta. Rajoitus koskee myds velkasitoumuksia, joiden
vakuutena téllaista omaisuutta on.

Toiminnallisella kokonaisuudella tarkoitetaan osakkaan kaytdssa olevaa kiinteistod tai muuta kohdetta, joka voi
myds koostua useammasta kiinteistosta ja jota voidaan osakkaan toiminnan luonne huomioon ottaen pitdd yhtend
kokonaisuutena. Rajoitusta sovellettaessa otetaan eldkekassan suoran omistuksen lisaksi huomioon myos vel-
kasitoumukset, joiden vakuutena kohde on.
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2.2.5 SIJOITUSRAHASTO-OSUUDET

VKL:n 83 §&:n 5 momentin 4 kohdan mukaan osuudet sijoitusrahastoissa ja muissa niihin rinnastettavissa yhteis-
sijoitusyrityksissa ovat katekelpoisia varoja.

Sijoitusrahastoja ovat sijoitusrahastolaissa (480/1987) tarkoitetut sijoitusrahastot ja sellaiset ulkomaiset sijoitus-
rahastot ja muut niihin rinnastettavat yhteissijoitusyritykset, joiden kotipaikka on ETA-valtiossa tai sellaisessa
muussa valtiossa, joka VKL 83 g §:ssd rinnastetaan ETA-valtioon. N&itd yhteissijoitusyrityksid ovat erityisesti
kaikki ne yhteissijoitusyritykset, joihin sovelletaan EY:n 20.12.1985 antaman direktiivin 85/611/ETY s&annok-
siin sopeutettua kansallista lainsdaadantda (ks. sijoitusrahastolain 2 §). VKL:a sovelletaan sijoitusrahasto-
osuuksiin seuraavasti.

Kiinteistoyhteisoll tarkoitetaan VKL:n 3 §:n 11 kohdan mukaan sellaista yhteisdd, jonka péaasiallisena tarkoi-
tuksena on omistaa VKL:n 83 k §:n 1 momentin 1 - 3 kohdassa mainittuja varoja. N&itd varoja ovat: ETA-
valtiossa olevat Kiinteistot ja rakennukset, VKL:n 83 8:n 5 momentin 5 kohdassa tarkoitetut ET A-valtiossa ole-
vaan kiinteddn omaisuuteen tai vesivoimaan kohdistuvat oikeudet sekd osakkeet ja osuudet kiinteistdyhteisdissa,
joiden kotipaikka on ETA-valtiossa. Jos sijoitusrahasto padasiassa omistaa edella lueteltuja varoja, sovelletaan
tallaiseen sijoitusrahastoon VKL:n 83 k ja 83 m 8:n mukaisia rajoituksia (40 %:n ja 15 %:n).

Muiden kuin kiinteistdyhteisoiksi luokiteltavien sijoitusrahastojen osuudet kuuluvat joko VKL:n 83 h §:n 1 mo-
mentin 4 ja 5 kohdan (korkorahastot) tai VKL:n 83 j 8:n 1 momentin 3 ja 4 kohdan (osake- ja yhdistelm&rahas-
tot) soveltamisalaan. Ensin mainittuihin korkorahastoihin luetaan sellaiset sijoitusrahastot, jotka s&&nttjensa
mukaan sijoittavat varansa ainoastaan VKL:n 83 h ja 83 i §:n tarkoittamiin velkasitoumuksiin. Osake- ja yhdis-
telmarahastoihin luetaan sellaiset sijoitusrahastot, jotka séantdjensd mukaan sijoittavat varansa sekd VKL:n 83 h
ja 83 i &:n tarkoittamiin velkasitoumuksiin ettd 83 j §:n tarkoittamiin osakkeisiin ja osuuksiin taikka pelk&staan
osakkeisiin ja osuuksiin.

Edelld mainitun lisdksi VKL:n tarkoittamat sijoitusrahastot voivat saantdjensd mukaan sijoittaa enintddn yhden
kymmenesosan varoistaan muihin kuin edelld tarkoitettuihin varoihin seka pitdd kateisvaroina toimintansa edel-
lyttdmé&n madrén varoistaan. Sijoitusrahastot voivat myos sijoittaa varojaan johdannaissopimuksiin, kun niilla on
tarkoituksena sijoitustoimintaan seka valuuttakurssien vaihteluihin siséltyvien riskien torjuminen.

Ns. kehitysyhtiot ja venture capital -yhtiét eivat ole sijoitusrahastoja tai sijoitusrahastoihin rinnastettavia muita
yhteissijoitusyrityksia.

2.2.6 JOHDANNAIS-, TAKAISINOSTO- JA ARVOPAPERILAINAUSSOPIMUKSET

Johdannaissopimusten kaytté vastuuvelan katteena olevan omaisuuden yhteydessa on sallittua silt4 osin kuin
johdannaissopimus on tehty suojaamaan katteena olevaa omaisuutta arvonalenemiselta. Jos vakuutusteknisen
vastuuvelan katteena oleva omaisuuserd on suojattu johdannaissopimuksella, tdmd on otettava huomioon omai-
suuserén katearvoa méaéritettdessa. Liséksi on sallittua asettaa osto-optio vakuutusteknisen vastuuvelan katteena
olevaan omaisuuserdén liittyen. Talldin kuitenkin kéytetd&n kyseisen omaisuuserén katearvona asetetun option
lunastushintaa sen ollessa k&ypéé arvoa alhaisempi.

Johdannaissopimukset eivat yksinddn kelpaa vastuuvelan katteeksi. Jos vakuutusteknisen vastuuvelan katteena
oleva omaisuuserd on suojattu johdannaissopimuksella, tdma on otettava huomioon omaisuuserdn katearvoa
maéritettdessa. Johdannaissopimusta, jota ei ole tehty sadnnellyilla markkinoilla tai josta ei ole asetettu turvaavaa
vakuutta, ei kuitenkaan voida huomioida omaisuuserdn katearvoa méaéritettdessd. Kuitenkin jos valuuttajohdan-
naissopimuksen vastapuolena on véhintddn yhden A:n voimassa oleva pitkaaikainen rating luokituksen joko
Moody silta tai Standard & Poorsilta tai vastaavalta luokituslaitokselta omaava, ETA-valtiossa toimiluvan saanut
julkisen valvonnan alainen talletuspankki tai vakuutusyhtio taikka muu yhteisd, jonka VVV rinnastaa edelld
tarkoitettuun talletuspankkiin tai vakuutusyhtiéon, voidaan valuuttajohdannaissopimus ottaa huomioon suojaa-
vana omaisuuden Kkatearvon maéarittdmisessé edellyttden, ettd valuuttajohdannaissopimuksella operatiivisesti
suojattu omaisuuserd on dokumentoitu deltakorjattujen valuuttajohdannaissopimusten kohde-etuusarvon ja ope-
ratiivisesti suojattujen kateissijoitusten osalta. Valuuttajohdannaissopimukset otetaan katearvon méaarittdmisessa
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huomioon suojaavina, vaikka niita ei ole kirjanpidossa késitelty suojaavina. Valuuttajohdannaissopimusten huo-
mioon ottamisesta katearvon maarittdmisessa on erikseen méaaratty mita seuraavassa kappaleessa on sanottu.

Vastuuvelan katteeseen luetaan operatiivisesti suojaavina valuuttajohdannaissopimusten kayvét arvot silta osin,
kuin niiden deltakorjattujen kohde-etuuksien kayvét arvot vastaavat valuuttamaaraisten kateissijoitusten kaypia
arvoja. Valuuttajohdannaissopimuksen kohde-etuuden deltakorjatun kohde-etuusarvon ollessa pienempi tai yhta
suuri kuin kateissijoitusten kaypa arvo, vastuuvelan katteeseen luetaan valuuttajohdannaissopimuksen kaypa
arvo kokonaisuudessaan. Muussa tapauksessa valuuttajohdannaissopimuksen kdyvasta arvosta luetaan vastuuve-
lan katteeseen ainoastaan suojattua valuuttamaaréista kateissijoitusten kdypaa arvoa vastaava osuus.

Vastuuvelan katteeseen voidaan lukea myds sellaiset rahoitusmarkkinavélineet, joiden tuotto riippuu jonkinlai-
sesta johdannaiselementistd. Talldin kuitenkin edellytetdan, ettei johdannaiselementin osuus rahoitusmarkkina-
vélineen kéyvasta arvosta ole olennainen.

Takaisinostosopimuksin myydyt arvopaperit katsotaan pantatuksi omaisuudeksi, joka ei ole katekelpoista omai-
suutta.

Arvopaperilainaussopimuksin luovutetut arvopaperit voidaan lukea vastuuvelan katteeseen, jos eldkekassalla on
lainatuille arvopapereille turvaava vakuus.

Selvitysyhteisolle vakuudeksi annetusta omaisuudesta katsotaan pantatuksi selvitysyhteisén vaatiman vakuus-
vaatimuksen verran, joka ei ole katekelpoista omaisuutta. Edelld esitetystda poiketen vakuus on katekelpoista
omaisuutta, jos johdannaissopimus tayttdad suojaavuuden kriteerit. VVV voi myontéa katteen haltijan hakemuk-
sesta poikkeusluvan, jonka mukaan myds muuntyyppisen sopimuksen vakuutena oleva omaisuus on katekelpois-
ta.

Suojaaminen johdannaissopimuksella (dokumentointi, kriteerit, tehokkuuden seuranta) ks. méérdys- ja ohjeko-
koelman kohdat 1.5.1.2.3 ja 4.1.1.4. Kateluettelon liitteeksi eldkekassan tulee toimittaa VVV:lle selvitys kate-
omaisuutta koskevista johdannaissopimuksista ja niiden vaikutuksesta omaisuuden katearvoon.

2.2.7 RISKIKESKITTYMIEN RAJOITTAMINEN

Elakekassan hallituksen tulee vahvistaa jokaiselle pankille, vakuutusyhti6lle ja muulle yhteisélle enimmadisraja,
johon asti vastuuvelan katteena olevia varoja voidaan sijoittaa ao. kohteeseen tai hyvaksya taka-
us/takausvakuutus em. sijoitusten vakuudeksi.

2.2.8 OMAISUUDEN KATEARVON MAARITTAMINEN

Vastuuvelan katteeseen luettava omaisuus arvostetaan kullakin tarkasteluhetkelld kdypaén arvoon tdman maaré-
ys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti. STM voi kuitenkin erityisestd syystd maaraté, ettd tietyt katteeseen
kuuluvat varat arvostetaan niiden k&yvésté arvosta poikkeavasti.

Edelld mainitusta yleisperiaatteesta on kuitenkin seuraavat poikkeukset:

e  Omaisuuserén katearvoa maéritettdessé on otettava huomioon tahan omaisuuserédan kohdistuvan vakuu-
den (kiinnitys tai pantti) arvo. Esimerkiksi mik&li VKL:n 83 m §:n 2 momentissa tarkoitetun vel-
kasitoumuksen vakuutena on kiinnitys, velkasitoumuksesta voidaan lukea katteeseen tdman pykalan pe-
rusteella vain enintddn osuus, miké tésta kiinnityksest on kaytettavissa velan vakuudeksi.

o  Kayttbomaisuusosake tai -kiinteistd voidaan lukea katteeseen vain varovaisen kdyvén arvon maardisend,
vaikka kayttbomaisuuteen kuuluvan omaisuuden osalta kirjanpitoon kirjataan paasaéntdisesti vain pysy-
vét arvonalennukset.

o Katteeseen luettavia varoja arvostettaessa omaisuuden katearvosta on vdhennettdvd ao. varoja hankitta-
essa syntyneet velat kuten esimerkiksi kauppahintavelat.

e Jos vakuutusteknisen vastuuvelan katteena olevaan omaisuuteen liittyen on asetettu osto-optio, kaytetaén
omaisuuserén katearvona asetetun option lunastushintaa sen ollessa kdypad arvoa alhaisempi.
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Saamisista vahennetéan elakekassan velat samalle osapuolelle, mikéli ndma erat ovat oleellisia elédkekassan toi-
minnan laajuuteen nahden.

Esimerkki yleisimpien omaisuuslajien katearvojen maarittamisesta:

Omaisuuslaji Katearvon maarittdminen
1) Joukkovelkakirjalainat ja muut raha- ja padoma- Voidaan aina arvostaa kdypaan arvoon tdman
markkinavalineet maarays- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukai-
sesti.
2) Osakkeet ml. kiinteistosijoitusyhtiot Kéaypé arvo maéritetddn tdman maarays- ja

ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti.

3) Velkasitoumukset, joiden vakuus VKL:n 83 h — 83 | Katearvona kaytetdan paésaantoisesti lainojen
m §:n mukaan voidaan sellaisenaan hyvaksya kat- | nimellisarvoa (ks. tdmén maardys- ja ohjeko-
teeksi tai joissa velallisena on VKL:n 83 h §:n 1-3 | koelman kohta 1.6)
kohdassa tai 83 i §:n 1 momentin 1 kohdassa mai-
nittu yhteiso tai jarjestd

4) Velkasitoumukset ja rakennusaikaiset saamiset Katearvona kéaytetaddn nimellisarvoa, ellei va-
kiinteistoyhteisoiltd, joissa eldkekassalla on maa- rovaisuuden periaate edellytd muuta.
rédmisvalta

5) Lainasaamiset, joissa velallisena on muu kuin edel- | Nimellisarvo, paitsi jos mahdollinen luottotap-
14 kohdissa 3) ja 4) mainittu yhteiso eika lainalla pion vaara edellyttdd nimellisarvoa alemman
ole edell kohdassa 3) mainittua vakuutta todennékdisen arvon kéyttdmista. Nimellisar-

voa on alennettava, vaikkei luottotappiota olisi

vield lopullisesti todettu.

6) Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet Varovainen kdypa arvo, joka maaritetaan kiin-
teistokohtaisesti timén méaréys- ja ohjeko-
koelman kohdan 1.6 mukaan.
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2.2.9 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKA KATETTAESSA

Katteeseen kuuluvien velkasitoumusten vakuutena olevien varojen vakuusarvot madritetddn paasaantoisesti
samojen perusteiden mukaisesti, kuin jos vakuutena olevat varat olisivat tarkasteluhetkelld elakekassan omistuk-
sessa. Vakuuden arvo on kuitenkin asetettava sen kdypéa arvoa alemmaksi, kun se on perusteltua, jotta riski
luottotappioiden syntymisestd eliminoituisi sekd padoman etté korkojen osalta.

Yksittaista vakuutta arvioitaessa erityistd huomiota on kiinnitettdva velkasitoumuksen juoksuaikaan, velallisen
kykyyn vastata sitoumuksistaan juoksuajan loppuun saakka, vakuuden likvidisyyteen, perusteltuihin odotuksiin
vakuuden arvon mahdollisista muutoksista (arvonnousuista tai -laskuista) sekd muihin arviointiajankohtana val-
litseviin yleisiin olosuhteisiin ja perusteltuihin odotuksiin.

Jos omaisuuseradn kohdistuu sen katearvoa vahentdva panttioikeus tai muu erityinen oikeus, tallaisen erityisen
oikeuden arvo on aina vahennettdva vakuuden arvosta.

Elakekassan sijoitussuunnitelmaan tulee sisaltyd myds hallituksen paatos siitd, millaisia vakuuksia elakekassan
myontamilta lainoilta ja muilta velkasitoumuksilta vaaditaan. Jaljempana tdman maardys- ja ohjekokoelman
kohdassa 2.2.9.1 maarataan siitd, miten vakuusarvot tulee maarittada lainaa myodnnettdessa ja siihen rinnastetta-
vissa tilanteissa.

Elédkekassan on varmistettava, ettd lainanotto- ja vakuudenantamispaatokset on tehty laillisessa ja paatosvaltai-
sessa jarjestyksessa.

Elékekassan on oltava erityisen huolellinen silloin, kun lainanottaja ja vakuuden panttaaja ovat eri oikeushenki-
16itd. Muun muassa osakeyhtidlaki (374/1978, esim. 12:1,2 ja 12:7) sekd laki avoimesta yhtiosta ja kommandiit-
tiyhtiosta (389/1988, esim. 2:2,1) rajoittavat yhtididen panttausoikeutta.

2.2.9.1 Vakuusarvojen méaaritteleminen lainaa myénnettaessa

1. Joukkovelkakirjat, jotka on laskenut liikkeeseen tai taannut ETA-valtio, Ahvenanmaan maakunta, sellainen
kansainvélinen yhteiso, jonka jasenista ainakin yksi on ETA-valtio, ETA-valtiossa sijaitseva sellainen kunta,
kuntayhtymad, julkisyhteisond toimiva seurakunta tai muu sellainen niihin rinnastettava alueellinen julkisyh-
teiso, jolla tai jonka jasenill& on veronkanto-oikeus.

Vakuusarvoksi hyvéksytéddn enintddn yhdeksdnkymmentd (90) prosenttia joukkovelkakirjan nimel-
lisarvosta tai, jos joukkovelkakirja noteerataan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa sijaitsevilla saan-
nellyilla markkinoilla, joukkovelkakirjan ostonoteerauksesta.

2. Joukkovelkakirjat, talletustodistukset, sijoitustodistukset ja muut raha- ja padomamarkkinavalineet, jotka on
laskenut liikkeeseen tai antanut tai taannut Suomessa tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saanut julkisen
valvonnan alainen talletuspankki tai vakuutusyhtio tai muu luottolaitos taikka sellainen muu yhteiso, jonka
VVV rinnastaa edelld tarkoitettuun talletuspankkiin tai vakuutusyhtioon (ks. tdiméan maardys- ja ohjeko-
koelman kohta 2.2.1.2).

Joukkovelkakirjan vakuusarvoksi hyvaksytdan enintddn yhdeksankymmenta (90) prosenttia joukko-
velkakirjan nimellisarvosta tai, jos joukkovelkakirja noteerataan ETA-valtiossa sijaitsevilla sdannel-
lyilla markkinoilla, joukkovelkakirjan ostonoteerauksesta.

Talletustodistuksen, sijoitustodistuksen ja muun raha- ja pddomamarkkinavélineen vakuusarvoksi hy-
vaksytadn enintddn yhdeksdnkymment4 (90) prosenttia niiden pddoma-arvosta.
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3. Joukkovelkakirjat ja yritystodistukset, jotka on laskenut liikkeeseen tai antanut sellainen osakeyhtid, jonka
kotipaikka on Suomessa tai muussa ETA-valtiossa ja jonka osakkeilla kdydaan kauppaa Suomessa tai muus-
sa ETA-valtiossa sijaitsevilla saannellyilla markkinoilla, seka sellaiset muiden kuin edelld 1 ja 2 kohdassa
mainittujen yhteisojen liikkeeseen laskemat tai antamat joukkovelkakirjat ja yritystodistukset, joilla kadydaan
kauppaa nailla markkinoilla.

Vakuusarvoksi hyvéksytaan enintddn yhdeksankymmenté (90) prosenttia yritystodistuksen kauppa-
hinnasta tai joukkovelkakirjan nimellisarvosta taikka, jos yritystodistus tai joukkovelkakirja noteera-
taan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa sijaitsevilla saannellyilla markkinoilla, yritystodistuksen
taikka joukkovelkakirjan ostonoteerauksesta.

Jos yritystodistuksella tai muulla joukkovelkakirjalainalla kuin obligaatiolla ei ole vakuutta, tulee va-
kuusarvon perustua tapauskohtaiseen varovaiseen arvioon. Jokaisen vakuuserdn yksiléllisen arvon
madrittelyssd on otettava huomioon vakuuden mahdollinen myyntihinta pakkorealisaatiossa. Va-
kuusarvo voi olla enintddn seitsemankymmenta (70) prosenttia edelld mainituin perustein arvioidusta
yritystodistuksen tai joukkovelkakirjalainan arvosta.

4. Noteeratut osakkeet ja paddomalainat

Suomessa tai muussa ETA-valtiossa sijaitsevilla sdannellyilld markkinoilla noteerattujen osakkeiden
vakuusarvo on enintdan seitsemankymmenta (70) prosenttia osakkeiden viimeisestd tai edeltavén pai-
van ostonoteerauksesta asianomaisella markkinapaikalla. Mikéli osakkeesta vakuutta vastaanotettaes-
sa ei ole ostonoteerausta, vakuusarvo on enintdén seitsemankymmenta (70) prosenttia osakkeen vuo-
den alimmasta ostonoteerauksesta.

Mité edelld on sanottu noteeratuista osakkeista, koskee vastaavasti noteerattuja padomalainoja.

5. Osuudet sijoitusrahastoissa ja muissa niihin rinnastettavissa yhteissijoitusyrityksissa, joilla on kotipaikka
Suomessa tai muussa ETA-valtiossa.

Osuuden vakuusarvo on enintddn yhdeksankymmenté (90) prosenttia osuuden viimeisimmasta jul-
kaistusta arvosta, kun kyse on VKL:n 83 h 8:n 1 momentin 4 ja 5 kohdan mukaisen rahaston (korko-
rahasto) osuudesta.

Osuuden vakuusarvo on enintdan seitsemankymmenta (70) prosenttia osuuden viimeisimmasta jul-
kaistusta arvosta, kun kyse on VKL:n 83 j 8:n 1 momentin 3 ja 4 kohdan mukaisen rahaston (osake-
ja yhdistelmérahasto) osuudesta.

6. Kiinnitys kiinteistdon tai toisen maalla oleviin vuokramiehen omistamiin rakennuksiin ja kiinnitettyyn vuok-
raoikeuteen (laitos)

6.1 Sellaisen kiinteistoyhteisén omistamien kiinteistdjen ja laitosten, joihin eldkekassalla yhdessa yh-
den tai useamman osakasyhteison kanssa tai samaan konserniin kuuluvan osakasyhteison kanssa yh-
teensd on madraddmisvalta, vakuusarvoksi hyvaksytdan enintddn yhdeksankymmenta (90) prosenttia
luotettavan selvityksen perusteella lasketusta Kiinteiston tai laitoksen velattomasta kayvasta arvosta.

6.2 Muut ETA-valtiossa olevat kiinteistot ja laitokset

Vakuusarvoksi hyvéksytddn enintddn seitsemadnkymmentd (70) prosenttia kiinteiston tai laitoksen
kayvésté arvosta. Kéyvéan arvon saa maérittdd eldkekassan tai osakasyhteisén palveluksessa oleva tai
muu ammattitaitoinen, kiinteistojen ja laitosten arvioimiseen perehtynyt seka velalliseen ja pantinan-
tajaan nahden esteetdn, henkild. Arvion on oltava kirjallinen ja siitd on ilmettava kaikki kiinteiston tai
laitoksen arvoon vaikuttavat seikat siten, kuin jaljempéna esitetddn (kohta 6.3)(ks. myds tdmén maa-
rays- ja ohjekokoelman kohta 1.6). Arviokirjan vaatimisesta voidaan yksittaistapauksissa luopua, jos
arviokirjaa voidaan pit4a ilmeisen tarpeettomana tai jos kdypd arvo on muutoin luotettavasti selvitet-

ty.
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Milloin vakuudeksi otetaan kiinnityksia kiinteistdon tai laitokseen, jota paaasiallisesti kdytetadn pan-
tinantajan kotina, vakuusarvon maarittelyssé voidaan kéyttad edelld mainitun arvion sijasta kauppa-
Kirjaa tai muuta luovutuskirjaa ja vakuusarvoksi tuolloin hyvaksyéa enintaan seitsemankymmenta (70)
prosenttia Kiinteistdn tai laitoksen luovutushinnasta. Kéaytettdessa kauppakirjaa tai muuta luovutuskir-
jaa vakuusarvon maérittelyssa, tulee riittavasti varmistaa, ettd kauppahinta tai muu luovutushinta vas-
taa kiinteiston tai laitoksen markkinahintatasoa.

6.3 Vakuuden arvioimiseen vaikuttavia asioita

Kiinteiston tai laitoksen vakuusarvoa maaritettdessd on otettava erityisesti huomioon myds kohteen
sijainti, monikayttoisyys ja kohtuullisen realisointiajan vaatimat lisdinvestoinnit, muutosty&t ja muut
toimenpiteet. Kdyvan arvon ja vakuusarvon maarittamiseen vaikuttavien seikkojen on kaytava ilmi
arviokirjasta ja muista elakekassan hallussa olevista selvityksista.

Kiinteiston tai laitoksen luovutusoikeutta ja -hintaa koskevien rajoitusten vaikutus Kiinteiston tai lai-
toksen arvoon tulee kdydé ilmi arviokirjasta.

Vuokramaalla olevat valtion asuntolainoittamat rakennukset rinnastetaan omalla tontilla oleviin.

Rakentamattoman maa-alueen arvo maarataan ottamatta huomioon suunnitellun mutta vahvistamat-
toman rakennusoikeuden vaikutusta.

Vuokramaalla olevaan rakennukseen ja vuokraoikeuteen vahvistettu kiinnitys voidaan hyvaksya vain,
mikali jaljella oleva vuokra-aika on velkasitoumuksen juoksuaikaan verrattuna riittdvan pitka tai mi-
kéli vuokranantajana on kunta tai muu julkisyhteiso.

Velallisena olevan yrityksen kayttdomaisuuskiinteiston vakuusarvo maaraytyy sen mukaan, miké
kiinteiston kaypa arvo olisi, jos se jouduttaisiin vuokraamaan ulkopuoliselle.

7. Suomalaisen asunto- ja kiinteistdosakeyhtion osakkeet ja vastaavat ulkomaiset omistukset, joissa rakennus
sijaitsee ETA-valtiossa

Vakuusarvoksi hyvaksytaan enintdén seitsemankymmenté (70) prosenttia osakkeiden kédyvésté arvos-
ta. Kédyvélla arvolla tarkoitetaan osakkeiden arvioitua arvoa tai markkina-arvoa. Arvioidulla arvolla
tarkoitetaan eldkekassan tai osakasyhteison palveluksessa olevan tai muun ammattitaitoisen, asunto-
osakkeiden arvioimiseen perehtyneen seka velalliseen ja pantinantajaan nahden esteettoman henkilén
antamaa arviota asunto-osakkeiden arvosta. Arvion on oltava kirjallinen ja siita tulee ilmeta kaikKki
osakkeiden arvoon vaikuttavat seikat, esimerkiksi osakkeiden luovutusoikeutta ja -hintaa koskevat ra-
joitukset. Arviokirjan vaatimisesta voidaan yksittaistapauksissa luopua, jos arviokirjaa voidaan pitaa
ilmeisen tarpeettomana tai jos kdypa arvo on muutoin luotettavasti selvitetty. Markkina-arvolla tar-
koitetaan osakkeiden velatonta luovutushintaa.

8. Kiinnitys ETA-valtiossa pidettavaan alusrekisteriin merkittyyn alukseen

Vakuusarvoksi hyvéksytdan enintddn kuusikymmenté (60) prosenttia aluksen k&yvastd arvosta. Kay-
vélla arvolla tarkoitetaan eldkekassan tai osakasyhteison palveluksessa olevan tai muun ammattitai-
toisen, alusten arvioimiseen perehtyneen seké velalliseen tai pantinantajaan nédhden esteettémén hen-
kilén antamaa arviota aluksen arvosta. Arvion on oltava kirjallinen ja siit4 on ilmettadvé kaikki aluk-
sen arvoon vaikuttavat seikat. Arviokirjan vaatimisesta voidaan yksittaistapauksissa luopua, jos ar-
viokirjaa voidaan pit&a ilmeisen tarpeettomana tai jos kdypda arvo on muutoin luotettavasti selvitetty.

Aluskiinnityksid vakuudeksi hyvéksyttdessé on otettava huomioon meripanttioikeuden mahdollinen
vaikutus aluksen vakuusarvoon.
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9. Kiinnitys ETA-valtiossa pidettavaan ilma-alusrekisteriin merkittyyn ilma-alukseen

Vakuusarvoksi hyvaksytaan enintddn kuusikymmentd (60) prosenttia ilma-aluksen kayvésta arvosta.
Kéyvilla arvolla tarkoitetaan eldkekassan tai osakasyhteison palveluksessa olevan tai muun ammatti-
taitoisen, ilma-alusten arvioimiseen perehtyneen seké velalliseen ja pantinantajaan néhden esteettd-
man henkilén antamaa arviota ilma-aluksen arvosta. Arvion on oltava kirjallinen ja siitd on ilmettava
kaikki ilma-aluksen arvoon vaikuttavat seikat. Arviokirjan vaatimisesta voidaan yksittdistapauksissa
luopua, jos arviokirjaa voidaan pitda ilmeisen tarpeettomana tai jos kdypa arvo on muutoin luotetta-
vasti selvitetty.

llma-aluskiinnityksid vakuudeksi hyvéksyttdessa on otettava huomioon kiinnityksesta ilma-aluksiin
annetun lain (211/1928) 4 §:n 2 momentin 1-3 kohdassa mainittujen seikkojen mahdollinen vaikutus
ilma-aluksen vakuusarvoon. Jos ilma-alus on merkitty muussa ETA-valtiossa pidettavaan ilma-
alusrekisteriin, on samoin otettava huomioon asianomaisessa valtiossa sovellettavien vastaavien
sédannosten ja maaraysten mahdollinen vaikutus ilma-aluksen vakuusarvoon.

2.2.10 KATTEEN LUETTELOINTI

2.2.10.1 Kateluettelo
Elakekassalla on oltava vastuuvelan katteena olevista varoista luettelo.

Seka lakisdateista ettd muuta toimintaa harjoittavan eldkekassan on laadittava erilliset luettelot lakisdateisen ja
muun toiminnan katteena olevista varoista (yhteenveto muuta kuin lakisaateistd toimintaa harjoittavan elakekas-
san vastuuvelan katteena olevista varoista liite 1 ja vastuuvelan katelaskelma lakisaateista toimintaa harjoittavan
elakekassan vastuuvelan katteena olevista varoista liite 2). Lakisaateisen toiminnan osalta katso tdiméan maéarays-
ja ohjekokoelman kohta 2A.1.3.3.

Elakekassa, joka harjoittaa sekd maksuperusteista etté etuusperusteista lisdelakejarjestelya, tulee merkitda maksu-
perusteisen liséeldkejarjestelyn vastuuvelan katteena olevat varat omaksi osastokseen kateluetteloon.

Rajat ylittdvan toiminnan osalta ks. 4.5.

Kateluettelo on laadittava selvakielisessa kirjallisessa muodossa tai automaattisen tietojenkasittelyn tallenteena.
Tilikauden paattymisajankohdan tilannetta vastaava kateluettelo liitteineen on saatettava selvékieliseen kirjalli-
seen muotoon ja eldkekassan toimitusjohtajan on paivattava ja allekirjoitettava se viimeistdan neljan kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta. Tilikauden paattymisajankohdan mukainen kateluettelo on sidottava ja sen
sivut on numeroitava. Sidottu kateluettelo on séilytettava tilinpaatésajankohtaa seuraavat kymmenen vuotta.

Katteen maaré tulee myos tilikauden aikana olla jatkuvasti laissa vaaditun suuruinen, ottaen huomioon myos
katettavan maarén ennakoidut muutokset. T&ma on erityisesti huomioitava sellaisen katteena olevan omaisuuden
osalta, jonka katearvo vaihtelee.

Kateluettelo tulee yllapitad ajantasaisena ja sen tulee vaadittaessa olla tulostettavissa selvékieliseen kirjalliseen
muotoon.

Yhteenveto vastuuvelan katteesta (ks. liite 1 ja 3):

Yhteenveto vastuuvelan katteesta -lomakkeeseen liitetddn tarpeelliset omaisuuden yksildinnit. Yhteenvedossa on
ilmoitettava seuraavat asiat:

1) Katettava méaara yhteensa.

2) Elékekassan vastuuvelan katteena oleva omaisuus eriteltynd VKL:n mukaisessa jarjestyksessa.
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Lisaksi kateomaisuuteen siséltyvista suurimmista riskikeskittymista laaditaan erillinen yhteenveto (ks. liite 3).

2.2.10.2 Kateluettelon liitteet

Kateluettelon liitteissé vastuuvelan katteena olevat omaisuuserét on yksilditava riittavalla tarkkuudella. Kustakin
yksittdisestd omaisuuserastd on luetteloon merkittava riittdvat yksildintitiedot, kuten omaisuuserén ja siihen
kuuluvien asiakirjojen nimike, sijainti, sdilytyspaikka ja katearvo seka kéaypa arvo, jos se poikkeaa katearvosta.
Jos omaisuuserddn kohdistuu katearvoa vahentdva panttioikeus tai muu erityinen oikeus, joka rajoittaa omai-
suuseran kayttamista, tallainen erityinen oikeus on mainittava kateluettelossa ilmoittamalla omaisuuseran sisalto,
arvo ja haltija seké etuoikeusasema suhteessa katteen haltijaan. Liitteet laaditaan vastaavalla jaottelulla kuin
kateluettelo ja kateluettelon yhteenveto eli VKL:n mukaisesti ryhmiteltyna.

Katteen jokaisesta omaisuuserastd on kateluettelon liitteissa kaytdva ilmi mm. seuraavat tiedot:

1) VKL:n 83 j ja 83 i §:n mukaisista velkasitoumuksista niiden velallisen ja/tai takaajan nimi, nimellisarvo, ka-
tearvo ja selvitys katearvosta, jos se poikkeaa kdyvastd arvosta. Velkasitoumukset ryhmitellaan velallisen ja
takaajan mukaisesti. Lisdksi annetaan selvitys velalliskohtaisista yhteismaaristd ottaen huomioon VKL:n 83 n
§:n riskikeskittymien rajoittamista koskevat enimmaisrajat.

2) VKL:n 83 m §:n mukaisista varoista erikseen selvitys eldkekassan omistamista varoista ja erikseen vel-
kasitoumuksista, joissa VKL:n mukaisia varoja on vakuutena. Omaisuudesta luetteloidaan nimi, yksildintitiedot
(esim. osakkeiden rekisterinumerot), pinta-ala, katearvo, perusteet katearvolle (esim. arviokirja ja sen paivimaéa-
rd) ja katearvoa vahentavat seikat kuten velka tai oikeus.

Vesivoiman pysyvéstd kéyttdoikeudesta selvitetddn vesivoimalaitoksen tai kosken nimi, todistus Kiinnityksen
vahvistamisesta, katearvo ja selvitys sen laskemisen perusteista.

Velkasitoumusten vakuuksien osalta on otettava huomioon tdmén méardys- ja ohjekokoelman kohdan 2.2.9
maéardykset. Velkasitoumusten vakuutena olevan kiintedn omaisuuden osalta annetaan selvitys pantatuista halti-
javelkakirjoista ja lainan Kiinnitysvakuudesta edelld mainituin tavoin sekd haltijavelkakirjojen etuoikeusasema
rasitustodistuksen mukaan. Etuoikeusasemaa laskettaessa tulee kiinnitettyyn maarédan myaos laskea mukaan korko
kolmelta vuodelta ja perimiskulut. Elédkekassalla on oltava katteen séilytyspaikassa panttaussopimus, ote pan-
tinantajan hallituksen kokouksen poytékirjasta, jossa pantin antamisesta on péétetty, ja rasitustodistus.

Liséksi annetaan selvitys kohde- tai velalliskohtaisista yhteismadaristd ottaen huomioon VKL:n riskikeskittymien
rajoittamista koskevat enimmaisrajat.

3) VKL:n 83 j 8:n mukaisista varoista (osakkeet ja osuudet) annetaan soveltuvin osin vastaavat tiedot kuin edell&
2 kohdan mukaisista varoista.

4) Katteen muusta omaisuuserastd on kateluettelon liitteissa kaytava ilmi omaisuuserakohtaisesti tiedot vastaa-
vasti kuin edella.

Kateluettelon liitteessa on annettava selvitys siitd, ettd VKL:n 83 o §:ssd tarkoitettuja osakasyhteistjen toimin-
taan liittyvaa omaisuutta koskevia rajoituksia on noudatettu.

Kateluetteloa koskevan yhteenvedon liitteeksi eldkekassan tulee toimittaa VVV:lle selvitys kateomaisuutta kos-
kevista johdannaissopimuksista ja niiden vaikutuksesta omaisuuden katearvoon.
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2.2.10.3 Kateasiakirjojen sailyttaminen

Katteeseen kuuluvat arvopaperit ja muut asiakirjat on séilytettadva elakekassan hallussa taikka, jos siihen on pe-
rusteltua syytd, julkisen valvonnan alaisen luottolaitoksen tai julkisen valvonnan alaisen arvopaperinvalitysliik-
keen hallussa. Jos arvopaperi kuuluu arvo-osuusrekisteriin, rekisterin on oltava julkisessa valvonnassa Euroopan
talousalueella (ks. VKL:n 83 g 8). Eldkekassan tulee laatia kirjallinen sopimus arvopapereiden ja muiden arvo-
papereiden sdilyttamisesta ja tdhan liittyvasta raportoinnista. Eldkekassan vastuuvelan katteeseen kuuluvat varat
ja sitoumukset on sdilytettava erilladn elakekassan muista varoista ja sitoumuksista. (Ks..VKL:n 83 g §)

2.2.11 ELAKEKASSAN VALUUTTAKATE JA VALUUTTALIIKKEEN JARJESTAMINEN

Elakekassan, jolla on vastuuvelan katteena muun valuutan kuin euron méaaréisia varoja, on huolehdittava siita,
ettd eldkekassan valuuttariski ei padse muodostumaan sellaiseksi, ettd valuuttakurssiriski muodostuisi kohtuut-
toman suureksi suhteessa eldkekassan riskinkantokykyyn. Eldkekassan hallituksen tulee paattdd eldkekassan
valuuttaliikkeen jarjestamisessa noudatettavista periaatteista ja Kirjattava ne sijoitussuunnitelmaan.

2.2.12 KATTEEN VALVONTA

Elakekassan hallituksen velvollisuutena on huolehtia siitd, ettd eldkekassan vastuuvelka on katettu saadoksien
mukaisesti ja ettd kateomaisuus tayttad lain ja STM:n sekd VVV:n vaatimukset.

Eldkekassan toimitusjohtajan on vélittdmasti ilmoitettava elékekassan hallitukselle ja tilintarkastajille, jos han
havaitsee puutteita vastuuvelan katteessa.

Elédkekassan toimitusjohtajan ja hallituksen on viipymaéttd ilmoitettava VVV:lle, jos on ilmeistd, ettd eldkekassa
ei tdyté vastuuvelan katetta koskevia vaatimuksia.
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2A LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN
ELAKEKASSAN JA AB-ELAKEKASSAN B-OSASTON
SIJOITUSTOIMINTA, SIJOITUSTOIMINTA, VASTUUVELAN
KATE JA VAKAVARAISUUS

2A.1 Maaraykset
2A.1.1 SIJOITUSSUUNNITELMA

Elékekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava eldkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon elédkekassan toimintaymparisto, ela-
kekassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sek&d VKL:n 8, 83, 83 c seké eldkelaitoksen vakavaraisuutta
ja katetta koskevan lain (1114/2006) vaatimukset.

Elédkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siité, ettd elékekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jérjes-
tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitd, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty
(VKL:n 33 8).

Suunnitelman tulee ohjata eldkekassan kaytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitus-
toiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtava
siihen tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettvé ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintdan kerran vuodessa. Hallituksen hy-
véksyma sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettava hallituksen poytékirjaan.

AB-elékekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. A-osaston osalta ks. tdmén
madrays- ja ohjekokoelman kohta 2.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisélta4 seuraavat paékohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eldkemenojen (ml. vastuunjakokorva-
ukset) pitkdn ajan kehityksesta ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaati-
muksista. Pitk&n ajan kehitykselld tarkoitetaan vahintddn kymmenen vuoden jaksoa (ks. tdman maarays- ja ohje-
kokoelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen péatokset eldkekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyell4 ja pitkalla aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jarjestdmisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kéyttd, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

e toimintapd&domatavoite

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmista varten hallituksen tulee arvioida s&&annolli-
sesti (vahintdén kerran vuodessa):

o elékekassan toimintaympéristdd ja kehitysnakymia

o elékekassan sijoituksiin sisaltyvia riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja va-
luuttaliikkeen osalta)
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e vastuuvelan ja -menojen edellyttdmat sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset
o elékekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyella ja pitkalla aikavalilla
e vakavaraisuuden kehitys

4. Johdannaisten kaytto

Elakekassan on madriteltdva johdannaisten kayttda koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitaa sijoitusriskia pienentavina.

5. Hallituksen paatdés omaisuudenhoitajien kaytdsta (ks. timan maardys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdé aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-eldkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erilladn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen séilytys on pidettdva osastoittain eril-
14&n.

6. Hallituksen péatokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee paattad sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten maaristd eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisélla eri
tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Paatoksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistar-
peista seké sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paattad vaatimuksista, jotka se asettaa eldkekassan myodntdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvaksyttaville vakuuksille. Paatoksessa on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden
enimmaismaéra.

Hallituksen tulee paattad, missa laajuudessa ja milld edellytyksilla varoja voidaan sijoittaa elékekassan osakasyh-
teis6ihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteis6on.

Liséksi hallituksen tulee paattaa niista periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa elakekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on eldkekassan tai osakasyhteison hallituksen jdsenid tai niiden johtavassa
asemassa olevia henkil6ita tai elédkekassan tilintarkastaja.

7. Hallituksen pééatos eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 5
8:554 ja 8 §:ssd tarkoitetuista perusteista

Hallituksen tulee paattaa eldkesaation sijoitusten luokittelun ja johdannaissopimuksia koskevat perusteet. Perus-
teista on kaytava ilmi mainitussa laissa ja naissa maarayksissa kohdissa 2A.1.2 ja 2A.1.5 vaaditut seikat.

8. Selvitys eldkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista paatosvaltuuksista

Selvityksessa tulee kertoa, milt4 osin hallitus itse suoraan paattda sijoitustoiminnasta ja miltd osin ja missé ra-
joissa paatosvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja elakekassan muille toimihenkil@ille.

9. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siit4, miten, mitd asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Eldkekassan hallituksen tulee osana sijoitussuunnitelmaa vahvistaa vakuutusmaksujen kayttdmistd vakavarai-
suuden tukemiseen koskeva riskienhallintasuunnitelma. Riskienhallintasuunnitelmaa laaditaan viideksi vuodeksi.
Suunnitelmassa tulee ottaa kantaa mill4 toimenpiteilld (toimintapddoman purkaminen, kannatusmaksujen korot-
taminen) eldkekassa reagoi mahdollisesti realisoituviin riskeihin eri tilanteissa (eri vakavaraisuustasoilla). Suun-
nitelman tulee sisdltdd ennuste vakuutusmaksutasosta epdsuotuisan kehityksen toteutuessa. Suunnitelma tulee
toimittaa VVV:hen yhdessa sijoitussuunnitelman kanssa (katso myds tdmén maérdys- ja ohjekokoelman kohta
2A.2.3).
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Katso my0ds tdman maardys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

2A.1.2 SIJOITUSTEN LUOKITTELU
2A.1.2.1 Sijoitusten luokittelun perusteet

Eldkekassalla on oltava hallituksen vahvistamat sijoitusten luokittelun perusteet. Eldkekassan hallituksen on
teht&va luokittelun perusteista kirjallinen paatds. Tastd hallituksen tekemastd paatoksestd on kaytava ilmi sijoi-
tusten luokittelun periaatteiden kannalta oleelliset seikat ja niiden asianmukaiset perustelut. Perusteiden on olta-
va riittdvan yksityiskohtaiset, jotta sijoitukset voidaan perusteiden mukaan luokitella niiden todellista riskid
vastaavasti. Perusteiden Idhtokohtana on ensisijaisesti useiden sijoitusten muodostamien ryhmien luokittelu,
mutta perusteet voivat tarvittaessa koskea myods yksittdisten sijoitusten luokittelua. Eldkekassan sijoitukset on
luokiteltava niiden todellisen riskin mukaisesti. Riski- ja tuotto-ominaisuuksiltaan kesken&&n samankaltaiset
sijoitukset tulee paédsadntoisesti luokitella samaan sijoitusryhméaan.

Luokittelun tarkoituksena tulee olla sijoitusten todellisen riskin esilletuominen. Luokittelun perusteista on kaytéa-
vé ilmi luokittelutekijét eli kaikki ne syyt ja perustelut, miksi keskend&n homogeenisten sijoitusten ryhma tai
yksittéinen sijoitus luokitellaan tiettyyn sijoitusryhméan. Luokittelutekijoiden tulee olla selkeét ja riittdvan yksi-
tyiskohtaiset. Luokittelun perusteet on pidettvéa ajan tasalla.

Elékekassan hallituksen vahvistamia luokittelun perusteita on noudatettava tehtéessa sijoitusten luokittelupaa-
toksid. Luokitellessaan sijoituksiaan elékekassan on dokumentoitava sijoitusten luokittelun perusteet. Dokumen-
toinnista on k&ytéva selkedsti ja aukottomasti ilmi, mit& hallituksen hyvaksyméa luokittelun perustetta on kéytet-
ty sijoitusten luokittelussa.

2.2.13 2A.1.2.2 LUOTTOLUOKITUSTEN KAYTTAMINEN

@ VakVarL:n 6 § luokittelussa viitataan ulkopuolisiin luokituksiin. Eldkekassa voi valita yhden tai
useamman STM:n asetuksessa 249/2011 nimetyn luottoluokituslaitoksen, jota kdytetd&dn madritettdessd omai-
suuserdkohtaisia luottoluokituksia.

2 Hyvéaksytyn luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia on kéytettdva johdonmukaisesti.
Luokituksia ei saa kéayttad valikoiden. Luottoluokituslaitosten antamien luokitusten kayton periaatteet on doku-
mentoitava.

3) Mikali luokiteltavalle joukkovelkakirjainstrumentille on kéytettévissé ainoastaan yksi nimetyn
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, tulee taté4 luottoluokitusta kéayttaa kyseista erdd luokiteltaessa.

(@) Mikali erityisesté liikkeeseenlaskuohjelmasta tai — jérjestelystd, johon luokiteltava erd kuuluu,
on kaytettavissa hyvaksytyn luottoluokituslaitoksen luottoluokitus, tulee kyseistd luottoluokitusta kayttad erén
luokittelukriteerind. Jos tiettyyn erddn sovellettavaa luottoluokitusta ei ole kaytettavissa, tulee luokittelu tehd&
liikkeeseenlaskijan pitkdaikaisen luottoluokituksen perusteella.

(5) Mikali joukkovelkakirjainstrumentille ei ole saatavissa nimetyn luottoluokituslaitoksen luokitus-

ta, tydeldkelaitoksen tulee itse luokitella instrumentti varovaisuusperiaatetta noudattaen. Tyoeldkelaitoksen tulee
dokumentoida luottoluokituksen arviointiin kdyttdménsa menettelytavat.

2.2.14 2A.1.2.3 LUOTTOLUOKITUSTEN KAYTTAMINEN (OHJE)

Liittyen kappaleen 2A.1.2.2 Luottoluokitusten kdyttdminen kohdassa (3) annettuun méaréykseen Finanssival-
vonta suosittaa, ettd mikali luokiteltavalle joukkovelkakirjainstrumentille on kéytettavissé véhintdén kaksi nime-
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tyn luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, kaytetadn luokitteluperustana toiseksi korkeinta luotto-
luokitusta.

2A.1.3 VASTUUVELAN KATE

2A.1.3.1 Johdannaissopimusten, takaisinostosopimusten ja arvopaperilainaussopimusten
lukeminen vastuuvelan katteeseen

Johdannaissopimusten positiivisia kdypia arvoja voidaan kayttad vastuuvelan kattamiseen.

Takaisinostosopimuksin myydyt arvopaperit katsotaan pantatuksi omaisuudeksi, joka ei ole katekelpoista omai-
suutta.

Arvopaperilainaussopimuksin luovutetut arvopaperit voidaan lukea vastuuvelan katteeseen, jos eldkekassalla on
lainatuille arvopapereille turvaava vakuus.

2A.1.3.2 Omaisuuden katearvon maarittdminen

Vastuuvelan katteeseen luettava omaisuus arvostetaan kullakin tarkasteluhetkelld kdypéan arvoon tdman mééaré-
ys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti. Valtioneuvoston asetuksella voidaan kuitenkin erityisesta syysta
maarata, ettd tietyt katteeseen kuuluvat varat arvostetaan niiden kayvasté arvosta poikkeavasti.

Katteeseen luettavia varoja arvostettaessa omaisuuden katearvosta on véhennettdva ao. varoja hankittaessa syn-
tyneet velat kuten esimerkiksi kauppahintavelat.

2A.1.3.3 Eraat vastuuvelan bruttomaarasta vahennettavat erat

Jos vakuutusyhtion antama jalleenvakuutus on asianmukaisesti jérjestetty, eldkekassa voi vastuuvelkaa kattaes-
saan vahent&dd VKL:n 83 §:n 3 momentin 1 kohdassa tarkoitetun jalleenvakuutuksenantajan osuuden vastuuvelan
bruttoméarasta. Jalleenvakuutuksen antajan osuus voi olla yhteensé kuitenkin enintédén 20 prosenttia vastuuvelan
bruttomééarastd. VVV voi antaa poikkeusluvan edelld mainittua suuremmalle osuudelle.

2A.1.3.4 Katteen luettelointi
2A.1.3.4.1 Kateluettelo

Elékekassalla on oltava vastuuvelan katteena olevista varoista luettelo:
o AB-eldkekassan on laadittava erilliset luettelot TyEL:n mukaisesta eldketurvasta ja vapaaehtoisista lisa-
eduista aiheutuvan vastuuvelan katteena olevista varoista. A-eldkekassan ja A-osaston osalta ks. tdman
madrays- ja ohjekokoelman kohta 2.1.

Kateluetteloon on merkittava:
e  Vastuuvelan kokonaismaara (bruttoméaéra)
e Vastuuvelan katteena olevat varat elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan katta-
misesta annetun lain 6 8:n mukaisesti ryhmiteltynd ja 12-18 §:n mukaisten edellytysten ja rajoitusten
tayttyminen

Kateluettelo on laadittava selvékielisessé kirjallisessa muodossa tai automaattisen tietojenkésittelyn tallenteena.
Tallennusmuodosta riippumatta kateluettelo on voitava tarvittaessa saattaa selvakieliseen muotoon.
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Tilikauden paattymisajankohdan tilannetta vastaava kateluettelo liitteineen on laadittava viimeistaan neljan kuu-
kauden kuluessa tilikauden péaattymisestd. Kateluettelo on sdilytettava tilinpaatésajankohtaa seuraavat kymme-
nen vuotta.

Katteen maara tulee myos tilikauden aikana olla jatkuvasti laissa vaaditun suuruinen, ottaen huomioon myds
katettavan maaran ennakoidut muutokset. Td&ma on erityisesti huomioitava sellaisen katteena olevan omaisuuden
osalta, jonka katearvo vaihtelee.

Kateluettelo tulee yllapitad ajantasaisena, ja sen tulee vaadittaessa olla tulostettavissa selvakieliseen kirjalliseen
muotoon.

2A.1.3.4.2 Kateluettelon liitteet

Kateluettelon liitteissé vastuuvelan katteena olevat omaisuuserat on yksilditava riittavalla tarkkuudella. Kustakin
yksittdisestd omaisuuserasta luetteloon on merkittava riittavat yksildintitiedot, kuten omaisuuserén ja siihen
kuuluvien asiakirjojen nimike, sijainti, sdilytyspaikka ja katearvo seka kédypa arvo, jos se poikkeaa katearvosta.
Jos omaisuuseradn kohdistuu katearvoa vahentdva panttioikeus tai muu erityinen oikeus, joka rajoittaa omai-
suuserdn kayttamista, tallainen erityinen oikeus on mainittava kateluettelossa ilmoittamalla omaisuuden sisalto,
arvo ja haltija sekd etuoikeusasema suhteessa katteen haltijaan. Liitteet laaditaan vastaavalla jaottelulla kuin
kateluettelo ja kateluettelon yhteenveto eli elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan katta-
misesta annetun lain mukaisesti ryhmiteltyna.

Katteen jokaisesta omaisuuserastéd on kateluettelon liitteissa kaytdva ilmi mm. seuraavat tiedot:

1) eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain mukaisista vel-
kasitoumuksista niiden velallisen ja/tai takaajan nimi, nimellisarvo, katearvo ja selvitys katearvosta, jos se poik-
keaa kayvésta arvosta. Velkasitoumukset ryhmitellaan velallisen ja takaajan mukaisesti. Lisaksi annetaan selvi-
tys velalliskohtaisista yhteisméaarista ottaen huomioon lain 17 8.

2) Lain 16 8§:n mukaisista varoista erikseen selvitys eldkekassan omistamista varoista ja erikseen velkasitoumuk-
sista, joissa kyseisia varoja on vakuutena. Omaisuudesta luetteloidaan nimi, yksildintitiedot (esim. rekisterinu-
merot), pinta-ala, katearvo, perusteet katearvolle (esim. arviokirja ja sen pdivaméaérd) ja katearvoa véhentavat
seikat kuten velka tai oikeus.

Vesivoiman pysyvéstd kayttdoikeudesta selvitetddn vesivoimalaitoksen tai kosken nimi, todistus Kiinnityksen
vahvistamisesta, katearvo ja selvitys sen laskemisen perusteista.

Velkasitoumusten vakuuksien osalta on otettava huomioon tdman maardys- ja ohjekokoelman kohdan 2A.1.3.1
méaardykset. 3) Katteen muusta omaisuuserasta on kateluettelon liitteissd kaytadva ilmi omaisuuserékohtaisesti
tiedot vastaavasti kuin edella.

2A.1.3.4.3 Katteeseen kuuluvien varojen sdilyttdminen

Katteeseen kuuluvat arvopaperit ja muut asiakirjat on séilytettadva elakekassan hallussa taikka, jos siihen on pe-
rusteltua syyta, Euroopan talousalueella julkisen valvonnan alaisen luottolaitoksen tai julkisen valvonnan alaisen
arvopaperinvalitysliikkeen hallussa. Jos arvopaperi kuuluu arvo-osuusrekisteriin, rekisterin on oltava julkisessa
valvonnassa Euroopan talousalueella. Eldkekassan tulee laatia kirjallinen sopimus arvopapereiden ja muiden
arvopapereiden sdilyttdmisesta ja tahan liittyvasta raportoinnista. Eldkekassan vastuuvelan katteeseen kuuluvat
varat ja sitoumukset on sailytettava erillaan eldkekassan muista varoista ja sitoumuksista.

Muut valtiot rinnastetaan Euroopan talousalueeseen siltd osin kuin varoja on sijoitettu elakelaitoksen vakavarai-
suusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain mukaisesti muihin kuin ETA-valtioihin.
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2A.1.3.5 Katteen valvonta

Elakekassan hallituksen velvollisuutena on huolehtia siité, ettd eldkekassan vastuuvelka on katettu ja ettd kateo-
maisuus tayttad lain ja STM:n sekd VVV:n maardysten vaatimukset.

Elakekassan toimitusjohtajan on valittémasti ilmoitettava eldkekassan hallitukselle ja tilintarkastajalle, jos han
havaitsee puutteita vastuuvelan katteessa.

Elakekassan toimitusjohtajan ja hallituksen on viipymatta ilmoitettava VVV:lle, jos on ilmeistd, ettd eldkekassa
ei tdytéd vastuuvelan katetta koskevia vaatimuksia.

2A.1.4 VAKAVARAISUUTTA KOSKEVAT MAARAYKSET

2A.1.4.1 Vakavaraisuusraja

Eldkekassan toimintapddoman vakavaraisuusraja lasketaan VKL:n 83 d §:n ja elékelaitoksen vakavaraisuusrajan
laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 10 §:n mukaisesti.

2A.1.4.2 Toimintapadaomaan luettavat erat

Elékekassan toimintapddoma muodostuu VKL:n 83 b §:n 2 momentin mukaisista erista.

VKL:n 83 b §:n 2 momentin mukaisia arvostuseroja laskettaessa sijoitusten kdyvat arvot méaaritetddn tdman
madrdys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 (sijoitusten kdypien arvojen méaérittdminen) mukaisesti. Eldkekassan

joukkovelkakirjalainat voidaan kuitenkin arvostaa kdyvésta arvosta poiketen siten, kuin STM maaraa tarkemmin.

VKL:n 83 b 8:n 2 momentin 6 kohdan mukaan kaypien arvojen ja kirjanpitoarvojen positiivinen erotus (positii-
vinen arvostusero) luetaan toimintapd4omaan silta osin kuin sité ei voida pitaa luonteeltaan poikkeuksellisena.

Toimintapdédomaan luetaan johdannaisten arvostuserot siltd osin kuin niitd ei ole otettu huomioon tuloksessa,
omassa pddomassa tai omaisuuden arvostuseroissa.

Taseeseen siséltyvét laskennalliset verovelat lisdtadn toimintapddomaan, mikali ne eivat tulevaisuudessa toden-
nakaisesti realisoidu. Taseeseen kirjaamaton laskennallinen verosaaminen voidaan lisatd toimintapddomaan vain,
jos sen toteutuminen lahitulevaisuudessa on erittdin todenndkdistd. Arvioinnissa noudatetaan Kirjanpitolauta-
kunnan yleisohjetta laskennallisista veroveloista ja —saamisista (ks. kohta 7.2.1).

Siirtyméaikana 31.12.2012 asti elékekassan toimintapddomaan voidaan VKL:n muutoksen 1123/2006 siirtymé-
séannodksen mukaan lukea 83 b §:n 2 momentin 7 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia.

2A.1.4.3 Toimintapddomasta vahennettavat erat

VKL:n 83 b §:n 4 momentin 2 kohdan mukaan toimintapddomasta védhennetaén taseen kirjanpitoarvojen ja omai-
suuden kdypien arvojen positiivinen erotus (negatiivinen arvostusero). Ndin on tehtdva silloinkin, kun erotus on

luonteeltaan poikkeuksellinen. Omaisuuden kayvét arvot mééritelldén vastaavalla tavalla kuten kohdassa 1.6.

VKL:n 83 b §:n 4 momentin 3 kohdan mukaisilla taseeseen merkitsemattomill& velkoihin rinnastettavilla erilla
tarkoitetaan mm. vastuusitoumuksia, joita vastaavaa vastuuta ei ole merkitty taseeseen velaksi.
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2A.1.4.4 Sijoitukset vakavaraisuusrajalaskennassa

Vakavaraisuusrajan laskemista varten on tydntekijan elédkelain mukaista toimintaa harjoittavan eldkekassan ja B-
osaston jaettava sijoituksensa viiteen ryhmaan elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta annetun lain mukaisesti.

Sijoitukset arvostetaan kdypéaan arvoon vastaavalla tavalla kuin eldkevastuuta katettaessa. Jos sijoitus on suojat-
tu johdannaissopimuksella, joka tayttdd suojaavuuden kriteerit, lasketaan tallaisen kokonaisuuden (sijoitus +
johdannaissopimus) arvo vastaavasti kuin katetta laskettaessa. Suojattu sijoitus arvostetaan em. arvoon ja luetaan
sijoituksen (suojattu kohde) mukaiseen ryhmaan.

2A.1.4.5 Elakekassan vakavaraisuuden seuranta

Elédkekassan hallituksen on jatkuvasti seurattava ja arvioitava sijoitussuunnitelman toteutumista sijoitustoimin-
nassaan sekéd eldkekassan vakavaraisuusasemaa. Vakavaraisuusaseman seurannan on kohdistuttava erityisesti
arvostuserojen muutoksiin.

Eldkekassan vakavaraisuusasemaa tarkasteltaessa vertailussa kaytetddn laskennallista toimintapddomaa, joka
muodostuu seuraavista erista:

oma padoma edellisessa tilinpaatoksessa

vapaaehtoiset varaukset edellisessa tilinpaatoksesséa

lisdvakuutusvastuu edellisessa tilinpaatoksessa

omaisuuden kaypien arvojen ja Kirjanpitoarvojen positiivinen erotus eli arvostuserot

tilikauden aikana kertynyt laskennallinen sijoitustoiminnan yli- tai alijadmé

tilikauden aikana lisdvakuutusvastuun kartuttamiseksi maksetut ylimaaréiset kannatusmaksut (vastaavas-
ti se madr4, jolla perittyjd kannatusmaksuja on alennettu ja joka on suunniteltu purettavaksi lisdvakuu-
tusvastuusta, on véhennettavé toimintapddomasta)

e VKL 83 b 8:n 2 momentin 7 kohdan mukaiset takaukset ja vakuudet voidaan lukea eldkekassan toimin-
tapaddomaan VKL:n muutoksen 1123/2006 siirtymasédanndksen mukaan 31.12.2012 asti.

2A.1.4.6 Toimintapddomalaskelmat

Tydntekijan eldkelain mukaista toimintaa harjoittavat eldkekassat laativat arvostuserolaskelman liite 5 ja liitteen
4 mukaisen toimintapd&domalaskelman.

2A.1.5 JOHDANNAISSOPIMUKSET
2A.1.5.1 Johdannaissopimuksia ja niiden kayttamista koskevat perusteet

Eldkekassan hallituksen on tehtdva johdannaissopimusten kayttdmisesté kirjallinen paatds. Paatoksesté on kayta-
va ilmi johdannaissopimusten kéyttdmisen periaatteiden kannalta oleelliset seikat ja niiden asianmukaiset perus-
telut.

Eldkekassan hallituksen on eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun
lain 7 §:ss8 sdddetyissa puitteissa paatettava siitd, miten eldkekassa kayttdd johdannaissopimuksia sijoitustoimin-
nassaan.

Liséksi eldkekassan hallituksen on selkedsti médriteltdva ja dokumentoitava johdannaissopimusten kéyttamista
koskevat rajoitukset ja perusteet. Perusteista on kaytéva ilmi johdannaissopimusten kayttotarkoitukset, kuten
esimerkiksi sijoitusriskin pienentdminen, rajoittaminen, lisériskin ottaminen ja sijoitustoiminnan tehokas hoito.
Perusteissa on madriteltava eldkekassan noudattamat sd&nnét, joilla johdannaissopimukset sijoitusten luokittelus-
sa maaritell&an sijoitusriskid pienentéviksi johdannaissopimuksiksi ja muiksi kuin sijoitusriskid pienentéviksi
johdannaissopimuksiksi.
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Johdannaissopimusten kéyton perusteista on myds kaytava ilmi johdannaissopimusten kayttoon liittyvét riskit ja
niiden kuvaukset, miten riskeja rajoitetaan ja hallitaan, miten eldkekassan johto seuraa johdannaissopimusten
kayttéd ja miten johdannaissopimuksista ja niiden kéaytosta raportoidaan. Johdannaissopimusten kayttdmistéa
koskevista perusteista on edelleen kaytava ilmi johdannaissopimuksia koskevat euromaaraiset valtuudet eritel-
tyina sopimustyypeittdin kohde-etuuksien mukaan. Huolimatta siit, ettd elakekassa on valtuuttanut ulkopuolisen
palveluntarjoajan tekemaén johdannaissopimuksia, on eldkekassan hallitus aina viime k&dessé vastuussa johdan-
naissopimusten kayttamisesta. Eldkekassan hallituksen tulee huolellisesti seurata ulkopuoliselle taholle annettu-
jen valtuuksien kayttdmistd. Johdannaissopimusten kayttamista koskevat perusteet on paivitettava tarvittaessa.

Elakekassan on johdannaissopimuksia kdyttdessaan kiinnitettava erityistd huomiota sijoitustoimintaa harjoittavan
henkil6kuntansa riittdvan hyvaan ammattitaitoon, johdannaissopimusten riskienhallintaan, kayttévaltuuksiin,
kayton seurantaan ja valvontaan seka sijoitustoiminnan tehtavien riittdvaan eriyttdmiseen hyvan riskienhallinnan
periaatteiden mukaisesti.

Elakekassan on seurattava johdannaissopimuksiin liittyvia riskeja jatkuvasti. Eldkekassan hallituksen on johdan-
naissopimusten kéyttdmistd koskevissa perusteissa maaritettava, miten suuri muiden kuin sijoitusriskié pienenté-
vien johdannaissopimusten kayttdmisesta aiheutuva riski saa enintaan olla ja mitd tdma riski merkitsee eldkekas-
san vakavaraisuudelle. Hallituksen on arvioitava paatoksen vaikutukset siind tapauksessa, ettd johdannaissopi-
musten kayttdmisestd aiheutuva riski toteutuu kokonaisuudessaan. Eldkekassan on jatkuvasti laskettava johdan-
naissopimusten suurin mahdollinen enimmaistappio. Enimmadistappion laskentamenetelm& on perusteluineen ja
kéytettyine parametreineen ilmoitettava Vakuutusvalvontavirastolle vuosittaisen johdannaissopimuksia koskevan
selvityksen yhteydessa.

Elékelaitoksen hallituksen on sijoitusriskien hallintaan liittyvan raportoinnin ja muun asianmukaisen seurannan
avulla voitava varmistua siitd, ettd johdannaissopimusten kayttamista koskevia perusteita on sovellettu hallituk-
sen paattamalla tavalla. Seuranta on toteutettava sen selvittdmiseksi, mitd vaikutuksia johdannaissopimusten
kayttamista koskevilla perusteilla on ollut.

2A.1.5.2 Johdannaissopimuksia ja niiden kayttamista koskevien perusteiden seuranta

Elékekassan hallituksen vuosittain hyvaksyméssa selvityksessa johdannaissopimusten kayton perusteiden sovel-
tamisen kokonaisvaikutuksesta eldkekassan vakavaraisuusrajaan on kaytava ilmi ainakin seuraavat tiedot:

1) muiden kuin sijoitusriskia pienentévien johdannaissopimusten kautta otettu maksimiriski vuoden aikana;
2) johdannaissopimusten kdyvin arvoin laskettu tulos sijoitusryhmittain;

3) yhdistelmainstrumenttien ja erilaisten sijoitusrakenteiden (struktuurien) kautta otettu johdannaisriski vuoden
lopussa ja sen euroméaéardinen vaikutus vakavaraisuusrajaan silloin, kun struktuuriin ei liity padomatakuuta;

4) selvitys johdannaissopimusten kayttamisen tehokkuudesta.

2A.1.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu

Johdannaissopimuksen luokittelua koskeva menettely eroaa sen mukaan, onko kysymyksessa sijoitusriskia pie-
nentévé johdannaissopimus vai muu kuin sijoitusriskié pienentava johdannaissopimus. Sijoitusriskia pienentavi-
en johdannaissopimusten osalta eldkekassan on kyettdvé osoittamaan, mita yksittéista sijoitusta, tai jos suojauk-
sen kohteita on useita, mitd sijoitusten muodostamaa kokonaisuutta suojaus koskee. Muu kuin sijoitusriskia
pienentévé johdannaissopimus on johdannaissopimus, jonka elédkekassa on tehnyt muussa kuin sijoituksen suo-
jaamistarkoituksessa. Muu kuin sijoitusriskia pienentévé johdannaissopimus voidaan tehda esimerkiksi tavoitel-
taessa sijoituksille lisatuottoa.

Sijoitusriskid pienentdva johdannaissopimus arvioidaan yhdessa sen kohteen tai kohteiden kanssa. Sijoitusriskia
pienentdvan johdannaissopimuksen ja sen kohteen tai kohteiden kokonaisriskin arvioimiseksi eldkekassan on
oltava selvilla johdannaissopimuksen kohteen tai kohteiden riskista ja siitd, miten johdannaissopimus vaikuttaa
riskiin. Eldkekassan on jatkuvasti seurattava sijoitusriskia pienentdvien johdannaissopimusten kokonaisriskié
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yhdessé suojauksen kohteen tai kohteiden kanssa. Muun kuin sijoitusriskid pienentdvan johdannaissopimuksen
luokittelu perustuu kohde-etuuteen, jonka perusteella johdannaissopimuksen riski maaraytyy.

Johdannaissopimusten luokittelun on perustuttava niiden kohde-etuuksina oleviin omaisuuseriin, ja luokittelu on
suoritettava joko yksinomaan télla perusteella, tai jos johdannaissopimus sisaltda osia, jotka ovat omiaan liséa-
maan riskid, sopimus luokitellaan riskid parhaiten vastaavaan omaisuusryhmaan.

Valuuttariskia pienentdvan johdannaissopimuksen luokittelussa on noudatettava johdonmukaisuutta ja jatkuvuut-
ta.

2A.1.6 ERINAISIA MAARAYKSIA
2A.1.6.1 Taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunnitelma

Vakavaraisuusrajan alittuessa eldkekassan on viipymatté toimitettava VVV:n hyvéksyttavaksi erillinen taloudel-
lisen aseman tervehdyttdmissuunnitelma.

Taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunnitelmassa elékekassan on osoitettava, ettd vakuutusmaksuja lisaédmalla
tai muulla tavoin eldkekassan toimintapd&doma ylittdd vuoden kuluessa suunnitelman pdivayksesta lukien vakava-
raisuusrajan. Jos taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunnitelman mukaisia toimenpiteitd ei vuoden kuluessa
ole saatu toteutetuksi, VVVV voi erityisistd syistd antaa enintddn yhden vuoden lisdajan suunnitelman toteuttami-
selle.

2A.1.6.2 Lyhyen aikavalin rahoitussuunnitelma

Jos toimintap&ddoma on pienempi kuin toimintapddoman vahimmaisméaara, on hallituksen viipymatté toimitettava
VVV:n hyvaksyttavaksi lyhyen aikavalin rahoitussuunnitelma.

Lyhyen aikavalin rahoitussuunnitelmassa elékekassan on osoitettava, ettd vakuutusmaksuja lisaédmalla tai muulla
tavoin eldkekassan toimintapéddoma ylittdd kolmen kuukauden kuluessa suunnitelman paivayksestéd lukien toi-
mintapddoman vahimmaisméaarén. Jos lyhyen aikavélin rahoitussuunnitelman mukaisia toimenpiteita ei kolmen
kuukauden kuluessa ole saatu toteutetuksi, VVV voi erityisista syistd antaa enintddn kolmen kuukauden lis4ajan
suunnitelman toteuttamiselle.

2A.2 Ohjeet
2A.2.1 SIJOITUSTEN LUOKITTELU

Sijoitusten luokittelu koskee luokittelua vakavaraisuuslaskennassa, ja se koskee eldkekassan kaikkia sijoituksia.
Elakekassa on velvollinen luokittelemaan sijoituksensa niiden riskia vastaavasti.

Luokitellessaan sijoituksiaan eldkekassa arvioi, mitka ovat sijoitusten riski- ja tuottoparametrien arvot ja esittaa
perustelut arviolle. Todellisen riskin mukaan tapahtuvassa sijoitusten luokittelussa on otettava huomioon erityi-
sesti luokiteltavan sijoituksen tuoton volatiliteetti ja korrelaatio suhteessa muihin sijoitusluokkiin. Arvioinnissa
kaytetdan hyvéksi sijoitusten riskeistd saatuja kaytannon kokemuksia tai luotettavia teoreettisia malleja. Arvioin-
nissa otetaan huomioon myds yleisesti hyvaksytty kéasitys sijoituskohteen riskiluonteesta, mikéli sellainen on
olemassa.

Elakekassan hallituksen on paatettava sijoitusten luokittelun perusteet ja liitettdva ne eldkekassan sijoitussuunni-
telmaan. Eldkekassan hallituksen on seurattava vahvistamiensa luokittelun perusteiden noudattamista ja hyvak-
syttava vahintaan vuosittain selvitys luokittelun perusteiden noudattamisesta.

Finanssivalvonta suosittaa, ettd eldkekassa kiinnittaa erityistd huomiota siihen, missa maéarin valilliset sijoitukset
ja erilaisten sijoitusten muodostamat kokonaisuudet kayttavat ulkopuolista vierasta padomaa.
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Sijoituksen siirtdminen ryhmasta toiseen tulee tehda johdonmukaisesti ja harkitusti, ja siirtdmisen tulee olla pe-
rusteltu. Luokitteleminen tulee aloittaa tarkoituksenmukaisimman sijoitusryhmén (1-V) valinnalla. Taman jal-
keen tehdaan sijoituksen tuotto- ja riskiparametrien arviointi. Mikéli sijoituksen odotettu tuotto ja riskit poik-
keavat yleinen markkinatilanne huomioon ottaen selkeasti sijoituksen taman hetkisen luokitteluryhmén paramet-
reista, tulee sijoitus uudelleen luokitella sen riskeja parhaiten kuvaavaan ryhmaan. , . Vahaiseksi tai tilapaiseksi
katsottava poikkeama ei aiheuta sijoituksen luokittelumuutosta. Eldkekassan tulee maaritell ja kirjallisesti do-
kumentoida kaikki ne seikat, joilla se arvioi sijoituksen odotettua tuottoa ja laskee sijoituksen tuoton historiallis-
ta volatiliteettia. Elakekassan tulee lisdksi maérittaa ja kirjallisesti dokumentoida-kaikki sellaiset merkitykselliset
seikat, joihin perustuen todellisen riskin mukainen sijoituksen luokittelu on tehty.

Tarvittaessa sijoitus luokitellaan useaan alaryhmaan. Sijoituksia, jotka sisdltavat riskiltdan erilaisia osia, ja jotka
ovat eroteltavissa toisistaan, on eldkekassan riskien hallinnan kannalta seurattava erikseen. Sijoitusten osat voi-
daan luokitella niiden todellisten riskien mukaan tarkoituksenmukaisimpiin alaryhmiin. Talléin sijoitus jaetaan
osiin, ja kukin osa luokitellaan sen riski& parhaiten vastaavaan alaryhmaén. Alaryhmien ei tarvitse valttamatta
kuulua samaan sijoitusryhmaan 1-V.

Sijoituksen jakaminen useaan alaryhmaan voi tulla kyseeseen erityisesti silloin, kun sijoituksen luokitteleminen
kokonaisuutena ei vakavaraisuusrajaa laskettaessa tuo esille sijoituksen oikeaa riskia. Téllaisia sijoituksia ovat
erityisesti sijoitukset, jotka eivat ole selkeasti esimerkiksi joukkovelkakirjalainoja tai osakkeita, vaan sisaltavat
ominaisuuksia erityyppisista saatavista ja/tai sijoituksista. Useaan sijoitusryhmaan saattaa olla tarkoituksenmu-
kaista jakaa myds sijoituskorit, mikali ne sisaltavat sellaisia johdannaiselementteja, jotka eivat kohdistu suoraan
sijoituskorin kohde-etuutena oleviin kateissijoituksiin. Sijoituksia, jotka voi olla tarpeen jakaa useaan alaryh-
maan, ovat esimerkiksi kaanteislainat, optiolainat, vaihtovelkakirjalainat, kiinnevakuudelliset lainat, indeksilai-
nat, sertifikaatit, muut arvopaperimuotoon saatetut saatavien liikkeeseenlaskut, sijoitusrahastot tai muut yhteissi-
joitusyritykset seka erityyppiset muut valilliset sijoitukset.

2A.2.2 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKAA KATETTAESSA

Katteeseen kuuluvien velkasitoumusten vakuutena olevien varojen vakuusarvot madritetddn paasaantoisesti
samojen perusteiden mukaisesti, kuin jos vakuutena olevat varat olisivat tarkasteluhetkelld elakekassan omistuk-
sessa. Vakuuden arvo on kuitenkin asetettava sen kdypéa arvoa alemmaksi, kun se on perusteltua, jotta riski
luottotappioiden syntymisesta eliminoituisi sekd padoman ettd korkojen osalta.

Yksittaista vakuutta arvioitaessa erityistd huomiota on kiinnitettdva velkasitoumuksen juoksuaikaan, velallisen
kykyyn vastata sitoumuksistaan juoksuajan loppuun saakka, vakuuden likvidisyyteen, perusteltuihin odotuksiin
vakuuden arvon mahdollisista muutoksista (arvonnousuista tai -laskuista) sekd muihin arviointiajankohtana val-
litseviin yleisiin olosuhteisiin ja perusteltuihin odotuksiin.

Jos omaisuuseraan kohdistuu sen katearvoa vahentdva panttioikeus tai muu erityinen oikeus, tallaisen erityisen
oikeuden arvo on aina vahennettédva vakuuden arvosta.

Elakekassan sijoitussuunnitelmaan tulee sisaltyd myds hallituksen paatos siitd, millaisia vakuuksia elakekassan
myontamilta lainoilta ja muilta velkasitoumuksilta vaaditaan.

Elédkekassan on varmistettava, ettd lainanotto- ja vakuudenantamispaatokset on tehty laillisessa ja paatosvaltai-
sessa jarjestyksessa.

Elékekassan on oltava erityisen huolellinen silloin, kun lainanottaja ja vakuuden panttaaja ovat eri oikeushenki-

16itd. Muun muassa osakeyhtiolaki (374/1978, esim. 12:1,2 ja 12:7) seka laki avoimesta yhtiosta ja kommandiit-
tiyhtiosta (389/1988, esim. 2:2,1) rajoittavat yhtididen panttausoikeutta.
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2A.2.3 OHJEET RISKIENHALLINTASUUNNITELMAN LAATIMISESTA

VKL:n mukaan hallituksen tulee vahvistaa osana sijoitussuunnitelmaa vakuutusmaksujen kayttamista vakavarai-
suuden tukemiseen koskeva riskienhallintasuunnitelma viideksi vuodeksi. Ennuste vakuutusmaksutasosta epéa-
suotuisan kehityksen toteutuessa voidaan arvioida stressitestien avulla, jolloin riskienhallintasuunnitelmaan tulee
sisallyttaa:

e vakuutusmaksuennuste viidelle seuraavalle vuodelle euroméaaréisena ja suhteessa palkkasummaan, kun
sijoitustoiminnan tuotto ja palkkasumman kehitys ovat odotetun mukaisia ja vakavaraisuus tavoitteen
mukaisissa rajoissa

e arvio vakavaraisuuden kehittymisestd seka vakuutusmaksuennuste (€ ja %) viidelle vuodelle, kun sijoi-
tustoiminnan tuotto on ensimmaisend vuonna hajonnan verran alle odotetun tuoton

e vakuutusmaksuennuste (%), kun palkkasumman kehitys on alle ennakoidun, mikéli todennakdisyys, etta
vakuutusmaksupohja supistuu olennaisesti, on merkittava
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3. ERINAISIA MAARAYKSIA

3.1 Varojen palauttaminen osakkaille

Pysyvéksi katsottu ylite ja ylikate voidaan palauttaa osakkaille.

3.1.1 HAKEMUS LAKISAATEISTA TOIMINTAA (B) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLITTEEN PALAUTTAMISEKSI
OSAKKAILLE

Eldkekassan on haettava VVV:n suostumus VKL:n 83 a §:n 3 momentissa tarkoitetun ylitteen palauttamiselle
osakkaille. Hakemuksessa on otettava huomioon seuraavat seikat:

1) Toimintapddoman maéra ja rakenne

Laskettaessa ylitteen méaaréa toimintapddomaan ei siirtymaaikana 31.12.2010 asti lueta 31.12.2006 voimassol-
leen VKL:n 83 b §:n 2 momentin 7 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia. Lisdksi eldkekassan toimintapaé-
oman vahimmaismadrdd vastaavan madran on muodostuttava VKL:n 83 b §:n 6 momentin mukaisista erista.
Omaisuuden arvostamisen osalta on otettava huomioon STM:n varojen palautusta osakasyhteisdlle koskevat
madraykset ja tdiman maardys- ja ohjekokoelman kohta 1.6 (sijoitusten kdypien arvojen maarittdminen). Hake-
mukseen on liitettdva edellda mainitut seikat huomioon ottaen vastuuvelan katelaskelma (liite 2) ja toimintapaa-
omalaskelma (liite 4) sek& arvostuserolaskelma (liite 5).

2) Toimintapddoman pysyvyys

Toimintapddoman ylitteen palauttaminen edellyttaa, etta ylitettd voidaan pitdd pysyvana. Pysyvyytta arvioitaessa
tarkastellaan toisaalta vastuuvelan kasvusta johtuvaa toimintapddomatarpeen lisdédntymista ja toisaalta toiminta-
padédomaan luettavia arvostuseroja.

Elédkekassan vakuutusmatemaatikon on laadittava ennuste siitd, miten vastuuvelka kehittyy seuraavan kymmenen
vuoden aikana. Ennusteen ja sijoitussuunnitelman avulla lasketaan hakemusta seuraavien kolmen vuoden tavoi-
tevyohykkeen yléraja.

Varojen kdypien arvojen osalta sovelletaan maardyksen kohtaa 1.6. Kiinteistdsijoituksia koskevat arviot eivat saa
olla kuutta kuukautta vanhemmat.

Katso lisaksi STM:n méaarays.

3) Selvitys palautettavasta omaisuudesta

Hakemuksessa on annettava selvitys ylitteen méaérad vastaavasta omaisuudesta, joka on tarkoitus palauttaa osa-
kasyhteisolle. Selvityksen tulee sisaltaa palautettavan omaisuuden kéypé arvo ja sen Kirjanpitoarvo.

3.1.2 HAKEMUS MUUTA TOIMINTAA (A) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLIKATTEEN PALAUTTAMISEKSI

Ennen ylikatteen laskemista eldkekassan on laskettava seuraavat taseeseen kirjaamattomat erét:

mahdollisten vapaaehtoisten varausten maara

pakollisten varausten maara

olemassa olevan rahastoimattoman vastuuvelan méaéra

pitkélla aikavalilla turvaavalla laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan ja eldkekassan voimassa oleval-

la laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan erotus
e muut vastuut, joiden toteutumista on pidettava todennakdisena
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Kun eldkekassan katteeksi kelpaavat varat on laskettu STM:n méaardysten ja tdaman maarays- ja ohjekokoelman
kohdan 2.2 mukaisesti, vahennetdén tastd yhteismaarasta eldkekassan taseen mukainen vieras pddoma, varaukset
ja edella laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erdat. Tama erotus on osakkaille palautettavan ylikat-
teen enimmaismaéra.

3.1.3 HAKEMUKSEN LIITTEET

Elékekassan on haettava VVVV:n suostumus ylikatteen palauttamiselle osakasyhteisélle. Hakemukseen on liitet-
tAv4 seuraavat selvitykset:

o tilikauden paattymisajankohdan tilannetta vastaava luettelo katteena olevista varoista, ottaen huomioon
STM:n médraykset tiettyjen varojen arvon laskemisesta kdyvasté arvosta poikkeavasti

arviokirjat kiinteistoisté, asunto-osakkeista ja muusta kiintedst4 omaisuudesta

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen tai ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavasta omaisuudesta

ote sen kokouksen poytakirjasta, jossa hallitus on paattanyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen euromaé-
rasta

o VVV:n erikseen pyytamat selvitykset

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpaatoksessa, mikéali eldkekassa on tehnyt palauttamisesta
paatoksen ja saanut sithen VVV:n suostumuksen. VVV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.2 Sisainen siirto

3.2.1 SISAINEN SIIRTO B-OSASTOLTA A-OSASTOLLE

Kun AB-elékekassan B-osasto siirtdd ylikatetta A-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdmén maarayk-
sen kohdassa 3.1.1 annettuja periaatteita. Ks. myds STM:n maardys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirto B-osastolta A-osastolle edellyttdd VVV:n suostumuksen.

3.2.2 SISAINEN SIIRTO A-OSASTOLTA B-OSASTOLLE

Kun AB-elékekassan A-osasto siirtdd ylikatetta B-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tdmén maarayk-
sen kohdassa 3.1.2 annettuja periaatteita. Ks. myds STM:n méaardys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVVV:lle etukateen kirjallisesti, ennen tilikauden péaattymistd. Etukateisilmoi-
tuksessa tulee ndytt&d, miten maérayksen kohdassa 3.1.2 annetut periaatteet tayttyvat.

3.3 Maksuliikenteen jarjestaminen

Eldkekassalla tulee olla maksuliikennettddn varten omat, muista yhteisoista erilliset kassa- ja pankkitilit. Tést4
syysta eldkekassa ei voi kayttdd esimerkiksi yhteistd konsernitilid muun yhteison, esimerkiksi osakasyhteison
kanssa. Konsernitilill4 tarkoitetaan pankkitilid, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkdkohtaisesti, mutta varo-
jen hallinta hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa eldkekassan ja eri yhteis6jen pankkitilien
varat kootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteisélld on oma kayttdoikeutensa, on
kielletty.

Madrays- ja ohjekokoelma elékekassoille Pdivitetty 1.7.2011



3.4 Pitk&aikaiset saamiset osakasyhteisoilta

Pitkaaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan
madra, joka on seurausta elédkekassan ja osakasyhteisdn valisista juoksevista liiketoimista.

3.5 Rekisteri

Elakekassalla on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkildista ja eldkkeensaajista sekd my®ds niista
toimintapiirista poistuneista henkildista, joille on muodostunut eldkeoikeus (vapaakirja) eldkekassan toimintapii-
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sdilytettdva huolellisesti.

3.6 Elakekassan selvitystila ja purkaminen seka vastuun siirto ja vastaanotta-
minen

Elakekassan selvitystilaan asettamisesta ja purkamisesta paattaa kassankokous. Eldkekassa on tietyissa tilanteissa
pakko asettaa selvitystilaan ja purkaa (VKL 111 § 1 mom.). Eldkekassa voidaan asettaa selvitystilaan ja purkaa
myos vapaaehtoisesti (VKL 111 § 3 mom.). Kun on kysymyksessé vapaaehtoinen eldkekassan selvitystilaan
asettaminen ja purku, voidaan naité tarkoittavat paatdkset panna toimeen vain, jos eldkekassa on tehnyt vastuun
siirron toiselle eldkekassalle, elakesaatiolle tai vakuutusyhtidlle.

Selvitystilaan asettamiseen liittyy seuraavia asioita ja toimenpiteita:

vapaaehtoisessa purussa paatos selvitystilaan asettamisesta ja purusta edellyttda vahintadan kaksi kolmas-
osaa kassankokouksessa edustetuista aanista tai kassan saantdjen mukaista suurempaa osuutta aanimaa-
rastd (VKL 112 § 1 mom.)

selvitystila alkaa, kun péaatds on tehty. Vapaaehtoisen purun ollessa kyseessa kassankokous voi méaarata
selvitystilan alkamispéivéaksi muunkin myéhemmaén péivan (VKL 112 § 2 mom.).

samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, hallintoneuvoston ja toimitusjohtajan tilalle
tilintarkastajan tehtava ei lakkaa elakekassan joutuessa selvitystilaan

kassankokous kayttaa paattdmisvaltaa selvitystilankin aikana

paatetaan selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta

Selvitystilan aikana:

selvitysmiehet laativat viivytyksettd tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen silta selvitystilaa edeltavalté-
ajalta, jolta niita ei ole vield esitetty kassankokoukselle

selvitysmiesten on viivytyksettd tehtdva selvitystilaa koskevasta paatoksesta ja eldkekassan nimen Kir-
joittamista koskevasta paatoksestd ilmoitus VVV:lle

selvitysmiesten on laadittava kultakin tilikaudelta tilinpdétos ja toimintakertomus, jotka on esitettdva nel-
jan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta kassankokouksen hyvéksyttavaksi

jollei selvitystilaa ole kahden vuoden kuluessa saatettu loppuun, on heidédn samalla ilmoitetava, mista
syysta se on viivastynyt (VKL 118 8)

selvitysmiesten on viipymaétta haettava julkinen haaste eldkekassan velkojille

julkisen haasteen paikalletulopdivan jalkeen tulee selvitysmiesten maksaa kaikki tiedossa oleva vel-
ka.Taman jalkeen, mikéli kassalla on takuup&ddoma, on se maksettava takaisin korkoineen. Jéljelle jadva
omaisuus jaetaan saantdjen maaraamalla tavalla. (VKL 120 §)

selvitystilassa olevan eldkekassan nimeen on lisattava sana “selvitystilassa”

mikali lisdetuuden ostamista koskevaa sopimusta kassan varoilla toisesta elakekassasta tai vakuutusyhti-
Ostd ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, jaetaan varat niille, joilla kassan saantdjen perusteella on siihen
oikeus, heidén vastuuvelkaosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Varojen jakoon on haettava VVV:n hy-
véaksyminen (VKL 122 § 2 mom.).

selvitysmiesten saatua selvitystehtdvan suoritetuksi heidan on annettava mahdollisimman pian lopputili-
tys hallinnostaan laatimalla koko selvitysmenettelya koskevan kertomuksen. Kertomukseen on liitettdva
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tilinpaatoksia ja toimintakertomuksia koskevat asiakirjat koko selvitystilan ajalta. Kertomus liitteineen
on annettava tilintarkastajille, joiden tulee kuukauden kuluessa antaa tilintarkastuskertomus.

o tarkastuskertomuksen saatuaan selvitysmiesten on kutsuttava viivytyksettd kassankokous koolle hyvék-
symaan lopputilitys. (VKL 123 §)

3.6.1 VASTUUN SIIRTAMINEN JA VASTAANOTTAMINEN

Elékekassa voi VKL:n 132 §:n mukaan siirtdd VVV:n suostumuksella vastuunsa tai osan vastuustaan toiselle
eldkekassalle, eldkesaatiolle tai vakuutusyhtidlle. Eldkekassa voi myds VKL 132 §:n mukaan siirtdd VVV:n
suostumuksella TEL:n mukaisen osakaskohtaisen vastuun toiselle eldkekassalle, eldkeséétiolle tai tydelédkeva-
kuutusyhtiolle.

Elakekassa voi VKL:n 134 §:n mukaisesti vastaavasti vastaanottaa toisen eldkekassan vastuun tai elakesaation
vakuutustoiminnan tai osan niista taikka tyoeldkevakuutusyhtiostd (TVYL 29 a §) tydnantajakohtaisen vakuu-
tuskannan.

Jos vastuu, vakuutustoiminta tai osakaskohtainen vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan eldkekassaan, on
vastaanottamisen yhteydessa tarkistettava, edellyttddkd toimenpide myds muutoksia eldkekassan sééntdihin.
Saantdjen muuttaminen edellyttad aina kassankokouksen péatosta ja kassankokousmenettelya.

Jos eldkekassan vastuu, elakesaation vakuutustoiminta tai tyonantajakohtainen vakuutuskanta siirretdén uuteen
eldkekassaan, on uusi eldkekassa perustettava ennen siirtoa. Eldkekassan perustamista koskevat sdéédnnokset ovat
VKL:n 2 luvussa.

Vastuun siirrosta laaditaan sopimus, josta saddetddn VKL:n 132 §:ssd. Vastuun siirtdmistd koskeva sopimus on
luovuttavan kassan kassankokouksen sekd, jos vastuu siirtyy toiselle elékekassalle, myds vastaanottavan kassan
kassankokouksen hyvéksyttava. Paatds on luovuttavan elédkekassan osalta pateva vain, jos paatosta on kannatta-
nut sama enemmistd kuin selvitystilaan asettamisessa (VKL 111 §:n 3 mom.).

Osakaskohtaisen vastuun luovuttamista koskevan paétoksen tekee kassan hallitus, jollei muista sddnnoksista tai
kassan s&annoistd muuta aiheudu (VKL 132 8:n 7 mom.). Kuitenkin eldkekassan sdéntdjen muuttaminen edellyt-
t&4 kassankokouksen péatosta.

Vastuun vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mistd vakuutuslaitoksesta vakuutuskanta tai
vakuutustoiminta luovutetaan elékekassalle. Jos tydeldkevakuutusyhti6 luovuttaa tydnantajakohtaisen vakuutus-
kannan eldkekassalle, laaditaan sopimus TVYL:n 10 a luvun mukaisesti. Jos kyseessa on vakuutustoiminnan
vastaanottaminen eldkesaatiosta elakekassaan, noudatetaan sopimuksen laatimisen osalta ESL:n 100 8:&4.

3.6.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta on haettava neljdn kuukauden kuluessa siitd, kun luovuttava eldkekassa ja vastaanottava
vakuutuslaitos ovat hyvéksyneet vastuunsiirtosopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

o |uovuttavan eldkekassan ja vastaanottavan vakuutuslaitoksen yhdessé tekemé hakemus, jossa pyydetain
VVV:n suostumusta vastuun siirrolle tai TYEL:n mukaiselle osakaskohtaisen vastuun siirrolle

e  vastuun siirtoa koskeva sopimus allekirjoitettuna

o  poytékirjat sekd luovuttavan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvaksytty

o lisdeldketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selvidd vakuutetut edut

e vakuutustoiminnan osan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen mahdollisesti liittyva sdantdmuutoshake-
mus liitteineen

o elékekassan vakuutusmatemaatikon laskelma luovutuksessa siirtyvén vastuuvelan maérasta

o selvitys sekd luovuttavan ettd vastaanottavan eldkelaitoksen toimintapddoman maérasté ja vakavaraisuus-
rajasta sekd selvitys siirtyvén toimintapddoman maérastd. Jos omaisuusjakauma edellyttdd enemmén

Madrays- ja ohjekokoelma elékekassoille Pdivitetty 1.7.2011



toimintapadomaa tai toimintapadomaa siirtyy vahemman kuin STM:n asetus edellyttaa, tulee hakemuk-
seen liittaa selvitys, miten tdydennetaan.

e TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirron osalta liitteet, jotka mainitaan kohdassa
3.8.22

e selvitys vastaanottavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen valisistd kaupoista vastuun siirtoa edeltavalta
ajalta

Hakemus liitteineen tulee toimittaa VVV:lle riittdvén ajoissa asian joustavan kasittelyn varmistamiseksi (esim.
kuulutusmenettely kestda kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkil6t vastuunjakoa varten (TyEL-toiminnan osalta).

3.6.2.1 TYyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirto (luovuttaminen ja
vastaanottaminen)

Ty6nantajakohtaisessa (osakaskohtaisessa) vakuutuskannan siirrossa vastuunsiirtosopimus (sopimus vakuutus-
toiminnan luovuttamisesta, sopimus vakuutuskannan luovuttamisesta) laaditaan luovuttavaa yhteisoa (elakekas-
sa, elakesaatio, tydelakevakuutusyhtid) saatelevan lain mukaisesti.

3.6.2.2 Liitteet hakemukseen, jossa pyydetdan Vakuutusvalvontaviraston suostumusta
osakaskohtaiseen vastuunsiirtoon:

a) vakuutusmatemaatikon selvitys luovutuksessa siirtyvan vastuuvelan maéarasté,

b) selvitys seké luovuttavan ettd vastaanottavan eldkelaitoksen toimintapddoman maarésté ja vakavaraisuusrajas-
ta sekd selvitys siirtyvan toimintapddoman maarasta. Mikali siirtyvdn omaisuuden jakauma edellyttaa tai toimin-
tapddomaa siirtyy vahemmén kuin sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa (567/2003) edellytetdan, tulee
selvittdd, miten toimintapadoman taydennys suoritetaan,

c) selvitys siirtyvastd omaisuudesta (maard, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen osakassidonnainen
omaisuus),

d) selvitys siirtyvasta vakuutuskannasta
o elakejarjestelynumerot
e  vakuutettujen piiri ja tydnantajat
o selvitys siitd, ettd viiden vuoden karenssi ei esté siirtoa; seké

e) selvitys siit4, mité siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittu.

3.6.2.3 Erityinen tiedottaminen osakaskohtaisesta vastuunsiirrosta

Osakaskohtaista vastuuta vastaanottava eldkekassa huolehtii siitd, ettd vastuunsiirtoa koskevasta kuulutuksesta
tiedotetaan siirtyvan osakkaan ilmoitustaululla ja ettd eldkkeensaajille ja muille etuuden saajille ilmoitetaan ela-
kelaitoksen vaihtumisesta viimeistadn ensimmadisen etuuksienmaksun yhteydessa vastuun siirron jalkeen.

3.6.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vastuun siirtoa tai osakaskohtaista vastuun siirtoa koskevasta hakemuksesta on VVV:n, jollei se katso, ettd ha-
kemus on ilman enempié selvityksid hylattava, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitoksen kustannuksella

Virallisessa lehdessa.

Kuulutuksessa kehotetaan niitd, jotka tahtovat tehdd muistutuksia hakemusta vastaan, esittdmaan ne VVV:lle
yleensd 30 péivan kuluessa.
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VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan eldkekassan viipymatta huolehtimaan siitd, ettd kuulutuksesta
tiedotetaan sen tydnantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Eldkekassan on ilmoitettava vas-
tuun tai sen osan vastaanottamisesta siirtyvaan vakuutuskantaan kuuluville eldkkeen tai muiden etuuksien saajil-
le viimeistaan luovutuksen jalkeen tapahtuvan ensimmaisen etuuksien maksun yhteydessé.

3.6.4 VASTUUVELAN JA SITA VASTAAVIEN VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT

VKL:n 135 §:n 5 momentin mukaan vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle vastuunsiirtosopimuk-
sessa mainittuna ajankohtana, kun VVV on antanut suostumuksensa toimenpiteeseen. VVV voi maarata siirty-
miselle muunkin ajankohdan kuin vastuunsiirtosopimuksessa sovitun.

Vastuun siirrossa siirtyva vastuuvelka tulee aina laskea tarkasti. Mikéli vastuuvelan tarkka méaaré ei luovutushet-
kell& ole tiedossa, vastuunsiirtosopimuksessa tai sen liitteessé tulee sopia menettelytavasta, jolla vastuuvelan ja
siirtyvien varojen méaara tarkistetaan.

Vastuun siirtoa koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siit4, mitd Elaketurvakeskuksen
kautta selvitettdvien erin maksamisesta osalta on sovittu.

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus

3.7.1 LAINSAADANNOSSA VAKUUTUSKASSAN JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

VKL:n 3 luvun 27 8:n 2 momentin mukaan vakuutuskassan johtoon kuuluvien on oltava hyvdmaineisia ja heilla
on oltava sellainen yleinen vakuutuskassatoiminnan tuntemus kuin vakuutuskassan toiminnan laatuun ja laajuu-
teen katsoen on tarpeen tai heidan palveluksessaan on oltava riittdvéan péatevia ja kokeneita neuvonantajia. Saman
pykaldn 4 momentin mukaan toimitusjohtajana tai hallituksen jasenend ei voi olla vajaavaltainen eikéd konkurs-
sissa tai liiketoimintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskevia s&annoksid sovelletaan elékekassan hallituksen jdseniin ja
varajéseniin, toimitusjohtajaan (toimitusjohtajan sijaiseen) ja mahdollisen hallintoneuvoston jéseniin ja varajase-
niin. Saéntely koskee sekd vapaaehtoista ettd lakiséateista toimintaa harjoittavaa elékekassaa.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin eldkekassa vastaa siitd, ettd kassan johto yksin tai yhdessa neuvonantajien kanssa tayttaé johdolle lainsaa-
dannossé asetetut vaatimukset sekd henkilad tehtdvadn nimitettéessa ettd jatkuvasti hdnen toimiessaan kyseessé
olevassa tehtavassd. VVV edellyttdd, ettd edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspé&attksen
tekevén hallintoelimen tietoon huomioon otettavaksi paétdsta tehtdessd. Arvioitaessa eldkekassatoiminnan tun-
temuksen riittdvyyttd huomiota tulee kiinnittdd muun muassa henkilén koulutukseen ja kokemukseen suhteessa
henkilon asemaan organisaatiossa ja tehtdvien vaativuuteen. Lisdksi on otettava huomioon, ettd hallituksen ja
toimitusjohtajan vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvonantajille. Johdolla on velvoite hoitaa
eldkekassaa ammattitaitoisesti ottaen huomioon jésenten, eldkkeensaajien ja vapaakirjan saaneiden henkil6iden
edut.

3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys
3.7.2.1.1 Henkil6t, joista on tehtava selvitys
- toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen

- hallituksen j&senet ja varajésenet

3.7.2.1.2 Selvityksen sisalto
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1. henkildn yksildinti- ja yhteystiedot
2. vakuutuskassan nimi
3. henkil6n tehtdva ko. kassassa alkamisajankohtineen

4. selvitys siitd, ettd henkil® hallitsee itseddn ja omaisuuttaan (liitteeksi)
- omavaraisuustodistus, jonka saa oman paikkakunnan alioikeudesta
- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterista
- Maistraatin holhousasioiden rekisterista ote, josta kdy ilmi, onko henkil6lle maaratty edunvalvoja tai onko
hénen toimintakelpoisuuttaan rajoitettu)

5. ansioluettelo

6. henkilén antama kirjallinen vakuutus siitd, ettd hanta ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eika pie-
nehkoista liikennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai
yhdyskuntapalveluun ja ettd hén ei ole saanut huomautusta tehtdvaansa asetetulta valvontaelimeltd (esimerkiksi
ulkomainen valvontaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai
selvitys rikkomuksesta tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut

7. selvitys siitd, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkilon luotettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)

3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séilytys ja valvonta

Selvitykset on tehtdva ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astumista. Selvitysten on oltava saatavilla ja tar-
kastettavissa eldkekassassa ja ne toimitetaan vain pyydettdessa VVV:lle. Luotettavuutta ja sopivuutta koskevat
edellytykset ovat voimassa ja niiden tulee tayttyd koko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu
henkil6lle itselleen ja elékekassalla on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutumista aika-ajoin tapahtuvilla val-
vontatoimilla.

VVV pitdd suotavana, ettd elédkekassan toimitusjohtajan nimityksistd virastoa informoidaan mahdollisuuksien
mukaan etukéteen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan muutoksista

Elakekassan on VKL:n 10 luvun 105 §:n 1 momentin mukaan tehtdva viivytyksettd vakuutuskassarekisteriin
muutosilmoitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkintd rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei
liitetd johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskevaa selvitysta, ellei sitd erikseen pyydeta.

3.8 Sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestdminen

Sisainen valvonta

Sisdiselld valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritddn varmistamaan
- asetettujen pd&dmadrien ja tavoitteiden saavuttaminen
- voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto,
- toimintaan liittyvien riskien riittava hallinta,
- taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus,
- lakien, méaraysten ja ohjeiden noudattaminen,
- hallintoelinten paatdsten, sisdisten suunnitelmien, saantdjen ja menettelytapojen noudattaminen.

Vastuu sisdisen valvonnan jarjestamisesta
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Kokonaisvastuu sisdisen valvonnan jarjestdmisestd on eldkekassan hallituksella. Hallituksen tehtdvénd on méérit-
taa sisalto siséiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko si-
sdinen valvonta asianmukaisesti jarjestetty ja tarvittaessa ryhtya korjaaviin toimenpiteisiin.

Sisdisen valvonnan jarjestdmisessé on tarpeen ottaa huomioon eldkekassan toiminnan laatu ja laajuus, jota voi-
daan arvioida mm. vastuuvelan maaralla, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta seké vakavaraisuu-
teen liittyvilla vaatimuksilla, ja ottaen huomioon toimintapiirin rakenne.

Sisdisen valvonnan jarjestamisen tarkeimmat periaatteet

Sisdisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen siséltdmiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista sdilyy toimintojen ulkoistajalla, siséinen valvonta koskee
my06s soveltuvin osin niitd toimintoja, jotka eldkekassa on ulkoistanut. Eldkekassan hallitus vastaa sisdisesta
valvonnasta myds siltd osin kuin eldkekassalle kuuluvia tehtavia tehdaan eldkekassassa osakkaana olevan yrityk-
sen organisaatiossa.

Siséisen valvonnan jarjestamisessa tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oikea-aikainen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja olennaisia riskeja, tulee olla riippumaton raportoitavasta toiminnos-
ta.

3. Luodaan organisaatio, jossa tehtdvat, paatdsvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja raportointisuh-
teet selkeésti méadritelty. TyOnjaot ja tehtdvankuvat tulee madaritelld siten, ettei kukaan yksin ilman
asianmukaista valvontaa hoida toimenpidettéd lapi koko kasittelyketjun. Vastuun maaritykset on doku-
mentoitava kirjallisesti.

4. Varmistetaan, ettd eldkekassan hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaisten toimit-
tamista tarkastushavainnoista.

5. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseksi tulee eldkekassalla olla tieto- ja muu-
ta turvallisuutta koskien riittdvat valvontatoimet.

6. Maéritelldén eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkeét kirjalliset toimintaperiaatteet ja valvotaan, etta
naita periaatteita noudatetaan.

7. Mikali toiminnan laatu ja laajuus edellyttavét sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestdmistd sen organi-
saatioasema tulee olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

8. Toimintaa ohjataan siten, ettd eri toiminnoille asetetaan maérallisia ja laadullisia tavoitteita ja valvotaan
ndiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista,
arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa siséistd valvontaa ja se tulee jarjestéa niin, etta ela-
kekassan hallitus hyvaksyy kaikki merkittavat riskien hallintaa koskevat periaatteet. Eldkekassan on jatkuvasti
tunnistettava kaikki merkittavat siséiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukaisesti ja ajoissa reagoida niihin.
Riskien tunnistamisen on oltava riittdvéan kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siitd, ettd kaikki asetettu-
jen tavoitteiden saavuttamiseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tama edellyttaa riskien vaikutusten
merkittdvyyden ja toteutumisen todenndkdisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittaa
asianmukaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt. Eldkekassalla tulee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen
tarvittavat menetelmat. Kvantitatiivisten mittausmenetelmien lisaksi myds laadullisia riskeja varten on oltava
tarvittavat arviointimenetelmat.

Riskienhallintajarjestelmén tulee kattaa erityisesti
e vastuuvelkaan ja sen kattamiseen,
e  vakavaraisuuden kehitykseen,
e sijoitustoimintaan ja
e  operatiiviseen toimintaan liittyvat riskit.

Elékekassan on lisaksi riittdvassa maarin varmistuttava siitd, ettd silla on riskienvalvontatoiminto, joka on riip-
pumaton riskié ottavasta toiminnosta.

Sijoitustoiminnan osalta riskienhallintaa koskevat periaatteet tulee siséllyttdd sijoitussuunnitelmaan. Siind tulee

mm. madritelld merkittdvimmat riskit, riskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontape-
riaatteet. Riskinoton rajoja méaaritettdessa tulee ottaa huomioon eldkekassa riskinkantokyky. Lisaksi on méaaritel-
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tdvé kuka vastaa riskinotosta, miten riskid mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymista hyvéksyttavissa rajois-
sa valvotaan.

3.9 Rajat ylittava toiminta

ETA-lisdelékekassaan, joka harjoittaa lisdeldketoimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen
lisdksi mitd VKL:n 14 a luvussa on s&adetty rajat ylittdvastd toiminnasta, tdssa luvussa annettuja maarayksia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-lisdelékekassan, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen ETA-jasenvaltion alueella sijaitsevien yritysten va-
paaehtoisia lisdelédkkeitd ja muita etuuksia, on haettava VVV:Ita lupa ennen rajat ylittdvén toiminnan aloittamis-
ta.

Sen lisdksi mit4 ETA-lisdeldkekassan on ilmoitettava VKL:n 157 b §:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee eldkekassan toimittaa VVV:lle seuraavat tiedot:

o ETA-liséelédkekassaa koskevat yhteystiedot (nimi, kdynti- ja postiosoite, puhelin- ja faksinumero, sahko-
postiosoite sekd elakekassan rekisterinumero)
ETA-lisdelékekassan jasenten lukuméaaré (viimeisin kéytettavissé oleva tieto)
lista jasenvaltioista, joissa elékelaitos harjoittaa toimintaa

e toisessa ETA-valtiossa harjoitettavan toiminnan osalta tulee ilmoittaa toimipaikan juridinen muoto,
mahdollinen identifiointinumero ao. ET A-valtioissa (rekisterinumero tms.), vastaavat yhteystiedot kuten
edelld ja yhteyshenkil6t ao. ETA-valtioissa

e toisessa ETA-valtiossa toimivan tyOnantajan (rahoittajan) vastaavat yhteystiedot kuin edelld ETA-

lisdeldkekassan osalta

toimintapiirin maaraytyminen (rajoitukset jasenyydelle)

toisessa ET A-valtiossa myonnettévét eldkkeet ja muut etuudet (elékejarjestelman kuvaus)

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (lisdelédkekassa itse tai onko maksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siitd hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (kyll&/ei)

madrays- ja ohjekokoelman liite 12
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4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavalineet
JOHDANNAISSOPIMUKSET

4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta
Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja siséisen valvonnan jérjestdmisesta. El&ke-
kassan johdannaisten riskienhallintajérjestelmdssa on voitava seurata johdannaisten markkina-arvoa. Hallituksen
tulee varmistaa, ettd eldkekassassa on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien
johdannaissopimusten hinnanmuodostus. Lakiséateista toimintaa harjoittavan eldkekassan tulee johdannaissopi-
musten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 méaréyksia.

e Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison vélitykselld tehtyja sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten vélilla tehtyja sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kéytosté tulee olla hallituksen hyvéksymat, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Naiden tulee
olla yhdenmukaiset eldkekassan tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.

Johdannaisten kéyton periaatteiden tulee sisaltaa:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdannaissopimuksia voidaan kéyttaa

- kuvaus minka tyyppisia johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- hyvaksyttavat johdannaisstrategiat

- hyvaksyttavat vastapuolet

- selkedsti maaritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kaytossa olevista riskienmittaamisjarjestelmista

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikea-aikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan sisdisen valvonnan jarjestamisesté

- kuvaus johdannaisten kayton periaatteista tiedottamisesta johdannaisten kanssa tekemisissa olevalle hen-
kilokunnalle.

Johdannaisten ké&ytdn periaatteet voivat olla osa eldkekassan muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeis-
tusta.

Elékekassan hallituksen on huolehdittava siitd, ettd johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessa muiden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivat johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettoméaaraisesti ylitta4 sijoi-
tussuunnitelmassa vahvistetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi on jérjestettdva niin, ettd eldkekassan johto sen avulla kykenee kdytdnndssa valvo-
maan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitd, milla tavoin niist4
johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttamalle taholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee saénnollisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtua riittdvan usein, jotta ndma tahot pystyvat sen avulla arvioimaan eldkekassan ris-
kiaseman muutoksia. Raportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tayttavat niille asetetut tavoitteet
ja noudattavat hyvéksyttyja periaatteita ja menettelytapoja.
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3. Sisdisen seurannan jarjestdminen

Sisdisten valvontarutiinien on katettava myds johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisdisen raportoinnin
ja muun informaation kulun tehokkuus seka lakien, eldkekassan omien paatdsten ja sadantdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista eldkekassalla on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeis-
tus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittain
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto eli vastapuoliriski

- markkina- eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskilla tarkoitetaan sité, ettd vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perusteella syntyneisté velvoitteistaan. Mikali auki oleva johdannaissopimus joudutaan tésté syystd korvaamaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen kohde-etuuden toimituspéivaa tai nettoarvon tilityspéivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimuksen (mahdollista) positiivista markkina-arvoa edustava maéara.

Luottoriskié katsotaan syntyvéan vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markkina-arvon kohde-etuuden luonteen aiheuttama
volatiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskid arvioitaessa sopimuksen markkina-arvoon liséta sen
potentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat
sopimusten markkina-arvoista ja potentiaalisesta vastapuoliriskistd, raportoidaan VVV:lle.

Edelld kuvatulla menetelmdlld laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejd on seurattava
vastapuoliriskilimiiteissa. Limiittien k&yton valvonnan jérjestdminen on kuvattava johdannaisten k&yton periaat-
teissa ja limiittien kayttoa valvottava seurantaraporttien avulla.

Edell&d mainittua potentiaalista vastapuoliriskia ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista
vastuuvelan katteen yhteydessa.

Mikéli vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan tdma huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskill& tarkoitetaan riski& siitd, ettd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osake- tai valuuttakurssi tai muu, esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinaris-
kid on seurattava markkinariskityypeittain (korko-, osake-, valuutta-, luottomarkkina- ja hyddykeriski). Optioille
ominaisia riskeja (gamma- ja vega-riski) on seurattava erikseen.

Markkinariskia on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskia
on tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja ndiden sopimusten on sisallyttava
markkinariskilimiittien seurantaan. Sopimusten ominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin
vaatimia markkinariskin muotoja on pystyttdva seuraamaan johdannaissopimusten kdytdn vaatimassa laajuudes-
sa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kayttdd matemaattista tai tilastollista menetelméa. Téallaisen menetelman
oletuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttdva seuraamaan ja arvioitava saannéllisesti. Menetelma on
altistettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden tu-
lokset on otettava huomioon limiitteja ja strategioita madriteltdessd. Tulosten luotettavuuden varmistamiseksi on
kaytettyd mallia sadnndllisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilld tarkoitetaan riskia siitd, ettd elakekassa ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten kaytdsta
aiheutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia elakekassan paivittdisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on
otettava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen
nahden riittdvan yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, ettd sopimuksia ei pystyta tai ei helposti voida realisoida tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittdvasti syvyytta tai markkinat eivat toimi jon-
kin héirion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa
laajuudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettid on aktiivisesti seurattava. Riskejé voidaan hallita myos
tuote- ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittdmattomista toimintaketjuista, henkiloresursseista ja jarjestelmista tai
néiden pettdmisesta tai ulkoisista tekijoista aiheutuvien tappioiden riskid. Operatiiviseen riskiin sisaltyvat juridi-
set riskit.

Johdannaissopimusten kéytostd aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon eldkekassan riskienhallinta-
suunnitelmassa. Riskid voidaan hallita seuraavin toimenpitein:

- Johdannaisten kayttoa tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkildsto

- Johdannaisten kéyttda varten on oltava ennalta suunnitellut tydvaiheet ja sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoittelu- ja arvostusmalleja otetaan kayttéon, on varmistettava, ettd ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvista voitoista ja tappioista. Mallit ja kéytetyt
menetelmat on dokumentoitava.

- Eri jarjestelmissa (kirjanpito, kaupank&ynti) olevat tiedot on saannollisesti tdismaytettava keskenadan.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kaytetddn ISDA:n (International Swaps and Derivatives Associati-
on) standardisopimuksia.

- Elékekassalla tulee olla johdannaisia koskeva riittava siséinen ohjeistus

- Sisdisen valvonnan tehtdvéné on varmistaa, ettd johdon hyvaksymaa johdannaisstrategiaa ja johdannaisten
kayttdon liittyvaa ohjeistusta noudatetaan.

4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden kasittely tilinpaatoksessa

Néissé ohjeissa johdannaissopimuksilla tarkoitetaan sopimuksia, joiden arvo riippuu yhden tai useamman todel-
lisen tai kuvitteellisen kohde-etuuden arvon taikka kohde-etuuksien arvonmuutosta kuvaavan indeksin muutok-
sesta. Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison valitykselld tehtyj& sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten valill4 tehtyj& sopimuksia. Johdannais-
ten kasittely verotuksessa, niiden taloudellinen vaikutus tai niiden oikeudellinen tulkinta saattaa poiketa johdan-
naisten kirjanpidollisesta kasittelysta.
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4.1.1.3 Maaritelmia

Optiotyyppiselld sopimuksella tarkoitetaan sopimusta, jossa ostajalla on oikeus mutta ei velvollisuutta toteuttaa
sopimus sen erépaivana (eurooppalainen optio) tai erdpdivadn mennessa (amerikkalainen optio). Toteutus voi
olla kohde-etuuden toimittaminen tai sopimuksessa méaaritellylla tavalla tapahtuva nettoarvon tilitys.

Optiotyyppisia sopimuksia ovat esimerkiksi erityyppisiin kohde-etuuksiin (esim. valuutat, osakkeet, korot, hyo-
dykkeet ja indeksit) liittyvat osto- ja myyntioptiot, warrantit, korkokatot ja korkolattiat seka naiden yhdistelmét
(korkokaulukset), koronvaihtosopimuksiin liittyvét optiot (swaptiot) seka luotto-optiot ja luottoswapit.

Termiinityyppiselld sopimuksella tarkoitetaan etukéteen sovittuun hintaan tapahtuvaa kohde-etuuden toimitusta
tai nettoarvon tilitysta maarattyna erapéivana. Termiinisopimus on molempia osapuolia (ostaja ja myyja) sitova.

Termiinityyppisia sopimuksia ovat erityyppisiin kohde-etuuksiin (esim. valuutat, osakkeet, korkoinstrumentit,
hyodykkeet ja indeksit) liittyvat termiini- ja futuurisopimukset.

Koron- ja/tai valuutanvaihtosopimuksella tarkoitetaan kiintedn ja/tai vaihtuvan korkovirran vaihtamista toiseen
korkovirtaan samassa tai eri valuutassa. Sopimuksiin voi liittyd padomien vaihto tai ne voivat perustua nimellis-
pa&omiin, joita ei vaihdeta sopimusten osapuolten kesken.

Sopimuksen sulkemisella tarkoitetaan sellaisen vastakkaisen identtisen sopimuksen tekemistg, jolla sopimukses-
ta syntyva tuotto tai kulu varmistetaan lopullisesti ennen sopimuksen erapdaivaa.

4.1.1.3.1 Sopimuksen sulkeminen

Sopimuksen sulkemisella tarkoitetaan sellaisen vastakkaisen identtisen sopimuksen tekemista, jolla sopimukses-
ta syntyva tuotto tai kulu kiinnitetaan lopullisesti ennen sopimuksen erapaivaa.

4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kayttdtarkoituksen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisatuottoja, hyddyntaa arbitraasia tai muuttaa sijoitussal-
kun riskid. Johdannaissopimuksilla voidaan my6s tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:

Johdannaissalkusta on voitava eritelld suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Eléke-
kassan tulee méaarittaa riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Elakekassan
hallituksen tulee hyvaksyéa suojauspolitiikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen tulee
sisaltdad kuvaus suojauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kéyttotarkoitus on madariteltava ja dokumentoitava sopimusta tehtéessa. Jos
nain ei menetelld, sopimusta on pidettdva ei-suojaavana. Suojaavan johdannaissopimuksen dokumentointi ja
suojauksen tehokkuus ks. maarays- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.2.1 (suojaussuhde ja dokumentointi). Suojaa-
van johdannaissopimuksen ja suojattavan sijoituksen valilla on oltava riittdva yhteys. Suojaava johdannaissopi-
mus Vvoi estda suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa maaritellyn rajan (esim. ostettu myyn-
tioptio). Tallaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tarkastellaan niilla suojattavan kohteen
hintatasoilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi my@s nousta vastaavassa
madrin kuin suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisia johdannaissopimuksia ei
pidetd suojaavina. Tastd poiketen asetettuja optioita voidaan pitd4 suojaavina, jos ne ovat osa suojausrakennetta,
joka sisaltad myos vastakkaisen ostetun option. Vastakkaisuusmaaritelmé sallii optioiden toteutushinnoissa eron,
joka ei vaaranna suojausrakenteen toimivuutta.
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Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittdvd) koko suojauksen
keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipaiva) ja kumulatiivisesti (suo-
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kayttdtarkoitus on muutettava suojaavasta ei-suojaavaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e Suojauksen tulosta on seurattava myds euromadraisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten kohde-
etuuksien pddomien yhteismadra merkittavasti ylittdd sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojen paa-
omien yhteismaaran, johdannaissopimusten kasittely on ylittavaltad osin muutettava muussa kuin suojaa-
mistarkoituksessa tehtyjd sopimuksia koskevien maaraysten mukaiseksi

e Suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tulkitaan siten, ettd sita tarkastellaan vain niilla hintatasoilla,
joilla elédkekassa on madritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella
sijoituksella on osa eldkekassan kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumen-
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuseria ja niita
omaisuuseria, jotka arvostetaan hankintamenoon tdman maarays- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti.
4.1.1.5 Johdannaissopimusten kasittely kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa

4.1.1.5.1 Optiotyyppiset sopimukset

Sopimuksen solmiminen

Sopimusta tehtdessa ostetusta osto- tai myyntioptiosta suoritettava preemiomaksu merkitaan kirjanpitoon makse-
tun ennakkomaksun luonteisesti varoiksi. Vastaavasti asetetusta osto- tai myyntioptiosta saatava preemiomaksu
merkitaan kirjanpitoon saadun ennakkomaksun luonteisesti velaksi. Taseeseen Kirjattavassa preemiomaksuerassa
otetaan tarvittaessa huomioon sopimuksen tekemiseen valittémasti liittyvat palkkiot ym. kulut.

Sopimuksen sulkeminen

Optiosopimuksen sulkemisen yhteydessa kirjataan alkuperdisesta sopimuksesta maksetun, aikaisemmilla tilikau-
silla kirjatuilla arvonmuutoksilla oikaistun preemion ja position sulkemiseen kéytetysta optiosta saadun preemi-
on erotus tuotoksi tai kuluksi sille tilikaudelle, jolloin sopimus suljetaan. Vastaavasti kirjataan tuotoksi tai kuluk-
si alkuperaisestd sopimuksesta saadun, aikaissmmin kirjatuilla arvonmuutoksilla oikaistun preemion ja vastak-
kaisesta sopimuksesta maksetun preemion erotus.

Sopimuksen raukeaminen

Jos optiosopimus raukeaa kdyttdmattdmana, sopimuksen ostaja kirjaa maksamansa preemion kuluksi ja sopi-
muksen myyja saamansa preemion tuotoksi sille tilikaudelle, jolloin raukeaminen tapahtuu. Aikaisemmilla tili-
kausilla kirjatut mahdolliset arvonmuutokset oikaisevat tuottoa ja kulua.

Sopimuksen toteuttaminen

Optiosopimuksen toteuttamisen yhteydessé selvidd sopimuksesta realisoituva voitto tai tappio ja sen mukaisesti
maksettu tai saatu preemio kirjataan joko tuotoksi tai kuluksi tai niiden oikaisuksi sille tilikaudelle, jonka aikana

toteuttaminen tapahtuu.

Jos optiosopimus toteutetaan ostamalla tai myymallad kohde-etuus sopimuksen mukaisesti, maksettu tai saatu
preemio merkitddn kohde-etuuden hankintamenon tai luovutushinnan lisdykseksi tai véhennykseksi.
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Kasittely tilinpaatoksessa
Suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset

Suojaamistarkoituksessa solmitun optiosopimuksen tilinpaatdspéivan sulkemishinnan (markkina-arvon) ja sita
alemman preemion Kirjanpitoarvon erotus Kirjataan tilinpaatoksessa tuotoksi, kuitenkin enintddn maard, joka
vastaa suojattavasta tase-erasta tai positioon luetuista eristé tilikauden kuluksi kirjattua maaraa.

Mikéli suojattavasta tase-eréastd kirjataan tilinpaatokseen arvostustuottoa (arvonalennuksen palautus), Kirjataan
maksetun preemion Kirjanpitoarvon ja sitd alemman optiosopimuksen tilinpaatdspadivan sulkemishinnan erotuk-
sesta kuluksi maara, joka vastaa suojattavasta tase-erésta tai positioon luetuista eristé tilikauden tuotoksi kirjattua
madrad. Kuluksi kirjataan myos suojattavan tase-erdn tai positioon luettavien erien arvonnousun ylittdva osa
preemion arvonlaskusta. Ylitysta vastaava arvonalennuskirjaus peruutetaan, mikali se osoittautuu seuraavassa
tilinpaatoksessa aiheettomaksi.

Suojaavaan optiopositioon kuuluvan saadun preemion (velkaerd) kirjanpitoarvon ja sitd alemman optiosopimuk-
sen tilinpaatospaivan sulkemishinnan erotuksesta kirjataan vastaavalla tavalla tuottoa ja tilinpaatospaivan sulke-
mishinnan ja sitd alemman kirjanpitoarvon erotuksesta vastaavasti kulua.

Suojaamistarkoituksessa tehdysta optiosopimuksesta ei kirjata arvostustuottoa tai -kulua, jos suojattavasta tase-
erdstd tai positioon luettavista erista ei kirjata tuloslaskelmaan arvonmuutosta tai jos suojataan taseen ulkopuolis-
ta erdd. Mikali kuitenkin sopimuksen negatiivinen arvonmuutos ylittad suojattavien erien positiivisen arvonmuu-
toksen, ylitys kirjataan tulosvaikutteisesti. Ylitystd vastaava arvonalennuskirjaus peruutetaan, mikali se osoittau-
tuu seuraavassa tilinpaatoksessa aiheettomaksi.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset

Option myyjéa kirjaa realisoitumattoman tappion (tilinpdatdspaivén sulkemishinnan ja sitd alemman kirjanpito-

arvon erotuksen) taysiméaardisesti. Sen sijaan realisoitumatonta voittoa ei kirjata ennen kuin sopimus raukeaa,

suljetaan tai toteutetaan.

Option ostaja kirjaa realisoitumattoman tappion preemion méaaréén asti. Koska ostaja ei tappiotilanteessa kayté

optiotaan, vaan antaa sen raueta, preemiomaksu muodostaa sopimuksesta syntyvdn maksimitappion. Realisoi-

tumattomia voittoja ei kirjata.

4.1.1.5.2 Termiiniluonteiset sopimukset

Sopimuksen solmiminen

Termiinisopimuksen solmiminen ei aiheuta kirjausta, koska sopimuksen tekohetkelld ei suoriteta maksuja. So-
pimukset ja niiden muutokset on kuitenkin rekisterditava valittémasti taseen ulkopuolisina sitoumuksina sopi-
muksen tekohetkesté alkaen.

Sopimuksen sulkeminen

Termiinisopimuksen sulkemishinnan ja sopimuksen mukaisen hinnan erotus oikaistuna aikaisemmilla tilikausilla
kirjatuilla arvonmuutoksilla kirjataan sen tilikauden tuotoksi tai kuluksi, jolloin sopimus suljetaan.

Sopimuksen toteuttaminen
Jos sopimus toteutetaan luovuttamalla kohde-etuus sopimuksen mukaisesti, termiinin toteutushinta muodostaa

hankitun kohteen myyntihinnan. Toteutushinnan ja kohde-etuuden poistamattoman hankintamenon erotus kirja-
taan sen tilikauden tuotoksi tai kuluksi, jolloin luovutus tapahtuu.
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Jos termiinisopimus toteutetaan vastaanottamalla kohde-etuus, merkitddn kohde-etuuden hankintameno (ter-
miinihinta) taseeseen. Sopimuksen toteutushetkelld ei tehda tulosvaikutteista kirjausta. Kohde-etuus arvostetaan
seuraavan kerran laadittavassa tilinpaatdksessa asianomaista omaisuuslajia koskevien maaraysten mukaisesti.

Mikéli termiiniluonteinen sopimus toteutetaan nettoarvontilityksend suorittamalla ainoastaan toteutushinnan ja
markkinahinnan erotus, suoritettava maara merkitaan sen tilikauden tuotoksi tai kuluksi, jolloin sopimus paattyy
ja velvollisuus nettoarvon tilitykseen syntyy.

Kun rahamarkkinatermiinilla tai muulla vastaavalla sopimuksella on suojattu tase-erén tai position johdannaisso-
pimuksen erapaivan jalkeistd korkotuottoa, jaksotetaan johdannaissopimuksesta erdpéivana saatava tai suoritet-
tava madra olennaisuuden periaatteella tuotoksi tai kuluksi sind ajanjaksona, johon suojaus kohdistuu.

Mikéli termiinisopimus tehdddn suojaamaan ko. sopimuksen kohde-etuutta, joka realisoidaan termiinisopimuk-
sen eradntyessd, voidaan nettoarvon tilityksen maaralla oikaista kohteen luovutushintaa. Vastaavasti, jos ter-
miinisopimuksella suojataan tulevia termiinisopimuksen kohde-etuuteen tehtéavié sijoituksia, voidaan nettoarvon
tilityksen maaralla oikaista kohteen hankintahintaa. Hankintamenon oikaisu jaksottuu hankitun joukkovelkakir-
jalainan tai rahamarkkinasijoituksen hintaerojaksotuksen yhteydessa ao. instrumentin pitoajalle.

Kasittely tilinpdatoksessa
Suojaamistarkoituksessa tehty sopimus

Suojaavan termiinisopimuksen arvonmuutoksena kirjataan tuloslaskelmaan tuotoksi sopimuksen mukaisen hin-
nan ja sitd alemman sopimuksen tilinpaatoshetken varovaisesti arvioidun todennékdisen sulkemishinnan erotuk-
sesta maard, joka vastaa suojattavasta tase-erastd tai positioon luetuista erista tilikauden kuluksi kirjattua maaraa
oikaistuna sopimuksesta aikaisempina tilikausina kirjatuilla arvonmuutoksilla.

Suojaavan termiinisopimuksen arvonmuutoksena kirjataan kuluksi tilinpaatdshetken todennakéisen sulkemis-
hinnan ja sitd alemman sopimuksen mukaisen hinnan erotuksesta maard, joka vastaa suojattavasta tase-erasta tai
positioon luetuista erista Kirjattua positiivista arvonmuutosta (arvonalennuksen palautus) oikaistuna sopimukses-
ta aikaisemmin Kirjatuilla arvonmuutoksilla. Termiinisopimuksen arvonalennuksesta on Kirjattava kuluksi myos
suojattavan tase-eran tai positioon luettavien erien arvonnousun ylittdva osuus. Ylitysta vastaava arvonalennus-
kirjaus peruutetaan, mikéli se osoittautuu seuraavassa tilinpaatoksessa aiheettomaksi.

Jos suojattavasta tase-erésté tai positioon luetuista erista ei tuloslaskelmaan kirjata arvonmuutosta tai jos suoja-
taan taseen ulkopuolista erdd, suojaavasta sopimuksesta ei kirjata arvostustuottoa tai -kulua tuloslaskelmaan.
Mikali kuitenkin sopimuksen negatiivinen arvonmuutos ylittd4 suojattavien erien positiivisen arvonmuutoksen,
ylitys kirjataan kuluksi. Ylitystd vastaava arvonalennuskirjaus peruutetaan, mikali se osoittautuu seuraavassa
tilinp&atoksessé aiheettomaksi.

Valuuttatermiinin korkoelementti eli sopimuspdivéan avistakurssin ja sopimuksen termiinikurssin vélinen erotus
jaksotetaan korkotuotoksi tai -kuluksi tai niiden vadhennykseksi termiinisopimuksen voimassaoloaikana. Valuut-
tatermiinilla suojattu lyhytaikainen valuuttamaardinen saaminen tai velka voidaan kuitenkin arvostaa suoraan
termiinikurssiin, mikéli korkoeron merkitys on véhéinen.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyn termiinisopimuksen tilinpaétéshetken todennakdisen sulkemishin-
nan ja sopimuksen mukaisen hinnan negatiivinen erotus aikaisempina tilikausina kirjatuilla arvonmuutoksilla

oikaistuna kirjataan ennen sopimuksen sulkemista tai paattymisté tehtvassa tilinpaatoksessa kuluksi. Realisoi-
tumattomia tuottoja ei kirjata.
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4.1.1.5.3 Koronvaihtosopimukset ja valuutanvaihtosopimukset
Sopimuksen solmiminen

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten solmiminen ei aiheuta kirjausta, koska sopimuksen solmimishetkella ei
suoriteta maksuja. Kaikki sopimukset tulee kuitenkin rekisterdida taseen ulkopuolisina sitoumuksina sopimusten
tekohetkestd alkaen.

Sopimuksen sulkeminen

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen sulkemisen yhteydessa syntyva voitto tai tappio jaksotetaan suojatun saa-
misen jaljelld olevalle juoksuajalle, jos johdannaissopimuksella on suojattu taseessa olevaa saamis- tai velkaeraa.
Mikéli saamis- tai velkaerd on poistunut taseesta, johdannaissopimuksen voitto tai tappio kirjataan heti tuotoksi
tai kuluksi.

Kasittely tilinpaatoksessa
Suojaamistarkoituksessa

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksista merkitaan tilikauden tuotoksi ja kuluksi sopimuksen perusteella tilikau-
teen kohdistuvat korot.

Tuloslaskelmaan merkitédén liséksi tuotoksi suojaamistarkoituksessa tehdyistd koron- ja valuutanvaihtosopimuk-
sista aiheutuvien, tilinpaatoshetkeen diskontattujen kassavirtojen nykyarvojen positiivinen erotus, kuitenkin
enintddn madrd, joka vastaa suojattavasta tase-erasta tai positioon luettavista eristd kirjattua arvostuskulua. So-
pimuksista aiheutuvien tilinpaatdshetkeen diskontattujen kassavirtojen negatiivisesta erotuksesta kirjataan kuluk-
si maard, joka vastaa suojattavasta tase-erésta tai positioon luettavista erista Kirjattua positiivista arvonmuutosta.
Suojattavan tase-eran tai positioon luettavien erien arvonnousun ylittdva osuus diskontattujen kassavirtojen ny-
kyarvojen negatiivisesta erotuksesta on kuitenkin aina kirjattava kuluksi. Ylitystd vastaava arvonalennuskirjaus
peruutetaan, mikali se osoittautuu seuraavassa tilinpaatoksessé aiheettomaksi.

Mikali tase-eréstd tai positioon luettavista tase-eristd ei kirjata tilinpaatoksessa arvonmuutosta, ei myodskaéan
koron- tai valuutanvaihtosopimusten arvostushetkeen diskontattujen kassavirtojen nykyarvojen erotuksesta syn-
tyvaa tuottoa tai kulua kirjata. Mikéli kuitenkin kassavirtojen nykyarvojen negatiivinen erotus ylittda suojattavan
kohteen positiivisen arvonmuutoksen, ylitys kirjataan. Ylitysta vastaava arvonalennuskirjaus peruutetaan, mikali
se seuraavassa tilinpaatoksessé osoittautuu aiheettomaksi.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehtyjen koron- ja valuutanvaihtosopimusten tilinpdatoshetkeen diskontat-
tujen kassavirtojen negatiivinen erotus kirjataan aina taysimaaraisesti kuluksi. Positiivista erotusta ei kirjata
tuloslaskelmaan tuotoksi.

4.1.1.5.4 Tuloslaskelma- ja tase-erat

Suojaamistarkoituksessa tehdysta johdannaissopimuksesta syntyvat tuotot ja kulut kirjataan paasaantdisesti
samaan tuloslaskelman eréan kuin suojattavasta tase-erésta tai positiosta kirjattavat tuotot ja kulut kirjataan.

Tuotot ja kulut, jotka syntyvét kun suojaavat johdannaissopimukset suljetaan tai sopimukset erdantyvét, kirjataan
realisoituneiden tuottojen tapaan myyntivoittojen ja tappioiden ryhmaén. Mikéli johdannaissopimus toteutetaan
myymalla alla oleva omaisuusera, kirjataan johdannaissopimuksen tulos myyntivoiton tai -tappion oikaisuksi.
Mikéli taas johdannaissopimus toteutetaan ostamalla uusi omaisuuserd, Kirjataan johdannaissopimuksesta synty-
nyt tulos hankintahinnan lisdykseksi ja vdhennykseksi. Suojatessa saamista ja velkaa korkotason muutokselta
kirjataan johdannaissopimuksesta syntyneet tuotot ja kulut korkotuottojen ja kulujen oikaisuna.
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Arvostaessa johdannaissopimukset tilinpaatoksissa kirjataan realisoitumaton arvostustulos alla olevan omaisuu-
den arvostusta vastaavalla tavalla arvonalennuksiin tai niiden palautuksiin.

Valuuttajohdannaisten termiinikurssin ja avistakurssin valinen piste-ero jaksotetaan ja kirjataan korkotuottoihin
tai -kuluihin.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyista johdannaissopimuksista syntyvat tuotot ja kulut kirjataan mui-
den sijoitusten tuottoihin ja kuluihin.

Tuloslaskelmaan merkityn arvostustuoton tai —kulun vastaerd merkitdan termiinisopimusten osalta taseen siir-
tosaamisiin tai siirtovelkoihin. Optiosopimusten osalta oikaistaan taseeseen merkittyja preemiomaksuja.

4.1.1.6 Tilinpaatodksen liitetiedot

Tietona selostetaan eldkekassan johdannaissopimusten kayttdmisessd sovelletut periaatteet ja johdannaisten
riskienhallintastrategia. Lisaksi selvitetddn johdannaissopimusten kayttd suojaustarkoitukseen ja muuhun tarkoi-
tukseen. Edella mainitut tiedot annetaan, jos johdannaissopimusten maara on merkittava tai niihin perustuva riski
on olennainen eldkekassan toiminnan kannalta. Jos johdannaissopimusten merkitys on véhéinen, on tastd mainit-
tava erikseen.

Tilinpaatdksessa esitetddn johdannaissopimusten arvostus- ja muut laskentaperiaatteet.

Johdannaissopimukset esitetaan tilinpadtoksessa seuraavasti jaoteltuna. Erittely annetaan erikseen suojaavien ja
ei-suojaavien johdannaissopimusten osalta:

| Korkojohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Koronvaihtosopimukset

Il Osakejohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Valuutanvaihtosopimukset
111 Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
IV Muut johdannaissopimukset
Termiini- ja futuurisopimukset
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut

Johdannaissopimuksista ilmoitetaan ndiden sopimusten kdyvat arvot ja kohde-etuuksien arvot edelld mainitulla
tavalla jaoteltuna. Kohde-etuuksien arvoina ilmoitetaan korkojohdannaisten osalta sopimusten nimellisarvo,
valuuttajohdannaisten osalta ostetun valuutan tilinpdatoshetken eurovasta-arvo ja osakejohdannaisten osalta
osakkeiden kaypé arvo tilinpaatoshetkelld. Lisdksi esitetddn kussakin alaryhmdssd sopimusten ajallinen ulottu-
vuus, jos tieto on olennainen sopimuksiin liittyvan riskin arvioimiseksi. Kayvét arvot voivat perustua markkina-
hintoihin, vastaavanlaisen johdannaissopimuksen markkinahintaan, sopimuksesta aiheutuvien kassavirtojen
nykyarvoon tai optioiden maaritysmalleihin. Kayvan arvon mdaritysmenetelméat selostetaan kunkin alaryhmén

Madrays- ja ohjekokoelma elékekassoille Pdivitetty 1.7.2011



4—10

osalta erikseen. Valuuttamaaréiset sopimukset muutetaan Suomen rahaksi avista- tai termiinikurssiin sopimuk-
sesta riippuen. Taulukossa tiedot annetaan avointen ja suljettujen sopimusten osalta erikseen. Annetusta infor-
maatiosta tulee kdyda ilmi, miten avoimet ja suljetut sopimukset on kasitelty tilinpaatoksessa.

4.1.2 TAKAISINOSTOSOPIMUKSET

Takaisinostosopimuksella (REPQ) tarkoitetaan arvopaperin luovutussopimusta, jossa ostaja ja myyja arvopape-
rien myynnin liséksi samalla sopivat kumpaakin osapuolta velvoittavasti siitd, ettd sovitun ajan kuluttua myyja
ostaa saman maardn samoja arvopapereita takaisin alkuperdiseltd ostajalta. Ostaja saa arvopapereihin tdyden
omistusoikeuden ja voi kayttaa kaikkia niihin liittyvia hallinnoimisoikeuksia seké luovuttaa arvopaperit edelleen.
Arvonmuutosriski sdilyy alkuperdisella myyjalla.

Ensimmaisen luovutuksen yhteydessa madratadn kiinted takaisinostohinta. Takaisinostohinnan ja ensimmaisen
luovutushinnan (kauppahinnat) ero on arvopapereiden myyjan maksama korko laina-ajalta. Arvopapereiden
ostaja saa vastaavasti korkoa vakuudelliselle sijoitukselleen (takaisinmyyntisopimus, reverse repo).

Takaisinostosopimuksen voimassaoloaikana maksettavien joukkovelkakirjojen korkojen, osinkojen, yhtiéveron
hyvityksen, irronneiden merkintdoikeuksien, adanestysoikeuden tai muun arvopaperiin liittyvan etuuden hyvitta-
misesta arvopaperin myyjalle sovitaan yleensa erikseen.

4.1.2.1 Arvopapereiden lainaus

Arvopapereiden lainaussopimuksella lainanantaja luovuttaa lainanottajalle omistamiaan arvopapereita ennalta
madritetyksi ajaksi, jonka jalkeen lainanottaja sitoutuu palauttamaan ne. Lainattujen arvopapereiden omistus- ja
hallinnoimisoikeudet siirtyvat lainanottajalle. Arvopapereiden lainanottaja maksaa korvauksen lainaamistaan
arvopapereista. Lisaksi sovitaan siitd, miten arvopapereista kertyva tuotto tai muun arvopaperiin liittyvén etuu-
den kayttdminen hyvitetaan.

Lainanantaja on samassa taloudellisessa asemassa lainaustransaktion toteuduttua kuin hén olisi ilman lainanantoa
lukuun ottamatta erillistd korvausta siitd, ettd luovuttaa omistamansa arvopaperit toiselle maardajaksi. Koska
arvopaperilainauksessa ei ole kysymys lopullisesta luovutuksesta, kirjanpitoon ei kirjata tuloutettuja voittoja tai
tappioita, muulta kuin laina-ajalta saadun korvauksen osalta. Arvopapereiden arvoa vastaavaa vastiketta ei siirry
osapuolten vélilla. Lainanottaja antaa kuitenkin yleensa lainanantajalle vakuuden.

Sopimukset voidaan tehdd myos selvitysyhteison kautta. Talloin selvitysyhteist asettuu vastapuoleksi seka lai-
nanantajaan etté lainanottajaan pain.

4.1.2.2 Merkitseminen kirjanpitoon

4.1.2.2.1 Takaisinostosopimukset

Takaisinostosopimuksin myydyt arvopaperit séilyvat myyjan taseessa. Vastaavasti niitd arvopapereita, jotka on
ostettu takaisinmyyntisopimuksin ei merkita ostajan taseeseen.

Arvopapereiden takaisinostosopimuksilla luovutetuista arvopapereista saadut vastikkeet kirjataan veloiksi ja
maksetut vastikkeet saamisiksi.

Takaisinostosopimuksin myydyt arvopaperit arvostetaan tilinpaatoksessa kyseistd omaisuuslajia koskevan arvos-

tussadnndksen mukaan. Sopimuksesta saatu tai maksettu korvaus merkitadn kirjanpitoon korkona. Korko jakso-
tetaan sopimuksen voimassaoloajalle.
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4.1.2.2.2 Arvopapereiden lainaus

Lainanantaja

Lainatut arvopaperit sdilyvat lainauksen aikana lainanantajan taseessa.

Tilinpaatdsta laadittaessa lainassa olevat arvopaperit arvostetaan kyseistd omaisuuslajia koskevan arvostussaan-
ndksen mukaan. Arvopapereiden lainauksesta saatu preemio ja muut kompensaatiot (kuten esim. kateisosinkoa
ja merkintdoikeuksia vastaavat vastikkeet) merkitaan tuloslaskelmaan suoriteperusteisesti tuotoksi.

Jos lainanottaja ei kykene palauttamaan lainaamiaan arvopapereita, jolloin lainanantaja saa vakuuden realisoin-
nista muuta vastiketta, realisoituu lainanantajalle arvopapereiden poistamattoman hankintamenon ja tdméan vas-
tikkeen erotuksen suuruinen myyntivoitto tai -tappio.

Lainanantajan on pidettava lainaksi annetuista arvopapereista rekisterid, josta kay ilmi lainauksen kohde, lainan-
saaja ja lainaussopimuksen alkamis- ja paattymispaiva.

Lainanottaja

Lainanottaja ei merkitse lainaamiaan arvopapereita Kirjanpitoonsa. Lainanottajan myydessa arvopaperit edelleen
myyntihinta merkitaén taseeseen lyhytaikaiseksi velaksi lainanantajalle.

Lainanottajan tilinpaatoksessa lyhytaikainen velka merkitadn taseeseen lainaksi otettujen arvopapereiden myyn-
tihinnan tai sitd korkeamman tilinpaatdshetken markkinahinnan maéardisend. Lainanottaja kirjaa maksamansa
preemion ja muut vastikkeet (kuten esim. kateisosinkoa ja merkintdoikeuksia vastaavat vastikkeet) tilinpaatok-
seen suoriteperusteisesti kuluksi.

Ostaessaan arvopaperit markkinoilta lainanantajalle palautusta varten lainanottajalle realisoituu arvopapereiden
myyntihinnan ja uusien arvopapereiden ostohinnan erotuksen suuruinen myyntivoitto tai -tappio.

Mikéli kdy ilmeiseksi, ettd lainattuja arvopapereita ei pystyta palauttamaan, merkitddn tasta aiheutuvat kulut ja
menetykset pakollisina varauksina kuluksi.

Lainanottajan on pidettava rekisterid lainaksi ottamistaan arvopapereista, josta kdy ilmi lainauksen kohde, lai-
nanantaja, lainaussopimuksen paattymispéaiva seka edelleen luovutuksen pdivamaara ja myyntihinta.
4.1.2.3 Tuloslaskelma- ja tase-eréat

Takaisinostosopimuksin luovutetuista arvopapereista saadut vastikkeet kirjataan muihin lyhytaikaisiin velkoihin
elakekassan taseeseen. Maksetut vastikkeet merkitddn vastaavasti muuhun rahoitusomaisuuteen.

Takaisinostosopimuksessa syntyvasta lainasta maksettava korko merkitddn sijoitustoiminnan kuluihin muina
kuluina ja saatavasta saatu korko vastaavasti sijoitustoiminnan tuottoihin muina tuottoina.

Arvopapereiden lainauksesta saadut korvaukset merkitaan sijoitustoiminnan tuottoihin muina tuottoina. Lainauk-
sesta maksetut korvaukset merkitdén sijoitustoiminnan kuluihin muina kuluina.
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4.1.2.4 Liitetiedot

Takaisinostosopimuksen (REPO) myyja ilmoittaa reposopimuksin myymansa arvopaperit liitetiedoissa panttei-
na.

Arvopapereiden lainanantajan tulee antaa taseen liitetiedoissa selvitys lainassa olevien arvopapereiden laadusta
ja maarastd, jaljella olevasta hankintamenosta, kdyvasté arvosta seké lainauksen kestoajasta.

Lainanottajan puolestaan tulee antaa taseen liitetiedoissa selvitys lainattujen arvopapereiden maarasta, laadusta
ja kdyvasta arvosta seké lainauksen kestosta.

4.2 Ohjeita elakekassan sijoitustoiminnasta

ELAKEKASSAN SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.2.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen

Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa elakekassan on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:

olemassa oleva sijoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden maarassa (vastuuvelan muutos)

vastuuvelan rakenteesta johtuva maksuvalmius- ja rahaksi muutettavuusvaatimus

asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvat riskit
toimintapddoman taso ja tavoitteet

Elakekassassa, jossa vastuuvelka kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta vastuuvelan kasvun verran. Ta-
ma lisdantyva varallisuus kertyy yleensa tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen my6ta. Elakekassan
hallituksen on siis otettava sijoitussuunnitelmassa kantaa siihen, mihin kertyvat varat sijoitetaan, jotta asetetut
tavoitteet saavutetaan. Lisdksi hallituksen on otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta,
eraantymisesta tai muusta sellaisesta syysta johtuvaan sijoittamiseen.

VKL:n mukaan eldkekassan on huolehdittava vastuuvelan katteena olevien varojen rahaksi muutettavuudesta.
Elékekassan tulisi varautua toisaalta siihen, ettd sen varat on sijoitettu siten, ettd ne on realisoitavissa sitd mukaa,
kun vastuuvelkaa purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, ettd silla on riittdvan likvideja varoja, jos osa-
kasyhteison kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syystd tulee keskeytys. Eldkekassan on pidettdva osa va-
roista (esimerkiksi vuoden tarvetta vastaava méaard) likvidissa muodossa, jotta hallitus voi varmistua kateismeno-
jen hairiéttomasta suorittamisesta. Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella eldkekassan hallitus
voi todeta, milloin vastuuvelka purkautuu maksettavaksi.

4.2.1.2 Elakekassan vakuutusmatemaatikon lausunto (ennuste)

Jotta eldkekassan hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmatemaa-
tikon laatiman ennusteen siitd, miten elakemenot ja vastuuvelka kehittyvét tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman lahtékohtana on oltava eldkekassan vastuuvelan maaran muutokset tulevina vuosina. Li-
séksi sijoitustoiminnassa on otettava huomioon vastuuvelan rakenteen vaikutus.

4.2.1.3 Elakekassan tulot ja menot

Elédkekassan vastuuvelkaa laskettaessa oletetaan, ettd katteena oleville varoille saadaan vahintdan laskuperuste-

koron suuruinen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu osakasyh-
teiso lisdédmaan kannatusmaksuja.
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4.2.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Elakekassa voi tehda sijoitustoimintaa tdydentavia omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luotto-
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastettavan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai siihen rinnastuvan yrityksen sekd muussa
valtiossa toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyvéksyttad eldkekassan hallituksessa. Omaisuu-
denhoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitd, minkalaiset valtuudet omaisuudenhoitajille anne-
taan. Erityisesti paatdksentekovaltuuksia annettaessa on varmistettava, ettd laitoksen itsendinen paatdksenteko
sijoitusasioissa ei vaarannu.

Elakekassan valitessa omaisuudenhoitoyhteisdd tulee ottaa huomioon se, ettd toimeksiannon osuus omaisuuden-
hoitoyhteisén hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien kdytostd, muun muassa siitd, mita instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmet4d muun muassa seuraavat seikat:

e toimeksiannon laajuus
valtuudet sijoitustoiminnan periaatteet ja rajoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi
hoitopalkkio
sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida elékekassalle saannollisesti, vahintddn kuukausittain, hoidossaan olevista
sijoituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvista riskeista.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdd hyvén Kirjanpitotavan mukaisesti ja
elakekassan tulee vahintddn kuukausittain tdsmayttaa kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvis-
tuksiin.

4.3 Toimintasuunnitelma

Elakekassan perustamiskirjaan sisallytettdvassa toimintasuunnitelmassa selvitetddn eldkekassan vakavaraisuus ja
riskinkantokyky. Suunnitelmasta tulee nakya:

1) Aiotun elékekassatoiminnan laajuus
e tyontekijoiden (jasenten) ja muiden vakuutettujen lukumaéara,
o ikdjakautuma ja ennuste kehityksesta
e arvioitu palkkasumma ja arvio palkkasumman kehityksesta
e vakuutusmatemaatikon ennuste vastuuvelan kehityksesta

2) Perustettavan eldkekassan vakavaraisuus

e TyEL-toiminnan osalta vakuutusmatemaatikon selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toiminta-
paaomavaatimuksista seka toimintapddoman maaré ja arvio sen kehityksesta

3) Vakuutusmatemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin sisaltden arvion vakuutusmaksu-
jen kehityksesta

4) Selvitys siitd, miten uuden eldkekassan kaytdnnon toiminta aiotaan jarjestaa.

Y11& mainittuja selvityksié edellytetddn soveltuvin osin sdéédntéhakemuksen yhteydessa silloin, kun on kyse uuden
osaston perustamisesta toiminnassa olevaan eldkekassaan tai toimintapiirin merkittdvasta laajentamisesta.
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4.4 Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Elékekassan siséisella valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toimin-
nan. Alla on jaoteltu sisdinen valvonta osa-alueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisdisen valvonnan vaati-
mukset, jotka hyvan sisdisen valvonnan tulisi ainakin tayttdd. Eldkekassa voi kayttdd myds muita sisaisen val-
vonnan osa-alueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistdd siséisen
valvonnan toimivuutta. Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee olla selvilla siséisen valvonnan térkeydest4 ja omas-
ta tehtdvéstadn sisdisessa valvonnassa. Samoin kaikkien eldkekassan tehtdvid hoitavien henkildiden tulee olla
tarpeellisessa laajuudessa tietoinen siséisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jarjestelma edellyttad, ettd elakekassan seka siséiset ettd ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan saannéllisesti ja, ettd
niitd rajoitetaan ja rajoitteita valvotaan. Seka méaarallisille etta laadullisille riskeille tulee olla arviointi- ja hallin-
tamenetelmat.

Valvontatoimenpiteet ja tehtavien eriyttdminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa eldkekassan péivittdisid toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja
valvontatoimenpiteet on luotava sekd eldkekassan omaan toimintaan ett& ulkoistettujen toimintojen valvontaan.

Valvontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
- selonteot ja raportit
- tulos- ja poikkeamaraportit ml. riskirajojen noudattamisen valvonta
- fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
- hyvéksymis- ja valtuutusjérjestelméa
- varmistukset ja
- tadsmaytykset.

Raportointi ja tiedonvalitys

Tehokas sisainen valvontajarjestelmé edellyttad, ettd eldkekassalla on péatdksentekoon ja toiminnan arviointiin
riittdvat ja kattavat raportointi- ja tiedonvalitysmenetelmat, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja valvon-
nallista tietoa seka ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen

Elakekassan tulee luoda riittavat raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta voidaan
seurata. Mikali toiminnan laatu ja laajuus edellyttavat sisdisen tarkastuksen toiminnon jéarjestamistd, tulee sen
organisaatioaseman olla sellainen, ett4 se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

Mikali eldkekassa kéyttdd esimerkiksi osakasyhtion siséisen tarkastuksen palveluja, tulee sisdisen tarkastuksen
raportoida suoraan elédkekassan hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Sisdisen tarkastuksen tulee aina olla riippuma-
ton tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO

Elékekassaa tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon jasenten ja muiden vakuutettujen edut.
Elékekassan luotettavan hallinnon tulee tayttaa ainakin seuraavat vaatimukset:

- Hallituksen tulee kyeta tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan toimitusjohtajaa ja muuta toimivaa
johtoa.

- Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen tygjarjestys, jossa on madritelty keskeiset tehtavéat
ja toimintaperiaatteet.

- Sisdinen valvonta ja riskienhallinta tulee olla luotettavasti jrjestetty.
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- Kaytettavien palkitsemisjérjestelmien tulee olla sellaiset, ettd ne edistavét tavoitteiden saavuttamista. Pal-
kitsemisjérjestelmat eivét saa rohkaista hyvédn vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

- Paatoksenteossa tulee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, ettd paatdsten ja niiden taytantddnpano on
johdonmukaista ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.5 ETA-lisdelakekassan varojen sijoittamisesta ja kattamisesta

ETA-lisdelékekassan on pidettdvé rajat ylittdvaan toimintaan liittyvat varat ja mahdolliset velat seké tuotot ja
kulut erill&4&n Suomessa harjoittamaansa toimintaan liittyvista eristé.

Jos ETA-lisdeldkekassa hoitaa useamman jésenvaltion alueella lisdelékejarjestelmid, sen on pidettava eri ETA-
valtioissa hoidettavien lis&elakejarjestelmien varat erill4én toisistaan, jos jonkin tdssa tarkoitetun valtion kansal-
liset sijoittamista koskevat vaatimukset sité edellyttavét.

ETA-lisdelékekassan on sovellettava kyseisessa jasenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia sdannoksié
niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessé valtiossa harjoitettavaa toimintaa.

ETA-lisdelékekassan on katettava muissa ETA-valtioissa kuin Suomessa harjoittamaansa liséeldketoimintaan
liittyvé elakevastuu kokonaisuudessaan.

4.6 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia elékekassoja. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovar-
muus 12 kuukautta kestdvan kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, ettd vaeston elinmahdollisuu-
det, yhteiskunnan valttdméattdmat toiminnot ja maanpuolustuksen materiaaliset edellytykset eivat vaarannu (pe-
rushuoltotaso). Eldkeskassoilla tulee olla resursseja seké kapasiteettia tarjota perushuoltotason mukaisia palvelu-
ja puolustustila- ja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. TAmé edellyttaa kaikkien tietojen, tarkeiden tieto-
jarjestelmien ja niiden tarvitsemien tietojenkasittely-infrastruktuurien seka tieto-liikenneyhteyksien toimivuuden
ja kéytettdvyyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, ettd tehtdvien mahdollisimman héirigton hoitaminen varmistetaan myos poik-
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukateistoimenpiteilld. Varautumissuunnittelu on osa
eldkekassan riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella tdimén ohjeen mukaiset varautumis-
toimenpiteet sekd toteuttaa niiden vaatimat etukateisjérjestelyt.

Vakuutusvalvontaviraston kasityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin
ohjeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden tayttdminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti myds erilaisiin vakaviin hairiétilanteisiin varautuminen vaik-
ka ne eivéat tayttdisikddn valmiuslain mukaista poikkeusolojen mééritelm&a. Taman johdosta varautumista kos-
kevat ohjeet on kirjoitettu myds ndmd vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.

Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuutus- ja eldkelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myos normaaliolojen héiriétilanteisiin.

Varautumista koskevien saddnndsten siirtymasaénndksen mukainen velvollisuus on taytettdvé viimeistdan kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. Té&lldin tulee olla tehtynd hallituksen hyvéksyma
poikkeusolojen valmiussuunnitelma. Mikali varautumisvelvollisuuden tayttdminen edellyttad jatkotoimia, tulee
niistd antaa Vakuutusvalvontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessé.
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Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitd poikkeaminen on mahdollista, mikali se on perus-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla téytettyd. Ohjeesta
poikkeamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.6.1 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetdan jarjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmius-
suunnitelmassa maaritelladn mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa hairid- ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa,
palveluiden hallitun supistamisen vaiheet seké toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaamiseksi. Se voi olla
0sa varautumissuunnitelmaa.

Elakekassoilla tulee olla hallituksen hyvaksyma valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja yllapidettava kuvaus toimenpiteistd, joiden avulla varmiste-
taan toimintansa jatkamisen vakavissa hairiétilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

e toimintaperiaatteet hairidtilanteita ja poikkeusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtavat

e hdiridtilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteistyd sidosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa hairidtilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja paatoksentekojar-
jestelman yllapysymisesté kaikissa oloissa. Toimitusjohtaja vastaa sitd, etté tarvittavat paatdkset tehdaan ja tar-
vittavat kdytdnndn toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujarjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista saannolli-
sella testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yllapitoa ja siité tiedottamista varten tulee nimeta vastuuhenkild.

4.6.2 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Elékekassan tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen sdilyminen ja riittdvé tapahtumien kirjaaminen. Mikéli
automaattisen tietojenkésittelyn jérjestelmét eivét ole k&ytdssd, tietoliikenne ei toimi tai muut infrastruktuurin
palvelut ovat rajoitetusti kdytettavissa, saatetaan osittain joutua turvautumaan manuaaliseen muistiin merkitsemi-
seen.

Rakennettaessa tietojenkasittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, ett4

hairidtilanteiden varalle on varmuuskopiointi toipumisjarjestelmineen,
toiminnan jatkuvuuden kannalta riittdva tietojen ja ohjelmien suojakopiointi toipumisjarjestelmineen on
jarjestetty riittdvan etadlle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kaytettavissa riittdva méadra tietojenkasittely kapasiteettia (varsi-
naisessa tuotanto- ja/tai varakonekeskuksessa) ja

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kdynnistettdvissa tietojenkasittely-toiminta uudessa ymparistos-
sé (varakonekeskuksessa)

e on valmiiksi suunnitellut ja riittdvassd maérin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistyékumppaneihin ja
yhteisiin tai keskitettyihin tietovarastoihin

Erityisesti suojakopioiden kéyttd tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kéytettavisséd olevien
ohjelmistojen pohjalta kyetadn kaynnistamaéan liiketoiminta uudelleen siindkin tilanteessa, ettd varsinainen tieto-
jenkasittelykeskus ja sen lahialueet ovat pysyvasti tuhoutuneet. Taméa edellyttad suojakopioiden kéyttdvalmiuden
varmistamista.
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4.6.3 ULKOISTAMINEN

Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siind laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen
turvaaminen edellyttad. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaes-
sa. Ulkoistettujen palvelujen toimivuus ja kaytettdvyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta
palvelujen hankkija voi todeta palvelun tarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.
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5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT
(kumottu)

Luku 5 on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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