Standardi 4.3h

Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaa-
timus

Madrdykset ja ohjeet

VARSI,
/4% 3 \ RAHOITUSTARKASTUS

>Fa0 A FINANSINSPEKTIONEN
32D’/ FINANCIAL SUPERVISION

/
7
=7




RAHOITUSTARKASTUS Antopaiva: 1.12.2006
4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi
4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus

dnro 4/120/2007 2 (64)
SISALLYSLUETTELO

1 Soveltaminen 5
Siirtymasaannos 7
2 Tavoitteet ja rakenne 9
2.1 Tavoitteet 9
2.2 Rakenne 10
3 Kansainvdlinen viitekehys 11
4 Normiperusta 12
5 Arvopaperistaminen 13
5.1 Maaritelma 13
5.2 Arvopaperistamista koskevien saanndsten soveltaminen 14
6 Alullepanijoita koskevat vaatimukset 15

6.1 Perinteinen arvopaperistaminen - Vahimmaisedellytykset luottoriskin
siirron hyvaksymiseksi 16

6.2 Synteettinen arvopaperistaminen - Vahimmaisedellytykset luottoris-

kin siirron hyvaksymiseksi 17

7 Yleiset periaatteet arvopaperistettujen erien vakavaraisuusvaati-

muksen laskemiseksi 19
7.1 Sovellettavat laskentamenetelmat 19
7.2 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen 20
7.2.1 Yleists 20
7.2.2  Vastuuarvojen ja luottovasta-arvojen médérittdminen 21
puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
faksi 010 831 5328 VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207

etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi



RAHOITUSTARKASTUS Antopaiva: 1.12.2006
4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi
4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus
dnro 4/120/2007 3 (64)

7.2.3  Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen synteettises-

S& arvopaperistamisessa 22

7.3 Ulkoiset luottoluokitukset 24
7.3.1  Luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin sovellettavat vaati-

mukset 24

7.3.2  Luottoluokitusten kdyttd 25

8 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen standardimene-

telman mukaisesti 26

8.1 Riskipainotetut erat 26

8.2 Luokittelemattomien arvopaperistamispositioiden kasittely 27

8.2.1 Look-through -menettely 28

8.2.2 Toiseksi suuririskisimp&én tai sitd parempaan etuoikeusluok-
kaan kuuluvien arvopaperistamispositioiden kasittely ABCP-

ohjelmassa 28

8.2.3 Luokittelemattomat likviditeettisopimukset 29
8.3 Luottoriskinvéahentamistekniikoiden soveltaminen 31
8.4 Riskipainotettujen erien suurin mahdollinen yhteismaara 32

9 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen sisdisten luot-

toluokitusten menetelman mukaisesti 33
9.1 Menetelmien hierarkia 33
9.2 Luottoluokitukseen perustuva arviointimalli 34
9.2.1 Luokitellut arvopaperistamispositiot 34
9.2.2 Johdettujen luottoluokitusten kaytté 36
9.3 Valvontaviranomaisen kehittama arviointimalli 37

9.4 ABCP-ohjelmiin kuuluviin arvopaperistamispositioihin sovellettava si-

sdisen arvioinnin lahestymistapa 40
9.5 Likviditeettisopimukset 43
puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
faksi 010 831 5328 VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207

etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi



RAHOITUSTARKASTUS Antopaiva: 1.12.2006

4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi
4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus

dnro 4/120/2007 4 (64)
9.6 Luottoriskin vahentamistekniikoiden soveltaminen 44
9.6.1 \Vastikkeellinen luottosuoja 45
9.6.2 Takauksen luonteinen luottosuoja 45
9.6.3 Riskipainotettujen erien yhteisméadardn laskeminen 45
9.7 Riskipainotettujen saamisten yhteismaaran vahentaminen 47
9.8 Riskipainotettujen erien suurin mahdollinen yhteismaara 48

10 Uudistettavien vastuiden arvopaperistamiseen sovellettavat tay-

dentdvat padaomavaatimukset - ennenaikainen kuoletus 49
10.1 Taydentavien padaomavaatimusten soveltaminen 50
10.2 Periaatteet riskipainotettujen erien laskemiselle 50
10.3 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen 52
10.4 Enimmaispadaomavaatimus 54
10.5 Likviditeettisuunnitelmat 54
11 Sopimusvelvoitteet ylittava tuki 55
12 Erillisyhtion lainsaadanndllinen asema ja konsolidointi 56
13 Raportointi Rahoitustarkastukselle 57
14 Maaritelmat 58
14.1 Luettelo vakavaraisuuslaskentaan liittyvistd Rahoitustarkastuksen
standardeista 58
14.2 Maaritelmat 59
15 Lisatiedot 63
16 Kumotut ohjeet ja maadraykset 64
puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
faksi 010 831 5328 VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207

etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi



Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

RAHOITUSTARKASTUS

4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta

4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus
dnro 4/120/2007 5 (64)

Antopaiva: 1.12.2006
Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi

SOVELTAMINEN

(1) Standardi koskee seuraavia Rahoitustarkastuksesta annetun lain
(587/2003) 5 §:n tarkoittamia valvottavia:

luottolaitokset, lukuun ottamatta maksuliikeyhteiséja
sijoituspalveluyritykset

rahastoyhtiot, jotka harjoittavat sijoitusrahastolain (48/1999) 5 §:n 2
momentissa tarkoitettua toimintaa (omaisuudenhoitoa harjoittavat
rahastoyhtiot)

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista an-
netun lain (1504/2001) tarkoittama yhteenliittyma.

(2) Jaljempéana tassa standardissa kaytetdan yleisnimitysta valvottava kaikista
standardin soveltamisalaan kuuluvista yhteisdista

(3) Jaljempana tassa standardissa nimikkeella luottolaitos tarkoitetaan luotto-
laitoksia, pois lukien maksuliikeyhteisot.

(4) Jaljempana tdssa standardissa nimikkeelld rahastoyhti6 tarkoitetaan omai-
suudenhoitoa harjoittavia rahastoyhtioita.

(5) Sen estamattd, mita edella tassa standardissa todetaan, ei standardia so-
velleta luottolaitoksen suomalaiseen tytarluottolaitokseen, jos Rahoitustarkas-
tus on myodntanyt tytarluottolaitokselle luottolaitostoiminnasta annetun lain 56
§:ssa tarkoitetun luvan.

(6) Mita kappaleessa (5) todetaan luottolaitoksen suomalaisesta tytarluottolai-
toksesta, sovelletaan vastaavasti sijoituspalveluyrityksen suomalaiseen tytdr-
sijoituspalveluyritykseen ja rahastoyhtion suomalaiseen tytarrahastoyhtidoon.

(7) Seuraavien luottolaitosten on laskettava téman standardin mukainen va-
kavaraisuusvaatimus arvopaperistamispositiosta aiheutuvalle luottoriskille
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myds niiden konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella (konsolidoitu luot-
toriskin vakavaraisuusvaatimus):

a) luottolaitoksen, joka on konsolidointiryhman emoyritys

b) luottolaitoksen, jonka emoyrityksena olevan omistusyhteisén
kotipaikka on Suomessa ja joka on taseen loppusummaltaan
suurin tallaisen omistusyhteisdn tytarluottolaitoksista

c) luottolaitoksen, jonka emoyrityksena olevan omistusyhteisén
kotipaikka on toisessa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa (ETA-valtiossa) ja jonka osalta kumpikin seuraavis-
ta edellytyksista tayttyy:

emoyrityksen kotivaltiossa ei ole konsolidointiryhmaan
kuuluvaa ulkomaista luottolaitosta

luottolaitoksen taseen loppusumma on suurempi kuin
emoyrityksen minkdaan muun sellaisen tytarluottolaitok-
sen tai ulkomaisen tytarluottolaitoksen taseen loppu-
summa, jonka kotipaikka on ETA-valtiossa

d) luottolaitoksen, jos Rahoitustarkastus on sopinut konsoli-
dointiryhmaan kuuluvien ulkomaisten luottolaitosten valvon-
nasta vastaavien toisten ETA-valtioiden viranomaisten kans-
sa siitd, ettd Rahoitustarkastus toimii ulkomaisen luottolai-
toksen konsolidoidusta valvonnasta vastaavana valvontavi-
ranomaisena ja etta konsolidoituun valvontaan sovelletaan
Suomen lakia.

(8) Konsolidoitu luottoriskin vakavaraisuusvaatimus ei kuitenkaan koske luot-
tolaitosta, joka on kappaleessa (7) tarkoitetun luottolaitoksen tytaryritys tai
suomalaisen omistusyhteisdn muu kuin kappaleessa (7) tarkoitettu tytaryri-
tys.

(9) Sen estamatta mita kappaleessa (8) todetaan, konsolidoitu luottoriskin
vakavaraisuusvaatimus koskee luottolaitosta, jonka tytar- tai omistusyhteys-
yrityksend tai emoyrityksend olevan omistusyhteisdn tytar- tai omistusyhte-
ysyrityksena on vahintdan yksi sellainen ulkomainen luottolaitos, sijoitusra-
hastolaissa tarkoitettuun rahastoyhtiédn rinnastettava ulkomainen yritys tai
rahoituslaitos, joka sijaitsee Euroopan talousalueeseen kuulumattomassa val-
tiossa.

(10) Konsolidoitu luottoriskin vakavaraisuusvaatimus ei koske luottolaitosta,

jos Rahoitustarkastus on sopinut muiden konsolidointiryhmaan kuuluvien ul-
komaisten luottolaitosten valvonnasta vastaavien viranomaisten kanssa siita,
etta toisen ETA-valtion toimivaltainen viranomainen vastaa luottolaitoksen
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konsolidoidusta valvonnasta.

(11) Konsolidoitu luottoriskin vakavaraisuusvaatimus koskee sijoituspalvelu-
yrityksia ja rahastoyhtiditd vastaavasti kuin mita kappaleissa (7) - (10) tode-
taan luottolaitosten osalta.

(12) Konsolidoitu luottoriskin vakavaraisuusvaatimus ei koske sijoituspalvelu-
yritysta, jonka emoyritys on ETA-valtiossa toimiluvan saanut luottolaitos taik-
ka tallaisessa valtiossa oleva omistusyhteis®, joka on samalla ETA-valtiossa
toimiluvan saaneen luottolaitoksen emoyritys, edellyttaen, etta luottolaitosta
valvotaan sen konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella.

(13) Mita kappaleessa (12) todetaan sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan
vastaavasti rahastoyhtiéon.

(14) Sen estamatta, mita edelld tassa standardissa todetaan, ei standardia
sovelleta luottolaitokseen, jolle Rahoitustarkastus on myéntényt luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 94 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan.

(15) Mité kappaleessa (14) todetaan luottolaitoksesta, sovelletaan vastaavasti
sijoituspalveluyritykseen ja rahastoyhtiéon.

Siirtymasaannos

(16) Mikali luottolaitos kayttaa luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 178 §:n nojalla oikeuttaan laskea mainitun lain 55 §:n 1 momen-
tin kohdassa tarkoitetun omien varojen vahimmaismaaran mainitun lain voi-
maan tullessa sovellettujen saanndsten mukaisesti viela vuoden 2007 aikana,
sovelletaan tata standardia luottolaitokseen vasta 1.1.2008 alkaen.

(17) Edelld kuvattua vastaavaa siirtymasaanndésta sovelletaan sijoituspalvelu-
yritykseen sijoituspalveluyrityslain (579/1996) muuttamista koskevan lain
(135/2007) siirtymasaanndksen nojalla.

(18) Edellad kuvattua vastaavaa siirtymasaannoésta sovelletaan rahastoyhtioi-
hin sijoitusrahastolain (48/1999) muuttamista koskevan lain (134/2007) siir-
tymasaannoksen nojalla.

(19) Edelld kuvattua vastaavaa siirtymasaanndésta sovelletaan osuuspankkien
yhteenliittyman keskusyhteis66n osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo-
toisista luottolaitoksista annetun lain (1504/2001) muuttamista koskevan lain
(149/2007) siirtymasaanndksen nojalla.
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TAVOITTEET JA RAKENNE

2.1 Tavoitteet

(1) Téama standardi sisaltyy Rahoitustarkastuksen maarayskokoelman paajak-
soon 4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta.

(2) Taman standardin tavoitteena on selvittda ne vaatimukset, jotka koskevat
valvottavaa, kun se toimii alullepanijana tai jarjestajana muuhun kuin kau-
pankdyntivarastoon kuuluvien vastuiden arvopaperistamisessa seka kun silla
on arvopaperistamispositioita muussa kuin kaupankayntivarastossa. Tavoit-
teena on myos selvittda arvopaperistamispositioiden vakavaraisuuskasittely.

(3) Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaateen kohteeksi valvottava joutuu
sijoittaessaan arvopaperistettuihin instrumentteihin, pitaessdaan hallussaan tai
ostaessaan takaisin subordinoitujen transaktioiden osia ja osallistuessaan ar-
vopaperistettujen liikkeeseenlaskujen likviditeetti- ja takausjarjestelyihin. Ar-
vopaperistamisen vakavaraisuusvaatimusten laskentamenetelmat maarayty-
vat tassa standardissa sen mukaan, soveltaako valvottava luottoriskin stan-
dardimenetelmaa tai sisdisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA).

(4) Arvopaperistamisen ja alullepanijan vakavaraisuusvaatimusten uusi saan-
tely pohjautuu olettamukselle, ettd arvopaperistamista kaytetaan merkittavan
luottoriskin siirtoon kolmansille osapuolille. Luottoriskin siirron on taytettava
tdman standardin mukaiset véhimmaisedellytykset. Naiden tayttyminen takaa
sen, etta alullepanija voi jattda arvopaperistetut vastuut riskipainotettujen
erien yhteismaaran laskennan ulkopuolelle ja sen sijaan laskea riskipainotet-
tujen erien yhteismaaran hallussaan oleville arvopaperistamispositioille tdaman
standardin mukaisesti. Rahoitustarkastus kiinnittda erityista huomiota luotto-
riskin siirtoon vakavaraisuuden kokonaisarvioinnissa. Erilaisia riskinsiirtotek-
niikoita kayttaessaan valvottavan pitda ymmartaa, millaisia riskeja se todella
ottaa instrumenttirakenteeltaan usein monimutkaisissa arvopaperistamistran-
saktioissa.

puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:
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2.2 Rakenne

(5) Standardin luvussa 5 maaritelldan arvopaperistaminen vakavaraisuuslas-
kennan nakdkulmasta ja annetaan tietoa arvopaperistamista koskevien saan-
ndsten soveltamisesta seka valvottavan eri rooleista arvopaperistamisessa.
Luvussa 6 esitetadn arvopaperistamisen alullepanijoita koskevat vaatimukset
luottoriskin siirron hyvaksymiseksi.

(6) Arvopaperistamisen vakavaraisuuslaskennan yleiset periaatteet 16ytyvat
luvusta 7. Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskemisessa kaytettavat
menetelmat kaydaan yksityiskohtaisesti lapi luvuissa 8 ja 9.

(7) Erikseen esitetaan uudistettavien vastuiden ennenaikaisen kuoletuksen
ehdoista aiheutuva tdydentdava padaomavaatimus luvussa 10. Sopimusvelvoit-
teet ylittava tuki seka erillisyhtion lainsaadéllinen asema ja konsolidointi kasi-
telldan luvuissa 11 ja 12. Luvut 13 - 15 sisaltavat saanndkset raportoinnista
Rahoitustarkastukselle, standardissa kaytettdvat maaritelmat seka kumotta-
vat ohjeet ja madraykset.
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KANSAINVALINEN VIITEKEHYS

(1) EU:n ns. vakavaraisuusdirektiivit vastaavat paaperiaatteiltaan Baselin
pankkivalvontakomitean 11/2005 julkistamaa vakavaraisuuskehikkoa.

(2) Baselin pankkivalvontakomitean suositus "International Convergence of
Capital Measurement and Standards" on saatavilla komitean kotisivulla osoit-
teessa http://www.bis.org.

(3) Standardissa on otettu huomioon my&s Euroopan pankkivalvojien komite-
an (CEBS) 4.4.2006 julkaisemassa ohjeistuksessa "Guidelines on the imple-
mentation, validation and assessment of Advanced Measurement (AMA) and
Internal Ratings Based (IRB) Approaches" annetut arvopaperistamista koske-
vat tulkinnat. Ohjeistus on saatavilla CEBS:in kotisivulla osoitteessa
http://www.cebs.org/standards.htm.
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NORMIPERUSTA

(1) Vakavaraisuutta koskeva kansallinen saantely perustuu seuraaviin EU:n
direktiiveihin:
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY luottolai-
tosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(32006L0048); EUVL N:o L 177, 30.6.2006, s.1
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY sijoitus-
palveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittavyydesta
(32006L0049); EUVL N:o L177, 30.6.2006, s. 201

(2) Yksityiskohtaiset maaraykset arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimuk-
sesta sisaltyvat direktiivin 2006/48/EY 94-101 artiklaan ja IX liitteeseen.

(3) Direktiivit ovat saatavilla EU:n komission kotisivulla osoitteessa
http://europa.eu.int/comm/internal_market/regcapital/index_eu.htm.

(4) Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimusta saannellaan kansallisesti
luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 61 §:ssa.

(5) Rahoitustarkastuksen oikeus antaa standardin aihepiiria koskevaa sitovaa
saantelya perustuu seuraaviin saannoksiin:

luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 93 §
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (575/1996) 31 §
sijoitusrahastolain (48/1999) 6 §:n 5 momentti

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
annetun lain (1504/2001) 8 §:n 5 momentti.
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ARVOPAPERISTAMINEN

5.1 Maaritelma

(1) Arvopaperistamisella tarkoitetaan transaktiota tai jarjestelya, jolla saami-
siin tai omaisuuseriin liittyvé luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jolla on
seuraavat ominaisuudet:*

transaktion tai jérjestelyn maksut riippuvat saamisen tai omai-
suuserdn tuotosta

etuoikeusluokkien jarjestys maéarittaa tappioiden jakautumisen
transaktion tai jarjestelyn voimassaoloaikana.

(2) Arvopaperistamisella muutetaan tuleviin kassavirtoihin oikeuttavia omai-
suuseria jalkimarkkinakelpoiseen arvopaperimuotoon eli sijoittajille myyta-
vaan muotoon. Perustana olevat omaisuuserat toimivat talléin paddoman ja
kassavirtojen vakuutena. Perinteisessa arvopaperistamisessa arvopaperistet-
tavat vastuut siirretdan arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiélle,
joka laskee liikkeeseen arvopapereita. Synteettisen arvopaperistamisen yh-
teydessa markkinoille siirretdan ainoastaan arvopaperistettaviin vastuisiin
liittyvat riskit kayttamalla luottojohdannaisia, mutta toisin kuin perinteisessa
arvopaperistamisessa transaktion kohteena olevat vastuut sailyvat arvopape-
ristamisen alullepanijan taseessa.
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5.2 Arvopaperistamista koskevien sadannosten sovelta-
minen

(3) Vakavaraisuusvaatimus lasketaan téman standardin mukaan, kun vastuu-
seen liittyva luottoriski on jaettu erilaisiin etuoikeusluokkiin. Toisin sanoen
arvopaperistettujen arvopaperien tai luottoriskia siirtavien instrumenttien liik-
keeseenlasku on jaettu eri etuoikeudella varustettuihin luokkiin, ja etuoikeus-
luokkien jarjestys maarittaa tappioiden kohdentumisen. Lisdksi korvauksen,
joka arvopaperistamisella muodostettuihin instrumentteihin sijoittavalle mak-
setaan, tulee olla riippuvainen arvopaperistettujen vastuiden tuotosta tai luot-
tojohdannaisten osalta referenssiomaisuuden tuloksesta.

(4) Tassa standardissa kaikista arvopaperistamisen kohteena olevista saami-
sista ja taseen omaisuuserista kaytetdaan termia arvopaperistetut vastuut.
Vastuut kattavat myds taseen ulkopuoliset sitoumukset.

(5) Koska arvopaperistamistransaktioita voidaan toteuttaa monella eri tavalla,
vakavaraisuuskasittely maaraytyy transaktion taloudellisen sisallén eika pel-
kastaan juridisen muodon mukaan. Valvottavan pitaa tarkastella tapauskoh-
taisesti solmimansa sitoumuksen tai tekemdnsa transaktion taloudellisen si-
sallén perusteella, tayttyvatko edellytykset soveltaa arvopaperistamista kos-
kevia saannoksia.

(6) Valvottavalle voi syntya vakavaraisuusvaatimuksen alainen arvopaperis-
tamispositio usealla eri tavalla:
sijoittamalla arvopaperistamisella muodostettuihin instrumenttei-
hin
pitdessdaan hallussaan tai ostaessaan takaisin arvopaperistetun
lilkkeeseenlaskun osia esim. etuoikeusluokaltaan suuririskisimman
lilkkeeseenlaskun luokan eli osakeosan
solmimalla arvopaperistetun liikkeeseenlaskun tueksi likviditeetti-
sopimuksia tai antamalla erillisia takauksia (credit enhancement)
takausjarjestelyistd, joissa luoton riski on jaettu etuoikeusasemal-
taan erilaisiin luokkiin.

(7) Valvottavan pitaa tunnistaa arvopaperistamiseen ja sen eri toteuttamis-
muotoihin sisaltyvat riskit. Riskid, joka aiheutuu arvopaperistamistransaktiois-
ta, joissa valvottava ovat alullepanijana tai jarjestdjana, on arvioitava ja sitéd
on hallittava asianmukaisella siséiselléd ohjeistuksella ja menettelytavoilla. Niin
voidaan varmistaa erityisesti se, ettd transaktion taloudellinen sisélté tulee
otetuksi tdysimééaréisesti huomioon riskin arvioinnissa ja liikkeenjohdollisissa
paétoksissa.?
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Antopaiva: 1.12.2006
Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi

ALULLEPANIJOITA KOSKEVAT
VAATIMUKSET

(1) Ensisijainen edellytys sille, etta alullepanija voi soveltaa taman standardin
mukaisia menetelmia laskiessaan vakavaraisuusvaatimusta arvopaperistamis-
positiolle, on se, ettd merkittava luottoriski on siirtynyt.

(2) Kun alullepanija on siirtdnyt arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvan mer-
kittdvan luottoriskin luvuissa 6.1 tai 6.2 lueteltujen ehtojen mukaisesti, se

i3
VoI

a) perinteisessd arvopaperistamisessa olla siséllyttdméatta arvopaperistettuja
vastuita riskipainotettujen erien yhteismdadraén ja vastaavasti odotettujen
tappioiden yhteismaéardan;

b) synteettisessd arvopaperistamisessa laskea arvopaperistettujen vastuiden
riskipainotettujen erien yhteismaardn ja vastaavasti odotettujen tappioi-
den yhteismdéérén tdssé standardissa esitetyilléd menetelmilla.

(3) Kun kappaletta (2) sovelletaan, alullepanijan on laskettava hallussaan pi-
tdmienséa tai takaisin ostamiensa arvopaperistamispositioiden osalta riskipai-
notettujen erien yhteism&éré tassa standardissa esitetyilld menetelmilla.?

(4) Jos luvuissa 6.1 tai 6.2 luetellut véhimmadéisvaatimukset luottoriskin siirrol-
le eivét toteudu, alullepanija ei voi laskea riskipainotettujen erien yhteismaa-
ré& téssé standardissa esitetyilld menetelmilld.® Tassa tapauksessa omai-
suuserille lasketaan vastuuryhman mukainen vakavaraisuusvaatimus, siten
kuin jos arvopaperistamista ei olisi tapahtunut.

3 Direktiivi 2006/48/EY artikla 95(1)
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(5) Alullepanijaa koskevalla vaatimuksella merkittdvan luottoriskin siirtymises-
ta pyritdan estamaan arvopaperistamiseen liittyva arbitraasin mahdollisuus
vakavaraisuus vaatimuksen osalta. Alullepanija voi, tarkoituksellisesti tai ta-
hattomasti, toteuttaa arvopaperistamisen siten, ettd arvopaperistamisen va-
himmaisedellytykset toteutuvat, mutta todellisuudessa riski ei ole siirtynyt.
Talldin arvopaperistamisella saavutettu vakavaraisuushelpotus ei vastaisi
muutosta valvottavan riskiasemassa.

6.1 Perinteinen arvopaperistaminen - Vahimmaisedel-
lytykset luottoriskin siirron hyvaksymiseksi

(6) Perinteisen arvopaperistamisen alullepanija voi jattdd arvopaperistetut
vastuut huomiotta laskettaessa riskipainotettujen erien ja odotettujen tappioi-
den yhteismddrédd, jos arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvd merkittdva luot-
toriski on siirretty kolmansille ja siirto on toteutettu seuraavien edellytysten
mukaisesti:*®

a) Arvopaperistamisesta laaditut asiakirjat vastaavat sopimuksen taloudellis-
ta sisaltédé.

b) Arvopaperistetut vastuut ovat jarjestelyn myéta alullepanijan ja sen velko-
Jien ulottumattomissa mukaan lukien konkurssi- ja konkurssihallintotilan-
teet. Téméankaltainen oikeudellinen tila pitda olla pdtevédn oikeudellisen
neuvonantajan arvioima.

c) Liikkeeseenlasketut arvopaperit eivat ole alullepanijan maksuvelvoitteita.
d) Siirronsaaja on arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié.

e) Alullepanijalle ei jaa vélitdnts tai vélillistd maérdysvaltaa siirrettyihin vas-
tuisiin. Alullepanijan katsotaan pitédneen mdéérédysvallan, jos silld on oikeus
ostaa takaisin siirronsaajalta aiemmin siirretyt vastuut ja realisoida niihin
liittyvat hyddyt, tai jos se on velvoitettu ottamaan takaisin siirretyn riskin.
Se, ettd alullepanija pitdéa itselldén vastuisiin liittyvid hallinnointioikeuksia
tai -velvoitteita, ei merkitse, etté silld on vélillinen m&érdysvalta vastuisiin.

f) Alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssé (clean up call) seuraavien edel-
lytysten on téytyttéva:

takaisinlunastusmenettelyn soveltaminen on alullepanijan pd&tés-
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vallassa,

e takaisinlunastusmenettelyd voidaan kéyttdé ainoastaan silloin, kun
arvopaperistettujen vastuiden alkuperéisestéd arvosta on kuoletta-
matta enintdén 10 prosenttia; ja

e takaisinlunastusmenettelyd ei ole tehty tavoitteena vélttda tappioi-
den kohdentamista erillisiin takauspositioihin tai muihin sijoittajien
hallussa oleviin positioihin eika sitd ole myo6skaan tehty erillisen ta-
kauksen antamiseksi.

g) Arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisélly lausekkeita,

e jotka velvoittavat alullepanijaa parantamaan arvopaperistamisessa
syntyneiden positioiden laatua esim. arvopaperistamisen kohteena
olevia vastuita muuttamalla tai maksamalla sijoittajille parempaa
tuottoa arvopaperistettujen vastuiden laadun heikkenemisen perus-
teella tai muulla tavalla (ennenaikainen kuoletus muodostaa poik-
keuksen)

e joiden mukaan arvopaperistamispositioita hallussaan pitéville (ar-
vopaperistamisistrumentteja merkinneille) maksetaan parempaa
tuottoa arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden laadun hei-
kentyessa.

6.2 Synteettinen arvopaperistaminen - Vahimmaisedel-
lytykset luottoriskin siirron hyvaksymiseksi

(7) Synteettisen arvopaperistamisen alullepanija voi laskea riskipainotettujen
erien tai odotettujen tappioiden yhteismaéréat arvopaperistettujen vastuiden
osalta jaljempénda luvuissa 7, 8 ja 9 esitetylld tavalla, jos merkittdva luottoris-
ki on siirretty kolmansille joko vastikkeellista tai takauksen luonteista luot-
tos7uojaa kayttdmaélla ja siirto on toteutettu seuraavien edellytysten mukaises-
ti:

a) Arvopaperistamisesta laaditut asiakirjat vastaavat sopimuksen taloudellis-
ta siséltod;

b) Luottoriskin siirron toteuttamiseksi kdytetty luottosuoja tédyttdd Rahoitus-
tarkastuksen luottoriskin vdahentamistekniikoita koskevan standardin 4.3e

7 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 2
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mukaiset, kyseistd luottosuojaa koskevat, hyvédksymisen edellytykset ja
vdhimma isvaatimukset. Tdssé yhteydesséa erillisyhtioitd ei hyvaksyté taka-
uksen luonteisen luottosuojan antajiksi.

c) Instrumentteihin, joita kdytetdan luottoriskin siirtoon, ei sisélly ehtoja

Jjoissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alittuessa luot-
tosuojan ei katsota astuvan voimaan maksuvelvollisuuden laukai-
sevan tapahtuman sattuessa;

joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan pdéttéa arvopaperis-
tamisen kohteena olevien vastuiden laadun heikkenemisen vuoksi

joissa edellytetédén alullepanijan parantavan arvopaperistamisessa

syntyneitd positioita (pois lukien ennenaikaista kuoletusta koskevat
ehdot)

jotka lisdévéat valvottavan luottosuojauksen kustannuksia tai arvo-
paperistamispositiota hallussaan pitdvéalle maksettavaa tuottoa ar-

vopaperistamisen kohteen olevien vastuiden laadun heikentymisen
seurauksena.

d) Pé&teva oikeudellinen neuvonantaja on vahvistanut luottosuojan olevan

taytédntéoénpanokelpoinen kaikilla asian kannalta merkityksellisillé lainkéyt-
téalueilla.
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YLEISET PERIAATTEET
ARVOPAPERISTETTUIJEN ERIEN
VAKAVARAISUUSVAATIMUKSEN
LASKEMISEKSI

7.1 Sovellettavat laskentamenetelmat

(1) Valvottavan on laskettava arvopaperistamisposition riskipainotettujen eri-
en yhteismééréa luvussa 8 mééritellyllé tavalla, jos valvottava soveltaa Rahoi-
tustarkastuksen standardin 4.3c mukaista luottoriskin standardimenetelmaa
vastuuryhméén, johon arvopaperistetut vastuut luetaan.®

(2) Jos Rahoitustarkastus on myéntdnyt valvottavalle luvan laskea vastuiden
riskipainotettujen erien méaéra kdyttédméllé standardin 4.3d mukaista siséisten
luottoluokitusten menetelmé&éa, valvottavan on laskettava arvopaperistamispo-
sition riskipainotettujen erien yhteismdéaré jollakin luvussa 9 mainituista me-
netelmistéd siind tarkemmin mé&déritellyin ehdoin.®

(3) Jos arvopaperistamistransaktio sisdltdaa seka sellaisia vastuita, joihin so-
vellettaisiin standardimenetelmaa, etta sellaisia vastuita, joihin sovellettaisiin
sisdisten luottoluokitusten menetelmaad, riskipainotettujen erien yhteismaara
lasketaan padsaantodisesti menetelmalld, jota sovellettaisiin suurempaan
0saanh omaisuuserista. Padsaanndsta voidaan poiketa jos se on perusteltua.
Joissain tapauksissa esimerkiksi sisdisten luottoluokitusten menetelman sovel-
taminen ei ole mahdollista kaikkiin jarjestelyn piirissa oleviin omaisuuseriin.
Mikali paasaannosta poiketaan tai jos padasiallisen vastuuryhman maarittami-
nen on hankalaa, valvottavan tulee perustella Rahoitustarkastukselle sovellet-

8 Direktiivi 2006/48/EY artikla 94
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(4) Laskentamenetelmien hierarkia on kuvattu oheisessa kaaviossa. Menetel-
mid kasitellaan tarkemmin luvuissa 8 ja 9.

Luottoriskin standar-
dimenetelmaa arvopa-
peristettuihin omai-
suuseriin soveltavat
valvottavat

Sisaisten luottoluokitusten
menetelmaa (IRBA) arvopa-
peristettuihin omaisuuseriin
soveltavat valvottavat

A 4

Standardimenetel-

ma

- etuoikeusluokille on
maaritetty riskipainot

- riskipainot perustu-
vat ulkoisiin luokituk-
siin

A 4

¢ Luottoluokitukseen pe-
rustuva arviointimalli,
jos
- luottoluokitus
- johdettu luottoluokitus

* Valvontaviranomaisen
kehittama arviointimal-
i,
- jos luokittelematon
- muu kuin alullepanija
tai jarjestaja valvojan
luvalla
e Sisdisen arvioinnin la-
hestymistapa
- ABCP-ohjelmat

7.2 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen

7.2.1 Yleista

(5) Kun lasketaan arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteis-
mé&érd, kunkin position vastuuarvoon sovelletaan luvuissa 8 ja 9 tarkemmin

médriteltyjé riskipainoja.®

10 Djrektiivi 2006/48/EY artikla 96(1)
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(6) Tilanteessa, jossa on vastuu eri etuoikeusluokissa, kussakin etuoikeusluo-
kassa oleva vastuu katsotaan erilliseksi arvopaperistamispositioksi. Arvopape-
ristamispositioille luottosuojaa tarjoavilla katsotaan olevan hallussaan arvopa-
peristamispositio. Arvopaperstamispositioiden on sisédllettdva vastuut, jotka
syntyvét korko- tai valuuttajohdannaisista.’!

(7) Kun arvopaperistamispositioon kohdistuu vastikkeellinen tai takauksen
luonteinen luottosuoja, kyseiseen positioon sovellettavaa riskipainoa voidaan
muuttaa Rahoitustarkastuksen luottoriskin vdhentdmistekniikoita koskevan
standardin 4.3e mukaisesti.’?

(8) Lukuun ottamatta tilanteita, joissa arvopaperistamisposition vastuuarvo
vdhennetdéan valvottavan omista varoista, position riskipainotettu méaéaréd on
siséllytettdva valvottavan kaikkien riskipainotettujen erien yhteisméaéardéan las-
kettaessa tarvittavaa omien varojen vahimmadaismaardd muun rahoitustoimin-
nan luotto- ja laimentumisriskille Rahoitustarkastuksen omien varojen lasken-
taa koskevan standardin 4.3a mukaisesti.*?

(9) Jos valvottavalla on arvopaperistamistransaktiosta kaksi tai useampi padal-
lekkédinen positio, sen on paéllekkaisyyden osalta siséllytettdva riskipainotet-
tujen erien yhteismdérdédn vain se positio tai position osa, joka tuottaisi suu-
remman riskipainotettujen erien yhteisméaarén. Tdssd kohdassa paallekkéi-
syydelld tarkoitetaan sitéd, ettd positiot kokonaan tai osittain edustavat samas-
ta riskisté aiheutuvaa vastuuta niin, ettd paéllekkaisyyden osalta on kyse yh-
destd vastuusta. *

(10) Kappaleessa (9) mainittu tilanne voi syntya esimerkiksi likviditeettisopi-
musten kohdalla.

7.2.2 Vastuuarvojen ja luottovasta-arvojen maarittaminen

(11) Jos valvottava laskee riskipainotettujen erien yhteismdéaardd arvopaperis-
tamispositiolle luottoriskin standardimenetelmdn mukaisesti, taseen arvopa-
peristamisposition vastuuarvo on tasearvo.!®

(12) Jos valvottava laskee riskipainotettujen erien yhteismaarda arvopaperis-
tamispositiolle sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaisesti, taseen ar-
vopaperistamisposition vastuuarvoon on siséllytettdvd myods arvonalentumis-

1 Direktiivi 2006/48/EY artikla 96(2)
12 Direktiivi 2006/48/EY artikla 96(3)
13 Direktiivi 2006/48/EY artikla 96(4)
14 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 5
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tappiot.*®

(13) Taseen ulkopuolisen arvopaperistamisposition luottovasta-arvo on sen
nimellisarvo kerrottuna tédmén standardin lukujen 8 ja 9 mukaisella luottovas-
ta-arvokertoimella. Ellei toisin mainita, luottovasta-arvokerroin on 100 %:ia.”

(14) Johdannaissopimuksesta syntyvdn arvopaperistamisposition vastuuarvo
on mdéadritettdvad Rahoitustarkastuksen vastapuoliriskin vakavaraisuusvaati-
muksen laskentaa koskevan standardin 4.3k mukaisesti.*®

(15) Kun arvopaperistamispositioon kohdistuu vastikkeellista luottosuojaa,
kyseisen position vastuuarvoa voidaan muuttaa Rahoitustarkastuksen luotto-
riskin vdhentédmistekniikoita koskevan standardin 4.3e mukaisesti, kuten ta-
mén standardin luvussa 9.6 todetaan.®

7.2.3 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen synteetti-
sessd arvopaperistamisessa

(16) Kun valvottava toimii alullepanijana synteettisesséd arvopaperistamisessa
ja kun luvussa 6.2 asetetut véhimmadaisvaatimukset tdyttyvat, on sen lasketta-
va arvopaperistettujen vastuiden riskipainotettujen erien yhteisméaréd lukujen
8 tai 9 mukaisesti ottaen huomioon, mitd maturiteettierojen kasittelysta tdssé
luvussa sanotaan. Jos alullepanija laskee riskipainotettujen erien ja odotettu-

jen tappioiden yhteismé&éarén sisadisten luottoluokitusten menetelmélla, odotet-
tujen te;,cgpioiden yhteismdaaré on nolla kyseisten arvopaperistettujen vastuiden
osalta.

(17) Se, mita edelld kappaleessa (16) on sanottu, koskee kaikkia arvopaperis-
tamistransaktioon kuuluvia vastuita. Alullepanijan on laskettava riskipainotet-
tujen erien yhteismdééra kaikkien etuoikeusluokkien osalta kdyttéden luvuissa 8
ja 9 esitettyjd menetelmia. Téll6in mukaan luetaan myds ne etuoikeusluokat,
jotka liittyvéat luottoriskin vdhentamistekniikkojen kdyttdmiseen. Jos etuoike-
usluokka on esimerkiksi siirretty takauksen luonteista luottosuojaa kadyttden
kolmannelle osapuolelle, kyseisen kolmannen osapuolen riskipainoa on sovel-
lettava etuoikeusluokkaan laskettaessa alullepanijan riskipainotettujen erien
yhteismé&&rés.

16 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 2
17 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 2
18 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 3
19 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 4
20 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 3
21 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 4
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Maturiteettierojen kasittely

(18) Laskettaessa alullepanijan riskipainotettujen erien yhteismééarda synteet-
tisesti arvopaperistetuille vastuille, maturiteettierot luottosuojan, jolla jako eri
etuoikeusluokkiin on saavutettu, ja arvopaperistettujen vastuiden vélilld on
otettava huomioon kappaleiden (19) - (21) mukaisesti.

(19) Arvopaperistettujen vastuiden juoksuaika on pisin yksittdisen vastuun
juoksuaika, mutta enintdén viisi vuotta. Luottosuojan juoksuaika on méadéritet-
tévé Rahoitustarkastuksen standardin 4.3e mukaisesti.*

(20) Alullepanijan on jatettdavéa ottamatta huomioon mahdolliset maturiteet-
tierot, kun lasketaan riskipainotettujen erien yhteisméaarad etuoikeusluokille,
joiden riskipaino on 1 250 prosenttia.

(21) Muiden kuin kappaleessa (20) mainittujen etuoikeusluokkien osalta on
sovellettava luottoriskin vdhentdmistekniikoita koskevan standardin 4.3e lu-
vun 15 maturiteettierokésittelyd seuraavan kaavan mukaisesti:

RW* = [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)],
jossa:

RW* on niiden riskipainotettujen erien yhteismaéra, joka on otettava huomi-
oon laskettaessa omien varojen vdhimmdéismdaédrdd muun rahoitustoiminnan
luotto- ja laimentumisriskille Rahoitustarkastuksen omien varojen laskentaa
koskevan standardin 4.3a mukaisesti.

RW(SP) on kappaleen (16) mukaisesti laskettu riskipainotettujen erien yh-
teismddara ilman maturiteettieron huomioimista;

RW(Ass) on riskipainotettujen erien yhteismé&érd, jota sovellettaisiin tasasuh-
teessa saamisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu;

T on vuosina ilmaistu arvopaperistettujen vastuiden juoksuaika;
t on vuosina ilmaistu luottosuojan juoksuaika; ja

t*on 0,25.%*

22 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 5
23 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 6
24 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 2, kohta 7

puh. 010 831 51

faksi 010 831 5328
etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi

Lisatietoja antaa:
VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207



Sitova
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Sitova
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Perustelu
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Sitova
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

Perustelu
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

RAHOITUSTARKASTUS

4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta

4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus
dnro 4/120/2007 24 (64)

Antopaiva: 1.12.2006
Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi

7.3 Ulkoiset luottoluokitukset

(22) Mééritettdessa arvopaperistamisposition riskipainoa tdmdén standardin
mukaisesti, voidaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta kayt-
tda ainoastaan silloin, kun Rahoitustarkastus on hyvdksynyt luottoluokituslai-
toksen kdytén t&ts tarkoitusta varten.?’

(23) Edellytykset luottoluokituslaitoksen hyvdksymiselle on sdddetty Rahoitus-
tarkastuksen ulkoisia luottoluokituslaitoksia koskevassa standardissa 4.3j.
Jotta Rahoitustarkastus voi hyvéksyda luottoluokituslaitoksen edellisen kappa-
leen mukaista tarkoitusta varten, luottoluokituslaitoksen on lisdksi voitava
osoittaa, ettd sen toiminta on yleisesti tunnettua arvopaperistamisen alalla.?®

(24) Luottoriskin standardimenetelman vakavaraisuusvaatimuksen laskemi-
sesta annetussa Rahoitustarkastuksen standardissa 4.3c, liitteessa 1 on maa-
ritelty, mika luvuissa 8 ja 9 tarkoitettu luottoluokka vastaa kutakin hyvaksy-
tyn luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta.

7.3.1 Luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin sovellettavat vaati-
mukset

(25) Jotta hyvéaksytyn luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta voidaan kadyttdéa
laskettaessa riskipainotettujen erien yhteisméadaraa, luottoluokituksen on tay-
tettdvd seuraavat edellytykset:?”

a) luottoluokituksessa huomioitujen maksujen ja niiden maksujen vélilla, joi-
hin valvottava on oikeutettu arvopaperistamispositiota méadarittdvan sopi-
muksen perusteella, ei saa olla eroja; ja

b) luottoluokituksen on oltava markkinoilla yleisesti saatavilla. Luottoluokitus-
ten katsotaan olevan yleisesti saatavilla ainoastaan siind tapauksessa, etta
ne on julkaistu julkisella foorumilla ja ne on siséllytetty luottoluokituslai-
toksen siirtymamatriisiin. Luottoluokitusten, jotka ovat vain tiettyjen yh-
teisbjen saatavilla, ei katsota olevan yleisesti saatavilla.

(26) Esimerkki edellisen kappaleen a) kohtaan: jos valvottavalle maksetaan
paaomaa seka korkoa, myods luottoluokituksessa on otettava huomioon seka
paaoman ettd koron maksuun liittyva luottoriski.

2% Direktiivi 2006/48/EY artikla 97(1)
26 Direktiivi 2006/48/EY artikla 97(2)
27 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 1
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7.3.2 Luottoluokitusten kiytto

(27) Valvottava voi valita yhden tai useamman hyvéksytyn luottoluokituslai-
toksen, jonka/joiden luottoluokituksia on kdytettdva riskipainotettujen erien
yhteisméaérén laskennassa.?®

(28) Valvottavan on sovellettava valittujen luottoluokituslaitosten luottoluoki-
tuksia johdonmukaisesti kaikkiin arvopaperistamispositioihinsa.®’

(29) Valvottava ei saa soveltaa yhden luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia
joissakin etuoikeusluokissa oleviin positioihinsa ja toisen luottoluokituslaitok-
sen luottoluokituksia saman arvopaperistamistransaktion muissa etuoikeus-
luokissa oleviin positioihin, joilla saattaa olla ensin mainitun luottoluokituslai-
toksen antama luottoluokitus >°

(30) Jos arvopaperistamispositiosta on kahden valitun luottoluokituslaitoksen
antamat luottoluokitukset, valvottavan on sovellettava niistd alhaisempaa.?!

(31) Jos arvopaperistamispositiosta on useamman kuin kahden hyvadksytyn
luottoluokituslaitoksen luokitus, on sovellettava niistd kahta korkeinta. Jos
kaksi korkeinta luottoluokitusta poikkeavat toisistaan, on kdytettdva niista
alhaisempaa.®?

(32) Jos luottoriskin vdhentdmistekniikoita koskevan standardin 4.3e mukai-
sesti hyvéaksytty luottosuoja on annettu suoraan arvopaperistamista varten
perustetulle erillisyhtiblle ja valittu luottoluokituslaitos on ottanut suojan
huomioon arvopaperistamispositioista laaditussa luottoluokituksessa, voidaan
k&yttéds kyseisen luottoluokituksen mukaista riskipainoa>’

(33) Jos kyseessa ei ole hyvéksytty luottosuoja, mydskaéan luottoluokitusta ei
voida hyvéksy&.>* T&llin arvopaperistamispositio katsotaan luokittelematto-
maksi annetusta luottosuojasta huolimatta.

(34) Jos luottosuoja ei ole annettu arvopaperistamista varten perustetulle eril-
lisyhtiblle vaan suoraan arvopaperistamispositiolle, luottoluokitusta ei voida
hyvéksyé&.>> Talldin arvopaperistamispositio katsotaan luokittelemattomaksi,
mutta siihen voidaan soveltaa luottoriskin vahentdmistekniikkoja koskevia
saanndksia.

28 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 2
2% Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 3
30 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 4
31 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 5
32 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 6
33 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 7
34 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 7
35 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 3, kohta 7
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RISKIPAINOTETTUJEN ERIEN
YHTEISMAARAN LASKEMINEN
STANDARDIMENETELMAN
MUKAISESTI

(1) Silloin kun valvottava soveltaa luottoriskin standardimenetelmaa vastuu-
ryhmaan, johon arvopaperistetut vastuut luokitellaan, valvottavan on lasket-
tava arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteismaara tdman
luvun mukaisesti. Valvottavan on liséksi sovellettava laskentaan lukua 10 sil-
loin, kun kyseeseen tulevat uudistettavia vastuita koskevat ennenaikaisen
kuoletuksen ehdot.

8.1 Riskipainotetut erat

(2) Luokitellun arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteisméaéaréa
lasketaan soveltamalla position vastuuarvoon sen luottoluokan riskipainoa,
johon Rahoitustarkastus on mdédéritellyt positiota koskevan luottoluokituksen
kuuluvan®®. Hyvaksyttyjen luokituslaitosten antamien luottoluokitusten vas-
taavuus vakavaraisuuslaskentaa koskeviin luottoluokkiin esitetaan Rahoitus-
tarkastuksen luottoriskin standardimenetelmaa koskevan standardin 4.3c liit-
teessa 1.

Taulukko 1

Arvopaperistamispositiot, joille ei ole annettu lyhytaikaista luottoluokitusta

Luottoluokka 1 2 3 4 5 tai
huonompi

36 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 6
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| Riskipaino |20% [50% [100% [350% |1250% |

Taulukko 2

Arvopaperistamispositiot, joille on annettu lyhytaikainen luottoluokitus

Luottoluokka 1 2 3 Kaikki muut
luottoluokitukset
Riskipaino 20 % 50 % 100 % 1 250 %

(3) Luokittelemattomien arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen erien
yhteism&ardé laskettaessa on sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa.>” Tés-
ta sadanndksesta on poikkeuksia, kuten luvussa 8.2 selostetaan.

(4) 1 250 prosentin riskipainon saavan arvopaperistamisposition osalta valvot-
tava voi sen sijaan, etta siséllyttaisi position vastuuarvon riskipainotettujen
erien yhteismaardan, véhentdd sen omista varoistaan. Edelld mainittua mah-
dollisuutta kdyttdessadén valvottava voi vastuuarvoa laskiessaan ottaa huomi-
oon hyvédksytyn vastikkeellisen luottosuojan Rahoitustarkastuksen luottoriski-
en véhentdmistekniikoita koskevan standardin 4.3e mukaisesti.>®

(5) Jos position vastuuarvo vdhennetddn suoraan omista varoista, alulle-
panijoiden ja jérjestdjien on vdhennettdvad tdma méaéré kerrottuna 12,5:1/14
luvun 8.4 mukaisesta riskipainotettujen erien suurimmasta mahdollisesta yh-
teisméérésta.>®

8.2 Luokittelemattomien arvopaperistamispositioiden
kasittely

(6) Kuten edella kappaleessa (3) on sanottu, luokittelemattoman arvopaperis-
tamisposition riskipaino on yleensa 1250 %. Poikkeuksena saantoon ovat ti-
lanteet, joissa positioon voi soveltaa ns. look-through -menettelya (8.2.1),
ABCP-ohjelmiin kuuluvat toiseksi suuririskisimpaan tai sitéa parempaan etuoi-
keusluokkaan kuuluvat positiot (8.2.2) seka luokittelemattomat likviditeetti-
sopimukset (8.2.3)

37 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 7
38 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 35
3% Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 36
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8.2.1 Look-through -menettely

(7) Valvottava voi soveltaa ns. look-through -menettelyé laskiessaan luokitte-
lemattoman arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteismaéraa.
Edellytyksené télléin on se, ettd valvottava on jatkuvasti selvilld arvopaperis-
tamisen kohteena olevista vastuista. *°

(8) Luokittelemattomaan arvopaperistamispositioon sovelletaan télléin riski-
painoa, joka saadaan kertomalla luottoriskin standardimenetelman sdantéjen
mukaan laskettujen arvopaperistettujen vastuiden painotettu keskiméardinen
riskipaino erityiselld keskittymé&suhteella®!.

(9) Keskittymadsuhde on kaikkien etuoikeusluokkien nimellisarvojen summa
jaettuna niiden etuoikeusluokkien nimellisarvojen summalla, jotka ovat etuoi-
keusasemaltaan samoja tai huonompia kuin etuoikeusluokka, johon arvopape-
ristamispositio sijoittuu, mukaan lukien kyseinen etuoikeusluokka. Keskitty-
mdsuhteella painotettu riskipaino voi olla enintddn 1 250 %:ia, eikd se saa
olla alhaisempi kuin luokiteltuihin etuoikeusasemaltaan parempiin luokkiin
sovellettavat riskipainot.*?

(10) Jos valvottava ei pysty méaérittdmdééan riskipainoja, joita sovellettaisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin luottoriskin standardimenetelmé&é koskevan
standardin 4.3e mukaisesti, sen on sovellettava arvopaperistamispositioon
1 250 %:n riskipainoa.*

8.2.2 Toiseksi suuririskisimpaan tai sita parempaan etuoikeusluok-
kaan kuuluvien arvopaperistamispositioiden kasittely ABCP-
ohjelmassa

(11) ABCP-ohjelmalla tarkoitetaan arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta
lasketaan liikkeeseen pddasiallisesti arvopapereita, joiden alkuperédinen juok-
suaika on enintdén yksi vuosi.** Tyypillisesti arvopaperistamista varten perus-
tettu erillisyhtio laskee liikkeelle yritystodistuksia ja ostaa saaduilla varoilla
lyhytaikaisia saamisia jarjestdjana toimivan valvottavan asiakkailta. Parem-
man luottoluokituksen saamiseksi ABCP-ohjelmia tuetaan yleensa erillisilla
takauksilla tai likviditeettisopimuksilla.

(12) Jollei luvussa 8.2.3 mainittuja likviditeettisopimuksia koskevien sddnnds-
ten nojalla voida soveltaa edullisempaa késittelya, valvottava voi soveltaa
kappaleen (13) vaatimukset tayttdviin arvopaperistamispositioihin riskipainoa
joka on seuraavista suurempi:*®

40 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 9
41 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 10
42 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 10
43 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 10
4 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 1, kohta 1
4 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 11
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a) 100 prosenttia tai

b) suurin niista riskipainoista, joita vastuita hallussaan pitdvéa valvottava so-
veltaisi arvopaperistettuihin vastuisiin luottoriskin standardimenetelmaéa
koskevan standardin 4.3c mukaisesti.

(13) Edelléd mainittujen riskipainojen soveltaminen on mahdollista, kun arvo-
paperistamispositio tdyttdd seuraavat vaatimukset. Se on:*

a) taloudellisessa mielessé toiseksi suuririskisimmdéssa tai sitd paremmassa
etuoikeusluokassa ja suuririskisin etuoikeusluokka (first loss tranche) toi-
mii takauksena (puskurina) toiseksi suuririskisimmaélle etuoikeusluokalle

b) luottoluokitukseltaan vdhintdédn investment grade -tasoinen

c) sellaisen valvottavan hallussa, jolla ei ole positiota suuririskisimmd&ssa
etuoikeusluokassa.

(14) Jarjestajana toimivan valvottavan tarjoaman erillisen takauksen voidaan
tietyissa tilanteissa katsoa olevan toiseksi suuririskisimmassa etuoikeusluo-
kassa.

8.2.3 Luokittelemattomat likviditeettisopimukset

(15) Likviditeettisopimukset ovat taseen ulkopuolisia sitoumuksia, joille on
saadetty oma vakavaraisuuskasittely. Niilld voidaan tarkoittaa useammanlai-
sia sitoumuksia. Tarkoituksena voi olla likviditeetin turvaaminen tilanteissa,
joissa sijoittajille menevien maksujen ja liikkeeseenlaskijan arvopaperistamis-
ta vastuista saamien korvausten valilla on ajallista eroa. Niitd voidaan kuiten-
kin kayttda myds arvopaperistamiseen sisdltyvan luottoriskin kattamiseen.

(16) Vakavaraisuuslaskennassa erotetaan neljaa eri tyyppia olevia likviditeet-
tisopimuksia:
Hyvaksyttavat likviditeettisopimukset
Likviditeettisopimukset, joita voidaan kayttaa ainoastaan yleisen
markkinahairidn vallitessa
Ehdoitta purettavissa olevat likviditeettisopimukset
Muut likviditeettisopimukset (kasittely kuten tavallisella arvopape-
ristamispositiolla)

(17) Valvottavalla, joka on mydntanyt likviditeettisopimuksen arvopaperiste-
tulle liikkeeseenlaskulle, on katsottava olevan positio arvopaperistamisessa.

46 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 12
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(18) Laskettaessa likviditeettisopimuksista syntyvan arvopaperistamisposition
riskipainotettujen erien maaraa, on ensin laskettava sopimuksen luottovasta-
arvo, jonka jalkeen luottovasta-arvo on kerrottava asiamukaisella riskipainol-
la.

(19) Luottovasta-arvo lasketaan kertomalla likviditeettisopimuksen nimellis-
maara luvun A. mukaisella luottovasta-arvokertoimella. Riskipainona on kay-
tettava suurinta mahdollista riskipainoa, jonka likviditeettisopimuksen katta-
ma yksittdinen arvopaperistettu vastuu voi luottoriskin standardimenetelmaa
koskevan standardin 4.3c mukaisesti saada.*’

(20) Likviditeettisopimuksille on sdadetty tietyt vahimmaisedellytykset, joiden
on taytyttava, jotta niihin voidaan soveltaa luvun A. luottovasta-arvo-
kertoimia. Elleivat vahimmaisvaatimukset tayty, tai jos kyseessa ei ole luvun
B. tai C. mukainen erityinen likviditeettisopimus, likviditeettisopimukseen on
sovellettava 100 %:n luottovasta-arvokerrointa.

A. Hyvaksyttavait likviditeettisopimukset

(21) Jotta likviditeettisopimukseen voi soveltaa muuta kuin 100 %:n luotto-
vasta-arvokerrointa, sen on tdytettivd seuraavat edellytykset.*®

a) Likviditeettisopimuksesta laadittavissa asiakirjoissa on selvasti nimettédva
Ja rajattava tilanteet, joissa sopimusta voidaan soveltaa.

b) Sopimusta ei saa kdyttad luottotukena luoton nostohetkelléd jo syntyneiden
tappioiden kattamiseen - esimerkiksi rahoittamalla jo nostohetkellé lai-
minlyétyja vastuita tai hankkimalla omaisuuserid kdypédé arvoa korkeam-
paan hintaan.

c) Sopimusta ei saa kdyttda arvopaperistamisen pysyvadan tai sdédnndlliseen
rahoitukseen.

d) Sopimuksen mukaisesti nostettujen varojen takaisinmaksu saa olla huo-
nommassa etuoikeusasemassa ainoastaan niihin sijoittajien vaateisiin
ndhden, jotka liittyvét korko- tai valuuttajohdannaissopimuksiin, palkkioi-
hin tai muihin vastaaviin maksuihin. Takaisinmaksuun ei saa soveltaa lyk-
kdysté eikd vaateesta luopumista.

e) Sopimusta ei saa kdyttaa sen jalkeen, kun kaikki mahdolliset likviditeetti-
sopimusta parantavat erilliset takaukset on kdytetty.

47 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 13
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f) Sopimukseen on sisédllytettdvéa ehto, jonka mukaan nostettavissa oleva
varojen maérd pienenee automaattisesti laiminlyétyjé vastuita vastaavalla
mdaéarélla. Laiminlydnnilld tarkoitetaan Rahoitustarkastuksen luottoriskin si-
séisten luottoluokitusten menetelmééa koskevan standardin 4.3d mukaises-
ta maksukyvyttémyydesta johtuvaa laiminlyéntia. Kun arvopaperistetut
vastuut ovat luokiteltuja rahoitusinstrumentteja, likviditeettisopimukseen
on lisdksi siséllytettdva ehto, jonka mukaan se purkautuu, jos arvopape-
ristettujen vastuiden keskimdérdinen laatu putoaa alle investment grade
—tason.

(22) Kun edelld mainitut edellytykset tayttyvéat, likviditeettisopimuksen nimel-
lisarvoon voi soveltaa seuraavia luottovasta-arvokertoimia:

20 %, kun kyseessa on alkuperéiseltd juoksuajaltaan enintddn
vuoden pituinen likviditeettisopimus ja

50 %, kun kyseessé on alkuperdiseltd juoksuajaltaan yli vuoden
pituinen likviditeettisopimus.

B. Likviditeettisopimukset, joita voidaan kayttdaa ainoastaan yleisen
markkinahairion vallitessa

(23) Jos luvussa A. sdddetyt edellytykset tayttyvét, voidaan luottovasta-arvoa
maddritettdessd soveltaa 0 %:n luottovasta-arvokerrointa sellaiseen likviditeet-
tisopimukseen, joka tulee sovellettavaksi ainoastaan yleisen markkinahdirién
vallitessa (eli silloin, kun useat erillisyhtiét eivat pysty uudistamaan erdénty-
vid lyhyitd arvopapereita muusta syysta kuin erillisyhtién luottokelpoisuuden
tai arvopaperistettujen vastuiden laadun heikentymisestd).*

C. Ehdoitta purettavissa olevat likviditeettisopimukset

(24) Kun kyseesséa on likviditeettisopimus, joka on ehdoitta purettavissa, ja
luvussa A. sdddetyt ehdot tayttyvéat ja sopimukseen liittyvien nostojen ta-
kaisinmaksu on paremmassa etuoikeusasemassa kuin muut arvopaperistetuis-
ta vastuista saataviin rahavirtoihin perustuvat vaateet, sen nimellisméaéaraéan
sove//est;aan 0 %:n luottovasta-arvokerrointa médéritettdessé luottovasta-
arvoa.

8.3 Luottoriskinvahentamistekniikoiden soveltaminen

(25) Kun arvopaperistamispositiolle on hankittu luottosuoja, riskipainotettujen
erien laskennassa voidaan ottaa huomioon luottoriskin vdhentdmistekniikoi-
den vaikutus luottoriskin védhentdmistekniikoita koskevan standardin 4.3e mu-

49 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 14
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kaisesti.”!

8.4 Riskipainotettujen erien suurin mahdollinen yh-
teismaara

(26) Alullepanijan tai jarjestdjén arvopaperistamispositioiden riskipainotettu
yhteismdéréd voidaan rajoittaa maarédén, joka arvopaperistetuille vastuille las-
kettaisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu. 150 %:n riskipainoa sovelletaan
kuitenkin edelld sanotusta huolimatta kaikkiin luottoriskin standardimenetel-
maé koskevan standardin 4.3c lukujen 7.10 ja 7.11 mukaisiin erdéntyneisiin
saamisiin ja korkean riskin eriin.>?

1 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 34
2 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 8
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RISKIPAINOTETTUJEN ERIEN
YHTEISMAARAN LASKEMINEN
SISAISTEN LUOTTOLUOKITUSTEN
MENETELMAN MUKAISESTI

(1) Silloin kun valvottava soveltaa luottoriskin sisaisten luottoluokitusten me-
netelmaa vastuuryhmaan, johon arvopaperistetut vastuut kuuluvat, valvotta-
van on laskettava arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen erien yh-
teismaara taman luvun mukaisesti. Valvottavan on lisdksi sovellettava lasken-
taan lukua 10 silloin, kun kyseeseen tulevat uudistettavia vastuita koskevat
ennenaikaisen kuoletuksen ehdot.

9.1 Menetelmien hierarkia

(2) Luokiteltuun arvopaperistamispositioon tai positioon, johon voidaan sovel-
taa johdettua luottoluokitusta, on sovellettava luottoluokitukseen perustuvaa
arviointimallia (Ratings Based Method) laskettaessa riskipainotettujen erien
yhteisméaéras.>>

(3) Luokittelemattomaan arvopaperistamispositioon on sovellettava valvonta-
viranomaisen kehittémaa arviointimallia (Supervisory Formula Method) lukuun
ottamatta tapauksia, joissa voidaan kéyttdad luvussa 9.4 esitettyé sisdisen
arvioinnin ldhestymistapaa.’*

(4) Muu kuin alullepanija tai jdrjestdjé voi soveltaa valvontaviranomaisen ke-
hittdmé&é arviointimallia vasta saatuaan siihen Rahoitustarkastuksen luvan.>®

53 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 38
>* Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 39
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(5) Sellaisiin luokittelemattomiin arvopaperistamispositioihin, joihin ei saa so-
veltaa johdettua luottoluokitusta, on sovellettava 1250 prosentin riskipainoa,
kun kyseessé on

alullepanija tai jarjestdja, joka ei pysty laskemaan Ky -arvoa eika
ole saanut lupaa soveltaa sisdisen arvioinnin Idhestymistapaa
ABCP-ohjelmiin liittyviin positioihin, tai

sijoittaja, joka ei ole saanut lupaa soveltaa valvontaviranomaisen
kehittémaéa arviointimallia tai sisdisen arvioinnin ldhestymista-

56
paa.

9.2 Luottoluokitukseen perustuva arviointimalli

9.2.1 Luokitellut arvopaperistamispositiot

(6) Luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia sovellettaessa luokitellun
arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteismééré on laskettava
soveltamalla position vastuuarvoon taulukoissa 3 ja 4 esitettyja riskipainoja ja
kertomalla se 1,06:lla. Riskipaino liittyy luottoluokkaan, johon Rahoitustarkas-
tus on todennut positiota koskevan ulkoisen luottoluokituksen kuuluvan.>’

(7) Ulkoisen luottoluokituksen on taytettdva luvun 7.3 vaatimukset, jotta val-
vottava voi sita kayttaa hyvakseen.
Taulukko 3

Arvopaperistamispositiot, joille ei ole annettu lyhytaikaista luottoluokitusta

Luottoluokka Riskipaino
(LL)
A B C

LL1 7 % 12 % 20 %
LL 2 8 % 15 % 25 %
LL 3 10 % 18 % 35 %
LL 4 12 % 20 % 35 %
LL 5 20 % 35 % 35 %
LL 6 35 % 50 % 50 %

56 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 41
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LL 7 60 % 75 % 75 %
LL 8 100 % 100 % 100 %
LL9 250 % 250 % 250 %
LL 10 425 % 425 % 425 %
LL 11 650 % 650 % 650 %
Alle LL 11:n 1250 % 1250 % 1250 %
Taulukko 4

Arvopaperistamispositiot, joille on annettu lyhytaikainen luottoluokitus

Luottoluokka (LL) | Riskipaino

A B C
LL 1 7 % 12 % 20 %
LL 2 12 % 20 % 35 %
LL 3 60 % 75 % 75 %
Kaikki muut luot- 1 250 1 250 1 250
toluokitukset % % %

(8) Edelld olevien taulukoiden A-sarakkeeseen siséltyviéa riskipainoja on sovel-
lettava, kun positio on arvopaperistamisen parhaassa etuoikeusluokassa.
Mééritettdessd, onko kyseessé paras etuoikeusluokka, ei tarvitse ottaa huo-
mioon mddrid, jotka on maksettava korko- tai valuuttajohdannaissopimuksen
perusteella, eikd erddntyneitd palkkioita tai muita vastaavia maksuja.>®

(9) Arvopaperistamisen parhaassa etuoikeusluokassa olevaan positioon voi-
daan soveltaa 6 %:n riskipainoa, kun kyseinen etuoikeusluokka on joka suh-
teessa paremmassa asemassa kuin muissa arvopaperistamisen etuoikeusluo-
kissa olevat positiot, joihin sovellettaisiin 7 %:n riskipainoa. Edellytyksena
télle on, ettd:*°

a) Rahoitustarkastus katsoo tdmén olevan perusteltua arvopaperistamisen
alempien etuoikeusluokkien tappioiden absorptiokyvyn pohjalta; ja

b) positiolla on joko ulkoinen luottoluokitus, jonka on mé&éritelty kuuluvan
taulukoissa 3 tai 4 esitettyyn luottoluokkaan 1, tai, erén ollessa luokitte-
lematon, se tayttda luvussa 9.2.2 sdddetyt véhimmaisvaatimukset. "Ver-
tailupositioiden” katsotaan talloin tarkoittavan alemman etuoikeusluokan
positioita, joihin sovellettaisiin 7 %:n riskipainoa.

8 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 47
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(10) Taulukoiden 3 ja 4 C-sarakkeeseen siséltyvia riskipainoja on sovellettava,
kun positio kuuluu arvopaperistamistransaktioon, jossa arvopaperistettuja
vastuita on véhemman kuin kuusi. Kun lasketaan arvopaperistettavien vastui-
den efektiivistd maarda, yhden vastapuolen useita vastuita kasitellddn yhtena
vastULsfona. Vastuiden efektiivinen mééaréd lasketaan seuraavan kaavan mukai-
sesti:

_ i EADy)?
Y EAD;”

missd EAD; on kaikkien i:nteen velalliseen kohdistuvien vastuiden arvojen
summa.

Kun kyseesséd on uudelleenarvopaperistaminen (arvopaperistettujen vastuiden
arvopaperistaminen), valvottavan on tarkasteltava uudelleenarvopaperistettu-
jen vastuiden lukumdé&éréad eikd niiden alkuperdiseen arvopaperistamiseen kuu-
luvien vastuiden lukumdaéréaa, joista uudelleenarvopaperistettavat vastuut ovat
perdisin. Jos suurimman vastuun C: osuus salkusta on tiedossa, valvottava voi
katsoa N:n olevan yhté kuin 1/ Cu.

(11) Kaikkiin muihin positioihin on sovellettava B-sarakkeen mukaisia riskipai-
noja.

(12) 1250 %:n riskipainon saaneiden positioiden osalta valvottava voi halu-
tessaan vahentda ne omista varoistaan sen sijaan, etta ottaisi positiot huomi-
oon riskipainotettujen erien yhteismaaraa laskettaessa, Vaihtoehtoista kasit-
telyd selvitetddn tarkemmin luvussa 9.7.5!

9.2.2 Johdettujen luottoluokitusten kaytto

(13) Johdetulla luottoluokituksella tarkoitetaan luottoluokitusta, jossa luokitte-
lemattomalle arvopaperistamispositiolle johdetaan luottoluokka ulkoisesti luo-
kitellun vertailuposition avulla.

(14) Valvottavan on annettava luokittelemattomalle positiolle johdettu luotto-
luokitus, jos seuraavat vdhimmdisvaatimukset téyttyvét:®?

Vertailupositiot ovat kaikilta osin alhaisemmassa etuoikeusluokassa
kuin luokittelematon arvopaperistamispositio

50 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 49
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Vertailupositioiden juoksuaika on yhtéa pitka tai pidempi kuin kysei-
sen luokittelemattoman arvopaperistamisposition juoksuaika

Johdettuja luottoluokituksia péaivitetddn sddnnéllisesti, jotta arvo-
paperistettujen vertailupositioiden luottoluokituksissa tapahtuneet
muutokset voidaan ottaa huomioon.

(15) Edellda mainituilla vahimmaisvaatimuksilla varmistetaan se, ettd arvopa-
peristamistransaktion luokittelematon positio on kaikilta ominaisuuksiltaan
parempi kuin hyvaksytyn luokituslaitoksen luokittelemat positiot (vertailuposi-
tiot). Jos esimerkiksi vertailupositiolla on erillinen takaus, mutta luokittele-
mattomalla positiolla ei tallaista ole, kohdan a) mukainen edellytys ei tayty.

9.3 Valvontaviranomaisen kehittama arviointimalli

(16) Valvontaviranomaisen kehittdma arviointimalli perustuu viiteen valvotta-
van laskemaan syo6ttotietoon:

K, -arvo, jolla tarkoitetaan 8 %:ia sisaisten luottoluokitusten menetelman

mukaan laskettujen riskipainotettujen erien yhteismaarastd, jos vastuita ei
olisi arvopaperistettu, lisattyna odotetuilla luottotappioilla.

L, jolla mitataan sita, kuinka hyvin tiettyyn etuoikeusluokkaan kuuluvat posi-
tiot on suojattu tappioilta huonompaan etuoikeusluokkaan kuuluvien positioi-
den johdosta.

T, jolla tarkoitetaan sen etuoikeusluokan kokoa, jossa arvopaperistamispositio
sijaitsee

N, jolla tarkoitetaan arvopaperistamistransaktioon sisadltyvien vastuiden maa-
raa

ELGD, vastuilla painotettu keskimaarainen tappio-osuus, joka heijastaa arvo-
paperistettavien vastuiden keskittyneisyytta.

(17) Kun valvottavan on sovellettava valvontaviranomaisen kehittamaa arvi-
ointimallia, on sen laskettava arvopaperistamisposition riskipaino kappaleessa
(18) annetun kaavan mukaan. Jos kaavan mukaan laskettu riskipaino on alle
7 %, on valvottavan sovellettava riskipainotettujen erien laskennassa 7 %:n

puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:

faksi 010 831 5328 VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207
etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi

www.rahoitustarkastus.fi



Sitova
Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

riskipainoa. %>

(18) Valvontaviranomaisen kehittdméan arviointimallin mukainen riskipaino
arvopaperistamisposition vastuuarvolle on laskettava seuraavan kaavan mu-
kaan:®*

12,5x(S[L+T]-S[L])/ T

missé

ST = x, kun x < Kirbr
[x] = {Kirbr + K[x] — K[Kirbr] + (d * Kirbr /w)(1 — e@Kirbr=x/Kirbry jyn x > Kirbr

h = (1 —Kirbr/ELGD)N

¢ = Kirbr /(1-h)

e (ELGD — Kirbr)Kirbr +0,25(1—- ELGD)Kirbr

N

_(v+Kirbr* )\ (1 —Kirbr)Kirbr —v
f=\"1=n (1-h)x
(1-o¢)c

= -1
7T
a=g=*c
b=g(l-c)

d =1—-(1—-h)(1 - Beta[Kirbr;a,b])

K[x]=(1 - h)((l — Beta[x; a, b])x + Beta[x; a + 1, b]c)
T = 1000

w =20

Né&issé kaavoissa Beta [x; a, b] viittaa x:lle laskettuun kumulatiivisen beetaja-

63 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 52
54 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 53
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kaumafunktion arvoon parametreilla a ja b.

T = etuoikeusluokan nimellisarvon suhde arvopaperistettujen vastuiden yh-
teism&aréan

T:té laskettaessa johdannaissopimusten vastuuarvon katsotaan muodostavan
vastapuoliriskin vakavaraisuusvatimusta koskevan standardin 4.3k mukaisen
tulevaisuuden luottoriskin, jos nykyinen jélleenhankinta-arvo ei ole positiivi-
nen.

Kirbr = K;,, -arvon suhde arvopaperistettujen vastuiden yhteismadraan

K;,-arvolla tarkoitetaan 8 prosenttia sisaisten luottoluokitusten menetelman
mukaan laskettujen riskipainotettujen erien yhteismaarastd, jos niita ei olisi
arvopaperistettu, lisattyna odotetuilla luottotappioilla.

K;,, ilmaistaan desimaalimuodossa. Esimerkiksi K;,,,, joka on 15 prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden yhteismaarasta, ilmaistaan k;,, -arvona 0,15.

L= A:n suhde B:hen, jossa A on niiden etuoikeusluokkien nimellismaéré, jotka
ovat huonommassa etuoikeusjarjestyksessé siihen etuoikeusluokkaan verrat-
tuna, jossa valvottavan arvopaperistamispositio on ja B on arvopaperistettu-
jen vastuiden yhteism&ara. Aktivoituja tulevia tuloja ei siséllytetd L:n arvoon.
Johdannaissopimusten vastapuolten maksettavaksi tulevat méarét, jotka ovat
etuoikeusasemaltaan huonompia kuin kyseinen etuoikeusluokka, voidaan ar-
vostaa jalleenhankinta-arvoon (ilman tulevaisuuden luottoriskia).

N = kappaleen (10) mukaisesti laskettu vastuiden efektiivinen lukumaara

ELGD, vastuilla painotettu keskimaarainen tappio-osuus lasketaan seuraavas-
ti:

i LGD; x EAD;

ELGD = S, EAD,

misséd LGDi on i:nnen velallisen kaikkiin vastuisiin siséltyvéd keskimddardinen
tappio-osuus, kun tappio-osuus mddaritetddn Rahoitustarkastuksen standardin
4.3d mukaisesti. Kun kyseesséd on uudelleenarvopaperistaminen, arvopaperis-
tamispositioon sovelletaan 100 %:n LGD:td. Kun ostettujen saamisten mak-
sukyvyttémyys- ja laimentumisriskid késitellddn arvopaperistamisessa koko-
naisuutena [esimerkiksi yhdelld varauksella (single reserve) tai ylisuurilla va-
kuuksilla (over-collateralisation) voidaan kattaa kummasta tahansa lédhteesté
aiheutuvat tappiot], LGDi:n arvo on muodostettava luottoriskin LGD:n paino-
tettusta keskiarvosta sekd 75 %:ia laimentumisriskin LGD:sta. Riskipainot
ovat luottoriskin ja laimentumisriskin yksittédisid pddomavaatimuksia.
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Yksinkertaistettu arviointimalli

Jos suurimman arvopaperistetun vastuun (C;) vastuuarvo on enintddn kolme
%:ia arvopaperistettujen vastuiden yhteismdadrastsd, valvontaviranomaisen
kehittdmdaa arviointimallia sovellettaessa valvottava voi maérittda

LGD:n arvoksi 50 prosenttia ja

N:n arvoksi joko

-1

Cm - Cl
N = (ClCm + ( p— ) * max{l — mCl,O})
tai

N=—
G

C, 0N m:n suurimman arvopaperistetun vastuun yhteisméarén suhde kaikkien
arvopaperistettujen vastuiden yhteismaardéan. Valvottava voi maarittdd m:n
tason.

Jos arvopaperistamiseen sisédltyy vahittdisvastuita, valvontaviranomaisen ke-

hittdmaa arviointimallia voidaan soveltaa seuraavin yksinkertaistuksin: h=0 ja
65

v=0.

9.4 ABCP-ohjelmiin kuuluviin arvopaperistamispositioi-
hin sovellettava sisdisen arvioinnin lahestymistapa

(19) Rahoitustarkastuksen luvalla ja kappaleen (22) edellytysten tdyttyesséa
valvottava voi soveltaa ABCP-ohjelmaan kuuluviin luokittelemattomiin arvo-
paperistamispositioihin sisdisen arvioinnin ldhestymistapaa.®®

(20) Valvottavan on sijoitettava luokittelematon positio johonkin luvun 9.2.1
kappaleessa (7) tarkoitetuista luottoluokista. Positiolle annettavan johdetun
luottoluokituksen on oltava sama kuin kyseistd luottoluokkaa vastaavat luot-
toluokitukset. Jos johdettu luottoluokitus on arvopaperistamisen alussa in-
vestment grade -tasolla tai parempi, sen on katsottava vastaavan hyvéksytyn
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta laskettaessa riskipainotettu-
jen erien yhteisméaéréé. ¢

55 vhittdisvastuita koskeva yksinkertaistuksen salliminen on kansallisessa harkinnassa oleva asia
% Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 43
57 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 44
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(21) Valvottava voi esimerkiksi soveltaa sisdista arviointia ABCP-ohjelman
tueksi solmimaansa likviditeettisopimukseen, jos valvottavan sisainen riskien-
hallintajarjestelma tayttaa kaikilta osin sisdisen arvioinnin soveltamiselle saa-
detyt edellytykset. Valvottavan on kyettdva maarittamaan sisaisen arvioinnin
tuloksena saamansa luokituksen vastaavuus hyvaksytyn luottoluokituslaitok-
sen tekemaan luokitukseen. Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskemi-
seen sovelletaan sitten riskipainoa, joka liittyy luottoluokkaan, johon arvopa-
peristamisposition ulkoinen luottoluokitus Rahoitustarkastuksen antaman
maarityksen mukaan kuuluu.

(22) Sadadetyt edellytykset sisdisen arvioinnin ldhestymistavan soveltamiselle
ovat seuraavat:®®

a) ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseenlasketuissa yritystodistuksissa olevi-
en positioiden on oltava luokiteltuja.

b) Valvottavan on osoitettava Rahoitustarkastukselle, ettd sen sisdinen me-
netelmé arvioida position laatua vastaa yhden tai useamman hyvéksytyn
luottoluokituslaitoksen julkisesti saatavilla olevia arviointimenetelmié, joita
ne kdyttavat luokitellessaan arvopapereita, joiden vakuutena on arvopape-
ristettavien vastuiden kaltaisia vastuita.

c) Edellisessd kohdassa mainittuihin luottoluokituslaitoksiin on kuuluttava
laitoksia, jotka ovat antaneet ulkoisen luottoluokituksen ABCP-ohjelmassa
liikkeeseenlasketuille yritystodistuksille. Position luokitteluun liittyvien las-
kennallisten elementtien, kuten stressitekijéiden, on oltava yhté varovaisia
kuin edelld mainittujen luottoluokituslaitosten kdyttadmét laskennalliset
elementit.

d) Valvottavan on siséistd arviointimenetelmaénsa kehittdessdén otettava
huomioon julkistetut luokittelumenetelmét sellaisilta hyvéksytyiltd luotto-
luokituslaitoksilta, jotka luokittelevat ABCP-ohjelman yritystodistuksia.
Valvottavan on laadittava arviointimenetelmistdén kirjallinen selostus ja
pdivitettavéa se vahintdan kerran vuodessa.

e) Valvottavan sisédisissd arviointimenetelmissd on mé&éritettévé luottoluokat.
Né&iden on vastattava hyvaksyttyjen luottoluokituslaitosten méadarittédmia
luokituksia. T&mé& vastaavuus on dokumentoitava.

f) Sisdisid arviointimenetelmid on kédytettdva valvottavan sisdisisséa riskien-
hallintaprosesseissa, myds pddtéksentekoprosesseissa, johdolle tarkoite-
tussa informaatiossa sekd pddoman allokoinnissa.

g) Sisdisen tarkastuksen, tilintarkastajien, luottoluokituslaitoksen tai valvot-

58 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 43
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tavan riskienhallinnan arviointitoiminnon on tarkastettava sddnnéllisesti si-
sdistad arviointiprosessia sekd ABCP-ohjelmaan siséltyvien vastuiden laa-
dun arvioinnin tasoa. Jos valvottavan sisdinen tarkastus tai sen riskienhal-
linnan arviointitoiminto suorittaa tarkastuksen, sen on oltava riippumaton
ABCP-ohjelman liiketoiminta-alueesta ja asiakassuhteista.

Valvottavan on seurattava siséisid luokituksiaan voidakseen arvioida siséi-
sen arviointimenetelménsé toimivuutta ja tehtdvé niihin korjauksia, jos
vastuiden suorituskyky poikkeaa jatkuvasti niiden luokituksesta.

ABCP-ohjelmalla on oltava luotto- ja sijoitusohjeistus. Ohjelman hallinnoi-
jan on vastuiden ostopdétdksid tehdessdén tarkasteltava ostettavien vas-
tuiden lajeja, likviditeettisopimuksista ja erillisten takausten tarjoamisesta
syntyvia vastuita ja rahallista arvoa, tappioiden jakautumista seka siirret-
tdvien vastuiden oikeudellista ja taloudellista eriyttdmistd vastuut myyvas-
té yhteisésta. Vastuiden myyjén riskiprofiilista on tehtédvé luottoanalyysi ja
siihen on siséllytettdva analyysi myyjén taloudellisesta kehityksesta, ny-
kyisestd markkina-asemasta, kilpailukyvyn kehityksesta, velkaantuneisuu-
desta, kassavirroista, rahoituskatteesta seka luokituksesta. Liséksi on tar-
kasteltava myyjéan luotto- ja sijoitusohjeistusta, hallinnointikykyad seka pe-
rintdmenetelmia.

ABCP-ohjelman luotto- ja sijoitusohjeistuksessa on mdédritettdva vastuiden
hyvéksyttévyyden kriteerit, joissa erityisesti

kielletdan sellaisten vastuiden ostaminen, joihin liittyvat velvoitteet on
laiminlyéty tai joiden maksut ovat merkittdvasti mybéhédssa;

estetdan liialliset keskittymét yksittdisiin vastapuoliin tai maantieteelli-
siin alueisiin;

rajoitetaan ostettavien vastuiden juoksuaika.

ABCP-ohjelman on siséllettdva perintdd koskeva ohjeistus ja menettelyta-
vat, joissa otetaan huomioon hallinnoijan maksukyky ja toiminnallinen ky-
vykkyys. ABCP-ohjelman on pienennettdvd myyjaédn/hallinnoijaan liittyvéaé
riskia erilaisin menetelmin, kuten asettamalla maksukykyyn liittyvia hély-
tysrajoja varojen sekoittumisen estdmiseksi.

ABCP-ohjelmaan mahdollisesti ostettavien vastuiden joukon yhteenlaske-
tussa tappioarviossa on otettava huomioon kaikenlaiset potentiaaliset ris-
kit, kuten luotto- ja laimentumisriski. Jos vastuiden myyjan tarjoama eril-
linen takaus on mitoitettu ottamaan huomioon ainoastaan luottoliitdnnéi-
set tappiot, on luotava erillinen varaus laimentumisriskille, mikéli laimen-
tumisriski on kyseessa olevan vastuupoolin osalta olennainen.
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m) ABCP-ohjelmassa on oltava ostettavia vastuita koskevia rakenteellisia
ominaisuuksia, joilla lievennetddn arvopaperistettavien vastuiden laadun
potentiaalista heikentymista.

(23) Sellaisissa tapauksissa, kun arvopaperistamisen erityispiirteiden vuoksi
luottoluokituslaitoksen luokitusmenettely ei ole toistaiseksi yleisesti saatavilla,
voi Rahoitustarkastus luopua siitd luvussa 7.3 mainitusta vaatimuksesta, etta
luottoluokituslaitoksen luokitusmenettelyjen on oltava yleisesti saatavilla. Eri-
tyispiirre voi olla esimerkiksi ainutlaatuinen rakenne.®®

9.5 Likviditeettisopimukset

(24) Se mita luvun 8.2.3 kappaleissa 15 ja 16 on yleisesti sanottu likviditeetti-
sopimuksista, koskee myo6s tassa luvussa tarkoitettuja likviditeettisopimuksia.

(25) Valvottavalla, joka on myoéntanyt likviditeettisopimuksen arvopaperiste-
tulle liikkeeseenlaskulle, on katsottava olevan positio arvopaperistamisessa.

(26) Laskettaessa likviditeettisopimusten riskipainotettujen erien maaraa, on
ensin laskettava sopimuksen luottovasta-arvo, jonka jalkeen luottovasta-arvo
on kerrottava asiamukaisella riskipainolla.

(27) Laskettaessa luottovasta-arvoa luvun 8.2.3 edellytykset tadyttaville likvi-
diteettisopimuksille, on sovellettava luottovasta-arvo yleensd 100 % °. Aino-
astaan kappaleissa (29) - (31) mainituissa tapauksissa luottovasta-arvo voi
olla edelld mainittua alempi.

(28) Jos likviditeettisopimuksella on luokitus, on valvottavan sovellettava lu-
vun 9.2 mukaista luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia. Jos se on luo-
kittelematon, on valvottavan sovellettava luvun 9.3 mukaista valvontaviran-
omaisen kehittamaa arviointimallia tai luvun 9.4 mukaista sisdisen arvioinnin
[dhestymistapaa.

A. Likviditeettisopimukset, joita voidaan soveltaa ainoastaan yleisen
markkinahairion vallitessa

(29) Luokittelemattoman likviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan so-
veltaa 20 %:n luottovasta-arvokerrointa, jos likviditeettisopimusta voidaan

kayttdd ainoastaan yleisen markkinahdirién vallitessa ja se tadyttaa luvussa

8.2.3 sdddetyt hyvéksytyn likviditeettisopimuksen edellytykset.”?

59 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 43
70 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 2
I Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 56
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B. Ehdoitta purettavissa olevat likviditeettisopimukset

(30) Luokittelemattoman likviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan so-
veltaa 0 %:n luottovasta-arvokerrointa, jos likviditeettisopimus voidaan pur-
kaa ehdoitta ja se tiyttds luvussa 8.2.3 asetetut edellytykset.”?

C. Poikkeuksellinen késittely, kun K, , -arvoa ei pystytd laskemaan

(31) Tilanteissa, joissa ei ole tarkoituksenmukaista laskea K,, -arvoa, valvot-

tava voi tilapédisesti Rahoitustarkastuksen luvalla soveltaa seuraavissa kappa-
leissa selostettua poikkeuksellista kasittelya luokittelemattomiin likviditeetti-
sopimuksiin. Luvun 8.2.3 mukaisten hyvaksytyn likviditeettisopimuksen edel-
lytysten on kuitenkin tdytyttdva.”?

(32) Likviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan soveltaa

20 %:n luottovasta-arvokerrointa, jos kyseessd on likviditeettisopimus,
jota voidaan soveltaa vain yleisen markkinahdirién vallitessa.

50 %:n luottovasta-arvokerrointa, jos likviditeettisopimuksella on enin-
tdan vuoden alkuperdinen juoksuaika.

100 %:n luottovasta-arvokerrointa muissa tapauksissa.”

(33) Likviditeettisopimuksesta aiheutuvaan arvopaperistamispositioon on so-
vellettava suurinta riskipainoa, jonka likviditeettisopimuksen kattama yksittai-
nen vastuu voisi luottoriskin standardimenetelmé&é koskevan standardin 4.3c
mukaisesti saada, jos vastuita ei olisi arvopaperistettu.””

9.6 Luottoriskin vahentamistekniikoiden soveltaminen

(34) Kun valvottavalla on luottosuoja arvopaperistamispositiolleen, se voi ot-
taa luottosuojan huomioon tallaisen position riskipainotettujen erien lasken-
nassa tdman luvun mukaisesti.

72 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 57
73 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 58
7% Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 59
75 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 59
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(35) Kun valvottava tarjoaa luottosuojaa arvopaperistamispositiolle, sen on
laskettava vakavaraisuusvaatimus luottosuojalla katetulle osalle samoin peri-
aattein, kuin jos silla olisi kyseinen osa sijoituksena. Jos valvottava tarjoaa
luottosuojaa luokittelemattomalle erilliselle takaukselle, sen on kasiteltava
tarjoamaansa luottosuojaa samoin periaattein, kuin jos se olisi luokittettele-
mattoman erillisen takauksen tarjoaja.

9.6.1 Vastikkeellinen luottosuoja

(36) Vastikkeellinen luottosuoja voidaan hyvéksyé vain siltd osin kuin se voi-
daan hyvdksya laskettaessa riskipainotettujen erien yhteisméaérdad Rahoitus-
tarkastuksen standardin 4.3e mukaisesti. Standardi koskee luottoriskin v&-
hentédmistekniikkojen késittelyd luottoriskin standardimenetelméé sovelletta-
essa. Hyvdksymisen ehtona on kyseiseen standardiin sisédltyvien vdhimmadéis-
vaatimusten tdyttyminen.”®

(37) Vaikka valvottava soveltaa luottoriskin sisdisten luottoluokitusten mene-
telmaa arvopaperistamistransaktioon, hyvaksyttava vastikkeellinen luot-
tosuoja on vain sellainen vastikkeellinen luottosuoja, joka on hyvaksyttava
seka luottoriskin standardimenetelmaa ettd luottoriskin sisaisten luottoluoki-
tusten menetelmaa sovellettaessa.

9.6.2 Takauksen luonteinen luottosuoja

(38) Takauksen luonteinen luottosuoja ja luottosuojan tarjoaja ovat hyvéksyt-
tavié silloin, kun ne tadyttdvét luottoriskin vdhentdmistekniikoista annetun
standardin 4.3e vaatimukset. Hyvdksymisen ehtona on standardiin siséltyvien
vdhimmadisvaatimusten téyttyminen.””

9.6.3 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen

Luottoluokitukseen perustuva arviointimalli

(39) Kun valvottava kayttda luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia,
arvopaperistamisposition vastuuarvon ja/tai riskipainotettujen erien yhteis-
maddran laskennassa voidaan luottosuojalla katetun osuuden osalta soveltaa
Rahoitustarkastuksen standardin 4.3e laskentasdantéja.”®

76 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 60
7 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 61
78 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 62
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Valvontaviranomaisen kehittama arviointimalli — tdysi suoja

(40) Kun valvottava soveltaa valvontaviranomaisen kehittdméaa arviointimal-
lia, sen on mdaritettdva arvopaperistamisposition efektiivinen riskipaino. Efek-
tiivinen riskipaino lasketaan jakamalla position riskipainotettu maara position
vastuuarvolla ja kertomalla tulos sadalla.”

(41) Kun on kyse vastikkeellisesta luottosuojasta, arvopaperistamisposition
riskipainotettu maaré lasketaan kertomalla position vastikkeellisen luot-
tosuojan mukaisesti korjattu oikaistu méaéréd (E*) efektiiviselld riskipainolla. E*
lasketaan sen mukaan, mitd Rahoitustarkastuksen standardin 4.3e luvussa
9.3 on oikaistun vastuun laskemisesta sanottu. Vastuulla tarkoitetaan tdssé
arvopaperistamispositiota®®

(42) Kun on kyse takauksen luonteisesta luottosuojasta, arvopaperistamispo-
sition riskipainotettu méaéaré lasketaan kertomalla takauksen luonteisen luot-
tosuojan arvo (G,) luottosuojan tarjoajan mukaisella riskipainolla. Ndin saatu
luku lisdtddn madrédén, joka saadaan kertomalla efektiiviselléd riskipainolla ar-
vopaperistamisposition arvo, josta G, on vdhennetty. G,:lla tarkoitetaan taka-
uksen luonteisen luottosuojan mdaarda, jossa on otettu huomioon mahdollinen
vastuun ja valuutan vélinen valuuttaero ja/tai maturiteettiero sen mukaan,
kuin standardin 4.3e luvuissa 7.5 ja 15.3 on sanottu®’

Valvontaviranomaisen kehittimai arviointimalli — osittainen suoja&?

(43) Jos luottoriskin vdhentdmistekniikoilla suojataan suhteellinen osuus ar-
vopaperistamisposition suuririskisimmdé&std osasta tai osista, valvottava voi
soveltaa kappaleiden (40) - (42) sédnnoksia. %>

(44) Muissa tapauksissa valvottavan on kasiteltdva arvopaperistamispositiota
kahtena tai useampana positiona siten, ettd suojaamattoman osan positiosta
katsotaan kuuluvan huonompaan luottoluokkaan. ¢

(45) Laskettaessa kyseisen arvopaperistamisposition riskipainotettua maaréda
on sovellettava luvun 9.3 sddnndksid muutettuna seuraavalla tavalla: “T” oi-
kaistaan e*:n arvoksi vastikkeellista luottosuojaa sovellettaessa ja

T-g:ksi takauksen luonteista luottosuojaa sovellettaessa, miss&®®

7° Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 63

80 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 64

81 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 65

82 Baselin pankkivalvontakomitean suosituksen "International Convergence of Capital Measurement and
Standards" liitteessd 7 on laskentaesimerkkejé siitd, miten luottoriskin véhentdmistekniikat on otettava
huomioon valvontaviranomaisen kehittdmé&sséa arviointimallissa

83 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 66

84 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 67

85 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 67
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a) e* on E*:n suhde kaikkien arvopaperistettujen vastuiden yhteismaardan
(nimellismé&éréén);

b) E* on arvopaperistamisposition oikaistu arvo, laskettuna siten kuin kappa-
leessa (41) on sanottu;

c) E on arvopaperistamisposition arvo, ja

d) g on takauksen luonteisen luottosuojan nimellisarvon suhde arvopaperis-
tettujen vastuiden vastuuarvojen summaan. Takauksen luonteisen luot-
tosuojan nimellismaarassa on otettava huomioon kappaleessa (42) mainit-
tu valuuttaero ja maturiteettiero.

(46) Takauksen luonteista luottosuojaa sovellettaessa luottosuojan tarjoajan
riskipainoa on sovellettava position siihen osaan, joka ei kuulu “T”:n oikaistun
arvon piiriin.%¢

9.7 Riskipainotettujen saamisten yhteismaaran vahen-
taminen

(47) Sellaisen arvopaperistamisposition riskipainotettua méaaréa, johon sovel-
letaan 1 250 %:n riskipainoa, voidaan vdhentdd mdaarélld, joka on valvottavan
arvopaperistettuihin vastuisiin mahdollisesti tekemien arvonalentumistappioi-
den mé&éaré kerrottuna 12,5:1l4. Jos arvonalentumistappiot otetaan edelléd mai-
nitulla tavalla huomioon, niité ei saa ottaa huomioon laskettaessa Rahoitus-
tarkastuksen standardin 4.3d luvun 9.2 mukaisesti odotettujen tappioiden
vaikutusta omiin varoihin joko vdhentdvéna tai lisdévénéd eréna.®”

(48) Arvopaperistamisposition riskipainotettua madarda voidaan véhentaéa
mdééaréllé, joka on valvottavan kyseiseen vastuuseen tekemien mahdollisten
arvonalentumistappioiden mééré kerrottuna 12,5:115.%8

(49) Sellaisen arvopaperistamisposition osalta, johon on sovellettava 1 250
prosentin riskipainoa, valvottavalla on valittavana kaksi tapaa. Se voi ottaa
position huomioon riskipainotettujen erien yhteismaardn laskennassa, tai se
voi véhent&éa position vastuuarvon omista varoistaan.®°

86 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 67
87 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 72
88 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 73
89 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 74
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(50) Sovellettaessa edellisessa kappaleessa mainittua vahentamista omista
varoista: ®°

a) Arvopaperistamisposition vastuuarvossa voidaan huomioida kappaleiden
(47) ja (48) mukaisesti tehdyt védhennykset.

b) vastuuarvoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon hyvéksytty vastikkeelli-
nen luottosuoja luvun 9.6 kuvattujen menettelyjen mukaisesti; ja

c) kun riskipainotettujen erien yhteismaarda laskettaessa sovelletaan valvon-
taviranomaisen kehittdmé&é arviointimallia ja L < KIRBR ja [L+T] > KIRBR,
arvopaperistamispositiota voidaan kasitelléd kahtena positiona, jolloin pa-
remmassa etuoikeusasemassa olevan position L on KIRBR.

(51) Jos valvottava vdhentda arvopaperistamisposition suoraan omista varois-
ta, tdmd mdaara kerrottuna 12,5:11d on vdhennettéva siitad riskipainotettujen
erien suurimmasta mahdollisesta yhteismdaéarédsta, jonka valvottavat kappa-
leen (52) mukaisesti laskevat.®!

9.8 Riskipainotettujen erien suurin mahdollinen yh-
teismaara

(52) Alullepanijan, jérjestdjén tai muun valvottavan, joka pystyy laskemaan
K,, -arvon, arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien yhteismééréa

voidaan rajoittaa m&éréén, joka vastaa muun rahoitustoiminnan luotto- ja
laimentumisriskin kattamiseksi vaadittujen omien varojen vdhimma&ismaaraa.
Tadmé véhimmdéismdééréd on 8 %:ia riskipainotettujen erien yhteisméaérésta, jos
vastuita ei olisi arvopaperistettu ja ne Kkirjattaisiin valvottavan taseeseen, li-
sdttynd kyseisiin vastuisiin liittyvilld odotetuilla tappioilla.®?

%0 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 75
1 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 76
92 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 45
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UUDISTETTAVIEN VASTUIDEN
ARVOPAPERISTAMISEEN
SOVELLETTAVAT TAYDENTAVAT
PAAOMAVAATIMUKSET -
ENNENAIKAINEN KUOLETUS

(1) Uudistettavien vastuiden (revolving exposures) arvopaperistamisella tar-
koitetaan perinteistd tai synteettistd arvopaperistamista, jossa arvopaperistet-
tavat vastuut ovat sellaisia, ettd velallinen voi nostaa varoja ja lyhentééa vel-
koja tietyn limiitin puitteissa. °°

(2) Ennenaikaisen kuoletuksen ehdoilla (early amortisation provision) tarkoite-
taan arvopaperistettujen instrumenttien liikkeeseenlaskussa méaériteltyjé so-
pimusehtoja, joissa edellytetéén, etta sijoittajan positioita lunastetaan tietyis-
s& tilanteissa ennen kuin lilkkeeseenlaskettujen arvopapereiden alkuperéinen
juoksuaika umpeutuu. Talléin on olemassa riski, ettd arvopaperistetut vastuut
palaavat alullepanijan taseeseen. **

(3) Ennenaikaisen kuoletuksen voivat laukaista erilaiset tekijat, mutta ne liit-
tyvat yleensa arvopaperistamisen perustana olevien vastuiden luottokelpoi-
suuden heikentymiseen. Heikentymisté voidaan mitata useilla eri tavoilla. Yksi
useimmin kaytetty tapa on ns. excess spread -tason (hintaeron) alentuminen.

(4) Jos ennenaikaisen kuoletuksen ehtojen piiriin kuuluvia uudistettavia vas-
tuita arvopaperistetaan, alullepanijan on laskettava vakavaraisuusvaatimus
paitsi itselldédn pitdmilleen liikkeeseenlaskun osille myés riskille siitd, ettd en-
nenaikainen kuoletus toteutuu.®®

93 Direktiivi 2006/48/EY artikla 100(2)
%4 Direktiivi 2006/48/EY artikla 100(2)
95 Direktiivi 2006/48/EY artikla 100(1)
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10.1 Taydentdvien padaomavaatimusten soveltaminen

(5) Sen lisdksi, ettéd alullepanijana toimiva valvottava laskee uudistettavien
vastuiden arvopaperistamisessa riskipainotettujen erien yhteismdaaran pitdmil-
leen arvopaperistamispositioille, sen on laskettava riskipainotettujen erien
yhteism&éard myos arvopaperistamisessa myymilleen sellaisille uudistettaville
vastuille, joihin sisédltyy ennenaikaisen kuoletuksen ehdot. Téllaisten myytyjen
uudistettavien vastuiden riskipainotettujen erien yhteismééra lasketaan luku-
jen 10.2 -10.4 mukaisesti. °°

(6) Uudistettavien vastuiden ennenaikaisen kuoletuksen ehtoihin liittyvat tdy-
dentdvat pddomavaatimukset eivét koske alullepanijoita seuraavantyyppisissé
tilanteissa:®’

a) sijoittajiin kohdistuu tdysimééaréisesti velallisten tulevien nostojen riski
eikd arvopaperistettuihin vastuisiin liittyva riski palaudu alullepanijalle
vaikka ennenaikaisen kuoletuksen laukaiseva tapahtuma sattuisi;

b) ennenaikaisen kuoletuksen ehdon laukaisevat tapahtumat eivat ole riippu-
vaisia arvopaperistettujen vastuiden tai alullepanijan suorituskyvysta. Tél-
lainen ennenaikaisen kuoletuksen laukaiseva tapahtuma voi olla esimer-
kiksi olennaiset muutokset verolainsdadénndssa.

10.2 Periaatteet riskipainotettujen erien laskemiselle

(7) Valvottavan on laskettava riskipainotettujen erien yhteismaéra alullepani-
jan ja sijoittajan osuuksien summasta. %

(8) Arvopaperistamisjéarjestelyissa, joissa arvopaperistettaviin vastuisiin kuu-
luu uudistettavia ja ei-uudistettavia vastuita, alullepanijoiden on sovellettava
tdssd luvussa esitettyd késittelyé arvopaperistettavien vastuiden siihen osaan,
johon siséltyy uudistettavia vastuita.®®

(9) Taman luvun kappaleet (10) - (12) koskevat standardimenetelmaa sovel-
tavaa valvottavaa ja kappaleet (13) - (16) koskevat sisdisten luottoluokitus-
ten menetelmaa soveltavaa valvottavaa.

% Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 16
%7 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 21
%8 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 17
%9 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 18
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Standardimenetelma

(10) Alullepanijan osuudella standardimenetelmaa sovellettaessa tarkoitetaan
arvopaperistettavaksi myytyjen vastuiden nostettujen maarien yhteissummaa,
jonka suhde jarjestelyyn kokonaisuudessaan myytyjen vastuiden maaraan
mé&é&rittds sen osuuden perittyjen padomien ja korkojen ja muiden niihin liitty-
vien maérien tuottamista rahavirroista, joka ei ole kdytettédvissd maksujen
suorittamiseen arvopaperistamispositioiden haltijoille. Alullepanijan osuudella
ei saa olla huonompi etuoikeusasema kuin sijoittajien osuudella.**®

(11) Sijoittajan osuudella tarkoitetaan jéaljelle jaavaa osuutta nostettujen vas-
tuiden yhteissummasta. %!

(12) Alullepanijan vastuuta, joka liittyy sen oikeuksiin alullepanijan osuuteen,
ei saa pitda arvopaperistamispositiona vaan suhteellisena osuutena arvopape-
ristetuista vastuista sellaisina kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.?%?

Sisdisten luottoluokitusten menetelma

(13) Alullepanijan osuus sisdisten luottoluokitusten menetelmdaéa sovellettaessa

on seuraavien summa:%3

a) arvopaperistettavaksi myytyjen vastuiden nostettujen mdaérien yhteis-
summaa, jonka suhde jarjestelyyn kokonaisuudessaan myytyjen vastuiden
yhteismddrddn maarittdd sen osuuden perittyjen padomien ja korkojen ja
muiden niihin liittyvien mééarien tuottamista rahavirroista, joka ei ole kdy-
tettdvissd maksujen suorittamiseen arvopaperistamispositioiden haltijoille;

Jja

b) sellaisten limiitillisten luottosopimusten, joiden nostetut maarat on myyty
arvopaperistamiseen, nostamattomien maarien yhteissumman sen osan
vastuuarvo, jonka suhde kyseisten nostamattomien méérien yhteissum-
maan on sama kuin a) kohdassa mainitun vastuuarvon suhde arvopaperis-
tettavaksi myytyjen nostettujen médérien yhteissumman vastuuarvoon.

(14) Alullepanijan osuudella ei saa olla huonompi etuoikeusasema kuin sijoit-
tajan osuudella.

(15) Sijoittajan osuudella tarkoitetaan sellaista vastuiden nostettujen mdaéarien
yhteissummaa, joka ei kuulu kappaleen (13) kohdan a) piiriin, lisdttyna limii-

100 pjrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 19
101 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 19
102 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 20
103 pjrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 70
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tillisten luottosopimusten, joiden nostetut méarédt on myyty arvopaperistami-
seen, nostamattomien méadérien yhteissummalla, joka ei sisélly kappaleen (13)
kohtaan b).%%*

(16) Alullepanijan vastuuta, joka liittyy alullepanijan oikeuksiin alullepanijan
osuuteen (kappaleen (13) kohta a), ei saa pitdd arvopaperistamispositiona
vaan suhteellisena osuutena arvopaperistettuihin nostettuihin mééariin siséalty-
vistéd vastuista, ikdadn kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu kappaleen (13)
kohdassa a) tarkoitetun méaéardn osalta. Alullepanijalla katsotaan olevan myds
suhteellinen osuus limiitillisten luottosopimusten, joiden nostetut méérét on
myyty arvopaperistamiseen, nostamattomiin médériin liittyvistd vastuista,; ta-
mé& mé&éré vastaa kappaleen (13) kohdassa b) esitettyd masraa. %

10.3 Riskipainotettujen erien yhteismaaran laskeminen

(17) Ennenaikaisen kuoletuksen ehtoihin liittyvéa riskipainotettujen erien yh-
teismdérd saadaan kertomalla sijoittajan osuus kappaleiden (18) - (23) mu-
kaisesti saadulla luottovasta-arvokertoimella ja painotetulla keskimé&éréisella
riskipainolla, jota sovellettaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin, jos niitd ei olisi
arvopaperistettu. 1%

(18) Ennenaikaista kuoletusta koskevan ehdon katsotaan olevan hallittu, kun
seuraavat edellytykset tayttyvét: 1%

a) alullepanijalla on asianmukainen pddoma/likviditeettisuunnitelma, jolla
varmistetaan, ettéd silléd on riittdvasti pddomaa ja likviditeettid ennenaikai-
sen kuoletuksen varalta;

b) alullepanijalle ja sijoittajille on mééritetty koko sopimuksen voimassaolo-
ajaksi suhteelliset osuudet koron ja pddoman maksuista, kuluista, tappi-
oista ja perityistd madrista, jotka perustuvat jaljelld olevien saamisten
mdé&éardan kuukauden ensimmdéisend péivana;

c) kuoletusajan katsotaan olevan riittdvd 90 prosentille ennenaikaisen kuole-
tusajan alussa jéljellé olevasta kokonaisvelasta;

d) takaisinmaksuja ei suoriteta nopeammin kuin ne suoritettaisiin tasakuole-
tuksin alakohdassa c) mainittuna aikana.

104 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 70
105 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 71
106 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 24
107 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 25
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(19) Kun arvopaperistamiseen sovelletaan véhittdisvastuiden ennenaikaista
kuoletusta koskevia ehtoja ja vastuut ovat sitoumuksettomia ja ehdoitta pe-
ruutettavissa olevia ilman etukéteisilmoitusta, ja kun ennenaikaisen kuoletuk-
sen laukaisee tietylle tasolle laskenut hintaero (excess spread), valvottavien
on verrattava kolmen kuukauden keskimdéréistd hintaeroa hintaeroihin, jotka
laukaisevat hélytyksen.?%

(20) Niissa tapauksissa, joissa arvopaperistamisessa ei edellytetéd hintaeron
hélytyksen laukaisua, hédlytysrajan on oltava 4,5 prosenttiyksikk6d korkeampi
kuin hintaeron tason, jolla ennenaikainen kuoletus laukeaa.%

(21) Sovellettava luottovasta-arvokerroin méadaritetddn kolmen kuukauden to-
teutuneen keskimdaéarédisen hintaeron perusteella seuraavan taulukon mukai-
sesti, 110

Arvopaperistamiset, Arvopaperistamiset,
joihin joihin
sovelletaan hallittua sovelletaan muuta kuin
ennenaikaisen kuole- hallittua
tuksen ehtoa ennenaikaisen kuole-
tuksen ehtoa
Kolmen kuu- Luottovasta- Luottovasta-
kauden arvokerroin arvokerroin
keskimaarainen
hintaero
Tason A 0 % 0 %
Ylapuolella
Taso A 1% 5 %
Taso B 2 % 15 %
Taso C 20 % 50 %
Taso D 20 % 100 %
Taso E 40 % 100 %

(22) Taulukossa taso A tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle 133,33 prosent-
tia, mutta vahintdén 100 prosenttia hintaeron hédlytysrajasta,; taso B tarkoit-
taa hintaeroja, jotka ovat alle 100 prosenttia, mutta véhintddn 75 prosenttia
hintaeron hélytysrajasta,; taso C tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle 75 pro-
senttia mutta vdhintédén 50 prosenttia hintaeron hélytysrajasta,; taso D tar-

koittaa hintaeroja, jotka ovat alle 50 prosenttia, mutta vdhintdan 25 prosent-
tia hintaeron hélytysrajasta; taso E tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle 25

108 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 26
109 Djrektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 27
110 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 28
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prosenttia hintaeron hélytysrajasta.’!

(23) Kaikkiin muihin arvopaperistamisiin, joihin sovelletaan uudistettavien
vastuiden hallittua ennenaikaisen kuoletuksen ehtoa, on sovellettava 90 %:n
luottovasta-arvokerrointa.!?

(24) Kaikkiin muihin arvopaperistamisiin, joihin sovelletaan uudistettavien
vastuiden muuta kuin hallittua ennenaikaisen kuoletuksen ehtoa, on sovellet-
tava 100 %:n luottovasta-arvokerrointa.’*?

10.4 Enimmaispaaomavaatimus

(25) Alullepanijan, johon sovelletaan luvun 10.1 kappaleen (5) mukaisia pda-
omavaatimuksia, sijoittajan osuuteen kuuluvien positioiden riskipainotettujen
erien yhteismé&éarén ja riskipainotettujen erien yhteismédarén summa ei saa olla

suurempi kuin suurempi seuraavista:**

a) sijoittajan osuuteen kuuluvien positioiden riskipainotettujen erien yhteis-
ma&ara;

b) riskipainotettujen erien yhteismaara, jonka vastuita hallussaan pitdvéa val-
vottava laskisi arvopaperistettujen vastuiden osalta olettaen, ettéd niitd ei
ole arvopaperistettu sijoittajan osuutta vastaavan mdérdn osalta.

(26) Rahoitustarkastuksen omien varojen laskentaa koskevan standardin 4.3a
mukaista mahdollisten ennakoitujen nettotulojen aktivoinnista saatavien tuot-
tojen vdhentamistéa ei siséllytetd edellisen kappaleen mukaiseen enimmdéis-
maé&raén.11®

10.5 Likviditeettisuunnitelmat

(27) Ennenaikaisen kuoletuksen ehtoja siséltdvien uudistettavien vastuiden
arvopaperistamistransaktioiden alullepanijoilla, on oltava likviditeettisuunni-
telmat, joilla varaudutaan sek& aikataulun mukaisiin ettd ennenaikaisiin kuole-
tuksiin. ¢

11 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 29
112 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 32
113 pirektiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 33
114 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 22
115 Direktiivi 2006/48/EY liite IX, osa 4, kohta 23
116 Direktiivi 2006/48/EY liite V, kohta 9
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SOPIMUSVELVOITTEET YLITTAVA
TUKI

(1) Alullepanijana tai jérjestédjdna toimiva valvottava, joka on soveltanut ar-
vopaperistamiseen tdmdén standardin sdénndoksia laskiessaan riskipainotettu-
jen erien yhteismdé&érda, ei saa tarjota arvopaperistamiselle sopimusvelvoit-
teensa ylittdvada tukea, jonka tarkoituksena on supistaa sijoittajien todellisia
tai mahdollisia tappioita. 17

(2) Jos valvottava on tarjonnut edelld mainittua sopimusvelvotteet ylittdvaa
tukea, silld on oltava pddomaa véhintddn mdééra, joka silld olisi oltava, jos
vastuita ei olisi arvopaperistettu. Valvottavan on julkistettava tieto tarjoamas-
taan sopimusvelvoitteet ylittdvéastd tuesta ja sen vaikutuksista lakisdéteiseen
pddomaan. 8

117 Direktiivi 2006/48/EY artikla 101(1)
118 pirektiivi 2006/48/EY artikla 101(2)
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ERILLISYHTION
LAINSAADANNOLLINEN ASEMA JA
KONSOLIDOINTI

(1) Arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiblla tarkoitetaan muun-
tyyppistd yhteiséa kuin luottolaitosta, *°

joka on perustettu arvopaperistamisen toteuttamiseksi

jonka toiminta on rajattu tdmén tavoitteen saavuttamisen edellyt-
tdmiin tehtéaviin

jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa erillisyhtion velvoitteet
alullepanijan velvoitteista

johon liittyvdn etuyhteyden haltijoilla on rajoitukseton oikeus an-
taa vakuudeksi tai luovuttaa kyseiset etuyhteydet.

(2) Erillisyhti6 ei ole luottolaitos, mutta sité on pidettava luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 3 §:ssa tarkoitettuna rahoituslaitoksena.

(3) Perinteisessa arvopaperistamisessa erillisyhtion itsenaisyys on tarkeaa, ja
valvottavan tulee huolehtia siitd, etta erillisyhtiéta ei tarvitse konsolidoida
vakavaraisuuslaskennassa valvottavaan.

(4) Synteettisessa arvopaperistamisessa erillisyhtion konsolidointi valvotta-
vaan ei valttamatta esta riskin siirtoa kolmansille, kunhan luvussa 6.2 esitetyt
vahimmaisvaatimukset tayttyvat. Synteettinen arvopaperistaminen on mah-
dollista toteuttaa myds ilman erillisyhtiota.

19 pirektiivi 2006/48/EY artikla 4(44)

puh. 010 831 51 Lisatietoja antaa:

faksi 010 831 5328 VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207
etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi

www.rahoitustarkastus.fi



RAPORTOINTI
RAHOITUSTARKASTUKSELLE

Sitova (1) Valvottavan on ilmoitettava luottolaitostoiminnasta annetun lain 61 §:ssa
Annettu: 1.12.2006 . - . L . . C .
Voimaan: 1.3.2007 ja 84 §:ssa tarkoitettu luottoriskin vakavaraisuusvaatimus raportointistandar-

din RA4.8 "Omien varojen seka luotto-, vastapuoli-, markkina- ja operatiivisen
riskin kattamiseksi vaadittavien omien varojen ilmoittaminen" mukaisesti.
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MAARITELMAT

14.1 Luettelo vakavaraisuuslaskentaan liittyvista Rahoi-
tustarkastuksen standardeista

Anneftu: 1.12.2006 (1) Rahoitustarkastuksen vakavaraisuusstandardeista on kaytetty seuraavia
Voimaan: 1.3.2007 thenteit'a'

standardi 4.2 on Valvottavan vakavaraisuuden hallinta

standardi 4.3a on Omien varojen maaritelma

standardi 4.3c on Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus standardi-
menetelmaa kaytettdessa

standardi 4.3d on Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisdisten
luottoluokitusten menetelmaa kdytettdessa

standardi 4.3e on Luottoriskin vahentdmistekniikat luottoriskin
standardimenetelmad kaytettdessa

standardi 4.3f on Luottoriskin vahentamistekniikat sisdisten luotto-
luokitusten menetelmaa kaytettaessa

standardi 4.3g on Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus
standardi 4.3h on Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus
standardi 4.3i on Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus
standardi 4.3j on Luottoluokituslaitosten luottoluokitusten hyvak-
symisen edellytykset vakavaraisuuslaskennassa

standardi 4.3k on Vastapuoliriskin vakavaraisuusvaatimus
standardi 4.5 on Vakavaraisuuteen liittyvat julkistamisvaatimukset
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14.2 Maadritelmat

(2) ABCP-ohjelmalla tarkoitetaan arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta
liikkeeseenlasketut arvopaperit ovat paaasiallisesti arvopapereita, joiden alku-
perdinen juoksuaika on enintaan yksi vuosi. Tyypillisesti SSPE laskee liikkeelle
omaisuusvakuudellisia yritystodistuksia ja ostaa saaduilla varoilla lyhytaikaisia
saamisia jarjestavan luottolaitoksen asiakkailta.

(3) Alullepanijalla tarkoitetaan seuraavia:

valvottavaa, joka on osallistunut joko itse tai valillisesti siihen etu-
yhteydessa olevien yksikdiden kautta alkuperadiseen sopimukseen,
jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset vel-
voitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyva saaminen arvo-
paperistetaan, ovat syntyneet; tai

valvottavaa, joka hankkii kolmannen osapuolen saamiset tasee-
seensa ja arvopaperistaa ne

(4) Alullepanijan takaisinlunastusmenettelylla (clean up call) tarkoite-
taan sopimusvelvoitetta, jonka mukaan jaljella olevien vastuiden maaran alit-
taessa maaratyn tason alullepanija voi ostaa arvopaperistamispositiot takaisin
tai kuolettaa ne ennen kuin kaikki suojattavat vastuut on maksettu takaisin.

(5) Arvopaperistamisella tarkoitetaan transaktiota tai jarjestelya, jolla vas-
tuuseen tai vastuuryhmaan liittyva luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja
jolla on seuraavat ominaisuudet:

transaktion tai jarjestelyn maksut riippuvat vastuun tai vastuu-
ryhman suorituskyvysta; ja

etuoikeusluokkien jarjestys maarittaa tappioiden jakautumisen
transaktion tai jérjestelyn voimassaoloaikana

(6) Arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolla (SSPE) tarkoi-
tetaan muuntyyppista yhteiséa kuin luottolaitosta, joka on perustettu arvopa-
peristamisen toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu tdman tavoitteen saa-
vuttamisen edellyttamiin tehtdviin, jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa
SSPE:n velvoitteet alullepanijan velvoitteista ja johon liittyvdén etuyhteyden
haltijoilla on rajoitukseton oikeus antaa vakuudeksi tai luovuttaa kyseiset etu-
yhteydet.

(7) Arvopaperistamispositiolla tarkoitetaan arvopaperistamisesta johtuvaa
vastuuta.
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(8) Ennenaikaisen kuoletuksen ehdoilla tarkoitetaan arvopaperistettujen
instrumenttien liikkeeseenlaskussa maariteltyja sopimusehtoja, joissa edelly-
tetaan, etta sijoittajan positioita lunastetaan tietyissa tilanteissa ennen kuin
lilkkeeseenlaskettujen arvopapereiden alkuperdinen juoksuaika umpeutuu.

(9) Erillisella takauksella (credit enhancement) tarkoitetaan sopimusjarjes-
telyd, jolla parannetaan arvopaperistamisposition luottoluokitusta verrattuna

tilanteeseen ilman erillista takausta, mukaan lukien takaukset, joissa etuoike-
usasemaltaan alempia luokkia kaytetdan suojaamaan korkeamman luottoris-

kiluokituksen arvopapereita, ja muut luottosuojan muodot.

(10) Etuoikeusluokalla (tranche) tarkoitetaan sopimusperusteisesti muodos-
tettua, yhteen tai useampaan vastuuseen liittyvaa luottoriskisegmenttia, kun
positioon segmentissa liittyy suurempi tai pienempi luottotappioriski kuin sa-
mansuuruiseen positioon kussakin muussa segmentissd, lukuun ottamatta
suojaa luottoriskiltd, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille
kyseisessa segmentissa tai muissa segmenteissa.

(11) Hintaerolla (excess spread) tarkoitetaan perittavia rahoituskuluja ja
muita arvopaperistetuista vastuista saatuja palkkioita, joista on vahennetty
kulut ja muut kustannukset.

(12) Investment grade -tasoisella luottoluokituksella tarkoitetaan luottoris-
kin standardimenetelmdn mukaista luottoluokan 3 luokitusta tai sita parem-
paa luokitusta.

(13) Jarjestajalla (sponsor) tarkoitetaan sellaista muuta valvottavaa kuin
alullepanijaa, joka jarjestda omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai
muun arvopaperistamisjarjestelyn, jonka kautta kolmansilta yksikéilta hanki-
taan saamisia, ja hoitaa sita.

(14) K,,:11a tarkoitetaan kahdeksaa prosenttia riskipainotettujen erien yh-

teismadarastd, joka laskettaisiin arvopaperistetuille vastuille, jos niita ei olisi
arvopaperistettu, lisdttyna kyseisiin vastuisiin liittyvilla odotetuilla tappioilla.

(15) Likviditeettisopimuksella (liquidity facility) tarkoitetaan arvopaperis-
tamispositiota, joka syntyy sopimuksella, jolla hankitaan oikea-aikaiset raha-
virrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta.

(16) Luokitellulla arvopaperistamispositiolla tarkoitetaan arvopaperista-
mispositiota, jolla on Rahoitustarkastuksen hyvaksyman luottolaitoksen anta-
ma luottoluokitus.
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(17) Luokittelemattomalla arvopaperistamispositiolla tarkoitetaan arvo-
paperistamispositiota, jolla ei ole Rahoitustarkastuksen hyvaksyman ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta.

(18) Luottoluokitukseen perustuvalla arviointimallilla tarkoitetaan me-
netelmaa, jolla lasketaan arvopaperistamisposition riskipainotettujen erien
yhteismaara 9.2.1 luvun mukaisesti.

(19) Luottoriskin vahentamisella tarkoitetaan luottolaitoksen soveltamaa
tekniikkaa, jota soveltamalla luottolaitos vahentaa vastuusta tai vastuista sille
aiheutuvaa luottoriskia.

(20) Luottovasta-arvokertoimella (CF) tarkoitetaan laskentahetkelld nos-
tamattomasta luottolimiitista nostettavan ja maksukyvyttémyyshetkella jaljel-
I olevan maaran suhdetta laskentahetkelld nostamattomaan luottolimiitin
maaraan; sovittu limiitti maaraa luottolimiitin maaran, paitsi jos ei-sovittu
limiitti on sitd korkeampi.

(21) Perinteiselld arvopaperistamisella tarkoitetaan arvopaperistamista,
jossa vastuut luovutetaan arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiblle
(SSPE), joka laskee liikkeeseen arvopapereita. Tama toteutetaan siten, etta
alullepaneva luottolaitos siirtaa arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeu-
den, tai osittaisen omistusyhteyden kautta. Liikkeeseenlasketut arvopaperit
eivat aiheuta maksuvelvoitteita alullepanevalle luottolaitokselle.

(22) Sopimusvelvoitteet ylittavalla tuella (implicit support) tarkoitetaan
tilannetta, jossa alullepanija tukee arvopaperistamispositioita sopimusvelvoit-
teet ylittavin keinoin supistaakseen sijoittajien todellisia tai mahdollisia tappi-
oita.

(23) Synteettisella arvopaperistamisella tarkoitetaan arvopaperistamista,
jossa etuoikeusluokkiin jakaminen tapahtuu kayttamalla luottojohdannaisia tai
takauksia ja jossa saamisten ryhmat sailyvat alullepanevan luottolaitoksen
taseessa.

(24) Takauksen luonteisella luottosuojalla tarkoitetaan riskin vahentamis-
tekniikkaa, jossa luottolaitokselle olevasta vastuusta johtuvan luottoriskin
vahentaminen perustuu kolmannen sitoumukseen maksaa maara luotonsaa-
jan maksukyvyttdémyyden tapauksessa tai muissa erityisissa luottotapahtu-
missa.

(25) Uudistettavilla vastuilla (revolving exposures) tarkoitetaan sitd, etta
velallinen voi nostaa varoja ja lyhentaa velkoja tietyn limiitin puitteissa.

puh. 010 831 51

faksi 010 831 5328
etunimi.sukunimi@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi

Lisatietoja antaa:
VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207
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(26) Valvontaviranomaisen kehittamalla arviointimallilla tarkoitetaan
menetelmaad, jolla lasketaan arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen
erien yhteismaara luvun 9.3 mukaisesti

(27) Vastikkeellisella luottosuojalla tarkoitetaan luottoriskin vahentamis-
tekniikkaa, jossa luottolaitokselle olevasta vastuusta johtuvan luottoriskin
vahentaminen perustuu luottolaitoksen oikeuteen - vastapuolen maksukyvyt-
tdmyyden tai muiden vastapuoleen liittyvien erityisten luottotapahtumien
vuoksi - realisoida, saada luovutuksena tai siirtona tai pitaa hallussaan tiettyja
omaisuuseria tai maaria, tai vahentaa vastuuta maaraan tai korvata se maa-
ralla, joka saadaan luottolaitokselle olevan vastuun ja luottolaitosta koskevan
vaateen maaran valisesta erotuksesta.

(28) Vastuulla tarkoitetaan tassa standardissa arvopaperistamisen kohteena
olevaa saamista tai taseen omaisuuseraa. Vastuuna kasitelldan myos taseen
ulkopuolista sitoumusta.




LISATIEDOT

Standardista vastaavan henkilén yhteystiedot ovat Rahoitustarkastuksen in-
ternetsivuston Standardien vastuuhenkilét -luettelossa. Lisatietoja antaa
myos:

« VV: Luottoriskit, puh. 010 831 5207



http://www.rahoitustarkastus.fi/Fin/Saantely/Maarayskokoelma/Vastuuhenkilot/etusivu.htm

KUMOTUT OHJEET JA MAARAYKSET

Annettu: 1.12.2006 (1) Talla standardilla kumotaan Rahoitustarkastuksen antamasta, saamisten
luovuttamista ja arvopaperistamista koskevasta ohjeesta 103.11 vakavarai-
suusvaatimuksia ja -laskentaa koskevat osat.

Voimaan: 1.3.2007
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