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lukien toistaiseksi

Ohje saamisten luovuttamisesta ja arvopaperistamisesta

Rahoitustarkastus antaa rahoitustarkas-
tuslain 4 §:n 2) kohdan nojalla seuraavan
ohjeen.

1 Madritelmat

Saamisten luovuttamisella tarkoitetaan téssa
ohjeessa luottolaitoksen asiakkailleen myon-
tamien luottojen ja muiden sellaisten asiak-
kailta olevien saamisten joukkoluonteista
myymisté kolmannelle osapuolelle siten, etté
oi keus saamisten péédomaan ja tuottoon seka
niiden takaisinmaksamiseks  annettuihin
vakuuksiin siirtyy valittomasti ostgjalle.

Arvopaperistamisella tarkoitetaan tassi oh-
jeessa luottolaitoksella olevien saamisten
luovuttamista erillisyhtiolle, joka rahoittaa
saamisten hankinnan laskemalla liikkeeseen
joukkovelkakirjoja tai muita sellaisia si-
toumuksia.

L uottolaitoksella tarkoitetaan tassi ohjeessa
|uottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettua suomalaista luottolaitosta. Luotto-
laitokseen rinnastetaan t&ssd ohjeessa sen
konsolidointiryhmaén kuuluva rahoituslaitos.

Erillisyhti6ll& tarkoitetaan téssé ohjeessa koti-
ja ulkomaista yhti6td, jonka yksinomaisena
tarkoituksena on omistaayhtitlle sitd perustet-
taessa luovutettuja yksilGityja saamisiajajoka
purkautuu sen jélkeen, kun se on saanut mak-
sun néisté saamisista.

Hallinnoijayhtidlla tarkoitetaan téssa ohjeessa
yhti6ta, joka erillisyhtion lukuun huolehtii télle
luovutettuihin ssamidin liittyvien asiakirjojen ja
vakuuksien séilyttamisestd, korko- jalyhennys-
suoritusten vastaanottamisesta ja perinnasta,
asiakkaiden kanssa kéytavasté kirjeenvaihdosta
ja muista sellaisista saamisten hallinnointiin
liittyvista tehtévista.

2  Arvopaperistamista koskevat yleiset
valvontaperiaatteet

Rahoitustarkastus pitdd arvopaperistamista
yhtena tarkoituksenmukai sena keinona edistéa
pankkijérjestelman toimivuutta. Rahoitustar-
kastus tarkistaa arvopaperistamista koskevia
valvontaperiaatteita, jos arvopaperistamiskehi-
tys myodhemmin johtaa siihen, ettd huomattava
osa luottolaitosten varoista siirtyy ulkomailla
toimiviin yrityksiin tai sellaisiin muihin yrityk-
siin, jotka eivét kuulu Suomen luottolaitodain-
saadannon piiriin, tai jos arvopaperistaminen
muutoin lagjenee niin, ettd se merkittvasti
vaikuttaa rahoitus- ja padomamarkkinoiden
rakenteeseen tai rajoittaa luottol aitostoiminnan
valvonnan soveltamisalaa.

Rahoitustarkastus pitéa tarkedna, etté jokainen
luottolaitoksen arvopaperistamistransaktio
perustuu selkedsti luottolaitoksen itselleen
asettamiin pitkén téhtéyksen strategisiin tavoit-
teisin. Ennen transaktioon ryhtymist& on rahoi-
tustarkastuksdlle teht&va selko, mika sen tarkoi-
tus on jamiten seliittyy luottolaitoksen strategi-
siin tavoitteisiin.



L uottolaitostoiminnan jaluottol aitosvalvonnan
luotettavuuden yll&pitémiseks on valttamatén-
t4, ettd arvopaperistamisessa noudatetaan sen
lagjuudesta riippumatta tarkoin voimassa
olevia luottolaitosten kirjanpitoa ja vakava
raisuutta koskevia sddnntksig, mééarayksia ja
kansainvélisesti hyvaksyttyja periaatteita
Rahoitustarkastus & tdman vuoks salli
arvopaperistamisessakaan poikettavan néista
sédnnoksistd, maardyksista ja periaatteista.
Rahoitustarkastus kiinnitt&4 huomiota erityi-
sesti siihen, ettd vakavaral suusetujen saavut-
taminen arvopaperistamisen avulla edellyttéa
tosiasidlista siirtdmistd pois luottol aitokselta
siten kuin luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timusta koskevat séannokset, mééaraykset ja
kansainvéaliset suositukset edellyttavéat.

Rahoitustarkastus korostaa liséksi, ettd arvo-
paperistami sessa on otettava huomioon pank-
kisalaisuutta, asiakkaansuojaa ja tietosuojaa
koskevat séénnokset ja médérdykset ja niita
koskevan lainsdadannon tavoitteet.

Rahoitustarkastus kiinnittda luottolaitosten
huomiota niihin taloudellisiin ja juridisiin
riskeihin, joita arvopaperistamiseen liittyy sen
vuokd, etta téllaisista transaktioista, erityisesti
niiden edellyttdmista juridisista rakenteistaja
niiden hinnoittelusta ja verotuskohtelusta ei
ole Suomessa kokemusta. Td&man vuoks
arvopaperistamistransaktiot on suunniteltava
erityistd huoldlisuutta noudattaen ja |&hei sessé
yhteisty6ss rahoitustarkastuksen seka vero-,
kuluttgjansuoja- ja tietosuojaviranomaisten,
sopimus- ja vero-oikeuteen perehtyneiden
asiantuntijoiden kanssa, ja kun suunnataan
transaktioita ulkomaille, kansainvalisten
luokituslaitosten sekd kohdemarkkinoihin
jajuridisten asiantuntijoiden kanssa. L uotto-
laitosten tulee kuitenkin itse arvioida
arvopaperistamistransaktion kannattavuutta ja
siihen liittyviariskeja.

Arvopaperistaminen saattaa vaikuttaa kieltei-
sedti luottolaitoksen asiakassuhteisiin, erityisesti
|uottolaitoksen luovuttaessa ensimmaéi sta kertaa
asiakkailtaan olevia saamisia. Luottolaitoksen
tulee huolehtia etukdteen niiden asiakkaiden
riittévastd informoimisesta, joilta olevia saami-
sialuottolaitos aikoo luovuttaa. Tiedottamises-
satulee ottaa huomioon, ettei kaikillaluottolai-
toksen asiakkaillaoleriittavia vamiuksia arvioi-
da saamisten luovuttamisen vaikutuksia asiak-
kaan ja luottolaitoksen oikeuksiin ja velvolli-
suuksiin. Tiedottamisessa tulee kiinnittéa huo-
miota erityisesti siihen, miké on arvopaperista-
mistransaktion tarkoitus, mitka ovat sen edut
luottolaitoksen ja sen asiakkaiden kannalta,
miten transaktio vaikuttaa asiakkaan asemaan ja
mihin toimenpiteisiin luottolaitos on ryhtynyt
varmistaskseen, etta transaktio on hyvéksyttava
lainsdddannon ja luottolaitoksen asiakkaan
kanssa tekemien sopimusten kannalta.

Luottolaitoksen luovuttaessa saamisiaan Kkol-
mannelle osapuolelle luottolaitokselle j&a hel-
posti moraalinen vastuu saamisiin liittyvista
riskeistd, mika saattaa johtaa luottolaitoksen
jéttémaan itselleen sellaisiatosiasiallisia vastui-
ta, jotka ovat omiaan vahentdmaan luovutuksen
tehokkuutta. T&man vuoksi |uottolaitosten tulee
erityisesti kiinnittd& huomiota siihen, etté kaikki
luovutettuihin saamisiin liittyvét oikeudet ja
velvollisuudet siirretéddn selkedsti luovutuksen
sagjdlejaettd asiakkailleja sijoittajille tehddan
selvéks, ettaluottolaitos e ole vastuussa saami-
sista luovutuksen jakeen. Luovuttaessaan
saamisia erillisyhtidlle luottolaitoksen tulee
huolehtia siita, ettd erillisyhtion nimi tai hallin-
nollinen rakenne taikka erillisyhtion litkkeeseen
laskemien velkakirjojen markkinointi e mill&an
tavoin epésuorastikaan viittaa sithen, etté luotto-
laitos jollakin tavoin vastaisi erillisyhtion vas-
tuista.

Jos luottolaitos on pééttényt aloittaa arvopa
peristamistransaktion konkreettisen valmistelun,
sen tulee véittomasti ilmoittaa siité rahoitustar-
kastukselle jaantaa sille néiden
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ohjeiden edellyttdmét ja muut transaktion
tavoitteiden jatoteutuksen kannalta keskei set
tiedot, sopimuduonnokset ja muut selvitykset.
Selvitysten tarkoituksena on tarjota rahoitus-
tarkastukselle mahdollisuus tarvittaessa puut-
tua havaitsemiinsa ilmeisiin riskeihin ta
muihin epédkohtiin arvopaperistamis-
transaktioissa. Selvitysten hankkiminen on osa
tavanomaista valvontaa eika rahoitustarkastus
tee erikseen padtosta selvityksissi tarkoitettu-
jen toimenpiteiden hyvaksymisesta.

3 Erillisyhtion lainsdddanndllinen asema

L uottolaitostoiminnasta annetussa laissa (1 §)
sAédetd8n toimiluvan adaisen toiminnan kritee-
reiksi takaisin maksettavien varojen hankki-
minen yleisolta ja luottojen tai niihin verratta-
van rahoituksen tarjoaminen yleisdlle. Lain
esitOissd todetaan, ettd tietyn luottokannan
omistava erillisyhti® e harjoita lainkohdassa
tarkoitettua luottojen tai muun rahoituksen
tarjontaa yleistlle eiké siten ole laissa tarkoi-
tettu toimiluvan tarvitseva luottolaitos, vaikka
se hankkiikin varansa yleisolta. Rahoitustar-
kastuksen késityksen mukaan suomalaista
erillisyhtiota ei ole pidettava luottol aitoksena,
jokatarvitss toimiluvan. Erillisyhtioté on sita
vastoin pidettava lain 3 8:ssa tarkoitettuna
rahoituslaitoksena, joka luetaan luottolaitok-
sen konsolidointiryhméan, jos yleiset konsoli-
dointiedd lytykset téyttyvét. Ulkomaille perus-
tettavan erillisyhtion lainsdddannollinen asema
sen sijaintimaassa on aina erikseen selvitettd:
va

Erillisyhti® voidaan katsoa edell& tarkoitetulla
tavalla muuksi kuin luottolaitokseksi ainoas-
taan silla edellytyksell, ettd luottolaitos e
luovuta erillisyhtidlle lisé& saamisia myShem-
min erillisyhtion toiminnan aikana lukuun
ottamatta jaljempana kohdassa 9 tarkoitettuja
tilanteita.

Mikd8li erillisyhti® laskee liikkeeseen joukkovel -
kakirjoja Suomen arvopaperimarkkinoilla, sen
toiminta on rahoitustarkastuksen valvonnan
alainen arvopaperimarkkinalaissa séédetyilta
osin. Rahoitustarkastus tulee erityisesti kiinnit-
t&madn huomiota siihen, etté téllaisia joukko-
velkakirjojakoskevan tarjousesitteen tiedot ovat
riittavat.

Rahoitustarkastuksen tehtaviin e kuulu sen
selvittéminen, mik& kussakin tapauksessa on
koti- tai ulkomaisen erillisyhtion vero-oikeu-
dellinen asema, eik& téssi ohjeessa muutoinkaan
késtellaluottolaitoksen tai erillisyhtion verotus-
ta. Rahoitustarkastus kiinnitta&a kuitenkin luotto-
laitosten huomiota erityisesti ulkomaisten
arvopaperistamistransaktioiden  verotukseen
liittyviin riskeihin, jotka luottolaitoksen on
etukéteen selvitettéva

Ennen arvopaperistamistransaktion toteutta-
mista ulkomaillaluottolaitoksen on toimitettava
rahoitustarkastukselle selvitys perustettavan
erillisyhtion juridisesta asemasta sen sijainti-
maan lainsdadannon mukaan.

4 Erillisyhtidn konsolidointi

Arvopaperistamistransaktion tavoitteiden toteu-
tumiseks luottolaitoksen tulee yleensd huolehtia
Siita, etta erillisyhtioté ei tarvitse konsolidoida
luottolaitokseen. Erillisyhtiodon e sovelleta
mit&a&n konsolidointia koskevia erityisperiaattei -
ta tai poikkeuksia. Konsolidointiperiaatteet
kayvét ilmi luottolaitoslainsdddannosta seké
rahoitustarkastuksen antamista |luottolaitoksen
konsernitilinp&&tosta koskevasta maérdyksesta
ja konsolidoitua valvontaa koskevasta yleis-
ohjeesta. Muut kuin ndissd méarayksissa ja
ohjeissamainitut seikat, kuten luottotappioriski-
en tai muiden riskien taikka tuotto-oikeuden
pidéttdminen luottolaitokselle, eivét sinénsé voi
aiheuttaa konsolidointivaatimusta. Erillisyhtio
voidaan luottolaitoslainsdddannon ja edella
mainitun konsolidointia koskevan yleisohjeen
mukaan
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jattéé konsolidoinnin ulkopuolelle, mik&i se
tayttéd seuraavat vaati mukset:

1. luottolaitoksella e ole omistukseen tai
sopimukseen perustuvaa magraysvaltaa
erillisyhtiossa

2. luottolaitoksella ja erillisyhtiolla e ole
yhteisia hallintoelimié (so. erillisyhtion
hallintoneuvoston ja hallituksen jésenista
e ole yli puolet samoja henkildita kuin
luottolaitoksessa)

3. luottolaitosta ja erillisyhtitta el johdeta
yhteisesti (so. niillael ole samanaikai sesti
rahoitustarkastuksen ohjeessa 105.1
tarkoitettua organisatorista ja rahoituksel -
listayhteytt&).

Konsolidointia koskevat ohjeet ja médraykset
salivat pdésdantoisesti sen, ettd luottolaitos
itse oman henkil6stonsi avulla huolentii eril-
lisyhtidlle Sirretyn lainakannan hallinnoinnista
ilman, ettd erillisyhtio olis té&man vuoks
konsolidoitava Maaraykset sallivat myos sen,
ettd véhemman kuin puolet erillisyhtion halli-
tuksen jasenista koostuu luottol aitoksen halli-
tuksen jasenista tai luottolaitoksen palveluk-
sessa olevista henkilgista. Erillisyhtié on
kuitenkin edelld mainittujen maéréysten ja
ohjeiden mukaan konsolidoitava, mik&li luot-
tolaitoksen henkilGstd hoitaa erillisyhtidlle
kuuluvat tehtavét ja luottolaitos samalla huo-
lehtii erillisyhtion p&dasiallisesta rahoitukses-
ta.

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle salvitys erillisyhti6n omistus-
suhteista ja hallintoelinten kokoonpanosta
sk erillisyhtion palvel uksessa mahdol li sesti
olevista ja sen lukuun muutoin toimivista
henkil 6ista.

5 Varojen tehokas luovuttaminen
(true sale)

5.1 Yksityisoikeudelliset nékokohdat

L uottolaitoksen tulee saamisia luovuttaessaan
huolehtia siit4, etta luovutus on tehokas |uotto-
laitoksen velkojia kohtaan.

Tehokkaan luovutuksen varmistamiseks luotto-
laitoksen on huolehdittava ainakin seuraavista
seikoista:

1) saamisen luovuttamisesta on ilmoitettu
vedlisdleniinkuin velkakirjalain 31 8:ss8
séédetéan

2) luovutus el tapahdu takaisinsaannista kon-
kurssipeséddn annetussa laissa sdadettyjen
takai sinsaantiperusteiden vallitessa

3) luovutukseen ei liity velvollisuutta ostaa
takaisin luovutettua saamista siten, ettd oi-
keustointa voitaisiin pitda néenndi soikeus-
toimena; luovutuksen yksityisoikeudelli-
seen tehokkuuteen & Sitd vastoin sindnsa
vaikutase, ettd luovuttaja suoraan tai valil-
lisesti pidattéa itselleen osan luovutettujen
saamisten tuotosta taikka antaa luovutuk-
sen yhteydessa sitoumuksia luovutettuun
saamiseen liittyvien riskien kattamisesta

4) luovutuksen sagjan on taytettéva kotimaan
asettamat vaatimukset ja myos suomalai-
sen tuomioistuimen on voitava tunnustaa
sagjan  itsendinen  oikeussubjektius;
luovutuksen sagjan mahdollinen tytéryh-
tiosuhde luovuttgjaan e sindnsd vaikuta
luovutuksen yksityisoikeudelliseen tehok-
kuuteen.

Rahoitustarkastus korostaa, etté etukéteen ei
voida asettaa yleisia kriteergja sen suhteen,
milloin luottolaitos on pidéttanyt itselleen niin
suuren osan luovutettuun saamiseen liittyvista
oikeuksistajavelvollisuuksista, etta
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[uovutus on katsottava néennéi soi keustoi mek-
Si.

L uottolaitoksen tulee saamisia luovuttaessaan
toisaalta huolehtia siitd, ettd luovutus on
tehokas luottolaitoksen velkgjia kohtaan, ja
toisadltavarmistua siita, etté velallinen séilyt-
téé velkakirjalain 15 8:ssi tarkoitetut véite-
mahdollisuudet my6s uutta velkojaa vastaan.
Jos ké&ytetdan juoksevia velkakirjoja, on sovit-
tava nimenomaisesti Siitg, etté erillisyhtio tai
tdman mahdollinen mydhempi seuragja luopuu
sille siirretyn juoksevien velkakirjojen osalta
oikeudestaan vedota heikkojen véitteiden
patemattomyyteen. Myos tavallisen velkakir-
jan osalta on velalisella oltava mahdollisuus
esittéé velan syntyyn liittyvét véitteet.

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle tiedoksi saamisten luovut-
tami sta koskeva sopimusluonnos.

5.2 Kirjanpidolliset nékodkohdat

Mikali saaminen on luovutettu yksityisoikeu-
dellisesti tehokkaalla tavalla, sitéd e merkita
luottolaitoksen varoina luottol aitoksen tasee-
seen.  Takaisinostositoumuksin  luovutetut
saamiset on kuitenkin aina merkittéva luovu-
tuksesta huolimatta luottol aitoksen taseeseen.
Mikdi luottolaitos on tehnyt saamiseen liitty-
vien riskien kattamista koskevia sopimuksia
luovutuksen sagjan kanssa, ne on erikseen
ilmoitettava taseen ulkopuolisina sitoumuksina
rahoitustarkastuksen antamien tilinpa&tdsmaé-
réysten mukaisesti.

5.3 Vakavaraisuuslaskentaan liittyvét
nékokohdat

Vakavaraisuusvaatimus ei riipu luovutuksen
yksityisoikeudellisesta tehokkuudesta eika
kirjanpitokasittelystd, vaan  vakavarai-
suuskasittely mééraytyy yksinomaan sen

mukaan, kuka kantaa |uottotappioriskin kysei-
sistavaroista.

Vakavarai suusvaatimus on siten sama riippu-
matta siitd, sdilyvéatko varat luottolaitoksen
taseessavai ja&ko luottotappioriski luottol aitok-
sdlle taseen ulkopuolisena sitoumuksena. Arvo-
paperistamiseen liittyvia vakavarai suusnako-
kohtia sdl ostetaan 1&hemmin jdjempana kappa
leessa 10.

6  Asiakkaansuojan huomioon ottaminen

L uovuttaessaan asiakkailtaan olevia saamisia
|uottolaitoksen on otettava huomioon seuraavat
asiakkaansuojan kanndta keskei set vaatimukset.

1. Saamisten luovutuksesta on ilmoitettava
asiakkaalle kirjallisesti. lImoituksesta on
selvasti kéytéva ilmi luovutuksen sagjan
nimi, osoite, kotipaikka ja se, ett saami-
seen liittyvét oikeudet ovat siirtyneet luo-
vutuksen sagjalle, samoin kuin luovutuksen
gjankohta. L uottolaitosten, jotka harkitse-
vat saamisten luovuttamista, tulee liséks
huolehtia Siité, ettd uusien luottojen ehdois-
sa on nimenomainen madrays sitd, etta
luotto voidaan ehdoissa mé&dritellyin
edellytyksin ja menettelyin luovuttaa kol-
mannelle.

Rahoitustarkastus korostaa liséks, etta
vaikka saamisen luovutukseen ei lain mu-
kaan tarvitaveallisen suostumusta, luotto-
laitoksen on huol€ellisesti arvioitava luovu-
tuksen vaikutus asiakassuhteisiin, jos
luovutus on tehty ilman asiakkaan suostu-
mustatai nimenomaista sopimusehtoa.

2. Hdlinnoijayhtiona voi toimiavarat luovut-
tanut luottolaitos itse, luovutuksen sagja
taikka erillinen halinnoijayhtio. Mikéli
hallinnoijayhtionad toimii muu kuin varat
luovuttanut luottolaitos, sen on huol ehdit-
tava siitd, etté luovutettavien
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varojen hallinnoimista koskeva sopimus
ainakin seuraavin tavoin turvaa asiakkai-
den aseman, jos luottoehdoissa e ole
muuta sovittu tai asiakas el ole muutoin
antanut  suostumustaan toisenlaiseen
menettelyyn:

- asiakas voi pétevasti - suorittaa
sirrettyihin saamisin liittyvét mak-
sut Suomessa toimivaan luottol aitok-
seen ilman lisdkustannuksia

- halinnoijayhtioll& on edustus Suo-
messa ja asiakas voi asioida Suo-
messa hallinnoijayhtion kanssa sa-
malla kielella kuin luovuttavan
luottol aitoksen kanssa

- hdlinnoijayhtié kayttda velkojan pu-
hevaltaa asiakkaan luottoehtojen,
maksusuunnitelman ja vakuuksien
muuttamista koskevissa asioissa
seké hoitaa velkasaneeraukseen liit-
tyvat neuvottelut ja muut toimen-
piteet ja muutoinkin huolehtii luot-
toehtojen soveltamiseen liittyvista
neuvotteluista, kirjeenvaihdosta ja
muista toimenpiteista

- hdlinnoijayhtioll& on toimintaansa
ndhden riittéavét tietojenkasittely-
jarjestelmét, jotka turvaavat luovu-
tettuihin saamisiin liittyvien asiak-
kaan taloudellista asemaa tai yksi-
tyistd olosuhdetta koskevien seik-
kojen seké litke- ja ammattisalai-
suuksien sal assapysymisen.

Luottolaitoksen asiakkaalle antamasta
kirjallisestailmoituksesta on ké&ytava ilmi
halinnoijayhtién nimi, osoite ja kotipaik-
ka seka hallinnoijayhtion hallinnoin-
tisopimukseen perustuvat oikeudet ja
velvollisuudet.

Ennen arvopaperistamistransaktion to-
teuttamista on rahoitustarkastukselle toimi-
tettava tiedoksi saamisten hallinnointia
koskevasopimus jaasiakkaalle annettavien
ilmoitusten sisdlto.

7  Pankkisalaisuuden ja tietosuojan
huomioon ottaminen

Siirtdessdan saamisia erillisyhtidlle tai muulle
luovutuksen sagjalle luottolaitos saa luovuttaa
néille vain rajoitetusti asiakasta ja tamén ta-
louddllista asemaa koskeviatietoja. Erillisyhtiol-
le tai muulle luovutuksen sagjalle voidaan luo-
vuttaavain

- diirrettévista luotto-, takaus- ja panttaus-
sopimuksista ja kiinnitysvelkakirjoista
taikka muista sellaisista sopimuksista tai
sitoumuksista ilmenevét  sitoumuksen
maé&réa ja ehtoja koskevat tiedot

- adakkaan jatakagian nimi, arvo tai ammat-
ti, henkilétunnus ja osoite samoin kuin
pantin yksildimiseks ja arvioimiseks
tarvittavat tiedot

- luovutetusta ssami sesta suoritettuja korko-
jen jalyhennysten maksujaja luovutettuun
saamiseen liittyvien erééntynei den maksu-
jen perimistoimenpiteita koskevat tiedot.

Mikali hallinnoijayhtiona toimii siirron jalkeen
saamiset siirtdnyt luottolaitos, silld e ole enda
henkil6rekisterilain 5 8:n 1 momentissa tarkoi-
tettua asidlista yhteytta yll&pitéd saamisia
koskevia henkilttietoja. HenkilOrekisterilain
tarkoittamana rekisterinpitg éna pidetdan, sikali
kun on kysymys kotimaisesta siirronsagjasta,
erillisyhti®na toimivaa siirronsagjaa. Hallinnoi-
jayhtio voi kéyttéa tietoja vain toimeksiantonsa
hoitamiseen. Muihin tarkoituksiin tietojaei saa
kéyttdd. Vahimmaisvaatimuksena pidetdan
kotimaisen diirronsagjan osdta Sitd, ettd
asiakastietojarjestelmissi el ole enda téllaista
antolai nausyhteytta
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ndkyvilla. Saamisiaan sirtdvan luottolaitok-
sen, joka toimii siirron j&lkeen hallinnoijayh-
tiong, tulee siksi perustaa erillinen asiakastie-
torekisteri siirrettyj& saamisia varten.

8  Arvopaperistettaville saamisille
asetettavat vaatimukset

L uottolaitos voi periaatteessa arvopaperistaa
mité tahansa ssamisiaan. K&ytanndssa arvopa-
peristettavien saamisien on muodostettava niin
suuri ja homogeeninen portfolio, etté transak-
tio on taloudellisesti kannattava ja etta portfo-
lio voidaan hinnoitellariittavan tarkasti.

Arvopaperistettavat ssamiset tulee erottaa
luottolaitoksen muista vastaavista saamisista
yleisin kriteerein, kuten luottoehtojen, myon-
tamisgjankohdan, vakuuden laadun, viitekoron
ja jdjella olevan maturiteetin perusteella
Rahoitustarkastus e kuitenkaan  née
periaatteellista estettd sille, etté luottolaitos
arvopaperistaavain sellaisia ssamisiaan, jotka
ovat laadultaan keskimééraista parempia tai
huonompia, essmerkiks sulkemalla arvopape-
ristettavien luottojen ulkopuol elle maksuhéiri-
Oiset luotot tai sisdllyttamalld arvopaperistet-
taviin saamisiin ainoastaan ongel mal uottoja.

L uottolaitoksella tulee olla arvopaperistetta
vista saamisista sellaiset asiakkaiden maksu-
kayttaytymistd, vakuusarvoja ja muita tar-
pedllisaluottokannan ominaisuuksia koskevat
tiedot, ettd luovutettavista saamisista todenné-
koisesti saatava maksukertyma on luotettaval-
latavalla ennustettavissa

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle tiedoks periaatteet, joiden
mukaan luovutettavat seamiset on erotettu
|uottolaitoksen muista saamisista, seké annet-
tavasdko sitd, minkdaistahistorialistatietoa
luottolaitoksellaon

kaytettévissddn luovutettavan saatavakannan
ominaisuuksista

9  Luovutettujen saamisten takaisin-
lunastus ja korvaaminen muilla
saamisilla sek& poolisubstituutio

Luottolaitos voi antaa erillisyhtidlle sitoumuk-
sen lunagtaa erillisyhti 6l té ennalta yksil 6i méatto-
mét saamisat, jotkatdlla on maksamatta | akates-
saan toimimasta (ns. clean up call). Sitoumus
merkitdén kirjanpitoon taseen ulkopuolisena
sitoumuksena ja ilmoitetaan vakavaraisuuslas-
kelmassa erdssa "Muut yli yhden vuoden s-
toumukset" edellyttéen, etté sitoumuksen koh-
teena oleviasaamisialyhennetéén sddnnol lisesti
koko erillisyhtion toiminta-gjan ja sitoumuksen
kohteena olevien saamisten jdljell& oleva toden-
ndkoinen méara lunastushetkelld el koko trans-
aktion kanndlta ole olennainen. Muussa tapauk-
sessa sitoumusta on pidettava
takaisinostositoumuksena ja sitoumuksen koh-
teena olevat saamiset on merkittava luottolai-
toksen varoiksi sen taseeseen.

Luottolaitos voi sitoutua lunastamaan erillisyh-
tidlle luovuttamiaan saamisia myohemmin
erillisyhtion toiminnan aikana ja korvaamaan ne
muillavastaavilla ssamisillailman, ettéa sillaon
vaikutusta saamisten luovutuksen tehokkuuteen
tai luottolaitoksen vakavaraisuuteen. Tal6in
lunastusperusteena on se, ettei saaminen sita
luovutettaessa téyttanyt luovutussopimuksessa
madriteltyj& ehtoja esimerkiks virhedllisen tai
puutteellisen dokumentaation vuoksi.

Luottolaitos e sita vastoin voi ilman vakava
raisuusvaikutusta sitoutua korvaamaan luovut-
tamiaan seamisia esimerkiks maksuhéirion tai
vakuuden arvon alenemisen perusteella.

Arvopaperistamistransaktion ehdoissa voidaan
sallia erillisyhtiélle mahdollisuus toimintansa
aikana sijoittaa uudelleen varat, joitasille
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kertyy saamisien ennenaikaisen takaisinmak-
sun johdosta (ns. poolisubstituutio) ilman, etta
erillisyhtiotd olis tdman vuoks pidettéva
luottolaitoksena. Edellytyksend on kuitenkin
taloin se, etta tdlaiset varat on sijoitettava
uudelleen ennenaikaisesti takaisin maksettujen
saamisien jaljelld ollutta maturiteettia vastaa-
vaks gjaksi.

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle tiedoks edella tarkoitetut
saamisten takaisinlunastusta ja korvaamista
sekd poolisubstituutiota koskevat sopimus-
jérjestelyt.

10 Varojen luovuttamisen vaikutukset
vakavaraisuuteen

10.1 Yleiset periaatteet

Mikdi luovutettuja scamisadl jéteta taseeseen
luottolaitoksen kirjanpidollisiks  varoiks,
mutta luottolaitos on pidéttanyt saamisiin
liittyvan luottotappioriskin, téllainen sitoumus
merkitdén vakavaraisuuslaskelman erddn
"Luovutettuihin varoihin liittyvét vastuut”.

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista ilmoitettava rahoi-
tustarkastukselle, miten se aikoo ilmoittaa
luovutetut saamiset vakavarai suud askel mas-
saan.

10.2 Etuoikeudeltaan huonomman péé&-
oman merkinté erillisyhtitssi ja
marginaalitilin kytto

Luottolaitos voi jéttéa epdsuorasti itselleen
luottotappioriskin arvopaperistamistransak-
tiossa merkitsemalla erillisyhtion pééomaa
huonommalla etuoikeudella kuin muut sijoit-
tajat. Tdlainen sijoitus voidaan tehda osake-
tal muuna sellaisena paddomana, etuoikeudel-
taan huonompana lainana taikka sijoittamalla
varoja erillisyhtioon vakuus-

tililletal muuhun sellaiseen rahastoon, josta eril-
lisyhtion tappioita katetaan. Téllainen sijoitus
tulee ottaa huomioon sataprosenttisesti [uotto-
laitoksen omiavarojarasittavana siltd osin kuin
se vastaa erillisyhtion todenndkdisia tappioita.
Sijoituksen vaikutus omiin varoihin on otettava
huomioon sen méaréisend, joka vastaa sité pda-
omaa, joka vakavaraisuusméaardysten mukaan
tarvittaisiin sirrettéavista lainoista johtuvien
luottotappioriskien kattamiseen, mikdi ne
sdilyisivét luottolaitoksen taseessa. Asunto-
lainoissaomiavarojarasittava mééard on siten 4
%, jos luottolaitos on merkinnyt erillisyhtiGssa
etuoikeuddtaan huonompaa péédomaa vahintéan
tdméan mééran. Vakavarai suushyddyn saavutta
minen edellyttéa talldin sitd, ettd luottolaitos
Sjoittaaerillisyhtiodn etuoikeudeltaan huonom-
paa pddomaa vdhemman kuin 4 %.
EtuoikeuksItaan huonompien sijoitusten vaiku-
tus otetaan kaytéanndssa huomioon vakavarai-
suuslaskelmassa siten, etta  luovutettujen
saamisten Kirjanpitoarvoa vastaava madra
ilmoitetaan taseen ulkopuolisena sitoumuksena
kohdassa "Luovutettuihin varoihin liittyvét
vastuut” sen suuruisena, etta se vastaa luottolai-
toksen itselleen pidéttdmaariskia

Esimerkki:

Jos luottolaitos sijoittaa 2 Mmk huonoimmalla etu-
oikeuddlaeillisyhtioon, jonka tase koostuu riskiryh-
maéén |1 luettavista asuntolainoista, kirjanpitoarvol-
taan 100 Mmk, lucttolaitos ilmoittaa taseen ulko-
puolisena sitoumuksena 50 Mmk, koskatéllaisen si-
toumuksen padomavaatimus 0,04 x 50 Mmk = 2
Mmk vastaa tehtya riskipddomasijoitusta.

Etuoikeudeltaan huonomman pd&oman merkinta
e sindnsi vaikuta varojen tehokkaaseen siirty-
miseen kirjanpidollisesti ja oikeudellisesti elk&
my0dskadn ai heuta konsolidointivelvollisuutta.

Mikdi erillisyhtion riskié katetaan kerryttamalla
erillisyhtioon varoja erityiselle marginadlitilille
(spread account) jéttamalla luovutetui sta saami-
sista kertyvien korkojen ja sijoittgjille makset-
tavan koron erotus koko-
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naan tai osittain erillisyhtioon ilman, etta
luottolaitos itse Sjoittaa varoja téllaiselle
tilille, riskin kattamisesta e aiheudu luotto-
laitokselle sen taseen ulkopuolisesta riskista
johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta silté osin
kuin marginadlitilillé.olevat varat kattavat eril-
lisyhtion tappioita ennen luottolaitoksen
merkitsemédéd etuoikeudeltaan  huonompaa
p&adomaa.

L uottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle tiedoksi erillisyhtion suunni-
teltu pédomarakenne jaehdot, joillaluottolai-
tos aikoo gjoittaa erillisyhtioon varoja, samoin
kuin mahdollisen marginaalitilin muodosta-
mista koskevat periaatteet.

10.3 Muiden riskien pidéttaminen
luottolaitoksella

Mikéi luottolaitos tekee luovutettuihin saami-
Sin liittyvida maksuvalmius-, korko- ja valuut-
tariskien kantamista koskevia sopimuksia
(luottolimiitti-, termiini-, optio-, swap- yms.
sopimuksia) erillisyhtion tai muun luovutuk-
sensagjan kanssa, niitd kasitell&8n [uottol aitok-
sen kirjanpidossaja vakavarai suusl askennassa
kuten muitakin vastaavia sopimuksia.

Korko- ja valuuttgjohdannaisten sopimusten
osdlta on erityisesti huomattava, ettéd ne on
kirjanpidossa arvostettava markkina-arvoon,
jolle niitévoida kohdistaa suojaamaan jotakin
luottolaitoksen tase-eréa Siten, ettd ne muodos-
tavat rahoitustarkastuksen antamissa kirjanpi-
vuoks markkinaehdoista poikkeavat sopimuk-
Set saattavet aiheuttaa luottol aitokselle valitto-
mid kirjanpidollisia tappioita ja vahentda
vastaavasti vakavarai suuspddomaa. Erityisesti
on syytatodeta, ettd luottol aitoksen erillisyhti-
0n hyvaks tekemda swapsopimusta el sindnsa
voida pitéa luottolaitoksen kannalta suojaava-
na sopimuksena. Téllaisesta sopimuksesta
johtuvien korkovirtojen nykyarvojen

negatiivinen erotus on Kkirjattava tilinp&dtok-
sessd luottolaitoksen kuluksi.

Rahoitustarkastus kiinnittdd muutoinkin huo-
miotasihen, etté ulkomaiset arvopaperistamis-
transaktiot edellyttdvdt kaytdnndssd suuria
markkasidonnaisia valuutanvaihtosopimuksia,
joille & yleensa ainakaan kohtuullisin kustan-
nuksin ole l6ydettavissa muuta sopimuspuolta
kuin luottolaitos itse. Valuutanvai htosopimuk-
sen riskeihin, niiden pédomavaatimukseen ja
oikesan kirjanpidolliseen ké&sittelyyn on talldin
kiinnitettdva erityistd huomiota.

Rahoitustarkastus kiinnittéa liséksi huomiota
erityisesti nithin korkoriskeihin, joita erillisyh-
tidlle syntyy slloin, kun arvopaperistetut saami-
set saadaan maksaa takaisin ennen niiden er&
péivéa ja ndin saadut varat joudutaan sijoitta
maan uudelleen korolla, joka saattaa huomatta-
vadti poiketa akuperéisille saamisille maksetus-
ta korosta.

Luottolaitos voi pidéttéa itselleen siirrettéviin
lainoihin liittyvan juridisen riskin, so. luotto-
laitos voi sitoutua korvaamaan lainasopimuksen
péateméttomyydestd, lainasopimuksen puutteel li-
sesta dokumentaatiosta tai muusta sellaisesta
syystajohtuvan vahingon ilman, ettd siité seuraa
luottol aitokselle vakavarai suusvaatimusta.

Luottolaitoksen on ennen arvopaperistamis-
transaktion toteuttamista toimitettava rahoi-
tustarkastukselle tiedoksi antamiensa sitoumus-
ten ehdot, jotka koskevat erillisyhtion maksuval-
miuden turvaamista taikka erillisyhtion korko-
tai kurssiriskin taikka juridisten riskien katta
mista. Lisdks luottolaitoksen on tehtéva selko
siitd, millatavoin se aikoo kéasitella antamiaan
sitoumuksia kirjanpidossaan ja vakavarai suus-
|askel massaan.
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11 Varojen luovuttamista koskeva
tilinpaatosinformaatio

Sen liséksi, mita rahoitustarkastuksen anta
missaluottol aitoksen tilinpagtosta koskevissa
méaérayksissd on sanottu, luottolaitoksen tulee
tilinp&édtoksen liitetiedoisssa ilmoittaa tassa
ohjeessatarkoitettujen tilikaudella luovutettu-
jen saamisten kirjanpitoarvo, luovutushintaja
tieto siité, mihin tase-erdéan luovutus kohdis-
tuu, samoin kuin tieto siitd, milla perusteilla
luovutetut saamiset on erotettu luottol aitoksen
muista vastaavista saamisista. Lisaksi liitetie-
doissa on tehtévé selko mahdollisista varojen
luovuttamiseen liittyvisté sopimuksista, joilla
luottolaitos on pidéattanyt itselleen merkittavia
luovutettuihin ssamisiin liittyviariskeja

LisAks toimintakertomuksessa on ilmoitettava
arvopaperistamistransaktion osalta erillisyhti-
On nimi ja kotipaikka seké tieto siitd, miten
Sirrettyjen luottojen hallinnainti on jérjestetty.
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