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OHJE SI JO TUSYHTI O DEN ARVOPAPERI EN ARVOON VAI KUTTAVI EN Tl ETQIEN

JULKI STAM SESTA

Rahoi t ust ar kast us antaa rahoi tustarkastuslain 4 8 n 2) koh-
dan nojalla seuraavan ohjeen. Chjetta | aadittaessa on
otettu huom oon 5. pdaivana naaliskuuta 1979 annettu neuvos-
ton direktiivi arvopaperien viralliselle porssilistalle
ottam sta koskevien vaati nusten yhteensovittam sesta (lis-
talleottodirektiivi, ETA-sopinuksen liite |IX neuvoston
direktiivi 79/279/ ETY) sekd 13. péaivéand marraskuusta 1989
annettu neuvoston direktiivi sisapiirikauppoja koskevien
saadnnodsten ja naaraysten yhteensovittam sesta (siséapiiridi-
rektiivi, ETA-sopinuksen liite I X: neuvoston direktiivi

89/ 592/ ETY).

YLEI STA

Jul ki sen kaupankaynni n koht eena ol evan arvopaperin |iikkee-
seenl askijan on il man ai heetonta viivytysta jul ki stettava
ja toimtettava asi anomai sel | e jul ki sen kaupankaynnin
jarjestdj alle tiedoksi kaikki sellaiset paatoksensa seka
i kkeeseenl askijaa ja sen toimntaa koskevat seikat, jotka
ovat om aan ol ennai sesti vai kuttanmaan sanotun arvopaperin
arvoon. (Arvopaperimarkkinalain (AM.) 2 luvun 7 8 n 1 no-
mentti)

Sijoitusyhtioiden osalta julkistettavalle tiedolle asetet-
taviin vaatinuksiin vai kuttaa sijoitusyhtididen harjoitta-
man |ii ket oi m nnan ol ennai nen eroam nen esinmerkiksi teolli-
suus-, kauppa-, vakuutus- tai pankkitoim ntaa harjoittavien
yhti 6i den toi m nnast a.

Sijoitusrahastolain (480/87) 2 8 n nukaan toimntaa, jolla
yl eis6ll e tarjotaan mahdol | i suus osallistua yhteisiin
arvopaperisijoituksiin saa harjoittaa vain sijoitusrahasto-
toimntana tai siten, etta osallistumnen sijoittam seen
tapahtuu sijoitustoi mntaa harjoittavan osakeyhti dn osak-
keita nmerkitsendll &.

Rahoi t ust ar kast us kat soo arvopaperi markkinalain tavoittei-
den ja lain 2 luvun sdannodsten edel |l yttavan sijoitusyhti-
O0i | t& paaosiltaan vastaavantasoista tiedottam sta kuin
sijoitusrahastoilta.
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2 SI JO TUSYHTI ©

Tassa ohj eessa tarkoitettuna sijoitusyhti dna on pidettava
sijoitusrahastolain 2 8:ssd tarkoitettua osakeyhti 6t &,

j onka osakkeita tarjotaan tai on tarjottu yleistlle nmerkit-
tavaksi tai ostettavaksi tarkoituksena antaa nahdol | i suus
osal | i stua yhteisiin arvopaperisijoituksiin. Lisaedellytyk-
sena on, etta sijoitusyhtio harjoittaa sijoitustoimntaa
paat oi m al anaan.

Konser ni nuodossa toi mvan sijoitusyhti én osalta pel kdst &4an
enoyhti 6t 4 koskevan tiedon jul ki stam nen saattaa joi ssakin
tilantei ssa olla jopa harhaanjohtavaa. Harhaanjohtavaa voi
siis olla esinerkiksi vain enmoyhti én substanssi | askel man
tai sijoitusten jul kistam nen, jos ol ennai nen osa arvopape-
risijoituksista ja -kaupoi sta tapahtuu sijoitusyhtidn kon-
serniyhtion | ukuun. Tall6in on ol ennainen tieto koko kon-
serni a koskeva tieto. Harhaanjohtavan tiedon antanm nen on
kielletty AML 2 |uvun 1 8:ssa.

Sijoitusyhti oll & tarkoitetaan tassa ohjeessa, jollei toisin
mai nita, em syista ninmenonmaan sijoitusyhti 6én konserni a.

3 JULKI STAM STAPA JA - Al KA

Rahoi t ust ar kast uksen tul kinta AML 2 luvun 7 8:n jul ki sta-
m stapaa ja -ai kaa koskevi sta vaatinuksi sta on kerrottu
rahoi t ust ar kast uksen ohj eessa (ohj ekokoel man nro 204.1).

4 SI JO TUSYHTI ON OSAKKEEN ARVOON VAl KUTTAVAT SEI KAT

Arvopaper i mar kki nal ai n nukai nen j ul ki stam svel vol | i suus
koskee |ii kkeeseenl askijan padatdksia ja nuita |liikkeeseen-
| askijaa tai sen toim ntaa koskevia sei kkoja, jotka ovat
om aan ol ennai sesti vai kuttaman sanotun arvopaperin ar-
voon.

Arvopaperin arvoon ol ennai sesti vai kuttavilla seikoilla
tarkoitetaan tietoja, joita arvopaperimarkkinoita tunteva
huol el l'i nen henkil 6 pitéad merkityksellisina ja riittavina
sij oi tuspaat 6sta harkit essaan.

Tietojen riittavyyttd ja nmerkittavyytta arvioitaessa on
huomattava, ett& yhtion taloudellisen tilan ja yhti 6osuuden
nykyarvon selvittam seen huolellinen sijoittaja tarvitsee
tietoja, joiden nojalla han voi arvioida sijoituksen tule-
vaa tuottoa ja sijoitukseen liittyvia riskeja Tallaisena
tietona on pidettava sijoitusyhtion osalta tietoja yhtion
arvopaperi sal kun si sal | 6st &.
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4.1 Si joitusyhti on saannodllinen raportointi

Sijoitusyhti 6n osakkeen arvoon vai kuttavat sei kat voi vat
olla toisaalta sellaisia, etta ne edellyttavat tiedottam s-
ta, vai kka poi kkeuksel l'i si a nuut oksia ei olisi tapahtunut-
kaan (saanndllinen raportointi) ja toisaalta poi kkeuksel -
lisia seikkoja (poi kkeuksellisten sei kkojen jul ki stam nen).

Sijoitusyhti on kannalta yhti dn arvopaperin arvoon ol ennai -
sesti vaikuttavia tietoja, jotka edellyttavat saanndllistéa
raportointia, ovat toisaalta substanssilaskelma ja toisaal-
ta sijoituskohteet. Sijoitusyhtidn toimnnan | uonteen

nmukai sesti arvopaperien om stam nen ja arvopaperi kauppa
ovat ol ennainen osa |iiketoimntaa. Arvopaperin arvoon

ol ennai sesti vai kuttavat sei kat ovat siten pdaosin saman-

si sal t 6i set kuin esimerkiksi sijoitusrahasto-osuuden arvoon
vai kuttavat seikat.

Kuukausi ttai nen raportointi

Arvopaperin arvoon ol ennai sesti vai kuttavi a sei kkoja sijoi -
tusyhti 6ssa ovat, paitsi sijoitusyhti én oma substanssi/osa-
ke, nybs sen perustana ol eva sijoitusyhti 6n substanssil as-
kel ma. Pel kédn subst anssi/osake -tunnusluvun esittam nen on
riittamatonta sikali, etta siita ei voi paatella esinerkik-
si ns. vipuvai kutuksen riskej& sijoitusyhti 6ssa.

Jul ki stettavassa substanssil askel nassa on ol tava ai nakin
seur aavat tiedot:

- rahoi t usonmai suus, vai ht o- omai suus, kayttdonai suus
ja tarvittaessa muu omai suus (esinerkiksi pitkaai -
kai set sijoitukset),

- vi eras padona eriteltynd |yhytaikaisiin vel koihin
ja pitkaai kaisiin velkoihin ja

- edel | & mainituista eristé |askettu sijoitusyhtion
substanssi ja substanssi/ osake.

Li sdksi jul ki stam svel vol i suus koskee arvopaperien ja
kiinteistdjen arvostusperiaatteita.

Sijoitusyhti 6n arvopaperin arvo on pitkalti riippuvainen
yhti 6n substanssi arvosta. Substanssilaskel ma on siten
osakkeen arvoon vai kuttava sei kka - paitsi substanssin

ol ennai sesti nuututtua - nyoskin tilanteessa, jossa yhtidn
substanssi ei ol e ol ennai sesti nuuttunut. Substanssil askel -
ma on tastéa syysta jul kistettava mahdol |i si mman usein,
vahi nt 4an kerran kuukaudessa.

Tiedot on AML 2 luvun 7 8:n nukaan jul ki stettava |isaksi
aina, kun yhtidn substanssi nuuttuu ol ennai sesti. Jul ki st a-
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4.1.2

4.2

4.2.1

m sen on tapahduttava téall dinkin [ain nukaan il man ai hee-
tonta viivytysta.

Ti | i npaat 6ksen j a osavuosi kat sauksen yht eydessa annettava
raportointi

Rahoi t ust ar kast uksen m el esta arvopaperi markki nal ain ta-

voi ttei den nukai sesti sijoitusyhti dn osakkaan on saanndlli -
sin maédr daj oi n saatava tiedot sijoituksensa nykyarvon ja

t uott o- odotusten arvi oi m seksi. Tamd on sijoitusyhti 6i den
osal ta kaytanndssd mahdol | i sta vain, m kali arvopaperi -
sijoitusyhti & naaraaj oin jul ki staa substanssi |l askel mansa j a
kaytt - seka vai ht o- omai suut eensa si sal tyvat arvopaperit.

Koska arvopaperi sijoitusten kuukausittai nen jul ki stam nen
saattaisi vai keuttaa sijoitusten realisoimsta, on riitta-
vanad pi dettava seuraavassa kappal eessa kuvattua nenettel ya.

O taen huom oon sijoitusrahastojen ja sijoitusyhti 6iden
toi m nnan tosiasiallisen samankal tai suuden, on rahoitustar-
kast uksen melestd AML 2 luvun 7 8:a tulkittava sijoitusyh-
ti 6iden osalta siten, etta sijoitusyhti on on vahintaan
osavuosi kat sauksen ja tilinpaatoksen jul ki stam sen yhtey-
desséd jul ki stettava sijoitusyhti én konsernin om st uksessa
ol evat vai hto- ja kayttdomai suuteen kuul uvat arvopaperit
lajeittain seka niiden maAarat ja markkina-arvot. Valtiova-
rainmnisterid antaa tarkenpi a nmaarayksi a osavuosi kat sauk-
sen ja tilinpdatostiedotteen sisall osta.

I I moi tusvel vol lisuutta on pidettava perusteltuna nmyos
tilinpaatoksen ja osavuosi kat sauksen nmuun i nformation
t ot uudennukai suuden arvi oi m sen kannal t a.

Poi kkeuksel | i sten sei kkoj en jul ki st am nen

Sijoitusyhti 06n osakkeen arvoon vai kuttavat poi kkeukselli set
hanki nnat /| uovut ukset

Sijoitusyhti on om stam en arvopaperien odotettavi ssa ol eva
tuotto nmuodostaa ol ennai sen osan yhti 6n tal oudellisesta
asemasta ja toi m ntamahdol |i suuksista. Sijoittajan suojan
kannalta on tarkeda tietaa, mhin sijoitusyhtidn varat on
sijoitettu.

Yksittéaiset sijoitukset tietyn |liikkeeseenl askijan arvopa-

perei hin saattavat kasvaa suhteessa niin suuriksi, etta ne
ovat arvopaperi markki nalain tarkoittamalla tavalla ol ennai -
sesti osakkeen arvoon vai kuttavia. Sama koskee til annett a,

jossa sijoitusyhti ¢ | uopuu ol ennai sesti osakkeen arvoon

vai kuttavi sta sijoituksistaan.
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4.

2.

2

AML 2 luvun 7 8:n nukainen jul ki stam svel vol |i suus on kat -
sottava edell & mainituilla perusteilla ol evan ai nakin, jos
saman |ii kkeeseenl askijan osakkeita tai osakkeisiin oikeut-
tavia arvopapereita on hankittu tai luovutettu |yhyesséa

aj assa sijoitusyhti 6n om stam en arvopaperei den arvoon nah-
den huomattava madréa. Talloin ol ennaisia tietoja ovat
liikkeeseenl askija ja sen arvopaperien hankinnan tai |uovu-
tuksen arvo. Huomattavana on nornmal i sti pidettava nmaaraa,
joka ylittda 5 % sijoitusyhti 6n arvopaperi en arvosta ennen
nmuut osta. Arvioinnin on kuitenkin tapahduttava tapauskoh-
taisesti.

Vel vol | i suus vastaa esinmerkiksi teollisuutta, kauppaa tai
vakuut ust oi m ntaa harjoittavan yhti én velvollisuutta jul -
ki staa nerkittavan liiketoi mnnan nyynti tai osto.

Sijoitusyhti on om stam en arvopaperien poi kkeuksel linen
arvonnuut os

Sen lisaksi, etta substanssilaskel ma on jul ki stettava,

m k&l i sijoitusyhti dn substanssi ol ennai sesti nuutt uu,
saattaa sijoitusyhtid poi kkeuksellisesti olla velvollinen
jul ki stamaan tiettyjen arvopaperien arvonnuut okset.

Sijoitusyhtioll& on jul kistam svelvollisuus AML 2 | uvun

7 8:n mnukaisesti, mkali sijoitusyhtidn om stuksessa ol evi -
en tietyn liikkeeseenl askijan arvopaperien poi kkeuksel linen
arvonnuut os vai kuttaa ol ennai sesti sijoitusyhti 6dn arvopape-
rin arvoon.

Jul ki stam svel vol | i suus tietyn |iikkeeseenl askijan
arvopaperien kurssin muutoksesta on rahoitustar-
kast uksen m el estd ainakin silloin, jos nuutos

ai heuttaa ol ennai sen osan sijoitusyhti 6on substans-
si arvon nmuut oksesta. Sijoitusyhtidlla on julkista-
m svel vol | i suus kuitenkin vain, mkali ny0s sijoi-
tusyhti 6n substanssi arvon nuutos on sanal | a ol en-
nai nen.

PO KKEUSLUPA RAHO TUSTARKASTUKSELTA

M kali tiedon julkistam nen haittaa ol ennai sesti yhti 6t 4,
tai jos julkistam nen olisi yleisen edun vastaista, yhtio
voi pyytaa arvopaperimarkkinalain 2 luvun 11 8 n 2 nonentin
perusteel | a rahoi tustarkastukselta [uvan olla julkistamatta
tietoa.



