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Sijoituspalveluyrityksille

MAARAYS MARKKINARISKIN KATTAMISEKSI
VAADITTAVIEN OMIEN VAROJEN JA KONSOLI-
DOITUJEN OMIEN VAROJEN ILMOITTAMISESTA

Rahoitustarkastus antaa Rahoitustarkastuslain 4 § 2 kohdan ja 11 §:n 2 momentin
sekil sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 31 §:n nojalla seuraavan sijoituspalve-
luyrityksen markkinariskin kattamiseksi vaadittavien omien varojen ja konsolidoi-
tujen omien varojen ilmoittamista koskevan miiriyksen. Méiriysti laadittaessa
on otettu huomioon sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittivyytti koskeva neuvoston direktiivi 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993,
s. 1. ja direktiivi 98/31/EY (398L.0031); EYVL N:o L 204, 21.7.1998, s. 13-25 seki
direktiivi 98/33/EY (3981.0033); EYVL N:o L 204, 21.7.1998, s. 29-36.
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1 Maarayksen soveltamisala

Sijoituspalveluyrityksist annetussa laissa tarkoitetun sijoituspaveluyrityksen ja sijoitus-
palveluyrityksen konsolidointiryhmén on laskettava kaupank&yntivarastoon liittyvan posi-
tioriskin, selvitys- ja vastapuoliriskin, koko toiminnan valuuttakurssi- ja hyddykeriskin
ja muiden vastaavien riskien kattamiseen vaadittava omien varojen vahimmaismadra
téaman maarayksen mukaisesti.

Sijoituspalveluyrityksia koskeva omien varojen vahimmaisméaara lasketaan muiden kuin
kaupankayntivarastoon luettavien erien osalta sijoituspalveluyrityksistéa annetun lain
luettavien erien osalta tdman méérdyksen mukaisesti, ellei eria vahennetd omista varoista.
Kuitenkin koko toiminnan valuuttakurssi- ja hyodykeriskin kattamiseks vaadittava omien
varojen maara lasketaan tdman maarayksen mukaisesti.

Kaupankayntivarastoon liittyvan postioriskin ja selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseksi
vaadittava omien varojen vahimmaisméaara lasketaan taman maarayksen liitteiden | jall
mukaisesti.

Sijoituspalveluyritysten koko toiminnasta aiheutuvan valuuttakurssi- ja kultariskin
kattamiseks vaadittava omien varojen vahimmaismaara lasketaan taman maardyksen
liitteen 111 mukaisesti.

Sijoituspalveluyritysten koko toiminnasta aiheutuvan hyddykeriskin kattamiseks
vaadittava omien varojen vahimmaismaara lasketaan taman maarayksen liitteen 1V
mukaisesti.

Sijoituspalveluyritysten positio-, valuuttakurssi- ja hyddykeriskin kattamiseks vaadit-
tava omien varojen vahimmaismaaran laskeminen siséisen mallin avulla tehdadan liitteen
V mukaisesti.
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2  Poikkeuslupa pienen kaupankayntivaraston osalta

Sijoituspalveluyritys voi hakea Rahoitustarkastukselta luvan, ettei sen kaupankayn-
tivaragtoon liittyvan positioriskin ja selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseks vaadittavaa
omien varojen vahimmaismadraa tarvitse laskea tédman maarayksen liitteiden | ja Il
mukaisesti, vaan kaupankadyntivarastoon kuuluvat erét sisdllytetdan sijoituspalveluyrityk-

notettuihin saamisiin, sijoituksiin ja taseen ulkopuolisiin stoumuksiin.

Konsolidointiryhman omien varojen vahimméismééaran laskemista varten sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméan kuuluva yritys voi hakea Rahoitustarkastukselta luvan,
ettei sen kaupankayntivarastoon liittyvéan positioriskin seka selvitys- ja vastapuoliriskin

sen mukaisesti.

Vaikka yritys on saanut poikkeusluvan ollalaskematta kaupankayntivarastoon liittyvan
positioriskin seka selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseks vaadittavaa omien varojen
maarad taman maarayksen liitteiden | jall mukaisesti, téytyy sen kuitenkin laskea valuut-
takurssi- ja kultariskin kattamiseks vaadittava omien varojen maara taman maarayksen
liitteen 111 mukaisesti ja hyodykeriski liitteen 1V mukaisesti.

Luvan myontamisen edellytyksena on, etta kaupankayntivaraston arvo ei pysyvasti ylita
5 %:a eikd koskaan 6 %:a viimeks vahvistetun tilinpddtoksen osoittamasta taseen
loppusummasta ja taseen ulkopuolisten sitoumusten yhteismaarastd, eika pysyvasti 15
milj. ecua vastaavaa markkamaéraa tai 100 milj. markkaa eika koskaan 20 milj. ecua
vastaavaa markkamaaraa tai 140 milj. markkaa.

L askettaessa kaupankadyntivaraston arvon suhdetta taseen loppusummaan ja taseen
ulkopuolisten sitoumusten yhteisméaraén kaupankayntivarastoon sisdltyvét arvopape-
rit, hyodykkeet ja muut sopimukset kuin johdannaissopimukset ja muut taseen ul-
kopuoliset stoumukset, joilla markkinariski on siirretty raportoivalle yritykselle, ote-
taan huomioon markkina-arvoon. Johdannaissopimukset otetaan kohde-etuutensa
maaran mukaisina itseisarvoina seka kaupankadyntivaraston arvoa laskettaessa, etta
taseen ulkopuolisten stoumusten yhteisméaéraa laskettaessa. Johdannaissopimuksen
kohde-etuuden mééra |lasketaan viranomaisten

yhtendistetyn tiedonkeruun Luokitukset ja méaritelmét -muistion mukaan seuraavasti:

Luokittelutekijan ” Kohde-etuuden nimellisarvo” (O 0904) mukaan lasketaan
korkotermiinit, -futuurit ja -optiot, koronvaihtosopimukset seka koron- ja valuutan-
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vaihtosopimukset.

Osaketermiinit ja -futuurit lasketaan luokittelutekijan ” K ohde-etuuden todenndkdinen
arvo” (O 0905) mukaan.

Luokittelutekijan ” sopimuksen mukainen arvo” (O 0906) mukaan lasketaan valuut-
tatermiinit, -futuurit ja -optiot, osakeindeksitermiinit, -futuurit ja -optiot, osakeoptiot
sekd muut termiinit, futuurit ja optiot.

Taseen ulkopuolisin sitoumuksin Ssdllytetdan johdannaissopimusten lisaks myds muut
taseen ulkopuoliset sitoumukset. Muut taseen ulkopuoliset erét otetaan huomioon
luokittelutekijan ” Sopimuksen mukainen arvo” (O 0906) mukaisesti. Kaupankayntiva-
rastoa suojaavat velat lisétéan itseisarvona kaupankayntivaraston arvoon.

Laskettaessa kaupankéyntivaraston arvon suhdetta taseen loppusummaan ja taseen
ulkopuolisten sitoumusten yhteismaaraan seka osoittgja etta nimittga otetaan huomioon
itseisarvona.V dlityssaamisia ja -velkoja e oteta huomioon suhdelukua laskettaessa.

Kaupankayntivaraston arvo seka johdannaissopimusten méara otetaan huomioon laskel-

ten yhteismédrasta tai 20 milj. ecua vastaavan markkamaaran tai 140 milj. markkaa, tulee
sen laskea kaupankdyntivaraston positioriski sekd selvitys- ja vastapuoliriski taman
yhtgjaksoisesti pidemman gjan kuin viis pankkipéivéa kerrdlaan 5 % viimeks vahvistetun
tilinpd&dtoksen osoittamasta taseen loppusummasta ja taseen ulkopuolisten sitoumusten
yhteismadrasta tai 15 milj. ecua vastaavan markkaméaran tai 100 milj. markkaa, kau-
pankayntivaraston positioriski seka selvitys- ja vastapuoliriski tulee laskea taman méard-
yksen mukaisesti. Edella mainittujen ragjojen ylityksista tulee valittomasti ilmoittaa
Rahoitustarkastukselle.

Yrityksen sisdisten valvontagjarjestelmien seka hallinnollisten ettd siséisen laskennan
toimintatapojen tulee olla sellaiset, ettd voidaan varmistua Sitd, ettéd kaupankayntivaras-
ton arvo suhde taseen loppusummaan ja taseen ulkopuolisten stoumusten yhteismaéraan
voidaan riittavalla tarkkuudella laskea.
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3  Konsolidointiryhmaa koskeva omien varojen
vahimmaismaara

Jos sijoituspalveluyritys tai omistusyhteisd on Rahoitustarkastuksen konsolidoitua
valvontaa koskevassa yleisohjeessa nro 203.20 tarkoitettu konsolidointiryhmén emoyri-
tys, taméan madrayksen seka Rahoitustarkastuksen méarayksen 203.24 mukainen omien
varojen vaatimus lasketaan sjoituspalveluyrityksen lisdks sjoituspalveluyrityksen konso-
lidointiryhmélle.

Sijoituspalveluyrityksen tai omistusyhteison konsolidointiryhméé koskeva omien varojen
maara lasketaan noudattaen Rahoitustarkastuksen méadraysta nro 203.23 sijoituspalvelu-
yrityksen omien varojen ja konsolidoitujen omien varojen ilmoittamisesta.

Sijoituspalveluyrityksen konsolidointiryhméa koskeva omien varojen vaatimus kaupan-
kayntivarastoon liittyvan postioriskin ja koko toiminnan valuuttakurss- ja hyddykeriskin
kattamiseks saadaan laskemalla yhteen ndiden riskien kattamiseks vaadittava omien
varojen maara kultakin konsolidointiryhméan kuuluvalta yritykselta.

Kaupankayntivaraston selvitys- ja vastapuoliriskien kattamiseks vaadittavaa konsoli-
doitujen omien varojen vahimméaismaaraé laskettaessa voidaan kaupankayntivarastoon

via periaatteita.

Muun toiminnan osalta vakavaraisuusvaatimus lasketaan noudattaen Rahoitustarkas-
tuksen médraysta 203.24 konsolidoidun vakavaraisuussuhteen ilmoittamisesta.

Mikali sijoituspalveluyritys tai sen kanssa samaan konsolidointiryhmaan kuuluva yritys
on saanut poikkeusluvan olla laskematta kaupankayntivaraston positioriskin seka
selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseksi vaadittavaa omien varojen méarad taman
maarayksen mukaisesti, voidaan kyseisen yrityksen kaupank&yntivarasto jéttaa ottamatta
huomioon konsolidointiryhman kaupank&yntivaraston postioriskin seké selvitys- ja vasta-
puoliriskin kattamiseks vaadittavaa omien varojen vahimmaismaéraa laskettaessa. Sen
sijaan edella mainitun yrityksen koko toiminta mukaan luettuna kaupankayntivarastoon
kuuluvat erét sisdllytetdan Rahoitustarkastuksen méérayksen 203.24 mukaisesti riskipai-
notettuihin saamisiin, sijoituksiin ja taseen ulkopuolisin sitoumuksiin laskettaessa konso-
lidointiryhmén omien varojen vahimmaismaaraa.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on toisen suomalaisen luottolaitoksen tai vastaavasti Sijoi-
tuspalveluyrityksen tytaryritys, tai johon toisella suomalaisella luottolaitoksella tai
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sijoituspalveluyrityksella on sjoituspalveluyrityksisté annetun lain 6 8:n 1 momentin 2 tai
3 kohdassa tarkoitettu suhde, ei tarvitse erikseen ilmoittaa konsolidoitua omien varojen
vaatimusta.

4 Omien varojen vahimmaismaaraa koskevan laskelman
|aatiminen ja toimittaminen Rahoitustarkastukselle

Markkinariskin seké kaupankayntivaraston selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseks
vaadittava omien varojen vahimmaismééara ilmoitetaan Rahoitustarkastukselle neljannes-
vuodttain kolmelta ensimméiselté vuosineljannekselta huhti-, heinég jalokakuun loppuun
mennessa ja viimeiseltd vuosineljannekselta helmikuun loppuun mennessa. Vastaavalla
tavdlailmoitetaan konsolidointiryhman osalta markkinariskin seka kaupankayntivaraston
selvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseks vaadittava konsolidoitujen omien varojen
vahimmaismaara ja vakavaraisuussuhde.

5 V astaustarkkuus

Numerotiedot ilmoitetaan tuhansina markkoina. VVuoden 1999 ensmméisen vuosineljan-
neksin ilmoituksesta alkaen numerotiedot voidaan ilmoittaa joko markkoinatai euroina.
Euroméardigiin ilmoituksiin on sirryttava vuoden 2002 ilmoituksissa. Euromaaraiset
numerotiedot ilmoitetaan tuhansina euroina. Samaan konsolidointiryhméaan kuuluvien
yritysten tulisi kéyttéé samaa ilmoitusvaluuttaa.
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6  Maaritelmét

6.1 Yritys

Y rityksdlla tarkoitetaan sjoituspalveluyritystd ja sen kanssa samaan konsolidointirynmaan
kuuluvaa yritysta.

6.2 Kaupankayntivarasto
Y rityksen kaupankayntivarastoon luetaan:

1) sdllaiset arvopaperit, hyddykkeet ja johdannaissopimukset, jotka yritys on hankki-
nut voidakseen lyhyella aikavailla hyétya niiden tosiasiallisista tai odotetuista
osto- ja myyntihinnan véalisista eroista tai muista hinnan tai koron vaihteluista;
seka

2) sdllaiset velat ja johdannaissopimukset, jotka suojaavat eddlla 1 kohdassa tarkoi-
tettujaerig; seka

3) muut 1 - 2 kohdissa mainittuihin eriin rinnastettavat erét.

Esimerkiks takaisinmyyntisopimuksista aiheutuvat positiot ovat kohdassa 3) mainit-
tuja muita erig, mikali luvussa 6.4 mainitut ehdot tayttyvét.

Kaupankayntivarastoon kuuluvia erié tai niita suojaavia erié koskevat positiot voivat olla
joko lyhyitatai pitkia.

Tarkoitus, jossa arvopaperi, hyddyke tai johdannaiskauppa on tehty, ratkaisee sen
kuuluuko se kaupankayntivarastoon. Kaupankdyntivarastoon luettavat erét on hankittu,
jotta voitaisin lyhyella aikavailla hyétya hinnan vaihteluista.  Johdannaissopimuksista
kaupankayntivarastoon voidaan jéttaa lukematta kaikki sellaiset johdannaissopimukset,
jotka suojaavat muita erid kuin kaupankayntivarastoon luettavia eria.
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Kaupankayntivarasto on méériteltéava johdonmukaisesti johdon hyvéksymia ja allekirjoit-
tamia periaatteita noudattaen. Positioiden katsotaan kuuluvan kaupankayntivarastoon,
ainakin silloin kun

a) positiot arvostetaan yrityksen siséisessa riskienhalintgjarjestelmassa markkina
arvoon paivittain

b) kaupankayntitoimintaa hoitavalla henkil611& on oikeus tehda positioita koskevia
paatoksia itsendisesti ennalta asetettujen limiittien puitteissa

C) positiot tayttavéat muut yrityksen kaupankdyntivarastolle asettamat kriteerit, joita
se soveltaa kaupankayntivarastoon johdonmukaisesti.

Kaupankayntivarastoon luetaan vain sdlaiset erét, jotka yritys on tehnyt omaan lukuunsa
tai joihin liittyva riski on yrityksella.

Kaikki ne muut erdt, jotka eivat kuulu yrityksen kaupankayntivarastoon, ovat yrityksen
muuta toimintaa eli rahoitustoimintag, jota koskee Rahoitustarkastuksen méérays 203.24
sjoituspaveluyrityksen vakavaraisuussuhteen ja konsolidoidun vakavaraisuussuhteen il-
moittamisesta.

Tiettya yksittaista arvopaperia tai johdannaissopimusta koskeva positio tai yksittéinen
kaupankéyntivarastoa suojaava erd e voi samanaikaisesti sisdltya seka kaupankayn-
tivarastoon etta rahoitustoimintaan. Sen djaan samanlaisa arvopapereita voi sisdltya seké
kaupankayntivarastoon etta rahoitustoimintaan.

Samoin kuin kaupankdyntivarastoon kuuluvat erét, arvostetaan myds kaupankayn-
tivarastoa suojaavat erét paivittain markkina-arvoon.

Mikali yrityksella kaupankayntivarastossaan oleva pitka positio koostuu sellaisista
arvopapereista tai sellaisista johdannaissopimuksista, joiden kohde-etuus on sellainen
arvopaperi, etta ne sjoituspalveluyrityksistéa annetun lain 31 8:n mukaan tulee vahentéa
gjoituspalveluyrityksen omista varoista, ei téllaista pitkda postiota lueta kaupankayn-
tivarastoon taman méarayksen mukaista positioriskia laskettaessa, vaan se vahennetadn
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 31 8:n mukaisesti sijoituspalveluyrityksen omista
varoista. Mikali kuitenkin téllainen pitka positio vahentais kaupankayntivaraston erityis-

kaupankayntisalkussa.
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Edella mainittu omista varoista vahennettava positio lasketaan siten, etté johdannaissopi-
muksista otetaan mukaan vain sellaiset johdannaissopimukset, joissa kohde-etuus luovu-
tetaan.

Kaupankayntivaraston dokumentointi

Taseen erén tai johdannaissopimuksen dokumentoitu kayttotarkoitus ratkaisee sen,
kuuluuko erd kaupankayntivarastoon. Dokumentoinnin on perustuttava johdon hyvak-
symiin ja allekirjoittamiin periaatteisiin, joiden mukaisesti erét sisdllytetéan kaupankayn-
tivarastoon tai jétetdan sen ulkopuolelle tai, joiden mukaisesti erédt katsotaan kaupankayn-
tivarastoa suojaaviksi. Dokumentoidun kayttétarkoituksen perusteella yrityksen tulee aina
pystya perustelemaan Rahoitustarkastukselle, miks jokin era ssaltyy kaupan-kéyntivara-
stoon tai muuhun toimintaan. Lisdks periaatteista tulee selvita ne perusteet, joiden
mukaisesti eria voidaan sirtda kaupankadyntivaraston ja muun toiminnan valilla.  Siir-
rettéessa erd kaupankayntivaraston ja muun toiminnan valilla on aina dokumentoitava
sirtohinta.

6.3 Kaupankayntivaraston positioriski
Kaupankayntivaraston positioriski koostuu yleis- ja erityisriskista. Yleisriskilla tarkoi-
tetaan markkinoiden yleisesté kehityksesté aiheutuvaa riskid. Erityisriskilla tarkoitetaan

arvopaperin lilkkeeseenlaskijasta tai johdannaissopimuksen kohde-etuuden liikkeeseen-
laskijasta aiheutuvaa riskia.

6.4 Kaupankayntivaraston selvitys- ja vastapuoliriski

Kaupankéyntivaraston selvitys- ja vastapuoliriskilla tarkoitetaan seuraavia riskejd, jotka
johtuvat

- selvittamatta jaéneista kaupoista (selvitysriski)

- luottokaupoista, joissa yritykselle on syntynyt saaminen (luottokaupan vastapuoli-
riski)
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- takaisnostosopimuksista seké arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaks antamista
koskevista sopimuksista, jotka koskevat kaupankayntivarastoon kuuluvia arvopa-
pereita tai hyddykkeité (takaisinostosopimuksien seka arvopapereiden tai hyo-
dykkeiden lainaks antamista koskevien sopimuksien vastapuoliriski)

- takaisinmyyntisopimuksista seka arvopapereiden tai hyodykkeiden lainaks
ottamista koskevista sopimuksista (takaisinmyyntisopimusten seka arvopa
pereiden tai hyodykkeiden lainaks ottamisen vastapuoliriski), jotka tayttavét
joko ehdot 1-3 tai ehdon 4:

1. positiot arvostetaan paivittain.

2. vakuuden médraa muutetaan sopimukseen liittyvan arvopaperin tai
hyddykkeen hinnan muutoksiin perustuen.

3. sopimuksen mukaan sopimusosapuolen velvoitteet kuitataan auto-
maattisesti ja valittomasti sopimuksen vastapuolen velvoitteita
vastaan jos jalkimmainen tulee maksukyvyttomaks.

4. sopimukset on tehty osapuolten vélill, jotka tekevat ammattimai-
sesti kauppaa rahoitusinstrumenteilla. Téllaisia osapuolia ovat
Suomessa toimiluvan saaneet luottolaitokset ja sijoituspalveluyri-
tykset. Liséks télléisia osapuolia ovat luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 76 8:n Il ryhmé&ssa tarkoitetut suomalaisiin luottolaitok-
sin rinnastuvat ulkomaiset luottolaitokset, muussa Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneet sijoituspalve-
luyritykset ja Rahoitustarkastuksen hyvaksymét Euroopan talous-
alueen ulkopuoliset sijoituspalveluyritykset.

Sopimukset tulee tehda markkinakaytannon mukaisesti. Lyhyet, alle kolmen

- vakioimattomista johdannaissopimuksista (vakioimattomien johdannaissopimusten
vastapuoliriski).

Lisdks kaupankayntivarastoon kuuluviin eriin liittyvien palkkio-, komissio- ja osin-
kosaamisten ja muiden vastaavien erien osdta lasketaan vastapuoliriski (muut vastapuoli-
riskit).
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6.5 Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan kaupank&yntivaraston positioriskié seka valuuttakurss- ja
hyddykeriskia.

6.6 Selvittamatta jaéneet kaupat
Selvittamétta jaaneilla kaupoilla tarkoitetaan sellaisa arvopapereita koskevia kauppoja,
jotka ovat selvittamétta sovitun toimituspaivan jalkeen. Taloin kaupalla e kuitenkaan

tarkoiteta takaisnostosopimuksia ja takaisinmyyntisopimuksia eiké arvopapereiden
lainaks antamista tai ottamista.

6.7 Luottokauppa
Luottokaupalla tarkoitetaan sellaisia kauppoja, joissa yritys on maksanut arvopapereista

ennen kuin se on vastaanottanut ne tai se on luovuttanut arvopaperit ennen kuin se on
saanut niisté maksun.

6.8 Arvopaperi

Arvopapereilla tarkoitetaan arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 8:n 1 momentissa tar-
koitettuja arvopapereita, mukaan Iukien yrityksen itse liikkeeseen laskemat arvopaperit.

6.9 Samanlgjinen arvopaperi

Samanlgjisella arvopaperilla tarkoitetaan

1) saman liikkeeseenlaskijan samassa emissiossa liikkeeseen laskemia saamistodis-
tuksia, joilla on sama ergpaiva, korko ja etuoikeusasema ja jotka ovat samana
valuuttana

2) saman liikkeeseenlaskijan osakkeita ja osuuksia, jotka yhtiojarjestyksen tai
sdant6jen mukaan tuottavat saman &8nimaéran ja saman oikeuden jaettaessa liik-
keeseenlaskijan varoja.
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6.10 Korkosopimus

Korkosopimuksella tarkoitetaan saamistodistusta, johdannaissopimusta, jonka kohde-
etuutena on saamistodistus tai johon liittyva suoritusvelvollisuus méaraytyy koron tai
siihen perustuvan tunnusluvun muutoksen perusteella, vauuttatermiinisopimusta seka
muuta erda, jonka arvo muuttuu koron muuttuessa.

6.11 Saamistodistus

Saamistodistuksilla tarkoitetaan vieraan pééoman ehtoisia arvopapereita seka sellaista
oman pagoman ehtoista arvopaperia, jolle maksettava tuotto madéraytyy pdéoman ja gjan
kulumisen perusteella; vaihtovelkakirja rinnastetaan saamistodistukseen, jos on todenné-
koista, etta siihen liittyvaa oikeutta el kayteta.

6.12 Osake

Osakkeella tarkoitetaan osaketta ja muuta osuutta yhteisdn omaan pddomaan seka
vaihtovelkakirjaa, jos on todennakdistd, etta vaihto-oikeutta kaytetdén; osakkeeseen
rinnastetaan johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on osake tai osakeindeksi.

6.13 Johdannaissopimus

Johdannaissopimuksilla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksista annetun lain 2 8:ssa
tarkoitettuja johdannaissopimuksia.

6.14 Vakioimaton johdannaissopimus

V akioimattomalla johdannaissopimuksella tarkoitetaan johdannaissopimusta, jokaei ole
jaljempana tarkoitettu vakioitu johdannaissopimus.

6.15 Vakioitu johdannaissopimus

V akioidulla johdannaissopimuksella tarkoitetaan sellaista johdannaissopimusta, jonka
ehdot on méaritelty sellaisen johdannaispdrssin séénndisss, jossa kaikilta johdannaissopi-
muksilta tai kyseessa olevalta yksittaiselta johdannaissopimukselta edellytetéén péivit-

taista vakuusvaatimusta. Ehdot eivét koske option preemiota ja termiinin kohde-etuuden
hintaa tai Sit& vastaavaa tunnuslukua.
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6.16 Optio

Optiolla tarkoitetaan kaupank&ynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetun lain 1
luvun 2 8:n 1 momentissa tarkoitettua sopimusta. Osakkeet, velkakirjat tai hyddykkeet
voidaan joko toimittaatai selvitys voi tapahtua rahana.

6.17 Hyvin likvidi osake

Hyvin likvidilla osakkeella tarkoitetaan FOX-indeksiin kuuluvia osakkeita, Euroopan

osakkeita seka Rahoitustarkastuksen hyvaksymiin lagjasti hajautettuihin osakeindekseihin
kuuluvia muita osakkeita.

6.18 Lagjasti hajautettu osakeindeks

FOX-indeks katsotaan lagjasti hgjautetuksi osakeindeksiks. Lisaks lagjasti hgjautettuja
osakeindeksgjd ovat ne Euroopan Talousalueeseen kuuluvien maiden toimivaltaisten
viranomaisten hyvaksymét oman maansa lagjasti hgjautetut osakeindekst, joihin kuuluvat
osakkeet kyseinen viranomainen katsoo hyvin likvideiksi. Lisaks lagjasti hgjautettuja
osakeindeksgja ovat

Australia All Ords

Japani Nikkei 225
Kanada TSE 35
USA S&P 500

6.19 Merkintasitoumus

Merkintésitoumuksella tarkoitetaan sitoumusta, jossa yritys sitoutuu ehdoitta merkitse-
maan sovitun maarén arvopapereita sovittuun hintaan.

7 Optioista aheutuvat riskit

[]

Yrityksellatulee olla sellaiset jarjestelmét, etté optioihin liittyvia riskga pystytaan jatku-
vasti valvomaan. Lisaks yrityksella tulee olla optioista aiheutuvia riskejé koskevat Sisiiset
limiitit. [ ]
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8  Kaupankayntivaraston arvostus

Yrityksella on oltava yrityksen johdon vahvistamat, jokaista kaupankéyntivarastoon
kuuluvaa eréé koskevat yksityiskohtaiset médraykset siitd, miten markkina-arvo mééritel-
|&&n.

Yrityksellg, jonka on laskettava tdman médrayksen mukaisesti kaupankayntivarastoon
liittyvan positioriskin ja salvitys- ja vastapuoliriskin kattamiseks vaadittava omien varojen
vaatimus, on oltava sellaiset jarjestelmét, etta kaupankayntivaraston markkina-arvo
voidaan laskea paivittain.

den volatiilisuudet paivitetédn. Menettelytapaan kuuluu esimerkiks kannanotto siihen,
min& kellonaikana hinnat tai volatiliteetit paivitetéén. Menettelytapaa tulee noudattaa
johdonmukaisesti.

9  Sisdiset valvontg arjestelmat

Yrityksen kaytdssa on oltava tassa maarayksessa tarkoitettujen riskien ja positioiden
laskemista varten jarjestelmd, jolla positiot voidaan riittéavala tarkkuudella jatkuvasti
laskea.

Yrityksella tulee olla koko liiketoiminnan korkoriskin seurantaa ja valvontaa varten
jarjestelma.

Y rityksen ja sen konsolidointiryhmén sisdisten valvontajérjestelmien seka hallinnollisten
etta sisdisen laskennan toimintatapojen tulee olla sellaiset, etta voidaan varmistua siita,
ettd yritys ja sen konsolidointiryhméa jatkuvasti téyttavét taman madréayksen vaatimukset.
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10 Omien mallien kayttaminen markkinariskin kattamiseksi
vaadittavan omien varojen vahimma smaéran laskemisessa

Yritys voi hakea Rahoitustarkastukselta luvan kayttéa omaa mallia velkakirjojen ja
osakkeiden positioriskin ja niiden kattamiseks vaadittava omien varojen laskemiseen seké
valuuttakurssi- ja hyodykeriskin ja sen kattamiseksi vaadittava omien varojen laskemi-
seen. Oman mallin kaytto on kuvattu liitteessa V.

11  Sopimusosapuolen laiminlyonneisté ilmoittaminen

Yrityksen on vdittoméasti ilmoitettava Rahoitustarkastukselle sellaisesta vastapuolen
maksukyvyttomyydesta johduvasta velvoitteen laiminlyonnistd, joka koskee arvopaperien
takaisinostosopimusta, takaisinmyyntisopimusta tai arvopapereiden antamista tai otta
mista lainaks.

12  Sijoitusrahasto-osuudet

Sijoitusrahasto-osuuksia koskeva vakavaraisuusvaatimus lasketaan sjoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 31 § ja Rahoitustarkastuksen mééréyksen 203.24 mukaisesti.
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Liitel. Kaupankayntivaraston positioriskin laskeminen

1  Positioriskin laskemisessa kéaytettavat maaritel mét

Téassa liitteessa tarkoitetaan:

arvopaperin nettopositiolla samanlagjisen arvopaperin pitkien ja lyhyiden positioiden
erotusta;

Jjohdannaissopimuksen nettopositiolla identtista johdannaissopimusta koskevien osto-
jamyyntisopimusten erotusta;

pitkdlla positiolla positiota, joka antaa tai voi antaa yritykselle oikeuden tai velvolli-
suuden ottaa vastaan rahaa, arvopapereitata johdannaissopimuksia;

lyhyelld positiolla positiota, joka antaa tai voi antaa yritykselle oikeuden tai velvolli-
suuden luovuttaa rahaa, arvopapereitatai johdannaissopimuksia;

delta-arvolla option kohde-etuuden hinnanmuutoksesta johtuvaa option hinnan-
muutosta;

keskushallinnon erillatarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 76 8:n 1 momen-
tin | ryhméan luettavia erig;

alhaisen riskin erilld luottolaitostoiminnasta annetun lain 76 8:n 1 momentin |1 ryhméaan
luettavia eria. Alhaisen riskin eriks katsotaan liséks vahintéén taulukon 3 mukaiset
"investment grade’ -luokituksen saaneet velkakirjat, mikali raportoivala luottolaitoksela
ei ole tiedossa, ettd kyseisen liikkeeseenlaskijan etuoikeusasemaltaan vastaavilla velka-
kirjoilla on "investment grade” —uokitusta huonompi luokitus. Rahamarkkinainstru-
menttga arvioidaan vastaavasti. Mikali liikkeeseenlaskija on tarkkailulitalla luokituksen
muuttamiseks ”investment grade” -luokitusta alemmaksi, e kyseisen liilkkeeseenlaskijan
velkakirjoja voida enda lukea alhaisen riskin eriksi.
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2  Johdannaissopimusten positioiden laskeminen

2.1 Korkotermiingjaja korkofutuureja koskevien positioiden laskeminen

Korkotermiingjd, korkofutuureja sekd saamistodistusten termiiniostoja ja -myynteja
kasitelldan pitkien ja lyhyiden positioiden yhdistelmana.

Korkotermiinisopimukset ja muut vastaavat sopimukset jaetaan kahdeks positioks
Seuraavasti:

- ensmmainen positio vastaa ganjaksoa korkofutuurin erdantymishetkeen tai
korkotermiinin sulkemispéivaan

- toinen positio vastaa gjanjaksoa kohde-etuuden erdpéivaan saakka

- jos position jaljella oleva maturiteetti on yli vuos on position médara position
nimellismadran nykyarvo tai kohde-etuuden markkina-arvo. Jos position jaljella
oleva maturiteetti on alle vuosd, voi position méarana ilmoittaa nimellismaaran.
Ensimméisen jatoisen position jaljella olevat maturiteetit arvioidaan erikseen.

Korkofutuurien, korkotermiinien ja saamistodistusten termiiniostojen ja -myyntien
pitkalla positiolla tarkoitetaan sellaista positiota, jossa yritys on sopinut korosta, jota se
saa tulevaisuudessa, ja lyhyella positiolla tarkoitetaan positiota, jossa yritys on sopinut
korosta, jota se maksaa tulevaisuudessa.

Edella olevan mukaisesti esmerkiks pitkéd korkofutuuria pidetdan futuurin eréantymis-

Korkofutuurien ja korkotermiinisopimusten osalta velkakirjojen erityisriskia koskevaa
omien varojen vaatimusta laskettaessa seka pitka etté lyhyt positio jatetdan ottamatta
huomioon.
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Saamistodistuksen termiiniostoa kéasitelldan velkana, joka erdéntyy sopimuksen arvopéi-
vang, ja saamistodistuksen pitkdna postiona. Korkosopimusten erityisriskié laskettaessa
e velkaa oteta huomioon, sen Sijaan itse saamistodistus otetaan huomioon asianomaisessa
sarakkeessa.

2.2 Optioita koskevien positioiden laskeminen

Kaupankayntivarastoon luettavia arvopapereita sekd johdannaissopimuksia koskevat
optiot otetaan huomioon erityis- jayleisriskia laskettaessa niiden kohde-etuuden delta-
korjattuun arvoon. Ellei markkinoilta ole saatavilla deltan arvoa, kéytetéén Rahoi-
tustarkastuksen hyvaksymaa optiohinnoittelumallia.

Korko-optiot jaetaan kahdeks positioks samalla tavalla kuin korkotermiini- ja korkofu-
tuurisopimukset. Kummankin position markkina-arvo kerrotaan option deltalla.

2.3 Koronvaihtosopimuksia sekd koron- ja valuutanvaihtosopimuksia
koskevien positioiden laskeminen

Koronvaihtosopimukset kasitellaén samalla tavalla kuin kaupankayntivarastoon kuuluvat
saamistodistukset. Sen vuoks koronvaihtosopimusta, jonka perusteella yritykselle
maksetaan vaihtuvaa korkoa ja yritys itse maksaa kiinteéta korkoa, kasitelléan sellaisen
vaihtuvakorkoisen saamistodistuksen pitkéna positiona, jonka maturiteetti mééraytyy
l&himman korontarkistusajankohdan mukaan, ja sellaisen kiintedkorkoisen saamistodis-
tuksen lyhyend positiona, jonka maturiteetti méaraytyy koronvaihtosopimuksen maturi-
teetin mukaan.

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset kasitellddn omissa valuutoissan kuten koronvaih-
tosopimukset.

2.4  Vauuttatermiingja koskevien positioiden laskeminen

Sellaista valuuttatermiinisopimusta koskevat postiot, jonka jéljella oleva maturiteetti on
alle vuosi, voidaan ilmoittaa nimellismééraisena.
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2.5  Johdannaissopimuksista syntyvien positioiden nettouttaminen korko-
sopimusten yleisriskia laskettaessa

Mikali yritys e kaytd herkkyysmallia positioiden méarittamiseen korkosopimusten
yleisriskin laskemisessa, Rahoitustarkastus voi yrityksen hakemuksesta myontaa luvan
nettouttaa johdannaissopimuksista syntyvié positioita, jos

- positioiden arvo on sama ja ne ovat samana vauuttana. Euro ja euroon kuuluvat
valuutat ovat sama valuutta

- viitekorot vaihtuvakorkoisten positioiden osalta tai korko kiintegkorkoisten
positioiden osalta ovat hyvin lahella toisiaan

- seuraava korontarkistusajankohta tai kiintegkorkoisten positioiden osalta jaljella
oleva juoksuaika ovat seuraavien limiittien rgjoissa:

-- raportointihetkestd kuukaus tai sité pidempi aika, kuitenkin korkeintaan
vuosi: ero voi olla korkeintaan seitseman péivaa
-- raportointihetkesta yli vuosi: ero voi olla korkeintaan 30 péivaa.

3  Herkkyysmallien k&yttdminen positioiden laskemisessa

Y ritykset, jotka arvostavat johdannaissopimuksensa markkina-arvoon ja laskevat johdan-
naissopimusten korkoriskia diskontattujen kassavirtojen perusteella, voivat kayttéa
herkkyysmallia positioidensa laskemiseen. Herkkyysmallin kayttaminen edellyttaa, etta
yritys on saanut Rahoitustarkastuksen hyvaksymisen mallin kayttdmiseen ja Rahoitus-
tarkastus on tarkastanut mallin. Herkkyysmallilla lasketut positiot voidaan sisdllyttéa
korkosopimusten yleisriskia laskettaessa joko maturiteettipohjaiseen laskentatapaan tai
duraatiopohjaiseen laskentatapaan.

Herkkyysmallia voidaan kéayttda korkosopimuksia koskevien positioiden laskemiseen.

Tdalaisen mdlin mukaan laskettujen positioiden tulisi olla yhté herkkid koron muutokselle
kuin niitd vastaavien kassavirtojen. Tata herkkyytta pitéd arvioida sellaisen otoksen
perusteella, jossa korkokayrélta otetaan korkoja siten, etta vahintdan yksi on jokaisesta
taulukon 1 maturiteettiluokasta. Otokseen valittujen korkojen muutokset ovat toisistaan
riippumattomia.
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4  Takasinostosopimukset ja arvopapereiden lainaks antamista
koskevat sopimukset

Arvopapereiden myyjan tulee ottaa takaisnostosopimusten ja arvopapereiden lainaksian
tgjan tulee ottaa arvopapereiden lainaks antamista koskevien sopimusten sisaltamét

sa, mikali kyseiset arvopaperit kuuluvat kaupankayntivarastoon.

5  Korkosopimusten positioriskin laskeminen

5.1 Korkosopimusten erityisriski

Korkosopimusten erityisriskia koskevan omien varojen vaatimuksen laskemista varten
velkakirjojen nettopositiot lasketaan kunkin valuutan osalta erikseen. Kaikki euroon
kuuluvat valuutat ilmoitetaan yhtend kokonaisuutena.

Nettopositiot arvostetaan markkina-arvoon.

Nettopositiot muutetaan ilmoitusvaluutaks Suomen Pankin / EKP:n julkaisemaan
raportointipdivan keskikurssiin.

Erityisriski méaraytyy saamistodistuksen liikkeeseenlaskijan tai johdannaissopimusten
kohde-etuuden liikkeeseenlaskijan seké jaljella olevan juoksuajan perusteella.

Omien varojen vaatimus lasketaan seuraavasti:
Nettopositiot merkitééan jajempand mainittuihin luokkiin jajella olevan juoksuagjan

perusteella ja kerrotaan ko. luokan kertoimella. Painotettujen positioiden itseisarvot
lasketaan yhteen omia varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi.
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Kerroin
a) Keskushallinnon erét 0.00 %
b) Alhaisen riskin erét, enintéan 6 kuukautta 0.25%
C) Alhaisen riskin erét, yli 6 kuukautta enintdén 24 kuukautta 1.00 %
d) Alhaisen riskin erét, yli 24 kuukautta 1.60 %
€) Muut erat 8.00 %

Ostettujen optioiden osalta el lyhytta positiota oteta huomioon ja pitka postio kerrotaan
kohde-etuuden mukaisella kertoimella. Asetettujen optioiden osalta el pitkéa positioita
oteta huomioon ja lyhyt positio kerrotaan kohde-etuuden mukaisella kertoimella.

Erityisriskié laskettaessa ei valuutta-, osake- tai hyddyketermiingja oteta huomioon.

Sellaisia koronvaihtosopimuksia, joiden kohde-etuutta koskeva riski on korkoriski, ei
oteta mukaan. Tdlainen koronvaihtosopimus on esim. interbank-korkoihin perustuva
koronvaihtosopimus. Sen sijaan erityisriskia laskettaessa otetaan huomioon sellaiset
koronvaihtosopimukset, joiden korko perustuu tietyn yksittéisen liikkeeseenlaskijan
velkakirjaan.

Korkofutuuregja ja korkotermiinisopimuksia el oteta erityisriskia laskettaessa huomioon.

Saamistodistuksen ostoa termiinisopimuksella késitellaan velkana, joka eréantyy sopi-
muksen arvopaivana ja kyseisen korkosopimuksen pitkéna positiona. Velkaa oteta
huomioon, sen sijaan itse korkosopimus otetaan huomioon asianomaisessa sarakkeessa.

Velkaerig, joilla on suojattu kaupankdyntivarastoa, ei oteta huomioon.

Johdannaissopimukset otetaan huomioon korkosopimusten erityisriskia laskettaessa vain,
mikali niiden korko perustuu sellaisen yksittéaisen liilkkeeseenlaskijan velkakirjaan, joka
otetaan erityisriskia laskettaessa huomioon. Vauuttasidonnaista johdannaissopimusta el
oteta huomioon erityisriskin laskennassa.

Muiden johdannaissopimusten kuin vakioitujen johdannaissopimusten osalta lasketaan
erityisriskin lisdks vastapuoliriski siten kuin tdman méérayksen kohdassa vakioimatto-
mien johdannaissopimusten vastapuoliriski méarétaan (liite 2 kohta 2.3).
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5.2 Korkosopimusten yleisriski
5.2.1 Yleiset periaatteet

Yleisriskin omien varojen vaatimus lasketaan jokaisen valuutan osalta erikseen. Eri
valuuttana olevia positioita & saa nettouttaa keskenaddn. Kaikki euroon kuuluvat valuutat
ilmoitetaan yhtena kokonaisuutena.

Korkosopimusten yleisriskié laskettaessa positiot arvostetaan markkina-arvoon.

Nettopositiot muutetaan ilmoitusvaluutakss Suomen Pankin / EKP:n julkaisemaan
raportointipdivan keskikurssiin.

Y leisriski méaraytyy kiintedkorkoisten sopimusten osalta jéljella olevan voimassaologjan
perusteella ja vaihtuvakorkoisten sopimusten osata lahimméan korontarkistusgjankohdan
perusteella.

Y leisriskia laskettaessa otetaan huomioon myos ne taseen vadtattaviin kirjatut velkaerét,
jotka suojaavat kaupankayntivarastoa.

Y leisriski lasketaan jéljempana kappaleessa 6.2.2 séédettyd menetelméda (maturiteetti-
pohjainen laskentapa) kéayttéen, jollei Rahoitustarkastus yrityksen hakemuksesta myonna
lupaa jajempané kappaleessa 6.2.3 tarkoitetun menetelman (duraatiopohjainen laskenta-
tapa) taikka edella kappaleessa 3 tarkoitetun herkkyysmallin kéyttoon.

5.2.2 Maturiteettipohjainen laskentatapa

Korkosopimukset jaotellaan taulukon 1 mukaisiin maturiteettiluokkiin. Korkosopimukset
jaotellaan myos niiden koron perustedlla siten, etta eri luokissa ilmoitetaan ne korkosopi-
mukset, joiden korko on alle 3 %, ja ne, joiden korko on vahintdan 3 %.

Diskonttopaperit, nollakuponkivelkakirjat ja muut vastaavat velkakirjat ilmoitetaan
luokassa "korko vahemman kuin 3 %".

Korkosopimusten yleisriskia koskeva omien varojen vaatimus lasketaan kahdessa eri
vaiheessa. Enamméiseks kaikki positiot painotetaan niiden juoksujan perusteella, jotta
voidaan laskea vaadittava omien varojen médra. Omia varoja koskevaa vaatimusta voi-
daan véhentd4, mikdli samassa taulukon 1 mukaisessa maturiteettiluokassa on vastak-
kaismerkkinen painotettu positio. Omia varoja koskevaa vaatimusta voidaan my6s
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vahentad, kun vastakkaismerkkiset painotetut positiot kuuluvat eri maturiteettiluokkiin,
jolloin témén vahennyksen méara riippuu siitd, kuuluvatko painotetut positiot samaan
taulukon 1 mukaiseen alueeseen, ja sitd, mihin tiettyyn alueeseen positiot kuuluvat.
Alueita on yhteensa kolme.

Korkosopimusten nettopositiot ja johdannaissopimusten positiot kohdistetaan taulukon
1 maturiteettiluokkiin. Vaihtuvakorkoiset korkosopimukset merkitédan |&himman koron-
tarkistusgjankohdan mukaiseen maturiteettiluokkaan ja kiintedkorkoiset niiden juoksuai-
kaa vastaavaan maturiteettiluokkaan. Taulukossa 1 eritell&an lisdks ne korkosopimukset,
joiden korko on 3 % tai enemman, ja ne, joiden korko on ale 3 %. Sen jadlkeen nettopo-
sitiot painotetaan taulukon 1 sarakkeen 4 kertoimilla.

Taman jalkeen lasketaan painotettujen pitkien nettopositioiden summa ja painotettujen
lyhyiden nettopositioiden summa jokaisessa maturiteettiluokassa. Sita painotettujen
pitkien positioiden méaréa tietyssa maturiteettiluokassa, joka vastaa painotettujen
lyhyiden positioiden méérda samassa maturiteettiluokassa, sanotaan nettoutetuks paino-
nettouttamatta jéényt painotettu positio kyseisessd maturiteettiluokassa. Taman jalkeen
lasketaan nettoutettujen painotettujen positioiden summa kaikissa maturiteettiluokissa.

Jokaiseen alueeseen sisdltyvien maturiteettiluokkien nettouttamatta jééneet painotetut
pitkét positiot lasketaan yhteen, jotta voitaisiin laskea nettouttamatta jaényt painotettu
pitka positio kussakin alueessa. Vastaavasti lasketaan jokaiseen alueeseen sisdltyvien
maturiteettiluokkien nettouttamatta jédnyt painotettu lyhyt positio. Alueen nettoutettu
painotettu positio saadaan vertaamalla alueen nettouttamatta jaanytta painotettua pitkda
positiota alueen nettouttamatta jaéneeseen painotettuun lyhyeen positioon. Sita alueen
nettouttamatta jaénytta painotettua pitkéd positiota, joka vastaa alueen nettouttamatta
jédnytta painotettua lyhytta positiota, sanotaan alueen nettoutetuks painotetuks posi-
tioks. Alueen nettouttamatta jééneen painotetun pitkan ja lyhyen position erotusta
kutsutaan alueen nettouttamatta jaéneeks painotetuks positioks.

positiota alueen kaks nettouttamatta jééneeseen painotettuun lyhyeen (pitkéén) positi-
oon. Sitd alueen yksi nettouttamatta jadnytta painotettua pitk&a (lyhyttd) positiota, joka
vastaa alueen kaks nettouttamatta jaanytta painotettua lyhytta (pitkéd) positiota, sano-
taan alueiden yks ja kaks valiseks nettoutetuks painotetuks positioks. Taman jalkeen
sama laskelma tehdéaén ensimméisessa laskelmassa alueen kaks nettouttamatta jééneen

jotta saadaan laskettua nettoutettu painotettu positio aueiden kaks ja kolme valilla.
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Nettoutettu painotettu positio alueiden kaksi ja kolme valilla voidaan laskea ennen kuin
lasketaan nettoutettu painotettu positio alueiden yks ja kaks valilla.

Viimeiseks alueen 1 kahdessa ensmmaisessa laskelmassa nettouttamatta jaényt paino-
tettu positio nettoutetaan alueen 3 nettouttamatta jaéneen painotetun position kanssa,
jotta saadaan laskettua alueiden 1 ja 3 vélinen nettoutettu painotettu positio.

lasketaan yhteen itseisarvoina.

Korkosopimusten yleisriskin omien varojen vaatimus on seuraavien erien summa:

a) 10 % kaikkien maturiteettiluokkien nettoutettujen painotettujen positioiden
summeasta

b) 40 % alueen yks nettoutetusta painotetusta positiosta
C) 30 % alueen kaks nettoutetusta painotetusta positiosta
d) 30 % alueen kolme nettoutetusta painotetusta positiosta

€) 40 % alueiden yks ja kaks valisista seké alueiden kaks ja kolme véalisista net-
toutetuista painotetuista positioista

f) 150 % alueiden yksi ja kolme vélisesta nettoutetusta painotetusta positiosta

0) 100 % jdljelle jaavista nettouttamatta jdaneista positioista.

5.2.3 Duraatiopohjainen laskentatapa

Rahoitustarkastuksen luvalla yritys voi kayttda kaupank&yntivarastoon kuuluvien korko-
sopimusten yleisriskin |laskemisessa duraatiopohjaista laskentatapaa edella esitetyn matu-
riteettipohjaisen laskentatavan asemesta, edellyttéen, etta yritys kayttda valitse-maansa
laskentatapaa jatkuvasti ja johdonmukaisesti.

Duraatiopohjaista laskentatapaa kéyttéessaan lasketaan jokaisen kiintedkorkoisen korko-
sopimuksen markkina-arvon perusteella kyseisen korkosopimuksen siséisen koron, joka
on kyseisen korkosopimuksen se diskonttauskorko, jolla korkosopimuksen kassavirtojen
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nykyarvojen summa on yhta suuri kuin korkosopimuksen markkina-arvo. Vaihtuva-
korkoisten velkakirjojen osalta kaytetddn kunkin korkosopimuksen markkina-arvoa
sisdisen koron laskemiseks olettaen, ettd paédoma erdantyy seuraavana korontarkis-
tusgjankohtana.

Néaiden tietojen perusteella lasketaan modifioitu duraatio seuraavan kaavan mukaisesti:

modifioitu duraatio
Duraatio(D)
(1+r)
jossa
i 1c,
D (z:J)(1+’”)t
i C:
(t=1) (1+ ’”)t

r = korkosopimuksen siséinen korko
C: = kassavirtagjankohtanat

m = kokonaiguoksuaika

Jokainen korkosopimus merkitdan taulukon 2 asianmukaiseen alueeseen kunkin instru-
mentin modifioidun duraation perusteella.

Jokaisen korkosopimuksen duraatiopainotettu positio saadaan kertomalla korkosopimuk-
sen markkina-arvo sen modifioidulla duraatiolla ja tét& modifioitua duraatiota vastaavalla
korkosopimuksen arvioidulla koron muutoksella (katso sarake 3 taulukossa 2).

Nain lasketut duraatiopainotetut pitkét ja lyhyet positiot kullakin alueella nettoutetaan
duraatiopainotetun nettoutetun ja nettouttamatta jddneen position laskemiseks kullakin
alueella. Nettoutettu positio on se maéra, jolla pitkét ja lyhyet positiot kullakin alueella
kattavat toisensa.
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Taman jalkeen lasketaan kunkin alueen nettouttamatta jd8neet duraatiopainotetut positi-
ot. Taman jalkeen positiot lasketaan kuten maturiteettipohjaisessa laskentatavassa.

lasketaan yhteen itseistarvoina.
Omien varojen vaatimus lasketaan seuraavien kohtien summana:
a) 2 % kunkin alueen nettoutetusta duraatiopainotetusta positiosta

b) 40 % aueiden 1 ja 2 seké alueiden 2 ja 3 valissta nettoutetuista duraatio-
painotetuista positioista

C) 150 % alueiden 1 ja 3 valisesta nettoutetusta duraatiopainotetusta positiosta

d) 100 % j&ljella olevista nettouttameatta jddneista duraatiopainotetuista postioista.

5.3 Korkosopimuksia koskevat muut riskit

Korkosopimusten positioriskin lisdksi korkosopimukset voivat sisdtya myos selvitysris-
ki, vastapuoliriskia seké valuuttakurssiriskia koskeviin laskelmiin, joiden osalta on
erikseen laskettava néiden riskien kattamiseks vaadittava omien varojen maéara.
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6  Kaupankayntivarastoon kuuluvien osakkeiden positioriskin
laskeminen

6.1 Osakkeiden netto- ja bruttoposition laskeminen

Kaupankayntivarastoon kuuluvien osakkeiden erityis- jayleisriskin laskemiseks lasketaan
ensin samanlgjista osaketta koskeva nettopositio.

Samanlgjista osaketta koskevat nettopositiot muutetaan ilmoitusvaluutan méaréisiks
Suomen Pankin / EKP:n julkaisemaan raportointipéivan keskikurssiin.

Samanlgjista osaketta koskevien nettopositioiden laskemisen jélkeen lasketaan yhteen
kaikki pitkét nettopostiot ja vastaavasti kaikki lyhyet nettopositiot. N&iden kahden luvun
itseisarvojen summa on yrityksen bruttokokonaispositio ja vastaavasti ndiden kahden
luvun erotus on nettokokonaispositio. Brutto- ja nettokokonaispositiota laskettaessa eri
yhtididen osakkeet lasketaan yhteen tai vastaavasti vahennet&an toisistaan.

Johdannaissopimukset, joiden kohde-etuutena on osakkeet, lasketaan erityisriskia ja
yleisriskia laskettaessa kohde-etuutta koskevina positioina. Johdannai ssopimukset, joiden
kohde-etuutena on osakeindekd, voidaan jakaa yksittéisa osakkeita koskeviks postioik-
S.

Vaihtoehtoisesti yritys voi késitella erityis- ja yleisriskia laskiessaan sellaiga johdannais-
sopimuksia, joiden kohde-etuutena on osakeindeksi, samoin kuin yksittaisia osakkeita,
ilman ettd kyseisia johdannai ssopimuksia hgjotetaan kohde-etuutta koskeviks positioiksi.
Osaketta koskevaa nettopositiota laskettaessa e saa kuitenkaan nettouttaa sellaisia
johdannaissopimuksia, joiden kohde-etuutena on osakeindeks ja jotka eivét ole taysin
identtisia.

Sdllaisten vakioitujen termiinien ja optioiden, joiden kohde-etuutena on lagjasti hgjautettu
osakeindeks, erityisriskia koskeva omien varojen vaatimus on 0 %.

6.2 Kaupankadyntivarastoon kuuluvien osakkeiden erityisriskin omien
varojen vaatimus

Osakkeiden erityisriskia koskeva omien varojen vaatimus on 4 % bruttokokonaisposi-
tiosta.
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Hyvin likvidien osakkeiden erityisriski koskeva omien varojen vaatimus on 2 % brutto-
kokonaispositiosta. Y ksittéisen osakkeen nettoposition arvo e talloin kuitenkaan saa
likvidin osakkeen nettopostio ylittéé 5 % mutta on korkeintaan 10 % kaikkien osakkei-
den bruttokokonaispositiosta, téllaisten osakkeiden yhteenlaskettu bruttokokonaispositio
e saa milloinkaan ylittéé 50 % kaikkien osakkeiden bruttokokonaispositiosta. Mikali
hyvin likvidien osakkeiden tai osakkeen arvo ylittda edellamainitut rajat, sovelletaan
kaikkiin kaupank8yntivaraston osakkeisiin 4 %:n erityisriskin omien varojen vaatimusta.

6.3 Kaupankayntivarastoon kuuluvien osakkeiden yleisriskin omien
varojen vaatimus

Kaupankayntivarastoon kuuluvien osakkeiden yleisriskid koskeva omien varojen vaatimus
on 8 % nettokokonaispositiosta.

Kaupankayntivarastoon kuuluvien osake- ja osakeindeksitermiinien ja—futuurien korko-
riskin omien varojen vaatimus ilmoitetaan korkosopimusten yleisriskin yhteydessa.
Esimerkiks ostettu osaketermiini ilmoitetaan korkoriskin yleisriskia laskettaessa lyhyena
positiona.

6.4 Osakkeita koskevat muut riskit

Positioriskin liséks osakkeet voivat sisdltya myos selvitysriskia, vastapuoliriskia seka
valuuttakurssiriskia koskeviin laskelmiin. Néiden riskien osalta on erikseen laskettava
niiden kattamiseks vaadittava omien varojen maara.

7  Kaupankayntivarastoon kuuluvia arvopapereita
koskevat merkintasitoumukset

Y rityksen tekemasté kaupank&yntivarastoon luettavan arvopaperin merkintdsitoumukses-

Merkintésitoumuksia koskeva nettopositio lasketaan vahentamalla yrityksen antamista
merkintasitoumuksista kolmansien osapuolten antamat yrityksen hyvaks luettavat
merkintasitoumukset. Lisdks ndin lasketusta positiosta vahennet&dan seuraavat
prosenttimaarét:
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samana pankkipéivana tehdyt sopimukset 100 %
yhden pankkipéivan voimassa olleet sopimukset 90 %
2 - 3 pankkipaivaa voimassa olleet sopimukset 75 %
4 pankkipaivaa voimassa olleet sopimukset 50 %
5 pankkipaivad voimassa olleet sopimukset 25 %

Enemman kuin 5 pankkipéivad voimassa olleita sopimuksia
e saa enda vahentda positiosta.

Tehdylla sopimuksella tarkoitetaan sellaista merkintdsitoumusta, jossa yritys sitoutuu
ehdoitta merkitsemaan sovitun mééran arvopapereita sovittuun hintaan.

Merkintasitoumuksia koskeva nettopositio otetaan huomioon laskettaessa velkakirjojen
jaosakkeiden erityis- jayleisriskia.
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Liite2. Kaupankdyntivaraston selvitys- ja vastapuoli-
riskin laskeminen

1  Kaupankayntivaraston selvitysriski

Mikali kaupankayntivarastoon luettavaa arvopaperiatai hyddyketta koskeva kauppa on
sovitun toimituspaivéan jalkeen selvittaméttd, on yrityksen laskettava se markkinahinnan
jasitd demman sovitun myyntihinnan valinen hintaero, jos yritys on myyjana ja sovitun
ostohinnan ja sitéd ademman markkinahinnan ero, jos yritys on ostgjana. Hintaerojen
maaréat lasketaan yhteen erikseen kunkin jaljempand mainitun gjanjakson osalta. Kaupan-
kayntivaraston selvitysriski méaraytyy edella mainittujen hintaerojen yhteismaaran
perusteella. Omia varoja koskevan vaatimuksen laskemiseks hintaerot on kerrottava alla
olevan taulukon menetelméan A mukaisella kertoimella.

Kaupankayntivaraston selvitysriskia ei kuitenkaan lasketa takaisinosto- tai
-myyntisopimusten elka arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaks antamista tai ottamista
koskevien sopimusten osalta.

Rahoitustarkastuksen luvalla yritys voi laskea omia varoja koskevan vaatimuksen niin,
etta jokaisen 5 - 45 péaivaa toimituspédivasta selvittamétta olevan kaupan kauppahinta
kerrotaan alla olevan taulukon menetelmén B mukaisella kertoimella. Jos viivastys on
kestényt 46 pankkipéivaa tai pidempadan, sellainen markkinahinnan ja kauppahinnan
vadlinen hintaero, joka voi aiheuttaa yritykselle tappiota, on katettava kokonaan.

Toimituspaivan Menetelma A Menetelma B

jalkeiset pankkipéivat kerroin kerroin

5-15 8% 0,5%

16 - 30 50 % 4,0 %

31-45 75 % 9,0 %

46 tal enemman 100 % 100 % hintaerosta

Sen liséks, ettd kaupankayntivarastoon kuuluville arvopapereille ja hyodykkeille laske-
taan selvitysriskia koskeva vakavaraisuusvaatimus, voivat Kyseiset erdt sisdltya myos
markkinariskia tai vastapuoliriskia koskeviin laskelmiin ja siten niille lasketaan myos néita
riskeja koskeva vakavaraisuusvaatimus.
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2  Kaupankayntivaraston vastapuoliriski

2.1  Luottokauppa

Yrityksella on oltava riittavasti omia varoja kaupankayntivarastoon kuuluvien arvo-
papereita koskevien kauppojen vastapuoliriskin kattamiseen silloin, kun se on maksanut
arvopaperin ennen kuin se on saanut arvopaperin haltuunsa tai kun se on luovuttanut
arvopaperin ennen kuin se on saanut siitd maksun. Kun arvopaperin kauppaan liittyvasta
toiseen valtioon tehdysta maksusta tai arvopaperin luovutuksesta on kulunut enemman
kuin yks péiva, on omien varojen vaatimus laskettava kyseisesta pdivaga lahtien. Edel-
lamainittu koskee myo6s kaupankayntivarastoon kuuluvien hyédykkeiden kauppoja.

Omien varojen vaatimus on 8 % maksun méarasta tai arvopapereiden (tai hyodykkeen)
markkina-arvosta riippuen siita kumpaa yrityksen saaminen koskee painotettuna vasta-
puolen riskikertoimella, joka méaréytyy luottolaitostoiminnasta annetun lain 76 ja 78 8:n
ja Rahoitustarkastuksen méaréyksen 203.24 mukaisesti.

2.2  Takaisinosto- ja myyntisopimukset seké arvopapereiden ja hyddyk-
keiden lainaaminen

Yrityksella on oltava riittévasti omia varoja, jotta se voi kattaa kaupankayntivarastoon
luettavien arvopapereiden takaisinostosopimuksista seka kaupankayntivarastoon luettavi-
en arvopapereiden lainaks antamisesta johtuvat sdllaiset vastapuoliriskit, jotka aiheutuvat

markkina-arvon erotuksesta, silloin kun erotus on positiivinen.

Samoin yrityksella on oltava riittévasti omia varoja, jotta se voi kattaa takaisin-
myyntisopimuksista seka arvopapereiden lainaksiottamisesta johtuvat sellaiset vasta-
puoliriskit, jotka aiheutuvat yrityksen lainaksi antaman rahaméaran (tai arvopaperin
lainaksiottamisessa yrityksen antaman vakuuden) ja saadun arvopaperin markkina:
arvon erotuksesta, silloin kun erotus on positiivinen. Edella oleva koskee sopimuksia,
jotkatayttavét luvussa 6.4 mainitut ehdot. Mikéali ehdot eivét tayty lasketaan jailmoi-
tetaan takaisinmyyntisopimuksista seké arvopapereiden lainaksi ottamisesta aiheutuva
vastapuoliriski Rahoitustarkastuksen méarayksen 203.24 mukaisesti.

Edella kuvattu omien varojen vaatimus koskee myds hyddykkeilla tehtyja takaisinos-
to- jamyyntisopimuksia seka hyddykkeiden lainaks antamista ja ottamista.



RAHOITUSTARKASTUS MAARAYS Nro 203.26
Dnro 3/319/2001
Antopiivi: 7.2.2001
Korvaa miiriayksen 203.26
Dnro 13/319/99, 22.6.2000
VYoimassaoloaika: 31.3.2001
lukien toistaiseksi 36 (51)
Muutokset merkitty alleviivattuna

Omien varojen vaatimus on 8 % edella mainitulla tavalla lasketun riskin méérasta paino-

76 ja 78 8:n ja Rahoitustarkastuksen maaréyksen 203.24 mukaisesti.

Varojen ostoista termiinisopimuksin aiheutuva vastapuoliriski lasketaan ja ilmoitetaan
Rahoitustarkastuksen méarayksen 203.24 mukaisesti.

2.3 Vakioimattomat johdannaissopimukset

Kaupankayntivarastoon kuuluvien valuuttakurssi-, korko-, osake- ja hyodykesidon-
naisten vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriski lasketaan Rahoi-
tustarkastuksen méaarayksen 203.24 mukaisesti.

2.4  Muut vastapuoliriskit

Yrityksella on oltava riittavasti omia varoja kaupankayntivarastoon liittyvien palkkio-,
komissio- ja osinkosaamisten kattamiseksi. Palkkio-, komissio-, osnko- ja korkosaami-
sila tarkoitetaan kaupankayntivarastoon kuuluvista eristé taseeseen kirjattuja kyseisia
saamisia.

Omien varojen vaatimus on 8 % saamisen maarasta painotettuna vastapuolen riskikertoi-
mella, joka médraytyy luottolaitostoiminnasta annetun lain 76 ja 78 8:n mukaisesti.

3 Muut riskit

Sen lisdks, ettd kaupankdyntivarastoon kuuluville erille lasketaan vastapuoliriskin
kattamiseks vaadittava omien varojen vaatimus, voivat kyseiset erdt sisdltya myos
korkosopimusten ja osakkeiden positioriskid sekd valuuttakurssi- ja hyddykeriskia
koskeviin laskemiin ja siten niille lasketaan myos ndiden riskien kattamiseks vaadittava
omien varojen vaatimus.
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Liite3. Vauuttakurssi- ja kultariskin laskeminen

1  Vauuttakurssi- ja kultariskin kattamiseks vaadittava
omien varojen laskeminen kaksivalheisella menetelmalla

Yrityksen valuuttakurssi- ja kultariskista aiheutuva omien varojen vaatimus lasketaan

valuuttapositionsa jokaisesta valuutasta erikseen, el kuitenkaan eurosta ja euroon kuulu-
vista valuutoista.

Vauutta- jakultapostioita laskettaessa otetaan mukaan kaikki ne erét, joista yritykselle
on syntynyt valuuttakurssi- tai kultariski riippumatta siité, milloin eréa kirjataan kirjanpi-
toon.

Ensmmaiseks lasketaan yrityksen avoin nettopositio jokaisessa vauutassgja kullassa, ei
kuitenkaan eurona ja euroon kuuluvina valuuttoina. Valuutoittainen tai kullassa oleva
avoin nettopositio voi olla lyhyt tai pitka.

Vauutoittainen tai kullassa oleva avoin nettopositio koostuu seuraavista erista:

- nettoavistapositio

-- taseen erét

-- peruuttamattomat takaukset, jotka tulevat varmagti toteutumaan ja muut
vastaavat erat

-- odotettavissa olevat tulot ja menot, mikai ne on suojattu. Mikali nama
erét otetaan mukaan positioon, on kdytant6a sovellettava johdonmukai-
sesti, elka sité saa tilapéisesti muuttaa.

-- muiden optioiden markkina-arvo, silloin kun kyseessa on optio, jonka
kohde-etuus luovutetaan ja siité syntyy yritykselle valuuttakurssiriski

- nettotermiinipositio
- nettofutuuripositio

- optiosopimukset deltalla korjatun arvon mukaisina, mikali Rahoitustarkastus on
hyvaksynyt yrityksen kayttaman optiohinnoittelumallin.
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Rakennepositio voidaan Rahoitustarkastuksen luvalla jéttéa ottamatta huomioon lasketta-
essa yrityksen valuutoittaista avointa nettopositiota.

Rakennepositio koostuu seuraavista erista:
1) ulkomaiset tytér- ja osakkuusyhtitosakkeet ja -osuudet

2) erét, joillaon suojattu vakavaraisuussuhdetta valuuttakurssimuutoksilta. Télais-
ten erien tulee ollajoko tytar- tai osakkuusyhtidosakkeita, aineellisa hyodykkeita
tal muita pitkéaikaisia eria. Rakennepositioon sisdllytettavét erét eivét saa olla
luovutettavaks tarkoitettuja ssamistodistuksia tai osakkeita.

Téllaisen rakenneposition jattaminen valuutoittaisen nettoposition ulkopuolelle edellyttéa
etukateen haettua lupaa Rahoitustarkastukselta.

Rakenneposition hyvaksyttya kasittelytapaa tulee noudattaa johdonmukaisesti eika sita
saa muuttaa ilman Rahoitustarkastuksen lupaa.

Vauutoittaiset positiot jakultapositio ilmoitetaan nettona siten, ettei saamisia ja velkoja
raportoida erikseen. NK. sisaisia kauppoja eri valuuttojen valilla el saa vahentaa positi-
oista.

Vauutoittaista nettopostiota laskettaessa valuuttakorit puretaan yksttéisks valuutoiks
korin valuuttasuhteiden mukaisesti.

Kaupankayntivarastoon luettavat arvopaperit arvostetaan markkina-arvoon. Muut taseen
erét ilmoitetaan kirjanpitoarvoon.

Vauuttapositioon ssdltyvét erédt otetaan mukaan valuuttapositiolaskelmaan tekohetken
mukaisesti.

Vauutoittaiset lyhyet tai pitkdt nettopositiot muutetaan ilmoitusvaluutaks  kayttden
Suomen Pankin / EKP:n ilmoittamaa raportointipaivan keskikurssia. Vauutat, joille ei
ole Suomen Pankin / EKP:n ilmoittamaa keskikurssia, muutetaan ilmoitusvaluutaks
vastaavana gjankohtana noteerattuihin markkinakurssethin. Nettopositiot kullassa ilmoi-
tetaan markkina-arvoisina ilmoitusvaluutassa.

Vauutoittaiset lyhyet nettopositiot lasketaan yhteen samoin kuin pitkét nettopositiot, el
kuitenkaan positiota eurona ja euroon kuuluvina valuuttoina. Naista itseisarvoltaan
suurempi on yrityksen kokonaisnettovaluuttapositio. Kokonaisnettovaluuttapositiota
laskettaessa e euroon kuuluvia valuuttoja lasketa mukaan. Kun kokonaisnettovaluuttapo-
gtioon lisétéén kultanettoposition itseisarvo saadaan valuuttakurssi- ja kultariskin
yhteinen kokonaisnettopositio.
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Ne valuuttakurssisidonnaiset johdannaissopimukset, jotka on tehty ennen 1.1.1999, ja
joita koskevina valuuttoina on kaks euroon kuuluvaa valuuttaa tai euroon kuuluva
valuutta ja ecu, lakkaavat olemasta voimassa johdannaissopimuksina ja niita kasitelléan
avistapositiossa saamisina tai velkoina.

Mikali yrityksen kokonaisnettovauuttaposition ja kultanettoposition summa on enemman
kuin 2 % yrityksen omien varojen yhtelsmaarastd on omien varojen vaatimus 8 % koko-
omien varojen ja konsolidoitujen omien varojen ilmoittamista koskevan Rahoi-
tustarkastuksen méarayksen 203.23 mukaisesti siten, ettd omiin varoihin voidaan lukea
myds markkinariskien kattamiseks luettavat erdt (kvalifioidut omat varat). Vaikka
yrityksdlle el néin laskettuna syntyis valuuttakurss- ja kultariskin kattamiseks vaaditta-
vaa omien varojen vaatimusta, on valuutta- ja kultapositiot kuitenkin ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle.

Mikali yritys e harjoita lainkaan valuutta- tai kultaméardista toimintaa, sen e tarvitse
toimittaa tdman méérdyksen mukaisia taulukoita Z13a ja Z14. Rahoitustarkastus edellyt-
téaa kuitenkin, ettd yritys lahettéd taloin Rahoitustarkastukselle viipymétta yrityksen
hallituksen pddtoksen siita, etta yritys ei harjoita valuutta- tai kultamaaraista toimintaa.
Mikali yrityksella on matkavauuttakassa, tulee sen ainatoimittaa taulukko Z13a. Mikdli
matkavaluuttakassa on niin suuri, etta kokonaisnettovaluuttapositio ylittéé 2 % omien
varojen madrasta, yrityksen tulee toimittaa myos taulukko Z14.

Mikali yritys harjoittaa valuutta- tai kultamaaréista toimintaa, mutta e ota avointa
valuutta- tai kultapositiota, sen el tarvitse toimittaa tdman maarayksen mukaisia taulu-
koita Z13a ja Z14. Rahoitustarkastus edellyttéd kuitenkin, etté yritys lahettda talloin
Rahoitustarkastuksdlle viipymétta yrityksen hallituksen paéttksen giitg, etta yritys el ota
avointa valuutta- tai kultapositiota. Avointa valuuttapositiota e saa myodskaan syntya
matkavaluuttakassasta. Padtoksesta on kaytava ilmi, milla keinoilla hallitus valvoo
padtoksen noudattamista. Jos Rahoitustarkastus katsoo, etta yrityksen sisdiset valvonta-
jarjestelmét eivét ole riittévét, yritys voidaan velvoittaa toimittamaan taman maarayksen
mukaiset ilmoitukset.
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2  Nykyarvonmenetelméan kayttaminen valuuttaposition
|askemisessa

Yritys voi hakea Rahoitustarkastukselta lupaa laskea valuutoittaiset nettovaluut-
tapositionsa nykyarvonmenetelmaa kayttaen.

3  Vauutat, joiden valuuttakurssi on sopimuksilla
sidottu toisiinsa

Jos valuuttojen valuuttakurssit on laillisesti sitovilla hallitusten vélisilla sopimuksilla

vasti:

- valuutoissa lasketaan toisensa kattavat positiot. Katetulla postiolla tarkoitetaan
positioita, jotka voidaan méaréllisesti nettouttaa keskendén. Tdlaisille katetuille
positioille on omien varojen vaatimus puolet sitd, mita valuuttakurssivaihtelut
voivat korkeintaan sopimuksen mukaan olla. Kattamattomia vauuttapositioita
koskeva omien varojen vaatimus lasketaan samoin kuin muita vauuttoja koskeva
omien varojen vaatimus.

4 Muut riskit

Ulkomaan valuutan méaréiset erédt voivat sisdltya myos positioriskia, selvitys- ja vasta-
puoliriskeja koskeviin laskelmiin ja siten niille voidaan joutua laskemaan myds néiden
riskin kattamiseks vaadittava omien varojen maara.
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Liite 4. Hyodykeriski
1 Yleiset magraykset

Y rityksen tulee laskea koko toiminnan hyodykeriskin padomavaatimus taman liitteen
mukaisesti, ellel se ole saanut Rahoitustarkastuksen lupaa kéyttéd sisdistd mallia
hyddykeriskin |askemiseen. Pédomavaatimus lasketaan téman liitteen luvussa 3 kuvatulla
meaturiteettipohjaisella laskentatavalla tai luvussa 4 kuvatulla yksinkertaistetulla lasken-
nala

Jokainen positio hyddykkeissa tai hyddykejohdannaisissa lasketaan vakiomittayksik6issa,
jonka jalkeen positiot kerrotaan hyddykkeen spot-hinnalla. Hyddykkeiden hinnat il-
moitetaan markoissa tai euroissa riippuen raportointivaluutasta.

Positiot kullassa tai kultgjohdannaisissa kasitellédan kuten valuuttakurssiriski liitteiden
3 tai 5 mukaisesti. Hyodykepositioihin liittyva valuuttariski lasketaan liitteiden 3 tai 5
mukaisesti.

2  Hyodykepositioiden ja—ohdannaisten kasittely omien
varojen vaatimuksen laskennassa

Seuraavat positiot voidaan tulkita positioiksi samassa hytdykkeessa:

— positiot hyddykkeiden alatyypeissa milloin alatyypit ovat toimituksessa korvattavissa
toisilla

— positiot samankaltaisilla hyddykkeillg, jos ne ovat |éheisia substituutteja ja jos niiden
valilla vallitsee vahintéén 0.9 korrelaatio hintojen muutosten osalta vahintdan vuoden
gata

Jos hyddykefutuuri tai —termiini velvoittaa ostamaan tai myymaan yksittéisa hyodykkeita,
se lasketaan nimellisméaraisena vakiomittayksikssa kerrottuna spot-hinnalla erdanty-

Jos hytdyke-swapissa toinen osapuoli maksaa kiinteda hintaa ja toinen markkinahintaa,
se huomioidaan laskennassa sarjana positioita, jotka asetetaan nimellismééraisina kerrot-
tuna spot-hinnallataulukon 1 mukaisiin maturiteettiluokkiin. Jokainen hyddyke-swapin
maksu on yksi positio. Positio on pitké& positio, jos yritys on maksamassa kiintedn hinan
ja saamassa vaihtuvan hinnan, ja lyhyt positio, jos yritys saa kiinteda hintaa ja maksaa
vaihtuvaa hintaa. Sellaiset hyddyke-swapit, joissa kohde-etuuksina on eri hyddykkeita,
kasitellaan erillising hyddykkeina.

Hyodykeoptiot tai optiot, joiden kohde-etuutena on hyodykejohdannainen kasitellaén
deltapainotettuina. Optioiden deltapainotetut postiot voidaan netottaa kohde-etuudeltaan
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identtisia hyddyke- tai hytdykejohdannaispositioita vastaan.
Jos optiotodistuksessa on kohde-etuutena hyodyke, se kasitelldan kuten hyddykeoptiot.
Vaikka hyodykerepokaupan yhteydessa hytdyke on annettu vakuudeks tai hyodyke on

annettu lainaksi on hyddykeriskin omien varojen vaatimus laskettava téssa liitteessa
kuvatulla tavalla.

3 Maturiteettipohjainen laskentatapa

Yrityksen pitéé tehda oheisen taulukon mukainen laskelma jokaiselle hyodykkeelle
erikseen. Kaikki positiot hyddykkeissa kohdennetaan oikeaan maturiteettiluokkaan.
Fyysiset varastot kéasitellaan lyhyimman luokan eriné.

Maturiteettiluokka
0 <=1 kuukautta

> 1 <= 3 kuukautta
> 3 <= 6 kuukautta
> 6 <= 12 kuukautta
> 1 <= 2 vuotta

> 2 <= 3 vuotta

yli 3 vuotta

Positioiden nettouttaminen keskendan on sallittua, jos ne ovat positioita samassa hyddyk-

toisistaan eréantyvét postiot sellaisilla markkinoilla, joilla on péivittaiset toimituspaivét.

Yritykset laskevat jokaisen maturiteettiluokan pitkien positioiden yhteismééran ja lyhy-
iden positioiden yhteisméaran. Positioiden yhteisméara lasketaan ensin vakiomittayk-
skoissa ja kerrotaan sen jadkeen hyodykkeen spot-hinnalla. Maturiteettiluokan sisdinen
katettu positio on pienempi seuraavista: maturiteettiluokan pitkien positioiden yhteis-
maara tai lyhyiden positioiden yhteisméaara. Jaljelle jaééva pitka tai lyhyt positio on ky-
seisen maturiteettiluokan avoin positio.

Jos sis maturiteettiluokan pitkét postiot ovat 10 jalyhyet positiot 7 niin katettu positio
on 7 ja nettouttamatta jéanyt positio 3.

Maturiteettiluokkien valiset nettouttamatta jaéneet pitkét tai lyhyet postiot, jotka neto-
tetaan maturiteettiluokkien valilla, ovat maturiteettiluokkien valinen katettu positio. Se
positio jota el saada télla tavoin nettoutettua on lopullinen avoin positio.

Y rityksen omien varojen vaatimus jokaiselle hyddykkeelle lasketaan seuraavien sum-
mana:
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1) Kaks kertaa maturiteettiluokan sisdinen katettu positio kerrotaan 1,5
%:1l&

2) Kaks kertaa maturiteettiluokkien keskindisten netotusten kautta saatu
katettu positio kerrotaan 0.6 %:lla.

3) Jdljelle jaéva avoin positio kerrotaan 15 %:lla.

Y rityksen omien varojen vaatimus on kaikkien hyddykkeiden omien varojen vaatimusten
summa.

4 Y ksinkertai stettu laskenta

Y rityksen pitkien (lyhyiden) postioiden summa, joka ylittaa lyhyiden (pitkien) positioiden
summan samassa hyddykkeessd, on yritykse tdman hyddykkeen nettopositio.

Y ritksen padomavaade jokaiselle hyddykkeelle lasketaan seuraavien ummana:
1) 15 % pitkan tai lyhyen nettoposition itseisarvosta.

2) 3 % pitkien ja lyhyiden postioiden itseisarvojen yhteenlasketusta
maarasta.

Y rityksen omien varojen vaatimus on kaikkien hytdykkeiden yhteenlaskettu vaatimusten
summa.
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Liite 5. Sisdiset mallit

1

Edellytykset mallin kéyttamisdle

Yritys voi hakea Rahoitustarkastukselta téssa liitteessa sdadetyin edellytyksin luvan
siihen, etta se saa laskea osakkeiden ja korkosopimusten positioriskin, valuuttakurs-
giriskin jaltal hyddykeriskin omien varojen vaatimuksen omia sséisia riskienhallintamallgja
kayttéen. Sisdisa riskienhallintamallgja voi kayttaa liitteissa 1, 3 ja4 esitettyjen menetel-
mien sijasta tai niihin yhdistettynd. Rahoitustarkastus tarkastaa mallin ennen kuin sita
voidaan kayttaa vakavaraisuuden laskemiseen.

Jotta Rahoitustarkastus voi myont&a luvan, pitda yrityksen riskienhallintgjarjestelman
olla rakenteeltaan asianmukainen ja sen kayttéonotto on tehty huolellisesti. Y rityksen
pitda olla kayttanyt mallia vahintéén vuoden. Lisdks seuraavien laadullisten kriteerien
tulee tayttya:

a)

b)

d)

f)

Yrityksen pitéa laatia ja yllapitaé kirjallista dokumentaatiota riskienmittausmallin
toiminnasta.

Sisdinen riskienmittausmalli on osa péivittaista riskienhallintaprosessia ja se toimii
johdon riskiraportoinnin pohjana.

Y rityksdlla on riskienvalvontayksikk, joka on riippumaton kaupank&yntitoimin-
noista ja raportoi suoraan johdolle. Riskienvalvontayksikk® on vastuussa riskien-
hallintajarjestelméan suunnittelusta, kayttoonotosta ja yllpidosta. Sen tulee
paivittain analysoida riskienmittausmallin tuloksia ja tuottaa raportteja riskien-
mittausmdlin tuloksistaja niistd asanmukaisista toimenpiteista, joihin tulis ryhtya
kaupankayntilimiittien suhteen.

Y rityken hallituksen ja ylimmén johdon tulee olla aktiivisesti mukana riskienval-
vontaprosessissa. Riskienvalvonnan pitéa tuottaa paivittéin raportit ja niiden
|&pikéayntivastuun pitda kuulua sellaisille johtgjille, joilla on riittavét valtuudet pi-
enentda yksttéisten dealereiden positioita kuin myds koko yrityksen riskiasemaa.

Yrityksella tulee olla riittévasti ja riittévan ammattitaitoista henkilokuntaa kau-
pank&yntitoiminnoissa, riskienvalvonnassa, back office -toiminnoissa ja sisdisessa
tarkastuksessa.

Yritys seuraa, etta riskienmittaugarjestelman kirjallisia kuvauksia toiminta- ja val-
vontamenetel mista noudatetaan.
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0) Yrityksella pitéd ollariittava historia-aineisto, joka osoittaa etta riskienmittaus-
malli on riittévan tarkka.

h) Yritys tekee riittdvan usein kattavia stresstestgid ja johto kay 18pi testien tulokset.
Stressitestien tulosten tulee heijastua politiikkoihin ja asetettuihin limiitteihin.

1) Yrityksen tulee tavanomaisen sisdisen tarkastuksen yhteydessa arvioida riippu-
mattomasti riskienmittaugarjestelmaa. Arvioinnin tulee kattaa kaupankayntiyk-
riskienhallintaprosessin tarkastus vahintéan kerran vuodessa. Tarkastuksen tulee
SisAlt8a seuraavat:

- Arvioidaan, ovatko riskienhallintgjérjestelmien ja -prosessien do-
kumentointi ja riskienvalvonnan organisointi riittavét.

- Arvioidaan, miten markkinariskien mittaus nivoutuu paivittéiseen
riskienhallintaan ja johdon informaatiojérjestelmien oikeellisuus.

- Tarkastetaan riskienhinnoittelumallien ja front ja back officen
kayttamien arvostusmallien hyvaksymisprosessit.

- Tarkastetaan riskienmittausmallien kattamien markkinariskien
lagjuus ja riskienmittausprosessiin tehtavat merkittavat muutok-
Set.

- Arvioidaan postiotietojen tarkkuus, volatiliteetti- ja korrelaatioti-
etojen oletusten oikeellisuus ja asianmukaisuus seka arvostusten
jariskiherkkyyslaskelmien oikeellisuus.

- Tarkastetaan miten johdonmukaisesti, gjanmukaisesti, gjoituksel-
lisesti, riippumattomasti ja luotettavasti riskienmittaugarjestelman
tarvitsemat markkinhinnat ker&t&an.

- Tarkastetaan mallin tarkkuuden arviointia varten tehtévan back-
testaus.

Yrityksen tulee seurata riskienmittausmallin luotettavuutta ja toimintaa back-testaus
toiminnalla. Back-testauksessa on verrattava mdlin avulla laskettuja kaupankayntivaras-

kaupankayntisalkun arvossa. Rahoitustarkastus selvittda yrityksen kyvyn suorittaa seka
todellisten ettd hypoteettisten arvonmuutosten back-testauksen. Hypoteettisten
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tehtavia kauppoja e oteta mukaan). Rahoitustarkastus vaatii parannuksia back-
testaukseen, jos se havaitaan riittamattomaks.

2  FErityisriskin laskennan vaatimukset

Velkakirjojen ja osakkeiden erityisriskid koskevan omien varojen vaatimuksen laske-
miseks Rahoitustarkastus voi hyvaksya yrityksen sisdisen mallin, jos tassa liitteessa
mainittujen ehtojen lisdksi seuraavat ehdot tayttyvét:

- Malli sdlittéd salkun historiallista hintavaihtelua.

- Malli tunnistaa salkun keskittyneisyyden.

- Malli huomioi suhdannekierron vaikutukset.

- Mallin on todettu toimivan erityisriskin huomiointia varten tehdyll& back-
testauksella. Jos Rahoitustarkastus sdllii, etté tdma back-testaus tehdéén
alasalkuilla, alasalkut on valittava johdonmukaisella tavalla.

Yritykset, jotka kayttavét sisiisa malejajajotka eivét taytataman kohdan vaatimuksia,

lisdévat omien varojen vaatimukseen erillisen erityisriskin
padomavaatimuksen liitteen 1 mukaisesti.

3 Y leisriskin laskeminen sisaisella mallilla

Value-at-risk -laskennan vahimméisvaatimukset:
a) Vahintaan paivittéinen value-at-risk -lukujen laskenta
b) 99 prosentin yksisuuntainen luottamustaso
¢) Kymmenen péivan pitoaika
d) Kaytetyt volatiliteetit tulee laskea vahintédn yhta vuotta vastaavasta tarkastelujak-
sosta lukuunottamatta tapauksia, joissa lyhyempi tarkastelujakso on aiheellinen
hintojen volatiliteetin merkittavan nousun vuoks.

€) Markkinadata tulee péivittéa vahintdan neljannesvuosittain.

Mallin on huomioitava tarkasti optioiden ja optioiden kaltaisten positioiden hintariskit.
Muut optioihin liittyvét riskit, joita malli ei kata on katettava omilla varoilla.

Mallissa on oltava riittavasti riskitekijoita sen mukaan, kuinka aktiivista yrityksen to-
iminta on markkinoilla. V dhintéan seuraavien vaatimusten tulee tayttya:
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a) Riskien mittausmallin pitda sisaltda korkoriskin riskitekijoiden joukko niissa
valuutoissa, joissa yrityksella on korkoherkkyytta taseen- ja taseenulkopuolisissa
positioissa. Yrityksen tulee mallintaa tuottokayra jollakin yleisesti hyvaksytylla
tavalla. Korkoriskin mittausta varten tuottokayra tulee jakaa vahintéén kuuteen
maturiteettiluokkaan, jotta erilaiset volatiliteetit eri tuottokayran pisteissi saadaan
huomioitua. Mallin tulee my6s huomioida eri tuottokayrien epataydellisesta kor-
relaatiosta aiheutuva riski.

b) Vauuttakurssiriskin mittaamisessa mallin tulee sisdtad riskitekijat niille
valuutoille (mukaan lukien kulta), joissa yrityksella on positioita.

c) Osakeriskia varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijat vahintdan jokaiselle
markkinalle, joilla yrityksella on positioita.

d) Hyodykeriskin laskentaa varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijét vahintééan
jokaisdle hyodyketyypille, joissa yrityksella on merkittévia positioita. Mallin tulee
myds mitata heikosti keskendén korreloivien, samanlaisten, muttei samojen
hyddykkeiden véliset hintamuutokset. Lisaks sen pitda huomioida maturiteet-
tiepatasapainoista syntyvét termiinien hintamuutokset. Liséks mallin tulee huo-
mioida markkinoiden tunnuspiirteet, kuten toimituspéivét ja positioiden sulke-
mismahdollisuudet.

Rahoitugtarkastus voi sallia yritysten kayttavan historiallisia korrelaatioita riskiluokkien
sisdlla ja niiden vdillg, jos voidaan olla varmoja, etta yrityksen korrelaation mittaus-
menettely on asanmukainen ja etta sité sovelletaan kattavasti.

Jos yritys kayttda omia mallgjaan, on yrityksen omien varojen vaatimus seuraavista
suurempi [ ]:

b) Edellisen 60 pankkipéivan value-at-risk -lukujen keskiarvo kerrottuna ala
maaritellylla kertoimella.

Kerroin on aina vahintéan 3 korotettuna lisdtekijala 0 ja 1:n valilla seuraavan taulukon
mukaisedti riippuen viimeisen 250 pankkipéivan back-testauksessa havaituista ylityksista.
Y litykset pitéé laskea johdonmukaisesti joko salkun todellisiin tai hypoteettisiin arvon-

tapahtunut muutos salkun arvossa, joka ylittda mallin antaman value-at-risk-luvun.
Lisatekijan méaritysta varten ylitysten mééra on arvioitava vahintéén neljannesvuosittain.

Y lityksia | Lisitekija
Alle5 0
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0,40
0,50
0,65
0,75
0,85
10 tai enemman | 1,00

O00 N |01

Rahoitustarkastus voi yksittaistapauksissa tai poikkeuksellisessa tilanteessa luopua
lisdtekijavaatimuksesta, jos yritys on esittanyt luotettavan selityksen siitd, ettd malli on
toimiva ja korotus on perusteeton.

Jos useat ylitykset osoittavat, etta malli e ole riittdvan tarkka, Rahoitustarkastus voi
peruuttaa malin hyvaksymisen tal mééréta korjaustoimenpiteitd. Yritysten pitédilmoittaa

ylityksistg, jotka johtavat lisatekijén korotukseen.

4 Erityisriskin laskeminen siséisella mallilla

Y ritys voi laskea erityisriskin omien varojen vaatimuksen sisdisen mallin avulla, jos témén
liitteen luvun 2 edellytykset tayttyvét. Erityisriskin omien varojen vaatimus on yrityksen
valinnan mukaan jompikumpi seuraavista:

a) Erityisriskin osuus value-at-risk -luvusta.

b) Sellaisten aasdkkujen velkakirja ja osakepositioiden value-at-risk -luvut, joissa

ilman Rahoitustarkastuksen suostumusta.

Kun erityisriski lasketaan sisdisen mallin avulla, lisatdan yleisriskin omien varojen va
atimukseen erityisriskin omien varojen vaatimus. Erityisriskin osuus lasketaan sekd a
et