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Arvopaperinvéittgjille

MAARAYS ASIAKASVAROISTA

Rahoitustarkastus antaa arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 a §:n 5 momentin
nojalla arvopaperinvalittgjille timan maarayksen asiakkaan rahavarojen ja
muun omaisuuden (asiakasvarat) erottamisesta, sailyttamisesta, kasittelysta ja
selvityksestd, asiakkaan arvopaperien pantiksi luovuttamisesta seka asiakkaan
aseman turvaamisesta selvitystoiminnassa. Maaraysta laadittaessa on otettu
huomioon neuvoston direktiivi 93/22/ETY (EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 27)
sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla. Maarays koskee Suomessa
toimiluvan saaneita arvopaperinvalittgjia, myos niiden ulkomailla toimivia
sivukonttoreita.

1  Asiakasvarojen sailyttaminen ja seuranta

Asiakasvarojen erottamisesta, jolla tarkoitetaan asiakkaan rahavarojen ja muun
omaisuuden pitdmista erilldan arvopaperinvdittgén varoista ja omaisuudesta, on
huolehdittava niin varojen séilytyksesss, kasittelyssd kuin selvityksessd. Liséks
asiakasvarat on sdlytettéava luotettavalla tavalla. Asiakasvaroja ovat asiakkaan
rahavarat ja muu omaisuus.

1.1 Rahavarat

Asiakkaan rahavarat on taletettava 1) yhdelle tai useammalle tilille (jajempana
asiakasvaratili) talletuspankkiin tai muualla kuin Suomessa toimiluvan saaneeseen
luottolaitokseen tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaan sivukonttoriin, jolle
muusta Sjoittamisesta ole erikseen yksilGidysti kirjallisesti sovittu, tai 2) tilille, jonka
kayttoon asiakas on antanut arvopaperinvdittgélle asianmukaisen kirjallisen
valtuutuksen (jaljempana valtakirjatili).

Asiakkaalle on pyydettdessa kerrottava, missa luottolaitoksessa asiakasvaratili on,
seka missé maassa kysainen luottolaitos Sjaitsee. Jos luottolaitos sijaitsee muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, asiakkaalle on lisdks pyydettéessa
kerrottava kyseisen valtion sijoittajan korvausrahastosta tai muusta vastaavasta
jarjestelmasta
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Rahavarat on vastaanotettava suoraan asiakasvardilille tai valtakirjatilille ta
vdittoméadti taletettava nélletileille. Varojael saa edes tilapéisesti Siirtéd arvopaperin-
vdittgan pankkitilille tal kassaan. Asakasvaratileiltd e saa asiakkaan lukuun suorittaa
enempaa maksuja kuin hanella on varoja niille taletettuna. Varat on séilytettava
asiakasvardtililla ta valtakirjatililla, kunnes ne sijoitetaan muualle tai palautetaan
adakkaalle. Arvopaperinvéittgjan on huolehdittava siit, etta tilinpitd dpankki e voi
kayttd& asakasvaratililléa olevia rahavaroja arvopaperinvalittg a'téa olevien saataviensa
kuittaukseen.

tililtaja vatakirjatililtd omat palkkionsajamuut sille itselleen kuuluvat suoritukset niin
kuin siité on asiakkaan kanssa erikseen kirjallisesti sovittu. Arvopaperinvdlittgjan on
ilmoitettava asiakkaalle tdman oikeudesta pankin asiakasvardtililla oleville varoille
maksamaan korkoon soveltamissaan vakiosopimusehdoissa, tai korosta on tehtéva
asiakkaan kanssa erillinen kirjallinen sopimus.

Muiden arvopaperinvaittgjien kuin talletuspankkien jatall etusten vastaanottamiseen
oikeutettujen ulkomaisten luottolaitosten sivukonttoreiden on pidettava asiakkaan
rahavarat kirjanpidossaan erill&an valittg én omista varoista ja omaisuudesta

Asiakkaan rahavaroiks luetaan asiakkaan arvopaperinvdittgjdle toimeksiannon
hoitamistatai omai suudenhoitoa varten antamien rahavarojen liséks arvopaperinvalit-
td 8n asakkaan lukuun nostamat varat asiakkaan arvopaperien tai muun omaisuuden
myynnisté seké asiakkaan lukuun nostetut osingot, korot ja muut sellaiset asiakkaalle
tulevat maksut.

1.2 Arvo-osuuksien ja fyysista sdilyttamisté vaativan omaisuuden
sdilyttaminen

Asiakkaan arvo-osuuksia e saa Sdilyttéa eika edes tilapéisesti Siirtéd arvopaperinvélit-

oikeusvaikutuksista on sé&detty arvo-osuustileista annetussa laissa.

Arvopaperinvdittgjan tulee silyttdd asiakkaan fyysista sdilyttdmistd vaativaa
omaisuutta erillddn omasta omaisuudestaan seka palolta ja murrolta suojatuissa
tiloissa. Arvopaperinvdittgdla on oltava riittdvdt vakuutukset asiakkaiden
omaisuuteen kohdistuvien mahdollisten vahinkojen varale.
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1.3 Asiakasvarojen seuranta

Arvopaperinvdittgjan on jarjestettava kirjanpitonsa ja muut seurantajarjestelmansa
gten, ettd asakasvarojaja niiden muutoksa voidaan luotettavasti jajatkuvasti seurata
kokonai suutena seké erikseen kunkin asiakkaan osalta. Arvopaperinvaittgjillatulee
olla my6s seurantagjdrjestelmien vargjarjestelmét.

2  Asiakkaan rahavarojen sijoittaminen

Arvopaperinvdittgdn on sovittava asiakkaan kanssa asiakasvaratileilla olevien
rahavarojen gjoittamisesta kirjalisesti. Sopimuksen tulee sisdltéd maininta siitd, mihin

jaasakkaan on tassa yhteydessa sovittava myos asiakkaalle maksettavasta korosta.

3  Asiakkaan rahavarojen lainaksi ottaminen seka asiakkaan
arvopapereiden velaksianto ja luovutus takaisinostoehdoin

3.1 Asiakkaan rahavarojen lainaksi ottaminen

Arvopaperinvdlittgjd e saa ottaa lainaks asiakkaan rahavargja ilman taman
suostumusta. Tallainen suostumus on annettava erillisessa kirjallisessa sopimuksessa,
josta asiakas selvasti ymmartda lainauksen luonteen. Suostumus el ndin ollen voi olla
vakioehtona muussa asiakkaan kanssa tehtévassa sopimuksessa. Sopimuksessa on
sovittava asiakkaalle maksettavasta korosta.

Tama méardyskohta ei koske talletuspankkeja.
3.2 Asiakkaan arvopapereiden velaksianto ja luovutus takaisinostoehdoin

Arvopaperinvdittga saa arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 a 8:n 3 momentin mukaan
tehda asiakkaan lukuun sopimuksen asiakkaan arvopapereiden velaksiannosta ja
arvopapereiden luovutuksesta takaisinostoehdoin, jos arvopaperinvdittgjan ja
asiakkaan vdilla on etukdteen tehty kirjallinen toimeksiantosopimus asiakkaan
arvopapereiden kayttamisesta lainaus- ja takai sSinostosopi muksissa.

Jollei asiakkaan kanssa toisin ole kirjallisesti etukdteen sovittu, asiakkaan lukuun
voidaan tehda vain sellainen lainaus- tai takaisnostosopimus, jonka ehdot Rahoitustar-
kastus on hyvaksynyt ja jonka selvitys toteutetaan arvopaperimarkkinalain 4 aluvun
mukai sesti.
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4 Asiakkaan arvopaperien panttaaminen

Arvopaperimarkkindain 4 luvun 5 8n 1 momentin mukaan arvopaperinvdittdja el saa
pantata tai omaan lukuunsa luovuttaa asiakkaalle kuuluvaa arvopaperia ilman
asakkaan antamaa erillista kirjalista suostumusta. Tallainen suostumus on annettava
erillisessi kirjallisessa sopimuksessa, josta asiakas selkedsti ymmartda panttauksen
aheuttaman riskin. Suostumus & néin ollen voi olla vakioehtona esmerkiks sdilytys-
tal muussa asi akassopi muksessa.

Arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 a 8:n 2 momentin nojalla arvopaperinvéittgé saa
kuitenkin arvopaperimarkkinalain 4 luvun 5 8n 1 momentin estémétta pantata
asiakkaalleen kuuluvan arvopaperin  selvitysyhteislle ta  selvitysosapuolelle
arvopaperia koskevasta kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen téyttémisen
vakuudeksi. Asiakkaan arvopapereiden panttaaminen téman sddnnoksen nojala on
mahdollista ainoastaan asiakkaan omasta toimeksiannosta johtuvien velvoitteiden
vakuudeksi.

Arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 11 8§ sisdltda sadnnokset selvitysyhteison ja
selvitysosapuolen arvo-osuudtileistd annetun lain 16 8:ssi tarkoitetuille tileille
kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista. Arvopaperinvdittgan ja
asiakkaan valilla tehtdvan toimeksiantosopimuksen ehdoissa on mainittava ndista
kaupan toteuttamiseen liittyvista lain nojalla syntyvista panttioikeuksista.

5 Asiakkaan aseman turvaamisesta selvitystoiminnassa

5.1 Asiakkaan toimitus- ja maksukyvysta varmistuminen

Arvopaperinvéittgan tulee riittévala huol ellisuudella varmistua myyntitoimeks anto-
as akkaansa toimituskyvysta. Arvopaperinvalittg an tulee myos riittavalla huolellisuu-
dellavarmistua ditg, etta ostgja-asiakas pystyy tayttdmaan maksuvelvollisuutensa.
Varmistus on tehtava aina ennen asiakassuhteen solmimista seka myos silloin, kun
toimeksianto suuruudeltaan poikkeaa tavanomaisesta. Arvopaperinvdittgala on
oltavariittéavéat siséiset ohjeet varmistusmenettel ysta.

5.2 Kauppojen jako ja arvopapereiden toimitus
Arvopaperinvdittgjan on ilmoitettava asiakkaalle taméan lukuun hankkimiensa ja

myymiensi arvopapereiden maara viipymétta niin pian kuin se on mahdollista, dlel
asiakkaan kanssa ole asiasta erikseen toisin sovittu.
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Arvopaperinvdittgan on toimittava myos selvitystoiminnassa asiakkaan eduks ja
pyrittdva varmistamaan, ettéa asiakkaan lukuun hankitut arvopaperit ja arvopaperi-
kaupasta asiakkaalle suorituksena tulevat asiakkaan rahavarat ovat luovutettavissa
asiakkaalle viimeistdan toimeksiannon suorituspéivana.

5.3 Kaupintatilien kdytosta selvitystoiminnassa

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 8:n 1 momentin nojalla arvo-osuusrekisterin
pitgan, arvopaperimarkkinaain (495/1989) 1 luvun 4 8:ssa tarkoitettujen arvopaperi-
porssin, arvopaperinvdittg an, selvitysyhteison ja selvitysosapuolen, kaupank&ynnista
vakioiduilla opticilla ja termiineilld annetun lain (772/1988) 3 8:ssi tarkoitetun
optioyhteisdon, Suomen valtion sekd Suomen Pankin arvo-osuuksista seké naiden
yhteistjen asiakkaiden arvo-osuuksista voidaan yhteisojen lukuun pitd&a arvopaperi-
keskuksen sddnnoissd tarkemmin méaréttavalla tavalla erityisa arvo-osuustilga
(kaupintatilgjd arvopaperimarkkinalain 4 a luvussa tarkoitetun selvitysyhteison
toiminnan jajestamiseks. Arvopaperikeskus voi hyvaksya kaupintatilin tilinhaltijaks
my0ds ulkomaisen arvopaperikeskuksen taikka sellaisen muun ulkomaisen yhteison,
jokaon riittavéan julkisen valvonnan alainen ja jonka taloudel liset toimintaedel lytykset
jahadlinto tayttavét tehtdvan luotettavalle hoidolle asetettavat vaatimukset.

Tilinhatijan on pidettdva huoldlisesti kirjaa sitd, kenen lukuun arvo-osuuksia
kaupintatilill& séilytetéan. Tilinhaltijan on séilytettéva tilid koskeva kirjanpitoaineisto
yhté kauan kuin muukin kirjanpitoaine sto. Osakemarkkinoiden kauppojen kirjausketju
(audit trail) on pystyttéava selvittamaén luotettavasti. Kaupintatilista ja sen seuranta-
jarjestelmasta (esim. reskontra) on kaytavailmi 1) toimeksiantgja, 2) porssikauppa,
3) porsskaupan viite sekd 4) sité vastaava kaupintatilin viite. Samalle kaupintatilille
@ saa kirjatatilinhaltijan ja sen asiakkaan arvo-osuuksia. Tilia koskevalle reskontra-
jarjestelmélle on oltava tarvittaessa kayttoon otettava varagjarjestelma

Kaupintatilg& e saa k&yttda pitkaaikai seen séilytykseen, vaan arvo-osuudet saavat olla
kaupintatililla vain sen gjan, joka vaaditaan luovutusten toteuttamiseen.



