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YLEISTA HAKEMUKSESTA

(1) Vvalvottava voi hakea Rahoitustarkastukselta luvan siihen, etta se saa las-
kea osakkeiden ja korkosopimusten positioriskin, valuuttakurssiriskin ja/tai
hyddykeriskin omien varojen vaatimuksen omia siséisia riskienhallintamalleja
kayttaen. Sisaisia riskienhallintamalleja voi kayttaa luvuissa 6, 8, 9 ja 10 esi-
tettyjen menetelmien sijasta tai niihin yhdistettyné. Jokainen riskialue (korko-
, 0sake-, valuuttakurssi- ja hyoddykeriski) on k&siteltava kokonaisuudessaan
joko sisaisella mallilla tai luvuissa 6, 8, 9 ja 10 esitetyilla menetelmilla. Rahoi-
tustarkastus tarkastaa ja hyvaksyy mallin ennen kuin sita voidaan kayttaa
vakavaraisuuden laskemiseen.

(2) Vaatimukset mallin hyvaksymiselle asetetaan standardin 4.3g luvussa 12.
Liitteen tavoitteena on selvittda valvottavalle mita asioita Rahoitustarkastus
paatdoksenteossaan painottaa ja toisaalta varmistaa, etta Rahoitustarkastus
saa kaikki tarpeelliset tiedot voidakseen tehd& perustellun paatdksen mallin
hyvéaksymisesta.

(3) Hyvaksymisprosessi kaynnistyy, kun valvottava lahettad Rahoitustarkas-
tukselle kirjallisen hakemuksen ja vastaukset tassa liitteessa esitettyihin ky-
symyksiin ja tietopyyntdihin. Materiaalin lapikdynnin jalkeen Rahoitustarkas-
tus tekee valvottavaan mallia koskevan tarkastuksen. Tarkastuksella valvot-
tava esittelee mallin ja sen integroinnin riskienhallintaan, tietojarjestelmat,
stressitestit ja muita etukateisaineiston perusteella paikan paalla tehtavaa
tarkastusta vaativia asioita. Tarkastuksen jalkeen Rahoitustarkastus tekee
paatoksen mallin hyvaksymisesta. Paatosta voi edeltaa lisaselvityspyyntd, jos
materiaalissa tai tarkastuksella on jadnyt selvittamattémia asioita.

(4) Valvottavan on nimettava hakemusprosessin yhteyshenkild.

(5) Kysymykset ja tietopyynnot on jaettu viiteen lukuun. Ensimmaisessa kay-
daan lapi yleisia vaatimuksia, mallin kattavuutta ja perusteluja hakemiselle.
Muissa luvuissa kaydaan lapi standardissa 4.3g saadettyja vahimmaisvaati-
muksia, jotka ovat sekd maarallisia ettd laadullisia. Luvut on jaettu aihealueit-



tain ja jokaisesta aihealueesta on ensin esitetty standardissa sdadetyt vaati-
mukset ja sen jalkeen aihealuetta koskevat kysymykset ja tietopyynnét. Lu-
vussa 7 on lueteltu koottuna pyydetyt liitteet. Kaikki hakemukseen liittyvét
dokumentit on numeroitava luvun ja kysymysnumeron mukaisesti.
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HAKEMUKSEN KATTAVUUS

(1) Tassa luvussa kasitelladn hakemuksen kattavuutta eli mihin riskialueisiin
ja mihin toimintaan ja yksik6ihin mallia sovelletaan seka perusteluita siihen,
miksi sisaistd VaR-mallia halutaan kayttaa vakavaraisuusvaatimuksen lasken-
taan.

1. Miksi valvottava hakee lupaa saada kayttaa sisaista mallia omien varo-
jen vaatimuksen laskemiseksi?

2. Hakijan juridinen organisaatio ja liikketoimintaorganisaatio.

3. Mita juridisia yksikodita ja liiketoimintayksikoita hakemus kattaa?

4. Organisaatiokaaviot markkinariskia ja positioita ottavista yksikdista,
back officesta seké riippumattomasta riskienhallinnan arviointitoimin-

nosta.

5. Mita riskialueita (korko-, valuuttakurssi-, osake- ja hyodykeriski) juri-
disten ja liiketoimintayksikéiden mukaan jaoteltuina hakemus kattaa?

6. Kattaako hakemus valuuttakurssi- ja hyddykeriskin osalta koko liike-
toiminnan, vai pelkdstadn kaupankéayntivaraston positiot?

7. Haetaanko lupaa laskea omien varojen vaatimus korkosopimusten tai
osakkeiden erityisriskille?

8. Selvitys, miten malli on kehitetty (esimerkiksi onko malli kehitetty si-
saisesti, ulkoisten toimijoiden kanssa yhteistydssa, valmis ohjelmisto).

9. Omien varojen vaatimus laskettuna sisaisella mallilla ja standardimene-
telmalla jaoteltuna riskialueittain edelliselta neljalta raportointiajankoh-
dalta.
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MAARALLISET VAATIMUKSET

(1) Tassa luvussa kasitelladn mallin parametreja, kuten luottamustasoa, pito-
aikaolettamia ja tarkastelujaksoa ja mitd menetelmaé valvottava kayttda
VaR-lukujen laskentaan (Monte Carlo -simulointi, varianssi-kovarianssi -
menetelma, historiallinen simulointi). Maaralliset vaatimukset on asetettu
standardin 4.3g luvussa 12.3.

1. Yleiskuvaus mallista seka selvitys, miksi on paadytty kdytettyyn mene-
telmaan (Monte Carlo simulointi, historiallinen simulointi, parametrime-
netelma tai jokin muu).

2. Selvitys, miten sisaisesti kaytetty malli poikkeaa mallista, jolla laske-
taan vakavaraisuusvaatimus. Selvityksen tulee kattaa mahdolliset erot
kaytetyissa luottamusvaleissa, historiallisessa havaintojaksossa, pito-
ajoissa ja muut mahdolliset merkittavat eroavaisuudet.

Luottamustaso

(2) VaR-luku on laskettava paivittain kayttden yksisuuntaista, vahintaan 99
prosentin luottamustasoa.

3. Mita luottamustasoa mallissa kaytetaan?

Pitoaika

(3) Vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa on kaytettdva 10 paivan pitoai-
kaolettamaa. Valvottavan voidaan sallia kayttad lyhyempaéa pitoaikaa, jos se
muunnetaan vastaamaan 10 paivan pitoaikaa.

4. Mita pitoaikaolettamaa mallissa kaytetaan? Jos kaytettava olettama on
lyhyempi kuin 10 paivaa, selvitys siita, miten kaytetty pitoaika konver-
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toidaan 10 paivan pitoajaksi.
5. Jos VaR-luku skaalataan ajan neli6juurisaannoélla, on selvitettava, miten
valvottava arvioi yksinkertaistuksen vaikuttavan VaR-lukuun.
Tarkastelujakso
(4) Historiallisen tarkastelujakson on oltava vahintaan vuoden, lukuun otta-
matta tapauksia, joissa lyhyempi tarkastelujakso on aiheellinen hintojen vola-
tiliteetin merkittavan nousun vuoksi. Valvottava voi saada luvan kayttaa kei-
notekoisia aikasarjoja, jos dataa ei ole saatavilla. Jos valvottava kayttda me-
netelmad, jossa havaintoja painotetaan, on efektiivisen tarkastelujakson olta-
va vahintdan vuoden pituinen eli keskimaaraisesti painotettu aika suhteessa
yksittéisiin havaintoihin on oltava vahintadn 6 kuukautta.
6. Mité historiallista tarkastelujaksoa kéytetadn?
7. Painotetaanko havaintoja?
8. Kuvaus tarkastelujakson muuttamiseen liittyvisté prosesseista.
9. Miten kasitellaan riskitekijoitd, joiden osalta vuoden mittainen aikasarja
puuttuu?

Aikasarjojen paivitys

(5) Markkinadata on paivitettdva vahintdan neljannesvuosittain tai aina kun
markkinaolosuhteissa tapahtuu merkittavia muutoksia.

10. Miten usein aikasarjoja paivitetaan?
11. Onko joidenkin markkinamuutosten osalta rakennettu rutiineja ja jos,
niin millaisia?
Korrelaatiot
(6) Rahoitustarkastus voi sallia historiallisten korrelaatioiden kayton riskiluok-
kien (korko-, osake-, hyddyke- ja valuuttakurssiriskit) sisalla ja valilla, jos
valvottavan jarjestelmat, menetelmat ja prosessit pystyvat ne riittdvan hyvin

todentamaan.

12. Kuvaus miten VaR-luku aggregoidaan ja milla menetelmalla korrelaatiot
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arvioidaan.

13. Kuvaus miten, korrelaatioiden validointi tapahtuu, seka voidaanko kor-
relaatioita muuttaa manuaalisesti.
Optiot
(7) Optioita ja option kaltaisia positiota koskee lisdksi vaatimus kattaa ei-
lineaariset muutokset optiohinnoissa sekad optiopositioiden osalta myds volati-
liteetti alla olevassa tuotteessa (vega-riski).
14. Miten VaR-mallissa kaytettavat volatiliteetit lasketaan?
15. Kuvaus menetelmista, joita kaytetaan laskemaan optioiden riskeja.
16. Hakemukseen tulee liittaa erilliset riskimatriisit® edellisen kuukauden
jokaiselta paivalta erikseen korko-, valuutta- ja osakeoptioille, jotka

ovat mukana hakemuksessa.

17. Miten optiopositiot syttetdaan malliin?

1 Toisella akselilla esitetaan alla oleva tuotteen hinnan muutos ja toisella akselilla volatiliteetin muutos.




RISKIFAKTORIT

Annettu: 1.12.2006 (1) Tassa luvussa kasitellaan mallissa kaytettavia riskitekijoita. Riskitekijoille
Voimaan: 1.3.2007 . . . b i .
asetettuja vaatimuksia kasitelladn standardin luvussa 12.3.

1. Valvottavan koko portfolion sekd hakemukseen sisaltyvan portfolion
markkina-arvo tiettynd ajankohtana seka& markkina-arvo jaoteltuna

« osakepositioihin
+ valuuttapositioihin
« korkopositioihin
+ hyodykepositioihin.
2. Tarkenna ylla mainittuja tietoja seuraavasti:

+ Osakepositiot jaoteltuna maittain ja indekseittéin seka kateispositioi-
hin (ml. rahasto-osuudet) ja johdannaispositioihin.

+ Valuuttapositiot jaoteltuna 15 suurimpaan valuuttapositioon seké ké&-
teis- ja johdannaispositioihin.

« Korkopositiot jaoteltuina valuutoittain seké kéateis- ja johdannaisposi-
tioihin.

+ Hyddykepositiot jaoteltuna hyddykkeittéin ja instrumenteittain.

Korkoriski

Annettu: 1.12.2006 (2) Riskien mittausmallin pitaa sisaltaa korkoriskin riskitekijoiden joukko niis-
sa valuutoissa, joissa luottolaitoksella on korkoherkkyytté taseen- ja taseen
ulkopuolisissa positioissa. Luottolaitoksen tulee mallintaa tuottokayré jollakin
yleisesti hyvéksytylla tavalla. Korkoriskin mittausta varten tuottokayra tulee
jakaa vahintaan kuuteen maturiteettiluokkaan, jotta erilaiset volatiliteetit eri
tuottokdyran pisteissa saadaan huomioitua. Mallin tulee my6s huomioida eri

Voimaan: 1.3.2007
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tuottokayrien epéataydellisesta korrelaatiosta aiheutuva riski.

3. Mita tuottokayrid ja maturiteettiluokkia kaytetdan kussakin valuutassa?
4. Kuvaus tuottokayran mallinnuksesta.

5. Kuvaus kassavirtojen sijoittamisesta eri maturiteettiluokkiin.

Valuuttakurssiriski

(3) Valuuttakurssiriskin mittaamisessa mallin tulee siséltaa riskitekijat niille
valuutoille (mukaan lukien kulta), joissa luottolaitoksella on positioita.

6. Mita riskitekijoita valuuttakurssiriskia laskettaessa kaytetaan?

Osakeriski

(4) Osakeriskia varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijat vahintadn jokai-
selle markkinalle, joilla luottolaitoksella on positioita.

7. Mita riskitekijoita kadytetaan laskettaessa osakekurssiriskia?

Hyodykeriski

(5) Hyddykeriskin laskentaa varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijat va-
hintdan jokaiselle hytdyketyypille, joissa luottolaitoksella on merkittavia posi-
tioita. Mallin tulee myds mitata heikosti keskendan korreloivien, samanlaisten,
muttei samojen hyddykkeiden véliset hintamuutokset. Lisdksi sen pitaa huo-
mioida maturiteettiepatasapainoista syntyvat termiinien hintamuutokset. Li-
séaksi mallin tulee huomioida markkinoiden tunnuspiirteet, kuten toimituspai-
vat ja positioiden sulkemismahdollisuudet.

8. Mita riskitekijoitd kaytetdan hyodykeriskin laskennassa?




LAADULLISET VAATIMUKSET

Annettu: 1.12.2006 (1) Standardin 4.3g kappaleessa 12.1 asetetaan laadullisia vahimmaisvaati-

Voimaan: 1.3.2007

muksia riskienhallinnan organisoinnille, valvottavan johdolle, sisaiselle tarkas-

tukselle, riskien valvonnalle, mallin dokumentoinnille, mallin sisaiselle kaytdlle
seka tehtaville stressitesteille.

Riskienhallinnan jarjestaminen

Annettu: 1.12.2006 (2)
Voimaan: 1.3.2007

Periaatteet, ohjeet ja menettelytavat

1.

Hakemukseen tulee liittdd kaupankayntivaraston maaritelma. Mika paa-
toksentekoelin ohjeen on vahvistanut ja koska?

Hakemukseen tulee liittdé periaatteet, ohjeet ja menettelytavat erien
siirroille kaupankayntivaraston ja muun rahoitustoiminnan valilla seka
mik&a paatdksentekoelin on ne vahvistanut ja milloin ne on vahvistettu.

Hakemukseen tulee liittaa kaikki markkinariskeja koskevat ohjeet ja
menettelytavat ja periaatteet sekd mika paatdéksentekoelin on ne vah-
vistanut ja koska ne on vahvistettu.

Limiitit ja limiittien seuranta

4.

Hakemukseen tulee liittdd kuvaus limiittijarjestelmésta seka mika paa-
toksentekoelin dokumentin on vahvistanut ja milloin se on vahvistettu.

Hakemukseen tulee liittdd ylimman johdon tekem& uusin VaR-limiitti&
koskeva paatos poytakirjanotteineen sekd muiden yksikdiden tekemét
limiittipaatokset.

Kuvaus limiittijarjestelméasta. Kuvauksessa huomioitava ainakin seuraa-
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vaa:

koska VaR-limiitit on otettu kaytté6n

perustelut limiittien tasoille

kuka on vahvistanut limiitit

kuka allokoi vahvistetut limiitit

limiittien siirtoa yksikéiden valilla koskevat prosessikuvaukset
miten siirrettyja limiitteja valvotaan

miten limiitinylitykset raportoidaan

mihin toimiin ryhdytéan ylityksen tapahduttua

muut limitointia taydentavat rajoitukset ja niiden suhde VaR-
limiitteihin.

Kaupat uusilla tuotteilla

7.

Miten varmistetaan, etta riskien mittaus, arvostus ja muu riskienhallinta
toimivat, kun aloitetaan kaupankaynti uudella rahoitusinstrumentilla.

Mitk& yksikot tai liiketoiminta-alueet osallistuvat uuden tuotteen hyvak-
symisprosessiin ja kuka viime kédessa hyvéksyy kaupankaynnin aloit-
tamisen?

Hakemukseen tulee liittdd uusien tuotteiden hyvaksymistd koskevat oh-
jeet ja menettelytavat ja selvitys siitd, kenen toimesta ne on hyvaksyt-

ty.

Rahoitusinstrumenttien arvostus ja hintojen/kurssien valvonta

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Selvitys mahdollisista eroista kirjanpidon ja kaupankayntitoiminnossa
kaytettavien arvostusten valilla.

Arvioi arvostuserojen suuruutta vuositasolla paivittdisen kaupankaynti-
tuloksen ja virallisen tuloksen vélilla ja selvita syita eroihin.

Mita tasmaytyksia tehdaan riskienhallinnan ja kirjanpidon valilla?

Kuvaus arvostusperiaatteista ja rahoitusinstrumenteille kaytettavista
arvostusmalleista.

Kuvaus periaatteista, joiden mukaan valuuttamaaraiset erat muunne-
taan euroiksi.

Hakemukseen tulee liittaa rahoitusinstrumenttien arvostamiseen liitty-
vat ohjeet ja menettelytavat seka kenen toimesta dokumentit on vah-
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16.

17.

18.

19.

20.

vistettu.

Mitk&a yksikodt vastaavat arvostuksissa kaytettavien hintojen ja kurssien
ja muiden parametrien hallinnasta ja valvonnasta?

Kuvaus arvostuksissa kaytettavien hintojen, kurssien ja muiden para-
metrien hallinnasta ja valvontaan liittyvista prosesseista ja menetelmis-
ta.

Kuvaus arvostusparametrien hallintaan ja valvontaan liittyvista proses-
seista silloin kun rahoitusinstrumentin arvostuksessa kaytettavia todel-
lisia hintoja/kursseja/parametreja ei saada riippumattomista lahteistéa
tai kun hinnat/kurssit/parametrit puuttuvat kokonaan.

Mita ulkoisia lahteita rahoitusinstrumenttien arvostuksessa kaytetaadn?
Mit&a hintoja arvostuksissa kaytetdan (keskiarvoa muiden toimijoiden
hinnoista, omia hintoja, muita)?

Kuvaus prosesseista, jos tavanomaisiin arvostusmalleihin tehddan muu-
toksia seké selvitys mistd syistd muutoksia tehd&an

VaR-mallissa kaytettavan markkinadatan hallinta

21.

22.

Mitka yksikot vastaavat VaR-mallissa (varianssi/kovarianssimatriisi -
menetelma, historiallinen simulointi) kaytettavien hintojen, kurssien ja
muiden parametrien hallinnasta ja valvonnasta?

Kuvaus VaR-mallissa kaytettévien hintojen, kurssien ja muiden para-
metrien hallintaan ja valvontaan liittyvistd prosesseista ja menetelmis-
ta.

23.Kuvaus parametrien hallintaan ja valvontaan liittyvista prosesseista sil-

loin kun VaR-mallissa kaytettavia todellisia hinto-
ja/kursseja/parametreja ei saada riippumattomista lahteista tai kun
hinnat/kurssit/parametrit puuttuvat kokonaan.

Positiotietojen oikeellisuus

24. Selvitys siit4, miten varmistutaan, etta positiotiedot ovat oikein front

office-, middle office- ja back office -jarjestelmissa seké jarjestelméssa,
josta lasketaan VaR-luvut.
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25.

Mitka yksikodt vastaavat positiotietojen oikeellisuuden varmistamisesta?

Toimivaltuuksien hallinta

26.

27.

28.

29.

Kuvaus kaupankéyntitoimintaa hoitavien henkil6iden/yksikéiden kau-
pankayntioikeuksista ja toimenkuvista.

Kuvaus jarjestelmien toimivaltuuksien ja oikeuksien mydntamisen or-
ganisoinnista ja prosesseista. Mita kontrolleja tehdaan toimivaltuusha-
kemusten yhteydessa?

Miten jatkuvassa valvonnassa varmistutaan, etta oikeudet ja toimival-
tuudet ovat oikein?

Selvitys siita, mita erilaisia kayttooikeuksia on front office-, middle offi-
ce- ja back office -jarjestelmissa seka jarjestelmasséa, josta lasketaan
VaR-luvut.

Tietojarjestelmat

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Lista ja kuvaus jarjestelmistd, joista lasketaan VaR-luvut seka front of-
fice-, middle office- ja back office —jarjestelmat sikali kun hakemus kos-
kee niita.

Selvitys siitd4, onko front office -jarjestelma jarjestelmatuettu VaR-
laskennalle ja jos on, niin mika kysymyksessa 28 listatuista jarjestel-
mista tukena on.

Kuvaus vuokaaviona miten jarjestelméat ovat toisiinsa yhteydessa ja mi-
ta tietoa siirretdéan jarjestelmien vélilla (manuaali-/tekstitiedosto-
/automaattiliittymat).

Kuvaus VaR-laskentaan liittyvat mahdollisista manuaalisista rutiineista.
Miten varmistetaan kysymyksessé 28 listattujen jarjestelmien h&irioton
kaytettavyys? Selvitys ainakin mahdollisista varapalvelimista ja mika

yksikko kaytosta vastaa.

Kuvaus jarjestelmamuutoksiin, muutosten testauksiin ja uusien versioi-
den hyvaksymisiin liittyvista prosesseista (tuotantoonottoloki).

Hakemukseen tulee liittdd VaR-laskelmien puutteisiin tai myohéstymi-
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siin liittyva virheraportti.

Mallin dokumentointi

(3) Vvalvottavan pitéaa laatia ja yllapitaa kirjallista dokumentaatiota riskienmit-
tausmallin toiminnasta.

37.Hakemukseen tulee liittda kuvaus mallista seka selvitys, kenen toimes-
ta ja koska kuvaus on vahvistettu.
Mallin kayttd osana valvottavan riskienhallintaprosessia
(4) Sisainen riskienmittausmalli on osa paivittaista riskienhallintaprosessia ja
se toimii toimivan johdon riskiraportoinnin pohjana. Valvottavan pitaa olla

kayttanyt mallia vahintdaan vuoden.

38. Miten kauan mallia on kaytetty markkinariskien mittaamiseen, rapor-
tointiin ja seurantaan?

39. Miten malli implementointiin kdytantdon?
40. Miten mallia kaytetaan markkinariskien hallinnassa?

41. Mihin hetkeen péaivasta yksikoiden, jotka hakemus kattaa, aggregoitu
VaR-luku lasketaan?

42. Millaiset oikeudet/paédsy dealereilla on jarjestelméaan, josta VaR-luku
lasketaan?

Valvottavan ylin ja toimiva johto

(5) Valvottavan ylimman ja toimivan johdon tulee olla aktiivisesti mukana
riskienvalvontaprosessissa. Riskienvalvonnan pitaé tuottaa paivittéin raportit
ja niiden lapikayntivastuun pitaa kuulua sellaisille johtajille, joilla on riittavat
valtuudet pienentaé yksittaisten dealereiden positioita kuin myds koko valvot-
tavan riskiasemaa.

43. Selvitys ylimman ja toimivan johdon ja muiden paattavien elimien vas-
tuualueista koskien markkinariskeja ja erityisesti VaR-mallia.

44. Hakemukseen tulee liittda ylimman johdon tyojarjestys/menettelytavat.



Annettu: 1.12.2006
Voimaan: 1.3.2007

RAHOITUSTARKASTUS Antopaiva: 1.12.2006
4 Vakavaraisuus ja riskien hallinta Voimassa: 1.3.2007 lukien toistaiseksi

Markkinariskin vakavaraisuusvaatimus Hake-
musohje vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseksi 4o 13/120/2006 16 (24)
sisaisella mallilla 4.3g Liite |

45. Hakemukseen tulee liittda toimivan johdon tydjarjestys/menettelytavat.

46. Hakemukseen tulee liittda muiden paattavien/neuvoa antavien elinten
kuten erilaisten valiokuntien tydjarjestykset/menettelytavat.

47.Hakemukseen tulee liittda ote ylimman johdon péytékirjasta, jossa on
tehty paatos ottaa kayttéon VaR-malli riskienhallinnan tyokaluna ja
mahdolliset otteet myohemmistd kokouksista, joissa on paatetty malliin
tehtavistd muutoksista/kattavuudesta.

48. Miten malli on sidoksissa paatoksentekoon?

49. Miten malliin tehdyistd muutoksista informoidaan relevantteja yksikai-
ta?

50. Hakemukseen tulee liittaa luettelo raporteista, joita ylin ja toimiva johto
saavat seka raportoinnin frekvenssi.

Riskienhallinnan arviointitoiminto

(6) Valvottavalla on riskienhallinnan arviointitoiminto, joka on riippumaton
liikketoiminnoista ja raportoi suoraan toimivalle johdolle. Riskienhallinnan arvi-
ointitoiminto on vastuussa riskienhallintajarjestelméan suunnittelusta, kayt-
toonotosta ja ylldpidosta. Sen tulee paivittain analysoida riskienmittausmallin
tuloksia ja tuottaa raportteja riskienmittausmallin tuloksista ja niista asianmu-
kaisista toimenpiteista, joihin tulisi ryhtya markkinariskilimiittien suhteen.
Riskienhallinnan arviointitoiminnon tulee suorittaa alkuperainen ja jatkuva
sisdisen mallin validointi.

51. Miten varmistetaan riskienhallinnan arviointitoiminnon riippumatto-
muus?

52. Miten riippumaton riskienhallinnan arviointitoiminto on mukana mallin
kayttéonotossa?

53. Kuvaus keskitetyn ja paikallisen riskien valvonnan vastuista liittyen
VaR-laskentaan.

54. Hakemukseen tulee liittda VaR-laskennan kannalta relevanttien riskien-
hallinnan arviointitoimintojen ohjeistukset ja vastuukuvaukset.

55. Kenelle keskitetty ja paikallinen riskienhallinnan arviointitoiminto rapor-
toivat? Jos paikallinen yksikkd raportoi seka paikalliselle johdolle etta
keskitetylle yksikdlle, selvitd missa yksikdssa esisijaisesti raporttia seu-
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rataan ja mahdollisista toimenpiteista paatetaan.

56. Hakemukseen tulee liittaéd luettelo kaikista VaR-malliin liittyvista riski-
raporteista seka niiden lahettaja, vastaanottaja ja raportointifrekvenssi.

57. Hakemukseen tulee liittdd kaupankayntitoiminnan paivittainen tulos- ja
riskiraportti.

58. Kuvaus miten keskitetty riskienhallinnan arviointitoiminto varmistaa,
etta johdolle menevien riskiraporttien tietosisalté on oikein.

Stressitestit

(7) Valvottavan on tehtava sdanndllisesti ja riittdvan usein kattavia stressites-
teja ja johdon on kaytava lapi testien tulokset. Stressitestien tulosten tulee
heijastua politiikkoihin ja asetettuihin limiitteihin.

(8) Prosessin on katettava erityisesti markkinoiden epalikvidiys stressitilan-
teessa, keskittymariski, yhdensuuntaiset markkinat, maksukyvyttomyytta
lievempien luottohairididen vaikutukset, odottamattomat maksukyvyttomyy-
det, tuotteiden epélineaarisuus, voimakkaasti tappiolliset positiot, positiot,
jotka aiheutuvat suojattavan ja suojaavan erén erilaisesta hintakehityksesta
ja muut riskit, joita VaR-malli ei kata riittdvasti. Kaytettyjen stressiskenaarioi-
den tulee heijastaa salkkujen ominaisuuksia ja aikaa, jonka kuluessa positioita
voidaan suojata ja hallinnoida vakavien markkinahairididen oloissa.

59. Mita stressitesteja ja herkkyysanalyyseja tehdaan saannoéllisesti? Perus-
tele my0Os skenaariovalintoja.

60. Millaisia stressitesteja tehdaan satunnaisesti?

61. Milla aggregointitasolla edella lueteltuja stressitesteja tehdaan (liike-
toimintayksikot/salkut)?

62. Kuka seuraa stressitesteja koskevaa raportointia ja milla frekvenssilla
stressitesteista raportoidaan?

63. Hakemukseen tulee liittad esimerkki ylimmaélle ja toimivalle johdolle
toimitetusta stressitestausta koskevasta raportista.

64. Miten stressitestien tulokset vaikuttavat limiittien ja ohjeistusten muok-
kaukseen?

65. Hakemukseen tulee liittaéa stressitesteja koskevat ohjeet ja periaatteet
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ja kenen toimesta ja milloin ne on vahvistettu.

Sisainen tarkastus

(9) Valvottavan tulee tavanomaisen sisdisen tarkastuksen yhteydessa arvioida
riippumattomasti riskienmittausjarjestelmaa. Arvioinnin tulee kattaa kaupan-
kayntiyksikoiden ja riskienhallinnan arviointitoimintojen toiminta. Valvottavan
pitda toteuttaa yleinen riskienhallintaprosessin tarkastus vahintdan kerran
vuodessa. Tarkastuksen tulee sisaltda seuraavat:

Arvioidaan, ovatko riskienhallintajarjestelmien ja -prosessien doku-
mentointi ja riskienvalvonnan organisointi riittavéat.

Arvioidaan, miten markkinariskien mittaus nivoutuu paivittaiseen ris-
kienhallintaan ja johdon informaatiojarjestelmien oikeellisuus.

Tarkastetaan riskienhinnoittelumallien ja front- ja back-officen kayt-
tamien arvostusmallien hyvaksymisprosessit.

Tarkastetaan riskienmittausmallien kattamien markkinariskien laajuus
ja riskienmittausprosessiin tehtavat merkittavat muutokset.

Arvioidaan positiotietojen tarkkuus, volatiliteetti- ja korrelaatiotieto-
jen oletusten oikeellisuus ja asianmukaisuus seka arvostusten ja ris-
kiherkkyyslaskelmien oikeellisuus.

Tarkastetaan, miten johdonmukaisesti, ajanmukaisesti, ajoitukselli-
sesti, riippumattomasti ja luotettavasti riskienmittausjarjestelman
tarvitsemat markkinahinnat kerataan.

Tarkastetaan mallin tarkkuuden arviointia varten tehtavan back-
testaus.
66. Ketka henkilot ovat vastuussa VaR-mallien tarkastamisesta?

67.Koska edellisen kerran tehtiin standardin 4.3g luvun 12 mukainen tar-
kastus?

68. Hakemukseen tulee liittda tarkastuskertomus sisaisen tarkastuksen vii-
meisestd VaR-laskentaa ja markkinariskienhallintaa koskevasta tarkas-
tuksesta, joka on tehty standardin 4.3g luvun 12 mukaisesti.
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69. Mita muita tarkastuksia on markkinariskienhallintaan liittyen tehty?

Mallin validointi

(10) Mallin kehittamisesta riippumattomien asiantuntijoiden on validoitava
sisdisten mallien toiminta ja kyky huomioida kaikkia olennaisia riskeja. Vali-
dointi tulee suorittaa mallin kayttoonoton yhteydessa seké aina kun malliin
tehdaan merkittavia muutoksia. Lisaksi arviointi tulee suorittaa maaraajoin ja
etenkin kun markkinoilla tai salkun sisalléssd, johon mallia sovelletaan, tapah-
tuu merkittévia rakenteellisia muutoksia, jotka voivat vaikuttaa mallin luotet-
tavuuteen. Valvottavan on seurattava riskinmittaustekniikoiden kehitysté ja
hyddynnettéva niita sisaisesséd mallissaan. Mallin varsinaisen back-testauksen
lisdksi arvioinnissa on vahintaan:

testattava mallissa kaytettyjen oletusten oikeellisuutta ja ettei
malli aliarvioi riskeja

tehtava testejd salkkujen riskeihin ja rakenteisiin perustuen
testattava hypoteettisten salkkujen avulla mallin kykya mitata
tiettyja rakenteellisia tekijoita, kuten suojaavan ja suojattavan
eran hintakehityksen erkanemisesta johtuvia riskeja (basis
risk) ja keskittymariskia.
70.Kenen toimesta malli on validoitu?
71. Hakemukseen tulee liittda viimeisimmaéat mallin validointia koskevat ra-
portit.
Erityisriski
(11) Vieraan pdaoman ehtoisten arvopapereiden ja osakkeiden erityisriskia
koskevan omien varojen vaatimuksen laskemiseksi Rahoitustarkastus voi hy-
vaksya valvottavan sisdisen mallin, jos tdssa luvussa mainittujen muiden vaa-
timusten liséksi seuraavat ehdot tayttyvat:
Malli selittaa salkun historiallista hintavaihtelua.
Malli tunnistaa salkun keskittyneisyyden.

Malli mittaa luotettavasti suhdannekierron vaikutuksia.

Mallin on todettu toimivan erityisriskin huomiointia varten tehdylla
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back-testauksella. Jos Rahoitustarkastus sallii, etta tama back-
testaus tehdaan alasalkuilla, alasalkut on valittava johdonmukaisella
tavalla.

Malli huomioi liikkeeseenlaskijariskiaseman muokkauksesta erityyppi-
silla instrumenteilla aiheutuvan riskin eli malli reagoi samankaltais-
ten, mutta ei identtisten positioiden mahdollisiin erilaisiin hintakehi-
tyksiin.

Malli huomioi maksukyvyttomyytta lievemmistéa luottohéiridista aiheu-
tuvat riskit (naita ovat esimerkiksi maksuhairio tai uudelleenjarjeste-

ly)

Valvottavalla on oltava lisdksi menettelyt ottaa huomioon pdaoma-
vaatimusta laskettaessa kaupankayntivaraston erien maksukyvytto-
myysriski, jota value-at-risk -laskenta ei kata.

(12) Maksukyvyttomyytta lievemmista tapahtumista aiheutuvat riskit, joita
value-at-risk -laskenta ei kata sen vuoksi, etta 10 paivan pitoaika ja 99 pro-
sentin luottamusvali ylittyvat (pieni todenndkdisyys, mutta seurauksiltaan
vakava tapahtuma), on otettava huomioon sisadisessa padoman hallinnassa.

(13) Erityisriskin laskennassa kaytettavan mallin tulee varovaisuusperiaatteen
mukaisesti huomioida positioiden epalikvidiys. Omia hinta- tai volatiliteettiar-
vioita voi kdyttaa ainoastaan, kun ulkoinen data on riittAmatonta tai se ei ku-
vaa esimerkiksi salkun todellista volatiliteettia markkinoilla. Valvottavan on
seurattava riskinmittaustekniikoiden kehitysta ja hydédynnettava niita sisaises-
sa mallissaan.

(14) Kaksinkertaiselta laskennalta valttydkseen valvottava voi erityisriskin
lisdpdaomavaatimusta laskiessaan huomioida missa maarin maksukyvytto-
myysriski on jo huomioitu value-at-risk -laskennassa. Tama koskee erityisesti
positioita, jotka voidaan sulkea 10 paivan kuluessa epaedullisessa markkinati-
lanteessa. Valvottavalla on oltava menettelyt erityisriskin lisapadomavaati-
muksen validointiin.

(15) Valvottavan on osoitettava, etta erityisriskin laskennassa kaytettava mal-
li, jonka avulla lasketaan lisapaaomavaade value-at-risk -laskennan ulkopuoli-
selle maksukyvyttomyysriskille, tayttda standardin 4.3d Luottoriskin vakava-
raisuusvaatimus sisdisten luottoluokitusten menetelmééa kaytettaessa 10 lu
kua vastaavat vahimmaisvaatimukset. Laskelmissa on olettava riskin vakiota-
so korjattuna likviditeetin, keskittymien, suojauksen ja optionaalisuuksien
vaikutuksilla.
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(16) Valvottavan, joka kayttaa sisaisia malleja ja joka ei huomioi value-at-risk
-mallin ulkopuolista maksukyvyttdmyysriskia, on laskettava maksukyvytto-
myyden lisapadomavaade vastaavalla menetelmalld kuin luottoriskin vakava-
raisuusvaatimuksista annetuissa standardeissa (4.3c Luottoriskin vakavarai-
suusvaatimus standardimenetelmaa kaytettaessa ja 4.3d Luottoriskin vakava-
raisuusvaatimus sisaisten luottoluokitusten menetelméé kaytettaessa).

(17) Perinteisesti tai synteettisesti arvopaperistettujen vastuiden, jotka arvo-
paperistamisen vakavaraisuusvaatimuksesta annetun standardin (4.3h Arvo-
paperistamisen vakavaraisuusvaatimus) mukaan saavat 1250 %o:n riskipainon
tai jotka voidaan vdhentdd omista varoista, omien varojen vaatimuksen on
oltava vahintaan yhta suuri kuin standardin 4.3h mukaisesti laskettu vaati-
mus. Valvottavat, jotka valittavat naita vastuita, voivat poiketa tasta rajasta,
jos ne voivat osoittaa, etta vastuut ovat niiden hallussa kaupankayntitarkoi-
tuksessa ja vastuille ja synteettisessa arvopaperistamisessa kaytetyille luotto-
johdannaisille on olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat, joilta saadaan
suhteellisen nopeasti luotettavat osto- ja myyntinoteeraukset. Erilaista me-
nettelya soveltaakseen valvottavalla on oltava riittavasti markkinatietoa, jotta
se voi varmistaa, etta arvopaperistettujen vastuiden maksukyvyttomyysriski
on katettu edelld lueteltujen ehtojen mukaisesti.

(18) Valvottavan, joka kayttada sisaisia malleja ja joka ei ota maksukyvytto-
myysriskia ja maksukyvyttomyytta lievemmista luottohairidista aiheutuvaa
riskia huomioon value-at-risk -laskennassa tai muissa sisdisissa malleissaan,
on lisattdva omien varojen vaatimukseen erillisen erityisriskin omien varojen
vaatimus luvun 6 mukaisesti.

72. Miten osakkeiden erityisriski huomioidaan mallissa?

73. Miten korkosopimusten erityisriski huomioidaan mallissa?

74.Jos erityisriskin lisdpddomavaateen laskentaan kaytetadn sisaistad mal-
lia, tulee hakemukseen liittdéd kuvaus mallista ja siina kaytettavista me-

netelmista.

75. Miten huomioidaan lisdpdaomavaateen ja VaR-mallin kattaman erityis-
riskin mahdollinen paallekkaisyys?
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TOTEUMATESTAUS

(1) Tama luku kasittelee valvottavan toteumatestauksessa (back-testaus)
kayttamia menetelmia ja prosesseja. Standardin 4.3g luvussa 12 sdadetaan
toteumatestaukselle asetettavista vaatimuksista.

(2) Valvottavan on seurattava riskienmittausmallin luotettavuutta ja toimintaa
back-testaus toiminnalla. Toteumatestauksessa on verrattava mallin avulla
laskettuja kaupankayntivaraston jokaisen pankkipaivan loppuasemien yhden
paivan todennakadisia tappiolukuja seuraavan pankkipaivan loppuun mennessa
toteutuneeseen yhden paivan muutokseen kaupankéayntisalkun arvossa

1.

2.

Milla tasoilla (liiketoimintayksikot/salkut) toteumatestaus tehdaan?

Kayteta&dnko todellisiin kaupankayntisalkun arvonmuutoksiin vai hypo-
teettisiin muutoksiin perustuvaa testausta?

Miten todellisista kaupankayntisalkun arvonmuutoksista poistetaan vali-
tyspalkkiot ja muut vastaavat erat?

Kuvaus prosesseista ja menetelmistd, jotka ovat kaytdssa, jos ei saada
taydellista paivittaista arvonmuutosta.

Kuvaus toteumatestauksen tulosten raportoinnista ja toimenpiteista yli-
tystapauksissa.

Kuinka usein toteumatestauksen tuloksista raportoidaan ja kuka rapor-
tin vastaanottaa?

Hakemukseen tulee liittdd esimerkki raportista.




LIITTEET
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1.

2.

10.

11.

12.

Hakijan juridinen ja lilketoimintaorganisaatio.

Organisaatiokaaviot yksikdista, joita hakemus koskee. Painopisteina
ovat riskienhallinta, positioita ottavat yksikdt seka back-office.

Riskimatriisit korko-, valuutta- ja osakeoptioille kuukauden ajalta.
Kaupankayntivaraston maaritelma.

Ohjeet ja menettelytavat erien siirroille kaupankayntivaraston ja muun
rahoitustoiminnan valilla.

Markkinariskeja ja riskienhallintaa koskevat periaatteet, ohjeet ja me-
nettelytavat.

Ohjeet/kuvaus markkinariskien limitoinnista.

Ylimmaé&n johdon tekema uusin VaR-limiittid koskeva paatds poytéakir-
janotteineen sek& muiden yksikdiden tekemat limiittipaatokset.

Uusien tuotteiden hyvaksymista koskevat ohjeet ja menettelytavat.

Rahoitusinstrumenttien arvostamiseen liittyvat ohjeet ja menettelyta-
vat.

VaR-laskelmien puutteisiin tai mydhastymisiin liittyva virheraportti.

Kattava kuvaus mallista ja siind kaytettévistéa teorioista.




13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Ylimman johdon ohjeet ja menettelytavat/tydjarjestys.

Toimivan johdon ohjeet ja menettelytavat/tydjarjestys.

Relevanttien valiokuntien (riskienhallintavaliokunta, tasehallintavalio-
kunta ja vastaavat) ohjeet ja menettelytavat/tydjarjestys.

Ote ylimman johdon poytakirjasta, jossa tehtiin pdatds ottaa kayttoon
VaR-malli riskienhallinnan tytkaluna ja mahdolliset otteet mydhemmis-
ta kokouksista, joissa on tehty mallia koskevia paatoksia.

Luettelo riskiraporteista, joita ylin ja toimiva johto saavat seké rapor-
toinnin frekvenssi.

Relevanttien riskienvalvontayksikdiden ohjeet ja menettelyta-
vat/tyodjarjestys.

Luettelo kaikista VaR-malliin liittyvista riskiraporteista sek& niiden l&-
hettdja, vastaanottaja ja raportointifrekvenssi.

Esimerkki ylimmalle ja toimivalle johdolle toimitetusta stressitestausta
koskevasta raportista.

Stressitesteja koskevat periaatteet, ohjeet ja menettelytavat.
Tarkastuskertomus sisdisen tarkastuksen viimeisesta VaR-laskentaa ja
markkinariskienhallintaa koskevasta tarkastuksesta, joka on tehty stan-

dardin 4.3g luvun 12 mukaisesti.

Raportti mallin validoinnista.

Esimerkki toteumatestausta koskevasta raportista.
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	(1) Valvottava voi hakea Rahoitustarkastukselta luvan siihen, että se saa laskea osakkeiden ja korkosopimusten positioriskin, valuuttakurssiriskin ja/tai hyödykeriskin omien varojen vaatimuksen omia sisäisiä riskienhallintamalleja käyttäen. Sisäisiä riskienhallintamalleja voi käyttää luvuissa 6, 8, 9 ja 10 esitettyjen menetelmien sijasta tai niihin yhdistettynä. Jokainen riskialue (korko-, osake-, valuuttakurssi- ja hyödykeriski) on käsiteltävä kokonaisuudessaan joko sisäisellä mallilla tai luvuissa 6, 8, 9 ja 10 esitetyillä menetelmillä. Rahoitustarkastus tarkastaa ja hyväksyy mallin ennen kuin sitä voidaan käyttää vakavaraisuuden laskemiseen.
	(2) Vaatimukset mallin hyväksymiselle asetetaan standardin 4.3g luvussa 12. Liitteen tavoitteena on selvittää valvottavalle mitä asioita Rahoitustarkastus päätöksenteossaan painottaa ja toisaalta varmistaa, että Rahoitustarkastus saa kaikki tarpeelliset tiedot voidakseen tehdä perustellun päätöksen mallin hyväksymisestä.
	(3) Hyväksymisprosessi käynnistyy, kun valvottava lähettää Rahoitustarkastukselle kirjallisen hakemuksen ja vastaukset tässä liitteessä esitettyihin kysymyksiin ja tietopyyntöihin. Materiaalin läpikäynnin jälkeen Rahoitustarkastus tekee valvottavaan mallia koskevan tarkastuksen. Tarkastuksella valvottava esittelee mallin ja sen integroinnin riskienhallintaan, tietojärjestelmät, stressitestit ja muita etukäteisaineiston perusteella paikan päällä tehtävää tarkastusta vaativia asioita. Tarkastuksen jälkeen Rahoitustarkastus tekee päätöksen mallin hyväksymisestä. Päätöstä voi edeltää lisäselvityspyyntö, jos materiaalissa tai tarkastuksella on jäänyt selvittämättömiä asioita.
	(4) Valvottavan on nimettävä hakemusprosessin yhteyshenkilö.
	(5) Kysymykset ja tietopyynnöt on jaettu viiteen lukuun. Ensimmäisessä käydään läpi yleisiä vaatimuksia, mallin kattavuutta ja perusteluja hakemiselle. Muissa luvuissa käydään läpi standardissa 4.3g säädettyjä vähimmäisvaatimuksia, jotka ovat sekä määrällisiä että laadullisia. Luvut on jaettu aihealueittain ja jokaisesta aihealueesta on ensin esitetty standardissa säädetyt vaatimukset ja sen jälkeen aihealuetta koskevat kysymykset ja tietopyynnöt. Luvussa 7 on lueteltu koottuna pyydetyt liitteet. Kaikki hakemukseen liittyvät dokumentit on numeroitava luvun ja kysymysnumeron mukaisesti. 

	2 HAKEMUKSEN KATTAVUUS
	(1) Tässä luvussa käsitellään hakemuksen kattavuutta eli mihin riskialueisiin ja mihin toimintaan ja yksiköihin mallia sovelletaan sekä perusteluita siihen, miksi sisäistä VaR-mallia halutaan käyttää vakavaraisuusvaatimuksen laskentaan.

	3 MÄÄRÄLLISET VAATIMUKSET
	(1) Tässä luvussa käsitellään mallin parametreja, kuten luottamustasoa, pitoaikaolettamia ja tarkastelujaksoa ja mitä menetelmää valvottava käyttää VaR-lukujen laskentaan (Monte Carlo -simulointi, varianssi-kovarianssi -menetelmä, historiallinen simulointi). Määrälliset vaatimukset on asetettu standardin 4.3g luvussa 12.3.
	(2) VaR-luku on laskettava päivittäin käyttäen yksisuuntaista, vähintään 99 prosentin luottamustasoa.
	(3) Vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa on käytettävä 10 päivän pitoaikaolettamaa. Valvottavan voidaan sallia käyttää lyhyempää pitoaikaa, jos se muunnetaan vastaamaan 10 päivän pitoaikaa.
	(4) Historiallisen tarkastelujakson on oltava vähintään vuoden, lukuun ottamatta tapauksia, joissa lyhyempi tarkastelujakso on aiheellinen hintojen volatiliteetin merkittävän nousun vuoksi. Valvottava voi saada luvan käyttää keinotekoisia aikasarjoja, jos dataa ei ole saatavilla. Jos valvottava käyttää menetelmää, jossa havaintoja painotetaan, on efektiivisen tarkastelujakson oltava vähintään vuoden pituinen eli keskimääräisesti painotettu aika suhteessa yksittäisiin havaintoihin on oltava vähintään 6 kuukautta.
	(5) Markkinadata on päivitettävä vähintään neljännesvuosittain tai aina kun markkinaolosuhteissa tapahtuu merkittäviä muutoksia.
	(6) Rahoitustarkastus voi sallia historiallisten korrelaatioiden käytön riskiluokkien (korko-, osake-, hyödyke- ja valuuttakurssiriskit) sisällä ja välillä, jos valvottavan järjestelmät, menetelmät ja prosessit pystyvät ne riittävän hyvin todentamaan.
	(7) Optioita ja option kaltaisia positiota koskee lisäksi vaatimus kattaa ei-lineaariset muutokset optiohinnoissa sekä optiopositioiden osalta myös volatiliteetti alla olevassa tuotteessa (vega-riski).

	4 RISKIFAKTORIT
	(1) Tässä luvussa käsitellään mallissa käytettäviä riskitekijöitä. Riskitekijöille asetettuja vaatimuksia käsitellään standardin luvussa 12.3.
	(2) Riskien mittausmallin pitää sisältää korkoriskin riskitekijöiden joukko niissä valuutoissa, joissa luottolaitoksella on korkoherkkyyttä taseen- ja taseen ulkopuolisissa positioissa. Luottolaitoksen tulee mallintaa tuottokäyrä jollakin yleisesti hyväksytyllä tavalla. Korkoriskin mittausta varten tuottokäyrä tulee jakaa vähintään kuuteen maturiteettiluokkaan, jotta erilaiset volatiliteetit eri tuottokäyrän pisteissä saadaan huomioitua. Mallin tulee myös huomioida eri tuottokäyrien epätäydellisestä korrelaatiosta aiheutuva riski.
	(3) Valuuttakurssiriskin mittaamisessa mallin tulee sisältää riskitekijät niille valuutoille (mukaan lukien kulta), joissa luottolaitoksella on positioita.
	(4) Osakeriskiä varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijät vähintään jokaiselle markkinalle, joilla luottolaitoksella on positioita.
	(5) Hyödykeriskin laskentaa varten mallissa tulee olla erilliset riskitekijät vähintään jokaiselle hyödyketyypille, joissa luottolaitoksella on merkittäviä positioita. Mallin tulee myös mitata heikosti keskenään korreloivien, samanlaisten, muttei samojen hyödykkeiden väliset hintamuutokset. Lisäksi sen pitää huomioida maturiteettiepätasapainoista syntyvät termiinien hintamuutokset. Lisäksi mallin tulee huomioida markkinoiden tunnuspiirteet, kuten toimituspäivät ja positioiden sulkemismahdollisuudet.

	5 LAADULLISET VAATIMUKSET
	(1) Standardin 4.3g kappaleessa 12.1 asetetaan laadullisia vähimmäisvaatimuksia riskienhallinnan organisoinnille, valvottavan johdolle, sisäiselle tarkastukselle, riskien valvonnalle, mallin dokumentoinnille, mallin sisäiselle käytölle sekä tehtäville stressitesteille.
	(2) 
	(3) Valvottavan pitää laatia ja ylläpitää kirjallista dokumentaatiota riskienmittausmallin toiminnasta.
	(4) Sisäinen riskienmittausmalli on osa päivittäistä riskienhallintaprosessia ja se toimii toimivan johdon riskiraportoinnin pohjana. Valvottavan pitää olla käyttänyt mallia vähintään vuoden.
	(5) Valvottavan ylimmän ja toimivan johdon tulee olla aktiivisesti mukana riskienvalvontaprosessissa. Riskienvalvonnan pitää tuottaa päivittäin raportit ja niiden läpikäyntivastuun pitää kuulua sellaisille johtajille, joilla on riittävät valtuudet pienentää yksittäisten dealereiden positioita kuin myös koko valvottavan riskiasemaa.
	(6) Valvottavalla on riskienhallinnan arviointitoiminto, joka on riippumaton liiketoiminnoista ja raportoi suoraan toimivalle johdolle. Riskienhallinnan arviointitoiminto on vastuussa riskienhallintajärjestelmän suunnittelusta, käyttöönotosta ja ylläpidosta. Sen tulee päivittäin analysoida riskienmittausmallin tuloksia ja tuottaa raportteja riskienmittausmallin tuloksista ja niistä asianmukaisista toimenpiteistä, joihin tulisi ryhtyä markkinariskilimiittien suhteen. Riskienhallinnan arviointitoiminnon tulee suorittaa alkuperäinen ja jatkuva sisäisen mallin validointi.
	(7) Valvottavan on tehtävä säännöllisesti ja riittävän usein kattavia stressitestejä ja johdon on käytävä läpi testien tulokset. Stressitestien tulosten tulee heijastua politiikkoihin ja asetettuihin limiitteihin. 
	(8) Prosessin on katettava erityisesti markkinoiden epälikvidiys stressitilanteessa, keskittymäriski, yhdensuuntaiset markkinat, maksukyvyttömyyttä lievempien luottohäiriöiden vaikutukset, odottamattomat maksukyvyttömyydet, tuotteiden epälineaarisuus, voimakkaasti tappiolliset positiot, positiot, jotka aiheutuvat suojattavan ja suojaavan erän erilaisesta hintakehityksestä ja muut riskit, joita VaR-malli ei kata riittävästi. Käytettyjen stressiskenaarioiden tulee heijastaa salkkujen ominaisuuksia ja aikaa, jonka kuluessa positioita voidaan suojata ja hallinnoida vakavien markkinahäiriöiden oloissa.
	(9) Valvottavan tulee tavanomaisen sisäisen tarkastuksen yhteydessä arvioida riippumattomasti riskienmittausjärjestelmää. Arvioinnin tulee kattaa kaupankäyntiyksiköiden ja riskienhallinnan arviointitoimintojen toiminta. Valvottavan pitää toteuttaa yleinen riskienhallintaprosessin tarkastus vähintään kerran vuodessa. Tarkastuksen tulee sisältää seuraavat:
	(10) Mallin kehittämisestä riippumattomien asiantuntijoiden on validoitava sisäisten mallien toiminta ja kyky huomioida kaikkia olennaisia riskejä. Validointi tulee suorittaa mallin käyttöönoton yhteydessä sekä aina kun malliin tehdään merkittäviä muutoksia. Lisäksi arviointi tulee suorittaa määräajoin ja etenkin kun markkinoilla tai salkun sisällössä, johon mallia sovelletaan, tapahtuu merkittäviä rakenteellisia muutoksia, jotka voivat vaikuttaa mallin luotettavuuteen. Valvottavan on seurattava riskinmittaustekniikoiden kehitystä ja hyödynnettävä niitä sisäisessä mallissaan. Mallin varsinaisen back-testauksen lisäksi arvioinnissa on vähintään:
	(11) Vieraan pääoman ehtoisten arvopapereiden ja osakkeiden erityisriskiä koskevan omien varojen vaatimuksen laskemiseksi Rahoitustarkastus voi hyväksyä valvottavan sisäisen mallin, jos tässä luvussa mainittujen muiden vaatimusten lisäksi seuraavat ehdot täyttyvät:
	(12) Maksukyvyttömyyttä lievemmistä tapahtumista aiheutuvat riskit, joita value-at-risk -laskenta ei kata sen vuoksi, että 10 päivän pitoaika ja 99 prosentin luottamusväli ylittyvät (pieni todennäköisyys, mutta seurauksiltaan vakava tapahtuma), on otettava huomioon sisäisessä pääoman hallinnassa.
	(13) Erityisriskin laskennassa käytettävän mallin tulee varovaisuusperiaatteen mukaisesti huomioida positioiden epälikvidiys. Omia hinta- tai volatiliteettiarvioita voi käyttää ainoastaan, kun ulkoinen data on riittämätöntä tai se ei kuvaa esimerkiksi salkun todellista volatiliteettia markkinoilla. Valvottavan on seurattava riskinmittaustekniikoiden kehitystä ja hyödynnettävä niitä sisäisessä mallissaan.
	(14) Kaksinkertaiselta laskennalta välttyäkseen valvottava voi erityisriskin lisäpääomavaatimusta laskiessaan huomioida missä määrin maksukyvyttömyysriski on jo huomioitu value-at-risk -laskennassa. Tämä koskee erityisesti positioita, jotka voidaan sulkea 10 päivän kuluessa epäedullisessa markkinatilanteessa. Valvottavalla on oltava menettelyt erityisriskin lisäpääomavaatimuksen validointiin.
	(15) Valvottavan on osoitettava, että erityisriskin laskennassa käytettävä malli, jonka avulla lasketaan lisäpääomavaade value-at-risk -laskennan ulkopuoliselle maksukyvyttömyysriskille, täyttää standardin 4.3d Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisäisten luottoluokitusten menetelmää käytettäessä 10 lu kua vastaavat vähimmäisvaatimukset. Laskelmissa on olettava riskin vakiotaso korjattuna likviditeetin, keskittymien, suojauksen ja optionaalisuuksien vaikutuksilla.
	(16) Valvottavan, joka käyttää sisäisiä malleja ja joka ei huomioi value-at-risk -mallin ulkopuolista maksukyvyttömyysriskiä, on laskettava maksukyvyttömyyden lisäpääomavaade vastaavalla menetelmällä kuin luottoriskin vakavaraisuusvaatimuksista annetuissa standardeissa (4.3c Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus standardimenetelmää käytettäessä ja 4.3d Luottoriskin vakavaraisuusvaatimus sisäisten luottoluokitusten menetelmää käytettäessä).
	(17) Perinteisesti tai synteettisesti arvopaperistettujen vastuiden, jotka arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimuksesta annetun standardin (4.3h Arvopaperistamisen vakavaraisuusvaatimus) mukaan saavat 1250 %:n riskipainon tai jotka voidaan vähentää omista varoista, omien varojen vaatimuksen on oltava vähintään yhtä suuri kuin standardin 4.3h mukaisesti laskettu vaatimus. Valvottavat, jotka välittävät näitä vastuita, voivat poiketa tästä rajasta, jos ne voivat osoittaa, että vastuut ovat niiden hallussa kaupankäyntitarkoituksessa ja vastuille ja synteettisessä arvopaperistamisessa käytetyille luottojohdannaisille on olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat, joilta saadaan suhteellisen nopeasti luotettavat osto- ja myyntinoteeraukset. Erilaista menettelyä soveltaakseen valvottavalla on oltava riittävästi markkinatietoa, jotta se voi varmistaa, että arvopaperistettujen vastuiden maksukyvyttömyysriski on katettu edellä lueteltujen ehtojen mukaisesti.
	(18) Valvottavan, joka käyttää sisäisiä malleja ja joka ei ota maksukyvyttömyysriskiä ja maksukyvyttömyyttä lievemmistä luottohäiriöistä aiheutuvaa riskiä huomioon value-at-risk -laskennassa tai muissa sisäisissä malleissaan, on lisättävä omien varojen vaatimukseen erillisen erityisriskin omien varojen vaatimus luvun 6 mukaisesti.

	6 TOTEUMATESTAUS
	(1) Tämä luku käsittelee valvottavan toteumatestauksessa (back-testaus) käyttämiä menetelmiä ja prosesseja. Standardin 4.3g luvussa 12 säädetään toteumatestaukselle asetettavista vaatimuksista.
	(2) Valvottavan on seurattava riskienmittausmallin luotettavuutta ja toimintaa back-testaus toiminnalla. Toteumatestauksessa on verrattava mallin avulla laskettuja kaupankäyntivaraston jokaisen pankkipäivän loppuasemien yhden päivän todennäköisiä tappiolukuja seuraavan pankkipäivän loppuun mennessä toteutuneeseen yhden päivän muutokseen kaupankäyntisalkun arvossa

	7 LIITTEET
	(1) Luvussa luetellaan liitteet, jotka hakemukseen on liitettävä.


