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Viite: Vakuutusvalvontaviraston lausuntopyynté Dnro 1/002/2008

Yleista
Oheiseen on keratty kommentteja ja havaintoja 22.8.2008 paivatysta VVV:n maara-
ys- ja ohjekokoelman kappaleesta 6: "Kirjanpito, tilinpaatds, konsernitilinpaatos ja
toimintakertomus kappaleesta”

6:2.1.

kappaleessa (8) ensimmainen viittaus (6.5.4) pitaisi olla 6.5.3

6.2.2. Korvauskulut, tasoitusmaaran ja yhteistakuumaaran muutos

kappale (12) tulisi poistaa, koska lakia on muutettu siten, ettei ko. laakinnallista kuntoutusta sii-
na enaa tunneta

kappaleen (14) viimeisessa lauseessa viitataan lakisaateisiin maksuihin- ei liene ena relevant-
tia koska lakisaateisia maksuja ei ole enda omana tuloslaskelmaerana.

Kappaleen 6.2.2 jarjestystd on muutettu ja kappaleeseen on tullut uusia kohtia, jotka eivat mita
iimeisemmin koske tyoelakevakuutusyhtiéita.
6.2.4. Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut
Valuuttakurssierot
(20) ....velkojen ja muiden sitoumusten muuttamisesta Suomen rahaksi.

Kommentti: Suomen rahan voisi vaihtaa ... muuttamisesta euromaaraiseksi.
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6.4.2. Lilkkemenojen veloittaminen toiselta kirjanpitovelvolliselta

(2) Siirrettdvien menojen jakos&anndt ja suoritemyynnin yksikkGhinnat on vahvistettava vuyosit-
tain etukateen. Siirrettdvien menojen jakosddnndt ja suoritemyynnin yksikkéhinnat ja niiden pe-
rusteet tulee aina dokumentoida vuosittain®

Kommentti: Voisiko lauseet yhdistaa ” Siirrettdvien menojen jakosaénnét ja suoritemyynnin yk-
sikkéhinnat on vahvistettava vuosittain etukéteen ja niiden perusteet tulee aina dokumentoida
vuosittain.”

6.4.3 Suunnitelman mukaiset poistot
Oman liiketoiminnan kaytéssé olevat tilat

(10) Oman liiketoiminnan kédytdssd olevan kiinteistén kéyttékulut poistoineen koh-
distetaan liikemenoihin. Suoraan omistettua ja yhtidmuotoista kiinteist6éd kohdelfaan
samalla tavalfa.

Kommentti:

Esityksen mukaan vakuutusyhtion kaytéssa olevien tilojen omistusmuoto ja valitut
laskentaperiaatteet vaikuttaisivat olennaisesti likemenoihin kohdistettavien poisto-
jen maaraan, mika asettaa tydeldkeyhtict eriarvoiseen asemaan, sen mukaan miten
omistavat kiinteistonsé.

Kaytanndssa yhtisita ei voida edes velvoittaa poistojen osalta samanlaiseen kohte-
luun. Suoraan omistettavien kiinteistdjen osalta poistokdytantd perustuisi vakuutus-
yhtién poistosuunnitelmaan, mutta keskinaiselld kiinteistoyhtidlla ei ole kirjanpito-
lainsaddannodn mukaan velvollisuutta tehdad poistoja suunnitelman mukaan. Maara-
ys- ja ohjekokoelman tavoite "..erimuotoisia kiinteisttja kohdellaan samalla tavalla’
ei siis toteudu.

IFRS nakokulmaa haettaessa on tdssa yhteydessd huomioitava, ettd keskinginen
kiinteistdyhtid on kansainvalisessa kaytanndssd yhtidoikeudelliselta muodoltaan
poikkeava. Omistusmuotona keskindinen kiinteistoyhtié mahdollistaa toimintavaih-
toehtoja, joilla voi saadella liikekuluihin kirjattavien poistojen maaraa. Kiinteistdyhti-
On padgomarakenne

vaikuttaa suoraan emoyhtiona toimivan vakuutusyhtion kuluihin mm. rahoitusvastik-
keen muodossa.

Ehdotettu muutos merkitsisi merkittavan erilaisia vaikutuksia tybelakeyhtididen lii-
kekuluylijgamiin sen mukaan miten oma Kiinteisté omistetaan. Oman kiinteistén
omistaminen suoraan pienentdisi hoitoylijaamaa merkittavasti. Lisdksi oman kiin-
teistén kulut eivat jakaannu hoitomaksutulojen suhteessa, kun kyseessé on kiinteéan
kustannuksen luontoinen likkekululisdys. Vakuutusmaksun hoitokustannusosa on
juuri saatu korjattua tasapuoliseksi kaikille tytelékeyhtidille.
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Kaiken edella mainitun perusteella esitdmme, ettd ehdotusta poistojen kohdistamis-
ta liikkekuluihin ei toteutettaisi, vaan méaarays ja ohjekokoelma sailyisivat taita osin
nykyisessd muodossa.

Oman litketoiminnan kdytdssé olevat tilat kappaleesta on poistetiu lause: Kiinteisto-
jen omia ylldpitokuluja ei siséllytetd naihin kuluihin.

Kommentti: Onko lause jatetty tarkoituksella pois?

Suunnitelman mukaiset poistot alle on siséllytetty otsikot "Toimintokohtaiset liikemenot” ja pois-
tot seka "Oman liiketoiminnan kaytossa olevat tilat". Nama asiat eivét ole loogisen otsikon alla.

kappaleessa (10) maarataan: "Suoraan omistettua ja yhtiomuotoista kiinteistéa kohdellaan sa-
malla tavalla." Kaytdnnossa vakuutusyhtion ei ole mahdollista kirjanpitosadnndksin taydellisesti
maarata kiinteistoyhtion (vaikka ko.vakuutusyhtié sen omistaa) tilinpaatosperiaatetta, ts. vastik-
keen maaraa. Tasta seuraa, ettd yhtiomuodossa omistetun tilan kdyttdkustannukset voivat sisél-
I6ltaan poiketa suoran omistuksen kiinteistdn kuluista.

Suunnitelman mukaiset poistot alle lisatty kohta, jonka mukaan oman liiketoiminnan kéaytdssa
olevan kiinteistén kayttokulut poistoineen kohdistetaan liikkekuluihin. Poistot kohdistetaan hoito-
kuluihin riippumatta onko kyseessa kiinteistd vai kiinteistoyhtio.

6.4.4 Liikemenojen ja poistojen kohdistaminen tuloslaskelman eriin

4. Liikekufuihin — hallintokuluihin - hallinnosta aiheutuvat kulut
Kappale: Lakis&éateisiin maksuihin .. ..

Kommentti: Selkeyden vuoksi voisi laittaa numeroidut kohdat omina riveindan ja
ryhmitella asioita omiksi kappaleikseen. Yleisesti lyhenteitd toivottaisi kaytettavan
mahdollisimman véhan, esim. VWV olisi hyva kirjata kuten ennen Vakuutusvalvon-
tavirasto.

kohdan 6.4.4 alkuun on lisatty kappale (1) aiheuttamisperiaatteesta, joka sindlldan hyvé. Edel-
leen tekstista jaa puuttumaan se tarkea ja hyvaksytty tavoite, etté hallinnosta aiheutuvia kuluja
voisi kohdistaa varsinaisille toiminnoille, jos yhtidé pystyy aiheuttamisperiaatteen télta osin luotet-
tavasti osoittamaan. Alakohtaan "4. Liikekululuihin -hallintokuluihin-hallinnosta aiheutuvat kulut”
pitéisi lisata esimerkiksi seuraava maininta: silta osin kuin seuraavasssa mainittuja hallintokuluja
(=maardyksessa talla hetkelld oleva luettelo) ei ole kohdistettu atheuttamisperiaatteella varsi-
naisille toiminnoilie, esitetaan ne Liikekulut - hallintokulut - toiminnon alla.

Ensimmaiseen lauseeseen on lisatty "aiheuttamisperiaatetta noudattaen tai erilaisia jakosaants-
ja apuna kayttaen". Tama selventédnee asiaa. Avoimeksi jaa kuitenkin voiko kaikki hallinnon ku-
lut kohdistaa muilie toiminnoille.

6.5.1 Hankintamenoon perustuva arvostaminen

Kohdassa 8 puhutaan sijoituksen hankintamenon muuttamisesta Suomen rahaksi
Kommentti: Voitaisiin puhua muuttamisesta euroméaraiseksi




6.5.4 Suojaaminen ja suojauslaskenta

Yleinen kommentti kohdasta: Otsikoiden juckseva numercinti selkiyttéisi mitkd maaréaykset kos-

kevat kdypaan arvoon arvostusta ja mitkd hankintamenoon arvostusta.

Suojaaminen

(2) Jos suojaaminen ei taytéd suojaamisen kriteereitd, suojaaminen on lopetettava
ko ajankohdasta lukien.

Kommentti: Voimassa olevassa MOK:ssa sanotaan seuraavasti:"Jos suojaus ei tay-
t4 suojauksen kriteereitd, suojauslaskentaa ei saa soveltaa ja jo aloitettua suojaus-
laskentaa on lakattava soveltamasta." Talloin positio saa olla auki, vaikkakaan sii-
hen ei enaa sovelleta suojauslaskentaa. Sen sijaan suojaamisen lopettaminen viit-
taa siihen, etta positio on suljettava kyseisesta ajankohdasta lukien. Mitd muutok-
sella halutaan tarkoittaa ?

MOK:iin lisatty kohta: (3) Suojauslaskenta on laskentaa, jonka tarkoituksena on so-
vittaa yhteen suojattavan erdn ja suojausinstrumentin tujoslaskelmavaikutukset kir-
janpidossa ja siten pienentdéd tuloksen volatiliteettia. Nettopositiosuojaukseen ei
voida soveltaa suojauslaskentaa. Suojauslaskennassa suojaustoimenpide tulee
madarittéa suojaavaksi koko suojausinstrumentin voimassaoloajalfe. Suojauslasken-
taa voi soveltaa, mikali arvostaa sijoitukset taseessa kdypééan arvoon.

Kommentti: Emmeké saisi soveltaa suojauslaskentaa, koska emme arvosta sijoi-
tuksia taseessa kaypaan arvoon ? Tybelakeyhtioilla on arvostuserot taseen ulko-
puolella.

Suojaaminen ja suojauslaskenta kappaleeseen on tehty muutama hyva tarkennus. Esimerkkina
seuraava: "Suojauslaskenta on laskentaa, jonka tarkoituksena on sovittaa yhteen suojattavan
eran ja suojausinstrumentin tuloslaskelmavaikutukset kirjanpidossa ja siten pienentaa tuloksen
volatiliteettia”.

6.6 Sijoitusten kdypien arvojen madrittiminen

Kohdassa (2) puhutaan ulkomaan rahanmééaréisten erien muuttamisesta Suomen rahaksi
Kommentti: Voitaisiin puhua muuttamisesta euromaaraiseksi

6.6.2 Muut Sijoitukset

Muiden kuin kiinteistsijoitusten kdypa arvo maaritellaan uuden 8. kohdan mukaan seuraavasti:
" Mikali sijoituskohteen kéypa arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa, kaypana arvona voidaan
pitaa jaliella olevaa hankintamenoa/jaksotettua hankintamenoa”. Asiahan ei ole uusi, mutta hy-
va etta se tulee tassa selkeasti esiin.

6.6.3 Erityismaaritykset

Kohdassa (6) puhutaan kéyvén arvon muuttamisesta Suomen rahaksi
Kommentti: Voitaisiin puhua muuttamisesta euromaéraiseksi




6.10.9 Liikekulut

Kappaleen 6.10.9. Liikekulut alakommentit on kohdistettu nyt niin, etté voisi kuvitella niiden sel-
keammin liittyvdn myo6s elakevakuutuksiin, toisaalta alakommentit eivat suoranaisesti viittaa mi-
hink&an.

6.10.10 Tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden muutokset....
TyGelakevakuutusyhtiot

(2) Tuloslaskelman liitetiedoissa annetaan lisétietoa tuloslaskelmaan merkityista ti-
linpadatéksen faatimisperiaatteiden muutoksista, aikaisempia ftilikausia koskevien
virheiden korjauksista ja vastuuvelkaa koskevista arvion muutoksista, laatimisperi-
aatteiden muutoksista (esim. laskuperusteiden muutokset) seké virheiden korjauk-
sista.

Kommentti: Voimassa olevassa MOK:ssa sanotaan "olennaisista tilinpaattkseen
merkityistd”. Olennaisuus on pudotettu pois. Tulkitaanko tdma, ettd kaikki muutok-
set informoidaan liitetiedoista niiden vaikutuksesta riippumatta? Onko foppu ” laati-
misperiaatteiden muutoksista (esim. laskuperusteiden muutokset) seka virheiden
korjauksista” turhaa toistoa. Mitd muutoksella halutaan aikaansaada ?

6.10.20 Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

Kommentti: Kuluksi kirjaamattomat p&ddomalainan korot ovat yhdistyneet verovelvollisuusryh-
man alv-velka vastuu kohtaan.

6.10.23 Lahipiirilainat

Kappaleessa 6.10.23 Lahipiirilainan yhteism&ara on 20 000 e, kun vanhassa MOK:ssa vastaava
luku oli 200 000 e. Mistahéan tdssa muutoksessa on kyse?

6.10.25 Vakavaraisuutta koskevat liitetiedot

Tyoelakeyhtidn toimintapddomasta sdadetaan laissa 524/2008, jonka 5 luvun 16 §:ssd viitataan
VYL:in (5621/2008 ) 11 luvun 2-5 pykaliin. . Viittauksen mukaan tydeldkeyhtitn toimintapddomas-
ta ei tarvitse vahentaa johdannaisten enimmaistappiota. MOK méaarayksessé 6.10.25 Vakava-
raisuutta koskevat liitetiedot alaviitteessd 8 mainitaan, ettd toimintap&aoman muthin eriin lue-
taan VYL 11 luvun 5 §:n mukaiset omistukset ja enimmaistappio. Lain ja Mokin valilla on ilmei-
nen ristiriita.




6.10.26 Tunnusluvut
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle.

Muutettu: Sitoutunutta pddomaa laskettaessa kaupoissa syntyneet merkittévét
maksuaikoihin littyvat kauppahintasaamiset ja —velat oikaistaan suoriteperusteises-
ta kassaperusteiseksi.

Kommentti: Miten maaritellaan merkittava ? Aiemmin méaarays koski vain kiinteisto-
kauppoja. Joillakin eldkelaitoksilla paddomamarkkinainstrumenttien kassavirrat tule-
vat suoraan arvopaperijarjestelmasts, ja tapahtumat kirjataan suoriteperusteisesti.
Mika hyoty muutoksella saavutettaisiin, koska kuitenkin sijoitusjakauma kayvin ar-
voin on suoriteperusteisesti.

Tunnusluvut, sivulla 72 todetaan, ettd Sijoituksiin ei oteta mukaan sijoituksiin liittyvia kauppahin-
tasaamisia ja- velkoja. Samoin Rahat ja pankkisaamiset jaavét sijoitusjakauman ulkopuolelle.
Nama tulisi sisallyttaa sijoitusjakaumaan ns. lyhyen rahan sijoituksiin- jota edustaa virallisessa
jakaumassa Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset. Néin sijoitusjakauma antaa joka het-
kella paremman kuvan sijoitusten maarasta.

Ehdotus ja perustelut lisdykseksi kohdan 6.10.26 Tunnusluvut/Hoitokustannustulos-analyysi,
alaviitteeseen:

- TyEL 2008 laskuperusteiden mukaan (sivu 32) "saamatta jaéneistd maksuista aiheutuvat
tappiot perustekorkoineen mukaan lukien perimiskulut seka lain ja muiden perusteiden edellyt-
tamat mahdolliset muut kulut ja varaukset" katetaan maksutappio-osilla. Téllé hetkella VVVin
kirjanpitomaaraykset eivét tunne asiaa.

- ehdotus: Tunnuslukuosion Hoitokustannustulos-analyysissé olevaan alaviitteeseen tehdaan
lisays, josta kdy ilmi, efté liikekuluja on voitu kattaa my6s maksutappio-osalla. Ts. alaviite kuu-
luisi esim.; “iman sijoitustoiminnan ja ty6kyvyn yllapitotoiminnan likekuluja, vakuutusmaksun
maksutappio-osalla katettuja perintakuluja ja lakisaateisid maksuja".

Kappaleessa 6.10.26 Tunnusluvut selvennetiin, eitd tunnusluvun nimed ei saa kéyttas, mikali tunnuslu-
vun laskennasta poiketaan tistd madrdyksestd. Lisdksi médratdan, ettd tannuslukujen laskentaperiaatteita
noudatetaan myds silloin, kun ilmoitetaan tunnuslukuja muulloinkin kuin tilinpadtoksessd, osavuosirapor-
tissa tai VVV:lle toimitettavassa tunnuslukuraportissa.

6.10.27 Riskit ja riskienhallinta

Kappaleeseen 6.10.27 Riskit ja riskienhallinta on tullut uusi késite: muut riskit. Edellyttanee en-
tista laajempaa riski-informaatiota.
6.12.1.1 Johdannaissopimukset

Kohdassa 3) vééaréa viitfaus.
Kommentti: Viitataan kohtaan 6.5.3 alakohta 13, pitaisi olla 6.5.4 alakohta 13.

Kohdassa 52 puhutaan valuuttamaéréisten sopimusten muuttamisesta Suomen rahaksi
Kommentti: Voitaisiin puhua muuttamisesta euromaéraiseksi




Tuloslaskelma- ja tase-erat

Kohta (46)

Aikaisemmin kaikki tuotot ja kulut kirjattu muiden sijoitusten tuottoihin ja kuluihin.
Nyt johdannaissopimuksen erdéntyessa tuotot ja kulut kirjattaisiin myyntivoittoihin ja
tappioihin ja arvostukset arvonalennuksiin/~-palautuksiin. Muista tuotoista/kuluista e
ole mainintaa.

Muutos on mielestamme oikean suuntainen. Ehdotus kappaleen loppuun lisatta-
véksi tekstiksi:

"Muut kuin edelld mainitut ei-suojaaviin johdannaissopimuksiin liittyvat tuotot ja ku-
lut kirjataan samaan tuloslaskelmaeraan kuin vastaavien sucjaavien instrumenttien
tai kateissijoitusten tuotot ja kulut (esim.

korkotuotot ja -kulut korkotuottoihin/-kuluihin}."

Kohta (47)

- "termiinisopimukset, késittely tilinpaatdksessd” -kohdassa (35) muussa kuin suo-
jamistarkoituksessa tehdyissa sopimuksissa ei maaréata kirjaamaan piste-eroa erik-
seen. Kohtaan (47) tulos&tase-eristd kerrottaessa lisatty teksti "seka suojaavien et-
ta ei-suojaavien". Ei vastaa kohtaa (35), vrt. suojaavat, kohta (34). Ohjeistuksen
selkeyttamiseksi ei-suojaavien termiinisopimusten tilinpééatdskasittelyd koskevat
ohjeistukset tulisi kaikilta osin sisallyttas kohtaan 34, eika tuoda niita koskevia asioi-
ta vasta kohtaan (47).

Voimaantulosta: Muut kirjanpitomaaraysten muutokset paitsi suoraan VYL:sta tule-
vat muutokset pitéisi tulla voimaan vasta ensi vuoden alusta.
Vapaaehtoinen soveltaminen taltd vuodelta tulee olla mahdollista.

Kappaleeseen 6.12.1.1 Johdannaissopimukset on tullut tarkennus: "(4) Mikali johdannaissopi-
mukset kasitellaan kirjanpidossa ei-suocjaavina, vaikka ne olisi tehty (operatiivisesti) suojaamis-
tarkoituksessa, ne  kasitellaan  kirjanpidossa  silloin samalla  tavalla kuin  ei-
suojaamistarkoituksessa tehdyt sopimukset. Uusi kappale varmasti tervetullut tarkennus, mutta
oletettavasti ei vaikuta toimintatapaan.

Lisaksi samaisessa kappaleessa madritelladn mitd positiolla tarkoitetaan: "Positiolla tarkoitetaan
yhdesta tai useammasta omaisuuserasta, johdannaissopimuksesta tai niiden yhdistelmasta
muodostuvaa ryhmaa (tase-asema). Positio voi koostua myds yksinomaan johdannaisista."

Kohdassa 34 tarkennetaan, ettd termiinikurssin ja avistakurssin vélinen piste-ero voidaan kirjata
suoraan tulokseen, mikali se ei olennaisesti vaikuta tilinpaatdksen antamaan kuvaan tilikauden
tuloksesta. Kaytannossa tama kaiketi tarkoittaa sitd, ettd valuuttatermiinien korkojaksotusta ei
valttamatta tarvitse tehda. Toisaalta: mikd on olennaista.

Kohta 44 on muuttunut niin, ettd nyt siind puhutaan suojaamistarkoituksessa tehdyista johdan-
naissopimuksista kun aikaisemmin puhuttiin pelkastéan johdannaisista. Lause kuuluun uudessa
MOK -luonnoksessa seuraavasti. "Arvostettaessa suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannais-
sopimukset tilinpaatoksessa kirjataan realisoitumaton arvotustulos alla olevan omaisuuden ar-
vostusta vastaavalla tavalla arvonatennuksiin tai niiden palautuksiin.




Muita huomioita

Sivulla 71 Sijoitustoiminnan tuoton laskennasta sanotaan, etta tuotto sitoutuneelle padomalle
voidaan laskea muulla tavalla (kuin MWR), jos sen antama tulos ei tarkkuudeltaan olennaisesti
poikkea edelld mainitulla menetelméalld saadusta tuloksesta. Tama kohta ei sindnsa ole uusi,
mutta voisiko tdma tarkoittaa, ettéd halutessaan tydeldkeyhtié voisi raportoida tuottonsa myés
TWR:na. Toisaalta alalla sovittu, etta julkistettavissa tiedoissa perustana on MWR.

Niin ikaan sivulla 71 Sijoitustoiminnan tuoton laskennassa sanotaan, etta sitoutunutta padaomaa
laskettaessa kaupoissa (ennen MOK:ssa oli kiinteistokaupoissa) syntyneet merkittavat maksu-
aikoihin liittyvat kauppahintasaamiset ja -velat oikaistaan suoriteperusteesta kassaperusteen
mukaisesti (kaupat kirjattu tapahtumapaivdn mukaan). Onko tarpeen luoda lisaa eroja kirjanpi-
don ja tunnuslukujen valille? Tilinpaatoksessahan on noudatettava suoriteperustetta.
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