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Tervetuloa lukemaan Rahoitustarkastuksen markkinavalvonnan

Markkinat-tiedotetta.

Tassa tiedotteessa kerromme seuraavasta aiheesta:

Sisépiirildisen 10 kaupankéyntiohjetta

Rahoitustarkastus on laatinut sisépiirildisille suunnatun kaupankayntiohjeistuksen vastaamaan markkinoilta
esitettyd toivetta saada sisapiiriasioita koskevaa lisdohjeistusta. Markkinoilta saadun palautteen mukaan annet-
tavaa ohjeistusta on pidetty erittdin tervetulleena ja sen on katsottu kokoavan hyvin yhteen tarkeité asioita,
joita sisapiirilaisen on otettava huomioon kaupankéynnissadn. Ohjeistuksen on katsottu ohjaavan sisapiiriléisia

hyviin toimintatapoihin.

Sisapiirilaisen 10 kaupankayntiohjetta

Rata esittad4 seuraavassa 10 suositeltavaa toiminta-
ohjetta, joita noudattamalla sisapiirildiset voivat
pyrkid valttdmaan epdilyn sisdpiirintiedon vaarin-
kdytostd omassa kaupankdynnissaan. Kyseesséd on
esimerkinomainen lista, jonka tarkoitus ei ole antaa
sitovia toimintaohjeita.

1. Pyri tekemé&an pitk&aikaisia sijoituksia.

Jos mahdollista, osta osakkeita palvelussuhteesi
alussa, jos sinulla ei tuolloin ole hallussasi yhtiotasi
tai sen arvopaperia koskevaa sisapiirintietoa. Muul-
loin voit kéytta4 hankinnoissasi kaupankayntioh-
jelmia. Voit myds ennakoida mahdolliset myynti-
tarpeet ja laatia myynteja varten kaupankayntioh-
jelman. Vélt4 aktiivista kaupankayntid.

2. Voit kayttaa kaupankayntiohjelmia. (ks.
esim. malliohjelmasta lopussa).

Voit laatia kaupankdyntid varten nimenomaisen
kirjallisen ohjelman, jossa asetetaan mahdollisim-
man yksityiskohtaiset ehdot ostettavien tai myyta-
vien arvopaperien madrdastd, hinnasta, kaupankayn-
tigjankohdista tai ndiden maaraytymisperusteista.
Muista kuitenkin, ettei sinulla saa olla sisapiirintie-
toa hallussasi kyseistd ohjelmaa tehtéessd, tai vaih-
toehtoisesti, ettei ohjelmaa sen ehtojen mukaisesti
ryhdyta toteuttamaan ennen kyseisen sisdpiirintie-
don julkistamista tai raukeamista.
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Kaupankayntiohjelma on syytd dokumentoida luo-
tettavasti, esimerkiksi antamalla siité jaljennds yhti-
On sisdpiirivastaavalle tai kirjaamalla se hallituksen
kokouksen poytakirjaan. Ala muuta ohjelman ehto-
ja tai anna arvopaperinvélittdjélle lisdohjeita ohjel-
man toteuttamiseksi jélkikdteen, jos sinulla on hal-
lussasi sisapiirintietoa. Valta keskeyttdmasta tai lo-
pettamasta ohjelman toteuttamista, jos sinulla on
hallussasi sisépiirintietoa (ks. kohta 9). Voit kuiten-
kin keskeyttdd tai lopettaa ohjelman toteutuksen,
jos se tapahtuu ohjelmaan etukéteen otettujen eh-
tojen mukaisesti (esim. osakkeen hintaraja toteu-
tukselle).

Yhtié voi myos julkistaa ohjelmien olemassaolon
esim. Internet-sivustollaan. Té&lloin julkisuuteen ei
vélity aiheettomasti epéilyja sisépiirintiedon hyo-
dyntédmisestd sellaisten kauppojen osalta, jotka on
toteutettu aikana, jolloin sisdpiirildisellda on ollut
mahdollisesti hallussaan sisépiirintietoa.

3. Jos sinulla tai lahipiirillasi on tdyden valta-
kirjan omaisuudenhoitosopimus, harkitse
tarvetta rajata sopimuksen ulkopuolelle
oman yhtiosi arvopaperit ja niihin liittyvat
johdannaissopimukset.

Aiheettomien sisapiirintiedon vaarinkayttoepailyjen
valttdmiseksi on suositeltavaa, ettei salkunhoitajasi
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kdy kauppaa sellaisen yhtion arvopaperilla, jonka
pysyvéan sisapiiriin sind kuulut. Sama koskee l&hi-
piiriasi.

4. Varmista, etté teet kaupat muulloin kuin
yhtidsi méaaritteleman suljetun ikkunan ai-
kana.

Suositeltavaa on, ettd informoit myds lahipiiriasi
suljettujen ikkunoiden ajankohdista. Ald kuiten-
kaan koskaan ilmaise heille hallussasi olevaa sisé-
piirintietoa.

5. Ajoita kaupankayntisi tulosjulkistusten jal-
keiseen ajankohtaan.

Véltéa kuitenkin toteuttamasta kauppoja valittdmas-
ti tulosjulkistusten jalkeen (esim. tulosjulkistuspéi-
vana), jotta muutkin sijoittajat ehtivét arvioida uu-
den tiedon merkitystd. Varmista myos télloin, ettet
ole hankekohtaisessa sisapiirirekisterissé tai ettei
sinulla muuten ole hallussasi sisépiirintietoa.

6. Jos kuulut yhtion sisapiiriin, voit varmistaa
yhtiosi sisdpiirivastaavalta, onko kaupan-
kaynnillesi mahdollista sisapiiriestetté.
Mieti kuitenkin myds itse, onko sinulla
hallussa sisapiirintietoa, koska vastuu on
sinun.

Muista, ettd yhtidsi sisdpiirivastaava ei valttamatta
tunne kaikkia tiedossasi olevia hankkeita tai muita
tietoja. Sinulla voi my0s olla hallussasi sisapiirintie-
toa vaikka et kuuluisikaan hankerekisteriin tai tilan-
teessa, jossa sellaista ei vield ole ehditty perustaa.

7. Kannustinjarjestelmé&an liittyvien optioiden
vastaanottaminen ja niilla tapahtuva osak-
keiden merkinté on sisapiirilaiselle sisapii-
rintiedosta riippumatta mahdollista. Sama
koskee osakkeiden vastaanottamista palk-
kiona.

8. Ala myy tai osta optioita, jos sinulla on hal-
lussasi sisapiirintietoa (ks. kohta 9).
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Kielto koskee myds ns. myy ja merkitse -jérjestelyé,
jos sinulla on hallussasi kielteista sisapiirintietoa.
Kyseisessé jarjestelyssa henkild myy osan omista-
mistaan  optio-oikeuksista rahoittaakseen silla
osakkeiden merkinndn. Voit kuitenkin toteuttaa
myy ja merkitse -jarjestelyn, jos hallussasi oleva
sisépiirintieto on selkedsti myoOnteistd tai jos olet
laatinut jo etukéteen sitd koskevan kaupankdyn-
tiohjelman aikana, jolloin sinulla ei ollut hallussasi
sisépiirintietoa.

9. Arvopaperien ostaminen on (kaupankayn-
tiohjelmasta riippumatta) mahdollista, jos
on objektiivisesti perusteltua olettaa, etta
sinulla hallussasi oleva sisapiirintieto on
arvopaperin arvon kannalta selkeasti kiel-
teistd. Arvopaperien myynti on vastaavasti
mahdollista, jos hallussasi olevan sisapii-
rintiedon voidaan perustellusti olettaa ole-
van arvopaperin arvon kannalta selke&sti
mydnteista.

Kyseinen tieto voi sindnsa olla sisépiirintietoa mut-
ta sisapiirintiedon kéyttamisen tai hyGtymistarkoi-
tuksen edellytys ei kyseisissa tilanteissa tayty. Muis-
ta kuitenkin, ettd markkinat saattavat reagoida hal-
lussasi olevaan ja myéhemmin julkistettavaan sisé-
piiritietoon toisin kuin miten sind sen esimerkiksi
yhtidsi asiat mahdollisesti syvéllisemmin tuntevana
arvioit. Turvaudu kyseiseen mahdollisuuteen siten
vain poikkeuksellisesti ja silloin, kun olet tiedon
vaikutuksesta arvopaperin hintaan riittdvan varma.

10. Arvopaperien ostaminen, myyminen ja
merkitseminen ovat mahdollisia, jos tiedat
litketoimen toisella osapuolella olevan hal-
lussaan saman sisapiirintiedon kuin sinul-
la.

Muista kuitenkin, ettet voi ilmaista kaupan vasta-
puolelle hallussasi olevaa sisépiirintietoa ilman hy-
vaksyttavaa syyta.
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Kaupankayntiohjelma (esimerkki)

Sitoudun ostamaan yhtion X osakkeita yhtion seu-
raavien kahden osavuosikatsauksen julkistamisen
jalkeen. Arvopaperinvilittdjd Y toteuttaa ostot osa-
vuosikatsauksen julkistamista seuraavan kahden
viikon aikana niin, ett4d kummankin osavuosikatsa-
uksen julkistamisen jalkeen osakkeita ostetaan 500
kappaletta. Osakkeet ostetaan enintéddn hintaan x
euroa kappale.

Minulla on kaupankéyntiohjelman allekirjoitushet-
kelld sisépiirintietoa hallussa ainoastaan hankkeesta
Z, jonka julkistamisen tai raukeamisen jalkeen ta-

® I\ RAHOITUSTARKASTUS
4 FINANSINSPEKTIONEN
//' FINANCIAL SUPERVISION

Sy
Markkinat, puhelin 010 831 5372

Markkinat

3/2007

ma ohjelma annetaan arvopaperinvélittaja Y:n to-
teutettavaksi ohjelman ehtojen mukaisesti. Ohjel-
man ehtoihin ei tulla tekemdan myo6hempi&d muu-
toksia ja arvopaperinvalittdja toteuttaa ohjelman
itsendisesti.

Tast4 kaupankéyntiohjelmasta on annettu jaljennos
yhtion sisépiirivastaavan sdilytettavaksi.

Allekirjoitus ja paivamaara



