TARJOUSASIAKIRJA 16.6.2005
Novator Finland Oy:n
[Novator Finland Oy logo]
julkinen ostotarjous kaikista Saunalahti Group Oyj:n

osakkeista ja optio-oikeuksista

Novator Finland Oy (“Ostotarjouksen tekija” tai “Novator”), joka on Suomen lain mukaan perustettu osakeyhtid,
tarjoutuu hankkimaan arvopaperimarkkinalain (495/1989 muutoksineen) (“AML”) mukaisesti kaikki Saunalahti
Group Oyj:n (“Yhtid” tai “Saunalahti”) osakkeet kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,05 euroa, jotka eivét vield
ole sen omistuksessa (“Osakkeet” tai yksittdin “Osake”), ja optio-oikeudet (“Optio-oikeudet”) (“Ostotarjous”).

Novator omistaa tdlld hetkelld 42 364 649 Saunalahden osaketta, miké vastaa noin 30,87 prosenttia Saunalahden
osakepéddomasta ja noin 30,87 prosenttia osakkeiden tuottamasta danimaarasta.

Saunalahti on Suomen lain mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet sekd vuoden 2003 A-sarjan
optio-oikeudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena Helsingin Porssi Oy:ssd (“Helsingin Porssi”).

Tarjottava vastike jokaisesta Saunalahden osakkeesta (“Osakkeen Tarjoushinta”), jonka osalta Ostotarjous on
patevisti hyviksytty, on 2,05 euroa kéteisend. Tarjottava vastike (i) jokaisesta vuoden 2002 A-sarjan optio-
oikeudesta (“2002A Optio-oikeudet”), jonka osalta Ostotarjous on patevisti hyvéksytty, on 1,27 euroa kéteisend,
(ii) jokaisesta vuoden 2002 B-sarjan optio-oikeudesta (“2002B Optio-oikeudet™), jonka osalta Ostotarjous on
patevisti hyvéksytty, on 1,27 euroa kéteisend, (iii) jokaisesta vuoden 2002 C-sarjan optio-oikeudesta (“2002C
Optio-oikeudet”), jonka osalta Ostotarjous on pétevésti hyvaksytty, on 1,27 euroa kéteisend, (iv) jokaisesta
vuoden 2003 A-sarjan optio-oikeudesta (“2003A Optio-oikeudet”), jonka osalta Ostotarjous on pétevasti
hyviksytty, on 1,49 euroa kiteisend, ja (v) jokaisesta vuoden 2003 B-sarjan optio-oikeudesta (“2003B Optio-
oikeudet”), jonka osalta Ostotarjous on patevasti hyvaksytty, on 1,56 euroa kéteisend (yhdessd “Optio-oikeuden
Tarjoushinta”).

Ostotarjouksen hyviksymisaika (“Ostotarjousaika”) alkaa 17.6.2005 klo 9.00 ja paittyy 1.7.2005 klo 16.00, ellei
Ostotarjousaikaa jatketa tai keskeytetd. Osakkeenomistaja tai optionhaltija voi peruuttaa Osakkeiden tai Optio-
oikeuksien osalta tekeménsd Ostotarjouksen hyviksymisen milloin tahansa ennen Ostotarjousajan tai jatketun
Ostotarjousajan paattymistd. Katso kappale “Ostotarjouksen ehdot”.

Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksend on tdmédn tarjousasiakirjan (“Tarjousasiakirja”) kappaleessa
“Ostotarjouksen ehdot—Ostotarjouksen toteuttamisen edellytykset” kuvattujen edellytysten tdyttyminen.
Ostotarjouksen tekijd pidattdd itsellidn oikeuden luopua mistd tahansa Ostotarjouksen toteuttamisen
edellytyksesti tai peruuttaa Ostotarjous kappaleen “Ostotarjouksen ehdot” mukaisesti.

Talla etusivulla kerrotut tiedot tulee lukea yhdessd muualla tisséd Tarjousasiakirjassa, erityisesti kappaleessa
“Ostotarjouksen ehdot”, esitettyjen tarkempien tietojen kanssa.

Ostotarjousta ei tehdd eikd Osakkeita ja Optioita hyviksytd hankittavaksi keneltdkdan henkil6ltd tai kenenkdin
henkilon puolesta missddn sellaisessa valtiossa, jossa Ostotarjouksen tekeminen tai sen hyvédksyminen olisi
tdllaisen valtion arvopaperi- tai muiden lakien tai méirdysten vastaista tai edellyttdisi minkd&n muun kuin téssé
Tarjousasiakirjassa nimenomaisesti mainitun viranomaisen rekisterdintia tai hyvaksyntdd. Ostotarjousta ei tehda
suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa tai Japanissa eikd ndihin maihin, eikd
Tarjousasiakirjaa tai sithen liittyvid asiakirjoja tule lahettdd Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Australiaan tai Japaniin.

Ostotarjouksen jérjestdja

[Carnegie logo]



RAJOITUKSIA JA TARKEITA TIETOJA

Tédméd Tarjousasiakirja on laadittu Suomen lainsddddnndn, mukaan luettuna AML, sekd
Rahoitustarkastuksen médrdysten ja ohjeiden mukaisesti. Tarjousasiakirjaan ja Ostotarjoukseen sovelletaan
Suomen lakia ja kaikki Tarjousasiakirjasta johtuvat tai sithen liittyvit riitaisuudet ratkaistaan yksinomaan
suomalaisessa tuomioistuimessa.

Tamd Tarjousasiakirja on saatavilla suomen- ja englanninkielisend. Jos Tarjousasiakirjan
kieliversioiden vélilld on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Rahoitustarkastus on hyvidksynyt tdméidn suomenkielisen Tarjousasiakirjan. Rahoitustarkastus ei
kuitenkaan vastaa tdssd esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyvéksymispdéatoksen
diaarinumero on 8/252/2005.

Tarjousasiakirja on saatavilla suomen- ja englanninkielisend 17.6.2005 alkaen Carnegie Investment
Bank AB, Suomen sivukonttorissa, Eteldesplanadi 12, 00130 Helsinki, OMX wayssé, Fabianinkatu 14, 00130
Helsinki, ja sdhkdisesti osoitteessa www.carnegie.fi.

Ostotarjouksen tekija voi ostaa Yhtion osakkeita myos Helsingin Porssissd ennen Ostotarjousajan
paidttymistd hinnalla, joka ei ylitd Osakkeen 2,05 euron osakekohtaista Tarjoushintaa. Mahdollisista kaupoista
ilmoitetaan julkistamalla asiasta tiedote.

Ostotarjousta ei tehdd eikd Osakkeita ja Optioita hyvéksytd hankittavaksi keneltikddn henkilolta tai
kenenkddn henkilon puolesta missddn sellaisessa valtiossa, jossa Ostotarjouksen tekeminen tai sen
hyvéksyminen olisi téillaisen valtion arvopaperi- tai muiden lakien tai méadrdysten vastaista tai edellyttdisi
minkddn muun kuin tdssd Tarjousesitteessi nimenomaisesti mainitun viranomaisen rekisterdintid tai
hyvéksyntdd. Henkildiden, jotka hankkivat ja/tai saavat haltuunsa Tarjousasiakirjan, tulee huolellisesti tutustua
sanottuihin rajoituksiin ja hankkia kaikki tarpeelliset luvat, hyvéksynnét ja suostumukset. Ostotarjouksen tekijé
eivitkd Ostotarjouksen tekijin neuvonantajat vastaa milldin tavoin téllaisten henkildiden minkéinlaisista
sanottuja rajoituksia koskevista rikkomuksista. Kukaan (mukaan lukien tahot jotka hallinnoivat Osakkeita
osakkeenomistajan lukuun) joka aikoo toimittaa tdmén Tarjousasiakirjan tai sithen liittyvén asiakirjan mihin
tahansa valtioon Suomen ulkopuolella tulisi lukea tarkasti timi jakso “Rajoituksia ja tirkeiti tietoja” ennen
toimenpiteisiin ryhtymistd. Lait voivat rajoittaa timén asiakirjan levittdmistd muissa valtioissa kuin Suomessa,
minkd vuoksi henkildiden, joilla on timé asiakirja hallussaan, tulisi huolellisesti tutustua sanottuihin rajoituksiin.
Sanottujen rajoitusten noudattamatta jattiminen saattaa rikkoa téllaisten valtioiden arvopaperilakeja.

Ostotarjousta ei tehdd suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa tai Japanissa eikd
ndihin maihin, eikd Tarjousasiakirjaa tai sithen liittyvid asiakirjoja tule ldhettdd Yhdysvaltoihin, Kanadaan,
Australiaan tai Japaniin (kuten sdhkopostitse, postitse, telefaksitse, telexitse tai puhelimitse), eikd Ostotarjousta
ole mahdollista hyviksyéd néilld tavoin Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa tai Japanissa. Kopioita tdstd
Tarjousasiakirjasta tai sithen liittyvistd asiakirjoista ei postiteta tai muuten levitetd tai ldhetetd, eikd niitd saa
postittaa tai muuten levittdd tai lahettdd, Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Australiaan tai Japaniin tai tahoille, jotka
hallinnoivat Osakkeita yhdysvaltalaisen, kanadalaisen, australialaisen tai japanilaisen osakkeenomistajan lukuun,
eivdatkd henkildt, jotka vastaanottavat téllaisia asiakirjoja (mukaan lukien tahot jotka hallinnoivat Osakkeita
henkilon lukuun) saa levittéd tai 1&hettdd niitd Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Australiaan tai Japaniin taikka néistad
valtioista uhalla, ettd Ostotarjouksen hyvéksyntd on mitdton.

Téssd Tarjousasiakirjassa esitetyt Yhtiotd koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan
Yhtion 31.12.2004 piittyneeltd tilikaudelta julkistamaan tilinpdédtokseen, Yhtion 28.4.2005 julkistamaan
osavuosikatsaukseen 31.3.2005 péattyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta, Yhtion julkistamiin muihin
porssitiedotteisiin, kaupparekisterimerkintdihin ja muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Ostotarjouksen
tekijé ei ndin ollen vastaa milldén tavalla tdllaisista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittimistd
tdssd Tarjousasiakirjassa.

Tarjousasiakirjaa ei tdydennetd eikd paivitetd minkddn Yhtion tdmdn Tarjousasiakirjan padivdméadrin
jilkeen julkistaman taloudellisen informaation tai Yhtion julkistamien muiden pdrssitiedotteiden perusteella,
eikd Ostotarjouksen tekijd muutoinkaan tiedota erikseen téllaisen taloudellisen informaation tai muiden
porssitiedotteiden julkistamisesta, ellei pakottavasta lainsdddanndstd muuta johdu.



Térkeita piaivimaiarii

Alla on esitetty Ostotarjoukseen liittyvid tdrkeitd pdivamaidirid olettaen, ettei Ostotarjousaikaa ole
jatkettu tai keskeytetty Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti:

18.5.2005 Ostotarjouksen tekijan ilmoitus aikomuksestaan tehda
Ostotarjous

17.6.2005 Ostotarjousaika alkaa

1.7.2005 Ostotarjousaika paéttyy

arviolta 4.7.2005 Ostotarjouksen alustavan tuloksen ilmoittaminen

arviolta 6.7.2005 Ostotarjouksen lopullisen tuloksen ilmoittaminen

arviolta 14.7.2005 Osakkeen Tarjoushinnan ja Optio-oikeuden Tarjoushinnan

maksu

il



HALLITUKSEN VAKUUTUS

Ostotarjouksen tekija on laatinut tdmin Tarjousasiakirjan AML:n 6 luvun 3 §:n mukaisesti tdssd
kuvatun Ostotarjouksen tekemisté varten.

Ostotarjouksen tekijén ja sen konsernin emoyhtién Novator International Holding Ltd:n hallituksen
jésenten parhaan tiedon ja ymmaérryksen mukaan Tarjousasiakirjasta ei ole jétetty pois mitddn Ostotarjouksen
tekijan ja Novator International Holding Ltd:n hallituksen jasenten tiedossa olevaa Ostotarjouksen edullisuuden
arviointiin olennaisesti vaikuttavaa tietoa.

Kaikki Tarjousasiakirjassa esitettdvdat Yhtiotd koskevat tiedot perustuvat yksinomaan julkisesti
saatavilla oleviin tietoihin. Ostotarjouksen tekijd ja Novator International Holding Ltd. eivit niin ollen vastaa

téllaisista tiedoista milldan tavalla lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittimistd Tarjousasiakirjassa.

Helsingissi, 16.6.2005
Novator Finland Oy:n hallitus

Fredrik Danielsson

Konsernin emoyhtion Novator International Holding Ltd:n hallitus

Tomas Otto Hansson

Birgir Mar Ragnarsson

OSTOTARJOUKSEN TEKIJA JA SEN NEUVONANTAJAT
Ostotarjouksen tekija
Novator Finland Oy
c/o White & Case LLP

Eteldranta 14
00130 Helsinki

Jirjestiji ja Ostotarjouksen tekijin taloudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen yhteydessi
Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori
Eteldesplanadi 12
00130 Helsinki
Ostotarjouksen tekijin oikeudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen yhteydessi
White & Case LLP

Eteldranta 14
00130 Helsinki
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TAUSTA JA TAVOITTEET
Ostotarjouksen tausta

Novator on suomalainen osakeyhtid, joka kuuluu konserniin jonka emoyhtidé on Novator International
Holding Ltd. Novator International Holding Ltd. on viime kddessd Thor Bjorgolfssonin, islantilaisen sijoittajan
omistuksessa ja hallinnassa. Novator International Holding Ltd:114 on lukuisia sijoituksia telekommunikaatio- ja
rahoitusalalla seké lddketeollisuudessa Euroopassa (“Novator-konserni”’) sen kanssa yhteistoiminnassa toimivien
tahojen kanssa. Novator-konserni on viimeisten kahden vuoden aikana lisinnyt omistustaan eurooppalaisissa
telekommunikaatioalan yrityksissé ja on tdlld hetkelld suoraan sekd kokonaan ja/tai osittain omistamiensa ja
hallinnoimiensa yhtididen kautta huomattava omistaja bulgarialaisessa Bulgarian Telecommunication Company
AD:ssa (BTC) ja tsekkildisessi Ceske radiokomunikacessa (CRa). Novator-konsernilla on huomattavia
sijoituksia my0s rahoitusalalla ja ladketeollisuudessa, mukaan lukien islantilainen pankki Landsbanki Islands hf.,
islantilainen sijoitusyhtid Burdaras hf. sekéd terveydenhoitoalan Actavis hf. Thor Bjorgolfsson on hallituksen
puheenjohtaja Burdaras hf:ssé sekd Actavis hf:ssd. Liséksi hdn on pohjoismaisen pankkiiriliikkeen D. Carnegie
& Co. AB:n hallituksen jdsen.

Novator-konserni on etsinyt eurooppalaista perustaa Mobile Virtual Network Operator -kehityksessa
voidakseen hyotyd tulevasta numeroiden vapaasta siirrettdvyydestd. Novator International Holding Ltd:n
mielestd Saunalahti muodostaa tdmén perustan. Novator-konsernin késityksen mukaan Suomeen sijoittaminen
luo mahdollisuuden tulla maailman dynaamisimmille mobiilimarkkinoille. Saunalahti on yhtid, jolla on
kansainvélisen luokan teknologista tietotaitoa sekd telekommunikaatioalan markkinointiosaamista. Kahdessa
vuodessa Saunalahti on hankkinut ldhes 500 000 asiakasta ja Yhtiolld on vahvaa ndyttdd siitd, ettd pieni ja
kyvykds tekiji voi toimia haastajana alati muuttuvilla ja kilpailluilla markkinoilla.

Novator-konsernin ~ késityksen —mukaan Saunalahdella on mahdollisuus olla  keskeisend
yhteistyokumppanina rakennettacssa kansainvélistd teleoperaattoria. Lisdksi Saunalahdella on hyvd asema
silmdlld pitden telekommunikaatioalan mahdollisia rakennejérjestelyjd Suomessa. Ostotarjouksen tultua
toteutetuksi Novator-konserni aikoo etsid kasvun mahdollisuuksia, sekd suoraan ettd Saunalahden kautta, niin
rakentamalla kansainvilistd teleoperaattoria kuin myos osallistumalla mahdollisiin telekommunikaatioalan
rakennejirjestelyihin Suomessa.

Saunalahden hallitukselta pyydetty lausunto
Novator on 16.6.2005 pyytdnyt Saunalahden hallitukselta julkista lausuntoa Ostotarjouksesta ja

toimittanut Tarjousasiakirjan Saunalahden hallitukselle. Jos hallitus antaa lausunnon Ostotarjouksesta, se
liitetddn tdmén Tarjousasiakirjan liitteeksi D, kun se on annettu.



Saunalahden osakkeiden ja optio-oikeuksien kaupankiyntihinnat

Seuraavassa kaaviossa on esitetty Saunalahden osakkeen pditdskurssit ja kaupankdyntimédrilla
painotettu keskikurssi Helsingin Porssissd viimeisten 12 kuukauden ajalta ennen sitd pdivdd, jolloin
Ostotarjouksen tekijd ilmoitti aikomuksestaan tehdé Ostotarjous (“Ilmoitus™), eli 18.5.2004 ja 17.5.2005 viéliselta
ajalta.
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Saunalahden osakkeen pddtoskurssi ajanjaksolla 18.5.2004 - 17.5.2005

Tarjoushinta

Saunalahden osakkeen 12 kuukauden kaup ankdyntimaarilla painotettu keskikurssi 17.5.2005

Novator osti 18.5.2005 ennen Ilmoitusta yhteensd 30 814 236 Saunalahden osaketta hintaan 1,90 euroa
osakkeelta seuraavilta Yhtion osakkeenomistajilta: Auratum International S.A., Rausanne Oy, Auratum Oy,
Jarmo Malin ja Rauno Puolimatka. Liséksi Novator osti 16.6.2005 yhteensd 11 550 413 Saunalahden osaketta
hintaan 2,05 euroa osakkeelta Oy Herttadssd Ab:ltd ja Kai Mékelalta.

Keaton Industries Corp, Novator International Holding Ltd:n tytdryhtio, osti 3.5.2005 yhteensd
6 670 000 Saunalahden osaketta julkisessa kaupankdynnissi hintaan 1,47 euroa osakkeelta.

Burdaras hf. osti 8.2.2005, 9.2.2005 ja 10.2.2005 yhteensid 479 500 Saunalahden osaketta julkisessa
kaupankdynnissd hintaan 1,90 euroa osakkeelta. Burdaras hf. osti 3.3.2005 yhteensd 125 000 Saunalahden
osaketta julkisessa kaupankdynnissd hintaan 2,13 euroa osakkeelta sekd 7.3.2005 yhteensd 100 000 Saunalahden
osaketta julkisessa kaupankdynnissd hintaan 2,195 euroa osakkeelta. Burdaras hf. osti liséksi 22.3.2005 yhteenséd
6 000 000 Saunalahden osaketta julkisessa kaupankéynnissd hintaan 2,05 euroa osakkeelta. Novator-konsernin ja
sen kanssa yhteistoiminnassa toimivien tahojen hallinnoima Samson Global Holding Ltd. omistaa noin 19
prosenttia Burdaras hf:std. Novator-konsernin ja sen kanssa yhteistoiminnassa toimivien tahojen hallinnoimalla
Samson Holding ehf:lld on lisdksi noin 45 prosentin vdhemmistdosuus Landsbanki Islands hfissd, joka
vuorostaan omistaa noin 19 prosenttia Burdaras hf:std. Landsbanki Islands hf:n omistuksesta noin 55 prosenttia
ja Burdaras hf:n omistuksesta noin 62 prosenttia on muilla sijoittajilla Islannin porssissd. Rahoitustarkastus on
lausunnossaan (dnro 21/291/2005, 14.6.2005) katsonut, ettei Burdaras hf. sen saamien tietojen perusteella ole
AML:n 6 luvun 6 §:n 2 momentin 1)-kohdassa tarkoitetulla tavalla Novator International Holding Ltd:n
madrdysvallassa oleva yhteis6. Rahoitustarkastus ei ole kuitenkaan ottanut kantaa siihen toimiiko Burdaras hf.
AML:n 6 luvun 6 §:n 2 momentin 3)-kohdassa tarkoitetulla tavalla yksissd tuumin osakkeenomistajan kanssa
médrddvan vallan kayttdmiseksi yhtiossd. Tamén lisdksi Rahoitustarkastus on samassa lausunnossaan katsonut,
ettd Saunalahden 25.4.2005 antama tulosvaroitus muodostaa AML 6 luvun 7 §:ssd tarkoitetun muun erityisen
olosuhteen, jonka johdosta Burdaras hf:n ennen tulosvaroitusta Saunalahden osakkeista maksamia, Saunalahden
osakkeen painotettua keskikurssia korkeampia hintoja ei oteta huomioon maééritettdessd Saunalahden osakkeen
kiypéé hintaa mahdollisessa AML:n mukaisessa lunastusmenettelyssd. AML:n mukaisesta lunastusmenettelysti,
katso kappale “—AML:n mukainen lunastus”.



Seuraavassa kaaviossa on esitetty Saunalahden 2003A Optio-oikeuden péitoskurssit ja
kaupankéyntiméérilld painotettu keskikurssi Helsingin Porssissd Ilmoitusta edeltineeltd 2003A Optio-oikeuden
noteerausajalta, eli 1.12.2004 ja 17.5.2005 viliseltd ajalta.
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Saunalahden 2003 A option paitdskurssi ajanjaksolla 1.12.2004 - 17.5.2005

Tarjoushinta

Saunalahden 2003 A option kaup ankdyntiméarilld painotettu keskikurssi 17.5.2005

Ostotarjouksen tekija tai muut AML:n 6 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetut tahot eivét ole Ilmoitusta
edeltdneiden 12 kuukauden aikana hankkineet julkisessa kaupankiynnissd tai muutoinkaan Yhtion optio-
oikeuksia korkeampaan hintaan kuin Yhtién optio-oikeuksien kaupankidyntimiirilld painotettu keskihinta
sanottuna ajanjaksona.

Osakkeen Tarjoushinta ja Optio-oikeuden Tarjoushinta

Ostotarjouksen mukaisesti Ostotarjouksen tekiji tarjoaa jokaisesta Osakkeesta 2,05 euron
kateisvastikkeen, joka vastaa noin 24,2 prosentin preemiota verrattuna Yhtion osakkeen 1,65 euron
paatoskurssiin Helsingin Porssin paélistalla 17.5.2005 eli viimeisend pdivdnd ennen Ilmoitusta sekd noin 21,0
prosentin preemiota verrattuna Yhtion osakkeiden kaupankdyntiméérilld painotettuun 1,69 euron keskikurssiin
Helsingin Porssin péélistalla 12 kuukauden ajalta ennen IImoitusta.

Ostotarjouksen mukaisesti Ostotarjouksen tekijé tarjoaa jokaisesta 2002A Optio-oikeudesta 1,27 euron
kiteisvastikkeen, jokaisesta 2002B Optio-oikeudesta 1,27 euron kéteisvastikkeen, jokaisesta 2002C Optio-
oikeudesta 1,27 euron kéteisvastikkeen, jokaisesta 2003B Optio-oikeudesta 1,56 euron kéteisvastikkeen ja
jokaisesta 2003A Optio-oikeudesta 1,49 euron kiteisvastikkeen, joka vastaa noin 24,2 prosentin preemiota
verrattuna 2003A Optio-oikeuden viimeiseen saatavilla olevaan 1,20 euron pditdskurssiin Helsingin Porssissé
ennen [lmoitusta.

Saunalahden osakkeiden hankkiminen Ostotarjouksella on Novatorille strateginen sijoitus. Téstd
johtuen Novator on valmis maksamaan osakkeista preemion verrattuna juuri ennen Ilmoitusta Yhtion osakkeista
tarjottuun hintaan. Optio-oikeuden Tarjoushinta perustuu Osakkeen Tarjoushintaan, josta on véhennetty
osakekohtainen toteutushinta korjattuna 0,02 euron osingolla Saunalahden yhtiékokouksen 22.3.2005 tekemin
paitoksen mukaisesti pois lukien 2003A Optio-oikeus, jonka julkinen noteeraus Helsingin Porssissd alkoi
1.12.2004.

Ostotarjouksen rahoittaminen

Ostotarjouksen tekiji rahoittaa Ostotarjouksen osakkeenomistajiensa varoilla ja lainoilla
rahoituslaitoksilta. Rahoitusjérjestelyilld ei odoteta olevan vaikutusta Saunalahteen.



Novatorin omistus Yhtiossi

Tédmén Tarjousasiakirjan pdivimdirand Novator omistaa 42 364 649 Saunalahden osaketta, joka vastaa
noin 30,87 prosenttia Saunalahden osakepddomasta ja ddnimidrdstd. Lisdksi Novator-konsernin muut yhtiot
omistavat 6 670 000 Saunalahden osaketta, joka vastaa noin 4,86 prosenttia Saunalahden osakepddomasta ja
aanimaarasta.

Ostotarjouksen tekijd on tehnyt 18.5.2005 Ari Salmivuoren kokonaan omistaman Ajanta Oy:n kanssa
osakassopimuksen, jonka perusteella Ostotarjouksen tekijdlld on oikeus kdyttdd Ajanta Oy:n omistamien tai
hallinnoimien Saunalahden osakkeiden tuottamia dénioikeuksia. Ajanta Oy osti 16.6.2005 yhteensd 4 000 000
Saunalahden osaketta hintaan 2,05 euroa osakkeelta Oy Herttadssd Ab:ltd ja Kai Mékeldltd, minkd jilkeen
Ajanta Oy omistaa tai hallinnoi yhteensd 12 253 796 Saunalahden osaketta. Osakassopimuksen seurauksena
Ostotarjouksen tekijdn osuus Saunalahden #&&nimiérdstd, yhdessd Novator International Holding Ltd:n
méidrdysvallassa olevien yhteisdjen omistusten kanssa, nousee noin 44,66 prosenttiin. Lisdksi Ajanta Oy on
sitoutunut olemaan suoraan tai vélillisesti myyméttd tai muulla tavalla luovuttamatta omistamiaan Saunalahden
osakkeita, sekd Ajanta Oy:n omistaja Ari Salmivuori ettd Ajanta Oy ovat sitoutuneet olemaan hankkimatta
suoraan tai vélillisesti Saunalahden osakkeita 12 kuukauden aikana osakassopimuksen pdivimaaristi. Ajanta Oy
on myds myontinyt Novatorille etuosto-oikeuden (right of first refusal) hankkia sen omistamat Saunalahden
osakkeet. Tamé etuosto-oikeus alkaa vuoden kuluttua osakassopimuksen pdivaméadrastd. Osakassopimuksen
mukaan Ajanta Oy:114 on tavanmukainen myo6tdmyyntioikeus ja -velvollisuus Novatorin myydessid omistamiaan
Saunalahden osakkeita. Liséksi Ajanta Oy:1l4 on oikeus myydé osakkeensa (put option) Novatorille edellyttien,
ettd Saunalahden osakkeet on poistettu porssilistalta. Tdméd Ajanta Oy:n myyntioikeus alkaa 18 kuukauden
kuluttua osakassopimuksen pdivimaédristd ja lakkaa osakassopimuksen pédttyessd. Sopimus dédnioikeuden
kaytostd, etuosto-oikeudesta sekd mydtimyyntioikeudesta ja -velvollisuudesta on voimassa 36 kuukautta
osakassopimuksen paivaméaarasta.

Ajanta Oy osti 24.2.2005 yhteensd 1 399 820 Saunalahden osaketta julkisessa kaupankdynnissi hintaan
2,09 euroa osakkeelta. Rahoitustarkastus on lausunnossaan (21/291/2005, 14.6.2005) katsonut, ettd Ajanta Oy on
AML:n 6 luvun 6 §:n 2 momentin 3)-kohdassa tarkoitettu yhteiso, joka toimii yksissd tuumin osakkeenomistajan
kanssa madradvan vallan kayttamiseksi yhtiossd. Rahoitustarkastus on kuitenkin samassa lausunnossaan myds
katsonut, ettd Saunalahden 25.4.2005 antama tulosvaroitus muodostaa AML 6 luvun 7 §:ssd tarkoitetun muun
erityisen olosuhteen, jonka johdosta Ajanta Oy:n ennen tulosvaroitusta Saunalahden osakkeista maksamaa,
Saunalahden osakkeen painotettua keskikurssia korkeampaa hintaa ei oteta huomioon maédritettdessé
Saunalahden osakkeen kdypdé hintaa mahdollisessa AML:n mukaisessa lunastusmenettelyssa.

Osakkeenomistajat, jotka omistavat noin 2,77 prosenttia Yhtion osakkeista, ovat peruuttamattomasti
ilmoittaneet tukevansa Ostotarjousta edellytyksin, ettei Yhtion osakkeista esitetd kilpailevaa ostotarjousta, jonka
mukainen osakkeista maksettava osakekohtainen kéteisvastike on Osakkeen Tarjoushintaa korkeampi.

Novator ei omista Yhtion liikkeeseen laskemia optio-oikeuksia. Muut AML:n 6 luvun 6 §:n 2
momentissa tarkoitetut tahot eivdt myoskain omista Yhtion optio-oikeuksia.

Ostotarjouksen tekijan tarkoituksena on hankkia kaikki Yhtion Osakkeet ja Optio-oikeudet.
AML:n mukainen lunastus

AML:n 6 luvun 6 §:n mukaan osakkeenomistajan, jonka osuus ylittdd kaksi kolmasosaa (2/3) julkisen
kaupankdynnin kohteena olevan yhtion osakkeiden tuottamasta &&nimédrédstd, on tarjouduttava lunastamaan
loputkin yhtion liikkkeeseen laskemista osakkeista ja niihin osakeyhtidlain mukaan oikeuttavista arvopapereista.
AML:n 6 luvun 7 §:n mukaan lunastusvastikkeena on maksettava kiypé hinta.

Jos Ostotarjouksen tekijan d&niméddrd Yhtiossd Ostotarjouksen seurauksena tai muuten ylittdd kaksi
kolmasosaa (2/3) Yhtion kaikkien osakkeiden &animéérastd, Ostotarjouksen tekijd tulee tekeméidn
lunastustarjouksen kaikista lopuista Yhtion Osakkeista ja Optio-oikeuksista AML:n 6 luvun 6 §:n mukaisesti.

Jos Ostotarjouksen tekija paittdd korottaa Osakkeen Tarjoushintaa ja/tai Optio-oikeuden Tarjoushintaa
AML:n 6 luvun 6 §:n mukaisessa lunastusmenettelyssi, aiemmin Ostotarjouksen hyviksyneet osakkeenomistajat
ja Optio-oikeuksien haltijat ovat oikeutettuja vastaavaan korotukseen. Edelld mainitussa tapauksessa
Ostotarjouksen tekijd maksaa korotetun hinnan ja Osakkeen Tarjoushinnan ja/tai Optio-oikeuden Tarjoushinnan
vilisen erotuksen osakkeenomistajalle ja/tai optio-oikeuden haltijalle ennen lunastusmenettelyn paattymista.



Osakeyhtiolain mukainen lunastus

Osakeyhtidlain 14 luvun 19-21 §:n mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmén kuin yhdeksén
kymmenesosaa (9/10) yhtidon osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta &dnimédrdstd, on oikeus ja
velvollisuus lunastaa loput yhtion liikkeeseen laskemat osakkeet.

Jos Ostotarjouksen tekijd saa omistukseensa enemmain kuin yhdeksén kymmenesosaa (9/10) Yhtion
osakkeista ja osakkeiden tuottamasta ddnimédrastd, Ostotarjouksen tekijd aikoo aloittaa osakeyhtidlain edelld
mainittujen méadrdysten mukaisen vdhemmistoosakkeiden lunastusmenettelyn saadakseen omistukseensa kaikki
Yhtion Osakkeet. Ostotarjouksen tekijén tarkoituksena on, ettd Yhtio hakee osakkeidensa ja optio-oikeuksiensa
poistamista Helsingin Porssistd niin pian kuin se on kdytdnndssd mahdollista osakeyhtilain mukaisen
vahemmistoosakkeiden lunastusmenettelyn aloittamisen jilkeen.

Vaikutukset Saunalahden liiketoimintaan ja omaisuuteen

Ostotarjouksen toteuttamisella ei ole vélitontd vaikutusta Saunalahden liiketoimintaan ja omaisuuteen.

Saunalahden johdon ja tyontekijoiden asema tulevaisuudessa

Ostotarjouksen toteuttamisella ei ole suoraa vaikutusta Saunalahden johdon tai tyontekijéiden asemaan.

Novator ei ole tehnyt sopimuksia Saunalahden johdolle ja/tai hallitukselle Ostotarjouksen toteuttamisen
seurauksena myonnettavistd palkkioista tai muista eduista.



OSTOTARJOUKSEN EHDOT
Ostotarjouksen kohde

Ostotarjouksen tekijd tarjoutuu Ostotarjouksessa ostamaan kaikki Yhtion liikkkeeseen laskemat Osakkeet
ja Optio-oikeudet jdljempéana esitetyin ehdoin.

Mikali 2002A Optio-oikeuksien, 2002B Optio-oikeuksien, 2002C Optio-oikeuksien, 2003A Optio-
oikeuksien ja/tai 2003B Optio-oikeuksien haltijat merkitsevit uusia Yhtion osakkeita Optio-oikeuksien ehtojen
mukaisesti ennen Ostotarjousajan padttymistd, optionhaltijalla on Ostotarjousajan kuluessa oikeus hyvéksya
Ostotarjous optio-oikeuksien nojalla merkitsemiensd uusien Yhtion osakkeiden osalta sen jilkeen, kun uudet
Yhtion osakkeet on kirjattu merkitsijan arvo-osuustilille.

Tarjoushinta

Osakkeen Tarjoushinta on 2,05 euroa kiteisend jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on sen
ehtojen mukaisesti péatevisti hyviksytty eikd hyviksyntdd ole pétevisti peruutettu.

Optio-oikeuden Tarjoushinta on 1,27 euroa kiteisend jokaisesta 2002A Optio-oikeudesta, 1,27 euroa
kiteisend jokaisesta 2002B Optio-oikeudesta, 1,27 euroa kéiteisend jokaisesta 2002C Optio-oikeudesta, 1,49
euroa kéteisend jokaisesta 2003 A Optio-oikeudesta ja 1,56 euroa kéteisend jokaisesta 2003B Optio-oikeudesta,
joiden osalta Ostotarjous on sen chtojen mukaisesti pétevasti hyvéksytty eikd hyvdksyntdd ole pétevisti
peruutettu.

Jos Saunalahden yhtiokokous paéttad Ilmoituksen jélkeen jakaa osinkoa ja osingon tdsmiytyspédivd on
ennen Selvityspédivdd (mddritelty alla), Osakkeen Tarjoushinnasta vdhennetdin osakekohtaisen osingon maéra
kunkin osingonjaon osalta. Optio-oikeuksien Tarjoushintaa muutetaan vastaavasti.

Ostotarjouksen toteuttamisen edellytykset

Ostotarjouksen tekijdn velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ja ostaa Osakkeet ja Optio-oikeudet, joiden
osalta Ostotarjous on sen ehtojen mukaisesti patevisti hyviksytty eikd hyviksyntdd ole patevésti peruutettu, on
ehdollinen seuraavien edellytysten (“Toteuttamisedellytykset”) tayttymiselle sind paivand tai sithen pdivdin
mennessd, kun Ostotarjouksen mukaiset Osakkeiden ja  Optio-oikeuksien kaupat toteutetaan
(“Taytantdonpanopdiva”), tai, sikéli kuin sallittua, sille ettd Ostotarjouksen tekijd on Tadytdntdonpanopdivana tai
sithen pdivdan mennesséd luopunut vaatimasta Toteuttamisedellytysten tdyttymista:

(1) Ostotarjous on patevisti hyvaksytty eikd hyvidksyntdd ole pétevésti peruutettu Ostotarjouksen
ehtojen mukaisesti niiden Osakkeiden osalta, jotka edustavat yli kahta kolmasosaa (2/3) Yhtion
osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta d&niméérdstd (osakeomistuksen laimentuminen
huomioituna);

(i1) Ostotarjouksen tekijille on annettu mahdollisuus tehdé ns. due diligence -tarkastus Saunalahdesta
ja sen liiketoiminnasta, eikd Ostotarjouksen tekijd tdssd tarkastuksessa tai muutoin ole saanut
selville seikkoja tai asioita, joilla kokonaisuutena arvioiden voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Saunalahden arvoon tai taloudelliseen asemaan;

(1i1) Kaikki viranomaishyviksynnit tai muut luvat, jotka lainsddddnnén mukaan tai viranomaisten
vaatimuksesta on saatava ennen Ostotarjouksen toteuttamista, on saatu, ja téllaisissa
hyvéksynndissd tai luvissa mahdollisesti asetettavat olennaiset ehdot ovat Tarjouksentekijin
hyvaksyttavissa;

@iv) Tarjouksentekijdlle rahoituslaitosten lupaama lainarahoitus Tarjouksen toteuttamiseksi on edelleen
Tarjouksentekijan kaytettédvissi; ja

%) Ostotarjouksen tekiji ei ole Ilmoituksen antamispdivdn jélkeen saanut tietoonsa mitddn
tosiseikkoja tai olosuhteita, jotka ovat johtaneet tai todenndkdisesti johtavat Olennaiseen
haitalliseen muutokseen (maéiritelty alla) taikka jotka ovat muodostaneet tai todennikoisesti
muodostavat Olennaisen haitallisen muutoksen.

“Olennainen haitallinen muutos” tarkoittaa mitd tahansa olennaista haitallista muutosta Saunalahteen
ja/tai sen tytdryhtididen liiketoimintaan, organisaatioon, varoihin, taloudelliseen asemaan tai tulokseen



kokonaisuutena arvioiden, taikka Saunalahden ja/tai sen tytiryhtididen olennaista osaa tai varoja koskevia
divestointeja tai uudelleenjirjestelyjd taikka muita tavanomaiseen liiketoimintaan sisdltyméttomid olennaisia
toimenpiteitd tai toimintasuunnitelmia.

Ostotarjouksen tekijad pidattdd itsellddn oikeuden luopua misti tahansa Toteuttamisedellytyksestd, joka
ei ole tayttynyt.

Jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Ostotarjouksen tekijd on luopunut vaatimasta
niiden tdyttymistd viimeistddn Téaytdntoonpanopdivand, Ostotarjouksen tekijd toteuttaa Ostotarjouksen sen
ehtojen mukaisesti hankkimalla ja maksamalla Osakkeet ja Optio-oikeudet, joiden osalta Ostotarjous on
patevisti hyviaksytty eikd hyvéiksyntdd ole patevisti peruutettu. Jos Toteuttamisedellytykset eivit ole tdyttyneet
tai niiden tayttymistd koskevasta vaatimuksesta ei ole luovuttu edelld mainitun mukaisesti, Ostotarjouksen tekija
voi jatkaa Ostotarjousaikaa kappaleen “—Ostotarjousaika” mukaisesti.

Ilmoitus ja hyvitysmenettely

Ostotarjouksen hyviksyneet Saunalahden osakkeenomistajat tai Saunalahden optionhaltijat eivét
Ostotarjousajan pédtyttyd voi peruuttaa Ostotarjouksen hyviksymistddn, vaikka edelli kappaleessa
“—Ostotarjouksen toteuttamisen edellytykset” kuvattu Ostotarjouksen Toteuttamisedellytys (i) ei tdyttyisikdan.
Jos Ostotarjouksen tekijd padttad toteuttaa Ostotarjouksen, vaikka kappaleessa “—Ostotarjouksen toteuttamisen
edellytykset” kuvattu Ostotarjouksen Toteuttamisedellytys (i) ei ole tayttynyt, Ostotarjouksen tekijd sitoutuu
AML:n 6 luvun 5 §:n mukaisesti ilmoittamaan Ostotarjouksen hyvéksyneille Saunalahden osakkeenomistajille
tai optionhaltijoille 12 kuukauden kuluessa Ostotarjousajan pédttymisestd Saunalahden osakkeista tai optio-
oikeuksista mahdollisesti maksamansa tai saamansa Ostotarjouksessa maksettua hintaa korkeamman hinnan ja
maksamaan tdmén korkeamman hinnan ja Osakkeen Tarjoushinnan tai Optio-oikeuden Tarjoushinnan vélisen
erotuksen osakkeenomistajille tai optionhaltijoille, jotka ovat hyviksyneet Ostotarjouksen. Jos Ostotarjouksen
tekija kuitenkin pédttdd olla toteuttamatta Ostotarjousta, Ostotarjouksen tekijidn ilmoitus- ja hyvitysvelvollisuus
raukeaa eikd siten velvoita Ostotarjouksen tekijéa.

Ostotarjousaika

Ostotarjousaika alkaa 17.6.2005 klo 9.00 ja péattyy 1.7.2005 klo 16.00, ellei Ostotarjousaikaa jatketa tai
keskeytetd alla esitetyn mukaisesti.

Ostotarjouksen tekija voi jatkaa Ostotarjousaikaa myOhemmin maédriteltdvan ajan, kunnes
Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai niistd on luovuttu Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Ostotarjousajan
enimmadispituus on kolme (3) kuukautta. Jos Toteuttamisedellytykset ovat kuitenkin tdyttymatta
Rahoitustarkastuksen standardissa 5.2c tarkoitetusta erityisesti esteestd johtuen, Ostotarjouksen tekijd voi jatkaa
Ostotarjousaikaa siihen saakka, kunnes este on poistunut. Ostotarjouksen tekijd pidéttda itsellddn oikeuden jatkaa
Ostotarjousaikaa ilmoittamalla siitd viimeistddn Ostotarjousajan pédttymistd seuraavana ensimmdisend (1.)
pankkipéivina. Jos Ostotarjouksen tekija jatkaa Ostotarjousaikaa, Ostotarjousaika paéttyy Ostotarjouksen tekijan
asettamana uutena péittymisajankohtana, ellei jatkettua Ostotarjousaikaa keskeytetd alla esitetyn mukaisesti.

Ostotarjouksen tekija voi keskeyttdd Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan, jos kaikki
Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Ostotarjouksen tekijd on luopunut vaatimasta niiden tdyttymista
ennen Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan paattymistd. Ostotarjousaika on kuitenkin vahintdéan kaksi (2)
viikkoa. Ostotarjouksen tekijan keskeyttdessd Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan Ostotarjouksen tekija
ilmoittaa sitd koskevasta paidtoksestddn mahdollisimman pian sen jidlkeen, kun pddtds on tehty, ja joka
tapauksessa viimeistddn viisi (5) pankkipdivdd ennen Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan
keskeyttdmisestd johtuvaa Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan pdittymistd. Jos Ostotarjouksen tekijé
keskeyttdd Ostotarjousajan tai jatketun Ostotarjousajan, Ostotarjousaika tai jatkettu Ostotarjousaika paéttyy
Ostotarjouksen tekijan ilmoittamana aikaisempana ajankohtana.

Ostotarjouksen tekijin oikeus peruuttaa Ostotarjous

Ostotarjouksen tekijdlldi on oikeus peruuttaa Ostotarjous milloin tahansa Ostotarjousaikana tai
jatkettuna Ostotarjousaikana siitd julkisesti ilmoittamalla, mikédli ilmenee seikkoja, joiden seurauksena on
mahdollista, ettd jokin kappaleessa “—Ostotarjouksen toteuttamisen edellytykset” kuvatuista Ostotarjouksen
Toteuttamisedellytyksistd (ii)-(v) jaa toteutumatta.



Ostotarjouksen hyviksymismenettely

Ostotarjouksen tekijd on antanut Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttorille (“Carnegie”)
toimeksiannon toteuttaa Ostotarjouksen yhteydessd tehtivit kaupat niiden Osakkeiden ja Optio-oikeuksien
osalta, joiden osalta Ostotarjous on patevisti hyvéksytty eikd hyvéiksyntda ole patevisti peruutettu.

Osakkeet

Suomalaiset tilinhoitajayhteisot ldhettdvat asiakkainaan oleville Yhtion osakasluetteloon merkityille
osakkeenomistajille ilmoituksen Ostotarjouksesta, siithen liittyvét ohjeet sekd hyvéiksymislomakkeen, jos téstd on
sovittu osakkeenomistajan ja hénen tilinhoitajayhteisonsd vélillda tai muutoin. Hyvéksymislomakkeita on
saatavilla my6s Carnegielta (Eteldesplanadi 12, 00130 Helsinki) ja sdhkdisesti osoitteesta www.carnegie.fi.

Niiden Yhtion osakkeenomistajien, joiden osakkeet on hallintarekisterity ja jotka haluavat hyviksya
Ostotarjouksen, tulee antaa hyviksymisensé hallintarekister6innin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Pantattujen osakkeiden osalta Ostotarjouksen hyvidksyminen edellyttdd pantinhaltijan suostumusta.
Suostumuksen hankkiminen on Yhtién kyseisen osakkeenomistajan vastuulla.

Yhtion osakkeenomistajan, joka on merkitty Yhtion osakasluetteloon ja joka haluaa hyviksya
Ostotarjouksen, tulee tdyttdd, allekirjoittaa ja palauttaa hyviksymislomake arvo-osuustilidén hoitavalle
tilinhoitajayhteisdlle sen antamien ohjeiden mukaisesti tai, jos kyseinen tilinhoitajayhteisd ei vastaanota
hyvéksymislomakkeita, Carnegielle. Hyvédksymislomake tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan
Ostotarjousajan tai, jos Ostotarjousaikaa on jatkettu, jatketun Ostotarjousajan kuluessa huomioiden kuitenkin
tilinhoitajayhteison antamat ohjeet. Osakkeenomistaja toimittaa hyvaksymislomakkeen haluamallaan tavalla
omalla vastuullaan ja hyviksymislomake katsotaan toimitetuksi vasta, kun tilinhoitajayhteiso tai Carnegie on sen
todellisuudessa vastaanottanut.

Hyviaksymaélld Ostotarjouksen Yhtion osakkeenomistajat valtuuttavat Carnegien tai arvo-osuustilidin
hoitavan tilinhoitajayhteison myymaéain Osakkeet Ostotarjouksen tekijdlle Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.

Osakkeenomistaja voi hyviksyd Ostotarjouksen ainoastaan ehdoitta ja kaikkien omistamiensa samalla
arvo-osuustililld olevien Osakkeiden osalta ottaen kuitenkin huomioon oikeus peruuttaa Ostotarjouksen
hyviksyminen Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Ostotarjouksen tekijalld on oikeus hyldtd vain osaa
osakkeenomistajan omistamia ja samalla arvo-osuustililld olevia Osakkeita koskeva hyvaksynta.

Osakkeenomistaja, joka on Ostotarjouksen ehtojen mukaan péatevasti hyviaksynyt Ostotarjouksen eikd
ole pitevasti peruuttanut hyvaksyntddnsa, ei saa myydd tai muutoin maaratd niistd Osakkeista, joiden osalta
Ostotarjous on hyvéksytty. Osakkeita koskeva luovutusrajoitus kirjataan asianomaiselle arvo-osuustilille sen
jilkeen, kun Osakkeenomistaja on toimittanut hyvéksymislomakkeen. Jos Ostotarjousta ei toteuteta tai
osakkeenomistaja peruuttaa pdtevisti hyvédksyntdnsd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, Osakkeita koskeva
luovutusrajoitus poistetaan mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipdivdn kuluessa siitd, kun
Ostotarjouksesta luopumisesta on ilmoitettu tai Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on
vastaanotettu.

Optio-oikeudet

Suomalaiset tilinhoitajayhteisot 1dhettdvét asiakkainaan oleville optionhaltijoille ilmoituksen
Ostotarjouksesta seka siihen liittyvit ohjeet ja hyviaksymislomakkeen, jos tistd on sovittu optionhaltijan ja hidnen
tilinhoitajayhteisonsa valilla tai muutoin. Hyvéksymislomakkeita on saatavilla myds Carnegielta (Eteldesplanadi
12, 00130 Helsinki) ja sdhkoisesti osoitteesta www.carnegie.fi.

Niiden Yhtidon optionhaltijoiden, joiden Optio-oikeudet on hallintarekisterdity ja jotka haluavat
hyvéksyd Ostotarjouksen, tulee antaa hyvédksymisensd hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Pantattujen  Optio-oikeuksien osalta Ostotarjouksen hyviksyminen edellyttdd pantinhaltijan
suostumusta. Suostumuksen hankkiminen on Yhtion kyseisen optionhaltijan vastuulla.



Optionhaltija, joka on merkitty optionhaltijoiden luetteloon ja joka haluaa hyvéksyéd Ostotarjouksen,
tulee tiyttdd, allekirjoittaa ja palauttaa hyviksymislomake arvo-osuustilidéin hoitavalle tilinhoitajayhteisolle sen
antamien ohjeiden mukaisesti tai, jos kyseinen tilinhoitajayhteisd ei vastaanota hyviksymislomakkeita,
Carnegielle. Hyvidksymislomake tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan Ostotarjousajan tai, jos
Ostotarjousaikaa on jatkettu, jatketun Ostotarjousajan kuluessa huomioiden kuitenkin tilinhoitajayhteison
antamat ohjeet. Optionhaltija toimittaa hyvéksymislomakkeen haluamallaan tavalla omalla vastuullaan ja
hyvaksymislomake katsotaan toimitetuksi vasta, kun tilinhoitajayhteisd tai Carnegie on sen todellisuudessa
vastaanottanut.

Hyvidksymailld Ostotarjouksen optionhaltija valtuuttaa Carnegien tai arvo-osuustilidin hoitavan
tilinhoitajayhteison myymaéan Optio-oikeudet Ostotarjouksen tekijille Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.

Optionhaltija voi hyvéksyé Ostotarjouksen ainoastaan ehdoitta ja kaikkien omistamiensa samalla arvo-
osuustililld olevien samaan optiosarjaan kuuluvien Optio-oikeuksien osalta ottaen kuitenkin huomioon oikeus
peruuttaa Ostotarjouksen hyvidksyminen Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti. Ostotarjouksen tekijdlla on oikeus
hyldtd vain osaa optionhaltijan omistamia ja samalla arvo-osuustililld olevia Optio-oikeuksia koskeva
hyvéksynta.

Optionhaltija, joka on Ostotarjouksen ehtojen mukaan pdtevasti hyvdksynyt Ostotarjouksen eikd ole
patevisti peruuttanut hyvéksyntidnsd, ei saa myyda tai muutoin méératd niistd Optio-oikeuksista, joiden osalta
Ostotarjous on hyviaksytty. Optio-oikeuksia koskeva luovutusrajoitus kirjataan asianomaiselle arvo-osuustilille
sen jidlkeen, kun optionhaltija on toimittanut hyviksymislomakkeen. Jos Ostotarjousta ei toteuteta tai
optionhaltija peruuttaa patevisti hyviksynténséd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, poistetaan luovutusrajoitus
mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipdivan kuluessa siitd, kun Ostotarjouksesta luopumisesta on
ilmoitettu tai Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on vastaanotettu.

Ostotarjouksen hyviiksymisen peruuttaminen

Osakkeiden ja Optio-oikeuksien osalta Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti pétevésti tehty
Ostotarjouksen hyviksyminen voidaan peruuttaa milloin tahansa ennen Ostotarjousajan, tai jos Ostotarjousaikaa
on jatkettu, ennen jatketun Ostotarjousajan paattymistd.

Ostotarjouksen hyviksymisen peruuttaminen pétevésti edellyttis, ettd kirjallinen peruuttamisilmoitus
toimitetaan sille tilinhoitajayhteisdlle, jolle alkuperdinen Ostotarjouksen hyvéksymisilmoitus toimitettiin. Jos
Osakkeita ja/tai  Optio-oikeuksia koskeva hyvdksymislomake on toimitettu Carnegielle, my0s
peruuttamisilmoitus pitdd toimittaa Carnegielle. Jos kyseessd on hallintarekisterdinti, osakkeenomistajan tai
optionhaltijan tulee kehottaa hallintarekisterdinnin hoitajaa toimittamaan peruuttamisilmoitus.

Osakkeenomistajalla tai optionhaltijalla on milloin tahansa ennen Ostotarjousajan tai, jos
Ostotarjousaikaa on jatkettu, ennen jatketun Ostotarjousajan paédttymistd oikeus hyvéksyé Ostotarjous uudelleen
kappaleessa “—Ostotarjouksen hyviksymismenettely” kuvattua hyviksymismenettelyd noudattaen.

Arvo-osuustilid hoitava tilinhoitajayhteisd tai hallintarekisterinnin hoitaja voi perid peruuttamisesta
aiheutuvan maksun oman hinnastonsa mukaisesti.

Ostotarjouksen tuloksen ilmoittaminen

Ostotarjouksen tekijd ilmoittaa Ostotarjouksen alustavan tuloksen arviolta ensimmaéisend (1.) ja
lopullisen tuloksen arviolta kolmantena (3.) Ostotarjousajan, tai jos Ostotarjousaikaa on jatkettu tai se on
keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn Ostotarjousajan pédttymistd seuraavana pankkipdivini. Lopullista tulosta
koskevassa ilmoituksessa vahvistetaan (i) niiden Osakkeiden ja Optio-oikeuksien prosenttiméird, joiden osalta
Ostotarjous on patevisti hyvéksytty eikd hyviksyntda ole patevisti peruutettu, seka (ii) toteutetaanko Ostotarjous
tai jatketaanko Ostotarjousaikaa. [lmoitus Ostotarjousajan keskeyttdmistd koskevasta paatoksestd annetaan edelld
kappaleessa “—Ostotarjousaika” kuvatulla tavalla.

Maksuehdot ja selvitys
Osakkeiden ja Optio-oikeuksien, joiden osalta Ostotarjous on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti

patevisti hyvéksytty eikd hyvéksyntid ole patevésti peruutettu, kauppa toteutetaan Taytdntoonpanopéivand, joka
on arviolta kuudes (6.) Ostotarjousajan, tai jos Ostotarjousaikaa on jatkettu tai se on keskeytetty, jatketun tai



keskeytetyn Ostotarjousajan pédéttymistd seuraava pankkipdiva. Osakkeiden ja 2003A Optio-oikeuksien myynti
ja osto tapahtuu Helsingin Porssissd. Listaamattomien 2002A, 2002B, 2002C ja 2003B Optio-oikeuksien myynti
ja osto toteutetaan erillisind pdrssin ulkopuolisina kauppoina.

Kaupat selvitetddn arviolta kolmantena (3.) Téytintdonpanopdivdd seuraavana pankkipdivand
(“Selvityspdivd”). Osakkeiden ja Optio-oikeuden Tarjoushinta maksetaan Selvityspdivdnd osakkeenomistajan
ja/tai optionhaltijan arvo-osuustilin hoitotilille tai niiden osakkeenomistajien ja optionhaltijoiden osalta, joiden
omistus on hallintarekisterdity, hyviksymisilmoituksessa maéritellylle pankkitilille. Mikéli osakkeenomistajan
tai optionhaltijan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin hdnen arvo-osuustilinsd, Osakkeen Tarjoushinta tai Optio-
oikeuden Tarjoushinta maksetaan osakkeenomistajan tai optionhaltijan pankkitilille rahalaitosten vilisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti siten, ettd se on osakkeenomistajan tai optionhaltijan pankkitililld arviolta
viimeistadn kaksi (2) pankkipdivdd myohemmin.

Ostotarjouksen tekijé pidattdd itselldén oikeuden lykétd Osakkeen Tarjoushinnan ja Optio-oikeuden
Tarjoushinnan maksamista, mikéli suoritus estyy tai keskeytyy force majeure -tilanteen vuoksi. Ostotarjouksen
tekijé suorittaa maksun kuitenkin heti, kun suorituksen estdva tai keskeyttivd force majeure -tilanne on ratkaistu.

Omistusoikeuden siirtyminen

Omistusoikeus Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin, joiden osalta Ostotarjous on patevisti hyviksytty,
siirtyy Ostotarjouksen tekijille Osakkeen Tarjoushinnan tai Optio-oikeuden Tarjoushinnan maksamista vastaan.

Varainsiirtovero ja muut maksut

Ostotarjouksen tekija maksaa Osakkeiden ja Optio-oikeuksien myynnin yhteydessd mahdollisesti
Suomessa perittidvén varainsiirtoveron. Katso “Verotus”.

Kukin osakkeenomistaja tai optionhaltija vastaa maksuista, jotka tilinhoitajayhteisd osakkeenomistajan
tai optionhaltijan kanssa tekeménsd sopimuksen perusteella mahdollisesti perii mahdollisten arvo-
osuusjarjestelmidn siirtimattomien Osakkeiden tai Optioiden siirrosta arvo-osuusjirjestelmiin seké
tilinhoitajayhteisdjen, omaisuudenhoitajien, hallintarekisterdinnin hoitajien tai muiden tahojen veloittamista
vakuuksien vapauttamiseen tai mahdollisten muiden Osakkeiden tai Optio-oikeuksien myynnin estdvien
rajoitusten poistamiseen liittyvistd palkkioista sekd palkkioista, jotka liittyvdt osakkeenomistajan tai
optionhaltijan tekeméan hyvéksynnin peruuttamiseen kappaleen “—Ostotarjouksen hyviksymisen peruuttaminen”
mukaisesti.

Ostotarjouksen tekijd vastaa muista tavanomaisista kuluista, jotka aiheutuvat Ostotarjouksen
edellyttdmistd arvo-osuuskirjauksista, Ostotarjouksen mukaisten Osakkeita ja Optio-oikeuksia koskevien
kauppojen toteuttamisesta tai Osakkeen Tarjoushinnan tai Optio-oikeuden Tarjoushinnan maksamisesta.

Muut asiat
Ostotarjouksen tekija paattad kaikista muista Ostotarjoukseen liittyvistd asioista.

Ostotarjousta ei tehdd eikd Osakkeita ja Optioita hyvéksytd hankittavaksi keneltdkddn henkilolti tai
kenenkddn henkilon puolesta missddn sellaisessa valtiossa, jossa Ostotarjouksen tekeminen tai sen
hyvéksyminen olisi tillaisen valtion arvopaperi- tai muiden lakien tai médirdysten vastaista tai edellyttdisi
mink#in muun kuin tdssd Tarjousasiakirjassa nimenomaisesti mainitun viranomaisen rekisterdintid tai
hyvéksyntdd. Ostotarjousta ei tehdd suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa, Kanadassa, Australiassa tai Japanissa
eikd ndihin maihin, eikd Tarjousasiakirjaa tai siihen liittyvid asiakirjoja tule 1dhettdd Yhdysvaltoihin, Kanadaan,
Australiaan tai Japaniin.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu timdn Listalleottoesitteen pdivamddrdnd Suomessa voimassa olevaan
verolainsddddntoon ja vallitsevaan verotuskdytdntoon. Muutokset verolainsddddnnossd saattavat vaikuttaa
verotukseen myés takautuvasti. Tédssd yhteenvedossa selvitetddn ainoastaan yleiselld tasolla erditd osakkeiden ja
optio-oikeuksien verotukseen liittyvid kysymyksid Suomen lainsddddnnon kannalta. Yhteenveto ei ole tyhjentdvi
eikd siind ei ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen verolainsddddntod.

Seuraavassa ei kdsitelld osakkeenomistajien eikd optionhaltijoiden erityisid veroseuraamuksia, jotka
liittyvdt muun muassa liiketoimintaa harjoittamattomiin yhtiéihin, verovapaisiin yhteiséihin, avoimiin tai
kommandiittiyhtioihin, muihin yhteisoihin kuin osakeyhtioihin tai optio-oikeuksien kdiyttdmiseen hankkimalla
kohdeosakkeet. Yhteenvedossa ei myoskddn selvitetd perinto- ja lahjaveroseuraamuksia. Osakkeiden ja Optio-
oikeuksien haltijoita kehotetaan asuinmaastaan riippumatta kéddntymddn Ostotarjoukseen, Osakkeisiin tai Optio-
oikeuksiin liittyen oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoja niihin liittyvistd Suomen ja
mahdollisista muiden maiden veroseuraamuksista.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin.
Yleisesti verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan ja nettovarallisuudestaan.
Rajoitetusti  verovelvollisia verotetaan vain Suomesta saadusta tulosta ja Suomessa sijaitsevasta
nettovarallisuudesta. Rajoitetusti verovelvollisten verotettavaan nettovarallisuuteen ei kuitenkaan lasketa mukaan
suomalaisten osakeyhtididen osakkeita, elleivédt ne ole asunto-osakeyhtidlaissa tarkoitettuja osakkeita. Liséksi
rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedstd toimipaikasta saamaa tuloa ja kiintedén
toimipaikkaan liittyvdd nettovarallisuutta verotetaan Suomessa, kuitenkin soveltuvia verosopimusméiriayksii
noudattaen.

Luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hin jatkuvasti
oleskelee tidlld yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on tdlld vakituinen asunto ja koti. Ansiotuloa, palkkatulo
mukaan lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan ja pddomatuloa suhteellisen verokannan
mukaan, joka télla hetkelld on 28 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiot ovat Suomessa yleisesti
verovelvollisia. Suomalaiset yhtiot ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan.
Yhteisoverokanta on télld hetkelld 26 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Osakkeiden ja Optio-oikeuksien ostoon, myyntiin ja omistukseen
liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osakkeisiin kohdistuvan Ostotarjouksen hyviiksyminen
Yksityishenkilot

Osakkeiden luovutuksesta saatua luovutusvoittoa tai -tappiota verotetaan ldhtokohtaisesti Suomessa
yleisesti verovelvollisen yksityishenkilon ja kuolinpesédn pddomatulona tai luovutusvoitosta vihennyskelpoisena
luovutustappiona. Vuonna 2005 luovutusvoittoja verotetaan kiintedn 28 prosentin verokannan mukaan.
Luovutuksesta aiheutuneet voitot eivét ole kuitenkaan veronalaisia, mikali luonnollisen henkilon tai kuolinpesin
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna enintéén 1 000 euroa. Osakkeiden, jotka eivét kuulu
yksityishenkildiden elinkeinotoimintaan, myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vidhentdd vain
omaisuuden luovutusvoitoista samana ja kolmena luovutusta seuraavana vuotena. Luovutuksesta aiheutuneet
tappiot eivit ole kuitenkaan vahennyskelpoisia, mikdli luonnollisen henkilon tai kuolinpesin myymén
omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat verovuonna enintddn 1 000 euroa. Luovutustappioita ei oteta
huomioon péadomatulolajin alijjiiméd vahvistettaessa. Mikéli osakkeiden Iluovutus liittyy kuitenkin
yksityishenkilén tai kuolinpesén elinkeinotoiminnan harjoittamiseen, jactaan luovutusvoitto verotettavaksi
ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja pddomatulona 28 prosentin verokannan mukaan vuonna
2005. Elinkeinotoiminnan tappioiden véhentiminen tapahtuu kuten kohdassa “—Yhteis6f” on esitetty.
Vaihtoehtoisesti elinkeinotoiminnan tappio voidaan vdhentdd yksityishenkilon tai kuolinpesidn tappiovuoden
padomatulosta.

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vahentimailld osakkeiden luovutushinnasta niiden hankintahinnan ja

myyntikustannusten  yhteismédrd. Vaihtoehtoisesti  yksityishenkilét ja kuolinpesdt voivat todellisen
hankintamenon sijasta kéyttdd hankintameno-olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta
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viahennetdédn yleensd 20 prosenttia, mutta mikéli osakkeenomistaja on omistanut osakkeet vahintdéin kymmenen
vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnasta. Mikili hankintameno-olettamaa
sovelletaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan
sisdltyvédn hankintameno-olettamaan, eik niitd voida endd vihentid erikseen.

Yhteisot

Osakkeiden luovutushinta luetaan suomalaisella yhteis6lla yleensd joko elinkeinotoiminnan tai muun
toiminnan tuloldhteeseen. Yhteison verotettava tulo mééritetdén erikseen elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan
osalta. Molempien tuloldhteiden tuloa verotetaan kiintedn 26 prosentin verokannan mukaan vuonna 2005.
Luovutettujen osakkeiden hankintahinta on yhteisdlle vdhennyskelpoista menoa siind tuloldhteessd, johon
myytdvdt osakkeet kuuluivat. Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvien osakkeiden mahdollinen
luovutustappio voidaan ldhtokohtaisesti vdhentdd muista elinkeinotoiminnan tuloista. Elinkeinotoiminnan
verotuksessa vahvistetut tappiot voidaan vihentdéd tappiovuotta seuraavien kymmenen vuoden aikana. Muun
toiminnan tuloldhteeseen kuuluvat luovutustappiot ovat vihennettdvissd vain tappiovuonna tai sitd seuraavien
kolmen vuoden aikana muun toiminnan tuloléhteen luovutusvoitoista.

Y1lld mainitusta huolimatta yhteison saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoiminnan
kayttdomaisuusosakkeista, jotka yhteisd on omistanut véhintddn vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vahintdén 10
prosenttiin yhtion osakepddomasta, ovat yleensd verovapaita. Luovutustappiot vastaavista osakkeista ovat
verotuksessa viahennyskelvottomia.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat eivit ole Suomessa verovelvollisia Osakkeiden
luovutuksesta saatavasta voitosta, ellei Osakkeiden luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa
(kiinted toimipaikka).

Optio-oikeuksiin kohdistuvan Ostotarjouksen hyviksyminen
Yksityishenkilot

Tyosuhteen perusteella saaduista optio-oikeuksista saatava etu verotetaan silloin, kun optio-oikeudet
myydéén tai niiden perusteella merkitddn yhtion osakkeita. Tydsuhteen perusteella saatujen optio-oikeuksien
myynnistd saatava etu on optionhaltijan veronalaista ansiotuloa. Verotettavan edun mééra on optio-oikeuksien
luovutushinta véhennettynd niiden mahdollisella hankintahinnalla. Verotettava edun méédrd lisdtddn
optionhaltijan palkkatuloon, jota verotetaan progressiivisen tuloveroasteikon mukaisesti. Yleensd tyOnantaja
pidéttdd edusta perittdvan veron suoraan tyontekijin rahapalkasta, mutta mikéli palkkatulo ei riitd kattamaan
ennakonpidityksen méadrdd, optionhaltija on velvollinen maksamaan pidittiméttd jdéineen veron suoraan
veroviranomaisille. Liséksi optionhaltija on optio-oikeudet luovuttaessaan velvollinen maksamaan 1,5 prosentin
suuruisen sairausvakuutusmaksun veronalaisen edun méérdstd. TyOnantaja pidittdd sairausvakuutusmaksun
kuitenkin tyontekijin rahapalkasta ennakonpidityksen yhteydessid. Suomessa yleisesti verovelvollinen
optionhaltija on lisiksi velvollinen ilmoittamaan saamansa veronalaisen edun sen vuoden veroilmoituksessaan,
jolloin optio-oikeudet luovutettiin. Niitd optionhaltijoita, jotka ovat muuttaneet ulkomaille Optio-oikeuksien
merkinnin ja Optio-oikeuksien luovutuksen vélisend aikana, kehotetaan kdantyméén veroasiantuntijan puoleen
saadakseen tietoa Optio-oikeuksiin liittyvistd Suomen ja muiden maiden veroseuraamuksista.

Optio-oikeuksien luovutusvoitto tai -tappio verotetaan yleensd siten kuin osakkeiden luovutuksesta on
kappaleessa “Osakkeisiin kohdistuvan Ostotarjouksen hyviksyminen” esitetty.

Yhteisot
Optio-oikeuden luovutushinta kuuluu ldht6kohtaisesti suomalaisten yhteisdjen verotettavaan tuloon ja
optio-oikeuden hankintahinta on vdhennyskelpoinen meno siten kuin kappaleessa “—Osakkeisiin kohdistuvan
Ostotarjouksen hyvdksyminen” esitetaan.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset optionhaltijat eivét ole Suomessa verovelvollisia Optio-oikeuksien
luovutuksesta saamistaan voitosta, ellei Optio-oikeuksien luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen
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Suomessa (kiinted toimipaikka). Optionhaltijoita, jotka ovat saaneet Optio-oikeudet tyosuhteen perusteella ja
jotka ovat télld hetkelld Suomessa rajoitetusti verovelvollisia, kehotetaan kdantyméén veroasiantuntijan puoleen
saadakseen tietoa Optio-oikeuksiin liittyvistd Suomen ja muiden maiden veroseuraamuksista.

Varainsiirtovero

Helsingin Porssissé tai muussa vastaavassa AML:n tarkoittamassa julkisessa kaupankdynnissa tehdyista
osakkeiden tai optio-oikeuksien kaupoista ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa. Mikali tillaisessa julkisessa
kaupankéynnissd luovutuksensaajan vélittdjdnd on ulkomainen arvopaperinvilittdjd, jolla ei ole sivukonttoria tai
sivuliikettd ~ Suomessa, varainsiirtoverovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja antaa
varainsiirtoveroilmoituksen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta.

Mikéli edelld mainitut verovapauden edellytykset eivit tiyty ja mikédli joko myyjd tai ostaja tai
molemmat ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia, osakkeiden tai optio-oikeuksien luovutuksista on maksettava
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Varainsiirtoveron vihimmaisméard on 10 euroa.

Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva
sivukonttori eikd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa oleva sivuliike, myyjdn on perittiva
varainsiirtovero ostajalta ja tilitettivd se veroviranomaisille ostajan puolesta. Mikéli kaupan osapuolena tai
valittdjdnd on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen perimdén ja tilittiméén
varainsiirtoveron ostajan puolesta.

Osakkeenomistaja ja optionhaltija eivdt ole velvollisia maksamaan Suomen varainsiirtoveroa
hyvéksyessdédn Ostotarjouksen Osakkeiden tai Optio-oikeuksien osalta. Ostotarjouksen tekija maksaa
Osakkeiden ja Optio-oikeuksien luovutuksesta mahdollisesti aitheutuvan Suomen varainsiirtoveron.

Varallisuusverotus

Osakkeet ja optio-oikeudet siséltyvét ldhtokohtaisesti Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkilon, kuolinpesin ja kotimaisen yhteison veronalaiseen varallisuuteen. Pddsdédntoisesti kotimaiset yhteisot
ovat kuitenkin vapautettuja varallisuusverovelvollisuudesta. Julkisesti noteeratun osakkeen ja optio-oikeuden
verotusarvo on 70 prosenttia niiden kdyvéstd arvosta verovuoden piittyessd. Verohallitus vahvistaa vuosittain
julkisesti noteeratuille osakkeille ja optio-oikeuksille verotusarvot.

Tyosuhteen perusteella saadut optio-oikeudet sisdltyvat Suomessa yleisesti verovelvollisen
yksityishenkilon veronalaiseen varallisuuteen vain, mikéli optio-oikeudet ovat luovutuskelpoisia tai mikéli
niiden kéyttdmisjakso on alkanut ennen verovuoden loppua. Téllaisten tydsuhdeoptioiden arvo on
varallisuusverotuksessa 70 prosenttia listattujen tydsuhdeoptioiden verovuoden lopun kéyvdn arvon ja
laskennallisen verovelan erotuksesta. Laskennallisena verovelkana kéytetdin kyseisen verovuoden ylintad
marginaaliveroprosentin mukaista veron maaria.

Vaikka Suomessa rajoitetusti  verovelvollinen Iluonnollinen henkild6 ja  yhteis6 ovat
varallisuusverovelvollisia Suomessa sijaitsevasta varallisuudestaan, ei osakkeita ja optio-oikeuksia lueta
rajoitetusti verovelvollisen varoihin, ellei osakkeiden ja optio-oikeuksien katsota kuuluvan Suomessa sijaitsevan
kiintedn toimipaikan varoihin. Kiinted toimipaikka ei kuitenkaan ole velvollinen maksamamaan
varallisuusveroa, mikéli Suomen ja kiintedn toimipaikan perustaneen ulkomaisen yhtion kotivaltion vilinen
verosopimus siséltdd OECD:n malliverosopimuksen mukaisen syrjintdkieltolausekkeen.
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OSTOTARJOUKSEN TEKIJAN ESITTELY
Novator lyhyesti

Ostotarjouksen tekijd on Suomen lain mukaan perustettu osakeyhtid, jonka rekisterdity toiminimi on
Novator Finland Oy ja kotipaikka Helsinki. Ostotarjouksen tekijd on rekisterditynyt kaupparekisteriin yritys- ja
yhteisdtunnuksella 1965835-5.

Ostotarjouksen tekijdn ainoa osakkeenomistaja on Novator Telecom Finland S.a rl., joka on
Luxemburgin lain mukaan perustettu yhtié ja Novator International Holding Ltd:n tdysin omistama tytaryhtid.
Novator International Holding Ltd. on Britannian Neitsytsaarilla rekisterdity yhtid ja viime kddessd Thor
Bjorgolfssonin, islantilaisen sijoittajan omistuksessa ja hallinnassa. Novator International Holding Ltd:1ld on
lukuisia sijoituksia telekommunikaatio- ja rahoitusalalla seka laddketeollisuudessa Euroopassa (Novator-konserni)
sen kanssa yhteistoiminnassa toimivien tahojen kanssa.

Novatorin liiketoiminta

Yhtiojédrjestyksensd mukaan Novator voi suoraan tai tytdryhtididensd kautta omistaa, hallita ja
hallinnoida kiinteistdjd ja osakkeita sekd muita arvopapereita, sijoittaa omaa liiketoimintaansa edistddkseen
muihin yhti6ihin, jotka harjoittavat samanlaista tai sithen liitdnnéisté liiketoimintaa, rahoittaa samaan konserniin
kuuluvia yhtidita ja osakkuusyhtioitd, sekéd toimia muodostamansa konsernin emoyhtiona.

Novatorin omistus Yhtiossia

Tédmén Tarjousasiakirjan pdivimddrand Novator omistaa 42 364 649 Saunalahden osaketta, joka vastaa
noin 30,87 prosenttia Saunalahden osakepddomasta ja ddniméérdstd. Liséksi Novator-konsernin muut yhtiot
omistavat 6 670 000 Saunalahden osaketta, joka vastaa noin 4,86 prosenttia Saunalahden osakepddomasta ja
aanimaarasta.

Ostotarjouksen tekijd on tehnyt 18.5.2005 Ari Salmivuoren kokonaan omistaman Ajanta Oy:n kanssa
osakassopimuksen, jonka perusteella Ostotarjouksen tekijdlld on oikeus kayttdd Ajanta Oy:n omistamien tai
hallinnoimien Saunalahden osakkeiden tuottamia dinioikeuksia. Ajanta Oy osti 16.6.2005 yhteensd 4 000 000
Saunalahden osaketta hintaan 2,05 euroa osakkeelta Oy Herttadssd Ab:ltd ja Kai Mikeldltd, minkd jélkeen
Ajanta Oy omistaa tai hallinnoi yhteensd 12 253 796 Saunalahden osaketta. Osakassopimuksen seurauksena
Ostotarjouksen tekijan osuus Saunalahden &animaérdstd, yhdessd Novator International Holding Ltd:n
médrdysvallassa olevien yhteisdjen omistusten kanssa, nousee noin 44,66 prosenttiin. Liséksi Ajanta Oy on
sitoutunut olemaan suoraan tai vélillisesti myymaéttd tai muulla tavalla luovuttamatta omistamiaan Saunalahden
osakkeita, sekd Ajanta Oy:n omistaja Ari Salmivuori ettd Ajanta Oy ovat sitoutuneet olemaan hankkimatta
suoraan tai vélillisesti Saunalahden osakkeita 12 kuukauden aikana osakassopimuksen pdivamaarasti. Ajanta Oy
on myos myontinyt Novatorille etuosto-oikeuden (right of first refusal) hankkia sen omistamat Saunalahden
osakkeet. Tamé etuosto-oikeus alkaa vuoden kuluttua osakassopimuksen padivamédristd. Osakassopimuksen
mukaan Ajanta Oy:114 on tavanmukainen myo6timyyntioikeus ja -velvollisuus Novatorin myydessd omistamiaan
Saunalahden osakkeita. Lisdksi Ajanta Oy:114 on oikeus myyda osakkeensa (put option) Novatorille edellyttden,
ettd Saunalahden osakkeet on poistettu porssilistalta. Tdméd Ajanta Oy:n myyntioikeus alkaa 18 kuukauden
kuluttua osakassopimuksen pdivamadristd ja lakkaa osakassopimuksen pdittyessd. Sopimus &ddnioikeuden
kaytostd, etuosto-oikeudesta sekd mydtamyyntioikeudesta ja -velvollisuudesta on voimassa 36 kuukautta
osakassopimuksen paivamaarasta.

Osakkeenomistajat, jotka omistavat noin 2,77 prosenttia Yhtion osakkeista, ovat peruuttamattomasti
ilmoittaneet tukevansa Ostotarjousta edellytyksin, ettei Yhtion osakkeista esitetd kilpailevaa ostotarjousta, jonka

mukainen osakkeista maksettava osakekohtainen kéteisvastike on Osakkeen Tarjoushintaa korkeampi.

Novator ei omista Yhtion liikkeeseen laskemia optio-oikeuksia. Muut AML:n 6 luvun 6 §:n 2
momentissa tarkoitetut tahot eivit mydskaén omista Yhtidon optio-oikeuksia.

Ostotarjouksen tekijan tarkoituksena on hankkia kaikki Yhtion Osakkeet ja Optio-oikeudet.
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SAUNALAHDEN ESITTELY

Tassd Tarjousasiakirjassa olevat Yhtiotd koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan
Yhtion julkistamaan tilinpddtokseen 31.12.2004 pddittyneeltd tilikaudelta, Yhtion 28.4.2005 julkistamaan
osavuosikatsaukseen 31.3.2004 pddttyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta, Yhtion julkaisemiin muihin
porssitiedotteisiin, kaupparekisterimerkintéihin, ja muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Ostotarjouksen
tekiji ei ndin ollen vastaa millddn tavalla tdillaisista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen
esittamistd tdssd Tarjousasiakirjassa.

Yleista

Saunalahti keskittyy teleoperaattori- ja Internet-toimintaan Suomessa. Saunalahti tarjoaa tele- ja
internetpalveluita kuluttaja-asiakkaille Saunalahti-nimelld ja yritysasiakkaille EUnet Finland -nimelld. Konsernin
litkkevaihto vuonna 2004 oli 160,9 miljoonaa euroa ja sen palveluksessa tyoskenteli vuoden 2004 lopussa 263
henkil6a. Saunalahden osake noteerataan Helsingin Porssin pailistalla kaupankéyntitunnuksella SAG1V.

Saunalahti on tele- ja internetoperaattori, joka tarjoaa palveluja kuluttajille ja pienyrityksille. Saunalahti
tuottaa ja markkinoi palvelunsa kustannustehokkaasti. Néin palvelujen hinta-laatusuhde on asiakkaan
niakokulmasta kilpailukykyinen. Tuotekehityssykli on nopea. Saunalahti reagoi markkinoiden muutoksiin
nopeasti ja tuo uusia strategiansa mukaisia tuotteita markkinoille kilpailijoita nopeammin. Padjakelukanava on
Internet, jota tdydentdd puhelinpalvelu ja kustannustehokas jalleenmyyjaverkko. Saunalahden liiketoiminta on
jaettu neljdén tuotelinjaan: Internet-palvelut, GSM-palvelut, telepalvelut sekd domain- ja hosting-palvelut.

EUnet Finland tuottaa korkeatasoisia tietoliikenne- ja teleratkaisuja keskisuurille ja suurille yrityksille
ja yhteisoille, joille palveluiden toiminnallinen laatu on avainasemassa. EUnetin palveluihin kuuluvat nopeat ja
luotettavat Internet-yhteydet, vaativat puhe- ja tietoliikenteen yritysverkkoratkaisut, korkeatasoiset konesali- ja
hosting-palvelut, kattavat puheratkaisut matkapuheluista kiinteisiin  puhelinyhteyksiin sekd laajat
tietoturvapalvelut. EUnetin tuotteet ja palvelut hyddyntéviat EUnetin hallinnoimaa kotimaista ja kansainvilisti
runkoverkkoa.

Yhtion rekister6ity toiminimi on Saunalahti Group Oyj ja Yhtion kotipaikka on Espoo ja sen osoite on
Linnoitustie 4 B, 02600 Espoo. Yhtid on rekisterditynyt kaupparekisteriin yritys- ja yhteisotunnuksella
1064333-3.

Osakepéiioma, omistusrakenne ja optio-oikeudet

Yhtion rekisterdity osakepddoma on 6 861 267,00 euroa, joka koostuu 137 225 340 osakkeesta.
Yhti6jérjestyksen mukaan Yhtion osakepddoma on véhintddn 1 000 000 euroa ja enintdén 15 000 000 euroa.
Osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,05 euroa. Jokainen osake tuottaa haltijalleen yhden (1) &&nen
yhtidkokouksissa. Osakkeet tuottavat yhtéldisen oikeuden osinkoon.

Yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmddn. Yhtion osakkeet ovat olleet listattuina Helsingin
Porssin NM-listalla 12.4.2000 alkaen ja péilistalla 22.3.2005 alkaen.

Ostotarjouksen tekijan tiedon mukaan Yhtio ei omistanut yhtdsn omaa osakettaan 9.6.2005.

Yhtion yhtidjarjestykseen ei sisélly osakeyhtidlain sdannoksistd poikkeavia &danestyssddnnoksid tai
ddnestysrajoituksia.

Yhtiolld on optio-ohjelmia osana johdon ja henkilokunnan kannustinjirjestelmdd. Henkilostolle
suunnatussa vuoden 2001 optio-ohjelmassa laskettiin liikkeeseen yhteensd 370 000 optio-oikeutta. Tdmén optio-
ohjelman tunnuksella A merkityilld optio-oikeuksilla osakemerkinnéin aika on paittynyt 31.5.2003, tunnuksella
B merkityilld optio-oikeuksilla vastaavasti 31.5.2004 ja tunnuksella C merkityilld optio-oikeuksilla vastaavasti
31.5.2005. Kéyttamaétta olleet tunnuksella A, B ja C merkityt optio-oikeudet ovat rauenneet. Tunnuksella A
merkittyjd optio-oikeuksia oli yhteensd 148 000 kappaletta, tunnuksella B merkittyjd optio-oikeuksia 111 000
kappaletta ja tunnuksella C merkittyja optio-oikeuksia 111 000 kappaletta.

Yhtion hallitus péétti 5.8.2003 yhtidlle palautuneiden ja tarjoamatta jétettyjen, yhtién johdolle ja

henkil6stolle suunnatun vuoden 2002 optio-ohjelman optio-oikeuksien mitdtdinneistd. Mitdtdityjd optio-
oikeuksia oli yhteensd 5 233 232 kappaletta. Vuoden 2002 optio-ohjelmasta oli 27.4.2005 jéljelld yhteensd
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343 333 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitseméddn yhteensd 343 333 uutta osaketta 0,78 euron
osakekohtaiseen merkintdhintaan. Ndméd uudet osakkeet vastaavat noin 0,25 prosenttia Yhtion osakkeiden
tuottamista dédnistd ennen osakemerkintéé.

Osakkeiden merkintdaika tunnuksella A merkityilld optio-oikeuksilla (2002A Optio-oikeudet), joita on
354 770, on alkanut 1.6.2003. Osakemerkintdaika tunnuksella B merkityilld optio-oikeuksilla (2002B Optio-
oikeudet), joita on 205 999, on alkanut 1.6.2004. Tunnuksella C merkityilld optio-oikeuksilla (2002C Optio-
oikeudet), joita on 205 999, osakemerkintdaika on alkanut 1.6.2005. Osakkeiden merkintdaika paéttyy kaikilla
optiosarjoilla 31.5.2007. Optio-ohjelman optioiden nojalla oli merkitty 423 435 osaketta 27.4.2005 mennessé.

Yhtion yhteistyokumppaneille suunnatun vuoden 2002 optio-ohjelman optioilla voitiin merkita
3 000 000 osaketta 0,80 euron merkintéhintaan ajalla 21.10.2002-31.12.2004. Témén optio-ohjelman optioiden
nojalla kaikki osakkeet oli merkitty 31.12.2004 mennessa.

Yhtion varsinainen yhtiokokous paétti 11.4.2003 optio-oikeuksien antamisesta yhtion johdolle ja
henkil6stolle. Optio-ohjelmassa 1/2003 on yhteensd 3 000 000 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemdin
enintddn 3 000 000 uutta osaketta. Optio-ohjelman 1/2003 mukainen osakekohtainen merkintdhinta on 0,49
euroa. Tilikauden 2004 péittyessd optio-oikeuksista on 362 345 Yhtion tytiryhtion, Helsingin Netti Media Oy:n
hallussa. Osakkeiden merkintdaika ja julkinen noteeraus tunnuksella A merkityilld 1 500 000 optio-oikeudella
(2003A Optio-oikeudet) alkoi 1.12.2004, ja merkintdaika tunnuksella B merkityilld optio-oikeuksilla (2003B
Optio-oikeudet) alkaa 1.12.2005. Osakkeiden merkintdaika pddttyy molemmilla optiosarjoilla 30.11.2008.
Témén optio-ohjelman A-optioiden nojalla on merkitty 460 267 osaketta 25.5.2005 mennessd. Optio-ohjelmasta
1/2003 oli 25.5.2005 jdljelld yhteensd 2 539 733 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitseméén yhteensd 2 539
733 uutta osaketta Ndmé uudet osakkeet vastaavat noin 1,85 prosenttia Yhtion osakkeiden tuottamista danistd
ennen osakemerkintéa.

Yhtion vuosina 1999 ja 2000 liikkeeseen laskettujen optio-ohjelmien osakemerkinnin aika on péattynyt
31.5.2003. Niiden optio-ohjelmien kayttimatta olleet optio-oikeudet ovat rauenneet.

Osakepédiioman korottamista ja vaihtovelkakirjalainan ottamista koskevat valtuutukset

Yhtion varsinainen yhtiokokous pdétti 22.3.2005, peruuttaen 23.4.2004 mydnnetyn valtuuden
kayttamattd olevilta osin, valtuuttaa hallituksen paéttimadn osakepddoman korottamisesta yhdessd tai
useammassa erdssd uusmerkinndlld tai padttdmidn vaihtovelkakirjalainan ottamisesta taikka optio-oikeuksien
antamisesta. Tdmédn valtuutuksen nojalla yhtion osakepddoma voi korottua enintdén 1 000 000,00 eurolla siten,
ettd uusmerkinnén, vaihtovelkakirjalainan taikka optio-oikeuksien nojalla voidaan laskea liikkeeseen tai merkita
yhteensd enintddn 20 000 000 kappaletta osakkeita kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,05 euroa. Valtuutus on
voimassa yhden vuoden varsinaisen yhtiokokouksen paétoksestd lukien. Valtuutus sisdltdd oikeuden poiketa
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta. Yhtid ei ole laskenut liitkkeeseen arvopapereita kyseisen
valtuutuksen perusteella timén Tarjousasiakirjan padivimairaan mennessa.

Osakassopimukset ja eridiit muut sopimukset

Ostotarjouksen tekijd on tehnyt 18.5.2005 Ari Salmivuoren kokonaan omistaman Ajanta Oy:n kanssa
osakassopimuksen, jonka perusteella Ostotarjouksen tekijdlld on oikeus kayttdd Ajanta Oy:n omistamien tai
hallinnoimien Saunalahden osakkeiden tuottamia dénioikeuksia. Ajanta Oy osti 16.6.2005 yhteensd 4 000 000
Saunalahden osaketta hintaan 2,05 euroa osakkeelta Oy Herttadssd Ab:ltd ja Kai Maékeldltd, minkd jélkeen
Ajanta Oy omistaa tai hallinnoi yhteensd 12 253 796 Saunalahden osaketta. Osakassopimuksen seurauksena
Ostotarjouksen tekijdin osuus Saunalahden &&niméérdstd, yhdessd Novator International Holding Ltd:n
médrdysvallassa olevien yhteisdjen omistusten kanssa, nousee noin 44,66 prosenttiin. Liséksi Ajanta Oy on
sitoutunut olemaan suoraan tai vélillisesti myymaéttd tai muulla tavalla luovuttamatta omistamiaan Saunalahden
osakkeita, sekd Ajanta Oy:n omistaja Ari Salmivuori ettd Ajanta Oy ovat sitoutuneet olemaan hankkimatta
suoraan tai vilillisesti Saunalahden osakkeita 12 kuukauden aikana osakassopimuksen pdivimaaréstd. Ajanta Oy
on myos myontinyt Novatorille etuosto-oikeuden (right of first refusal) hankkia sen omistamat Saunalahden
osakkeet. Tamé etuosto-oikeus alkaa vuoden kuluttua osakassopimuksen pdivamadrastd. Osakassopimuksen
mukaan Ajanta Oy:114 on tavanmukainen my6tdmyyntioikeus ja -velvollisuus Novatorin myydessd omistamiaan
Saunalahden osakkeita. Lisdksi Ajanta Oy:114 on oikeus myyda osakkeensa (put option) Novatorille edellyttden,
ettd Saunalahden osakkeet on poistettu porssilistalta. Tamad Ajanta Oy:n myyntioikeus alkaa 18 kuukauden
kuluttua osakassopimuksen pdivimadristd ja lakkaa osakassopimuksen pdittyessd. Sopimus &ddnioikeuden
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kaytostd, etuosto-oikeudesta sekd mydtimyyntioikeudesta ja -velvollisuudesta on voimassa 36 kuukautta
osakassopimuksen padivamaarasta.

Osakkeenomistajat, jotka omistavat noin 2,77 prosenttia Yhtion osakkeista, ovat peruuttamattomasti
ilmoittaneet tukevansa Ostotarjousta edellytyksin, ettei Yhtion osakkeista esitetd kilpailevaa ostotarjousta, jonka
mukainen osakkeista maksettava osakekohtainen kiteisvastike on Osakkeen Tarjoushintaa korkeampi.

Ostotarjouksen tekijan tiedossa ei ole muita osakassopimuksia eikd muita sopimuksia, jotka liittyisivit
adnivallan kayttoon Yhtiossd ja joissa olisi ostotarjouksen edullisuuden arviointiin olennaisesti vaikuttavaa
tietoa.

Hallitus, toimitusjohtaja ja tilintarkastajat

Osakeyhtiolain sekd Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti Yhtion valvonta ja hallinto on jaettu
yhtiokokouksessa edustettuina olevien osakkeenomistajien, hallituksen seké toimitusjohtajan valilla.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallituksessa tulee olla véhintdan kolme (3) ja enintddn
kahdeksan (8) varsinaista jdsenti. Tamin Tarjousasiakirjan pédivdmédrind hallitukseen kuuluvat seuraavat
henkil6t: Rauno Puolimatka (puheenjohtaja), Matti Hietala, Kai Mékeld, Jukka Peltola, Pekka Vennamo ja Ahti
Vilppula.

Yhtion toimitusjohtajana toimii Matti Vikkula.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT-tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab péédvastuullisena
tilintarkastajana KHT Reino Tikkanen.

Yhtion omistus Ostotarjouksen tekijissa

Yhtio ei omista Ostotarjouksen tekijdn osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita.
Taloudellinen informaatio

Tahan Tarjousasiakirjaan siséltyy Yhtion 31.12.2004 paattyneeltd tilikaudelta julkistama tilinpaitos ja
Yhtion 28.4.2004 julkistama osavuosikatsaus 31.3.2005 paittyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta siind
muodossa kuin Yhtié on ne julkistanut. Katso “Liite A: Yhtion tilinpddtos™ ja “Liite B: Yhtion osavuosikatsaus”.
Yhtion julkistamat tulevaisuuden nikymiit

Yhtion tulevaisuudenndkymid on kuvattu Yhtion tilinpadtoksessa 31.12.2004 péattyneelta tilikaudelta ja
Yhtion 28.4.2004 julkistamassa osavuosikatsauksessa 31.3.2004 péittyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta.
Katso “Liite A: Yhtion tilinpddtos™ ja Liite B: “Yhtion osavuosikatsaus”.
Yhtiéjirjestys

Téhén Tarjousasiakirjaan sisdltyy Yhtion yhtidjarjestys. Katso “Liite C: Yhtion yhtiojdrjestys”.
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LIITE A
YHTION TILINPAATOS
Yhtion 31.12.2004 pddttyneeltd tilikaudelta julkistama tilinpddtos sisdltyy tdhdn Liitteeseen A ja

perustuu Yhtion julkaisemiin tietoihin. Ostotarjouksen tekiji ei vastaa millddn tavalla mainitussa asiakirjassa
esitetyistd tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittimistd tissd Tarjousasiakirjassa.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS
Liiketoiminta

Vuonna 2004 Saunalahti Group -konsernissa keskityttiin ydinliiketoiminnan kehittdmiseen
vahvistamalla kotimaisen Internet- ja teleoperaattoritoiminnan kannattavan kasvun edellytyksia.

Saunalahden GSM-toiminnan toimintatapamuutos palveluoperaattorista virtuaaliverkko-operaattoriksi
(MVNO = Mobile Virtual Network Operator) alkoi vuoden 2004 viimeiselld vuosineljdnneksella.
Padyhteistydkumppanina verkkopalvelujen jatkoi Sonera Mobile Networks Oy. Elisa Matkapuhelinpalvelut
Oy:n kanssa kehitettiin ensi vaiheessa kansainvélistd roamingia ja toisessa vaiheessa vuoden 2004 lopulla
toimintaa laajennettiin radioverkkoyhteistyohon.

GSM-operaattorin toiminnallinen muutos alkoi vuoden 2004 viimeiselld vuosineljdnnekselld ja se
viedddn loppuun 2005 ensimmdiselld vuosineljannekselld. Muutoksella tavoiteltavat kustannussiéstot
saavutetaan arviolta vuoden 2005 toisen vuosineljanneksen alusta alkaen.

Kuluttajamarkkinoihin keskittyvd Saunalahti kasvoi voimakkaasti GSM-markkinoilla, liittymaméaara
kasvoi ldhes 280 000:1la ja oli vuoden 2004 lopussa 419 351 vastaten noin 9 prosentin markkinaosuutta.
Laajakaista-asiakkaiden méaédrd ldhes kolminkertaistui 28 083:een, ja SaunaVerkkoa laajennettiin
kustannuskilpailukyvyn parantamiseksi.

EUnet Finlandin liiketoiminta keskittyi yksikon markkina-aseman ylldpitimiseen suurten ja
keskisuurten yritysten Internet-yhteyksien tarjoajana sekd toisaalta palveluvalikoiman laajentamiseen uusiin
Internet-pohjaisiin viestintdratkaisuihin eli tietoverkko- ja puhetuotteisiin. Verkkojen osalta yksikén toiminta
tukeutuu padosin vuokrattuun kapasiteettiin.

Maaliskuussa 2004 Saunalahti Group Oyj hankki 25 % Suomessa matkapuhelinnumeroiden
siirrettdvyyspalveluita  operaattoreille  tarjoavasta Suomen Numerot Numpac Oy:std.  Suomen
matkapuhelinoperaattorit perustivat hallinnointiyhtid Suomen Numerot Numpac Oy:n vastaamaan
matkapuhelinnumeroiden siirrettdvyyden edellyttiman Master-jarjestelmén hallinnoinnista.

Huhtikuussa 2004 Saunalahti Group Oyj teki Fonecta Oy:n kanssa sopimuksen, jolla Saunalahti-
konsernin liittyméasiakkaiden 118-numeropalvelun hoitoon liittyvdt oikeudet ja velvollisuudet siirrettiin
Fonectalle. Fonecta suoritti 118-numeropalvelun siirrosta Saunalahdelle kertakorvauksena 2,0 miljoonaa euroa
ja suorittaa palveluvolyymien kasvaessa lisdkorvausta seuraavien kolmen vuoden aikana.

Saunalahti Group Oyj myi 21.7.2004 allekirjoitetulla sopimuksella kokonaan omistamansa tytiryhtion,
Jippii Mobile Entertainment Oy:n osakekannan ja sen muodostaman alakonsernin. Ostaja oli Lontoon porssissi
noteerattu mobiililisdarvopalveluihin erikoistunut iTouch plc. Sopimus tuli voimaan 31.8.2004.

Kauppahinta oli yhteensd enintdén 30 miljoonaa euroa, ja se muodostuu kiinteédstd 12 miljoonan euron
suorituksesta seké lokakuun 2004 ja syyskuun 2005 viliseltd ajanjaksolta kertyvéaédn Jippii Mobile Entertainment
-konsernin kéyttokatteeseen sidotusta lisdkauppahinnasta, joka voi olla enintddn 18 miljoonaa euroa.
Kauppaehtojen mukaisesti kiinted kauppahinta 12 miljoonaa euroa on suoritettu kéteisend. Mahdollinen
lisdkauppahinta suoritetaan iTouch plc:n osakkeina tai kéteisen ja osakkeiden yhdistelména.

Liikevaihto ja tuloskehitys vuonna 2004

Konsernin litkevaihto vuonna 2004 oli 160,9 miljoonaa euroa (2003: 74,8). Liikevaihdosta 4,7 % tuli
Suomen ulkopuolelta (14,0 %).

Tilikauden poistot ja arvonalennukset konsernissa olivat 13,4 miljoonaa euroa (2003: 8,3). Konsernin
liikevoitto vuonna 2004 oli 10,0 miljoonaa euroa (6,9), mika oli 6,2 % liikevaihdosta (9,2 %).

Vuoden 2004 toiseen vuosineljannekseen kohdistuu 2,4 miljoonaa euroa liiketoiminnan muita tuottoja
sekd 0,1 miljoonaa euroa kertaluonteisia kustannuksia. Kolmanteen vuosineljannekseen kohdistuu
lilkketoiminnan muita tuottoja 0,2 miljoonaa euroa sekd kertaluonteisia kustannuksia 0,3 miljoonaa euroa.
Neljanteen vuosineljannekseen kohdistuu liiketoiminnan muita tuottoja 1,7 miljoonaa euroa.



Konsernin nettorahoituskulut olivat tilikaudella 0,4 miljoonaa euroa (2003: 1,7).

Konsernin voitto ennen satunnaisia erid oli 9,6 miljoonaa euroa (2003: 5,2). Konsernin tilikauden
voitto oli 19,0 miljoonaa euroa (5,0).

Liikevaihdon ja -voiton jakautuminen liiketoiminta-alueittain (milj. euroa)

Liiketoiminta-alue Liikevaihto Liiketulos
Internet- ja teleoperaattori........cccocvereerererereierierieieeie e 147,9 12,6
Mobiilivithde™ .........ccooiiiiiiininiccceeeeeene 13,2 0,0
Hallinnon kustannukset (Nett0).........ccceeveveerirenieenieeriieeeee e -2,6
Keskindisten liiketapahtumien eliminointi ............ccceceveenneenee. -0.2 0.0
YREEENSA ..o 160,9 10,0

* Mobiiliviihde 31.8.2004 asti

Saunalahti Group Oyj sopi marraskuussa 2004 Helsingin seudun opiskelija-asuntosdition (Hoas)
kanssa Hoasin opiskelija-asuntojen Internet-yhteyksid ja verkottamista koskevan riita-asiansa. Tehtyjen
sopimuksien mukaan osapuolilla ei ole vaatimuksia toisiaan kohtaan. Sopimuksien perusteella Saunalahti Group
kirjasi neljannelld vuosineljannekselld liiketoiminnan muihin tuottoihin noin 0,9 miljoonaa euroa saadusta
korvauksesta.

Saunalahti Group Oyj myi joulukuussa 2004 allekirjoitetulla sopimuksella osakeomistuksensa
englantilaisessa Active Corporation Ltd:ssd. Osakekaupasta Saunalahti Group Oyj:lle syntyi noin 0,7 miljoonan
euron myyntivoitto, joka kirjattiin paéttyneen tilikauden 2004 liikevoittoa parantaen.

Investoinnit

Tilikaudella konsernin bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin olivat 27,2 miljoonaa euroa (2003:
8,6) eli 16,9 % liikevaihdosta (11,5 %). Aineettomia investointeja oli 20,1 miljoonaa euroa (7,0) ja aineellisia
7,1 miljoonaa euroa (1,6). Investoinnit ylittivét poistot 13,8 miljoonalla eurolla. Tilikauden nettoinvestoinnit
olivat 15,5 miljoonaa euroa.

Internet- ja teleoperaattorin asiakashankintakustannuksia on jaksotettu taseen aineettomiin
hyodykkeisiin tilikauden 2003 alusta. Katsauskaudella asiakashankintakustannuksia on jaksotettu taseen
aineettomiin hyodykkeisiin yhteensd 10,2 miljoonaa euroa, joista markkinointikustannuksia on 4,6 miljoonaa
euroa ja muita suoria kustannuksia 5,6 miljoonaa euroa. Poistoajat ovat GSM-liittymien osalta 18 kuukautta ja
datayhteyksien osalta 36 kuukautta. Poisto ndistd aktivoinneista oli 6,2 miljoonaa euroa vuonna 2004.
Vastaavasti vuoden 2004 viimeiselld vuosineljannekselld asiakashankintakustannusten jaksotukset olivat 2,6
miljoonaa euroa ja poistot 2,1 miljoonaa euroa.

Konsernissa rahoitusleasingsopimukset on jaksotettu taseen pysyviin vastaaviin kauppa- ja
teollisuusministerion paatoksen ohjeita noudattaen.

Rahoitus

Tilikauden 2004 aikana liiketoiminnan tulorahoitus oli 23,0 miljoonaa euroa (2003: 11,3).

Konsernin korollisen vieraan pddoman méérd on alentunut vuonna 2004 merkittavasti. Konsernilla oli
31.12.2004 korollista paddomalainaa 0,0 miljoonaa euroa (1,7), korollista pitkdaikaista vierasta pddomaa 4,5

miljoonaa euroa (5,1) ja korollista lyhytaikaista vierasta pddomaa 2,5 miljoonaa euroa (5,4). Korollisen vieraan
pddoman maéra aleni pddomalainat mukaan lukien 5,2 miljoonalla eurolla 7,0 miljoonaan euroon.

Saunalahti Group Oyj:n oma piioma

Saunalahti Group -konsernin tilikauden voitto oli 19,0 miljoonaa euroa ja oma padoma oli tilikauden
lopussa 33,9 miljoonaa euroa. Emoyhtion tilikauden voitto oli 18,2 miljoonaa euroa ja oma pddoma tilikauden

B-6



lopussa 32,1 miljoonaa euroa. Konsernin omavaraisuusaste 31.12.2004 oli 45,8 % (2003 emoyhtion
paddomalainat mukaan lukien: 31,7 %).

Saunalahti Group Oyjm hallitus vahvisti 29.1.2004 Vaihdettava pddomalaina 2002 II:n vaihdon
osakkeiksi. Vaihdon perusteella uusia osakkeita laskettiin liikkeeseen 3 400 000 kappaletta lainachtojen
mukaisesti kurssiin 0,51 euroa. Osakepddoma nousi 34 000 eurolla. Osakepddoman korotus rekisterditiin
16.2.2004. Vaihdettava pddomalaina 2002 II on timén vaihdon jalkeen vaihdettu osakkeiksi kokonaisuudessaan.

Vaihdon perusteella osakkeiden kokonaismddrd nousi 129 960 738 osakkeesta 133 360 738
osakkeeseen ja osakepddoma 1299 607,38 eurosta 1 333 607,38 euroon. Vaihto alensi korollista pddomalainaa
1,7 miljoonalla eurolla.

Saunalahti Group Oyj:n varsinainen yhtiokokous paétti 2.4.2004 korottaa yhtion osakepddomaa
5334 429,52 euron médrdiselld rahastoannilla 1333 607,38 eurosta 6 668 036,90 euroon osakkeiden
lukuméadrdd muuttamatta. Rahastoanti toteutettiin  siirtdmdlld 5 334 429,52 euroa ylikurssirahastosta
osakepddomaan. Osakepddoman korotuksen seurauksena osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo nousi yhdestd
sentistd viiteen senttiin osakkeelta. Osakepddoman korotus rekisterditiin 16.4.2004.

Joulukuussa 2004 Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman 2.7.2002 optio-oikeuksilla merkittiin
3000 000 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,80 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan. Optio-ohjelman
12003 optio-oikeuksilla merkittiin 29 750 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,51 euron osakekohtaiseen
merkintdhintaan. Tehtyjen merkintdjen perusteella Saunalahti Group Oyj:n oma pdfioma nousi yhteensd
2 415 172,50 eurolla. Korotusten jélkeen Saunalahti Group Oyj:n rekisterdity osakepddoma on 6 819 524,40
euroa ja osakkeiden lukumédidrd on 136 390 488. Osakepddoman korotukset rekisterditiin 31.12.2004 ja
27.1.2005.

Likviditeetti

Tilikauden paéttyessd konsernin likvidit varat olivat 11,8 miljoonaa euroa (2003: 4,3). Konsernin
likviditeetti parantui tilikauden aikana Jippii Mobile Entertainment Oy:n myynnistd saatujen kéteissuoritusten,
parantuneen liiketoiminnan kassavirran ja vuoden 2004 lopussa optioilla tehtyjen osakemerkint6jen johdosta.

Saunalahti Group Oyj:n osake

Saunalahti Group Oyj:n osake noteerataan Helsingin Porssin NM-listalla.

Saunalahti Group Oyj:n osaketta vaihdettiin vuoden 2004 aikana yhteensd 91 763 376 kappaletta. Ylin
kurssi vuonna 2004 oli 1,79 euroa ja alin 0,95 euroa paitoskurssin ollessa 1,65 euroa. Koko osakekannan
markkina-arvo 30.12.2004 oli 220,0 miljoonaa euroa.

Syyskuussa 2004 Saunalahti Group Oyj paitti aloittaa Helsingin Porssin paélistalle siirtymiseen
tahtddvin selvitystyon. Selvitystyon perusteella arvioidaan péilistalle siirtymisen edellytykset ja mahdollisen
siirtymisen ajoitus. Selvitystyon arvioidaan valmistuvan vuoden 2005 alkupuolella.

Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman 1/2003 tunnuksella A merkityt optio-oikeudet otettiin julkisen
kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissd 1.12.2004 alkaen. Optio-ohjelman 1/2003 A-optio-oikeuksia on
yhteensd 1 500 000 kappaletta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa sen haltijan merkitsemdin yhden Saunalahti Group
Oyj:n osakkeen (SAG1V). Yhteensd optio-ohjelman 1/2003 A-optio-oikeuksilla voi merkitd enintddn 1 500 000
osaketta. Osakkeiden merkintéhinta A-optio-oikeuksilla on 0,51 euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintdaika A-
optio-oikeuksilla alkoi 1.12.2004 ja padttyy 30.11.2008. Optio-oikeuksien perusteella merkityt osakkeet
oikeuttavat osinkoon siltd tilikaudelta, jonka aikana osakkeet on merkitty.

Hallitus on paattinyt valmistella yhtiokokoukselle esityksen siitd, ettd yhtion liikkkeeseen laskemilla
optio-oikeuksilla merkittdvissd olevien osakkeiden merkintdhintaa korjattaisiin esitetyn osingon maaralla

alaspdin optio-oikeuksien ehtoja muuttamalla.

Osakkeiden méari

Keskiméardinen osakemadrd vuonna 2004 oli 132 924 126.



Vuoden 2004 aikana kaupparekisteriin merkittiin yhteensd 4 775 750 uutta Saunalahti Group Oyj:n
osaketta. Niistd 1 375 750 osaketta merkittiin kaupparekisteriin 31.12.2004, ja ne otettiin kaupankédynnin
kohteeksi 3.1.2005.

31.12.2004 osakkeiden méaird oli 134 736 488 ja osakkeenomistajien médra oli 20 910.

Katsauskauden jélkeen 27.1.2005 kaupparekisteriin merkittiin yhteensd 1 654 000 uutta Saunalahti
Group Oyj:n osaketta, jotka otettiin kaupankdynnin kohteeksi 28.1.2005. Osakepddoman korotuksen jélkeen
Saunalahti Group Oyj:n rekisterdity osakepiddoma on 6 819 524,40 euroa ja osakkeiden lukumiird on
136 390 488.

Muutokset konsernirakenteessa

Saunalahti Group Oyj myi 21.7.2004 allekirjoitetulla sopimuksella kokonaan omistamansa tytaryhtion,
Jippii Mobile Entertainment Oy:n osakekannan ja sen muodostaman alakonsernin. Ostaja on Lontoon porssissi
noteerattu mobiililisdarvopalveluihin erikoistunut iTouch plc. Sopimus tuli voimaan 31.8.2004.

Tilikauden aikana lopetettiin neljd ulkomaista yhtiotd. Tshekin, Latvian, Ison-Britannian sekd
Portugalin yhtioét lopetetaan alkaneen tilikauden aikana. Liséksi konserniin kuuluvan Supertel Oy:n
fuusioprosessi emoyhtidon on suunnitteilla.

Joulukuussa 2004 tehdylld kaupalla Saunalahti Group Oyj myi omistuksensa Isossa-Britanniassa
toimivasta Active Corporation Ltd:sté.

IFRS-kiyttoonottoprojekti ja siirtymiaikataulu

Yhtiossd aloitettiin vuoden 2003 aikana kartoitustyd niiden erojen tunnistamiseksi, joita IFRS:n
(International Financial Reporting Standards) ja suomalaisen tilinpaitdskdytdnnon vélilld on Saunalahti Group
Oyj:n tilinpadtdksen laadintaperiaatteissa. Kartoitustydta on jatkettu vuoden 2004 aikana. Vastatakseen nykyisté
laajempiin tilinpddtoksen esittimistd koskeviin vaatimuksiin yhtid6 on tehnyt tarvittavia muutoksia
jarjestelmiinsa ja hankkinut IFRS-raportointia tukevan jérjestelméin, joka on otettu kdyttodn vuonna 2004.

Yhtio selosti tammi-kesdkuun 2004 osavuosikatsauksessaan avaavan IFRS-taseen merkittdvimmaét
oikaisut siirtyméhetkelle 1.1.2004 elokuussa 2004 voimassa olleita sdfinnoksid noudattaen. Néihin tietoihin ei
ole tullut olennaisia muutoksia.

Saunalahti Group Oyj laatii ensimmdiisen IFRS-tilinpddtoksensd vuodelta 2005 ja julkaisee ennen
vuoden 2005 ensimmdiistd IFRS-periaattein laadittua osavuosikatsausta, arviolta 14.2.2005, -erillisen
porssitiedotteen, joka sisdltdd IFRS:n mukaiset tilinpdatdsperiaatteet sekd vertailuluvut ja tdsmaytyslaskelmat
suomalaiseen tilinpaatoskaytédntoon vuodelta 2004.

IFRS:n kiyttoonoton vaikutukset tilinpéiétoksen laadintaperiaatteisiin

Saunalahti Group Oyj:n tilinpddtoksen laadintaperiaatteet muuttuvat erityisesti laskennallisten
verosaamisten sekd muiden pitkdvaikutteisten menojen kirjaamisen osalta. Muutoksia tulee myds liikearvojen,
tyosuhde-etuuksien, optioiden sekd pddomalainan kisittelyyn.

IAS 12 Tuloverot -standardin mukaan laskennallinen verosaaminen kirjataan kayttdmattomista
verotuksellisista tappioista sithen maéraan asti, kuin tulevaisuudessa todennikdisesti syntyy verotettavaa tuloa.

IAS 38 Aineettomat hyddykkeet -standardin perusteella yhtio ei IFRS:n mukaisessa tilinpddtoksessa
aktivoi asiakashankintakustannuksia eikd yhteyksien avaus- tai liityntdmaksuja. Liséksi muina pitkévaikutteisina
menoina késitellyt perusparannusmenot késitellddn IAS 16 Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet -standardin
mukaisesti aineellisina hyddykkeina.

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen -standardin mukaisesti liikearvoista ei tehdd sddnndnmukaisia
poistoja, vaan liikearvot testataan vuosittain IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen -standardin
edellyttdmalléd tavalla. Yhtio soveltaa siirtyméhetkelld IFRS 1 Ensimmdiinen IFRS-standardien kdyttGonotto -
standardin mukaista helpotusta ottaa liikearvot sellaisenaan avaavaan IFRS-taseeseen, jolloin niille tulee tehda



arvonalentumistesti. Siirtymidhetkelle tehdyn arvonalentumistestin perusteella ei arvonalentumiskirjaukselle
ollut perusteita.

IAS 19 Tyosuhde-etuudet -standardin mukaiset ns. etuuspohjaiset tydsuhde-etuudet sekd IFRS 2
Osakeperusteiset maksut -standardin mukaiset optiojérjestelyt tulevat kirjattavaksi tilinpdatokseen. Oman
piddoman ehtoinen pddomalaina jaetaan IAS 32 Rahoitusinstrumentit: tilinpddtoksessd esitettivét tiedot ja
esittdmistapa -standardin mukaisesti omaan ja vieraaseen pddomaan.

Hallitus ja toimitusjohtaja

Saunalahti Group Oyj:n varsinainen yhtidkokous valitsi 2.4.2004 Saunalahti Groupin hallitukseen
uudelleen Matti Hietalan, Kai Maékeldn, Jukka Peltolan, Rauno Puolimatkan, Pekka Vennamon ja Ahti
Vilppulan. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Rauno Puolimatka ja varapuheenjohtajaksi Pekka
Vennamo.

Yhtion toimitusjohtajana toimii Matti Vikkula.

Henkilosto ja organisaatio

Konsernin palveluksessa oli vuoden 2004 aikana keskiméddrin 264 henkilod (2003: 197). Henkiloston
maéra oli tilikauden lopussa 263 (222). Vertailukelpoinen henkildstomééran lisdys on 89 ja se kohdistuu pddosin
Saunalahti-yksikon asiakaspalveluun.

Internet- ja teleoperaattoriyksikon johtajana toimii Jukka Peltola ja liiketoimintajohtajana Panu Lehti.
Konsernin talousjohtajana toimii Timo Lehtinen.

Tilintarkastaja

Saunalahti Group Oyj:n varsinainen yhtidkokous valitsi 2.4.2004 yhtion tilintarkastajana jatkamaan
KHT-tilintarkastusyhteis6 KPMG Wideri Oy Ab:n. Pddvastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Reino
Tikkanen.

Vuoden 2005 nikymiit

Konsernin pitkdn aikavilin tavoitteena on kasvaa toimialan markkinakasvua nopeammin ja saavuttaa
10-20 prosentin markkinaosuus ydinliiketoiminta-alueillaan.

Yhtion tavoitteena on vuonna 2005 nykyisissd markkinaolosuhteissa jatkaa edelleen GSM-
liittymdmaarédn selvdd kasvua. Panostuksia laajakaistapalveluiden liittymdmadrdn kasvuun ja SaunaVerkon
laajentamiseen lisatadn.

Paittyneen vuoden viimeiselld vuosineljannekselld hintakilpailu lisddntyi merkittivésti sekd GSM-
liittyméd- ettd laajakaistatuotteissa. Yhtid arvioi hintakilpailun jatkuvan edelleen kovana ja mahdollisesti
laskevan vertailukelpoista liittymékohtaista liikevaihtoa.

Kuluvan vuoden ensimmadisen vuosineljanneksen aikana puhelut lankaverkosta matkaviestinverkkoon
vapautuvat kilpailulle, minkd arvioidaan muuttavan nédiden puheluiden hintatasoa ja mahdollistavan uusien
palveluiden myynnin.

Tilikauden 2005 aikana konsernin liikevaihdon ennakoidaan kasvavan 40-50 %. Vertailukelpoisen

likkevoiton arvioidaan olevan olennaisesti edellisvuotta korkeampi. Ensimméisen vuosineljanneksen
litkkevaihdon ennakoidaan olevan 48-52 miljoonaa euroa.

Hallituksen esitys yhtiokokoukselle
Hallitus ehdottaa, ettd osinkoa jaetaan 0,02 euroa osakkeelta.
Espoossa, 7.2.2005

Saunalahti Group Oyj
Hallitus
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Liikevaihto.............ccccoovvivvviiniienn,
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista.....
Liiketoiminnan muut tuotot.................

Liiketoiminnan kulut

Materiaalit ja palvelut ......................
Henkildstokulut........cccoeeeeveiennnnnne.
Poistot ja arvonalennukset ...............
Liiketoiminnan muut kulut...............
Liiketoiminnan kulut yhteensa ............
Liikevoitto ............ccocooieiiniinie.
Rahoitustuotot ja —kulut.......................

Voitto ennen satunnaiserid ja

tUlOVEroja....cccvv e
SatunnaiSerat.......ccoccverveeveervereerrenene
Voitto ennen veroja ..............cc.coue.....
TUlOVEIOt ....vveeviecieeeieeeieeee e
Vahemmiston OSuus.........ccceeveereveennennn
Tilikauden voitto............c.cccoeveeeennn.

TULOSLASKELMA

Konserni Emoyhtio
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004
(tuhatta euroa)
74 799 160 899 55547 147 503
223 -
2 872 4334 2705 4451
42 491 116 390 34 640 110 005
9296 11 146 6 882 9388
8270 13 364 4953 11 602
10 693 14 357 7214 10 504
70 750 155 257 53 689 141 500
6 898 9976 4 564 10 455
-1732 -355 -2 048 -534
5166 9621 2516 9921
- 9545 887 8310
5166 19 166 3403 18 230
-143 -118 - -
_ -1 -1 -
5022 19 047 3403 18 230
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TASE

Konserni Emoyhtio
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004
Liite (tuhatta euroa)
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyodykkeet...................... 2.1 8767 19 762 11521 22 124
Konserniliitkearvo .........cccceeevevenennn 2.1 2 607 2 042
Aineelliset hyodykkeet ........................ 2.1 10 473 13178 5 857 9744
STHOItUKSEt ..oeeeeeeeieceiecee e 2.2
Tytaryhtidosakkeet...........cccceeueennee. 894 702
Osakkuusyhtidosakkeet.................... - 43
Muut sijoitukset ........cceceeeeeierienennne. 326 366 326 325
Saamiset, konserniyritykset.............. 1918 -
Sijoitukset yhteensa...........ceevveverneene. 326 366 3138 1070
Pysyviit vastaavat yhteensé ............... 22173 35348 20 516 32939
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-0maisuus........cccceeeeevereneenenn 2.5 110 138 110 138
Pitkédaikaiset saamiset..........cccceervennene 2.6 758 432 1597 432
Lyhytaikaiset saamiset..............c...c..... 2.6,2.8 14 611 30517 12 670 30439
Rahat ja pankkisaamiset ...................... 4270 11791 3102 11716
Vaihtuvat vastaavat yhteensé ........... 19 749 42 878 17479 42 726
Vastaavat yhteensi ............................ 41922 78 226 37994 75 665
VASTATTAVAA
Oma pidoma
Osakepaaoma........c.cccveveverreerveevernennnn 1300 6 820 1300 6 820
Ylikurssirahasto.........cccceceeeeeeneniennns 10 722 7022 10 722 7 022
Edellisten tilikausien tulos................... -6 337 1042 -5732 -
Tilikauden VOItto ........ccoecveveeerieienee 5022 19 047 3403 18 230
Padomalainat...........occoeienieiiniinen. 1734 - 1734 -
Oma péidoma yhteensi ...................... 12 441 33931 11427 32072
Vahemmiston osuus........c.cceeeeeeeenenee. 1 1
Pakolliset varaukset..........c.ccceveneennene 2.11 535 345 532 345
Vieras piioma
Pitkdaikainen vieras pddoma................ 2.12 6018 4619 5488 3976
Lyhytaikainen vieras pddoma.............. 2.13,2.14 22927 39330 20 548 39271
Vieras pddoma yhteensi ...................... 28 945 43 949 26 035 43 247
Vastattavaa yhteensi........................ 41922 78 226 37994 75 665



RAHOITUSLASKELMA

Konserni Emoyhtio
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)

Liiketoiminta

LIKEVOIO ..o 6 898 9976 4564 10 455
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalennukset. 8270 13 364 4953 11 602
Kayttdomaisuuden, osakkeiden ja liiketoimintojen

myyntivoitot ja -tappiot, NettO .........ceevevevveevereennnns -29 - -24 -
Oikaisut litketulokseen ............ccocoeeveeiiiieneeniene 145 119 733 130
Nettokdyttopadoman MuUutos ..........cceeveeerueerereeennenne -2 645 -124 -1 024 160
OSINKOtUOLOL ..o - - 20 -
Saadut KOTOt.......ccoveieiieiieerceeee e 94 187 71 116
Maksetut KOrot........cccveveeriiiiiiiiienceceiesceeeee -1 019 -505 -818 -453
Muut rahOItUSEIAL. ...c.eeueeeieieieienceereececeeeene -240 23 -588 29
VIO ..ttt -143 -63 - -
SatUNNAISEIAL. .....coueeueeeiierierericreeeee e - - 887 -
Liiketoiminnan Kassavirta ...................ccccceeenen, 11331 22977 8774 22 039
Investoinnit

Investoinnit osakkeisiin ja pddomalainasaamisiin ... -4 -43 -800 -43
Tytaryhtidmyynnit, vihennettynd myytyjen

tytiryhtididen kassavaroilla..........ccoccooveiiniiniene - 11729 - 12 639
Investoinnit kdyttGomaisuuteen ............ccccevereruenneae -8 606 -27 153 -8 355 -26 191
Kayttdomaisuuden myyntivoitot ..........cccceveereenenne. 309 - 24 -
Investointien kassavirta .................c..cccoeenenin. -8 301 -15 467 -9 131 -13 595
Kassavirta ennen rahoitusta ................................ 3030 7510 -357 8 444
Rahoitus

Pitkaaikaisten lainojen noStot ...........ccecveeverevenieenen. - 851 - -
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset......................... -3 948 -3 447 -3 257 -2 805
Pitkdaikaisten saamisten lisdys/vihennys (-/+)........ 78 7 801 -
Lyhytaikaisen rahoituksen lisdys/vihennys (+/-)..... -1 633 185 542 562
Osakeanti') .........oovveereereriereere e 4183 2415 4185 2413
Rahoituksen kassavirta...................c.ccccoeevneennn, -1 320 _ 11 2271 _ 170
Kassavarojen muutos ................coceeevveeieneenieennnns 1710 7521 1914 8614
Kassavarat tilikauden alussa...........cccccevvveneeeevnnennn. 2 560 4270 1188 3102
Kassavarat tilikauden lopussa.............................. 4270 11 791 3102 11716
(1)

Tilikaudella 2003 osakeanti siséltdd 0,7 miljoonaa euroa velkojen kuittauksia.



TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Konsernitilinpiditoksen laadintaperiaatteet
Laskentaperiaatteet

Saunalahti Group Oyj:n konsernitilinpdatds on laadittu kirjanpitolain ja suomalaisen laskentakdytdnnon
(Finnish GAAP) mukaisesti.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpdétos sisdltdd Saunalahti Group Oyj:n ja sen suoraan tai vilillisesti (yli 50 %
ddnimadristd) omistamat tytdryhtiot. Vuoden aikana hankitut tytdryhtit otetaan mukaan hankintahetkesté
lahtien. Vuoden aikana myydyt yhtiot on yhdistelty myyntihetkeen asti. Kaikki konsernin sisdiset
litketapahtumat eliminoidaan konsolidoinnissa. Vdhemmiston osuus erotetaan tuloksesta ja esitetdén omana
erdnddn tuloslaskelmassa. Vidhemmiston osuus esitetddn myOs taseessa omana erdnddn. Keskindinen
osakkeenomistus eliminoidaan hankintamenomenetelmélld. Liikearvoa laskettaessa yritysten hankintamenosta
véhennetddn konsernin osuus hankittujen yhtididen omasta pddomasta. Liikearvo poistetaan suunnitelman
mukaan tasapoistoin arvioituna taloudellisena vaikutusaikanaan. Poistoaika on 5 vuotta, ellei vaikutusaika ole
tatd pidempi, kuitenkin enintdén 10 vuotta.

Sijoitukset muihin yhtidihin (d8nivalta pienempi kuin 20 %) seké sijoitus Suomen Numerot Numpac
Oy:00n esitetddn hankintamenon suuruisena. Ndiden osakkeiden hankintamenoon perustuvaa kirjanpitoarvoa
alennetaan kdypdi arvoa vastaavaksi, ellei arvon alentuminen ole vain tilapéista.
Ulkomaanrahan mdirdiset tapahtumat
Ulkomaanrahan maéérdiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapéivin kurssiin. Tilikauden paéttyessd
yhtidssd avoimena olevat ulkomaanrahan maééréiset saatavat ja velat arvostetaan kéyttden vuoden lopun
kursseja.
Ulkomaiset konserniyhtiét
Konsernitilinpaétoksessa ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmat muunnetaan euroiksi kayttien
vuoden kuukausikohtaisia keskikursseja. Kaikki tase-erit muunnetaan euroiksi kdyttden vuoden lopun kursseja.
Hankintamenomenetelmén soveltamisesta aiheutuvat muuntoerot sekd muuntoero, joka syntyy tuloslaskelman ja
taseen muuntamisesta eri kurssilla, késitellddn konsernin omaa padomaa oikaisevana eréna.

Tuloutusperiaate

Liikevaihtoa laskettaessa myyntituotoista on vidhennetty myynnin vililliset verot ja annetut alennukset.
Myyntitulot kirjataan tuotoksi luonteensa mukaisesti luovutuksen tai ajan kulumisen mukaan.

Kehitysmenot
Kehitysmenot kirjataan sen tilikauden kuluksi, jolloin ne syntyvit.
Eliikkeet ja elikevastuiden kattaminen

Konsernin  kotimaisten  yhtididen henkilokunnan elédketurva on hoidettu ulkopuolisissa
elakevakuutusyhtidissa.
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Kayttoomaisuus ja poistot

Kéayttoomaisuuden arvot perustuvat alkuperdisiin hankintamenoihin. Kuluvasta kayttGomaisuudesta
tehdddn suunnitelman mukaiset tasapoistot, jotka perustuvat arvioituun taloudelliseen kayttdikédn. Poistoajat
ovat:

LiiKearvo ....c.cocveveneninincninceccccecn 5-10 vuotta

Aineettomat oikeudet ...........cccceeeerienenne. 3-10 vuotta

Muut pitkdvaikutteiset menot.................... 3-10 vuotta

Koneet ja kalusto.........ccoeveveeneeienenenne. 3-10 vuotta
Leasing

Kayttoleasingmaksut ~ on  kisitelty  vuokrakuluina.  Rahoitusleasingsopimukset  kisitellddn
konsernitilinpddtoksesséd kdyttoomaisuutena ja erillistilinpaétoksissd vuokrakuluina.

Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus esitetddn taseessa fifo-periaatetta noudattaen hankinnasta ja valmistuksesta
aitheutuneiden menojen tai niitd alemman luovutushinnan maéérdisend. Vaihto-omaisuuden arvoon ei ole
sisdllytetty hankintamenon lisdksi tuotannon viélillisid kustannuksia.
Tuloverot
Konsernitilinpaitokseen sisiltyvét konserniyhtididen tilikauden tulosten ja paikallisten verosdanndsten
perusteella tilinpddtdshetkelld wvallitsevan verokannan mukaan lasketut verot. Aikaisempien tilikausien
tappioihin perustuvaa laskennallista verosaamista ei ole suomalaisen kirjanpitokdytinnon ja varovaisuuden
periaatteen mukaisesti kirjattu eikd mydskéddn rahoitusleasingsopimusten késittelystd syntyvédd laskennallista
verovelkaa ole esitetty konsernitaseessa. Laskennallisia verosaamisia tai verovelkoja ei ole kirjattu
erillistilinpaétoksissa.

Annetuista optioista aiheutuvan sosiaaliturvan kuluvastuu

Henkilostolle ja hallituksen jésenille annetuista optioista mahdollisesti johtuvaa laskennallista
sosiaaliturvakulua ei kirjata tilinpdatdkseen, vaan se ilmoitetaan vastuuna liitetiedoissa.

Johdannaissopimukset
Konsernilla ei ole johdannaissopimuksia.
Vertailukelpoisuus

Saunalahti Groupin ja Saunalahti Group Oyj:n vuosien 2003 ja 2004 tiedot eivit ole kaikilta osin
vertailukelpoisia vuoden 2004 aikana tehtyjen liiketoimintarajausten ja yritysjérjestelyjen johdosta.



1.1 Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

Internet- ja teleoperaattori.........ccocevererereruenen.
Mobiiliviihde .......ccooeiiiniiiiiiceeee
Yhteensi ...

1.2 Liikevaihto maantieteellisesti

1.3 Liiketoiminnan muut tuotot

Veloitukset konserniyhtiGilta...............cevuvnenne.
MyYYNtiVOItot ....ccveeiieieeiieeiieseee e
MUUt tUOLOL e
Yhteensi ........cccoocvvvviiiniiiiiieiiie e

1.4 Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana............ccccevenenincncnen.
Varaston MUuUtosS.........cceceervveeriiiernieeniieenieenneens
Materiaalit ja palvelut, yhteensé..................
Ulkopuoliset palvelut..........ccceeveeeinienienienens
Yhteensi ........c.ccooccevieiiiiiniiniiniinccccee

1.5 Henkilostokulut

Palkat ja palkKiot .........ccceeeververienieieeieeieien,
Elakekulut.......ccoooviieiiiiiiceiieciecceeeee e
Muut henkilostosivukulut........c...cocveeeverierieenne...
Yhteensi ...........ccoooviiiiiiiiiie

Toimitusjohtajille ja hallitusten jésenille

maksetut palkat, palkkiot ja luontoisedut ..........

1.6 Henkiloston lukuméiri keskimaarin

Henkil6ston lukumdard keskiméérin .................

Konserni Emoyhtio
1.1.-31.12. 1.1.-31.12.  1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004
(tuhatta euroa)

56 603 147 710 55 547 147 503
18 196 13 189 - -
74 799 160 899 55547 147 503
64 321 153 285 55547 147 503
5946 1091 - -
4532 6523 - -
74 799 160 899 55547 147 503
473 133

29 3072 24 3072
2843 1262 2208 1246
2872 4334 2705 4451
38 786 110417 29 143 103 439
23 -28 23 -28

38 809 110389 29 166 103 411
3682 6 001 5473 6 594
42 491 116 390 34 639 110 005
7458 9026 5496 7596
1191 1501 919 1294
_647 __619 _466 _498
9 296 11146 6 881 9 388
492 496 216 329
197 264 146 228
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Konserni Emoyhtio
1.1.-31.12.  1.1.-31.12.  1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)

1.7 Poistot ja arvonalennukset

Aineettomat oikeudet...........occveviveeiieienienieens 561 528 365 455
LiiKearvo.....coeveveveeieicicncneenceeecececeen 213 204 736 934
Muut pitkdvaikutteiset menot ..............ceeeeenneene. 2022 7934 1972 7 886
Konserniliikearvo ..........cccoeveeienoenenceneee 867 566

Koneet ja kalusto ........ccccoeeeevieiiiiiiiieee, 4.301 4072 1 857 2270
Muut aineelliset hyodykkeet...........ccccooereeennen. _ - 1 - -
Poistot aineettomista ja aineellisista

hyodykkeistd yhteensd...............ccccoceeeveienns 7.964 13 305 4930 11545
LiiKearvo.....coeveveeieieieescccceeee e 158 - - -
Muut pitkdvaikutteiset menot ............cceeveneeee. 23 - 23 -
Koneet ja kalusto ........cccoeevveeeeienieniniene e, _125 59 - 59
Kiyttoomaisuuden ja pitkiaikaisten

sijoitusten arvonalennukset yhteensi............. _306 59 _ 23 59
Yhteensa .........cocooivinininiiiieiencceeeeen 8270 13 364 4953 11 604

1.8 Rahoitustuotot ja -kulut

OSINKOtUOLOL ... 20 - 20 -
Korko ja muut rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksilta ............ccooeveevennns 323 99
MUIIEA .o 194 493 158 281
Korko- ja muut rahoitustuotot yhteensi ....... 194 493 481 380
Arvonalentumiset

Tytéryhtidosakkeiden arvonalentumiset............ -567 -62
Arvonalentumiset konsernilainasaamisista........ -436 -111
Arvonalentumiset, yhteensé............................ -1 003 -173
KorkoKulUut.........coeevinieininiiniincccncceiene -1 586 -565 -1385 -513
Muut rahoituskulut ........cccovevenenininieieenene, -360 -283 -161 -229
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensi....... -1 946 -848 -1 546 =742
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensi, yhteensé . -1732 -355 -2 048 -535
Eriin muut rahoitustuotot ja -kulut sisdltyy

kurssivoittoja ja -tappioita yhteensa (netto), ...... -131 -12 29 -9
1.9 Satunnaiset eriit

Satunnaiset tuotot ........cccvereereereiririercenceees - 9 545 887 8310
Yhteensd .......ccccooveninininiiiinicncnencceeceen - 9545 887 8310

Tilikauden 2004 satunnaiset tuotot muodostuvat osakekaupasta, jossa yhtid6 myi 21.7.2004
allekirjoitetulla sopimuksella kokonaan omistamansa tytiryhtion, Jippii Mobile Entertainment Oy:n osakekannan
ja sen muodostaman alakonsernin iTouch plc:lle. Sopimus tuli voimaan 31.8.2004. Yhtid ei ole tulouttanut
mahdollista lisédkauppahintaa.
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Konserni Emoyhtio

1.1.-31.12.  1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2003 2004 2003 2004
(tuhatta euroa)
1.10 Tuloverot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta................... -143 -118 - -

Siirrot Kirjan
erien Kertyneet pito-
vililld ja  Hankinta- poistot jaar-  arvo
Hankinta- Vihen- muut meno vonalennuk-  31.12.

meno 1.1.2004 Lisdykset nykset  muutokset 31.12.2004 set 31.12.2004 2004

(tuhatta euroa)
2.1 Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Emoyhtio

Aineettomat

hyodykkeet

Aineettomat

oikeudet ................... 1995 4 690 =227 - 6458 -1 196 5262
Liikearvo.................. 5570 - - - 5570 -2953 2617
Muut pitkévaikut-

teiset menot.............. 11 867 15 346 -870 - 26 343
Aineettomat

hyodykkeet,

yhteensi .................. 19432 20 036 -1 097
Aineelliset

hyodykkeet

Koneet ja kalusto ..... 13153 5829 -1 650 - 17332 -7916
Ennakkomaksut ja

keskenerdiset

hankinnat ................. - 329 - - 329 - 329
Aineelliset

hyodykkeet,

yhteensi .................. 13 153 6158 -1 650 - 17 661 -7916 9 745
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Konserni

Aineettomat

hyodykkeet

Aineettomat

oikeudet ................... 2 863 4 690 -793 -12 6 748 -1 486 5262
Liikearvo.................. 1135 - - 1135 -637 498
Muut

pitkavaikutteiset

menot..........ccueeeene... 13 865 15 407 -1142 12 28 142 -14 140 14 002
Aineettomat

hyodykkeet

yhteensi, yhteensi . 17 863 20 097 -1935 - 36 025 -16263 19762
Konserniliikearvo .. 8703 - -44 - 8 659 -6 617 2042
Aineelliset

hyodykkeet

Koneet ja kalusto ... 25315 6728 -2 601 -4 29 438 -16 589 12 849
Ennakkomaksut ja

keskenerdiset

hankinnat ............... - 329 - - 329
Aineelliset

hyodykkeet,

yhteensi ................ 25315 7057 -2 601 -4 29 767 -16 589 13178
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Siirrot Kirjan

erien Kertyneet pito-
vililld ja  Hankinta- poistot jaar-  arvo
Hankinta- Vihen- muut meno vonalennuk-  31.12.

meno 1.1.2004 Lisdykset nykset  muutokset 31.12.2004 set 31.12.2004 2004

(tuhatta euroa)

2.2 Sijoitukset

Emoyhtio
Osakkeet,
konserniyritykset ... 3582 - -192 - 3390 -2 688 702
Osakkeet, muut...... 326 43 -1 - 368 - 368
Saamiset,
konserniyritykset ... 3148 - -1918 - 1230 -1230 -
Yhteensi ............... 7056 43 -2 111 - 4 988 -3918 1070
Fuusioidut yhtiot on késitelty sijoitusten lisdyksend ja vahennyksena.
Omistusyhteysyritykset on késitelty ryhméssa osakkeet, muut.
Konserni
Osakkeet,
omistusyhteysyrityk
<] FRUURRRRO - 43 - - 43 - 43
Osakkeet, muut....... 326 - -1 - 325 - 325
Yhteensi ........c...... 326 43 _-1 _ - 368 _ - 368
2.3 Konserniyritykset
Konsernin Emoyhtion

omistusosuus, % omistusosuus, % Kotipaikka
AS Saunalahti, selvitystilassa (Latvia) ... 100,0 100,0 Riika a)
Helsingin Netti Media Oy........ccccccene.ee. 100,0 100,0 Helsinki
Jippii Czech Republic S.r.0.,
selvitystilassa (Tshekki) ........ccccoveenene. 100,0 100,0 Praha a)
Jippii Internet Services Unipessoal LDA
(Portugali)......ccocveevevieiieiieieeieieeie s 100,0 100,0 Lissabon a)
Jippii UK Plc (Iso-Britannia).................. 100,0 100,0 Lontoo a)
Supertel OY ....ccvvveverieriieieeie e 99,2 99,2 Helsinki a)

a) Vuoden 2005 aikana purettavat/fuusioitavat yhtiot
Tilikauden 2004 aikana fuusioidut/puretut/myydyt konserniyritykset:

Crazy Mobile Oy

Iceland Interactive EHF (Islanti)
Jippii Belgium S.A (Belgia)

Jippii Chile Limitada (Chile)
Jippii Estonia AS (Viro)

Jippii Holding BV (Hollanti)
Jippii Hong Kong Ltd (Hongkong)
Jippii Internet Services UAB (Liettua)
Jippii Italy S.r.1. (Italia)

Jippii Mobile Entertainment Oy
Jippii Netherlands BV (Hollanti)
Jippii Poland Sp. Z O.0. (Puola)
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Jippii Schweiz AG (Sveitsi)
Jippii Spain S.L. (Espanja)
Jippii Sweden AB (Ruotsi)
ZAO Jippii Russia (Vendjd)

2.4 Omistusyhteysyritykset, osakkuusyritykset

Suomen Numerot Numpac Oy, omistusosuus 25,0 %

Tilikauden 2004 aikana myydyt omistusyhteysyritykset, osakkuusyritykset:

Active Corporation Ltd (Iso-Britannia), omistusosuus 35,0 %

2.5 Vaihto-omaisuus

Tarvikkeet ja tavarat..........cccceeveveerieereeseiereenieeeenns
2.6 Saamisten erittely

Pitkiiaikaiset saamiset

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
LainasaamiSet ........cccueeeereenieeiienieneeneeeee e

Yhteensa .............oooooiiiiiiii

Saamiset muilta

LainasaamiSet ............ooeveeeeeieeeeeeiieeeeeee e
Muut SAAMISEL......uvveeeeieieeeeeee e
YHhEeensa .......ccccvvvvvviiiiiiiiaaaes
Pitkaaikaiset saamiset, yhteensi..........................

Lyhytaikaiset saamiset

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
MyyNtiSAAMISEL......veeverererrieieereeeeseeerieereeeeeeeeenaeens
LainasaamiSet .........ccceeveeiereerienenienenieniceeeeeeeenes
STrtOSAAMISEL ....evveneieeieeiieieieieee e
Yhteensi ........cccooovieiiiiiiiiniiiiiccceeeeeee

Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
LainasaamiSet .........cccveveeuenvenienenenieneeieeeeeieeennes
Yhteensa ........ccocoooeviiiiiiiniiiiie,

Saamiset muilta

MyyntiSaamiSet.......coovereereerieeierienienieeieeee e
LainasaamiSet ............ceeveiieiiiieeeiiiee e
Muut SAAMUISEL.........eeevieerieeeiie et eereeeereeeree v
SHTtOSAAMISEL ....veeeevieeevieeiie ettt
Yhteensa ...........oooooiiiiiiiiiiiii e,

Lyhytaikaiset saamiset, yhteensi ........................

2.7 Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Konserni Emoyhtio
2003 2004 2003 2004
(tuhatta euroa)

110 138 110 138
_ 949 -
_ 949 -
7 - - -
_751 _432 648 432
758 432 648 432
_758 432 1597 _432
214 -
897 -
- - _ 7
1111 7
85 6 85 6
__ 85 __ 6 _ 8 __ 6
12 860 26 066 10 375 26 037
2 1 2 1
459 783 155 749
1205 3661 942 3 640
14 526 30511 11474 30427
14 611 30517 12 670 30440

Vuoden 2004 lopussa emoyhtiolld oli verotuksessa vahvistettuja tappioita 43,7 miljoonaa euroa
(31.12.2003: 56,9 miljoonaa euroa). Veroasiamies on vaatinut vuoden 2002 verotettavaa tuloa liséttaviksi 1,6
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miljoonalla eurolla. Jéljelld olevaa laskennallista verosaamista ei ole suomalaisen Kkirjanpitokdytdnnon ja
varovaisuuden periaatteen mukaisesti kirjattu.

Konserni Emoyhtio

2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)

2.8 Siirtosaamisten olennaiset erit

Ennakkoon maksetut kulut ...........ccccocvvrevenvenienne 305 276 158 276
Mobiiliyhdyslitkennetuotot............ccceevvveeeeeeeneennnne - 1756 - 1756
Numeronsiirtomaksujen palautus ............cccecveeeeennen. 419 376 419 376
IMUUL oot 361 1253 _365 1232
YHUEEeNSA ... 1205 3661 _942 3640

2.9 Oma péiioma

Osakepadoma, 1.1.....cccoceerieeiiiieiierieie e 5370 1300 5370 1300
OSaKEANNISTA.....eveieeiieiieiieieee e 93 5486 93 5486
Vaihtovelkakirjalainoista.............ccoeeervrevreeeeenennnnns 133 34 133 34
Tappioiden kattamiseen...........ccecvreeervereeenieeeennennn. -4 296 - -4 296 -
Osakepddoma 31.12.....ccccevevinininieninineeicieeenen 1300 6 820 1300 6 820
Ylikurssirahasto 1.1......cccoovieiieiiniieeeeeeeee, 2999 10 722 2999 10 722
OSaKEANNISTA...euveeeeeeiieeiieiiieie e 4092 2263 4092 2263
Vaihtovelkakirjalainoista...........ccccceeeevienennennennen. 6 630 1700 6 630 1700
Rahastoanti .........coeeeereeeieieieieeee e - -5334 - -5334
Kertyneiden tappioiden kattaminen......................... -2 999 -2 329 -2 999 -2 329
Ylikurssirahasto 31.12. ....cccoooieiiiieiieiieeeeeeeee 10 722 7022 10 722 7022
Edellisten tilikausien tulos 1.1........ccceevveviieirnvennnns -13 775 -1315 -12 573 -2 329
Tappioiden kattaminen ylikurssirahastosta.............. 2999 2329 2999 2329
Tappioiden kattaminen ............ccocveeeerverienvenirennen. 4296 - 4296 -
Fuusiotappio .....c.cccveveeriiecieeieseeeee e -454 -
Muuntoerot 31.12. ...ooeiiiiiieieeieeeeeeeeee e 143 28 - -
Edellisten tilikausien tulos 31.12.........ccceevveennennee. -6 337 1042 -5732 -
Tilikauden VOItto ........cceruerireiiiieieeeeeee e 5022 19 047 3403 18 230
Padomalainat 1.1........coooiiiiiiiiiiicee 5437 1734 5437 1734
Padomalainat 1.1.......cccccvevieriiiniiiiecieeeeeee e - - - -
Pédomalainojen konvertointi omaksi paddomaksi..... -3 703 -1734 -3 703 -1734
Padomalainat 31.12......ccccceevieviirieiieneee e 1734 - 1734 -
Oma pidoma yhteensa ..............cccoeoeeniiniininnne 12 441 33931 11427 32072

Tilikaudella 2002 emoyhtié on saanut korollista vaihdettavaa pdiomalainaa 5,1 miljoonaa euroa.
Tilikauden 2004 alussa korollista vaihdettavaa padiomalainaa oli jéljelld 1,7 miljoonaa euroa. Lainaa on
tilikauden 2004 aikana kaénnetty osakkeiksi 1,7 miljoonan euron padomalla, jonka jilkeen koko pddomalaina on
kdannetty osakkeiksi.

Vuodelle 2004 lainasta on kirjattu kuluksi korkoja 0,1 miljoonaa euroa. Maksamattomat korot,
yhteensi 0,6 miljoonaa euroa, on merkitty emoyhtion taseessa muihin lyhytaikaisiin velkoihin.

Piiasialliset lainachdot:
1) Péddoma voidaan maksaa vain, jos Saunalahti Group Oyj:n ja sen konsernin viimeksi péaattyneelta

tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sidotulle omalle péddomalle ja muille
jakokelvottomille erille j&a tdysi kate.

B-20



2) Korkoa saadaan maksaa vain, jos maksettava maidrd voidaan kayttdd voitonjakoon Saunalahti
Group Oyj:n ja sen konsernin viimeksi paattyneeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan.

3) Lainan maksamattomalle korolle maksetaan seitsemdn (7) prosentin korko sekd kahden (2)
prosentin lisdkorko.

Konserni Emoyhtio

2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)
2.10 Voitonjakokelpoiset varat 31.12
Voitonjakokelpoiset varat...........ccecervereeneeniernenne - 20 089 - 18 230
2.11 Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset...........ccceeveeveriveeieeneenenns 535 345 532 345
Pakollinen varaus liittyy vuonna 2003 saavutettuun neuvottelutulokseen, jolla sovittiin pitkdaikaiseen
vuokrasopimukseen liittyva riita-asia. Tilikaudella todettu lisdvastuu on kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin.

Konserni Emoyhtio

2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)

2.12 Pitkédaikainen vieras pidoma

Lainat rahoituslaitoksilta ...........c.cceceveeeienenicnienenne. 3215 3599 2962 3599
Muut pitkéaikaiset velat..........occoveeerierieceeieniees 2 803 1020 2518 369
Pitkaaikaiset velat konserniyrityksille ..................... - - 8 8
Pitkiaikainen vieras pasioma yhteensi................ 6018 4619 5488 3976
Josta korollista.........ccoeceeieniiiieniecee e 5067 4520 4528 3 869

2.13 Lyhytaikainen vieras piioma

Lainat rahoituslaitoksilta ...........ccccecevveeienenenenene. 3582 1271 3582 1271
Saadut ennakot..........coceeererenineninieieeeee 2721 4165 2712 4158
OSEOVEIAL....covenieiiriiieiiricierceeere e 9698 11 006 9121 10 924
MUULE Velat...c..ooiririnireeieieieeseeeeeeeeeeeeee 4238 4351 3001 3977
STItOVElAt ....ovieiieieeicicceeceeece e 2 688 18 537 1 690 18 529
Yhteensi .........ccooeveiiininninicinceeeceeeee 22 927 39 330 20106 38 859
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille

OStOVelat......ocuieiieieciieeeeee e 14 -
STIEOVEIAt .o 8 -
Muut lyhytaikaiset velat ..........ccooceveierininenienne, 420 413
Yhteensa ..ot 442 413
Lyhytaikainen vieras pasioma yhteensi............... 22 927 39330 20 548 39272
Josta korollista 5437 2529 4693 2169

2.14 Siirtovelkojen olennaiset eriit

Palkka- ja sosiaalikulujaksotus...........cccocceveeereennne 1 406 1 687 1087 1 687
KOTKOKUIUL.......veeevieeieceieeeee e 108 120 106 133
Litkennemaksut ........c...cooveeviiiirieeeieecreeeeee e - 10 001 - 10 001
OStolaskut ......ccueeeeueeeeiieieiee e - 6193 - 6193
IMIUUL ettt 1307 536 497 515
YREEENSa ... 2821 18 537 1 690 18 529
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Konserni Emoyhtio

2003 2004 2003 2004

(tuhatta euroa)

3.1 Velat, joiden vakuudeksi on annettu yrityskiinnityksia

Lainat rahoituslaitoksilta ...........c.ccceveneccnenecnennnn 5988 4 869 5988 4 869
Leasingsopimukset, joiden vakuudeksi on annettu

YritySKINNItYKSIA ....ooeieieiieieeeeeeeeee e 268 1113 268 1113
Annetut kiinnitykset lainojen ja leasingsopimusten

VaAKUUAEKST ..t 12 668 12 668 12 668 12 668
Muiden vastuiden vakuudeksi annetut kiinnitykset. - 6 000 - 6 000
Vakuudeksi annetut kiinnitykset, yhteensi......... 12 668 18 668 12 668 18 668

3.2 Muut annetut vakuudet

Pantit.....ccocerieiiiineinenccieneeceeeee e 794 310 719 310
3.3 Samaan Kkonserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut vastuusitoumukset
TaKaUKSEL......coevviiciiieieiieececeecreee e - - 253 -

3.4 Leasingsopimuksista maksettavat méirit

Seuraavalla tilikaudella maksettavat........................ 1381 760 1339 760
Myohemmin maksettavat ............ccooceeviioenieneenenne 374 1110 333 1110
Yhteensa ..........oooovveveeviiiiiieeeeeeeeee e 1755 1870 1672 1 870

Konsernin leasingsopimuksiin ei sisélly lunastusvelvoitteita.

Rahoitusleasingsopimuksin hallintaan saatuja hyddykkeitd on merkitty konsernitaseen koneisiin ja
kalustoon 3,4 miljoonan euron arvosta. Sopimuksista johtuvaa pitkdaikaista velkaa on merkitty
konsernitaseeseen 0,7 miljoonaa euroa ja lyhytaikaista velkaa 0,4 miljoonaa euroa.

3.5 Muut vastuut

Yrityksen optioihin liittyy laskennallista sosiaalikuluvastuuta 0,1 miljoonaa euroa, jota ei ole kirjattu
kuluksi.

Konsernin kaytossd olevien toimitilojen avoin vuokravastuu tilikauden 2004 paittyessd oli 1,5
miljoonaa euroa, josta emoyhtion osuus oli 1,5 miljoonaa euroa.

3.6 Riita-asiat

Vuonna 2001 konkurssiin ajautuneen Jippii GmbH:n pesédnhoitaja on esittinyt yhtidlle viitteitd siité,
ettd Saunalahti Group Oyj olisi edelleen aikanaan antamansa ilmoituksen (Patronatserkldrung) perusteella
vastuussa Jippii GmbH:n veloista. Konkurssipesin vaatimukset on kiistetty asiantuntijalausuntojen perusteella,
koska yhtio katsoo tdyttdneensd Jippii GmbH:lle kaikki suoritukset ja vastuut, jotka sanotun ilmoituksen
perusteella saattaisivat olla yhtion vastuulla. Saunalahti Group Oyj on maksanut Jippii GmbH:lle tai sen
puolesta ilmoituksen enimmadismaédran 12 000 000 Saksan markkaa ylittdvat suoritukset vuosina 2000-2001.
Asiassa kdydyissd sovintoneuvotteluissa ei ole toistaiseksi saavutettu tuloksia, joten asiaan liittyy edelleen
oikeudellisia epdvarmuustekijoitd. Yhtio ei ole tehnyt tilinpdatokseen kuluvarauksia.

Yhtion tiedossa on kdynnissd oleva poliisin esitutkinta koskien yhtion tiedottamista vuonna 2001,
esitutkinnan odotetaan poliisilta saadun tiedon mukaan valmistuvan vuoden 2005 aikana.
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Elokuun lopussa 2004 voimaan tulleeseen osakekauppaan liittyen iTouch plc on esittinyt yhtidlle
vaatimuksia Jippii Mobile Entertainment Oy:n nettokdyttopddomaa koskien. Tuloutettua myyntivoittoa on
pienennetty niiltd osin, kuin yhtié on katsonut vaatimukset perustelluiksi.
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KONSERNIN TUNNUSLUVUT

31.12. paiittyvi tilikausi

2000 2001 2002 2003 2004
1.000 €

Konsernin taloudellista kehitystéi
kuvaavat tunnusluvut
Litkevaihto ........ccoveeveviienieieeiecie e, 34 656 87250 61 622 74 799 160 899
Liikevaihdon kasvu, %.........cccceevveeennenns 166,3% 151,8% -29,4% 21,4% 115,1%
Litketulos ...oovvevveieeieieeeececeeee e 708 -47 005 -5254 6 898 9976
% liikevaihdosta..........cccoeeveeveeeirieeneennne. 2,0% -53,9% -8.5% 9,2% 6,2%
Tulos ennen satunnaiserid, varauksia ja
RS (0] I TS 467 -49 413 -7 335 5166 9621
% liikevaihdosta 1,3% -56,6% -11,9% 6,9% 6,0%
Tulos ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja... 560 -49 820 -5582 5166 19 166
% litkevaihdosta..........ccccceeeveeviieenneennnnne, 1,6% -57,1% -9,1% 6,9% 11,9%
Tilikauden tulos.......c.ccccevveriverieiieneene, 21 -53 002 -5119 5022 19 047
% litkevaihdosta..........cccocveeveveereenieennne, 0,1% -60,7% -8,3% 6,7% 11,8%
Oman pidoman tuotto, % 0,3%  -440,3% -D 189,5% 42,6%
Sijoitetun pddoman tuotto, % ................... 3,9% -160,8% -30,1% 32,1% 31,7%
Nettovelkaantumisaste (net gearing), %... 23,1% -2 -2 74,4% -14,0%
Omavaraisuusaste, %o ..........coeveeeevveeeennnen. 46,2% -14,3% -17,3% 27,3% 45,8%
P/E-TUKU ..o -3 -3 -3 23 23
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin
VAStAAVIIN c..veeeiieiiiecieeere e sve e 32 408 20 654 4 985 8 606 27 196
% litkevaihdosta...........ccoeeeveeieieenreennenen. 93,5% 23,7% 8,1% 11,5% 16,9%
Tutkimus- ja kehitysmenot....................... -9 -9 -9 -9 -9
% litkevaihdosta..........cccoceeevveeiieenniennnnne, -9 -9 -9 -9 -9
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos, euroa .................... 0,00 -0,73 -0,07 0,05 0,07
Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa 0,00 -0,72 -0,06 0,04 0,07
Osakekohtainen oma padoma, euroa........ 0,46 -0,08 -0,05 0,08 0,25
Osinko/osake, €Uroa.............cceeueeeeeuveeenne. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéra
tilikauden lopussa........cccecveveeriecrncencne 67269106 90539168 107400738 129960738 136 390 488
Osakkeiden osakeantioikaistun
lukumaérén painotettu keskiarvo
tilikauden aikana ...........c.ccocveeevieeerieennnnnn, 62803518 72688712 99763628 111312902 133015 184%
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéra
tilikauden lopussa (laimennettu) ............. 68974343 91229068 124060738 131784162 1383557719
Osakkeiden osakeantioikaistun
lukumaéirén painotettu keskiarvo
tilikauden aikana (laimennettu)................ 64 468 685 73 715254 120003 419 112946297 134980 467°
Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen
kaupankdyntikurssi, euroa...........c............ 3,38 0,28 0,27 1,05 1,65
Osakkeiden markkina-arvo tilikauden
lopussa, EUIoa........cceevuereereeeneereeeeeeee 227369 578 25350967 28998 199 136458775 220045218
1) Oman padoman tuottoa ei ole esitetty, koska tunnusluvun osoittaja ja nimittéja ovat negatiiviset.
2) Nettovelkaantumisastetta ei ole esitetty, koska oma pddoma on ollut negatiivinen.
3) P/E-lukua ei ole esitetty aikaisemmilta vuosilta tilikausien tappiollisuudesta johtuen.
4) Tutkimus- ja tuotekehitysmenoja ei ole esitetty, koska niité ei ole seurattu erikseen kirjanpidossa.
5) Osinko 0,02 euroa/osake, yhteensd 2 727 809,76 euroa, on hallituksen voitonjakoehdotus yhtiokokoukselle.
6) Osakkeiden lukumédraén siséltyy 27.1.2005 kaupparekisteriin merkityt uudet osakkeet.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman piAdoman tuotto, % (ROE)

Sijoitetun pasioman tuotto, % (ROI)

Nettovelkaantumisaste, %

Omavaraisuusaste, %

P/E-luku

Osakekohtainen tulos (EPS)

Osakekohtainen tulos (EPS),
laimennettu

Osakekohtainen oma piioma

Osinko/osake

Tulos ennen satunnaiserii - verot

= — T 100
Oma padoma + vahemmiston osuus (keskiméérin) x

Tulos ennen satunnaiserid + korko- ja muut rahoituskulut

— 1
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiméaérin) x 100
Korollinen vieras pddoma - rahat ja pankkisaamiset ja
rahoitusarvopaperit % 100

Oma pddoma + vahemmiston osuus

Oma pidoma + vihemmistdn osuus

Taseen loppusumma - saadut ennakot x 100

Tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakekohtainen tulos

Tulos ennen satunnaiserid +/- vihemmiston osuus
tilikauden tuloksesta - verot

Osakkeiden osakeantioikaistu keskiméérdinen
lukumaééra

Tulos ennen satunnaiserid +/- vihemmiston osuus
tilikauden tuloksesta - verot

Osakkeiden osakeantioikaistu keskimédérdinen
lukumaéiré (laimennettu)

Oma pédoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéiré tilikauden lopussa

Tilikaudelta jaettu osinko

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaééra tilikauden lopussa
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OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Osakkeet ja osakepiioma

Saunalahti Group Oyj:1ld on yksi osakesarja. Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,05 euroa.
Yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmiin. Tilikauden pédttyessd yhtion rekisterdity osakepddoma oli
6 736 824,40 euroa jakautuen 134 736 488 osakkeeseen. Kaupparekisteriin merkittyjen osakkeiden lisdksi
yhtiolld oli 31.12.2004 vireilld osakepddoman korotus, joka perustui osakemerkintddn optio-oikeuksilla.
Hyvéksyttyjd, mutta 31.12.2004 merkitseméattomid osakemerkintdja oli 1 654 000 osaketta vastaten 82 700,00
euron osakepadomaa. Osakepddoman korotus on merkitty kaupparekisteriin 27.1.2005.

Tilikauden aikana yhtion osakepiidiomassa tapahtuneet muutokset

Yhtion yliméérdisen yhtiokokouksen 8.2.2002 liikkeeseen laskeman vaihdettavan péddomalainan
perusteella yhtion osakepddomaa on vuonna 2004 korotettu seuraavasti:

Vaihdettava pidomalaina 2002 11

Vaihdettava pdfdomalaina 2002 II suunnattiin osakkeenomistajien merkintdoikeudesta poiketen erdiden
yhtion hallituksen valitsemien sijoittajien merkittdvaksi. Sijoittajat merkitsivdt Vaihdettava pddomalaina 2002
II:ta yhteensd 5 100 000 euron méarilld. Lainamaérastd annettiin 100 kappaletta 51 000 euron nimellisarvoisia
lainaosuuksia. Laina-aika lainalla oli 22.2.2002-22.2.2007. Jokainen 51 000 euron méérédinen lainaosuus oikeutti
sen haltijan vaihtamaan velkakirjan 100 000:een Saunalahti Group Oyj:n osakkeeseen. Vaihdettava pddomalaina
2002 II:ta oli 31.12.2003 tilanteessa vaihdettu osakkeiksi yhteenséd 3 366 000 euron osuus.

Yhtion hallitus hyviksyi kokouksessaan 29.1.2004 Vaihdettava pddomalaina 2002 II:n osittaisen
vaihdon osakkeiksi yhteensd 1734 000 eurolla. Vaihdon perusteella laskettiin liikkeeseen uusia osakkeita
3400 000 kappaletta ja yhtion osakepddoma korottui 34 000 eurolla. Osakepddoman korotus merkittiin
kaupparekisteriin 16.2.2004. Merkityilld osakkeilla on samanlainen oikeus osinkoon kuin muilla yhtion
osakkeilla yhtion jakaessa osinkoa. Tammikuussa tapahtuneen vaihdon jélkeen Vaihdettava pddomalaina 2002
II on vaihdettu osakkeiksi kokonaisuudessaan.

Rahastoanti

Yhtion varsinainen yhtidkokous paitti 2.4.2004 hallituksen esityksen mukaisesti korottaa yhtion
osakepddomaa 5334 429,52 euron maidrdiselld rahastoannilla 1333 607,38 eurosta 6 668 036,90 euroon
osakkeiden lukuméaédrdd muuttamatta.

Rahastoanti toteutettiin ~ siirtdmdlld 5 334 429,52 euroa ylikurssirahastosta osakepdfdomaan.
Osakepddoman korotuksen seurauksena osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo nousi yhdestd sentistd viiteen
senttiin osakkeelta. Osakepddoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 16.4.2004.

Merkinndit optioilla

Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman 2.7.2002 optio-oikeuksilla merkittiin 3 000 000 uutta
Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,80 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan. Optio-ohjelman 1/2003 optio-
oikeuksilla merkittiin 29 750 wuutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,51 euron osakekohtaiseen
merkintdhintaan. Tehtyjen merkintdjen perusteella Saunalahti Group Oyj:n oma pidoma nousi yhteensd
2 415 172,50 eurolla. Korotusten jélkeen Saunalahti Group Oyj:n rekisterdity osakepddoma on 6 819 524,40
euroa ja osakkeiden lukumédrd on 136 390 488. Osakepddoman korotukset rekisterditiin 31.12.2004 ja
27.1.2005.

Hallituksen antivaltuudet

Varsinaisen yhtiokokouksen jatkokokous on 23.4.2004 valtuuttanut yhtion hallituksen padttimain
23.4.2005 mennessd osakepddoman korottamisesta uusmerkinndlld, antamalla optio-oikeuksia tai ottamalla
vaihtovelkakirjalainaa yhdessd tai useammassa erdssid. Valtuutuksen nojalla osakepdfomaa voidaan korottaa
enintddn 1 000 000 eurolla eli 20000 000 uudella osakkeella. Valtuutus siséltdd oikeuden poiketa
osakkeenomistajien merkintdoikeudesta. Tilikauden aikana valtuutusta ei kéytetty, ja valtuutus oli ndin ollen
31.12.2004 kokonaisuudessaan kayttamatta.
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Kertomusvuoden pééttyessd yhtion hallituksella ei ollut voimassa olevaa valtuutusta omien osakkeiden
ostoon.

Optio-ohjelmat
Yhti6lla on optio-ohjelmia osana johdon ja henkilokunnan kannustinjirjestelméaa.
Henkiloston optio-ohjelma 2001

Henkil6stolle suunnatussa vuoden 2001 optio-ohjelmassa laskettiin litkkeeseen yhteensd 370 000
optio-oikeutta. Tdmén optio-ohjelman tunnuksella A merkityilld optio-oikeuksilla osakemerkinnin aika on
paattynyt 31.5.2003 ja tunnuksella B merkityilld optio-oikeuksilla vastaavasti 31.5.2004. Kayttaméttd olleet
tunnuksella A ja B merkityt optio-oikeudet ovat rauenneet. Tunnuksella A merkittyjd optio-oikeuksia oli
yhteensd 148 000 kappaletta ja tunnuksella B merkittyjd optio-oikeuksia 111 000 kappaletta. Optio-ohjelmasta
on kéyttdmattd 111 000 optio-oikeutta tunnuksella C, jotka oikeuttavat merkitsemdén 111 000 uutta osaketta
4,50 euron merkintdhintaan.

Tunnuksella C merkityilld optio-oikeuksilla osakemerkintdaika on alkanut 1.6.2004 ja paittyy
31.5.2005. Tdméin optio-ohjelman nojalla ei ole merkitty osakkeita 31.12.2004 mennessa.

Johdon ja henkiljston optio-ohjelma 2002

Yhtion hallitus pédtti 5.8.2003 yhtille palautuneiden ja tarjoamatta jétettyjen, yhtion johdolle ja
henkildstolle suunnatun vuoden 2002 optio-ohjelman optio-oikeuksien mitdtdinneistd. Mititdityjd optio-
oikeuksia oli yhteensd 5 233 232 kappaletta. Vuoden 2002 optio-ohjelmasta on jéljelld yhteensd 766 768 optio-
oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemddn yhteensd 766 768 uutta osaketta 0,80 euron osakekohtaiseen
merkintéhintaan.

Osakkeiden merkintdaika tunnuksella A merkityilld optio-oikeuksilla, joita on 354 770, on alkanut
1.6.2003. Osakemerkintdaika tunnuksella B merkityilld optio-oikeuksilla, joita on 205 999, on alkanut 1.6.2004.
Tunnuksella C merkityilld optio-oikeuksilla, joita on 205 999, osakemerkintdaika alkaa 1.6.2005. Osakkeiden
merkintdaika péattyy kaikilla optiosarjoilla 31.5.2007. Tdmén optio-ohjelman optioiden nojalla ei ole merkitty
osakkeita 31.12.2004 mennessa.

Optio-ohjelma 2.7.2002

Yhtion yhteistyokumppanille suunnatun vuoden 2002 optio-ohjelman optioilla voitiin merkita
3 000 000 osaketta 0,80 euron merkintdhintaan ajalla 21.10.2002-31.12.2004. Tamén optio-ohjelman optioiden
nojalla kaikki osakkeet on merkitty 31.12.2004 mennessa.

Henkiloston ja johdon optio-ohjelma 2003

Yhtion varsinainen yhtiokokous pédtti 11.4.2003 optio-oikeuksien yhtion johdolle ja henkilostolle.
Optio-oikeuksia annettiin 3 000 000 kappaletta. Kaikki optio-oikeudet tulivat merkityiksi. Tilikauden paéttyessa
optio-oikeuksista on 362 345 tytdryhtion, Helsingin Netti Media Oy:n hallussa. Optio-ohjelmassa 1/2003 on
yhteensd 3 000 000 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitseméén enintdén 3 000 000 uutta osaketta 0,51 euron
osakekohtaiseen merkintdhintaan. Osakkeiden merkintdaika ja julkinen noteeraus tunnuksella A merkityilld
optio-oikeuksilla alkanut 1.12.2004, merkintdaika tunnuksella B merkityilld optio-oikeuksilla alkaa 1.12.2005.
Osakkeiden merkintdaika péaédttyy molemmilla optiosarjoilla 30.11.2008. Témén optio-ohjelman A-optioiden
nojalla on merkitty 29 750 osaketta 31.12.2004 mennessa.

Aikaisemmat optio-ohjelmat

Yhtion vuosina 1999 ja 2000 liikkeeseen laskettujen optio-ohjelmien osakemerkinnin aika on paéttynyt
31.5.2003. Néiden optio-ohjelmien kéyttamaitta olleet optio-oikeudet ovat rauenneet.

Johdon osakeomistukset ja optio-oikeudet

Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja sekd heidédn méairdysvallassaan olevat
yhteisot omistivat 31.12.2004 yhteensd 26 288 328 osaketta eli 19,5 % yhtion osakkeista.
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Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jésenet ja toimitusjohtaja sekd heiddn madrdysvallassaan olevat
yhteis6t omistivat 31.12.2004 yhteensd 1 159 500 optio-oikeutta. Optio-oikeuksien nojalla on mahdollista
merkitd 1 159 500 osaketta, jotka vastaavat 0,9 % omistusosuutta merkinnén jélkeen.

Osakkeen Kkurssikehitys

Osakkeen keskinoteeraus vuonna 2004 oli 1,38 euroa. Ylin kurssi oli 1,79 euroa ja alin 0,95 euroa.
Vuoden aikana osakevaihto oli 91 763 376 kpl. Alla oleva kaavio kuvaa Saunalahti Group Oyj:n osakkeen
kurssikehitystd ja vaihtoa porssilistautumisesta huhtikuusta 2000 alkaen. Kuvassa on kiytetty kuukauden
keskikurssia Helsingin Porssin tilaston mukaan. Vuoden 2000 kurssit ennen rahastoantia 16.10.2000 on jaettu
kahdella, jotta ne olisivat vertailukelpoisia myohempien kurssien kanssa.

OSAKKEEN VAIHTO JA KESKIKURSSI
10.4.2000 —30.12.2004

JENLLSN Ny

fo N A .

§ A i

[T 2 B

; "I

S IO T NI

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2004
Osakas Osakeméiira Osuus, %
1. Auratum International S.A...............ccceeeiene.n. 21 603 540 16,03
2. Oy Herttadissd Ab™ .........oooooviooeeeeeeeeee. 14 977 237 11,12
3. EvIi Bank OYj .ccoeieieieieieeceeeeeeeeeene 9724071 7,22
4. AUTIA OF oot 7337174 5,45
5. AJANtA OF .ot 6226 320 4,62
6. Moncheur & Cie SA .....covvvivvieeeieeeeeeeee 6188202 4,59
7. AUratum OY ....c.ccevveririeieieienieneseeeeeeeeiene 4 899 820 3,64
8. Rausanne Oy .........ccoovimvoeeeeeeeeeeeeean. 3798 000 2,82
9. Mandatum Pankkiiriliike Oy .........cceecvvrvennee. 3528 450 2,62
10. Tietoklusteri OY.....ccecvveevereveriereeriereeeieeienns 2742 092 2,04
11. FIM Fenno Sijoitusrahasto ...........cccceceeveneenee. 2 540 200 1,89
12. Nordea Pankki Suomi Oyj.....ccceovvereruennnnnen. 2 503 000 1,86
13. PSS-Trade O ....cccceevereeieieieiencecseeeeeeneen 2439 572 1,81
14. FIM Forte Sijoitusrahasto..........cccccevvevurennne 1983 700 1,47
15. Salmivuori ATl ....ccceeeeevieeeeeeeeeceeeeeeee e 1399 820 1,04
16. Aura Capital OY.....cccccveverieiieeienieeeeieeiene 1221 444 0,91
17. Risni-Yhtid OY .c.ceeeveievieniininincnenceieenen 1 006 858 0,75
18. TeliaSonera Finland Oyj......cccceooeevvenveireene 1 000 000 0,74
19. Helsingin Mekaanikontalo Oy"................... 974 691 0,72
20. OP-Suomi Kasvu Sijoitusrahasto.................... 762 600 0,57
Hallintarekisteroidyt osakkeet
Nordea Pankki Suomi Oyj......cccecveriieninineenne. 8481 414 6,29
OKO Osuuspankkien Keskusosakepankki Oyj .... 250 000 0,19
Svenska Handelsbanken .............cccccevevvveveiinnnnnn. 63 000 0,05
Clearstream Banking AG........cccccveevevvenienneennenns 40 500 0,03
IMUUL ettt 17 220 0,01
Muut osakkaat yhteensa...........cccccvevveeeercvereenennne 29 027 563 21.54
Yhteensa ........cooooeiiiiniiiiiiieieeeee e 134 736 488 100,00
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(1) Hallituksen jasen Kai Mikeld omistaa enemmiston yhtiostd Oy Herttadssa Ab, joka on kymmenen suurimman osakkeenomistajan

joukossa.

2) Hallituksen jasen Rauno Puolimatka omistaa 100 % yhtiostd Rausanne Oy, joka on kymmenen suurimman osakkeenomistajan
joukossa.

3) Hallituksen jdsenen Ahti Vilppulan kokonaan omistama yhtié Procomex SA omistaa 100 % yhtiostd Helsingin Mekaanikontalo

Oy, joka on kahdenkymmenen suurimman osakkeenomistajan joukossa.

Osakkeenomistajat ryhmittiin 31.12.2004

Ryhmi Osakemaira, kpl Osuus, %
YIIEYKSEt .oeociiiiceeeeeeeee e 51 859 564 38,49
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset.............cccceveeneene 28 338 955 21,03
JUIKISYREEISOT .. 110 000 0,08
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot..................... 4 075 650 3,02
Kotitaloudet .....c.coeeeuerieerineinieniccnceececceeene 22 064 535 16,38
ULKOMAAL ..ottt 28 287 784 20,99
Yhteistililld .....cooooeiniiiniiinece 0 0,00
YREeensa ........cooivviieiniiiiinicee e 134 736 488 100,00

Osakkeenomistuksen jakautuminen suuruusluokittain 31.12.2004

Osakkaiden Osuus osakkaista, Osakemaiiri,

Osakkeita, kpl lukumiiari % kpl Osuus, %
L-100. e 1364 6,52 95513 0,07
101-500....ccciiinininenenceieene 14 659 70,11 2958 101 2,20
501-1.000......cccoeeieereeiennne 1 899 9,08 1598 977 1,19
1.001-10.000.......cccceeieieieienene 2677 12,80 8 770 460 6,51
10.001-100.000........ccoecveeeiennene 261 1,25 6 630 517 4,92
100.001-1.000.000..........coc.cc.... 32 0,15 12 082 006 8,97
Y1i 1.000.000.......cccoeoieeeiaenee 18 0,09 102 600 914 76,15
Yhteistililla ........ccooooveiiiinn. 0 0,00
Odotusluettelolla yhteensa......... 0 0,00
Yhteensf ............cooceeeveiieiieiennne 134 736 488 100,00
Joista hallintarekisterdidyt

0SakKeet ......covvveeciieeeieeeeee 8852 134 6,57

B-29



VOITONJAKOEHDOTUS

Tilinpaéatoksen 31.12.2004 mukaan emoyhtion jakokelpoinen oma pddoma on 18.230.499,56 euroa ja
konsernin jakokelpoinen oma pédoma on 20.089.000 euroa.

Hallitus ehdottaa 22.3.2005 kokoontuvalle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd tilikaudelta
1.1.-31.12.2004 jaetaan osinkoa 0,02 euroa osaketta kohti eli yhteensd 2.727.809,76 euroa ja loppuosa

jakokelpoisista varoista siirretdén edellisten tilikausien tulostilille.

Helsingissd, 7. pdivénd helmikuuta 2005

Rauno Puolimatka Matti Hietala Kai Mikel4
puheenjohtaja
Jukka Peltola Pekka Vennamo Ahti Vilppula
Matti Vikkula
toimitusjohtaja
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Saunalahti Group Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Saunalahti Group Oyj:n kirjanpidon, tilinpdédtoksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.12.2004. Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpdatos sisaltdd toimintakertomuksen sekéd konsernin
ja emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon
tilinpaétoksesti ja emoyhtion hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa sekd tilinpaédtoksen
laatimisperiaatteita, sisdltod ja esittdmistapaa on tdlloin tarkastettu riittdvéssd laajuudessa sen toteamiseksi, ettei
tilinpdatos sisédlld olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty emoyhtion ja
hallituksen jasenten seké toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiélain sddnnosten perusteella.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain seki tilinpddtoksen laatimista
koskevien muiden séddnndsten ja méadrdysten mukaisesti. Tilinpddtds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla
oikeat ja riittavét tiedot konsernin sekd emoyhtidn toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpaétos
konsernitilinpditoksineen voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontdd emoyhtion hallituksen jésenille sekd
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys voitonjakokelpoisten varojen kisittelystd on
osakeyhti6lain mukainen.

Espoossa, 11. helmikuuta 2005
KPMG Oy Ab

Reino Tikkanen
KHT
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HALLITUS

Puheenjohtaja
Rauno Puolimatka

(s. 1957), BBA, toimii hallituksen puheenjohtajana Auratum Oy:ssd ja Auratum Oy:n suurimman
omistajan Rausanne Oy:n toimitusjohtajana. Hén on hallituksen puheenjohtaja tai jésen useissa Auratum-
ryhmién yhtididen hallituksissa, kuten Aura Capital Oy:sséd ja Auratum Kiinteistot Oy:ssé. Puolimatka toimii
myo6s Holiday Club Finland Oy:n, Turun Arvokiinteistdt Oyj:n ja lukuisten kiinteistdyhtididen sekd 27.12.2004
lahtien Efore Oyjmn hallituksen jésenend. Hén on Hallitusammattilaiset ry:n ja Perheyritysten liiton
edunvalvontaryhmén jdsen sekd Boardman Oy:n partneri. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jisen Rauno
Puolimatka on ollut 28.9.2001 ja puheenjohtaja 11.4.2003 ldhtien. Puolimatkan Saunalahti Group Oyj:n
osakkeiden omistus suoraan ja hinen maidrdysvallassaan olevan yhteison kautta 31.12.2004 oli yhteensd
3 807 395 kappaletta. Lisdksi hinelld oli 206 000 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.

Varapuheenjohtaja
Pekka Vennamo

(s. 1944), tekn.yo, toimii hallituksen puheenjohtajana ja toimitusjohtajana kokonaan omistamassaan
Sijoitus Oy:ssd. Aiemmin hidn on toiminut kansanedustajana, toisena valtiovarainministerind ja
litkenneministerind sekd politiikan jitettydan Posti-Telen ja sittemmin Sonera Oyj:n pédjohtajana. Vennamo
toimii myds Aldata Solution Oyj:n, Soprano Oyj:n ja Plusdial Oy:n hallituksen puheenjohtajana sekd Teleste
Oyj:n ja Videra Oy:n hallituksen jasenend ja Boardman Oy:n partnerina. Lisdksi Vennamo toimii useiden
pienten ja keskisuurten yritysten neuvonantajana. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen puheenjohtajana Pekka
Vennamo toimi 28.9.2001-11.4.2003, varapuheenjohtajana hin on toiminut 11.4.2003 ldhtien. Vennamon
Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus 31.12.2004 oli 23.900 kappaletta. Lisdksi hénelld oli 274 666
kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.

Matti Hietala

(s. 1949), diplomi-insindori, toimii Aldata Solution Oyj:n toimitusjohtajana. Aiemmin hén toimi
partnerina Helmet Business Mentors Oy:ssd. Hén oli Oy Unisys Ab:n toimitusjohtaja vuosina 1991-2002 ja
tyoskenteli tdtd ennen 12 vuotta Hewlett-Packardilla sekd Suomen markkinointijohtajana ettd aluejohtajana
Amsterdamissa ja Genevessd. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jédsen Hietala on ollut 28.9.2001 ldhtien.
Hietalan Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus 31.12.2004 oli 95 kappaletta. Lisdksi hénelld oli 51 500
kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.

Kai Mikeli

(s. 1947), KTM, HTM, toimii omistamansa sijoitusyhti6 Oy Herttadssi Ab:n hallituksen
puheenjohtajana ja toimitusjohtajana. Hdn on myds Ruukki Group Oyj:n hallituksen jasen sekd
Hallitusammattilaiset ry:n jdsen ja Boardman Oy:n partneri. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jasen Kai
Maikeld on ollut 30.5.2002 ldhtien. Mikeldn Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus suoraan ja hédnen
madrdysvallassaan olevan yhteison kautta 31.12.2004 oli yhteensd 14 984 632 kappaletta. Liséksi hénelld oli
45 778 kappaletta ja hdnen mdérdysvallassaan olevalla yhteis6lld 150 000 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n
optioita 31.12.2004.

Jukka Peltola

(s. 1970), fil.yo, toimii PSS-Trade Oy:n toimitusjohtajana ja hallituksen jasenend sekd Saunalahti
Group Oyj:n Internet- ja teleoperaattoritoiminnan johtajana. Peltola on my6s Finnish Commuter Airlines Oy:n,
Seicapital Oy:n ja SmartIT Finland Oy:n hallituksen jdsen. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jésen Peltola on
ollut 11.4.2003 l4htien. Peltolan Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus 31.12.2004 oli 131 115 kappaletta.
Lisdksi hinelld oli 45 778 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.
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Ahti Vilppula

(s. 1959) toimii johtajana ja hallituksen jdsenend Procomex SA:ssa. Jippii Mobile Entertainment Oy:n
hallituksen puheenjohtajana Ahti Vilppula toimi vuosina 2003-2004, hallituksen jasenenid hdn on toiminut
vuodesta 2004 ldhtien. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jasen Vilppula on ollut 11.4.2003 ldhtien. Vilppulan
Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus suoraan ja hdnen médrdysvallassaan olevan yhteison kautta
31.12.2004 oli 7 128 591 kappaletta. Lisdksi hinelld oli 45 778 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita
31.12.2004.
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JOHTO
Toimitusjohtaja
Matti Vikkula

(s. 1960), KTM, on toiminut Saunalahti Group Oyj:n toimitusjohtajana 13.12.2001 l&htien. Han on
aikaisemmin tydskennellyt mm. partnerina PwC Consultingissa liikkeenjohdon konsultoinnissa. Hén toimii
liséksi Kristina Cruises Oy:n hallituksen puheenjohtajana. Vikkulan Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus
31.12.2004 oli 212 600 kappaletta. Liséksi hénelld oli 340 000 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita
31.12.2004.

Panu Lehti

(s. 1970), tekn.yo, fil.yo, on tydskennellyt Saunalahti Group Oyj:n palveluksessa 6.7.2000 ldhtien,
ensin teknisend johtajana ja heindkuusta 2002 alkaen Internet- ja teleoperaattoriyksikdstd vastaavana
likketoimintajohtajana. Hén on aikaisemmin tydskennellyt mm. NIC Tietoverkot Oy:n toimitusjohtajana ja
Nortel Networks Oy:n myyntipddllikkond. Hén toimii lisdksi Suomen Numerot Numpac Oy:n hallituksen
jésenend. Lehden Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus alaikdisten holhottavien kautta 31.12.2004 oli
13.194 kappaletta. Liséksi hinelld oli 171 650 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.

Timo Lehtinen

(s. 1964), KTM, on toiminut Saunalahti Group Oyj:n talousjohtajana 1.11.2003 ldhtien. Hin on
aikaisemmin tydskennellyt mm. hallintojohtajana Auria Oy:sséd. Lehtinen ei omistanut Saunalahti Group Oyj:n
osakkeita 31.12.2004. Hénell4 oli 100 000 kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.

Jukka Peltola

(s. 1970), fil.yo, toimii Saunalahti Group Oyj:n Internet- ja teleoperaattoritoiminnan johtajana seki
PSS-Trade Oy:n toimitusjohtajana ja hallituksen jdsenend. Saunalahti Group Oyj:n palveluksessa Peltola on
ollut 24.6.2002 lihtien. Peltola on myds Finnish Commuter Airlines Oy:n, Seicapital Oy:n ja SmartIT Finland
Oy:n hallituksen jésen. Saunalahti Group Oyj:n hallituksen jdsen Peltola on ollut 11.4.2003 ldhtien. Peltolan
Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden omistus 31.12.2004 oli 131 115 kappaletta. Liséksi hdnelld oli 45 778
kappaletta Saunalahti Group Oyj:n optioita 31.12.2004.
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HALLINNOINTIPERIAATTEET

Saunalahti Group -konsernin hallinto perustuu osakeyhtidlakiin ja yhtidjarjestykseen. Maérdysvalta,
valvonta ja johto on jaettu yhtikokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken nédiden sddnndsten mukaisesti.
Saunalahti Group Oyj noudattaa Helsingin Porssin, Keskuskauppakamarin sekd Elinkeinoeldmén Keskusliiton
(ent. Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusliitto) 1.7.2004 voimaan tullutta suositusta listayhtididen hallinnointi-
ja ohjausjarjestelmistd. Yksityiskohtainen selvitys suosituksen noudattamisesta 10ytyy yhtion Internet-sivuilta
osoitteesta www.saunalahtigroup.fi.

Yhtiokokous

Saunalahti Group Oyj:n yhtidkokous on konsernin ylin pééttdvd elin. Yhtiokokous paittdad sille
osakeyhtiolain mukaan kuuluvista tehtdvistd. Niistd tdrkeimpid ovat yhtidjérjestyksen muuttaminen,
tilinpaétoksen vahvistaminen, osingonjaosta ja hallitukselle mahdollisesti annettavista osakeantivaltuuksista ja
optio-oikeuksista pdittdiminen, vastuuvapauden myontdminen hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle sekd
hallituksen puheenjohtajan ja jédsenten seké tilintarkastajien valinta.

Yhtiokokouksessa on aina l4snd toimitusjohtaja sekd hallituksen puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja.
Jos kisiteltidvien asioiden laatu sitd vaatii tai jos kyse on varsinaisesta yhtikokouksesta, 14snd on suurin osa
hallituksen jédsenistd. Hallituksen jéseneksi ensimmdistd kertaa ehdolla olevat henkil6t ovat ldsnd
yhtiokokouksessa, jotta heidét voidaan esitelld osakkeenomistajille.

Hallitus

Hallituksen jisenten valinta ja kokoonpano

Saunalahti Group Oyj:n yhtidjérjestyksen mukaan yhtiolla on hallitus, johon varsinainen yhtidkokous
valitsee vahintddn kolme ja enintdén kahdeksan jédsentd. Yhtion tavoitteena on, ettd hallituksessa olisi aina
vahintddn viisi jdsentd. Hallituksen jisenen toimikausi kestdd seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
paittymiseen saakka. Hallituksen jdsenten toimikausien méérdd ei ole rajoitettu. Hallituksen puheenjohtajan
valitsee yhtiokokous. Yhtion hallituksen puheenjohtaja ei ole pdidtoiminen. Hallitus valitsee keskuudestaan
varapuheenjohtajan.

Talld hetkelld hallituksessa on kuusi jdsentd. Yhtion toimitusjohtaja ei ole hallituksen puheenjohtaja
eikd jasen.

Hallituksen tehtdiviit ja vastuu

Hallituksella on ylin vastuu konsernin toiminnasta, hallintoperiaatteiden noudattamisesta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestdmisestd. Hallitus paéttdd konsernin keskeisistd tavoitteista ja niiden saavuttamiseksi
laadituista strategioista, toimintaa koskevista ohjeista sekd muista asioista, joilla toiminnan laajuuteen ndhden on
huomattava merkitys. Téllaisia ovat mm. liiketoiminta-alueiden budjetit ja toimintasuunnitelmat, yrityskaupat,
konsernin toiminnallinen rakenne seka henkildston palkitsemispolitiikka.

Hallitus ohjaa ja valvoo yhtion toimivaa johtoa, nimittdd ja erottaa toimitusjohtajan, hyvéksyy
riskienhallinnan periaatteet sekd varmistaa johtamisjirjestelmin toiminnan. Hallituksen tehtdvand on edistda
yhtion ja kaikkien osakkeenomistajien etua. Yhtion hallituksella on toimintansa ohjaamista varten kirjallinen
tydjarjestys. Hallituksen jdsenet eivét edusta yhtiossd heitd jaseneksi ehdottaneita tahoja. Yhtion hallitus on
tehnyt kokonaisarvioinnin kaikista jésenistddn. Arvioinnissa on otettu huomioon kunkin henkilon saamien
palkkioiden kokonaisméérd, heiddn osakkeenomistuksensa, optio-oikeutensa, kunkin henkilon muu
varallisuusasema  sekd  kdytdnnon  kokemukset heiddn  tyOskentelystddn  yhtion  hallituksessa.
Kokonaisarvioinnissa on paadytty siihen, ettd Rauno Puolimatka, Ahti Vilppula, Kai Mékeld, Pekka Vennamo ja
Matti Hietala eivit ole riippuvaisia yhtiostd. Téstd hallituksen jdsenten enemmistostd Pekka Vennamo ja Matti
Hietala eivdt mydskéan ole riippuvaisia yhtion merkittavistd osakkeenomistajista.

Hallituksen palkkiot ja muut etuisuudet
Yhtion 2.4.2004 pidetyssd  varsinaisessa  yhtiokokouksessa péditettiin, ettd varsinaisesta

yhtiokokouksesta alkavalla hallituksen toimikaudella puheenjohtajalle maksetaan vuosipalkkiona 18 000 euroa
ja kullekin hallituksen varsinaiselle jasenelle maksetaan vuosipalkkiona 12 000 euroa. Erillistd kokouspalkkiota
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ei makseta. Listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmésuosituksesta poiketen kaikki yhtion hallituksen
jasenet kuuluvat yhtion optio-ohjelmien piiriin. Muita osakejohdannaisia palkitsemisjérjestelmii ei ole.

Hallituksen puheenjohtajan ja hallituksen kunkin jésenen vuosipalkkio péétettiin suorittaa osaksi
Saunalahti Group Oyj:n osakkeina siten, ettd hallituspalkkiona hankitaan osakkeita méaird, joka vastaa noin 40
prosenttia koko vuosipalkkiosta. Osakkeet on hankittu suoraan kullekin hallituksen jésenelle valtuutuksen
nojalla normaalista kaupankdynnistd Helsingin Porssistd 7.-14.5.2004 véliseni aikana.

Hallituksen valiokunnat

Hallituksen keskuudessa ei ole muodostettu erityisid tyoryhmid tai valiokuntia. Hallitus arvioi
vuosittain itsendisesti tyOskentelynsd tehokkuuden ja tehtdviensd tdyttdmisen laadun ja voi tehokkaan
tydskentelyn niin edellyttiessd perustaa keskuudessaan tydryhmié eri tarkoituksia varten.

Toimitusjohtaja

Hallitus valitsee yhtion toimitusjohtajan ja pééttdd hénelle maksettavasta korvauksesta ja muista
eduista. Toimitusjohtajan tehtévina on johtaa ja valvoa yhtion liiketoimintaa hallituksen antamien tavoitteiden
ja ohjeiden mukaisesti. Toimitusjohtaja saa ryhtyd yhtion toiminnan laajuus ja laatu huomioon ottaen
epatavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana. Toimitusjohtaja huolehtii yhtion
kirjanpidon lainmukaisuudesta ja varainhoidon luotettavasta jérjestdmisesta.

Toimitusjohtaja Matti Vikkulalle maksettiin vuonna 2004 palkkioita yhteensd 249 935,49 euroa, josta
rahapalkan osuus oli 201 138,01 euroa, tulospalkkion osuus 37 842,00 euroa ja luontaisetujen osuus 10 955,48
euroa. Palkkioita ei maksettu osakkeina. Optio-oikeuksia toimitusjohtajalle on myonnetty Optio-ohjelmasta
1/2003 yhtiokokouksen 11.4.2003 padtoksen mukainen madrd eli 340 000 kappaletta. Toimitusjohtajan
eldkkeeseen ja irtisanomiseen liittyvét ehdot ovat tavanomaiset.

Johto

Konsernin johdon muodostavat toimitusjohtajan lisdksi Internet- ja teleoperaattoritoiminnan johtaja,
Internet- ja teleoperaattoriyksikdn johtaja ja konsernin talousjohtaja. Internet- ja teleoperaattoriyksikon johto
muodostuu Saunalahden, EUnet Finlandin ja hankehallinnan johtoryhmistd. Konsernin hallinnolla on oma
johtoryhma.

Johtoryhmien puheenjohtajana toimii liiketoimintayksikdn johtaja tai talousjohtaja. Jdsenind toimivat
yksikoiden operatiivisesta toiminnasta vastaavat johtajat/paallikot ja konsernin emoyhtion talousjohtaja.

Johtoryhmien tehtdvénid on valvoa ja seurata niille asetettujen, liiketoiminnan kannalta térkeiden
tavoitteiden toteutumista seké ohjata resursseja tavoitteiden saavuttamiseksi.

Ylimmén johdon palkkiot

Varsinainen yhtiokokous vahvistaa vuosittain hallituksen jdsenten palkkiot. Hallitus vahvistaa
toimitusjohtajan ja konsernin johdon palkat ja muut edut. Toimitusjohtaja, konsernin johto ja johtoryhmien
jasenet seka yhtion avainhenkil6t ovat tdlld hetkelld optiojarjestelyn piirissa.

Talous

Konsernin sisédisestd ja ulkoisesta laskennasta vastaa emoyhtidon talousosasto, joka vastaa myos
likketoiminta-alueiden talousinformaation tuottamisesta ja sen oikeellisuudesta. Talousosasto méidrittelee
konsernin laskentaperiaatteet ja tilinpadtoksen laadintaperiaatteet sekd tuottaa konsernitason ja liiketoiminta-
alueiden yhdistelyt sekd niihin liittyvén lisdinformaation. Konserniyhtiét raportoivat emoyhtidlle annettujen
ohjeiden mukaisesti.

Rahoitus

Konsernin rahoitus on keskitetty emoyhtioon. Konsernin ulkopuoliset pitkdaikaiset lainajarjestelyt
hyvéksytetddn hallituksella.
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Valvontajirjestelmiit

Yhtion hallitus vahvistaa sisdisen valvonnan toimintaperiaatteet ja paattad riskienhallinnan periaatteista
ja menettelytavoista. Yhtidssd on kartoitettu ja arvioitu yhtidon liiketoimintaan liittyvid riskejd ja niiden
hallintakeinoja seké luotu systematiikka riskien seurantaan ja hallintaan. Yhtion hallitus on suorittanut arviointi-
ja valmistelutyon, jonka perusteella se pditti sisdisen tarkastuksen tarkoituksenmukaisesta jérjestdmisestd.
Sisdinen tarkastus on péitetty erottaa ulkoisesta tarkastuksesta. Sisdisen tarkastuksen yhtidssi suorittaa Tuokko
Tilintarkastus Oy.

Sisédpiirihallinto

Yhtio kéyttdd sisdpiirisddntelyssddn omaa sisépiirisddnnostodan. Yhtion sisdiset sisdpiirisddnnot ja
Helsingin Porssin 1.3.2000 antama suositus listayhtididen sisépiiriohjeeksi ovat emoyhtion osakkeilla kéytédvin
kaupankéynnin rajoitusten osalta yhtenevit.

Yhtion lakimédrdiseen sisépiiriin kuuluvat toimitusjohtaja, hallituksen jdsenet ja tilintarkastaja.
Madrattyjd sisdpiirildisid ovat litketoimintayksikdiden johtajat ja johtoryhmien jisenet, hallituksen sihteeri,
yhtién lakimies, talousjohtaja, rahoituspdillikko, laskentapédllikkd, henkildstdjohtaja, viestintdpadllikko ja
toimitusjohtajan assistentti.

Tilintarkastus

Konsernilla on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvéiksymi
tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastaja valitaan tehtdvddnsd toistaiseksi. Yhtid ilmoittaa yhtiokokouskutsussa
hallituksen valmisteleman ehdotuksen tilintarkastajaksi.

Vuodelta 2004 yhtid maksoi tilintarkastukseen liittyvistd palveluista KPMG Wideri Oy Ab:lle
yhteensd 60 232,44 euroa (alv. 0 %). Tilintarkastukseen liittymattomisté palveluista KPMG Wideri Oy Ab:lle

maksettiin 97 448,24 euroa (alv. 0 %).
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(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjéksi.)
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LIITE B
YHTION OSAVUOSIKATSAUS

Yhtion 28.4.2005 julkistama osavuosikatsaus 31.3.2005 pddttyneeltd kolmen kuukauden ajanjaksolta
sisdltyy tihdn Liitteeseen B siind muodossa kuin Yhtio on sen julkistanut. Ostotarjouksen tekijd ei vastaa
milldédn tavalla mainitussa asiakirjassa esitetyistd tiedoista Ilukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen
esittamistd tdassd Tarjousasiakirjassa.



(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjéksi.)



YHTION OSAVUOSIKATSAUS
1.1. - 31.3.2005



(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjaksi.)
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SAUNALAHTI GROUP OY]J PORSSITIEDOTE

28.4.2005 KLO 9.00

SAUNALAHTI GROUP OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2005

Katsauskaudella konsernin liikevaihto oli 50,7 miljoonaa euroa (1-3/2004: 31,8), jossa oli kasvua 59,4
prosenttia edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna

Tammi-maaliskuussa konsernin liiketappio oli 3,4 miljoonaa euroa, kun edellisen vuoden vastaavan
ajanjakson liikevoitto oli 0,2 miljoonaa euroa

Osakekohtainen tulos oli -0,02 euroa

Matkaviestintoiminnan liikevaihto oli 41,1 miljoonaa euroa (1-3/2004: 18,4), jossa oli kasvua 123,5 %
edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna

MVNO-toimintamalliin siirtyminen on edennyt suunnitellusti: tavoitellut kustannushyddyt saavutetaan
pédosin toisen vuosineljanneksen alusta lukien. Mobiiliterminoinnin vaikutus litkevaihtoon ja vastaavasti
kustannustasoon on ennusteiden mukainen

Ensimmaiselld vuosineljannekselld GSM-liiketoiminnan kannattavuutta rasittivat koventunut GSM-
hintakilpailu, siitd aiheutunut asiakaskohtaisen liikevaihdon voimakas lasku, voimistunut asiakasvaihtuvuus
(churn), asiakashankintakustannusten nousu sekd MVNO-siirtymén kertaluonteiset kustannukset
GSM-liittymien méérd kasvoi tammi-maaliskuussa ldhes 48 000:1la ja oli maaliskuun lopussa 466 969.
Liittymid on nyt lahes 480 000, joista MVNO-liittymi& on noin 90 %

Konsernin investoinnit olivat 2,1 miljoonaa euroa (1-3/2004: 0,9) eli 4,1 % (1-3/2004: 3,0 %)
litkkevaihdosta

Saunalahti Group Oyj:n osake siirtyi Helsingin Porssin pailistalle 22.3.2005

Yhtio jakoi tilikaudelta 2004 osinkoa 0,02 euroa osakkeelta

—  Saunalahti Groupin osavuosikatsaus on laadittu kansainvilisten tilinpdatosstandardien (IFRS) mukaisesti

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

(milj. euroa)

1-3/05 1-3/04 1-12/04
Liikevaihto 50,7 31,8 160,9
Liiketulos 3.4 0,2 12,2
% liikevaihdosta -6,8% 0,7% 7,6%
Tulos ennen veroja -3,4 0,1 11,9
% liikevaihdosta -6,8% 0,3% 7,4%
Katsauskauden tulos -3,0 -0,1 9,5
% liikevaihdosta -5,9% -0,2% 5,9%
Oman paddoman tuotto, % -36,1% -1,0% 32,9%
Sijoitetun pddoman tuotto, % -33,6% 4,3% 32,1%
Rahavarat 11,9 39 11,8
Nettovelkaantumisaste, % -19,2% 24,4% -13,1%
Omavaraisuusaste, % 38,2% 45,1% 47,4%
Bruttoinvestoinnit taseen
pysyviin vastaaviin 2,1 0,9 12,0
% liikevaihdosta 4,1% 3,0% 7,5%
Liiketoiminnan rahavirta 32 1,4 7,8
Tulos/osake (laimentamaton), e -0,02 0,00 0,07
Tulos/osake (laimennettu), e -0,02 0,00 0,07
Oma padoma/osake, e 0,22 0,18 0,27
Henkil6stod keskimddrin
katsauskauden aikana 264 239 197
Henkil6sto katsauskauden
lopussa 272 252 222
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TOIMITUSJOHTAJA MATTI VIKKULAN KOMMENTIT

"Matkaviestinndn toimintatapamuutos palveluoperaattorista virtuaaliverkko-operaattoriksi toteutettiin ldhes
kokonaisuudessaan ensimmdisen vuosineljanneksen aikana. Muutoksen taloudellinen vaikutus on ennakoidun
suuruinen."

"Matkaviestinndn hintakilpailu on ollut kovaa ensimmadiselld vuosineljdnnekselld. Liittymévaihdot ja
kéyttotapamuutokset alensivat vertailukelpoista ARPUa ennakoitua nopeammin vuosineljdnneksen
jélkimmaiselld puoliskolla."

"Teleoperaattoritoimialan  kokonaiskannattavuuden nopea heikentyminen johtaa rakennejérjestelyihin.
Saunalahden tarkoituksena on toimia aktiivisesti tilld rintamalla."

KEHITYSNAKYMAT

Konsernin tavoitteena on saavuttaa valituilla ydinliiketoiminta-alueilla ja sen mukaisilla markkina-alueilla
vahintddn 10-20 prosentin markkinaosuus. Pitkdn aikavélin tavoitteena on kasvaa toimialan markkinakasvua
nopeammin.

Matkaviestintoiminnan tavoitteena on vuonna 2005 nykyisissié markkinaolosuhteissa jatkaa GSM-
liittymémaardn kasvua. Kuluvan vuosineljanneksen aikana Saunalahti on panostanut markkinoille tuomiensa
uusien palveluiden ja tuotekonseptien markkinointiin. Lisdarvopalveluiden ja dataliikenteen merkitystd on
tarkoitus nostaa ja niin kasvattaa asiakaskohtaista liikevaihtoa.

Yhti6é arvioi GSM-liittymien asiakasvaihtuvuuden eli churnin laskevan viime vuoden viimeisen ja kuluvan
vuoden ensimmdiisen vuosineljinneksen tasolta. Yhtid pyrkii alentamaan asiakasvaihtuvuutta sekd
asiakashankintakustannuksia.

Yhtio arvioi, ettd kuluvan tilikauden aikana kotimaisten matkaviestinverkkojen vélisen liikenteen
terminointihinnat laskevat ja toisaalta yhtion regulatiivinen asema matkaviestintoiminnassa tdsmentyy.

Kiintedn verkon toiminnan kannattavuutta pyritdén parantamaan, yhtion laajakaistakasvun ennakoidaan olevan
maltillista 1dhiaikoina ja keskittyvan suurinopeuksisiin liittymiin.

Laajakaistapalveluidensa kehittimiseksi yhtid on péittinyt hakea liikenne- ja viestintiministerion haettavaksi
julistamaa 450 MHz -toimilupaa. Saunalahden 450-verkko mahdollistaisi Internetin tuomisen jokaisen
suomalaisen saataville toteuttaen hallituksen laajakaistastrategian laajakaista taskuun -periaatetta. Suunniteltu
verkko perustuu kokonaisuudessaan I[P-pohjaiseen langattomaan laajakaistatekniikkaan. Toimilupa parantaisi
Saunalahden kilpailukykyé laajakaistamarkkinoilla olennaisesti, kun liittymien edelleen korkeat avausmaksut
eivit endd rasittaisi kustannusrakennetta.

Toimialan kehityssuuntaan liittyy epdvarmuustekijoitd. Yhtio seuraa toimialan rakennekehitystd ja osallistuu
toimintaedellytystensd vahvistamiseen téhtdéviin jérjestelyihin aktiivisesti. Yhtion tavoitteena on hakea lisdksi
kustannussdistdjd neuvottelemalla verkkokapasiteetin ostoehdoista. Toimenpiteitd prosessien tehostamiseksi
jatketaan.

Viimeistddn vuonna 2006 Saunalahden on kasvustrategian toteuttamiseksi harkittava kotimaan
kasvumahdollisuuksien hyodyntdmisen lisdksi litketoiminnan laajentamista kansainvélisille markkinoille,
ensisijaisesti 1dhialueille.

Tilikauden 2005 aikana konsernin liikevaihdon ennakoidaan kasvavan 40-50 %, ja koko vuoden osalta
litkketuloksen odotetaan olevan positiivinen. Toisen vuosineljanneksen liikevaihdon ennakoidaan olevan 53-57
miljoonaa euroa.

IAS/TFRS-RAPORTOINTI
Saunalahti Group Oyj on siirtynyt IFRS:n mukaiseen raportointiin 1.1.2005. Tdmin osavuosikatsauksen
vertailutiedot ja keskeiset laatimisperiaatteet on kerrottu ja kuvattu yhtion 14.2.2005 julkistamassa IFRS-

tiedotteessa.  Osavuosikatsaus  sisdltdd IAS 34  -standardin = (Osavuosikatsaukset)  mukaisen
tilinpaétoslyhennelmén.
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Segmentti-informaatio  esitetddn liiketoimintokohtaisesti  perustuen yhtion johtamis- ja  sisdiseen
raportointirakenteeseen. Segmentin litkevaihto ja liiketulos sisdltdvit segmentille suoraan tai laskennallisesti
kohdistettavat erét. Kohdistamattomat erét sisaltdvét ldhinna hallinnon kustannukset.

Liiketoimintasegmentit

Matkaviestintoiminta
Yhtio tarjoaa matkaviestinpalveluita yksityishenkiléille, yrityksille ja yhteisdille MVNO-toimintamallissa
Suomessa. Yhtid omistaa ja operoi GSM-verkon keskeisid laitteita sekd vuokraa radioverkkokapasiteettia
verkko-operaattoreilta.

Kiinteén verkon toiminta
Yhti¢ tarjoaa kiintedn verkon puhe- ja tietoliikennepalveluja yksityishenkildille, yrityksille ja yhteisoille
Suomessa.

Yhti6 ei raportoi maantieteellisid segmenttejd, koska toimintaa harjoitetaan ainoastaan kotimaassa.
LIIKEVAIHTO

Saunalahti-konsernin litkevaihto kasvoi ensimmadiselld vuosineljannekselld 59,4 % ja oli 50,7 miljoonaa euroa.
Matkaviestintoiminnan liikevaihto oli 41,1 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua edellisesti vuodesta 123,5 %.
Kiintedn verkon toiminnan liikevaihto oli 9,6 miljoonaa euroa, jossa oli kasvua vastaavasti 13,9 %.

LIIKEVAIHDON JAKAUTUMINEN SEGMENTEITTAIN
(milj. euroa)
1-3/05 1-3/04 Muutos, % 1-12/04

Matkaviestintoiminta 41,1 18,4 123,5% 112,5
Kiintedn verkon toiminta 9,6 8,5 13,9% 35,2
Segmenteille kohdistamattomat 0,0 0,1 -102,6% 0,3
Yhteensi 50,7 27,0 88,0% 148,0
Lopetetut toiminnot 0,0 49 -100,0% 13,1
Segmenttien vilinen liikevaihto 0,0 -0,1 0,0
Konserni yhteensi 50,7 31,8 59,4% 161,1
TULOSKEHITYS

Saunalahti-konsernin ensimmdiinen vuosineljannes jai tappiolliseksi, liiketappio oli 3,4 miljoonaa euroa.
Matkaviestintoiminnan liiketappio oli 1,9 miljoonaa euroa, kiinteén verkon toiminnan liiketappio vastaavasti 0,4
miljoonaa euroa. Katsauskauden tappio ennen veroja oli 3,4 miljoonaa euroa, katsauskauden tappio 3,0
miljoonaa euroa.

LIIKETULOKSEN JAKAUTUMINEN SEGMENTEITTAIN
(milj. euroa)
1-3/05 1-3/04 Muutos, % 1-12/04

Matkaviestintoiminta -1,9 -0,9 -105,4% 4.5
Kiintedn verkon toiminta -0,4 1,6 -124,0% 1,2
Segmenteille kohdistamattomat -1,1 -0,8 -46,4% 6,6
Yhteensd -3,4 -0,1 -2 376,3% 12,2
Lopetetut toiminnot 0,0 0,4 -100,0% 0,0
Konserni yhteensa -3,4 0,2 -1 674,0% 12,2
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RAHOITUS JA INVESTOINNIT

Konsernilla oli 31.3.2005 korollista pitkdaikaista vierasta pddomaa 4,1 miljoonaa euroa ja korollista lyhytaikaista
vierasta piddomaa 1,9 miljoonaa euroa. Konsernin nettovelka 31.3.2005 oli -5,9 miljoonaa euroa (5,7) ja
vastaavasti nettovelkaantumisaste oli -19,2 % (24,4 %).

Yhti6 on maksanut vaihdettavan padomalainan koron 0,6 miljoonaa euroa tilikauden 2004 taseen vahvistamisen
jélkeen.

Katsauskauden paéttyesséd konsernin rahavarat olivat 11,9 miljoonaa euroa.

RAHAVARAT
(milj. euroa)

1-3/05 1-3/04 Muutos, % 1-12/04
Rahavarat 11,9 3,9 208,2 11,8

Taulukon luvut kauden lopussa.

Katsauskauden bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin olivat 2,1 miljoonaa euroa (0,9) eli 4,1 %
litkevaihdosta. Niistd aineettomia investointeja oli 0,6 miljoonaa euroa (0,3) ja aineellisia 1,5 miljoonaa euroa
(0,6).

INVESTOINNIT
(milj. euroa)

1-3/05 1-3/04 Muutos, % 1-12/04
Investoinnit 2,1 0,9 119,9 12,0

LIIKETOIMINTA
I) MATKAVIESTINTOIMINTA

Katsauskaudella tammi-maaliskuussa 2005 Matkaviestintoiminnan liikevaihto oli 41,1 miljoonaa euroa (18,4) ja
liiketulos -1,9 miljoonaa euroa (-0,9).

MATKAVIESTINTOIMINNAN AVAINLUKUJA
(milj. euroa)
1-3/05 1-3/04 Muutos, % 1-12/04

Liikevaihto 41,1 18,4 123,5 112,5
Liiketulos -1,9 -0,9 1054 4,5
Liikevoitto-% -4,7% -5,1% 4,0%

Ensimmadiselld vuosineljannekselld matkaviestintoiminnan kannattavuutta rasittivat koventunut GSM-
hintakilpailu, siitd aiheutunut asiakaskohtaisen liikevaihdon voimakas lasku, voimistunut asiakasvaihtuvuus
(churn), asiakashankintakustannusten nousu sekd MVNO-siirtymén kertaluonteiset kustannukset, jotka olivat
yhteensé noin 1,0 miljoonaa euroa.

MVNO-toimintamalliin siirtyminen on edennyt suunnitellusti: tavoitellut kustannushyddyt saavutetaan padosin
toisen vuosineljanneksen alusta lukien. Mobiiliterminoinnin vaikutus liikevaihtoon ja vastaavasti
kustannustasoon on

ennusteiden mukainen.

Saunalahden GSM-liittymien mdérd on kasvanut edelleen voimakkaasti. GSM-liittymien méird kasvoi tammi-
maaliskuussa ldhes 48 000:118 eli noin 12 prosenttia ja oli maaliskuun lopussa 466 969. Néistd 85 % oli MVNO-

liittymia.

Liittymat 1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
GSM 213 718 307 772 371252 419 351 466 969

Taulukon liittymadmaérat jakson lopussa.
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Ensimmaiselld vuosineljdnnekselld asiakashankintakustannukset olivat poikkeuksellisen korkeat, noin 5,0
miljoonaa euroa (3,7).

Ensimmadisen vuosineljdnneksen aikana keskiméérdinen GSM-liittymdn kayttd oli 194 minuuttia/liittyma
kuukaudessa. Lihetettyjd tekstiviestejd oli keskimédrin 74 kappaletta/liittyméd kuukaudessa. Saunalahden
tavoitteena jatkossa on kasvattaa lisdarvopalvelujen ja dataliikenteen merkitystd ja nostaa niiden osuutta
litkevaihdosta.

SAUNALAHDEN GSM-LITTYMIEN KESKIMAARAINEN KAYTTO/LITTYMA/KK

1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
Minuutit 193 219 208 201 194
Tekstiviestit 110 92 85 85 74

Alkuvuonna keskiméddrdinen vertailukelpoinen liittymékohtainen liikevaihto kuukaudessa on laskenut
ennakoitua enemmén ja nopeammin.

Liittymédkohtainen liikevaihto (ARPU) nousi MVNO-siirtymén ansiosta ja oli ensimmadiselld vuosineljannekselld
30,9 euroa. Ensimmaiselld vuosineljannekselld vertailukelpoista ARPUa heikensi kuitenkin ennakoitua selvésti
nopeammin alentunut markkinahintataso.

Liikevaihdon kirjauskdytidntod muutettiin vuoden 2005 alusta siten, ettd MVNO-liittymien asiakaslaskutuksesta
viahennetdén palveluntuottajille sellaisenaan tilitettavét korvaukset, jotka esitetdéin liikevaihdon vihennyksena.
Kirjaustapamuutoksen vaikutus katsauskauden liikevaihtoon oli 1,3 miljoonaa euroa (noin 1,0 euroa/liittyma/kk).

SAUNALAHDEN GSM-LIITTYMIEN KESKIMAARAINEN LIIKEVAIHTO (EUROA)
/LUTTYMA/KK

1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
ARPU 33,8 33,3 30,0 30,5 30,9

Palveluoperaattorimallissa ARPU ei sisélld muista mobiiliverkoista tulevan liikenteen liikevaihtoa eiké se siten
ole ollut vertailukelpoinen verkko-operaattoreiden ARPU:n kanssa. Vuoden 2004 neljannen vuosineljanneksen
ja erityisesti vuoden 2005 ensimmadisen vuosineljinneksen ARPUun sisdltyy MVNO-liittymien osalta myds
muista mobiiliverkoista tulevan liikenteen liikevaihtoa.

Ensimmadisen vuosineljinneksen aikana asiakasvaihtuvuus pysyi korkeana. Kannattavuuteen vaikutti lisdksi
Saunalahden omien asiakkaiden aktiivinen liittymétyyppien vaihto edullisempiin vaihtoehtoihin.

SAUNALAHDEN GSM-ASIAKKAIDEN VUOTUINEN VAIHTUVUUS (CHURN), %

1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
Churn 46,6% 30,8% 27, 7% 44,5% 50,1%

Saunalahti toi tammikuussa 2005 markkinoille 3G-videopuhelut seké kuluttaja- ettd yritysasiakkailleen. Palvelua
voivat kdyttdd ne Saunalahden asiakkaat, joiden GSM-liittyma toimii Elisan verkossa ja joilla on kéytdssdin
videopuheluita tukeva 3G-puhelin. Suurin osa nykyisin myynnissa olevista 3G-puhelimista tukee videopuheluita.

Maaliskuusta 2005 ldhtien Saunalahti on tarjonnut kaikkiin Saunalahden GSM-liittymiin automaattisesti
mobiilisghkdpostipalvelun ilman lisimaksua. GSM-liittymien vakio-ominaisuudeksi liitetty mobiilisdhkdposti
sisdltdd 15 megatavua postilaatikkotilaa. Sdhkopostit voi lukea kaikilla sédhkdpostiohjelmistolla varustetuilla
matkapuhelimilla sekd Internetistd Saunalahden www-sivuilta tai sdhkopostiohjelmistolla varustetulla
tietokoneella.

Saunalahti toi maaliskuussa markkinoille myds standardinmukaiset olotila- (presence) ja pikaviesti- (instant
messaging) palvelut. Olotilapalvelun avulla asiakas voi ilmoittaa tavoitettavuustiedot tyokavereille,
perheenjésenille tai ystéville helposti ja kétevésti. Pikaviestipalvelun avulla voi 1&hettdd viestejda muille palveluun
yhteydessé oleville kéyttdjille. Olotila- ja pikaviestipalveluita voi kayttdd kaikilla OMA-standardin mukaisilla
Wireless Village olotila- ja pikaviestiohjelmistolla varustetuilla puhelimilla. Lisdksi palvelut ovat kiytettdvissi
kaikilla WAP-selaimella varustetuilla puhelimilla ja Internet-yhteydelld varustetuilla tietokoneilla.
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Maaliskuussa 2005 Saunalahti lanseerasi uuden puhelimen sisiltdvin palvelupaketin Xtran, joka tarjoaa uuden
monipuolisen puhelimen asiakkaalle edullisella kuukausimaksulla. Palvelupaketti on saatavilla kaikille
Saunalahden asiakkaille ja muiden operaattoreiden liittyméaasiakkaille. Saunalahti Xtra sisdltdd monipuoliset
palvelut sekd matkapuhelimen asiakkaan kdyttoon sopimusajaksi. Palvelupaketin kuukausimaksu riippuu
valitusta puhelimesta. Sopimusaika on 18 kuukautta.

1) KIINTEAN VERKON TOIMINTA

Katsauskaudella tammi-maaliskuussa 2005 Kiintedn verkon toiminnan liikevaihto oli 9,6 miljoonaa euroa (8,5)
ja liiketulos -0,4 miljoonaa euroa (1,6).

KIINTEAN VERKON AVAINLUKUJA
(milj. euroa)

1-3/05 1-3/04  Muutos, % 1-12/04
Liikevaihto 9,6 8,5 13,9 35,2
Liiketulos -0,4 1,6 -124,0 1,2
Liikevoitto-% -3,9% 18,7% 3,3%

Kiintedn verkon toiminnan kannattavuutta ovat rasittaneet valinnaisen Internet-liikkenteen lasku,
laajakaistahintojen alentuminen, laajakaistakasvun aiheuttamat avaus- ja asennusmaksut sekd kohonneet palkka-
ja muut kustannukset. Ensimmdiselld vuosineljdnnekselld laajakaistaliittymien méérd kasvoi noin 4 000:lla
edelliseen vuosineljannekseen verrattuna.

Liittymat 1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
xDSL 13 746 16 744 20355 28 083 32177

Taulukon liittymadmaérat jakson lopussa.

Saunalahti laajensi ensimmdisen vuosineljanneksen aikana SaunaVerkon saatavuusaluetta Jyvéskyldn seudulle
sekd Uudenmaan alueella.

Helmikuussa 2005 Saunalahti laajensi palveluntarjontaansa kiintedn verkon lankapuheluihin. Saunalahden
Soittosopimuksella asiakkaan nykyisestd lankapuhelinliittymésté soittamat paikallis-, kauko- ja ulkomaanpuhelut
sekd puhelut matkapuhelimiin ohjautuvat Saunalahden verkon kautta entistd edullisemmin hinnoin. Uusi palvelu
perustuu 1.3.2005 voimaan tulleeseen viestintdimarkkinalain uudistukseen, joka mahdollistaa kilpailun myos
lankapuhelumarkkinoilla. Korkeat kytkentdmaksut kuitenkin hidastavat kasvua.

Maaliskuussa 2005 EUnet Finland sopi Station 1 Finland Oy:n kanssa MPLS-pohjaiseen (Multi Protocol Label
Switching) teknologiaan perustuvan VPN-verkon toimittamisesta kesdn 2005 aikana. Verkkoon liitetddn 160
St1-huoltoasemaa. Néistd noin 150 yhteyttd toteutetaan ADSL-tekniikalla, loput GPRS-dataa hyddyntden.
Kyseessd on suljettu verkkoratkaisu korttivarmennusta varten.

III) MUU TOIMINTA

Segmenteille kohdistamattomat erét siséltavét 1dhinnd hallinnon kustannukset seké tydsuhdeoptioista aiheutuvat
kustannukset 0,2 miljoonaa euroa.

SEGMENTEILLE KOHDISTAMATTOMIEN ERIEN LIIKETULOS
(milj. euroa)

1-3/05 1-3/04  Muutos, % 1-12/04
Liiketulos -1,1 -0,8 -46,4 6,6
SAUNALAHTI GROUP OYJ:N OMA PAAOMA

Konsernin emoyhtién Saunalahti Group Oyj:n oma piddoma oli katsauskauden lopussa 27,3 miljoonaa euroa ja
konsernin oma piddoma vastaavasti 30,6 miljoonaa euroa.

IAS 12 Tuloverot —standardin mukaan laskennallinen verosaaminen kirjataan kayttdméattomisté verotuksellisista
tappioista sithen méérdén asti kuin tulevaisuudessa todennékdisesti syntyy verotettavaa tuloa.
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Ottaen huomioon yhtion kuluvan vuoden budjetti, tuloskehitys sekd hallituksen vahvistamat tulosennusteet on
IAS 12 Tuloverot —standardissa tarkoitetulla tavalla edelleen todenndkdistd, ettd yhtidlle syntyy riittdvasti
verotettavaa tuloa ennen sen kayttaméttomien verotuksellisten tappioiden vanhentumista piéosin vuonna 2011.

Konsernin omavaraisuusaste laski katsauskauden tappiollisuuden, taseen kasvun sekd osingonjaon johdosta ja oli
katsauskauden paattyessa 38,2 % (45,1 %).

KONSERNIN OMAVARAISUUSASTE (%)
1-3/05 1-3/04 1-12/04
Omavaraisuusaste 38,2% 45,1% 47,4%

Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman 2.7.2002 optio-oikeuksilla merkittiin 17.-30.12.2004 véliseni aikana
1 650 000 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,80 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan. Optio-ohjelman
1/2003 optio-oikeuksilla A merkittiin 4 000 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,51 euron osakekohtaiseen
merkintdhintaan. Tehtyjen merkintdjen perusteella Saunalahti Group Oyj:n oma pddoma nousi yhteensd
1 322 040,00 eurolla. Korotusten jdlkeen Saunalahti Group Oyj:n rekisterdity osakepddoma on 6 819 524,40
euroa ja osakkeiden lukumédrd on 136 390 488. Osakepddoman korotukset rekisterditiin 27.1.2005.

Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman /2003 optio-oikeuksilla A merkittiin 1.1.-22.3.2005 vélisend aikana
2 000 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,51 euron osakekohtaiseen merkintéhintaan. Korotuksen jéalkeen
Saunalahti Group Oyj:n rekisterdity osakepddoma on 6 819 624,40 curoa ja osakkeiden lukuméiérd on
136 392 488.

Saunalahti Group Oyj:n optio-ohjelman 2002 optio-oikeuksilla A ja B on 23.3.-27.4.2005 vilisend aikana
merkitty 423 435 uutta Saunalahti Group Oyj:n osaketta 0,78 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan. Optio-
ohjelman 1/2003 optio-oikeuksilla A on 23.3.-27.4.2005 vilisend aikana merkitty 409 417 uutta Saunalahti
Group Oyj:n osaketta 0,49 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan. Tehtyjen merkintdjen perusteella Saunalahti
Group Oyj:n oma pddoma nousee yhteensd 530 893,63 eurolla. Korotuksen jélkeen Saunalahti Group Oyj:n
rekisterdity osakepddoma on 6 861 267,00 euroa ja osakkeiden lukuméédrd on 137 225 340. Osakkeen
kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,05 euroa.

SAUNALAHTI GROUP OYJ:N OSAKE

Saunalahti Group Oyj:n osakkeiden lukuméirén painotettu keskiarvo katsauskaudella oli 135 894 288. 31.3.2005
osakkeiden méaaré oli 136 390 488 ja osakkeenomistajien maéra oli 20 529.

Saunalahti Groupin osaketta vaihdettiin katsauskauden aikana yhteensd 48 651 322 kappaletta. Ylin kurssi
tarkasteluaikana oli 2,33 euroa ja alin 1,65 euroa. Péddtoskurssi 31.3.2005 oli 2,01 euroa. Koko osakekannan

markkina-arvo 31.3.2005 oli 274,1 miljoonaa euroa.

Saunalahti Groupin osake siirtyi Helsingin Porssin péilistalle 22.3.2005. Yhti6 laati listanvaihdon yhteydessa
Helsingin Porssin médrdysten mukaisen yhtidesitteen, joka julkistettiin 15.3.2005.

OSAKEKOHTAISIA TIETOJA VUOSINELJANNEKSITTAIN

1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05

Osakevaihto,

milj. kpl 34,1 21,1 22,7 13,8 48,7
Osakkeiden méar4,

milj. kpl* 133,4 133,4 133,4 134,7 136.4
Paatoskurssi 1,39 1,18 1,53 1,65 2,01
Markkina-arvo,

milj. euroa* 185,4 157,4 204,0 220,0 274,1

* Taulukon luvut kauden lopussa.



OMISTUSOSUUKSIEN MUUTOKSET

Saunalahti Group sai ensimmdiisen vuosineljanneksen aikana seuraavat ilmoitukset omistusosuuksien
muuttumisesta:

Evli Pankki Oyj:n osuus Saunalahti Group Oyj:n osakepddomasta ja ddnimadrastd alitti 3.2.2005 yhden
kahdeskymmenesosan (1/20) ja oli 4.2.2005 yhteensd 5 071 971 osaketta eli 3,72 %. Liséksi Evli Pankki Oyj
myi Saunalahti Group Oyj:n osakkeita termiinilld siten, ettd Evli Pankki Oyj:n osuus Saunalahti Group Oyj:n
osakepddomasta ja daniméadrdstd tulee termiinien erdéntyessd vahenemdin edelld mainitusta omistusosuudesta
nollaan.

Ruotsalaisen Nordea Bank AB:n suomalaisen tytdryhtion Nordea Pankki Suomi Oyj:n osuus Saunalahti Group
Oyj:n  osakepddomasta ja &ddnimadrdstd ylitti 3.2.2005 tehdyn osakekaupan seurauksena yhden
kahdeskymmenesosan (1/20) ja oli 4.2.2005 yhteensd 7 503 000 osaketta eli 5,50 %. Lisdksi Nordea Pankki
Suomi Oyj on myynyt Saunalahti Group Oyj:n osakkeita termiinilldi 3 500 000 kappaletta, joiden osuus
osakepddomasta ja ddnimddrdstd on 2,57 %. Nordea Pankki Suomi Oyj:n omistusosuus ja ddniosuus tulee
termiinien erddntyessd laskemaan alle yhteen kahdeskymmenesosaan (1/20) Saunalahti Group Oyj:n
osakepddomasta ja ddnimaarasta.

Auratum-konsernin (emoyhtié Auratum Oy, sen tytiryhtid Auratum International S.A. ja Aura Capital Oy) osuus
Saunalahti Group Oyj:n osakepiddomasta ja danimadrasta alitti 22.3.2005 tehdyn osakekaupan seurauksena yhden
viidesosan (1/5) ja oli 23.3.2005 yhteensd 24 211 325 eli 17,75 %. Auratum Oy omisti 23.3.2005 yhteensi 21
603 540 osaketta ja Auratum International S. A. yhteensd 2 607 785 osaketta.

Katsauskauden jélkeen ruotsalaisen Nordea Bank AB:n suomalainen tytéryhtié Nordea Pankki Suomi Oyj myi 4
000 000 Saunalahti Group Oyj:n osaketta termiinikauppaa vastaan ja Nordea Pankki Suomi Oyj:n osuus
Saunalahti Group Oyj:n osakepddomasta ja ddnimédrastd laski 4.4.2005 tehdyn osakekaupan seurauksena alle
yhden kahdeskymmenesosan (1/20) ja oli 5.4.2005 yhteensa 6 448 000 osaketta eli 4,73%.

Katsauskauden jialkeen Moncheur & Cie SA:n osuus Saunalahti Group Oyj:n osakepddomasta ja danimadrasta
laski 20.4.2005 tehdyn osakekaupan seurauksena alle yhden kahdeskymmenesosan (1/20) ja oli 21.4.2005
yhteensd 6 565 602 eli 4,81 %.

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimddrin 264 henkilod (239). Henkiloston madra
katsauskauden lopussa oli 272 (252). Edelliseen vuoteen verrattuna henkiloston méédrdd on kasvatettu ennen
kaikkea Saunalahden asiakaspalvelussa. Avainhenkiloston kannustamiseksi yhtiolld on kaytdssé sekd bonus- ettéd
optio-ohjelmia.

HENKILOSTON MAARA VUOSINELJANNEKSEN LOPUSSA

1-3/04 4-6/04 7-9/04 10-12/04 1-3/05
Henkiloston maérd 252% 296%* 247 263 272

* Siséltdd vuonna 2004 myydyn mobiiliviihdeliiketoiminnan henkil6ston elokuuhun 2004 saakka.
VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET 22.3.2005

Saunalahti Group Oyj:n varsinainen yhtidkokous 22.3.2005 vahvisti tilikauden 2004 tilinpaédtoksen ja myodnsi
hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden vuodelta 2004.

Yhtiokokous péatti hallituksen esityksen mukaisesti, etté tilikaudelta 2004 jaetaan osinkoa 0,02 euroa osaketta
kohti eli yhteensd 2 727 809,76 euroa. Osingonmaksun tdsmiytyspdivd oli 29.3.2005, ja osinko maksettiin
5.4.2005.

Yhtickokous péétti hallituksen jasenmédréksi kuusi. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Matti Hietala, Kai
Maikeld, Jukka Peltola, Rauno Puolimatka, Pekka Vennamo ja Ahti Vilppula. Hallituksen puheenjohtajaksi
valittiin uudelleen Rauno Puolimatka. Vilittomasti yhtiokokouksen pédttymisen jdlkeen pidetyssd hallituksen
jérjestidytymiskokouksessa hallituksen varapuheenjohtajaksi valittiin uudelleen Pekka Vennamo.
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Yhtion tilintarkastajana valittiin jatkamaan KHT-tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab piévastuullisena
tilintarkastajana KHT Reino Tikkanen.

Yhtiokokous teki seuraavat paatokset:
I Hallitukselle annettava valtuutus yhtion osakepddoman korottamiseen

Yhtiokokous pédtti hallituksen esityksen mukaisesti, peruuttaen 23.4.2004 myonnetyn valtuuden kéyttdmétta
olevilta osin, valtuuttaa hallituksen péattiméién osakepddoman korottamisesta yhdessd tai useammassa erdssi
uusmerkinnilld tai paédttiméén vaihtovelkakirjalainan ottamisesta taikka optio-oikeuksien antamisesta. Taméin
valtuutuksen nojalla yhtidon osakepddoma voi korottua enintidéin 1.000.000,00 eurolla siten, ettd uusmerkinnén,
vaihtovelkakirjalainan taikka optio-oikeuksien nojalla voidaan laskea liikkeeseen tai merkitd yhteensi enintdin
20.000.000 kappaletta osakkeita kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,05 euroa. Valtuutus on voimassa yhden
vuoden varsinaisen yhtidkokouksen paétoksesti lukien.

IT Optio-oikeuksien antaminen toimitusjohtajalle, yhtion johdolle ja avainhenkilostolle

Yhtiokokous pédtti hallituksen esityksen mukaisesti optio-oikeuksien antamisesta toimitusjohtajalle, yhtion
johtoon kuuluville sekd yhtion toimintayksikdiden johtoryhmiin kuuluville henkildille ja hallituksen erikseen
valitsemille yhtion keskeisille avainhenkildille.

Optio-oikeuksia annetaan yhteensd enintddn 2.000.000 kappaletta ja ne annetaan vastikkeetta hallituksen
paitokselld Saunalahti Group -konsernin palveluksessa oleville tai palvelukseen rekrytoitaville avainhenkil6ille.
Osakkeen merkintdhinta optio-oikeuksilla on kaksi euroa kymmenen senttid (2,10 euroa) osakkeelta. Osakkeiden
merkintdaika optio-oikeuksilla on 1.11.2007 — 30.11.2009.

IIT Osingonjaon seurauksena tehtdvit muutokset yhtion optio-ohjelmiin

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksen mukaan muuttaa ja alentaa yhtidn eri aikoina liikkeeseen laskemien
optio-oikeuksien nojalla merkittdvéksi tulevien osakkeiden merkintdhintoja jaettavan osingon maédrélld eli 2
sentilld (0,02 eurolla) kutakin osaketta kohti osingon jakamista koskevana varojen tdsméaytyspdivéna.
KATSAUSKAUDEN MUUT TAPAHTUMAT

Katsauskaudella yhti6 sopi pitkdaikaisen vuokrasopimuksen vastuiden ennenaikaisesta maksamisesta. Vastuuta
varten ollut pakollinen varaus kattoi jérjestelyn taloudellisen vaikutuksen ja varaus on purettu kokonaan
katsauskaudella.

Yhti6 on sopinut iTouch plc:n kanssa Jippii Mobile Entertainment Oy:n nettokdyttopddomasta esitetyt
vaatimukset. Vuonna 2004 kirjattu tuloutetun myyntivoiton pienennys kattaa sopimuksen taloudelliset

vaikutukset.

Espoossa 28.4.2005

SAUNALAHTI GROUP OY]J

Matti Vikkula
toimitusjohtaja

TIEDOTUSTILAISUUS
Saunalahti Group Oyj pitda lehdistd- ja analyytikkotilaisuuden torstaina 28.4.2005 klo 11.00 Ravintola Bankin

kokoustiloissa osoitteessa Unioninkatu 20,
Helsinki (Meeting Point, 2 krs.).
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Lisétietoja:

Toimitusjohtaja Matti Vikkula, Saunalahti Group Oyj,
puh. 045 6700 606, matti.vikkula@saunalahtigroup.com

Talousjohtaja Timo Lehtinen, Saunalahti Group Oyj,
puh. 045 6700 626, timo.lehtinen@saunalahtigroup.com

JAKELU:
Helsingin Porssi

Keskeiset tiedotusvélineet

Neither this press release nor any copy of it may be taken, transmitted into or distributed in the United States of
America or its territories or possessions.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA
(1 000 euroa)

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
Myyntivoitto lopetetuista
toiminnoista

Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKETULOS
Rahoitustuotot ja kulut
TULOS ENNEN VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN TULOS

TILIKAUDEN TULOKSEN JAKAUTUMINEN:

Emoyhtion osakkeenomistajille
Viahemmistoosakkaille

Tulos/osake (laimentamaton), e
Tulos/osake, (laimennettu), e

1.1-
31.3.2005

50 707
234

0

44 494
3345
1482
5067
3447
12
3435
418
3017
3017
0

-0,02
0,02

1.1-
31.3.2004

31 806
4

0

22 398
3091
1 140
4962
219
-137
82

-138

-64

0,00
0,00

Muutos,
%

59,4
5750,0
0,0

98,7

8,2

30,0

2,1
-1674,0
108,8
-4289,0
402,9
52875

46141
100,0

4 4143%
4. 487,5%

1.1-
31.12.2004

160 899
4334

9 545
125773
12 374
4870
19 522
12 239
-369
11870
-2337
9533
9532

1

0,07
0,07



KONSERNIN TASE
(1 000 euroa)

Vastaavaa

PITKAAIKAISET VARAT

Aineettomat hyddykkeet

Liikearvo

Aineelliset hyodykkeet

Sijoitukset
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Muut sijoitukset

Pitkdaikaiset saamiset

Laskennallinen verosaaminen

PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA

LYHYTAIKAISET VARAT
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA

Vastaavaa yhteensi

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osakepddoma

Ylikurssirahasto

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos

Vihemmistén osuus

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras pddoma
Lyhytaikainen vieras pddoma
VIERAS PAAOMA YHTEENSA

Vastattavaa yhteensd

31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004
5484 1397 5143
3310 3310 3310

13611 10 405 13 360
43 44 43
325 325 323
385 774 432

15 836 17 584 15 418
38 994 33839 38 029
179 211 138

33 180 17 396 30 517
11912 3 865 11791
45271 21472 42 446
84 265 55311 80 475
6821 1334 6 820
7022 12 422 7022
19 778 9 883 12 819
3017 -64 9532
1 9 1

30 605 23 584 36 194
4234 5455 4 684
49 426 26272 39 597
53 660 31727 44 281
84 265 55311 80 475
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KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA
(1 000 euroa)

Vihem-

Osake- Ylikurssi- Voitto- miston Yhteensd

paaoma rahasto varat osuus
OMA PAAOMA 1.1.2005 6 820 7022 22 351 1 36 194
Muuntoeron muutos -36 -36
Osakepalkitsemisen
kustannus 191 191
Uusmerkinti 1 1
Osingonjako -2 728 -2728
Tilikauden tulos -3017 -3017
OMA PAAOMA 31.3.2005 6821 7022 16 761 1 30 605

Vihem-

Osake- Ylikurssi- Voitto- mistén Yhteensd

pddoma rahasto varat osuus
OMA PAAOMA 1.1.2004 1300 10 722 9765 1 21 788
Muuntoeron muutos -59 -59
Osakepalkitsemisen
kustannus 177 177
Uusmerkinta 34 34
Emissiovoitto 1700 1700
Tilikauden tulos -64 8 -56
OMA PAAOMA 31.3.2004 1334 12 422 9819 9 23584




KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

(1 000 euroa) 1.1.- 1.1.- 1.1.-
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan rahavirta 3216 1380 7 829
Investointien rahavirta -2 078 -910 -319
Rahoituksen rahavirta -1018 -894 11
Maksullinen osakeanti 1 - -
Velkojen lyhennykset -1 019 -894 11
Rahavarojen muutos 120 -424 7521
Rahavarat tilikauden alussa 11791 4270 4270
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 1 19 -
Rahavarat tilikauden lopussa 11912 3 865 11 791
Vastuusitoumukset:
(1 000 euroa)
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Yrityskiinnitykset 18 668 12 668 18 668
Pantit 254 813 310
Muut vastuut 1352 1 820 1498
Leasingvastuut 1 654 1 059 1870
joista taseeseen kirjattu 888 604 1010
TULOKSEN TASMAYTYSLASKELMA VERTAILUJAKSOLTA
(milj. euroa) 1.1.- 1.1.-
31.3.2004 31.12.2004
Katsauskauden tulos FAS 2,4 19,0
IFRS-oikaisut:
- Asiakashankintakustannusaktivoinnin peruutus -2,6 -10,2
- Yhteyksien avaus- ja liitynta-
maksuaktivoinnin peruutus -1,0 -4,7
- Tyosuhdeoptiot -0,2 -0,7
- Muut -0,1
- Poistojen peruutus
Asiakashankintakustannukset +0,9 +6,2
Yhteyksien avaus- ja liityntdmaksut +0,3 +1,5
Goodwill ja konserniliikearvo +0,2 +0,8
- Laskennallisen verosaamisen muutos -0,1 2,2
IFRS-oikaisut yhteensi 2.4 -9,5
Katsauskauden tulos IFRS -0,1 9,5



OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA VERTAILUJAKSOLTA

(milj. euroa)

1.1.2004
Oma pddoma FAS 12,4
Piddomalainat -1,7
Voittovaroihin tehdyt
oikaisut 1.1.2004 11,1
Tyo6suhdeoptioiden kulukirjaus
Katsauskauden tulokseen tehdyt

IFRS-oikaisut yhteensa

Oma pddoma IFRS 21,8

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

31.3.2004

B-19

14,7

11,1

31.12.2004

33,9

11,1



(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjéksi.)
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LIITE C
YHTION YHTIOJARJESTYS

Yhtion yhtidjdrjestys sisdltyy tdhdn Liitteeseen C siind muodossa kuin se on rekisteroitynd
kaupparekisteriin tamdn Tarjousasiakirjan pdivamddrdnd.

1§ YHTION TOIMINIMI JA KOTIPAIKKA

Yhtion toiminimi on Saunalahti Group Oyj ja kotipaikka Espoo.

2 § TOIMIALA

Yhtion toimialana on internet-, tele- ja tietoliikennepalveluiden tarjoaminen sekd niihin liittyvien
lisdarvopalveluiden ja laitteiden tarjoaminen ja muu niihin liittyvé tai niitd palveleva liiketoiminta. Yhtié voi
tuottaa viihde- ja muita siséltopalveluita sekd niihin liittyvid ohjelmistoja ja laitteita sekd harjoittaa media- ja
julkaisutoimintaa. Yhtid huolehtii konserniinsa kuuluvien yhtididen emoyhtiond konsernihallinnon tehtévista.
Yhtio voi harjoittaa edelld yksiloityd toimintaa joko vélittdmaésti itse tai tytér-, osakkuus- ja yhteisyritystensa
vilitykselld. Yhtio voi harjoittaa toimintaansa my0ds aputoiminimilldén.

3 § VAHIMMAIS- JA ENIMMAISPAAOMA
Yhtion vihimmaiispddoma on miljoona (1 000 000) euroa ja enimmdispddoma viisitoista miljoonaa

(15 000 000) euroa, joissa rajoissa osakepddomaa voidaan korottaa tai alentaa yhtidjérjestysti muuttamatta.
Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Yhtiossd on osakkeita vahintddn kymmenen miljoonaa (10 000 000) kappaletta ja enintdén neljdsataa
miljoonaa (400 000 000) kappaletta. Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelméaén.

4 § HALLITUS

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestimisestd huolehtii hallitus, johon kuuluu
vahintddn kolme (3) ja enintddn kahdeksan (8) varsinaista jdsentd. Hallituksen puheenjohtajan valitsee
yhtiokokous.

Hallituksen jdsenten toimikausi pddttyy valintaa ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa.

5 § TOIMINIMEN KIRJOITTAMINEN JA PROKURAT

Yhtion toiminimen kirjoittavat hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin. Hallitus voi
antaa toiminimenkirjoitusoikeuden yhtion palveluksessa oleville tai muille siten, ettd he kirjoittavat toiminimen
kaksi (2) yhdessé. Prokuroiden antamisesta ja lakkaamisesta paattdd hallitus.

6 § TILINTARKASTAJAT
Yhtiolld on yksi (1) tilintarkastaja ja yksi (1) varatilintarkastaja. Mikéli yhtidn varsinaisena

tilintarkastajana on KHT-yhteiso ei varatilintarkastajaa valita. Yhtion tilintarkastajan on oltava KHT tai KHT-
yhteiso. Tilintarkastajat valitaan tehtdvéénsa toistaiseksi.

7 § TILIKAUSI

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

8 § KOKOUSKUTSU

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi (2) kuukautta ja
viimeistddn seitseméntoista (17) pédivdd ennen yhtidkokouspdivéd julkaisemalla kokouskutsu ainakin yhdessd
yhtiokokouksen madrddmassd sanomalehdessd tai osakkeenomistajien osakasluetteloon merkityilld osoitteillaan
postitetuilla kirjeilla.
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Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan tulee ilmoittautua yhtidlle viimeistdén
kokouskutsussa mainittuna péivéné, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) péivdd ennen yhtiokokousta.

Yhtiokokous voidaan yhtion kotipaikan lisdksi pitdd myOs Helsingissd, Tampereella, Turussa tai
Vantaalla.

9 § VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous on pidettivd vuosittain hallituksen méaidrddméand pdivdnd kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden paéttymisestd. Kokouksessa on:

esitettiva:

1. tilinpadtés, joka  késittdd  tuloslaskelman, taseen ja  toimintakertomuksen  sekd
konsernitilinpaétoksen;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava:

3. tuloslaskelman ja taseen sekd konsernituloslaskelman ja konsernitaseen vahvistamisesta;

4. toimenpiteisté, joihin vahvistetun taseen ja konsernitaseen mukainen voitto tai tappio antaa
aihetta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jédsenille ja toimitusjohtajalle;

6. hallituksen varsinaisten jédsenten lukuméérista,

7. hallituksen jasenten sekaé tilintarkastajien palkkioista ja kustannusten korvausperusteista;

valittava:

8. hallituksen jasenet seké tarvittaessa

9. tilintarkastaja ja mahdollinen varatilintarkastaja.

10 § TOIMITUSJOHTAJA

Yhti6lld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

11 § VALITYSLAUSEKE

Yhtidjarjestyksesti ja sen tulkinnasta johtuvat riita-asiat, mikali niitd ei kyetd ratkaisemaan osapuolten
vilisissd neuvotteluissa, ratkaistaan yhden (1) vélimiehen muodostamassa vélimiesoikeudessa Helsingissé.
Mikidli osapuolet eivdt péddse vilimiehestd yksimielisyyteen, nimittdd vélimiehen Keskuskauppakamarin
vilityslautakunta.

12 § ARVO-OSUUSJARJESTELMA

Yhtion osakkeet kuuluvat yhtion hallituksen médrddméin ilmoittautumispéivian jélkeen arvo-
osuusjdrjestelmaédn. Ilmoittautumispdivén jilkeen oikeus saada yhtiostd jaettavia varoja sekd merkintdoikeus
osakepddomaa korotettaessa on vain silla,

1. joka on tdsméytyspéivind merkitty osakkeenomistajaksi osakasluetteloon;

2. jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsmiytyspdivdnd kirjattu osakasluetteloon merkityn
osakkeenomistajan arvo-osuustilille ja merkitty osakasluetteloon; tai

3. jos osake on hallintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille osake on tdsméytyspdivénd kirjattu ja
jonka osakkeiden hoitaja on tdsméytyspaivana merkitty osakasluetteloon osakkeiden hoitajaksi.
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LIITE D
YHTION HALLITUKSEN LAUSUNTO

Jos lausunto annetaan, se liitetddn Tarjousasiakirjan Liitteeksi D, kun se on annettu.
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(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjaksi.)
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(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjéksi.)
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(Tama sivu on tarkoituksella jétetty tyhjéksi.)
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OSTOTARJOUKSEN TEKIJA

Novator Finland Oy
c/o Asianajotoimisto White & Case Oy
Eteldranta 14
00130 Helsinki

JARJESTAJA JA TALOUDELLINEN NEUVONANTAJA

Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori
Eteldesplanadi 12
00130 Helsinki

OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

White & Case LLP
Eteldranta 14
00130 Helsinki







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


