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LIITE D 

YHTIÖN HALLITUKSEN LAUSUNTO 

Yhtiön hallituksen 22.6.2005 antama lausunto Ostotarjouksesta sisältyy tähän Liitteeseen D siinä 
muodossa kuin Yhtiö on sen julkistanut. Lisäksi tähän Liitteeseen D sisältyy Yhtiön 22.6.2005 julkaisema huhti-
toukokuun 2005 taloudellisia tietoja  koskeva pörssitiedote siinä muodossa kuin Yhtiö on sen julkistanut. 

 

SAUNALAHTI GROUP OYJ                                   PÖRSSITIEDOTE 22.6.2005 
 
SAUNALAHTI GROUP OYJ:N HALLITUKSEN ARVIO NOVATOR FINLAND OY:N JULKISESTA 
OSTOTARJOUKSESTA 17.6.2005  
 
Novator Finland Oy ("Novator") teki julkisen ostotarjouksen kaikista Saunalahti Group Oyj:n ("Saunalahti") 
osakkeista. Osakkeista tarjottava käteisvastike on 2,05 euroa osakkeelta, ja ostotarjousaika alkoi 17.6.2005 
("Ostotarjous"). 
 
Saunalahden hallitus, taloudellisen neuvonantajansa HSBC Bank plc:n neuvomana, arvioi Ostotarjouksen 
ehtojen olevan taloudellisesta näkökulmasta katsottuna oikeudenmukaiset ja kohtuulliset. HSBC Bank plc on 
Saunalahden johtoa neuvoessaan ottanut huomioon johdon kaupalliset arviot. 
 
Ostotarjous lyhyesti 
 
Osakkeista tarjottava käteisvastike on 2,05 euroa osakkeelta. Tarjoushinta vastaa noin 21,0 prosentin preemiota 
verrattuna 12 kuukauden kaupankäyntimäärillä painotettuun Saunalahden osakkeen 1,69 euron keskikurssiin, 
sekä noin 24,2 prosentin preemiota verrattuna osakkeen 1,65 euron päätöskurssiin 17.5.2005 eli päivää ennen 
Novatorin ilmoitusta aikomuksestaan tehdä julkinen ostotarjous. 
 
Saunalahden optio-oikeuksista tarjotaan käteisvastike seuraavasti: 1,27 euroa 2002A-optioista, 1,27 euroa 
2002B-optioista, 1,27 euroa 2002C-optioista, 1,56 euroa 2003B-optioista ja 1,49 euroa 2003A-optioista, joka 
vastaa noin 24,2 prosentin preemiota viimeiseen saatavilla olevaan option 1,20 euron päätöskurssiin 17.5.2005. 
 
Ostotarjousaika on alustavasti kahden (2) viikon pituinen ja alkoi 17.6.2005 klo 9.00 ja päättyy 1.7.2005 klo 
16.00, ellei ostotarjousaikaa jatketa. 
 
Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen seuraavien edellytysten täyttymiselle: 
 
− Ostotarjous on pätevästi hyväksytty eikä hyväksyntää ole pätevästi peruutettu Ostotarjouksen ehtojen 

mukaisesti niiden osakkeiden osalta, jotka laskettaessa yhteen Novator-konsernin omistamien yhtiön 
osakkeiden ja niiden tuottaman äänimäärän ja Ajanta Oy:n omistamien tai hallinnoimien yhtiön osakkeiden 
kanssa, edustavat yli kahta kolmasosaa (2/3) yhtiön osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta 
äänimäärästä (osakeomistuksen laimentuminen huomioituna) 

− Novatorille on annettu mahdollisuus tehdä ns. due diligence -tarkastus Saunalahdesta ja sen 
liiketoiminnasta, eikä Novator tässä tarkastuksessa tai muutoin ole saanut selville seikkoja tai asioita, joilla 
kokonaisuutena arvioiden voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Saunalahden arvoon tai taloudelliseen 
asemaan 

− Kaikki viranomaishyväksynnät tai muut luvat, jotka lainsäädännön mukaan tai viranomaisten vaatimuksesta 
on saatava ennen ostotarjouksen toteuttamista, on saatu, ja tällaisissa hyväksynnöissä tai luvissa 
mahdollisesti asetettavat olennaiset ehdot ovat Novatorin hyväksyttävissä 

− Novatorille rahoituslaitosten lupaama lainarahoitus tarjouksen toteuttamiseksi on edelleen Novatorin 
käytettävissä 

− Novator ei ole sen jälkeen, kun se ilmoitti aikomuksestaan tehdä julkinen ostotarjous, saanut tietoonsa 
mitään tosiseikkoja tai olosuhteita, jotka ovat johtaneet tai todennäköisesti johtavat olennaiseen haitalliseen 
muutokseen taikka jotka ovat muodostaneet tai todennäköisesti muodostavat olennaisen haitallisen 
muutoksen  

 
Ostotarjouksen yksityiskohtaiset ehdot ilmenevät virallisesta tarjousasiakirjasta, jonka Novator Finland on 
julkistanut. Se on saatavilla suomen- ja englanninkielisenä Carnegie Investment Bank AB, Suomen 
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sivukonttorissa, Eteläesplanadi 12, 00130 Helsinki; OMX wayssa, Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki; sekä 
Internetissä osoitteessa www.carnegie.fi.   
 
Novatorin mukaan sen osuus Saunalahden äänivallasta, yhdessä Novator International Holding Ltd:n 
määräysvallassa olevien yhteisöjen omistusten kanssa, oli noin 44,66 prosenttia 16.6.2005. 
 
Lisäksi osakkeenomistajat, jotka omistavat 2,77 prosenttia Saunalahden osakkeista, ovat peruuttamattomasti 
ilmoittaneet tukevansa ostotarjousta edellytyksin, ettei osakkeista esitetä kilpailevaa ostotarjousta, jonka 
mukainen osakkeista maksettava osakekohtainen käteisvastike on Novatorin tarjoushintaa korkeampi. 
 
SAUNALAHTI GROUP OYJ:N HALLITUKSEN ARVIO NOVATORIN OSTOTARJOUKSESTA  
 
Saunalahden hallitus, taloudellisen neuvonantajansa HSBC Bank plc:n neuvomana, arvioi Ostotarjouksen 
ehtojen olevan taloudellisesta näkökulmasta katsottuna oikeudenmukaiset ja kohtuulliset. HSBC Bank plc on 
Saunalahden johtoa neuvoessaan ottanut huomioon johdon kaupalliset arviot. 
 
2003A-optionhaltijoiden on huomioitava, että 2003A-optioista tarjottava käteisvastike on 0,07 euroa alempi kuin 
osakkeista tarjottava käteisvastike option merkintähinta huomioiden. Optio-ohjelma 2003:n ehtojen mukaisesti 
2003B-optionhaltijat eivät voi myydä optioitaan, ellei Saunalahden hallitus päätä poistaa luovutuskieltoa 
Novatorin mahdollisesta pyynnöstä. 
 
Saunalahden hallitus voi tunnistaa vaihtoehtoja, kuten telemarkkinoiden konsolidaatio, jotka voisivat tuottaa 
korkeamman arvon osakkeenomistajille. Hallitus ei kuitenkaan voi mitenkään taata, että mikään näistä 
vaihtoehdoista toteutuu tai toteutuessaan tuottaa korkeamman arvon osakkeenomistajille. 
 
Jos osakkeenomistaja ei hyväksy Ostotarjousta, hänen on huomioitava, että Ostotarjouksen tasoinen tai 
korkeampi arvo ei välttämättä toteudu tulevaisuudessa. Jos osakkeenomistaja hyväksyy Ostotarjouksen, hänen 
on huomioitava, että hän saattaa näin luopua telemarkkinoiden mahdollisesta tulevasta konsolidoinnista 
johtuvasta potentiaalisesta arvonnoususta. 
 
SAUNALAHTI GROUP OYJ  
  
Matti Vikkula  
toimitusjohtaja  
 
Lisätietoja: 
 
Toimitusjohtaja Matti Vikkula, Saunalahti Group Oyj, puh. 045 6700 606, matti.vikkula@saunalahtigroup.com 
 
www.saunalahtigroup.fi 
 
JAKELU: 
Helsingin Pörssi 
Keskeiset tiedotusvälineet 
 
Neither this press release nor any copy of it may be taken, transmitted into or distributed in the United States of 
America or its territories or possessions. 
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SAUNALAHTI GROUP OYJ                                  PÖRSSITIEDOTE 22.6.2005 
 
KATSAUS SAUNALAHTI GROUP OYJ:N LIIKETOIMINTAAN HUHTI-TOUKOKUUSSA 2005 
 
Novator Finland Oy on tehnyt Saunalahti Group Oyj:n osakkeista ja optioista julkisen ostotarjouksen 17.6.2005.  
 
Ostotarjouksen yhtenä ehtona on, että "Novatorille on annettu mahdollisuus tehdä ns. due diligence -tarkastus 
Saunalahdesta ja sen liiketoiminnasta, eikä Novator tässä tarkastuksessa tai muutoin ole saanut selville seikkoja 
tai asioita, joilla kokonaisuutena arvioiden voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Saunalahden arvoon tai 
taloudelliseen asemaan". 
 
Vireilläolevaan due diligence -tarkastukseen liittyen Saunalahti julkistaa tämän katsauksen vuoden 2005 huhti-
toukokuun liiketoiminnasta. 
 
Saunalahti Group Oyj:n GSM-liittymien määrä on kasvanut edelleen huhti-toukokuussa. Liittymiä oli noin     
492 000 toukokuun lopussa. 
 
Liittymät     4-6/04    7-9/04   10-12/04    1-3/05     4-5/05 
GSM             307 772   371 252    419 351   466 969    492 265 
 
Taulukon liittymämäärät jakson lopussa. 
 
GSM-liittymistä on tällä hetkellä ns. MVNO-liittymiä yli 90 %.  
 
Huhti-toukokuussa 2005 keskimääräinen GSM-liittymän käyttö oli 206 minuuttia/liittymä kuukaudessa. 
Lähetettyjä tekstiviestejä oli keskimäärin 69 kappaletta/liittymä kuukaudessa. 
  
SAUNALAHDEN GSM-LIITTYMIEN KESKIMÄÄRÄINEN KÄYTTÖ/LIITTYMÄ/KK 
                   4-6/04    7-9/04    10-12/04    1-3/05    4-5/05 
Minuutit            219       208        201        194        206 
Tekstiviestit      92        85         85         74         69 
 
Liittymäkohtainen liikevaihto (ARPU) nousi MVNO-siirtymän ansiosta hieman ja oli huhti-toukokuussa 31,2 
euroa.  
 
SAUNALAHDEN GSM-LIITTYMIEN KESKIMÄÄRÄINEN LIIKEVAIHTO (EUROA)/LIITTYMÄ/KK 
                4-6/04    7-9/04    10-12/04    1-3/05    4-5/05 
ARPU            33,3      30,0       30,5       30,9      31,2 
 
Palveluoperaattorimallissa ARPU ei sisällä muista mobiiliverkoista tulevan liikenteen liikevaihtoa eikä se siten 
ole ollut vertailukelpoinen verkko-operaattoreiden ARPU:n kanssa. Vuoden 2004 neljännen vuosineljänneksen 
ja erityisesti vuoden 2005 alkupuolen ARPUun sisältyy MVNO-liittymien osalta myös muista mobiiliverkoista 
tulevan liikenteen liikevaihtoa. 
 
Huhti-toukokuussa 2005 asiakasvaihtuvuus alentui vuoden ensimmäisen vuosineljänneksen tasolta, mutta oli 
edelleen korkea. 
 
Huhti-toukokuussa 2005 Saunalahden GSM-asiakkaiden vaihtuvuus (churn) oli vuositasolla 42,4 %. 
 
SAUNALAHDEN GSM-ASIAKKAIDEN VUOTUINEN VAIHTUVUUS (CHURN), % 
                 4-6/04    7-9/04   10-12/04    1-3/05     4-5/05 
Churn            30,8%     27,7%     44,5%     50,1%     42,4% 
 
SAUNALAHDEN xDSL-LIITTYMÄT 
               4-6/04    7-9/04   10-12/04    1-3/05     4-5/05 
xDSL            16 744    20 355    28 083    32 177    34 774  
 
Taulukon liittymämäärät jakson lopussa. 
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Kuluvalla vuosineljänneksellä yhtiö on hakenut laajakaistapalveluidensa kehittämiseksi liikenne- ja 
viestintäministeriön haettavaksi julistamaa 450 MHz -toimilupaa. Yhtiön arvion mukaan lupapäätös tehtäneen 
kuluvan kesän aikana. 
 
HENKILÖSTÖ 
 
31.5.2005 Saunalahti Group Oyj:n palveluksessa oli 275 henkilöä. 
 
MUUT VASTUUT 
 
Yhtiö on neuvotellut Saksassa vuosina 2000 ja 2001 toimineen tytäryhtiönsä Jippii GmbH:n konkurssipesän 
kanssa yhtiön aikoinaan antamaan "Patronatserklärung"-sitoumuksen mahdollisista avoimista vastuista. Yhtiö 
katsoo antamansa 12 miljoonan Saksan markan sitoumuksen (noin 6 miljoonaa euroa) tulleen 
kokonaisuudessaan täytetyksi vuonna 2001. Riita-asian sopimiseksi osapuolet ovat neuvotelleet sopimuksen, 
jonka mukaan yhtiö suorittaisi kertakorvauksena pesälle 0,5 miljoonaa euroa kuluvan vuoden kolmannen 
vuosineljänneksen aikana. Sopimuksen voimaantulo edellyttää vielä velkojainkokouksen vahvistusta. 
Sopimuksen tultua vahvistetuksi yhtiö kirjaa korvauksen kokonaisuudessaan kuluksi kuluvan vuosineljänneksen 
aikana. 
 
Luvut ovat tilintarkastamattomia. 
 
SAUNALAHTI GROUP OYJ 
 
Matti Vikkula 
toimitusjohtaja 
 
Lisätietoja: 
 
Toimitusjohtaja Matti Vikkula, Saunalahti Group Oyj, puh. 045 6700 606, matti.vikkula@saunalahtigroup.com 
 
www.saunalahtigroup.fi 
 
JAKELU: 
Helsingin Pörssi 
Keskeiset tiedotusvälineet 
 
Neither this press release nor any copy of it may be taken, transmitted into or distributed in the United States of 
America or its territories or possessions.  
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   

 

 


