CHIPS ABP BORSMEDDELANDE 16.2.2005 kl. 14.00
BOKSLUTSKOMMUNIKE AR 2004

Styrelsen for Chips Abp godkédnde vid sitt styrelsemote den 16
februari 2005 bokslutet for ar 2004. Aktieagarna sammankallas
till ordinarie bolagsstédmma den 28 april 2005 i Mariehamn. 1

och med det kombinationsavtal som uppgjorts mellan Chips Abp

och Orkla ASA foreslas att ingen dividend utdelas.

Den 14 maj 2004 var det 35 ar sedan Chips Abp grundades. Vi kan
konstatera att koncernens utveckling har varit mycket
framgangsrik tack vare arlig tillvaxt. En konsekvens av var
positiva utveckling ledde till att Orkla ASA den 8 november
2004 offentliggjorde ett anbud pa hela koncernen for att
forvarva samtliga aktier. Anbudet utgjorde 22,85 euro per aktie
eller totalt mer an 400 miljoner euro. Anbudstiden inleddes 5
jJanuari 2005 och ar nu i och med beslutad forldngning planerad
att avslutas den 4 mars 2005.

Under ar 2004 har Chipskoncernens operativa verksamhet i
princip fortgatt i enlighet med vara uppstallda planer och
langsiktiga inriktning for vardeskapande genom ldnsam tillvaxt.
Daremot kan vi notera att konkurrensen blivit allt hardare
speciellt fran handelns egna marken, vilket accelererade
speciellt under arets sista kvartal. Koncernens
omsattningstillvaxt var 6 % och omsadttningen uppgick till 314,9
miljoner euro. Inom affarsomradet Snacks steg omsattningen med
8 % medan omsattningen minskade med 1 % inom affarsomradet
Livsmedel. Koncernens avkastning pad eget kapital var 16,1 % och
pa investerat kapital 16,0 %.

AFFARSOMRADET SNACKS

Chipskoncernen har under aret fortsatt starkt sitt nordiska
marknadsledarskap. Detta har astadkommits efter en fokuserad
malsattning i respektive land inom omradena marketing, trade
marketing och innovation. Under samma tid har aven fokus lagts
pa produktionseffektivitet inom respektive enhet.
Effektiviteten har successivt Torbattrats och ar idag val
anpassad for att mota vara kunders Okade krav. Storsta
affarsomradet Snacks har expanderat kraftigt under de senaste
aren. Omsattningen under 2004 var 244,3 miljoner euro, vilket
utgjorde 78 % av hela koncernens omsattning. Tillvaxten under
aret var 8 %. Konsumtionen okar fortsattningsvis for vara
traditionella chips- och snacksprodukter. Vi ser dock den
enskilt storsta okningen inom kategorin natursnacks dar
utvecklingen varit betydande. Framtiden tecknar vi som mycket
positiv inom alla delsegment av snacks. Koncernen har idag atta
produktionsanlaggningar fullt utrustade for att mota framtidens
tillvaxt. En modern och flexibel maskinutrustning ger oss
utrymme for en okad tillvaxt saval lokalt som internationellt.

var hemmamarknad har under det senaste aret utstrackt sig till
att inte enbart omfatta den nordiska och baltiska marknaden. Vi
kan nu aven rakna in Ryssland till densamma vilket ger oss en
stor tillvaxtpotential. Snackskonsumtionen per capita och ar ar



enligt foljande: Norge ca 6 kg, Sverige ca 4 kg, Danmark ca
3,5 kg, Finland ca 2,3 kg, Baltikum ca 1 kg och Ryssland ca
0,3 kg. Forvantningarna ar hoéga vad galler framtida
konsumtionsokning mot europeiska nivaer i storleksordningen 7-8
kg per capita och ar. Vad galler vara verksamheter i Ryssland
och Baltikum sa verkar vi fortfarande pa en marknad som
befinner sig 1 ett expansivt skede med fortsatta stora
mojligheter till tillvaxt. Konsumtionen ar annu lag per capita
i forhallande till 6vriga Europa. For att komma till en
position som ledande snacksleverantdor kommer investeringar och
langsiktighet att vara ledorden.

AFFARSOMRADET L IVSMEDEL

Konkurrensen inom livsmedel har dramatiskt okat i Finland och
Sverige under 2004. Omsattningen under 2004 var 70,6 miljoner
euro, vilket utgjorde 22 % av hela koncernens omsattning.
Etableringen av europeiska lagpriskedjor har inneburit en
prisfokusering och okad satsning pa handelns egna varumarken
inom dagligvaruhandeln. Konkurrensen inom marknaden for
storhushall, som har stor betydelse for affarsomradet, har
ocksa okat men mer fokuserat pa funktion och anvandbarhet.

Vi har mott denna utveckling genom kostnadsrationaliseringar

och darigenom okat vara leveranser av handelns egna varumarken.
Efterfragan pa storre funktionalitet fran slutkunden har motts
med o6kade satsningar pa produktutveckling. I Finland har fryst

fardigmat lanserats under varumarket “Hyva Ateria” och nya
innovativa specialpotatisprodukter, t.ex. Oolannin
ostrostibollar, lanserats med framgang. P& den svenska
marknaden har foradlade gronsakspannor natt framgang pa
storhushal Ismarknaden och frysta sallader samt frysta
plocksnacks lanserats under varumérkena Topp Delight” och
”Topp Plock™.

Affarsomradets finska del hade en tillvaxt pa marknaden for
djupfrysta markesprodukter, Food Brands, med 4 %. Starkandet av
varumarket Oolannin okade marknadskostnaderna och lamnade en
oforandrad lo6nsamhet.

Den direktdistribuerande verksamheten, Food Service, bibeholl
en stark stallning med farsk fisk som bas och ett sortiment pa
cirka 1 000 produkter gentemot finska restauranger och butiker.
Omsattningen bibeholls men lénsamheten foll svagt under hard
konkurrens.

Den for svenska verksamheten betydelsefulla artproduktionen
motte under 2004 problem i form av en regnig skérdeperiod som
sankte kvantitet och kvalitet vasentligt under det forvantade
resultatet.

Totalt hade den svenska verksamheten, Topp Livsmedelsprodukter
AB, en otillfredsstallande l6nsamhet. Nettooms&ttningen foll
med 8 % medan produktionskostnaderna inte sjonk i samma takt.
Detta foranledde att ett rationaliseringsprojekt startades
under varen 2004 med syfte att sanka 6 miljoner SEK i



kostnader. Genomslaget av dessa besparingar kommer forst att na
full effekt under 2005 och under inledningen av 2005 har
ytterligare ett program for ytterligare en kostnadsreduktion pa
2 miljoner SEK inletts.

Parallellt med att dessa nedskarningar av kostnader for
produktion och administration gjorts har aktiviteter for
innovation och marknadsbearbetning starkts.

OMSATTNINGEN

Koncernens omsattning tkade med 16,6 miljoner euro, eller med 6
%, till 314,9 miljoner euro. Det under aret forvarvade bolaget
Trope A/S Okade koncernens omsattning med 2 % medan den
organiska tillvaxten var 4 %.

Omsattning per affarsomrade

Inom affarsomradet Snacks Okade omsattningen med 8 % och
uppgick till 244,3 miljoner euro, vilket utgjorde 78 % av
koncernens omsattning. Inom affarsomradet Livsmedel minskade
omsattningen med 1 % till 70,6 miljoner euro.

RESULTATET

Rorelseresultat fore avskrivning pa koncerngoodwill

Resultatet for den operativa verksamheten utvecklades under ar
2004 positivt i1 de flesta koncernforetagen men det operativa
rorelseresultatet for koncernen minskade anda med 5 % framst pa
grund av resultatutvecklingen i det ryska dotterféretaget RSC
och i det svenska dotterforetaget OLW. Ocksd den manadslanga
strejken i Norge i april-maj 2004 paverkade koncernens resultat
negativt.

I OLW forsamrades resultatet framst i slutet av aret pa grund
av handelskedjornas satsningar pa sina egna marken. Det ryska
dotterforetaget Russian Snack Company (RSC), som fortfarande &ar
i uppbyggnadsskedet av sin verksamhet, lyckades under aret oOka
distributionen/butikstackningen for produkterna. Omsattningen
Okade med 18 % men resultatet forsamrades jamfort med aret
innan bland annat pa grund av ¢6kade marknadsforings- och andra
uppbyggnadskostnader. Livsmedelsverksam-hetens resultat var
ocksd nagot lagre an aret innan. Aven processen med Orkla ASA:s
anbud har varit bade tids- och kostnadskravande under det andra
halvaret.

I koncernfdretagen inom snacks i1 Finland, Norge, Danmark och
Baltikum fortsatte den positiva utvecklingen tack vare odkad
omsattning och effektivitetsforbattringar. Aven
natursnacksverksamheten har utvecklats positivt.

Koncernens operativa resultat uppgick till 33,7 miljoner euro,
vilket var resultatmassigt det nast basta aret i koncernens
historia. Rorelsemarginalen uppgick till 10,7 %.

Avskrivning pa koncerngoodwill
Avskrivning pa koncerngoodwill Okade med 0,3 miljoner euro pa
grund av de senaste forvarven.



Finansiella intdkter och kostnader

Finansnettot uppgick till —-0,6 miljoner euro, vilket var en
forbattring med 0,5 miljoner euro. Forsaljningen av aktierna i
Viking Line i1 kvartal 1 gav en forsaljningsvinst av
engangskaraktar pa 1,3 miljoner euro i enlighet med strategin
att salja tillgangar som inte tillhor karnverksamheten. 1 och
med denna forsaljning har den finansiella aktieportfoljen med
innehaven i Viking Line och Alandsbanken i sin helhet salts ut.
Dividendintakterna minskade med 0,4 miljoner euro till foljd av
aktieforsaljningarna. Minskade rantekostnader och
valutakursdifferenser forbattrade finansnettot med 0,7 miljoner
euro.

Direkta skatter och minoritetsintresse

Direkta skatter for aret uppgick till 9,1 miljoner euro vilket
var 1,7 miljoner lagre an aret innan. Andringen av skattesatsen
i Finland har aven beaktats pa de latenta skatteskulderna.
Minoriteternas andel i dotterbolags resultat efter skatt
uppgick till 8,2 miljoner euro vilket var en 6kning med 0,6
miljoner euro.

Rakenskapsperiodens resultat och resultat per aktie

Koncernens redovisade nettoresultat uppgick till 12,2 miljoner
euro, vilket var 5 % lagre an foregaende ar. Forandringen kan
framst harledas till det lagre operativa rorelseresultatet och
Okade avskrivningar pa koncerngoodwill. De negativa posterna
uppvagdes i viss man av ett forbattrat finansnetto och lagre
skatter.

Resultatet per aktie uppgick till 0,69 euro. Justerat Tor
avskrivning pa koncerngoodwill uppgick resultatet per aktie
till 0,90 euro jamfort med 0,96 euro aret innan.

BALANSRAKN INGEN

Balansomslutningen uppgick till 267,9 miljoner euro jamfort med
261,6 aret innan. Tillgangarna bland bestdende aktiva minskade
med 5,5 miljoner euro medan tillgangarna bland rérliga aktiva
okade med 11,8 miljoner euro.

Arets nettoinvesteringar uppgick till 7,5 miljoner euro. De
storsta investeringarna var forvarvet av Trope A/S och
forpackningsmaskiner till fabrikerna i Danmark, Norge och pa
Aland. Placeringar i aktier minskade med 5,3 miljoner euro.

Det frammande kapitalet minskade med 5,6 miljoner euro och
uppgick till 135,5 miljoner euro. De rantebarande skulderna
uppgick till 82,8 miljoner euro jamfort med 84,6 foregaende ar.

Eget kapital i koncernen uppgick till 95,3 miljoner euro,
vilket utgjorde 5,41 euro per aktie. Aktiekapitalet Okade med
304 124,00 euro och o6verkursfonden med 1 549 498,80 euro genom
registrering av aktieteckningar av optioner per 30.12.2003.
Dividendutdelningen under aret uppgick till 8,8 miljoner euro.
Soliditeten okade med 3,3 procentenheter till 49,4 % vid arets
slut.



PERSONALEN

Personalantalet okade med 8 personer (1 %) och uppgick till 1
332 personer. Loner och personalkostnaderna okade med 2 % och
uppgick till 47 miljoner euro.

AKTIEKAPITALET OCH AKTIERNA

Aktiekapitalet och aktieserierna

Aktiekapitalet uppgick per 31.12.2004 till 35,2 miljoner euro
fordelat pd tva aktieserier. Aktieantalet i serie A uppgick
till 7 497 113 och 1 serie B till 10 098 338, totalt 17 595 451
aktier med ett nominellt varde pa 2 euro per aktie. Under aret
Okade aktieantalet med 152 062 B-aktier och aktiekapitalet med
304 124 euro genom aktieteckningar av optioner per 30.12.2003.
Enligt bolagsordningen ar bolagets minimiaktiekapital 20
miljoner och maximiaktiekapitalet 80 miljoner euro. Bolaget
ager inte egna aktier och styrelsen har inte fullmakt att
skaffa eller overlata egna aktier.

Emissionsful Imakt

Styrelsen har genom fullmakt fran bolagsstamman ratt att
besluta om nyemissioner sa att aktieantalet i vardera
aktieserie utokas med maximalt 10 %. Fullmakten berattigar till
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt till teckning
forutsatt att detta motiveras av for bolaget ekonomiska skal.

Optionsratter 1998 - 2003

Chips Abp emitterade ar 1998 optionsratter till koncernens
personal. Teckningar kunde goras fram till 30.12.2003. De sista
teckningarna om 152 062 aktier registrerades den 21 januari
2004.

BOLAGSSTAMMAN 29.4.2004

Vid den ordinarie bolagsstamman valdes till styrelsemedlemmar
Sture Carlson (ordférande), Sven-Harry Boman, Kjell Clemes,
John Joérgensen, Henrik Kuningas (ny), Goéran Lindholm, Jan
Mattsson och Christian Ramm-Schmidt (ny).

Bolagsstamman befullmdktigade styrelsen att besluta om
nyemissioner om maximalt 10 %. Se text ovan.

Bolagsstamman beslot att gora ett tillagg i bolagsordningen s
att aktiedgare vars innehav 6verstiger 50 % av bolagets aktier
eller roster ar skyldig att erbjuda inldsen av 6vriga
aktieagares aktier.

FORANDRING 1 BOLAGSLEDNINGEN FRAN 1.1.2005

Till ny verkstallande direktor fran den 1.1.2005 har utsetts
Goran Schultz, som tidigare var VD for koncernens dotterfdretag
OLW 1 Sverige. Till verkstallande direktorens stallforetradare
utsédgs vice VD Anders A. Karlsson. Styrelseordférande Sture
Carlson fortsatter som bolagets koncernchef men kommer
successivt under ar 2005 att avlastas fran en del operativa
uppgiftter.

ORKLAS OFFENTLIGA KOPEANBUD PA SAMTLIGA AKTIER 1 CHIPS ABP
Den 8 november 2004 offentliggav det norska borsbolaget Orkla



ASA ett bud pa samtliga aktier i Chips Abp. Budet 22,85 euro
per aktie motsvarar ett totalt varde pa 402 miljoner euro for
samtliga aktier, vilket var cirka 31 % hoégre an borskursen
under de senaste 12 manaderna. Styrelsen rekommenderade Chips
Abp:s aktiedgare att godkdnna Orklas anbud. Den ursprungliga
anbudstiden gick ut den 28 januari 2005 men har foérlangts till
den 4 mars 2005 pa grund av att godkannande till
foretagsforvarvet annu inte har erhallits fran
konkurrensmyndigheterna.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 12.1.2005

I enlighet med det kombinationsavtal som har ingatts med Orkla
ASA betraffande det offentliga budet pa samtliga aktier i Chips
Abp holls den 12.1.2005 en extra bolagsstamma. Vid
bolagsstamman beslutades om andringar i bolagsordningen sa att
begransningen av rostratten och inldésningsskyldigheten
avskaffas forutsatt att Orkla ASA efter utgangen av anbudstiden
offentligt meddelar att anbudet kommer att fullfoljas. Beslutet
om avskaffandet av inldsningsskyldigheten skall dock trada i
kraft endast om Orklas andel oOverskrider tva tredjedelar av det
totala antalet roster i Chips Abp.

Vid bolagsstamman beslots aven att till ny styrelse atervalja
Sture Carlson, Goran Lindholm och Christian Ramm-Schmidt och
till nya medlemmar véalja Peter Groénlund, Anders A. Karlsson,
Dag J. Opedal, Torkild Nordberg och Clas Goran Hagstrom. Den
nya styrelsen tilltrader forutsatt att Orkla ASA efter utgangen
av anbudstiden offentligt meddelar att anbudet kommer att
fullfoljas.

ANDRING AV AGARANDELAR 1 CHIPS ABP

Orkla ASA har anmalt att agarandelen i1 Chips Abp har okat den
28.12.2004 och den 14.1.2005 s& att andelen av rostetalet
oversteg 20 % och andelen av aktiekapitalet 6versteg 25 %.
Enligt den senaste anmalan uppgick Orklas andel av rostetalet
till 23,1 % och av aktiekapitalet till 25,1 %.

UTSIKTERNA FOR AR 2005

var langsiktiga malsattning ar vardeskapande tillvaxt och
samtidigt tillfredstallande avkastning for vara aktieagare. For
ar 2005 finns forutsattningar att uppna ett forbattrat
rorelseresultat i jamforelse med ar 2004 sarskilt med beaktande
av att avskrivningarna pa goodwill enligt plan bortfaller i och
med forandrade redovisningsregler, IFRS.

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MEUR)

2004 2003 + / -
%
Omséattning
Snacks 244 .3 226,8 8
Livsmedel 70,6 71,5 -1
Summa omséattning 314,9 298,3 6
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1

Rorelsens kostnader och
avskrivningar -281,2 -262,8 7



Rorelseresultat fore
avskrivningar

pa koncerngoodwill
Rorelsemarginal

Avskrivningar pa
koncerngoodwi il
Rorelseresultat

Dividendintakter
Forsaljningsvinster pa
aktier

Ovriga finansiella intakter
och

kostnader

Resultat fore skatt

Direkta skatter
Minoritetsandel i1 vinst
Rakenskapsperiodens vinst

KONCERNENS BALANSRAKNING (MEUR)

Aktiva

Bestdende aktiva
Immateriella tillgangar
Koncerngoodwill
Materiella tillgangar
Placeringar

Summa

Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar
Fordringar

Finansiella vardepapper
Kassa och bank

Summa

Aktiva totalt

Passiva

Eget kapital
Rékenskapsperiodens vinst
Minoritetsandel
Langfristigt frammande
kapital

Kortfristigt frammande
kapital

Passiva totalt

31.12.2004
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267,9

83,1
12,2
37,1
77,9

57,6

267,9

KONCERNENS FINANSIERINGSANALYS (MEUR)

Affarsverksamheten
Rorelsevinst exkl.

2004

43,1

-10,8
-7,6
12,8

31.12.2003

261,6

78,9
12,8
28,9
80,2

60,8

261,6

2003

44,7



avskrivningar

Forandring 1 rorelsekapitalet
Finansiella intakter och
kostnader

Skatter

Nettokassaflode fran
affarsverksamheten

Investeringar

Forandring av
anlaggningstillgangar
Forandring av placeringar
Nettokassaflode fran
investeringar

Finansiering

Forandring av langfristiga lan
Forandring av kortfristiga lan
Utbetalda dividender

Utbetalda dividender till
minoriteten

Emission av nya aktier
(optioner)

Ovrigt

Nettokassaflode fran
finansiering

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens
bérjan

Likvida medel vid periodens
slut

AKTIEDATA
(EUR per aktie)

Vinst per aktie

Vinst per aktie exklusive
goodwi llavskrivningar
Eget kapital per aktie
Dividend per aktie

Antal aktier i1 medeltal,
miljoner

1) Styrelsens forslag

OVRIGA UPPGIFTER

Avkastning pa investerat
kapital

(ROI)

Avkastning pa eget kapital
(ROE)

Soliditet

%
%

%

-5,1

-9,0

28,4

-12,9

2004
0,69
0,90
5,41

0,00
17,6

2004

16,0

49,4

D

10,4
11,8

22,2

2003
0,76
0,96
5,26

0,50
16,9

2003

18,8

46,1



Personal i medeltal
Investeringar (netto)

Givna sakerheter och
ansvarsforbindelser
For egen del

For andra

Oppna derivativavtal
Nominellt varde

Valutaderivativavtal
Rantederivativavtal

Marknadsvarde
Valutaderivativavtal
Rantederivativavtal

*) Skydd av lan och kassaflode i utlandsk valuta

(Bokslutskommunikén ar oreviderad)

*)

*)

Mariehamn den 16 februari

Chips Abp
Styrelsen

Sture Carlson
Koncernchef

antal
MEUR

MEUR
MEUR

MEUR
MEUR

MEUR
MEUR

2005

1 332

-0,5
-0,3

1 324
26,7



