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A.l - YLEISIATIETOJA

YLEISTA

Taman warranttiohjelman ehtojen mukaisesti Société Générale (”Liikkeeseenlaskija”) voi warranttiohjelman voimassaoloaikana
laskea liikkeeseen erilaisia warrantteja ("Warrantti”), esimerkiksi Warrantteja, joiden kohde-etuutena on kussakin tapauksessa
erikseen midritelty (i) yleisesti tunnettu ja laskentaperusteiltaan julkinen indeksi, (ii) viranomaisen valvonnassa olevalla séannel-
lylla markkinalla julkisen kaupankiynnin kohteena oleva osake, (iii) sdannéllisesti noteerattu valuuttakurssi, (iv) saannéllisessa
kaupankidynnissé oleva hyédykejohdannaissopimus, sekd lisiksi (v) Horisontti-warrantteja, joiden kohde-etuutena on edelld
kohdissa (i) ja (ii) madaritelty indeksi tai osake.

Liikkeeseenlaskijan Warranttiohjelman Listalleottoesite koostuu téstd Listalleottoesitteen perusosasta sisiltden Warranttien ylei-
set ehdot seka erilliset tekniset ehdot liittyen kuhunkin kohde-etuuteen ("Tekniset ehdot”) Liikkeeseenlaskijan tilinpaatéstiedoista
ja kuhunkin yksittdiseen Warranttiin soveltuvasta hinnoitteluliitteesta. Warrantit lasketaan liikkeeseen timin Listalleottoesitteen
perusosan ja kuhunkin liikkeeseenlaskuun soveltuvan hinnoitteluliitteen ("Hinnoitteluliite”) ehtojen mukaisesti.

Hinnoitteluliite taydent4a taman Listalleottoesitteen perusosan ehtoja ja siind voi olla erityisia ehtoja, jotka, siina maarin kuin on
madritetty tai siind maarin kuin ne eivat ole yhtenevia ndiden ehtojen kanssa, tdydentavat, korvaavat tai muuttavat sellaisia ehtoja
(Listalleottoesitteen ja Hinnoitteluliitteen ehtoihin viitataan yhdessa termilld "Ehdot”).

Kukin Hinnoitteluliite toimitetaan Rahoitustarkastukselle ja Helsingin Arvopaperi- ja johdannaispérssi, selvitysyhtic Oy:lle ("Hel-
singin Porssi”) ennen kyseisten Warranttien listaamista Rahoitustarkastuksen mairdysten ja ohjeiden sekd Helsingin Porssin
saantdjen mukaisesti. Listalleottoesite on laadittu Suomen lakien, mukaan lukien arvopaperimarkkinalaki (26.5.1989/495), Valti-
onvarainministerion listalleottoesitteestid antaman asetuksen (19.6.2002/539), Rahoitustarkastuksen méairiysten ja ohjeiden seki
Rahoitustarkastuksen myéntaman poikkeusluvan (Dnro 111/250/2004) mukaisesti. Rahoitustarkastus on hyviaksynyt Listalleot-
toesitteen, mutta ei vastaa siina esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Rahoitustarkastuksen hyviksymispaatcksen diaarinumero
on 112/250/2004.

Warranttiohjelma on voimassa Listalleottoesitteen perusosan paivamaarasta Liikkeeseenlaskijan kuluvan tilikauden tilinpaatok-
sen vahvistamiseen eli arviolta toukokuuhun 2005 saakka.

Milldan taholla ei ole valtuuksia tai oikeutta antaa Warranttien lilkkeeseenlaskuun tai myyntiin liittyvid tietoja tai lausuntoja, jotka
eivdt sisally Listalleottoesitteeseen perusosaan. Liikkeeseenlaskija (kuten soveltuvassa Hinnoitteluliitteessa on mdaritelty) ei
vastaa tiedoista, jotka eivat sisally tdhdn asiakirjaan. Taméan Listalleottoesitteen jakelu tai luovuttaminen taikka sen perusteella
tapahtunut warranttien kaupankdynti eivdt misséan olosuhteissa merkitse sit3, ettei Liikkeeseenlaskijaa koskevissa tai muissa
tdmin asiakirjan sisdltimissa tiedoissa olisi voinut tapahtua muutoksia timin asiakirjan pdiviyksen jilkeen.

Listalleottoesite on saatavilla Liikkeeseenlaskijan Internet-sivuilla osoitteessa www.warrants.com, Maksuasiamiehen toimipis-
teessd osoitteessa Nordea Pankki Suomi Oyj, Liikkeeseenlaskijapalvelut, Aleksis Kiven katu 3-5, Helsinki ja HEXGatessa osoit-
teessa Fabianinkatu 14, Helsinki. Warrantteja koskevaa lisitietoa on saatavilla veloituksetta Liikkeeseenlaskijan Internet-sivuilla
osoitteessa www.warrants.com tai soittamalla numeroon 0800 119 156.

Warranttien ostamista harkitsevien tulee kiinnittda huomiota seuraaviin seikkoihin:

Tiettyjen valtioiden lainsdiddantd saattaa asettaa rajoituksia Listalleottoesitteen jakelulle ja luovutukselle sekd Warranttien tar-
joamiselle. Liikkeeseenlaskija edellyttdd, ettd timin Listalleottoesitteen perusosan jaftai Hinnoitteluliitteen haltuunsa saavat
henkil6t hankkivat asianmukaiset tiedot kyseisistd rajoituksista ja noudattavat niitd. Listalleottoesitteen perusosa ja Hinnoitte-
luliite eivat muodosta Warrantteja koskevaa tarjousta taikka pyynt6a tehda Warrantteja koskeva tarjous, eika niitd mydskdéan saa
kayttaa kyseisiin tarkoituksiin misséan valtiossa, jossa edelld mainittu tarjous tai tarjouspyynté olisi lainvastainen taikka luovut-
taa henkilsille, joille olisi lainvastaista tehdi edelld mainittu tarjous tai tarjouspyynté. Liikkeeseenlaskija ei ole ryhtynyt toimiin
Warranttien tarjoamiseksi tai Listalleottoesitteen levittimiseksi missdin valtiossa, jossa Warranttien tarjoaminen tai Listalleot-
toesitteen levittdiminen edellyttdisi muita toimenpiteité kuin niitd, joita Suomen lain mukaan vaaditaan.

Warrantteja, joiden kohde-etuutena on osake tai indeksi sekd Horisontti-warrantteja, joiden kohde-etuutena on osake tai indek-
si, ei ole rekisterdity eika niita rekisterdidd Yhdysvaltojen arvopaperilain mukaisesti eiké niitd saa tarjota tai myyda Yhdysvallois-
sa tai Yhdysvaltojen kansalaisten lukuun tai hyviksi, paitsi Yhdysvaltojen arvopaperilain rekisteréintivaatimuksesta saddetyn
poikkeuksen nojalla.

Warrantteja, jotka ovat valuutta- tai hyddykewarrantteja, niin kuin ne on maaritelty tai ymmarretty Yhdysvaltojen arvopaperila-
eissa, ei ole rekisterdity eikd niitd rekistersida Yhdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (U.S. Securities Act of
1933, "Yhdysvaltojen arvopaperilaki”) mukaisesti, eikd Yhdysvaltojen Hyédykefutuurikauppakomissio (U.S. Commaodity Futures
Trading Commission, "CFTC”) ole hyviksynyt kaupankiyntid Warranteilla Yhdysvaltojen hyddykepdrssilain (U.S. Commodity
Exchange Act) mukaisesti. Warrantteja tai niihin liittyviad oikeuksia ei saa missaan tilanteessa suoraan tai vilillisesti tarjota,
myyd4, jilleenmyyda tai jakaa Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaisen lukuun tai hyvaksi, eikd War-
ranttien tarjoaminen, myynti, jilleenmyynti, vaihto tai jakelu suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka
Yhdysvaltojen kansalaiselle taikka timin lukuun tai hyviksi ole sallittua.

Tietyt muut Warranttien tarjoamista ja kaupankiyntid seki Listalleottoesitteen jakelua ja luovutusta koskevat rajoitukset on
kuvattu jiliempini jaksossa "Myyntirajoitukset”.



Kohde-etuutena olevaa valuuttakurssia, ulkomaista osaketta, indeksia tai hyodykejohdannaista koskevat muut kuin warranttikohtaisessa
Hinnoitteluliitteessé esitetyt tiedot ovat Warrantinhaltijoiden saatavilla ainoastaan englanninkielisini. Niin ikddn Liikkeeseenlaskijan
tilinpaitokset, tilinpaatdstiedotteet ja osavuosikatsaukset ovat Warrantinhaltijoiden saatavilla ainoastaan englanninkielisina.



LIIKKEESEENLASKIJAN VAKUUTUS

Liikkeeseenlaskija vastaa Listalleottoesitteessé esitetyisti tiedoista. Liikkeeseenlaskijan parhaan ymmarryksen mukaan Listalleot-
toesitteessd annetut tiedot vastaavat tosiseikkoja eiké tiedoista ole jatetty pois mitdin asiaan todennikgisesti vaikuttavaa.
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WARRANTTEIHIN LHTTYVAT RISKITEKIJ)AT

Warranttien ostoa harkitsevien tulee huolellisesti perehtya tahin Listalleottoesitteeseen yhdessi warranttikohtaisen Hinnoitte-
luliitteen kanssa.

Warranttien ostamista harkitsevien tulee kiinnittii erityistd huomiota seuraaviin seikkoihin:

1. Warranttien luonteesta johtuen niiden arvo saattaa vaihdella huomattavasti, miké voi tietyissa tilanteissa johtaa siihen,
ettd Warrantti menettda arvonsa kokonaisuudessaan.

2. Warranteille ei anneta pankkitakausta tai aseteta muutakaan vakuutta.

3. Warranttien verokohteluun saattaa sisaltyd riskejd, silla warranttien verotuksesta ei ole erityissddntelya eikd nimen-
omaista verotuskaytantoa.

4. Warranttien ostamista harkitsevilla tulee olla kokemusta johdannaisinstrumenteista ja johdannaistransaktioista. Heid4n
tulee ymmartda Warranteilla tehtaviin transaktioihin liittyvat riskit ja tehda sijoituspaatos vasta harkittuaan huolellisesti
yhdessi neuvonantajiensa kanssa Warranttien sopivuutta heidan taloudellisiin olosuhteisiinsa. Heidén tulee lisaksi (i)
huomioida tarkoin tissé Listalleottoesitteen perusosassa ja Hinnoitteluliitteessd annetut Warranttia ja sen kohde-
etuutta koskevat tiedot, (i) ymmartis, ettd kyseiset tiedot ovat ainoastaan tiivistelmé yleisesti saatavilla olevista tiedois-
ta seka (iii) hankkia itse muut tarvittavat kohde-etuutta koskevat tiedot.

5.  Warranttien Viimeisen kaupankayntipédivan (madiritelty kulloinkin soveltuvassa Hinnoitteluliitteessa) ja/tai markkitaka-
uksen lakkaamisen (méairitelty kulloinkin soveltuvassa Hinnoitteluliitteessi) ja sen pdivin ja/tai kellonajan, jona kohde-
etuuden arvo ja Warrantinhaltijalle kulloinkin maksettava summa madaritellaan, valilla saattaa poikkeuksellisesti olla vii-
ve. Mahdollinen edelld kuvattu viive maaritelladan Warranttien ehdoissa. Warrantin kohde-etuuden arvo ja Warrantinhal-
tijalle maksettava summa saattavat muuttua olennaisesti tillaisen viiveen aikana, ja kurssivaihteluiden seurauksena
Warrantti saattaa muuttua arvottomaksi kyseisen aikana.

6. Kohde-etuuteen liittyvistd tapahtumista voi seurata muutoksia Warranttien ehtoihin. Kyseiset muutokset voivat poiketa
jarjestdytyneiden johdannaismarkkinapaikkojen tekemista muutoksista.

7. Warrantteihin, joihin liittyy useampia eri valuuttoja, siséltyy valuuttakurssiriski, kun yhdessa valuutassa noteerattu hinta
tai muu madre muunnetaan toiseksi valuutaksi.

MYYNTIRAJOITUKSET
(A) Yleistd

Liikkeeseenlaskija ei ole ryhtynyt eikd ryhdy toimenpiteisiin, jotka mahdollistaisivat Warranttien julkisen tarjoamisen tai Warrant-
teihin liittyvdn tarjousmateriaalin hallussapidon tai levittdmisen missddn valtiossa, jossa edellytetadn siihen liittyvid erityisia
toimenpiteitd. Warrantteja ei saa tarjota, myyda tai luovuttaa, eikd mitddn Warrantteihin liittyvda tarjousmateriaalia saa jakaa tai
luovuttaa missaan valtiossa tai mistaan valtiosta kisin, paitsi mikali kyseiset toimet ovat sallittuja kulloinkin soveltuvien lakien ja
sddnndsten puitteissa eiki kyseisistd toimenpiteistd aiheudu erityisii velvoitteita Liikkeeseenlaskijalle.

(B) Yhdysvallat

Warrantit, joiden kohde-etuutena on osake tai indeksi, ja Horisontti-warrantit, joiden kohde-etuutena on yksittiinen osake tai
indeksi:

Warrantteja ei ole rekistersity eiki niitd rekistersidd Yhdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (U.S. Securities Act
of 1933, "Yhdysvaltojen arvopaperilaki”) mukaisesti eiké niitd saa tarjota tai myydd Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, taikka Yh-
dysvaltojen kansalaisten lukuun tai hyviksi, paitsi tietyille henkil6ille Yhdysvaltojen ulkopuolisissa transaktioissa Yhdysvaltojen
arvopaperilain sddnndksen S perusteella. Liikkeeseenlaskija on sopinut, ettei se tarjoa, jaa tai myy Warrantteja Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin, tai Yhdysvaltojen kansalaisten lukuun tai hyvaksi (i) missain tilanteessa osana niiden jakelua tai (ii) muulla tavoin
ennen kuin 40 pdivdd on kulunut (siten kuin Liikkeeseenlaskija on paattinyt ja vahvistanut) siitd, kun sellaisen liikkeeseenlas-
kuerdn, jossa osa Warranteista on myyty Yhdysvaltojen arvopaperilain sddannéksen S perusteella, Warranttien jakelu on saatettu
loppuun. Liikkeeseenlaskija on lahettanyt jokaiselle vilittdjalle, jolle se myy Warrantteja jakeluaikana, vahvistuksen tai muun
ilmoituksen, jossa selvitetddn ne rajoitukset, jotka koskevat Warranttien tarjoamista ja myymistd Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoi-
hin, taikka Yhdysvaltojen kansalaisten lukuun tai hyviksi. Tdssd kappaleessa kiytetyt termit on midritelty Yhdysvaltojen arvopape-
rilain sdanndksessa S.

Warranttien tarjoaminen ja myynti Yhdysvalloissa vilittdjien toimesta (riippumatta siitéd, osallistuvatko nimai tarjoukseen) ennen
kuin 40 piivds on kulunut tarjouksen alkamisesta voi rikkoa Yhdysvaltojen arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia, jos tillainen
tarjoaminen tai myynti toteutetaan muutoin kuin Yhdysvaltojen arvopaperilain rekistersintivaatimuksista saddettyjen poikkeusten
nojalla.

Maksuja ei suoriteta Yhdysvalloissa sijaitseville tileille.

Warrantit, joiden kohde-etuutena on hyddykejohdannainen tai valuuttakurssi:



Warrantteja ei ole rekistersity eiki niitd rekistersidd Yhdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (U.S. Securities Act
of 1933, "Yhdysvaltojen arvopaperilaki”) mukaisesti, eikd Yhdysvaltojen Hyédykefutuurikauppakomissio (U.S. Commodity Futu-
res Trading Commission, "CFTC”) ole hyviksynyt kaupankiyntid Warranteilla Yhdysvaltojen hyédykepérssilain (U.S. Commodity
Exchange Act) mukaisesti. Warrantteja tai niihin liittyvia oikeuksia ei saa missiin tilanteessa suoraan tai vilillisesti tarjota, myy-
di, jilleenmyydi tai jakaa Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaisen lukuun tai hyviksi, eikd Yhdysvalto-
jen kansalainen saa missaan vaiheessa kdyda kauppaa Warranteilla tai pitaa niihin liittyvaa positiota. Taman lisdksi ilman CFTC:n
antamaa hyvaksyntaa Warranttien tai niihin liittyvien oikeuksien tarjoamiset, myynnit, jalleenmyynnit, vaihdot tai jakelut suoraan
tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaiselle taikka timan lukuun tai hyvaksi saattavat rikkoa
Yhdysvaltojen hysdykkeilld kiytavaa kauppaa koskevia lakeja. Niin ollen Warranttien tarjoaminen, myynti, jilleenmyynti, vaihto
tai jakelu suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaiselle taikka timan lukuun tai hy-
viksi ei ole sallittua.

Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut ja suostunut siihen, ettei se missiin tilanteessa tarjoa, myy, jilleenmyy, vaihda tai jakele War-
rantteja suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaiselle tai timan lukuun tai hyvaksi
taikka muille henkilille tarjottavaksi, myytavaksi, jalleenmyytavaksi, vaihdettavaksi tai jaettavaksi suoraan tai valillisesti Yhdysval-
loissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaiselle tai taman lukuun tai hyvaksi. Kaikkien Warrantteja hankkivien henki-
Ididen on sovittava Liikkeeseenlaskijan tai Warranttien myyjin kanssa, ettd (i) he eivdt missiin tilanteessa tarjoa, myy, jilleen-
myy, vaihda tai jakele suoraan tai vilillisesti hankkimiaan Warrantteja Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen
kansalaiselle tai taman lukuun tai hyviksi taikka muille henkilsille tarjottavaksi, myytaviksi, jalleenmyytavaksi, vaihdettavaksi tai
jaettavaksi suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysvaltojen kansalaiselle tai timan lukuun tai hyvaksi,
(i) he eivit hanki Warrantteja Yhdysvaltojen kansalaisen lukuun tai hyviksi, ja (iii) he eivit tee muutoin hankittujen Warranttien
tarjouksia, myyntej3, jalleenmyynteja, vaihtoja tai jakeluja suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin taikka Yhdysval-
tojen kansalaiselle tai timén lukuun tai hyvaksi.

Y4 esitetyssa termi ”Yhdysvallat” kattaa kaikki Amerikan Yhdysvaltojen lainsdddantévaltaan kuuluvat alueet ja termi "Yhdysvalto-
jen kansalainen” tarkoittaa seuraavia henkilsitad (i) yksityishenkilo, joka on Yhdysvaltojen kansalainen tai jonka kotipaikka on
Yhdysvalloissa; (ii) yhtié, henkildyhti6 tai muu yhteiso, joka on jérjestaytynyt Yhdysvaltojen tai sen hallinnollisten alayksikéiden
lakien mukaisesti taikka jonka p#aasiallinen toimipaikka on Yhdysvalloissa; (iii) mika tahansa omaisuusmassa, trusti tai siitis,
joka on velvollinen maksamaan Yhdysvaltojen liittovaltion tuloveroa riippumatta sen saamien tulojen lahteests; (iv) miki tahansa
trusti tai saatid, jonka osalta Yhdysvaltalainen tuomioistuin voi toimia hallinnon ensisijaisena valvojana tai jossa yhdella tai use-
ammalla yhdysvaltalaisella edunvalvojalla on valtuudet kontrolloida kaikkia saatién tai trustin merkittavia paatoksis; (v) yhtion,
henkiloyhtion tai muun edelld kohdassa (ii) kuvatun yhteisén tydntekijoille, toimihenkiléille tai johdolle tarkoitettu eldkejarjestel-
mé; (vi) mika tahansa péiasiassa passiiviseen sijoittamiseen tarkoitettu yhteis, josta ylld kohdissa (i)-(v) mééritellyt henkilot
omistavat vahintadn 10 prosenttia, jos kyseinen yhteis6 on perustettu padasiallisesti siin tarkoituksessa, ettd sen kautta tehdaén
sijoituksia hyédykepooliin, jonka hallinnoija on vapautettu tietyistda CFTC:n sadntdjen osassa 4 olevista rajoituksista siita syyst3,
ettd osanottajat eivit ole yhdysvaltalaisia; taikka (vii) kuka muu tahansa Yhdysvaltojen arvopaperilain sddnnoksessa S tai hyody-
kepérssilain sddnnoksissi tarkoitettu ”Yhdysvaltojen kansalainen”.

(©) Yhdistynyt kuningaskunta
Liikkeeseenlaskija on vakuuttanut ja sopinut, etta:

- se ei tarjoa tai myy vuoden 1995 arvopapereiden julkista tarjoamista koskevien sddnndsten (”Public Offers of Securities”),
muutoksineen, sdadannoéksen 3(2)(c) alaan kuuluvia Warrantteja henkil6ille Yhdistyneessa kuningaskunnassa, lukuun otta-
matta henkil6itd, joiden tavanomaiseen toimintaan kuuluu sijoitusten hankkiminen, hallussapito, hallinnointi tai luovut-
taminen (joko padmieheni tai agenttina) litketoimintatarkoituksissa, tai muita olosuhteita, jotka eivat ole muodostaneet
eivitkd muodosta vuoden 1995 arvopapereiden julkista tarjoamista koskevien sdannésten mukaista yleisélle tarjoamista;

- se on noudattanut ja noudattaa vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja rahoitusmarkkinalain (Financial Services and Markets
Act 2000) soveltuvia sdannoksia kaikissa Warrantteja koskevissa toimissaan, jotka se toteuttaa Yhdistyneessa kuningas-
kunnassa, sieltd kisin taikka muutoin Yhdistyneeseen kuningaskuntaan liittyen;

- seon tiedottanut sekd vilittanyt ja tiedottaa sekd vilittaa Warranttien liikkeeseenlaskun tai myynnin yhteydessi saamiaan
sijoituskehotuksia ja —kutsuja (vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja rahoitusmarkkinalain pykaldn 21 tarkoituksessa) vain sel-
laisissa tilanteissa, joissa vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja rahoitusmarkkinalain 21(1) pykalaa ei sovelleta Liikkeeseenlas-
kijaan.

(D) Ranska

Warrantteja voidaan laskea lilkkeeseen, tarjota tai myyda, Ranskan tasavallassa suoraan tai vilillisesti ainoastaan Code Monétaire
et Financier —lain artiklojen L 411-1, L 412-1 ja L 621-8 mukaisesti. Mikali Warrantteja lasketaan liikkeeseen, tarjotaan tai myy-
dddn Ranskassa poiketen arvopapereiden yleisélle tarjoamista koskevista saannoista (appe/ public a I'épargne) tarjoamalla tai
myymalld Warrantteja (i) ammattimaisille sijoittajille (/nvestisseurs qualifiés) ja/tai (i) rajoitetulle sijoittajapiirille (cercle restreint
d’investisseurs) Code Monétaire et Financier —lain artiklan L 411-2 ja 1.10.1998 paivatyn Décret N°98-880 mukaisesti, kyseisille
ammattimaisille sijoittajille tai rajoitetulle sijoittajapiirille on ilmoitettava, ettd (i) tima Warranttien liikkeeseenlasku, tarjous tai
myynti ei edellytd tiedotusasiakirjan toimittamista Autorité des marchés fianciersin hyviksyttaviksi; (ii) he voivat sijoittaa War-
rantteihin vain omaan lukuunsa; (iii) ostettuja Warrantteja voidaan tarjota tai myyda julkisesti, suoraan tai vilillisesti Ranskan
tasavallassa ainoastaan Code Monétaire et Financier —lain artiklojen L 411-1, L 412-1 ja L 621-8 mukaisesti; ja (iv) mikali War-
rantteja tarjotaan tai myydaan vahintain sadasta (100) sijoittajasta koostuvalle rajoitetulle sijoittajapiirille, ndiden sijoittajien tulee
toimittaa todistus, jossa selvitetddn heidan mahdolliset ammatilliset tai perhesuhteensa Liikkeeseenlaskijan hallintoon kuuluvaan
henkiléén.



Liikkeeseenlaskija on vakuuttanut ja sopinut, ettd se ei Warranttien liikkeeseenlaskuun liittyen ole tarjonnut tai myynyt eiki tarjoa
tai myy Warrantteja suoraan tai valillisesti Ranskan tasavallassa; ja ettd se ei ole levittanyt tai antanut levitettavaksi, eika levita tai
anna levitettavaksi julkisesti Ranskan tasavallassa Listalleottoesitettd, Hinnoitteluliitetta tai mitddan muutakaan Warrantteihin
liittyvad materiaalia, ja ettd tarjoukset, myynnit ja jakelut on suoritettu ja suoritetaan Ranskan tasavallassa ainoastaan (i) ammat-
timaisille sijoittajille (investisseurs qualifiés) jaftai (i) rajoitetulle sijoittajapiirille (cercle restreint d’investisseurs), Code Monétai-
re et Financier—lain artiklan L 411-2 ja 1.10.1998 paivatyn Décret N°98-880 mukaisesti.

(E) Muut maat

Warrantteja ei ole julkisesti tarjottu tai myyty, eikd niita saada julkisesti tarjota tai myydd missdadn muussa maassa, ellei kyseisen
maan lainsaddanté salli sellaista julkista tarjoamista tai myyntia.

LIIKKEESEENLASKUVALTUUTUS

Liikkeeseenlaskija on Ranskan tasavallan lainsdaadannon mukaisesti perustettu ja toimiva yhtié. Warranttien liikkeeseenlasku ei
Ranskan tasavallan lainsdadidnndn mukaan edellyti Liikkeeseenlaskijalta tai sen hallitukselta erillista p4atosta tai valtuutta.

LISTAUS JA SELVITYS

Listalleottoesitteen perusosan ja soveltuvan Hinnoitteluliitteen perusteella liikkeeseen laskettaville Warranteille haetaan listausta
Helsingin Pérssin pailistalla. Warrantit lasketaan liikkeeseen ja rekistersidddn APK:n hallinnoimassa arvo-osuusjirjestelmissa.
Warranttien liikkeeseenlaskun yhteydessa kyseisille Warranteille maaritelladn warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessa ISIN-
koodi ja kaupankayntitunnus. Kaikki Warranteilla tehdyt kaupat selvitetdan APK:n yllapitimassd Hexclear-selvitysjarjestelméassa.

KAUPANKAYNTI

Warranteilla kdydaan kauppaa Helsingin Pérssin pailistalla. Warranttien pérssiera Helsingin Porssissa maaritelldan warranttikoh-
taisessa Hinnoitteluliitteessd. Warranteilla voidaan kuitenkin kdydd kauppaa myés pienemmilli erilla Helsingin Pérssin kulloinkin
voimassa olevien soveltuvien siintdjen ja miairiysten mukaisesti. Voimassaolevien kaupankiyntisaintdjen ja Warranttien ehto-
jen mukaisesti kaupankaynti Warranteilla paattyy Viimeisena kaupankayntipdivana.

MARKKINATAKAUS JA VAKUUS

Jollei Hinnoitteluliitteessa toisin ilmoiteta, Société Générale toimii Warranttien markkinatakaajana. Normaaleissa markkinaolo-
suhteissa Société Générale takaa jatkuvan kaupankiynnin aikana (iltakaupankaynti mukaan lukien) Warranteille jalkimarkkinat ja
varmistaa niiden likviditeetin. Société Générale ei toimi markkinatakaajana tilanteissa, joissa Warrantin markkina-arvo Société
Généralen nikemyksen mukaan on pienempi kuin Helsingin Pérssin HETI-kaupankéyntijirjestelmin pienin mahdollinen notee-
raus. Markkinatakaus lakkaa Viimeisena kaupankayntipdivina warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessa mainittuna aikana, joka
on rippuvainen kulloinkin kyseessi olevan Warrantin kohde-etuuden hinnan maarittamisajankohdasta. Société Générale pidattaa
oikeuden muuttaa ajankohtaa, jolloin markkitakaus lakkaa Viimeisena kaupankaytipdivani, jos kulloinkin kyseessi olevan Warran-
tin kohde-etuuden madirittamisajankohdassa tai muissa siihen liittyvissa tekijéissé tapahtuu myshemmin muutoksia.

Varmistaakseen riittavan likviditeetin Société Générale takaa osto- ja myyntikurssin enimmaiiseron, joka maaritelldan warrantti-
kohtaisessa Hinnoitteluliitteessd. Osto- ja myyntikurssin enimmadisero tarkoittaa niiden hintojen vilista eroa, joilla sijoittaja kul-
loinkin voi myydi ja ostaa Warrantteja Helsingin Porssissd. Société Générale pidattad itselldan oikeuden méairittad markkinata-
kausnoteerauksiin vaikuttavien muuttujien arvot.

Warranteille ei anneta pankkitakausta tai aseteta muutakaan vakuutta.
WARRANTTIEN HINTA

Warrantit hinnoitellaan pitkalti samalla tavoin kuin keskipitkdn juoksuajan osakeoptiot. Niin ollen Warrantin merkintdhinta riip-
puu sen toteutushinnasta, juoksuajasta, korkotasosta, arvioiduista osingoista, kaupankiyntikuluista, veroista ja arvioidusta volati-
liteetista.

Sijoittajat voivat hankkia Warrantteja porssista. Warranttien hinta on niiden kulloinkin noteerattu markkinahinta. Niin ollen War-
ranttien ensimmaiinen noteeraus ja hinta, jolla sijoittajat kulloinkin voivat ostaa Warrantteja, voivat poiketa kussakin Hinnoittelu-
liitteessd mainitusta merkintdhinnasta.

SAATAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT JATIEDOT
Warranttiohjelman voimassaoloaikana seuraavat asiakirjat ovat niiden julkaisun jalkeen saatavilla Liikkeeseenlaskijan Internet-

sivuilla osoitteissa www.socgen.com ja/tai www.warrants.com (pois lukien kohdat (i) ja (iii)) sekda HEXGatessa osoitteessa Fa-
bianinkatu 14, Helsinki:

(i) Liikkeeseenlaskijan yhticjarjestys (Statuts) ja kaupparekisteriote;

(i) Liikkeeseenlaskijan viimeisin vuosikertomus ja osavuosikatsaus;

(iii) Sopimus warrantti-asiamiehen toiminnasta;

(iv) Listalleottoesitteen perusosa;

(v) Warranttikohtaiset Hinnoitteluliiteet; ja

(vi) Mahdolliset tulevat listalleottoesitteet, tarjousesitteet, muistiot tai Listalleottoesitteen tdydennysosat.



Warrantin kohde-etuutta koskevat taloudelliset ja muut olennaiset tiedot ovat saatavilla Hinnoitteluliitteessi esitetyn mukaisesti.
Warranttien kohde-etuutena olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden vuosikertomukset, osavuosikatsaukset ja tilinpaatokset
toimitetaan saataville Helsingin Porssin toimipisteeseen (Hexgate). Lisitietoja kohde-etuuksista on saatavilla kussakin Hinnoit-
teluliitteessd maaritellyilld Internet-sivuilla.

Warranttien ostamista harkitsevien tulee kiinnittda huomiota siihen, etti

- Kohde-etuutena olevaa valuuttakurssia, ulkomaista osaketta, indeksia tai hyddykejohdannaista koskevat muut kuin warrantti-
kohtaisessa Hinnoitteluliitteessi esitetyt tiedot ovat Warrantinhaltijoiden saatavilla ainoastaan englanninkielisini sek, ettd

- Liikkeeseenlaskijan tilinpaatskset, tilinpaatostiedotteet ja osavuosikatsaukset ovat Warrantinhaltijoiden saatavilla ainoastaan
englanninkielisina.

MUUTOKSET LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISESSA TILANTEESSA

Warranttien liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen liittyvissa seikoissa taikka Liikkeeseenlaskijan tai sen konsolidointiryhmaan kuu-
luvien yhtididen (kokonaisuudessaan "Société Générale —konserni”) taloudellisessa tilanteessa ei ole Liikkeeseenlaskijan viimei-
simmin tilinpaatoksen julkistamisen ja timin Listalleottoesitteen perusosan pdivimaarin vililla tapahtunut olennaisia kielteisii
muutoksia. Mahdolliset myshemmin ilmenevat muutokset kuvataan warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessa.

LISTALLEOTTOESITTEEN PERUSOSAAN TEHTAVAT KORJAUKSET

Niin kauan kuin Warrantteja on selvittamatta ja listattuna Helsingin Porssissa, mikali Listalleottoesitteen perusosassa esitetyissa
tiedoissa tai Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa tilanteessa tapahtuu muutoksia, jotka ovat olennaisia Warranttien kannalta, Liik-
keeseenlaskija tulee tdydentamain ja/tai muuttamaan Listalleottoesitetteen perusosaa julkaisemalla asiaa koskevan pérssitiedot-
teen, uuden listalleottoesitteen perusosan tai Listalleottoesitteen tiydennysosan kiytettaviaksi myshempien lilkkeeseenlaskujen
yhteydessa.

WARRANTINHALTIJOIDEN KULUT

Warrantinhaltijalle saattaa aiheutua kuluja Warranttien ostosta, myynnista tai toteutuksesta. Warrantinhaltijan tulee kaantya
arvopaperinvalittdjansi tai taloudellisen neuvonantajansa puoleen saadakseen tietoja ndiden kulujen suuruudesta. Kukin arvopa-
perinvilittdjd sekd Maksuasiamies periviat Warrantinhaltijoilta kulloinkin voimassa olevan hinnastonsa mukaiset palkkiot ja kulut.
Ellei warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessd ole nimenomaisesti toisin midiritty, Liikkeeseenlaskija ei peri Warrantinhaltijalta
palkkiota.



SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Yleistd

Tarkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on arvopaperimarkkinalaki. Laki sisdltda maarayksia muun muassa yhtididen ja arvo-
papereiden omistajien tiedonantovelvollisuudesta, arvopapereiden ottamisesta julkisen kaupankéynnin kohteeksi ja noteerattujen
arvopapereiden kaupasta, julkisista ostotarjouksista ja sisédpiirin kaupoista. Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen
on Rahoitustarkastus, ja sen tehtivini on valvoa ndiden méiréysten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaki maarittaa tiedonantovelvollisuuden vihimmadisvaatimukset yhtisille, jotka pyrkivat Helsingin Pérssin
listalle tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisélle. Annettavien tietojen on oltava riittivia perustellun arvion tekemiseksi arvopape-
reista ja niiden liikkeeseenlaskijasta. Suomalaiset listayhti6t ovat velvollisia julkistamaan sidnnéllisesti taloudellista informaatiota
seki informoimaan markkinoita kaikista seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan niiden arvopapereiden arvoon.

Rikoslaki sisilta lisdksi sdannokset tiedonantovelvollisuuden rikkomisesta, sisapiiritiedon vdarinkaytosti ja kurssien vairistimi-
sestd. Ndiden sddnnosten rikkominen on kriminalisoitu.

Suomessa on 1.8.1991 voimaan tulleen lainsdddannén nojalla siirrytty vaiheittain arvo-osuusjirjestelmain fyysisten tositteiden
poistuessa kdytdstd. Arvo-osuusjirjestelmain liittyminen on pakollista sellaisten yhtididen osalta, joiden arvopaperit on otettu
julkisen kaupankdynnin kohteeksi. Arvo-osuusjirjestelmin tehtdvit on keskitetty Arvopaperikeskukselle, joka tarjoaa arvopaperei-
den selvitys- ja rekisterSintipalveluja kansallisella tasolla. Arvopaperikeskus pitad arvo-osuusrekisterid sekda oman padoman ettd
vieraan padoman ehtoisista arvopapereista.

Arvopaperikeskus pitda arvopapereiden omistajaluetteloita seki tarjoaa arvo-osuustilipalveluita niille arvopapereiden haltijoille,
jotka eivat halua kayttdd kaupallisia palveluja tarjoavia tilinhoitajayhteiscitd. Naiden tilien perussailytyskuluista vastaavat arvo-
osuusjdrjestelmadin liittyneet yhtist. Tilinhoitajayhteisét, joita ovat muun muassa pankit, sijoituspalveluyritykset, arvopaperivalit-
tdjat ja selvitysosapuolet, joille Arvopaperikeskus on mydntinyt tilinhoitajayhteisén oikeudet (“Tilinhoitajayhteisét”), hallinnoivat
arvo-osuustilejd ja ovat oikeutettuja tekemain niille kirjauksia. Tilinhoitajayhteisét tarjoavat yleensi laajan valikoiman omai-
suudenhoito- ja muita palveluja.

Rekisterdintimenettely

Arvopaperiomistajan tai arvopaperiomistajan valitseman hallintarekisterinnin hoitajan on avattava arvo-osuustili Arvopaperikes-
kuksessa tai jossakin Tilinhoitajayhteiséssa tai hallintarekistersitévd arvopaperinsa tilikirjausten toteuttamiseksi. Arvopapereiden
omistajille, jotka eivit ole vaihtaneet fyysisia tositteitaan arvo-osuuksiksi, avataan Arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin
yhteistili, jonka tilinhaltijaksi merkitdan liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjirjestelméin rekistersityjen arvopapereiden siirrot
toteutetaan tietojdrjestelmassa tilisiirtoina. Tilinhoitajayhteis6 vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen
kaikista arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat my&s vuosi-ilmoituksen kalenterivuoden paittyes-
sd voimassa olleista kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinomistajasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien oikeuksien
haltijoista tai hallintarekisteréinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekisterdidyn tilin varoja, sekd tieto Tilinhoitajayhteisésts,
jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot sisaltavit tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maaran seka tiliin ja sille kirjattuihin
arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekistersidysté tilistd tehddén kirjattaessa merkinta.
Arvopaperikeskus ja kaikki Tilinhoitajayhteisét ovat velvolliset pitimaan saamansa tiedot luottamuksellisina. Erdat Arvopaperi-
keskuksen yllapitamaan omistajaluetteloon liittyvat tiedot (kuten tilinomistajan nimi, kansalaisuus ja osoite) on kuitenkin annet-
tava julkisesti saataville hallintarekistergintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin Tilinhoitajayhteisé on vastuussa hoidossaan olevissa arvo-osuustileissa mahdollisesti esiintyvistd virheistd ja laiminlyon-
neista sekd tietosuojan rikkomisesta. Mikili asianomainen Tilinhoitajayhteisc ei pysty vastaamaan velvoitteistaan, on tilinomista-
ja, jolle on aiheutunut oikeuksien vairista kirjauksesta, muutoksesta tai poistosta vahinkoa, oikeutettu saamaan korvauksen
Arvopaperikeskukselta. Tillaisten tapausten varalta Arvopaperikeskuksella on lakisaiteinen kirjausrahasto (Laki arvo-
osuusjirjestelmistid 18 §), jonka pddoman vihimmaiismiaran on oltava 0,000048 prosenttia arvo-osuusjirjestelméssi viiden
viimeksi kuluneen vuoden aikana siilytettavind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kidyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin
vihintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkérsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan
samalta Tilinhoitajayhteiséltd olevan korvaussaamisen maiiri, kuitenkin enintdadn 25.000 euroa. Kirjausrahasto on velvollinen
korvaamaan samaan vahinkotapahtumaan liittyvia vahinkoja enintdin 10 miljoonaa euroa.

Kaupankdynti ja selvitys

Helsingin P&rssin kaupankayntijarjestelma (HETI-jarjestelmd) on keskitetty ja tdysin automaattinen tarjouksiin perustuva jarjes-
telma (korvautuu SAXESS-jarjestelmilla syksyn 2004 aikana). Kauppaa kdydaan paasaintdisesti porssierilld, jotka maaratadn
erikseen arvopaperilajeittain.

Kaupankaynti tapahtuu jokaisena porssipaivana kello 10.00 ja 18.00 (Jatkuva kaupankaynti I) seka 18.03 ja 19.30 (Jatkuva kaupan-
kaynti 11) valisena aikana (odotettavissa muutoksia syksylld 2004). Tarjouksia voidaan tallentaa jarjestelmaan ennen kaupankayn-
nin alkamista kello 9.00 alkaen. Tarjoukset taismaytetaan kello 9.40 ja 10.00 viliseni aikana, jolloin péivan avauskurssit maarayty-
vit tarjousten perusteella. Sopimuskaupankéynti voi jatkua jatkuvan kaupankiynnin Il osan (iltakaupankaynti) aikana kello 18.03
ja 19.30 valisend aikana seka jalkiporssin Il osan aikana 8.30 ja 9.00 vilisend aikana seuraavana kaupankayntipdivana virallisen
kaupankidynnin aikana saatujen noteerausten vilisilld hinnoilla. Viralliset paatoskurssit vahvistetaan Jatkuva kaupankaynti | paat-
tyessd klo 18.00. Kaupat selvitetddn Arvopaperikeskuksen automaattisessa selvitysjirjestelmassi (HEXClear) kolmantena pankki-
paivani kaupantekopdivistd (T+3), elleivit osapuolet ole toisin sopineet.
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Kaupankaynti arvopapereilla ja kauppojen selvitys tapahtuu Helsingin Porssissa euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
noteerauksissa on 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan euroissa.

Warranttien siilyttdminen

Warrantteja voidaan siilyttdd joko Arvopaperikeskuksen tai jonkin Tilinhoitajayhteisén hoidettavana olevalla arvo-osuustililla.
Suomalaisilla siilyttdjilla, Euroclear Systemilld ja Clearstream Bankingilld on tili arvo-osuusjirjestelmiassi ja muut kuin suomalai-
set Warrantinhaltijat voivat sailyttdd Warranttejaan Euroclear Systemissi ja Clearstream Bankingissa olevilla tileilla4n.

Warrantinhaltijan, joka haluaa pitda Warranttejaan arvo-osuusjarjestelméssa omissa nimissian, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia
Suomessa, tulee avata arvo-osuustili joko Arvopaperikeskuksessa tai jossakin Tilinhoitajayhteiséssi sekd euromairdinen pankkiti-
li Suomessa. Asianomainen Tilinhoitajayhteisé avaa Warrantinhaltijalle henkilskohtaisen arvo-osuustilin saatuaan avattavaa tilii
koskevat tiedot.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoituspalveluyrityksistd annetun lain ja arvopaperimarkkilain muutoksilla vuonna 1998 perustettiin sijoittajien korvausrahasto
sekd sijoittajat jaettiin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset liikeyritykset ja
julkisyhteisét, joiden voidaan olettaa tuntevan arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Asiakas voi lisdksi itse kirjallisesti ilmoittaa
olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkilst ovat kuitenkin paisain-
toisesti ei-ammattimaisia sijoittajia.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto
turvaa sijoittajien selvien, riidattomien ja erdintyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ei
muuten pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttémyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maardajan kuluessa.
Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia hanen saamises-
taan, kuitenkin enintaan 20.000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai vaarista sijoituspdatdksistd johtuvia tappioita,
joten asiakas vastaa edelleen omien sijoituspditdstensd seurauksista. Luottolaitosten tallettajille korvataan pankin maksukyvyt-
témyystilanteessa saamiset noin 25.000 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Tallettajan varat ovat joko talletussuojarahas-
ton tai korvausrahaston piirissa, joten samoilla varoilla ei ole kaksinkertaista suojaa.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu timéin Listalleottoesitteen perusosan pédiviméérind Suomessa voimassaolevaan verolainsia-
aintéén. Suomen verolainsdddinndn tai sen tulkintojen muutokset voivat vaikuttaa alla olevaan kuvaukseen myds takautuvasti.
Selvityksen tarkoituksena ei ole pyrkid selvittiméan tyhjentivéisti kaikkia mahdollisia Suomen verolainsdidianndsti johtuvia vero-
seuraamuksia. Erityisesti on otettava huomioon, ettei Suomessa ole nimenomaista warrantteja koskevaa verolainsiadantod eikd
olkeuskaytintod. Tamdén vuoksi alla oleva kuvaus warrantteja koskevista veroseuraamuksista perustuu yleisten verolakien sdin-
ndsten tulkintaan. Yhteenveto ei ole tyhjentivd ja warranttien ostamista harkitsevien tulee tarvittaessa kdidntyd oman rijppumat-
toman veroasiantuntijansa ja/tai oikeudellisen neuvonantajansa puoleen saadakseen tietoja warranttien ostamisen, omistuksen,
luovutuksen ja toteutuksen veroseuraamuksista. Yhteenvedossa ei oteta huomioon eiki kdsitelli muuta kuin Suomen vero-
lainsdéddintod. Alla olevassa ei ole huomioitu tiettyjd esitettyjd prosenttimuutoksia lukuun ottamatta Suomessa suunnitteilla
olevaa verouudistusta, joka saattaa johtaa huomattaviin verolainsidddinndn muutoksiin pdéasiallisesti vuoden 2005 alusta alkaen.

Yleistd

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Yleisesti verovelvolliset ovat
Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan ja nettovarallisuudestaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan Suo-
messa vain Suomesta saadusta tulosta ja Suomessa sijaitsevasta nettovarallisuudesta. Luonnollisen henkilon katsotaan olevan
Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hin jatkuvasti oleskelee tailld yli kuuden kuukauden ajan tai hénella on t3alla
varsinainen asunto ja koti. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia.

Tuloverotus

Arvopaperien luovutuksesta saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén ja kuo-
linpesidn padomatulona, ellei arvopaperien katsota kuuluvan luonnollisen henkilén tai kuolinpesan elinkeinotoimintaan. Vero-
vuonna 2004 luovutusvoittoja verotetaan kiintedn 29 prosentin ja vuoden 2005 alusta 28 prosentin verokannan mukaan. Luovu-
tusvoitto tai -tappio lasketaan viahentimilla arvopapereiden luovutushinnasta niiden hankintahinnan ja myyntikustannusten
yhteismairi. Luonnolliset henkilst ja kuolinpesit voivat vaihtoehtoisesti soveltaa todellisen hankintamenon sijasta ns. hankinta-
meno-olettamaa. Hankintameno-olettama on yleensd 20 prosenttia luovutushinnasta. Jos arvopaperit ovat olleet myyjalla vahin-
tdan 10 vuoden ajan, hankintameno-olettaman suuruus on kuitenkin 50 prosenttia arvopaperien luovutushinnasta. Vuoden 2005
alusta lukien laskee yli 10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettama 40 prosenttiin. Mikli hankintameno-olettamaa
sovelletaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisiltyvdn hankinta-
meno-olettamaan, eika niitd voida siten vahentda enaa erikseen. Arvopapereiden, jotka eivat kuulu yksityishenkildiden tai kuolin-
pesien elinkeinotoimintaan, luovutuksesta aiheutuneet tappiot voidaan vihentdd vain omaisuuden luovutusvoitoista samana ja
kolmena luovutusta seuraavana vuotena sitd mukaa kuin voittoa kertyy. Warrantin toteutuksen ja luovutuksen verotus voitaneen
rinnastaa tissi selostettuun arvopaperin luovutuksen verotukseen. Warrantin raukeamisesta aiheutuvan tappion verotus voita-
neen rinnastaa arvopaperin luovutuksesta aiheutuvan tappion verotukseen.

Arvopaperien luovutushinta luetaan suomalaisella yhteisélla ja ulkomaisen yhtién Suomessa sijaitsevalla kiintedll4d toimipaikalla
joko elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tulolihteeseen. Yhteisén verotettava tulo méiritiain erikseen elinkeinotoiminnan ja
muun toiminnan osalta. Molempien tuloldhteiden tuloa verotetaan kiintedan 29 prosentin verokannan mukaan verovuonna 2004.
Vuodesta 2005 alkaen yhteiséverokanta alenee 26 prosenttiin. Luovutettujen arvopaperien hankintahinta on yhteisén vahennys-
kelpoista menoa siina tulolahteesss, johon myytavat arvopaperit kuuluivat myyntihetkelld. Yhteisoilld ei ole oikeutta kayttad ylla
mainittua hankintameno-olettamaa. Suomalaisten yhteistjen ja ulkomaisten yhteiséjen Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimi-
paikkojen hankkimien Warranttien toteutuksen, luovutuksen ja raukeamisen verotus voitaneen rinnastaa tissa selostettuun arvo-
paperien luovutuksen verotukseen.

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset Warrantinhaltijat eivit ole Suomessa verovelvollisia Warrantin luovutuksesta saatavasta
voitosta, ellei Warrantin luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Varainsiirtoverotus

Varainsiirtoverotusta koskevan lainsaddannén ja oikeuskaytannon perusteella ei ole selvai, katsotaanko warrantit varainsiirtove-
rolain mukaisiksi arvopapereiksi. Liikkeeseenlaskija uskoo kuitenkin, ettda Warrantin toteutus ei ole varainsiirtoverolain alainen
arvopaperin omistusoikeuden luovutus, koska Warrantit selvitetddn rahassa eli niin sanotusti nettoarvon tilityksina. Né&in ollen
Warrantteja ei katsottane varainsiirtoverotuksessa arvopapereiksi eikd Warranttien luovutuksesta siten perittdne varainsiirtoveroa.
Mikali Warrantit katsottaisiin varainsiirtoverolain mukaisiksi arvopapereiksi, Helsingin Pérssissa tai muussa AML 1:3:n tarkoit-
tamassa julkisessa kaupankaynnissa tehdyistd Warranttien kaupoista ei kuitenkaan tulisi maksaa varainsiirtoveroa.

Perinté- ja lahjaverotus

Lahjana tai perintond luovutetuista Warranteista on suoritettava lahja- tai perintdveroa, jos perinnénjattdja, perillinen, testamen-
tinsaaja, lahjanantaja tai lahjansaaja asuu Suomessa kuolin- tai lahjoitushetkelld. Suomen valtion oikeutta peria perinté- tai lahja-
veroa Suomessa rajoitetusti verovelvollisten saamista perinndisti ja lahjoista on rajoitettu kaksinkertaisen verotuksen estivissa
perinto- ja lahjaverosopimuksissa.

Varallisuusverotus

Warrantit sisdltyvdt Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon, kuolinpesan ja kotimaisen yhteisén veronalaiseen
nettovarallisuuteen. Suurin osa kotimaisista yhteisdista on kuitenkin vapautettu varallisuusverovelvollisuudesta. Vaikka Suomes-
sa rajoitetusti verovelvollinen luonnollinen henkilé ja yhteisé ovat varallisuusverovelvollisia Suomessa sijaitsevasta nettovaralli-
suudestaan, ei Warrantteja luettane rajoitetusti verovelvollisen Suomessa veronalaisiin nettovaroihin, ellei Warranttien katsota
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kuuluvan Suomessa sijaitsevan kiintedn toimipaikan varoihin. Lisiksi verosopimukset voivat rajoittaa rajoitetusti verovelvollisen
velvollisuutta suorittaa varallisuusveroa Suomessa.
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A.l. — WARRANTTIEN YLEISET EHDOT

Seuraavia Warranttien yleisid ehtoja ("Yleiset Ehdot”) sovelletaan kaikkiin Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskettaviin
Warrantteihin. Hinnoitteluliitteen warranttikohtaiset ehdot tiydentavit nditi ehtoja ja niissd voidaan mdadaritelldi muita warrantti-
kohtaisia ehtoja, joita sovelletaan kyseisessa liitteessd mdédaritellyssd laajuudessa. Ristiriitatilanteissa warranttikohtaisilla ehdoilla
on etusija Yleisiin Ehtoihin ndhden.

Ellei asiayhteys edellyti muuta tai ellei toisin erikseen mainita, Sopimuksessa warrantti-amiehen toiminnasta seki Maksu-
asiamiessopimuksessa mdédaritellyilld tai warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessd kiytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama mer-
kitys ndissd Yleisissd Ehdoissa. Warrantinhaltijoiden katsotaan saaneen tiedoksi kaikki Sopimuksen warrantti-asiamiehen toimin-

nasta ehdot sekd Listalleottoesitteen ehdot ja muut mairdykset.

1. Médritelmat
"Liikkeeseenlaskija”
”Maksuasiamies”

”Maksuasiamiessopimus”

”"Muuntokerroin”

"Pankkipiivi”

"Paattymispaiva”

"Selvityspiiva”

"Selvitysvaluutta”

"Selvitysyhteis$”

”Sopimus warranttiasiamiehen

toiminnasta”

"Tilinhoitajayhteis6”

"Valuuttojen méadritelmat”:
"CHF” tai "Sveitsin frangi”
"DKK” tai "Tanskan kruunu”
"EUR?” tai "euro”

"GBP” tai "Englannin punta”
"HKD” tai ”Hongkongin dollari”
"JPY” tai "Japanin jeni”

"SEK” tai "Ruotsin kruunu”
”US$”, "USD” tai "US-dollari”

"Verot ja maksut”

"Viimeinen kaupankiyntipiivi”

"Warranttiasiamies”

"Warrantinhaltija”

on Société Générale;
on Nordea Pankki Suomi Oyj tai sen seuraaja;

on Liikkeeseenlaskijan, Warranttiasiamiehen ja Maksuasiamiehen kesken sol-
mittu, Warranttien liikkeeseenlaskuun liittyvd maksuasiamiessopimus;

on minka tahansa viitehinnan tai summan muuntokerroin siten kuin Hinnoitte-
luliitteessd on yksilsity;

on arkipdivd (muu kuin lauantai), jolloin pankit ovat yleisesti auki Pariisissa,
Helsingissd ja tarpeen mukaan muissa mahdollisissa kaupungeissa, siten kuin
soveltuvassa Hinnoitteluliitteessi on yksilsity;

on Hinnoitteluliitteessd Warranttien juoksuajan p&dattymispdivaksi maaritelty
pdivéd;

on Hinnoitteluliitteessd madritelty paiv;

on Hinnoitteluliitteessd selvitysvaluutaksi mairitetty valuutta, jota kdytetddn
rahasuoritusten maksuun;

on Suomen Arvopaperikeskus Oy ("Arvopaperikeskus”), joka toimii Suomen
yleisend kansallisena arvopapereiden siilytysyhteiséna;

on Warranttiasiamiehen Warranttien liikkeeseenlaskujen yhteydessid antama
sitoumus warranttiasiamiehen toiminnasta;

on Warrantinhaltijan arvo-osuustilid hallinnoiva arvopaperivilittdji tai valtuutet-
tu selvitysosapuoli;

on Sveitsin timinhetkinen virallinen valuutta;

on Tanskan kuningaskunnan timanhetkinen virallinen valuutta;

on Euroopan talous- ja rahaliittoon ("EMU”) kuuluvien valtioiden virallinen
yhteinen valuutta;

on Yhdistyneen kuningaskunnan timénhetkinen virallinen valuutta;

on Hongkongin tamanhetkinen virallinen valuutta;

on Japanin timinhetkinen virallinen valuutta;

on Ruotsin kuningaskunnan timéanhetkinen virallinen valuutta;

on Amerikan Yhdysvaltojen tamanhetkinen virallinen valuutta;

viittaavat kaikkiin Warranttien toteutukseen liittyviin veroihin tai maksuihin;

on Hinnoitteluliitteessd mdaritetty Warranttien viimeinen kaupankayntipéiva
Helsingin Pdrssissd, joka on normaaliolosuhteissa viides (5.) Paattymispaivaa
(mukaan lukien) edeltdva Helsingin Pérssin kaupankayntipaiva;

on Société Générale, Pariisi, tai sen nimittama seuraaja;

on luonnollinen henkils tai oikeushenkils, joka on merkitty Warranttien haltijak-

si Arvopaperikeskuksen tai Tilinhoitajayhteisén hallinnoimalle arvo-osuustilille
tai hallintarekisteriin.

2. Tyyppi, muoto, liikkeeseenlaskuhinta ja luovutus
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(a) Tyyppi

Warrantit ovat eurooppalaisia warrantteja ja ne toteutetaan Pdattymispdivind automaattisesti ilman, ettd Warrantinhaltijalta
edellytetdan erillisid toimia. Soveltuvassa Hinnoitteluliitteessd maaritelldan, ovatko Warrantit alla olevan kuvauksen mukaisia
ostowarrantteja ("Ostowarrantit”), myyntiwarrantteja (Myyntiwarrantit”) vai horisonttiwarrantteja ("Horisonttiwarrantit”):

0] ostowarranttisarjan haltijalla on Warranttien Ehtojen mukaisesti oikeus saada Warranttien toteutuksen yhtey-
dessid Selvityshinnan ja Toteutushinnan vilistd mahdollista positiivista erotusta vastaava rahasuoritus Selvi-
tysvaluutassa;

(ii) myyntiwarranttisarjan haltijalla on Warranttien Ehtojen mukaisesti oikeus saada Warranttien toteutuksen yh-
teydessa Toteutushinnan ja Selvityshinnan vilistd mahdollista positiivista erotusta vastaava rahasuoritus Sel-
vitysvaluutassa;

(iii) Horisonttiwarranttisarjan haltijalla on Warranttien Ehtojen mukaisesti oikeus saada Warranttien toteutuksen
yhteydessi Selvityssummaa vastaava rahasuoritus Selvitysvaluutassa.

(b) Kohde-etuudet
Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkelle Warrantteja, joiden kohde-etuutena on (i) yleisesti tunnettu ja laskentaperusteiltaan julkinen
indeksi, (ii) viranomaisen valvonnassa olevalla sdannellylla markkinalla julkisen kaupankiynnin kohteena oleva osake, (iii) sain-

néllisesti noteerattu valuuttakurssi, (iv) sddnnellyssd kaupankéynnissd oleva hysdykejohdannaissopimus, seka lisdksi (v) Ho-
risontti-warrantteja, joiden kohde-etuutena on edelli kohdissa (i) ja (ii) maaritelty indeksi tai osake.

(c) Muoto

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Suomen arvo-osuusjirjestelmissa. Muita Warrantteihin liittyvid todistuksia ei
luoda.

(d) Liikkeeseenlaskuhinta

Warrantit lasketaan liikkeeseen warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessd madritettyyn hintaan.

(e) Warranttien luovutus

Warrantit ovat vapaasti luovutettavissa. Warrantit voidaan luovuttaa vain sen Selvitysyhteison kautta, jossa tai jonka kautta ky-

seessd olevat Warrantit omistetaan ja/tai kulloinkin kyseessa olevan Tilinhoitajayhteisén kautta. Omistusoikeus siirtyy, kun luovu-
tus kirjataan arvo-osuusjirjestelmaian.

3. Warranttien oikeudellinen asema

Warrantit ovat Liikkeeseenlaskijan suoria, yleisid ja vakuudettomia sopimussitoumuksia, jotka ovat keskenddn samassa etuoike-
usasemassa ja jotka suhteessa Liikkeeseenlaskijan muihin nykyisiin ja tuleviin vakuudettomiin ja ensisijaisiin sitoumuksiin nih-
den ovat vihintdin tasavertaisessa etuoikeusasemassa (lakisditeiset poikkeukset pois lukien).

Erityisesti sellaisten Warranttien, joiden kohde-etuutena on osakkeita, kohdalla on huomattava, ettd Warranteille ei aseteta va-
kuudeksi osakkeita ja ettd Liikkeeseenlaskija ei ole vastuussa osakkeiden listauksesta tai sen ylldpidosta siind arvopaperipérssis-

sd, jossa kyseiset osakkeet noteerataan tai missddn muussa arvopaperipérssissi, eikd kyseisen arvopaperipérssin julkaisemien
osakkeita koskevien noteerausten saatavuudesta.

4. Ostot

Liikkeeseenlaskija voi sovellettavan lain sallimissa puitteissa milloin tahansa ostaa Warrantteja mihin tahansa hintaan avoimilta
markkinoilta taikka tarjouksen tai yksityisen sopimuksen perusteella. Ostetut Warrantit voidaan pitdd hallussa, myyda edelleen tai
luovuttaa mitatsitaviksi.

5. Toteutusmenettely ja selvitys

(a) Selvityssdannokset

Kukin Warrantti tai kukin Warranttisarja oikeuttaa Warrantinhaltijan saamaan Selvityssumman.

(b) Kéteissuoritus

Warrantit selvitetaidn rahassa. Maksuasiamies (toimien Liikkeeseenlaskijan puolesta) hyvittdd (tai antaa toimeksi hyvittda) Selvi-
tyspdivana Selvityssumman Warrantinhaltijan arvo-osuustiliin liittyville pankkitilille. Maksuasiamiehen Liikkeeseenlaskijan puo-
lesta suorittamiin maksuihin sovelletaan kulloinkin soveltuvia vero- ja muita lakeja ja sadnnoksia. Tassa yhteydessa Warrantinhal-
tijoilta saatetaan peria mahdollisia Maksuasiamiehen ja/tai Warrantinhaltijan arvo-osuustilin tilinhoitajayhteisén palkkioita (Liik-
keeseenlaskija ei kuitenkaan ole tietoinen tillaisista Maksuasiamiehelle suoritettavista palkkioista). Liikkeeseenlaskija ja Warrant-

tiasiamies eivat milldan tavalla vastaa yll4 viitatuista palkkioista.

6. Verot ja maksut
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Warrantinhaltija vastaa kaikista Veroista ja maksuista, arvopaperien varainsiirtoveroista ja muista veroista ja maksuista, jotka on
mahdollisesti suoritettava kyseisten Warranttien toteutuksen yhteydessi tai, soveltuvin osin, mistd tahansa kyseisesta toteutuk-
sesta johtuvasta maksusuorituksesta. Liikkeeseenlaskija ei ole vastuussa taikka muulla tavoin velvollinen suorittamaan mitdan
Warranttien omistamisesta, luovutuksesta tai toteutuksesta aiheutuvaa veroa, maksua, ennakonpidatysti tai muuta maksua.

7. Asiamiehet
(a) Warranttiasiamies

0] Warranttiasiamiehen toimipiste méiritelladn warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteess.

(ii) Liikkeeseenlaskija pidattda oikeuden koska tahansa muuttaa Warranttiasiamiehen toimeksiantoa tai irtisanoa sen ja nimittaa
uuden tai rinnakkaisen Warranttiasiamiehen, sill edellytyksell, ettd Liikkeeseenlaskijalla on koko ajan oltava Warranttiasiamies,
jolla on miaritelty toimipiste Euroopassa. Warrantinhaltijoille ilmoitetaan Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti kaikista tdssa tar-
koitetuista muutoksista, toimeksiannon paattimisesti tai nimityksestd ja mistd tahansa Warranttiasiamiehen maiaritellyn toimi-
pisteen muutoksesta.

(i)  Warranttiasiamiehen toiminnasta solmitun sopimuksen perusteella toimiessaan Warranttiasiamies toimii pelkéstain
Liikkeeseenlaskijan asiamieheni eivitkd ne sitoudu vastuuseen taikka muutoin vastaa Warrantinhaltijoihin nihden, eiki
ole missdin asiamies- tai luottamussuhteessa Warrantinhaltijoiden kanssa, ja kaikki Warranttiasiamiehen tekemit pai-
tokset (ilmeiset virheet pois lukien) ovat lopullisia ja Liikkeeseenlaskijaa ja Warrantinhaltijaa sitovia.

(iv)  Osapuolet voivat muuttaa Sopimusta warranttiasiamiehen toiminnasta ilman Warrantinhaltijoiden suostumusta, jos muutos ei
osapuolten perustellun nakemyksen mukaan vaikuta olennaisesti ja kielteisesti Warrantinhaltijoiden etuihin. Kaikki Warrant-
tiasiamiehen Ehtojen mukaisesti tekemit paatskset ovat lopullisia ja Warrantinhaltijoita sitovia.

) Liikkeeseenlaskija ja Warranttiasiamies eivét vastaa mistaan sellaisista summien laskemisessa tai muissa niiden tehtavaksi Ehto-
jen mukaan kuuluvissa paatoksissa tapahtuneista virheista tai laiminlyonneistd, joihin ne eiviat ole voineet kohtuudella vaikuttaa
(ilmeiset virheet pois lukien).

(b) Maksuasiamies

0] Maksuasiamiehen toimipiste maaritelladn warranttikohtaisessa Hinnoitteluliitteessa.

(i) Liikkeeseenlaskija pidattaa oikeuden koska tahansa muuttaa Maksuasiamiehen toimeksiantoa tai p4ittad sen, ja nimittdd uuden
tai rinnakkaisen Maksuasiamiehen, silla edellytyksell, etta Liikkeeseenlaskijalla on koko ajan oltava Maksuasiamies, jolla on maa-
ritelty toimipiste Suomessa. Warrantinhaltijoille ilmoitetaan Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti kaikista téllaisista muutoksista,
toimeksiannon paittimisestd tai nimityksesti ja mist4 tahansa Maksuasiamiehen madritellyn toimipisteen muutoksesta.

(i) Maksuasiamiessopimuksen perusteella toimiessaan Maksuasiamies toimii pelkistiddn Liikkeeseenlaskijan asiamiehend,
eikd se Maksuasiamieheni toimiessaan sitoudu tai ota itselleen vastuuta Warrantinhaltijoihin nahden, taikka ole min-
kaanlaisessa asiamies- tai luottamussuhteessa warrantinhaltijoiden kanssa.

(iv)  Osapuolet voivat muuttaa Maksuasiamiessopimusta ilman Warrantinhaltijoiden suostumusta, jos muutos ei osapuolten
perustellun nikemyksen mukaan olennaisesti ja kielteisesti vaikuta Warrantinhaltijoiden etuihin.

8. Ylivoimainen este

(a) Liikkeeseenlaskijalla on oikeus purkaa Warranttien mukaiset ja niita koskevat sitoumuksensa, jos se katsoo, ettd sitoumusten
tayttdminen on tullut mahdottomaksi tai toteuttamiskelvottomaksi kokonaan tai osittain, muun muassa milloin timi on johtunut
nykyisten tai tulevien, minka tahansa valtiollisen, hallinnollisen, lainsaadannéllisen tai oikeudellisen viranomaisen tai tahon saa-
tdmien tai antamien sovellettavien lakien, sddntdjen, sddnndsten, tuomioistuinratkaisujen, maardysten tai direktiivien noudatta-
misesta.

(b) Mikali Liikkeeseenlaskija purkaa Warranttien mukaiset ja niita koskevat sitoumuksensa kappaleen (a) perusteella, Liikkeeseen-
laskijan tulee maksaa tai antaa toimeksi maksaa jokaiselle Warrantinhaltijalle kunkin taman omistaman Warrantin tai Warrantti-
sarjan osalta (tapauksesta riippuen) summa, jonka Warranttiasiamies miarittelee, neuvoteltuaan asiasta valitsemansa itsendisen
asiantuntijan kanssa, ja joka vastaa kyseisen Warrantin tai Warranttisarjan kdypaa markkina-arvoa vilittdmaisti sitd pdivai, jona
oikeus kyseiseen sitoumusten purkamiseen ilmeni, edeltaneena paivdna. Maksu suoritetaan niin pian kuin se on kdytannéssi
mahdollista, tavalla, joka ilmoitetaan Warrantinhaltijoille ehdon 9 mukaisesti.

9. Tiedottaminen ja ilmoitukset

Kaikki Warrantinhaltijoille annettavat ilmoitukset ja tiedotteet katsotaan annetuksi asianmukaisesti, jos ne on (i) julkaistu suo-
men kielelld Suomessa yleisesti levitetyssd, pdivittdin julkaistavassa sanomalehdessi (jonka odotetaan olevan Helsingin Sano-
mat), (i) annettu porssitiedotteena taikka (iii) ldhetetty postitse kullekin Warrantinhaltijalle hanen arvo-osuusjarjestelmaan kirjat-
tuun osoitteeseensa. Tillaisten ilmoitusten antopdivini pidetdén, mikili ne on julkaistu sanomalehdessi tai pérssitiedotteena,
kyseistd julkaisupdivai (tai jos ilmoitus on julkaistu useammin kuin kerran tai useina eri paivind, ensimmaistd julkaisupaivai), tai
mikali ilmoitus on lhetetty Warrantinhaltijoille postitse, seitsemitta paivaa ilmoituksen postituspaivasta lukien.

Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 7 §:n perusteella julkistettavat, warranttien arvoon olennaisesti vaikuttavat tiedot seké Helsingin
Pérssin sddntsjen 7 luvussa mainitut ilmoitukset julkistetaan pérssitiedotteina suomen- ja englanninkielisina. Liikkeeseenlaskijan
tilinpaatokset, tilinpaatostiedotteet ja osavuosikatsaukset julkistetaan Liikkeeseenlaskijan kotivaltiossa ja toimitetaan saataville
(Hexgate) ainoastaan englanninkielisina.

10. Haltijaluettelo

Liikkeeseenlaskija tai Liikkeeseenlaskijan puolesta toimiva Maksuasiamies voi oman harkintansa mukaan tilata APK:lta omaan
kayttdonsa luettelon Warrantinhaltijoista. Téllainen haltijaluettelo ei ole julkinen asiakirja.
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11. Ehtojen muuttaminen

Liikkeeseenlaskija voi muuttaa Warranttien ehtoja ilman Warrantinhaltijoiden suostumusta moniselitteisyyden tai muun
epaselvyyden poistamiseksi taikka ehtojen korjaamiseksi tai tdydentimiseksi milla tahansa tarpeelliseksi tai sopivaksi
katsomallaan tavalla silld edellytyksell4, ettd tillainen muutos ei ole Warrantinhaltijoiden etujen vastainen. Warrantinhaltijoille
ilmoitetaan tallaisista muutoksista ndiden Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti.

12. Muut liikkeeseenlaskut

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus aika ajoin ilman Warrantinhaltijoiden suostumusta korottaa liikkeeseen laskettujen Warranttien
maaraa silla edellytykselld, ettd kyseiset Warrantit tuottavat joka suhteessa samanlaiset oikeudet kuin jo olemassa olevat Warran-
tit, ja ettd Warranttien ehdot mahdollistavat tillaisen korottamisen.

13. Selvitysyhteisojen toiminta

Kaikki Listalleottoesitteen maininnat siitd, mitd Selvitysyhteisén tulee tai pitid tehdd, taikka tata vastaavat ilmaisut, sekd mainin-
nat, jotka viittaavat siihen, etti Selvitysyhteisé on velvollinen suorittamaan tdssi Listalleottoesitteen perusosassa tai Hinnoittelu-
liitteessd madriteltyja tehtévia tai velvoitteita taikka ettd Selvitysyhteisé tulee suorittamaan kyseiset tehtivat tai velvoitteet, esite-
tadn varauksin, ettd Liikkeeseenlaskija, Warranttiasiamies ei misséin tilanteessa vastaa Selvitysyhteisén toiminnasta.

14. Vanhentuminen

Kaikki Warrantteihin liittyvat vaatimukset Liikkeeseenlaskijaa kohtaan, mukaan lukien maksusaatavat, vanhentuvat kolmen (3)
vuoden kuluttua (i) Warranttien toteuttamisesta tai (i) Paattymispéivistd, riippuen siitd kumpi kohtien (i) ja (ii) paiviméirista on
aiemmin.

15. Sovellettava laki

Warrantteihin ja Maksuasiamiessopimukseen seki niiden tulkintaan sovelletaan Suomen lakia. Warrantteja ja edelld mainittua
sopimusta koskevat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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B — TEKNISET EHDOT WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON OSAKE

Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkiin Liikkeeseenlaskijan Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskemiin Warranttei-
hin, joiden kohde-etuutena on yksittdinen osake ("Osakewarranttien Tekniset Ehdot”). Ehdot tulee lukea yhdessé Yleisten Ehtojen

kanssa. Ndéitd ehtoja tdydentivit lisdksi kuhunkin Warranttiin liittyvan Hinnoittelulijtteen ehdot.

1. Méiritelmat

"Arvostuspdiva”

"Diskonttausmenetelmi”

”QOsakkeiden lukumaira”,
"Lukumiirs” tai ”L”

"Maksupéivi”

”Markkinahairié”

”Oikeuksien arvostuspiiva”

"Oikeuksien irtoamispéaiva”

"Optio- jaftai futuurimarkki-
na"

"Osakkeen kdypd markkina-
arvo”

"Osake”

"Osinko-oikeuden  irtoamis-

pdiva”
"Porssi”

"Porssipaiva”
"Selvityshinta”

"Selvityssumma”

on, jollei Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdosta 2(A) muuta johdu, Viimeinen
kaupankayntipdiva, mikali kyseinen pdiva on Pérssipdivd, taikka Viimeista kaupan-
kdyntipdivad ensimmaiseksi seuraava Porssipdiva;

on diskontattavan arvon jakaminen [1 + (IBOR* Jakso / 360)] :lla, jossa:

" Viitekorko” tai "/BOR’ on (Hinnoitteluliitteessa madritetty) Viitekorko juoksuajalle,
joka kokonaisina kuukausina ilmoitettuna on ldhinnd Jakson muodostavaa
desimaalilukuna ilmoitettua kuukausimairis, siten kuin paikallinen pankkiyhdistys on
sen laskenut ja ilmoittanut Oikeuksien arvostuspiivini;

"Jakso” on se madra paivid, joka on kulunut kulloinkin kyseessa olevan Oikeuksien
arvostuspdivdn (pois lukien) tai, jos kyseessd on arvopaperi- tai kiteisvastikkeen
sisaltdvi julkinen ostotarjous, Voimaantulopiivin (pois lukien) ja kulloinkin kyseessa
olevan kiteissumman tai arvopapereiden virallisen maksu- tai luovutuspéivin (mu-
kaan lukien) valillg;

on Warranttisarjan muodostavien Osakkeiden mairg, johon voidaan tehdd Osakewar-
ranttien Teknisten Ehtojen ehdon 3 mukaisia oikaisuja;

on pdivd, jolloin Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdossa 3(C) madritelty
Osakkeeseen liittyvd summa maksetaan,;

on (i) Pérssissd noteeratun Osakkeen tai (i) Osakkeeseen liittyvin Optio- tai futuuri-
markkinoilla noteeratun optio- ja/tai futuurisopimuksen kaupankiynnin keskeyttami-
nen tai sen olennainen rajoittaminen, jonka seurauksena Liikkeeseenlaskija ei voi
madrittdd Selvityshintaa. Timin miiritelmin kohdalla: (a) toimivaltaisen viranomai-
sen sallimat rajat ylittavastd kurssivaihtelusta johtuva kaupankdynnin olennainen
rajoittaminen katsotaan Markkinahiiriéksi; (b) kaupankayntituntien tai -péivien rajoit-
taminen, joka johtuu kyseessa olevan pérssin tai markkinapaikan ilmoittamasta saan-
nollisten kaupankayntiaikojen muutoksesta, ei ole Markkinahiiris, ellei kyseinen
muutos tule voimaan kaupankadyntipdivian aikana; ja (c) Porssin toteuttama kurssi-
vaihtelurajojen muuttaminen jatkuvan kaupankdynnin mahdollistamiseksi ei ole
Markkinahiiris;

on pdivd, jona jaljempana Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdossa 3 maaritellyn
muuttujan "R” arvo médritetdan;

on piivd, jona arvopaperi tai rahasumma irtoaa Osakkeesta;

on Hinnoitteluliitteessd madritelty jarjestdytynyt optio- ja/tai futuurimarkkinapaikka,
jolla kdydadn kauppaa Osakkeeseen liittyvilla optioilla ja/tai futuureilla;

on Osakkeen arvo, jonka Warranttiasiamies mairittelee neuvoteltuaan asiasta Société
Généralen nimedmin itsendisen asiantuntijan kanssa ja joka lasketaan (i) Arvostus-
paivin markkinaolosuhteiden ja (ii) Liikkeeseenlaskijalle mahdollisten liitdnnaisten
suojausjirjestelyjen purkamisesta aiheutuneiden kulujen perusteella;

on Hinnoitteluliitteessd mairitelty Warrantin kohde-etuutena oleva osake;

on piivi, jona osinko irtoaa Osakkeesta;

on Hinnoitteluliitteessd madritelty porssi tai markkina, jossa Osake noteerataan;

on Pankkipdiva, jona Porssi on auki. Mikali tallaisena paivdna syntyy tai vallitsee Mark-
kinahairio, kyseinen pdivi ei ole Pérssipdivi;

on, kunkin Warranttisarjan kohdalla, Osakkeen arvo Arvostuspiivini laskettuna Hin-
noitteluliitteessa maaritellylla tavalla;

on Warranttisarjakohtaisesti Selvitysvaluutassa méaaritelty summa, joka on yhté suuri
kuin:

(i) mikali kyseessa on ostowarrantti, (a) Selvityshinnan (johon sisiltyy mahdollinen
Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdon 2(B) mukainen osingon nettosumma) ja
(b) Toteutushinnan vilinen mahdollinen positiivinen erotus kerrottuna arvolla L (Lu-

17



kumaiaira);

(i) mikali kyseessd on myyntiwarrantti, (a) Toteutushinnan ja (b) Selvityshinnan
(johon sisdltyy mahdollinen Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdon 2(B) mukai-
nen osingon nettosumma) vilinen mahdollinen positiivinen erotus kerrottuna arvolla
L (Lukumaiairi);

"Toteutushinta” on Hinnoitteluliitteessd madritelty Warranttisarjakohtainen toteutushinta, jossa on
huomioitu mahdolliset ndiden Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdon 3 mukaiset
oikaisut;

"Warranttisarja” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty maira Warrantteja;

"Yhti6” on Hinnoitteluliitteessa yksilsity yhtio;

"Yleiset periaatteet” ovat Pdrssin kaupankaynnin kohteena olevien arvopaperien likviditeetille ja luotetta-

valle hinnanmuodostukselle asettamat vaatimukset.
2. Erityiset maaraykset
(A) Sovellettavat ehdot, kun Selvityshinnaksi katsotaan Osakkeen kdypd markkina-arvo

Mikali Hinnoitteluliitteessd maaritetyn Viimeisen kaupankdyntipdivan ja Paattymispaivan vililli (molemmat paivat mukaan luki-
en) ei ole Pérssipdivad, Arvostuspdivaksi katsotaan Paattymispdiva ja Selvityshinnaksi katsotaan Osakkeen kdypa markkina-arvo.
Tillaisessa tapauksessa Selvityssumma maksetaan Warrantinhaltijalle niin pian kuin se on kiytinnéssid mahdollista, mutta joka
tapauksessa viimeistdan 15 Pankkipdivin kuluessa Arvostuspéivisti.

(B) Osingot

Mikali Arvostuspdivin miaritelmin taikka ndiden Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdon 2(A) mukaisesti Viimeinen kaupan-
kayntipdiva ei poikkeuksellisesti ole Arvostuspiiva ja Osinko-oikeuden irtoamispdiva on Viimeisen kaupankayntipaivén ja Arvos-
tuspdivén valilld (Viimeinen kaupankayntipaiva pois lukien, Arvostuspaivd mukaan lukien), Selvityshintaan lisataan osingon net-
tosumma (mahdolliset veronhyvitykset pois luettuina). Ylla esitetty ei kuitenkaan sovellu tilanteisiin, joissa Osinko-oikeuden
irtoamispiivd, jonka olisi miairi olla Viimeisend kaupankiyntipéivini tai sitd edeltivini ajankohtana, lykkdantyy markkinahdiri-
Gistd tai muusta vastaavasta syystd johtuen siten, ettd Osinko-oikeuden irtoamispaiva on Viimeisen kaupankayntipaivén ja Arvos-
tuspaivan vililla.

Jos Optio- ja/tai futuurimarkkinapaikka ei kuitenkaan salli optio- ja/tai futuurisopimusten toteuttamista Osinko-oikeuden ir-
toamispdivdd edeltavand pankkkipdiviana, osinkojen nettosumma ei lisaa Selvityshintaa, jos Toteutuspdivd on Osinko-oikeuden
irtoamista edeltavi pankkipgiva.

3. Osakkeisiin liittyvat tapahtumat ja oikaisut

Tiettyjen Osakkeen arvoon vaikuttavien tapahtumien ("Tapahtumat”) sattuessa (i) Liikkeeseenlaskija purkaa Warrantteihin liitty-
vit sitoumuksensa ja maksaa Warranttien kdyvan markkina-arvon alla esitetylla tavalla tai (ii) Warranttiasiamies oikaisee Warrant-
tien ehtoja valintansa mukaan joko (a) soveltamalla Optio- ja/tai futuurimarkkinoiden toimivaltaisen viranomaisen kayttimaa
tapaa (jos mahdollista) tai (b) soveltamalla alla kuvattuja menetelmia. Ehtojen oikaiseminen edellyttad, ettd oikaisun toteuttami-
nen on mahdollista Helsingin Pérssin ja/tai Selvitysyhteison jarjestelmissd. Ennen Warranttien ehtojen oikaisemista tdssa tarkoi-
tetulla tavalla, Liikkeeseenlaskija neuvottelee tarvittaessa Helsingin Pérssin kanssa siitd, miten oikaisut on mahdollista toteuttaa
Helsingin Porssin ja Selvitysyhteisén jirjestelmissd. Oikaisemisella pyritddn pitimain osapuolten oikeudet ja velvollisuudet
tasapainossa Tapahtumien sattuessa.

Alla kuvattuja menetelmia voidaan kuitenkin muokata vastaamaan paikallisia kdytidntoji ja/tai lainsaadantdd ja/tai soveltaa ja/tai
muokata tissd miirittelemattdmien tapahtumien johdosta, kun asiasta on ensin neuvoteltu Warranttiasiamiehen nimeimén
itsendisen asiantuntijan kanssa.

Mikali Arvostuspiivin mairitelmian taikka ndiden Osakewarranttien Teknisten Ehtojen ehdon 2(A) mukaisesti Viimeinen Kau-
pankidyntipaiva ei poikkeuksellisesti ole Arvostuspiivi ja Warranttien toteutuksen yhteydessi sattuu ehtojen oikaisemiseen johta-
va Tapahtuma, jonka kohdalla Oikeuksien irtoamispdiva tai Voimaantulopaivd on Viimeisen kaupankayntipdivan ja Arvostuspai-
vin (molemmat pdivat mukaan luettuina) vililla, Warrantinhaltija on oikeutettu hyétymaan Warranttien ehtojen muutoksesta.

Mikali mihin tahansa Tapahtumaan (alla mainitut mukaan lukien, mutta niihin rajoittumatta) liittyen jaettavan (jaettavien) arvo-
paperin (arvopapereiden) arvo taikka maksettu rahasumma ylittda 20 prosenttia Osakkeen hinnasta (kuten alla ehdoissa 3(B) ja
(C) on madritelty) tai 30 prosenttia 12 kuukauden jaksolla (paitsi mitd ehdon 3(A) maarayksista johtuu), Liikkeeseenlaskija voi
valintansa mukaan (i) noudattaa edelleen Warrantteihin liittyvia sitoumuksiaan niiden Ehtojen mukaisesti silla edellytyksells, etta
Osake on edelleen Yleisten periaatteiden mukainen; tai (ii) purkaa Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa ja maksaa Warrantti-
en kdyvan markkina-arvon, jonka Warranttiasiamies madrittelee neuvoteltuaan asiasta nimedmainsa itsendisen asiantuntijan
kanssa.

Kaikissa tapauksissa:
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0] mikili Osake ei endi tdytd Yleisten periaatteiden vaatimuksia, Liikkeeseenlaskija purkaa Warrantteihin perustuvat si-
toumuksensa ja maksaa Warranttien kdyvdn markkina-arvon, jonka Warranttiasiamies maarittelee neuvoteltuaan asiasta
nimedmansd itsendisen asiantuntijan kanssa;

(i) alla Ehdoissa 3(A), (B) ja (C) kuvatut oikaisut tulevat voimaan Oikeuksien irtoamispdivini, silla edellytyksells, etta mitaan
tiettyd Tapahtumaa ei tapahdu;

(i) uusi Lukumaara lasketaan ja pyéristetdan alaspdin lahimpéaan tuhannesosaan (0,001) alkuperaisestd Lukumaarasta. Uusi
Toteutushinta lasketaan ja pyoristetadn alaspain lahimpaan sadasosaan (0,01) alkuperidisesta Toteutushinnasta. Tata seu-
raavat oikaisut tehddan viimeisimpiin tiedossa olevaan ylla mainitulla tavalla laskettuun ja pyéristettyyn Lukumairiin
ja/tai Toteutushintaan, jotka on ilmoitettu Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti.

Tamain Ehdon kohdalla Tapahtuma mééritelladn seuraavasti:

(A) Osakepéddomaa koskevat toimenpiteet

Mikali kyseessa on (i) Osakkeiden vapaa jako, joka johtuu rahastovarojen, voittovarojen tai preemioiden siirtimisesta osakepai-
omaan (niihin tilanteisiin rajoittumatta); tai (iij) Osakkeen nimellisarvon muuttaminen osakepdiomaa muuttamatta (split) tai
Osakkeiden uudelleenlajittelu, Lukumaird ("L”) ja/tai Toteutushinta ("TH”) maidiritelld4dn uudelleen ja lasketaan seuraavien kaa-
vojen mukaisesti:

Lukumaira:

Osakkeiden maara tapahtuman jalkeen

L (oikaisun jalkeen) = L (ennen oikaisua) x
Osakkeiden maara ennen tapahtumaa

Toteutushinta:

Osakkeiden maira ennen tapahtumaa

TH (oikaisun jilkeen) = TH (ennen oikaisua) x
Osakkeiden maara tapahtuman jilkeen

(B) Oikeuksien tai arvopapereiden jako

Mikali kyseessa on (i) sellainen varojen jako, jonka kohteena ovat noteeratut osakkeet tai muut noteeratut arvopaperit, lukuun
ottamatta tilanteita, joissa tallainen jako korvaa normaalin osingonjaon taikka tehddan normaalin osingonjaon sijasta, tai (ii)
noteerattujen osakkeenomistajien merkintaetuoikeuksien, noteerattujen etuoikeuksien tai noteerattujen jako-oikeuksien liikkee-
seenlasku, taikka (iii) noteerattujen arvopapereiden vapaa jako osakkeenomistajille, Lukumairs (L") ja/tai Toteutushinta ("TH”)
madritelladn uudelleen ja lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:

Lukumaira:
L (oikaisun jilkeen) = L (ennen oikaisua) x R +Osakkeen hinta
Osakkeenhinta
Toteutushinta:
Osakkeenhinta

TH (oikaisun jilkeen) = TH (ennen oikaisua) x

R +Osakkeenhinta

Mikali kyseessid on jo liikkeeseen laskettujen arvopapereiden jako, "R” on osakekohtaisesti jaettavan arvopaperin ensimmainen
noteerattu hinta Oikeuksien irtoamispéivana ja Osakkeen hinta on samanaikaisesti noteerattu Osakkeen hinta. Mikili kyseinen
péivi ei kuitenkaan ole Pérssipiivd, "R” ja Osakkeen hinta miiritetdin ensimmdisend kyseisti pdivis seuraavana Porssipdiviani,
jolloin "R” ja Osakkeen hinta noteerataan samanaikaisesti.

Kaikissa muissa tapauksissa "R” on Osakekohtaisesti jaettavan oikeuden tai arvopaperin ensimmaiinen noteerattu hinta kyseisen
oikeuden tai arvopaperin virallisena toimituspiivini, ja Osakkeen hinta on samanaikaisesti noteerattu Osakkeen hinta. Mikili
kyseinen paivi ei kuitenkaan ole Porssipdiva, "R” ja Osakkeen hinta madritetddn ensimmaisend kyseistd paivaa seuraavana Pors-
sipdivand, jolloin "R” ja Osakkeen hinta noteerataan samanaikaisesti.

Mikali jaetuille oikeuksille tai arvopapereille ei kuitenkaan noteerata hintaa 20 Pankkipiivin kuluessa Oikeuksien irtoamispdivés-
td, Warranttiasiamies madrittelee R:n ensimmaisena kyseista 20 Pankkipdivan ajanjaksoa seuraavana Pankkipdivana vallinneiden
markkinaolosuhteiden perusteella, neuvoteltuaan asiasta nimeamansai itsendisen asiantuntijan kanssa ja kayttden Diskonttaus-
menetelmii (tarvittaessa), ja Osakkeen hinta on télloin avauskurssi sind Pérssipdivani, jona itsendisen asiantuntijan hyviksynti
saadaan.

Mikali kuitenkin jaettujen oikeuksien tai arvopapereiden kohdalla Oikeuksien irtoamispdivd on ennen kyseisen jaon virallista
julkistamista, Liikkeeseenlaskija tekee oikaisut, jotka se hyvidssd uskossa katsoo tarpeelliseksi Warranttien taloudellisen vasta-
arvon ylldpitamiseksi.

(C) Rahasumman jako tai pidoman alentaminen

Mikali kyseessd on (i) rahasumman (kuten rahasto-, preemio- ja voittovarojen jne.) jako, lukuun ottamatta tilanteita, joissa kysei-

nen jako korvaa normaalin osingonjaon tai se tehddidn normaalin osingonjaonsijasta, tai (ii) padoman alentaminen, Lukumaara
("L") ja/tai Toteutushinta ("TH”) maaritelladn uudelleen ja lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:
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Lukumaira:

R + Osakkeen hinta
L (oikaisun jalkeen) = L (ennen oikaisua) x =~ semeemeeemeeneeeees
Osakkeen hinta

Toteutushinta:

Osakkeen hinta
TH (oikaisun jilkeen) = TH (ennen oikaisua) x = ----eemeememmemeemenee
R + Osakkeen hinta

Tassd yhteydessd "R” on jaettu rahasumma per Osake ja se voidaan tarvittaessa diskontata kiyttden Diskonttausmenetelmis
(tdssid tapauksessa Oikeuksien arvostuspiivd on se péivi, jona Osakkeen hinta voidaan vahvistaa), jos Oikeuksien irtoamispaiva
ei ole Maksupdiva, ja Osakkeen hinta on Osakkeen ensimmainen noteeraus Oikeuksien irtoamispaivana tai sitd seuraavana Pors-
sipdivdna, mikili Oikeuksien irtoamispiivi ei ole Pérssipiiva.

(D) Tapahtumat, jotka eivit aiheuta oikaisuja

(i)

(ii)

(iii)

(vi)
(vii)
(viii)

Rahana tai uusina Osakkeina suoritettu osingonjako; kuitenkin seuraavan ensisijaisuusjarjestyksen mukaisesti:

- jos Osake kuuluu viralliseen indeksiin, jossa osinkoja ei pddomiteta ja jos kyseisen indeksin laskentatapaa
muutetaan osingonjaon johdosta, Lukumaaria ja/tai Toteutushintaa oikaistaan ehdossa 3(C) kuvatulla taval-
la;

- jos Yhtiolla on liikkeeseen laskettuina Osakkeeseen liittyvia vaihtovelkakirjoja tai optio-oikeuksia, joiden pari-
teettia oikaistaan osingonjaon seurauksena, Lukumiirii ja/tai Toteutushintaa oikaistaan vastaavasti; ja

- jos kohdat (a) ja (b) eivit sovellu, Warranttiasiamies oikaisee Lukuméairaa ja/tai Toteutushintaa, neuvoteltu-
aan asiasta itsendisen asiantuntijan kanssa, vain, mikéli kyseessi olevaan Osakkeeseen sovellettava paikalli-
nen kaytanté ja/tai lainsaadanto sitd edellyttdd kyseessa olevan Tapahtuman huomioon ottamiseksi asianmu-
kaisella tavalla.

Optio-oikeuksiin tai arvopapereihin liittyvien oikeuksien kayttiminen, jotka joko vilittémaisti tai tulevaisuudessa oikeutta-
vat osuuteen osakepadomasta;

Optio-oikeuksien tai arvopaperien, jotka joko vilittémasti tai tulevaisuudessa oikeuttavat padomasuoritukseen, liikkee-
seenlasku ilman osakkeenomistajien merkintietuoikeutta, etusijaoikeuksia tai jako-osaoikeuksia;

Osakkeen nimellisarvon korottaminen siirtamalla rahastovaroja, voittovaroja tai preemioita osakepadomaan;

Osakkeen nimellisarvon muu alentaminen kuin Osakkeen nimellisarvon muuttaminen osakepiiomaa muuttamatta
(split);

Merkittdvien etujen jako osakkeenomistajille;

Omien osakkeiden takaisinosto tai mititéinti;

Noteeraamattomien arvopapereiden tai muiden noteeraamattomien varojen jako, tai liikkeeseenlasku, joka koskee osak-
keenomistajien noteeraamattomia merkintdetuoikeuksia, noteeraamattomia etuoikeuksia tai noteeraamattomia jako-
oikeuksia, tai vapaata jakoa (muu kuin Osakkeiden vapaa jako tai noteerattujen arvopapereiden vapaa jako osakkeenomis-
tajille), joka liittyy noteeraamattomiin arvopapereihin tai noteeraamattomiin oikeuksiin, jotka tuottavat valittoémasti tai tu-
levaisuudessa oikeuden padomasuoritukseen. Mikéli jaettu osakekohtainen arvo vastaa yli 10 prosenttia Osakkeen hin-
nasta jakopdivind, Warranttiasiamies soveltaa, neuvoteltuaan asiasta nimeiménsi itsendisen asiantuntijan kanssa, 10
prosentin ylittdvaan osaan yllda maariteltyja oikaisuehtoja.

(E) Julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on kiteissuoritus

Mikali Osakkeesta tehddin julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on kiteissuoritus, Liikkeeseenlaskija yllapitad Warrantteihin
perustuvat sitoumuksensa yhdelld seuraavista tavoista:

(i)

(ii)

pitimailld Osakkeen Warrantin kohde-etuutena ja, mikili tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttimiseksi,
tekemalla tarvittavat oikaisut edellyttden, ettd Osake tayttaa edelleen Yleisten periaatteiden edellyttimat kriteerit;

purkamalla Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kayvan markkina-arvon. Warranttiasiamies
maidirittelee Warranttien kdyvan markkina-arvon neuvoteltuaan asiasta nimeidminsi itsendisen asiantuntijan kanssa. Kiy-
pa markkina-arvo perustuu (Liikkeeseenlaskijan valinnan mukaan) joko julkisessa ostotarjouksessa tarjottavaan kateishin-
taan diskontattuna tarvittaessa Diskonttausmenetelmalld; tai tarjouksen kohteena olevan Osakkeen viimeiseen tarjouk-
sessa huomioitavaan noteeraukseen julkisen ostotarjouksen tarjousajan viimeisena pdivina.

(F) Julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on arvopaperisuoritus
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Mikali Osakkeesta tehdddn julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on arvopaperisuoritus, Liikkeeseenlaskija yllapitaa Warranttei-
hin perustuvat sitoumuksensa yhdell4 seuraavista tavoista:

(iii)

Pitimilla Osakkeen Warrantin kohde-etuutena edellyttien, ettd Osake tdyttds edelleen yleisten periaatteiden edellyttamit
kriteerit ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi, tekemilla tarvittavat oikaisut;

Korvaamalla Osakkeen arvopaperilla (arvopapereilla), johon Osake on vaihdettu, edellyttien, ettid kyseinen arvopaperi
tdyttdd Yleisten periaatteiden edellyttimit kriteerit. Téllainen korvaaminen tulee voimaan Voimaantulopdivin jilkeiseni
Pankkipdivdna Voimaantulopdivin ollessa se pdivé, jona toimivaltainen viranomainen julkistaa arvopaperivastikkeisen os-
totarjouksen tuloksen antamalla siitd ilmoituksen.

Mikili Osake on vaihdettu useaan arvopaperiin, korvaamalla Osakkeen yhdelld tai useammalla kyseisisti arvopapereista
(mutta ei kaikilla) (jaljiempana ”)aljellejagva arvopaperi” (arvopaperit)), mikali kyseinen arvopaperi (arvopaperit) tayttad
Yleisten periaatteiden edellyttimat kriteerit ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi, te-
kemalla tarvittavat oikaisut. Tallaisessa tapauksessa muun kuin Jiljellejddvin arvopaperin ("Poistettava arvopaperi” (ar-
vopaperit)) arvo ilmaistaan Jiljellejddvin arvopaperin (arvopaperien) lukumiiriani tai murto-osana, joka lasketaan Pois-
tettavan arvopaperin (arvopapereiden) ja Jaljellejadvan arvopaperin (arvopapereiden) mahdollisuuksien mukaan saman-
aikaisten noteerausten perusteella ensimmadiseni Voimaantulopiivii seuraavana Pérssipdivina. Tdssi kohdassa "Porssi-
paivd” tarkoittaa Pankkipiivas, jolloin )iljellejaavit ja Poistettavat arvopaperit noteerataan.

Jos Osakkeeseen vaihdettujen arvopapereiden joukossa on listaamaton arvopaperi (arvopapereita), Liikkeeseenlaskija
mairittdd kyseisen listaamattoman arvopaperin (arvopapereiden) kdyvan markkina-arvon Voimaantulopdivin markkina-
olosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta Warranttiasiamiehen nimeamén itsendisen asiantuntijan kanssa. Kyseinen
kaypd markkina-arvo sijoitetaan uudelleen siten kuin se olisi ylld kuvattu Poistettava arvopaperi ja silld edellytykselld, ettd
téllaisessa tapauksessa "Pérssipdivalla” tarkoitetaan Pankkipdivaa, jona Jaljellejaava ja, tapauksesta riippuen, Poistettava
arvopaperi(t) noteerataan.

Mikili Osake vaihdetaan rahavastikkeeseen, kyseinen rahasumma diskontataan tarvittaessa Diskonttausmenetelméi kayt-
tden ja sijoitetaan uudelleen siten kuin se olisi ylla kuvattu Poistettava arvopaperi ja silla edellytykselld, ettd tillaisessa ta-
pauksessa "Pérssipaivilla” tarkoitetaan Pankkipaivaa, jona Jaljellejadva ja, tapauksesta riippuen, Poistettava arvopaperi(t)
noteerataan.

Kaikissa tapauksissa korvaaminen ja tarvittavat muutokset suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen edelld kuvatussa arvo-
paperivastikkeisen julkisen ostotarjouksen vaihtosuhdetta. Korvaaminen ja tarvittavat muutokset tulevat voimaan Voi-
maantulopiivdi seuraavana Pankkip&ivina.

purkamalla Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvian markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies maarittad neuvoteltuaan asiasta nimedmansa itsendisen asiantuntijan kanssa, ja joka perustuu tarjouksen koh-
teena olevan Osakkeen viimeiseen tarjouksessa huomioitavaan noteeraukseen arvopaperivastikkeisen julkisen ostotarjo-
uksen tarjousajan viimeiseni piivinai.

(G) Sulautuminen

Yhtion sulautumisen yhteydessi Liikkeeseenlaskija yllapitdd Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdelld seuraavista tavoista:

()

(ii)

Korvaamalla Osakkeen uuden yhtién tai vastaanottavan yhtién osakkeella, silla edellytykselld, ettd kyseinen osake tayttad
Yleisten periaatteiden edellyttimit kriteerit ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi, te-
kemilla tarvittavat oikaisut. Korvaaminen ja oikaisut suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen sulautumisessa kaytettyi vaih-
tosuhdetta ja ne tulevat voimaan kyseisen sulautumisen Voimaantulopdivana.

purkamalla Warrantteihin liittyvdt velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvin markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies méirittelee Voimaantulopdivan markkinaolosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta nimeidmainsi itsendi-
sen asiantuntijan kanssa.

(H) Jakautuminen

Yhtion jakautumisen yhteydessi Liikkeeseenlaskija yllapitad Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdelld seuraavista tavoista:

()

(ii)

Korvaamalla Osakkeen seuraajayhtion (yhtididen) arvopaperilla (arvopapereilla), silla edellytyksells, ettd kyseinen arvopa-
peri (arvopaperit) tdytta Yleisten periaatteiden edellyttamit kriteerit.

Mikali Osake on vaihdettu useaan arvopaperiin, korvaamalla Osakkeen yhdella tai useammalla kyseisistd arvopapereista
(mutta ei kaikilla) (”)aljellejaava arvopaperi” (”)éljellejaavat arvopaperit”)), mikili kyseinen arvopaperi tayttaa (tdyttivat)
Yleisten periaatteiden edellyttimit kriteerit. Tillaisessa tapauksessa muun kuin Jiljellejaavi arvopaperin (arvopapereiden)
("Poistettava arvopaperi” ("Poistettavat arvopaperit”)) arvo ilmaistaan )éljellejagdvan arvopaperin (arvopaperien lukumaa-
rand tai murto-osana, joka lasketaan Poistettavan arvopaperin (arvopapereiden) ja )iljellejadvin arvopaperin (arvopaperi-
en) mahdollisuuksien mukaan samanaikaisten noteerausten perusteella jakautumisen Voimaantulopaivina, mikili kysei-
nen piivd on Poérssipdivd, tai ensimmdiseksi seuraavana Pérssipdiviani. Tiassd kohdassa "Porssipiivilla” tarkoitetaan
Pankkipaiviad, jona Jéljellejadva ja Poistettava arvopaperi(t) noteerataan.

21



Molemmissa tapauksissa korvaaminen ja oikaisut suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen jakautumisessa kiytettyd vaih-
tosuhdetta. Korvaaminen ja oikaisut tulevat voimaan Voimaantulopaivaa seuraavana Pankkipaivana.

(i) purkamalla Warrantteihin liittyvdt velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvdn markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies maérittelee Voimaantulopdivian markkinaolosuhteiden perusteella ja neuvoteltuaan asiasta nimedminsi itse-
ndisen asiantuntijan kanssa.

(1) Porssilistan tai Pérssin vaihtaminen

Mikali Osakkeiden pérssilistaa tai Porssid vaihdetaan, Liikkeeseenlaskija ylldpitaa Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdel-
|a seuraavista tavoista:

0] Ylldpitamilla Warrantteihin liittyvit sitoumuksensa niiden Ehtojen mukaisesti, silld edellytyksells, ettd Osake on edelleen
Yleisten periaatteiden mukainen; tai

(i) purkamalla Warrantteihin liittyvdt velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvidn markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies méairittelee neuvoteltuaan asiasta nimedminsi itsendisen asiantuntijan kanssa.

(}) Muut Osakkeisiin liittyvat tapahtumat

Jos Osakkeen noteeraus keskeytetdin lopullisesti muusta kuin ylld kohdissa 3(E),(F), (G), (H) tai (I) mainitusta syyst, Liikkee-
seenlaskija purkaa Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksaa Warranttien kdyvan markkina-arvon, jonka Warranttiasiamies
médrittelee neuvoteltuaan asiasta nimeiménsi itsendisen asiantuntijan kanssa.

(K) llmoitukset

Warranttiasiamies ilmoittaa Warrantinhaltijoille Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti kaikista Warranttien ehtoihin timin Ehdon
nojalla tehtavista muutoksista sekda mahdollisesta itsendisen asiantuntijan lausunnosta.

4. Yhtidn maksukyvyttémyys

Mikili annetaan mairdys tai tehdddn piteva ja toteuttamiskelpoinen pdiatds Yhtidn purkamiseksi tai sen asettamiseksi konkurs-
siin, tai mikili vastaava mairdys tai paatds kohdistuu kaikkiin tai merkittavaan osaan sen lilketoiminnoista, omaisuudesta tai
varoista, kaikki liikkeeseen lasketut ja vield toteuttamattomat Warrantit mitétdityvit joka suhteessa ja Liikkeeseenlaskijan War-
rantteihin liittyvat sitoumukset ja velvoitteet purkautuvat lopullisesti.

5. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistdin episuorista tai vilillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hiiricista. Tillaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi (i)
viranomaistoimet, sota tai sodan uhka, kapina tai levottomuudet, h&iriét postinkulussa, tietojenkasittelyssi, tiedonsiirrossa,
muussa televiestinnissi tai sihkonjakelussa, jotka eivit johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen
virheellisestd toiminnasta, tulipalosta tai (i) muusta vastaavasta onnettomuudesta johtuva keskeytys tai viive toiminnoissa taikka
miké tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi kohtuudella vaikuttaa,
riippumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULITTEEN MALLI WARRANTEILLE,
JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON OSAKE

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyva Hinnoitteluliite sisdltaa rajoituksetta seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin
soveltuvin osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Osakewarranttien Tek-
nisiin Ehtoihin, ja ndissa ehdoissa kaytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liittyvassa Hinnoitteluliitteess.

1. Osakkeet lilkkeeseen laskenut Yhtio

2. Osakkeen madritelma

3. Yhden Warranttisarjan muodostavien Osakkeiden lukumaara ("Lukumaara” tai "L")

4. Warranttien Viimeinen kaupankayntipaiva

5. Warranttilaji: ostowarrantti tai myyntiwarrantti

6. Liikkeeseen laskettavien Warranttien maara

7. Warranttisarjan maaritelma

8. Warranttien Liikkeeseenlaskupdivd ja ensimmainen kaupankayntipdivi

9. Merkintahinta ja ostohinta per Warrantti

10. Toteutushinta per Warranttisarja

11. Warranttien Paattymispaiva

12. Markkinatakaus

13. Warranttien pérssierd Helsingin Porssissa

14. Listalleottoesitteen perusosassa madritelty Warrantteihin liittyva valuutta (valuutat) ja/tai muut maari-
telmit

15. Rahasuorituksen maksuun kaytettiva Selvitysvaluutta

16. Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa mdiiritellyn

Pankkipaivan maaritelmaan

17. Muuntokerroin, jota kdytetdan tarvittaessa viitehinnan tai summan muuntamiseen, ja yksityiskohtaiset
tiedot siitd, miten nam4 kertoimet vahvistetaan

18. Porssi tai markkinapaikka, jossa Osakkeella kdyddan kauppaa

19. Tarvittaessa Optio- ja/tai futuurimarkkinapaikka

20. Viitekorko Osakewarranttien Teknisissa Ehdoissa maariteltyd Diskonttausmenetelmai varten

21. Arvostuspédivin mairitelma

22. Selvityshinnan maaritelma

23. Selvityssumman mairitelma

24, Selvityspéivin maaritelmai

25. Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisamaaritelméat tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perus-

osassa madritettyihin Warranttien ehtoihin

26. Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai
liiketoiminnassa.

27. Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.
28. Pérssi, jossa Warrantit on listattu

29. Warranttiasiamies

30. Maksuasiamies
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31. ISIN-koodi

32. Kaupankayntitunnus

Lisaksi Hinnoitteluliite sisdltdd ainakin Warrantin kohde-etuuteen ja sen liikkeeseenlaskijaan liittyvia tietoja.
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C —TEKNISET EHDOT WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON INDEKSI

Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkien Liikkeeseenlaskijan niiden perusteella liikkeeseen laskemien Warranttien, joiden
kohde-etuutena on indeksi, kohdalla (”Indeksiwarranttien Tekniset Ehdot”). Seuraavat ehdot tulee lukea yhdessd Warranttien
Yleisten Ehtojen kanssa. Néiti ehtoja tiydentavit lisdksi kuhunkin Warranttiin liittyvan Hinnoitteluliitteen ehdot.

1. Madritelmat
"Arvostuspdiva” on, jollei niiden Indeksiwarranttien Teknisten Ehtojen ehdosta 2(C) muuta johdu,
Viimeinen kaupankidyntipdiva edellyttden, ettd kyseinen pdivd on Pérssipdiva, taikka

Viimeistd kaupankayntipdivaa ensimmaiiseksi seuraava Pérssipdivé;

"Futuurimarkkinapaikka” on Hinnoitteluliitteessa madritelty jarjestaytynyt futuurimarkkinapaikka, jolla futuuriso-
pimuksella kdydain kauppaa;

"Futuurisopimus /- on indeksifutuurisopimus, jolla kidydaan kauppaa futuurimarkkinapaikalla ja joka erain-
sopimukset” tyy samassa kuussa kuin, jossa on Paattymispaivi;

"Indeksi” on Hinnoitteluliitteessd méairitelty indeksi;

"Markkinahairic” on (i) kaupankdynnin keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen, joka kohdistuu

olennaiseen osaan Porssissi noteeratuista, Indeksin kulloinkin muodostavista osateki-
joistd; (ii) hintojen noteerauksen keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen, joka
kohdistuu olennaiseen osaan P&rssissd noteeratuista, Indeksin kulloinkin muodosta-
vista osatekijoistd; tai (i) kaupankéynnin keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen,
joka kohdistuu Futuuri- markkinapaikalla kaupankdynnin kohteena oleviin Indeksiin
liittyviin Futuuri-sopimuksiin (jollei Warranttiasiamies, neuvoteltuaan asiasta Liikkee-
seenlaskijan kanssa ja ilman, ettd Warrantinhaltijoille aiheutuu tistd haittaa, piata
tdmin ehdon soveltamatta jattimisestd). Tdman maiiritelmin kohdalla Pérssipdivian
aikana asetettu kaupankayntirajoitus sellaisten hintamuutosten johdosta, jotka eivat
ylita Pérssin tai Futuurimarkkinapaikan sallimaa tasoa, ei muodosta Markkinahairiots;

"Porssi” on Hinnoitteluliitteessa madritelty pérssi, jossa Indeksin muodostavat osatekijit no-
teerataan;
"Pérssipdivd” on (ellei Hinnoitteluliitteessa toisin midritelld) Pankkipaivd, jona Pérssi on auki ja jona

Yll4pitdja laskee Indeksin arvon, taikka jona sovelletaan Indeksiwarranttien Teknisten
Ehtojen ehtoja 3 (A) tai (B). Mikali tallaisena pdivdna syntyy tai vallitsee Markkinahai-
rio, kyseinen paiva ei ole Porssipaivi;

"Selvityshinta” on Hinnoitteluliitteessa ilmoitetulla tavalla maaritetty Indeksin selvityshinta;
"Selvityssumma” on Warranttisarjakohtaisesti Selvitysvaluutassa maaritelty summa, joka on yhtd suuri
kuin:

(i) mikali kyseessd on ostowarrantti, Selvityshinnan ja Toteutushinnan vilinen mahdol-
linen positiivinen erotus;

(i) mikali kyseessa on myyntiwarrantti, Toteutushinnan ja Selvityshinnan valinen mah-
dollinen positiivinen erotus;

"Toteutushinta” on Hinnoitteluliitteessd madritelty Warranttisarjakohtainen toteutushinta;
"Warranttisarja” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty maarad Warrantteja liittyen yhteen Indeksiin;
"Yllapitaja” on Hinnoitteluliitteessa ilmoitettu Indeksin yllapitdja, joka laskee Indeksin arvon.

2. Erityiset masraykset

Mikali Hinnoitteluliitteessd maidritellyn Viimeisen kaupankiyntipéivin ja Paittymispaivian valilla (molemmat piivat mukaan luki-
en) ei ole Pérssipaivad, Arvostuspaiviksi katsotaan Paattymispdiva ja Selvityshinnaksi katsotaan Indeksin kdypa markkina-arvo,
joka kuvastaa senhetkistad kyseisend Arvostuspdivdni vallitsevaa markkinatilannetta ja jonka Warranttiasiamies on maarittanyt
neuvoteltuaan Warranttiasiamiehen nimittaméan riippumattoman asiantuntijan kanssa. Tallaisessa tapauksessa Selvityssumma
maksetaan Warrantinhaltijalle niin pian kuin se kiytinnéssi on mahdollista, mutta joka tapauksessa viimeistdan 15 Pankkipiivin
kuluessa Arvostuspaivasta.

3. Indeksiin liittyvit tapahtumat
Seuraavia sdintoja sovelletaan silloin, kun joku alla kuvatuista tilanteista toteutuu:
(A) Indeksin arvon laskeminen kolmannen osapuolen toimesta

Jos Indeksin arvoa ei laske Yllipitdjd vaan Ylldpitdjan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen miardama muu taho tai osapuoli
("Ulkopuolinen taho™), Yllapitaja korvataan kyseiselld Ulkopuolisella taholla.
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Yll4 olevaa saant6a sovelletaan myos tilanteeseen, jossa Yllapitdjan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen maaraama Ulkopuo-
linen taho lopettaa Indeksin arvon laskemisen ja korvataan vastaavalla tavalla nimitetylld uudella Ulkopuolisella taholla.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan Ulkopuolisen tahon nimi seké niin laskettavan Indeksin laskuehdot Warranttien Yleisten Ehtojen
ehdon 9 mukaisesti viiden kyseisen Ulkopuolisen tahon nimittamista seuraavan Pankkipdivan kuluessa.

(B) Indeksin laskemisen muuttaminen tai Indeksin korvaaminen

Jos Yllapitdja tai Ulkopuolinen taho merkittavasti muuttaa Indeksin laskemistapaa tai -menettelya, taikka jos Yllapitsja tai toimi-
valtainen markkinaviranomainen korvaa Indeksin uudella indeksill3, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus joko: (i) korvata (edellyttden
Warranttiasiamiehen nimittdman riippumattoman asiantuntijan suostumusta) Indeksi kyseiselli muunnetulla indeksilla tai kor-
vaavalla indeksilld, kerrottuna tarvittaessa yhteyskertoimella, jotta Warranttien kohde-etuuden yhtijaksoinen kehitys voidaan
varmistaa. Warrantinhaltijoille tiedotetaan muunnetusta Indeksisté, korvaavasta indeksista ja tarvittaessa yhteyskertoimesta seka
riippumattoman asiantuntijan kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti viiden Indeksin muuttamis- tai
vaihtamispiivda seuraavan Pankkipiivin kuluessa; tai (i) purkaa Warrantteihin liittyvit velvoitteensa ehdon 3(C) mukaisesti.

(C) Indeksin laskemisen lopettaminen

Jos Yllapitdj tai Ulkopuolinen taho pysyvisti lopettaa Indeksin laskemisen eikd maaritd korvaavaa indeksii, Liikkeeseenlaskijan
tulee purkaa Warrantteihin liittyvit velvoitteensa ja maksaa jokaiselle Warrantinhaltijalle jokaisen Warranttisarjan osalta Indeksin
viimeisen arvonmadrityksen perusteella maariteltavaa Warranttien kaypaa markkina-arvoa vastaava summa.

Kayvdn markkina-arvon maarittdaa Warranttiasiamies, jonka tulee saada arvonméiritykselle nimittdménsa riippumattoman asian-
tuntijan puoltava kannanotto.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan yll4 olevan mukaisesti maaritetystd kdyvasta markkina-arvosta sekd riippumattoman asiantuntijan
kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti viiden kdyvdn markkina-arvon méairittimispéivaid seuraavan
Pankkipgivan kuluessa.

Kaypaa markkina-arvoa vastaava summa maksetaan Warrantinhaltijoille seitsemin kdyvan markkina-arvon mairittamispaivaa
seuraavan Pankkipdivina kuluessa.

4. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistadn epdsuorista tai vélillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hairigista. Téllaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi viran-
omaistoimet, sota tai sodan uhka, kapina tai levottomuudet, hiirict postinkulussa, tietojenkasittelyssi, tiedonsiirrossa, muussa
televiestinndssa tai sdhkonjakelussa, jotka eivat johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen virheelli-
sestd toiminnasta, tulipalosta, muusta vastaavasta onnettomuudesta tai muusta vastaavasta esteestd johtuva keskeytys tai viive
toiminnoissa, taikka mika tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi koh-
tuudella vaikuttaa, rijppumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULITTEEN MALLI WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON INDEKSI

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyvd Hinnoitteluliite sisiltad seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin soveltuvin
osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Indeksiwarranttien Teknisiin Ehtoi-
hin, ja ndissa ehdoissa kaytetyilla sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liittyvassa Hinnoitteluliitteessa.

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Indeksin nimi

Warranttien Viimeinen kaupankayntipaiva
Warranttilaji: ostowarrantti tai myyntiwarrantti
Liikkeeseen laskettavien Warranttien maara
Warranttisarjan miaritelmi

Warranttien Liikkeeseenlaskupdiva ja ensimmainen kaupankayntipaiva
Merkintahinta ja ostohinta per Warrantti
Toteutushinta per Warranttisarja

Warranttien Paattymispdiva

Markkinatakaus

Warranttien pérssierd Helsingin Pérssissa

Listalleottoesitteen perusosassa maaritelty Warrantteihin liittyvd valuutta (valuutat) ja/tai tarvittaessa
muu (t) madritelmai(t)

Rahasuorituksen maksuun kiytettivi Selvitysvaluutta

Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa maaritellyn
Pankkipdivin méaaritelmian

Muuntokerroin, jota kaytetadn tarvittaessa viitehinnan tai summan muuntamiseen, ja yksityiskohtaiset
tiedot siitd, miten nima kertoimet vahvistetaan

Indeksin yllapitdja

Indeksin osatekijcihin liitannainen Porssi
Tarvittaessa Futuurimarkkinapaikka
Arvostuspdivin mairitelma
Selvityshinnan mairitelma
Selvityssumman maaritelma
Selvityspdivan méairitelmé

Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisamaaritelmat tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perus-
osassa madritettyihin Warranttien ehtoihin

Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai
liilketoiminnassa.

Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.
Pérssi, jossa Warrantit on listattu

Warranttiasiamies

Maksuasiamies

ISIN-koodi

Kaupankayntitunnus
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Lisdksi Hinnoitteluliite sisdltda ainakin Warrantin kohde-etuutena olevaan indeksiin ja sen yll4pitsjaan liittyvis tietoja.
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D — TEKNISET EHDOT WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON HYODYKEJOHDANNAI-
NEN

Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkien Liikkeeseenlaskijan niiden perusteella liikkeeseen laskemien Warranttien, joiden
kohde-etuutena on hyddykejohdannainen, kohdalla ("Hyddykewarranttien Tekniset Ehdot”). Seuraavat ehdot tulee lukea yhdessa
Listalleottoesitteen perusosassa mddriteltyjen Warranttien Yleisten Ehtojen kanssa. Néiti ehtoja tdydentivit lisdksi kuhunkin
Warranttiin liittyvdn Hinnoitteluliitteen ehdot.

1. Méiritelmat

"Arvostuspdiva” on, ellei Hinnoitteluliitteessa ole toisin madritelty, Viimeinen kaupankayntipaiva edellyttden,
ettd kyseinen piivd on Pérssipiivi, taikka ensimmiiseksi seuraava Porssipdivé;

"Hyédykejohdannainen” on Hinnoitteluliitteessd madritelty hyddykejohdannaissopimus;

"Kdypd markkina-arvo” on Warranttiasiamiehen Hinnoitteluliitteessd kuvatulla tavalla miarittimi Hyédykejohdan-
naisen arvo;

"Markkinahairis” on Hyodykejohdannaisen kaupankdynnin keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen,

taikka tilanne, jossa Markkinapaikka ei noteeraa Hyddykewarrantin virallista paatéskurssia
Selvityshinnan maaritelmassa kuvatulla tavalla;

"Markkinapaikka” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty markkinapaikka tai muu vastaava instituutio, joka antaa
Hyddykejohdannaisen noteerauksia;

"Porssipdivd” on (ellei Hinnoitteluliitteessa toisin maaritelld) Pankkipaiva, (i) jona Hyédykejohdannaisella
kaydaan kauppaa ja jona Markkinapaikka noteeraa sen arvon tai (ii) jona sovelletaan Hyo-
dykewarranttien Teknisten Ehtojen ehtoja 2(A) tai 2(B). Mikili tillaisena pdivina kuitenkin
syntyy tai vallitsee Markkinahairié, kyseinen péaiva ei ole Pérssipdiva;

"Selvityshinta” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty Hyddykejohdannaisen selvityshinta;

"Selvityssumma” on Warranttisarjakohtaisesti Selvitysvaluutassa maaritelty summa, joka on yhta suuri kuin:
(i) mikali kyseessa on ostowarrantti, Selvityshinnan ja Toteutushinnan vélinen mahdollinen
positiivinen erotus;

(i) mikali kyseessd on myyntiwarrantti, Toteutushinnan ja Selvityshinnan vilinen mahdolli-
nen positiivinen erotus;

"Toteutushinta” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty toteutushinta;
"Warranttisarja” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty maara Warrantteja;
2. Hyddykejohdannaiseen liittyvit tapahtumat
Seuraavia sdintoja sovelletaan silloin, kun joku alla kuvatuista tilanteista toteutuu:
(A) Hyddykejohdannaisen noteeraaminen kolmannen osapuolen toimesta

Jos Hyddykejohdannaista ei noteeraa Markkinapaikka vaan Markkinapaikan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen maaraamai
muu kolmas taho tai osapuoli ("Ulkopuolinen taho”), Markkinapaikka korvataan kyseisella Ulkopuolisella taholla.

Yll4 olevaa sddntéa sovelletaan myds tilanteeseen, jossa Markkinapaikan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen maaraama
Ulkopuolinen taho lopettaa Hyédykejohdannaisen noteeraamisen ja korvataan vastaavalla tavalla nimitetylld uudella Ulkopuoli-
sella taholla.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan Ulkopuolisen tahon nimi seki néin noteerattavan Hyédykejohdannaisen noteerausehdot Warrant-
tien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti ilman aiheetonta viivytysti sen jilkeen, kun Liikkeeseenlaskija on saanut tiedon Ulko-
puolisen tahon nimittamisesta.

(B) Hydédykejohdannaisen ehtojen muuttaminen tai Hyddykejohdannaisen korvaaminen

Jos Markkinapaikka tai edella tarkoitettu Ulkopuolinen taho merkittavasti muuttaa Hyédykejohdannaisen ehtoja taikka jos Mark-
kinapaikka tai toimivaltainen markkinaviranomainen korvaa Hyodykejohdannaisen uudella johdannaisella, Liikkeeseenlaskijalla
on oikeus joko:

(i) korvata (edellyttden Warranttiasiamiehen nimittdman riippumattoman asiantuntijan suostumusta) Hyodykejohdannainen
kyseisella muunnetulla Hyédykejohdannaisella tai korvaavalla johdannaissopimuksella, kerrottuna tarvittaessa yhteyskertoimella,
jotta Warranttien kohde-etuuden yhtdjaksoinen arvonkehitys voidaan varmistaa. Warrantinhaltijoille tiedotetaan muunnetusta
Hyddykejohdannaisesta, korvaavasta johdannaissopimuksesta ja tarvittaessa yhteyskertoimesta seki riippumattoman asiantunti-
jan kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti ilman aiheetonta viivastysta sen jalkeen, kun Liikkeeseenlaski-
ja on saanut tiedon korvaamisesta; tai
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(i) purkaa Warrantteihin liittyvit velvoitteensa ehdon 2 (C) mukaisesti.
(C) Hyddykejohdannaisen noteeraamisen lopettaminen

Jos Markkinapaikka tai Ulkopuolinen taho pysyvisti lopettaa Hyédykejohdannaisen noteeraamisen eikd maéritd korvaavaa joh-
dannaissopimusta, Liikkeeseenlaskijan tulee purkaa Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksaa jokaiselle Warrantinhaltijalle
jokaisen Warranttisarjan osalta viimeisen saatavilla olevan noteerauksen perusteella maaritettyd Warranttien kaypaa markkina-
arvoa vastaavan summan.

Kayvdan markkina-arvon maarittad Warranttiasiamies, jonka tulee saada arvonmaaritykselle nimittamansa riippumattoman asian-
tuntijan puoltava kannanotto.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan yll4 olevan mukaisesti miaritetystd kdyvistd markkina-arvosta sekd riippumattoman asiantuntijan
kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti viiden kdyvdn markkina-arvon maarittimispaivad seuraavan
Pankkipaivan kuluessa.

Yhteenlaskettua kdypaa markkina-arvoa vastaava summa maksetaan Warrantinhaltijoille kdyvin markkina-arvon mairittamispai-
vdd seuraavan seitseman Pankkipdivan kuluessa.

3. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistdin episuorista tai vilillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hiiricista. Tillaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi viran-
omaistoimet; sota tai sodan uhka; kapina tai levottomuudet; hiiriét postinkulussa, tietojenkésittelyssd, tiedonsiirrossa, muussa
televiestinnissé tai sihkodnjakelussa, jotka eivit johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen virheelli-
sesta toiminnasta; tulipalosta, muusta vastaavasta onnettomuudesta tai muusta vastaavasta esteestd johtuva keskeytys tai viive
toiminnoissa; taikka mika tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi koh-
tuudella vaikuttaa, rijppumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULITTEEN MALLI WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON HYODYKE)OH-
DANNAINEN

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyvd Hinnoitteluliite sisiltdd seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin soveltuvin
osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Hyddykewarranttien Teknisiin
Ehtoihin, ja nidissd ehdoissa kiytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liittyvdssd Hinnoitteluliitteessa.

1. Hyédykejohdannaisen nimi

2. Markkinapaikka

3. Warranttien Viimeinen kaupankayntipaiva

4. Ostowarrantti tai myyntiwarrantti

5. Liikkeeseen laskettavien Warranttien maara

6. Warranttisarjan miaritelmi

7. Warranttien Liikkeeseenlaskupéivé ja ensimmainen kaupankiyntipdiva
8. Merkintihinta ja ostohinta per Warrantti

9. Toteutushinta per Warranttisarja

10. Warranttien Paattymispaiva

11. Markkinatakaus

12. Warranttien pérssierd Helsingin Pérssissi

13. Listalleottoesitteen perusosassa mdadritelty Warrantteihin liittyvd valuutta (valuutat) ja/tai tarvittaessa muu(t)

madritelma(t)
14. Rahasuorituksen maksuun kaytettiva Selvitysvaluutta

15. Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa madritellyn Pankkipi-
vin mairitelmaan

16. Tarvittaessa Muuntokerroin, jota kiytetdaan viitehinnan tai summan muuntamiseen soveltuvaksi Selvitysvaluu-
taksi, ja yksityiskohtaiset tiedot siitd, miten timi kerroin vahvistetaan

17. Pérssipdivan maaritelma

18. Arvostuspdivin miiritelma

19. Selvityshinnan maaritelma

20. Selvityssumman maaritelmi

21. Kdyvan markkina-arvon maaritelma

21. Selvityspdivan mairitelma

23. Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisimaaritelmat tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perusosassa

médritettyihin Warranttien ehtoihin

24. Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai liiketoiminnassa.
25. Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.

26. Porssi, jossa Warrantit on listattu

27. Warranttiasiamies

28. Maksuasiamies

29. ISIN-koodi

30. Kaupankiyntitunnus
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Lisaksi hinnoitteluliite sisaltaa ainakin warrantin kohde-etuutena olevaan hyédykejohdannaiseen, sen markkinapaikkaan ja joh-
dannaissopimuksen kohde-etuutena olevaan hysdykkeeseen liittyvia tietoja.
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E —TEKNISET EHDOT WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON VALUUTTAKURSSI

Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkien Liikkeeseenlaskijan niiden perusteella liikkeeseen laskemien Warranttien, joiden
kohde-etuutena on valuuttakurssi, kohdalla ("Valuuttakurssiwarranttien Tekniset Ehdot”). Seuraavat ehdot tulee lukea yhdessa
Listalleottoesitteen perusosassa mddriteltyjen Warranttien Yleisten Ehtojen kanssa. Nditi ehtoja tiydentivat lisiksi kuhunkin
Warranttiin liittyvan Hinnoitteluliitteen ehdot.

1. Mééritelmat

"Arvostuspdiva” on, ellei Hinnoitteluliitteessa ole toisin madritelty, Viimeinen kaupankayntipaiva edellyttden,
ettd kyseinen pidivd on Porssipdivd, ja ettd Muuntokerroin voidaan vahvistaa kyseiseni
paivini, taikka ensimmiiseksi seuraava Porssipidivd edellyttden, ettd Muuntokerroin voi-
daan vahvistaa kyseisend piivdnd; molemmissa tapauksissa on kuitenkin huomioitava
Selvityshinnan maaritelmi;

"Kdypd markkina-arvo” on Warranttiasiamiehen Société Généralen nimittdmian riippumattoman asiantuntijan
kanssa neuvoteltuaan maarittima valuuttakurssin arvo, mikd heijastaa Paattymispaivaa
seuraavana Pankkipdividni voimassaolevaa markkina-arvoa;

”Nimellisarvo” on Hinnoitteluliitteessid maéritelty nimellisarvo;
"Porssipdivd” on Pankkipaiva, jolloin Soveltuva vaihtokurssi voidaan vahvistaa;
"Selvityshinta” on Arvostuspdivian Soveltuva vaihtokurssi. Mikili Viimeisen kaupankiyntipéivin ja Paatty-

mispdivan (molemmat pdivat mukaan lukien) vilissa ei ole Porssipdivad, Selvityshinta on
Kaypa markkina-arvo;

"Selvityssumma” on Selvitysvaluutassa mairitelty summa, joka on yhta suuri kuin:
(i) mikali kyseessa on ostowarrantti, Selvityshinnan ja Toteutushinnan valinen mahdollinen
positiivinen erotus, kuten maéritelty Hinnoitteluliitteess;
(i) mikali kyseessa on myyntiwarrantti, Toteutushinnan ja Selvityshinnan vialinen mahdolli-
nen positiivinen erotus, kuten madritelty Hinnoitteluliitteesss;

"Soveltuva vaihtokurssi” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty soveltuva vaihtokurssi, joka on laskettu Arvostuspaivang;
"Toteutushinta” on Hinnoitteluliitteessid madritelty toteutushinta.
2. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistdin episuorista tai vilillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hiiricista. Tillaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi viran-
omaistoimet, sota tai sodan uhka, kapina tai levottomuudet, hiiriét postinkulussa, tietojenkésittelyssa, tiedonsiirrossa, muussa
televiestinnissi tai sihkodnjakelussa, jotka eivit johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen virheelli-
sestd toiminnasta, tulipalosta, muusta vastaavasta onnettomuudesta tai muusta vastaavasta esteestd johtuva keskeytys tai viive
toiminnoissa, taikka mika tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi koh-
tuudella vaikuttaa, rijppumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULHTTEEN MALLI WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON VALUUTTAKURSSI

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyvd Hinnoitteluliite sisiltad seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin soveltuvin
osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Valuuttawarranttien Teknisiin
Ehtoihin, ja néissd ehdoissa kaytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liittyvdssa Hinnoitteluliitteessa.

1. Soveltuva vaihtokurssi, johon Warrantti liittyy

2. Nimellisarvo

3. Warranttien Viimeinen kaupankayntipdiva

4. Ostowarrantti tai myyntiwarrantti

5. Liikkeeseen laskettavien Warranttien miari

6. Warranttien Liikkeeseenlaskupdivé ja ensimmaiinen kaupankiyntipdiva
7. Merkintihinta ja ostohinta per Warrantti

8. Toteutushinta per Warrantti

9. Warranttien Paattymispdiva

10. Markkinatakaus

11. Warranttien pérssierd Helsingin Pérssissi

12. Listalleottoesitteen perusosassa mdadritelty Warrantteihin liittyvd valuutta (valuutat) ja/tai tarvittaessa muu(t)

madritelma(t)
13. Rahasuorituksen maksuun kaytettava Selvitysvaluutta

14. Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa madritellyn Pankkipi-
vin mairitelmaan

15. Muuntokerroin, jota kdytetddn viitehinnan tai summan muuntamiseen soveltuvaksi Selvitysvaluutaksi, ja yksi-
tyiskohtaiset tiedot siitd, miten timé kerroin vahvistetaan

16. Soveltuvan vaihtokurssin maaritelma

17. Arvostuspdivin miiritelma

18. Selvityshinnan maaritelma

19. Selvityssumman maiaritelmi

20. Selvityspdiva

21. Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisimairitelmat tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perusosassa

midritettyihin Warranttien yleisiin ehtoihin

22. Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai liiketoiminnassa.
23. Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.

24. Pérssi, jossa Warrantit on listattu

25. Warranttiasiamies

26. Maksuasiamies

27. ISIN-koodi

28. Kaupankayntitunnus

Lisaksi Hinnoitteluliite sisdltad ainakin Warrantin kohde-etuuteen liittyvia tietoja.
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F — TEKNISET EHDOT HORISONTTI-WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON YKSITTAINEN
OSAKE
Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkiin Liikkeeseenlaskijjan Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskemiin Horisontti-

warrantteihin, joiden kohde-etuutena on yksittdinen osake ("Osakkeeseen kohdistuvien Horisontti-warranttien Tekniset Ehdot”).
Ehdot tulee lukea yhdessi Warranttien Yleisten Ehtojen kanssa. Néitd ehtoja tiydentdvit lisaksi kuhunkin Warranttiin liittyvan

Hinnoitteluliitteen ehdot.

1. Mééritelmat

”Diskonttausmenetelmi”

"Hintavaihteluvili”

”Juoksuaika”
"Maksupéivi”

”Markkinahiirio”

"Oikeuksien arvostuspiivi”
"Oikeuksien irtoamispéaiva”

"Optio- jaftai futuurimarkki-

na
”Osake”

”Osinko-oikeuden  irtoamis-

péiva”
"Porssi”

"Porssipaivad”

"Selvityssumma”

"Warranttisarja”
"Yhtis”

"Yleiset periaatteet”

on diskontattavan arvon jakaminen [1 + (IBOR* Jakso / 360)] :lla, jossa:

" Viitekorko” tai "/BOR’ on (Hinnoitteluliitteessd madritetty) Viitekorko juoksuajalle, joka
kokonaisina kuukausina ilmoitettuna on lihinnd Jakson muodostavaa desimaalilukuna
ilmoitettua kuukausimaarai, siten kuin paikallinen pankkiyhdistys on sen laskenut ja ilmoit-
tanut Oikeuksien arvostuspaivang;

" Jakso” on se maard paivid, joka on kulunut kulloinkin kyseessi olevan Oikeuksien arvos-
tuspaivin (pois lukien) tai, jos kyseessi on arvopaperi- tai kiteisvastikkeen sisiltava julkinen
ostotarjous, Voimaantulopiivin (pois lukien) ja kulloinkin kyseessi olevan kiteissumman
tai arvopapereiden virallisen maksu- tai luovutuspdivan (mukaan lukien) valill;

on Hinnoitteluliitteessd miaritelty hintavaihteluvili, ottaen kuitenkin huomioon mahdolli-
nen nididen Osakkeeseen kohdistuvien Horisontti-warranttien Teknisten Ehtojen kohdan 2
mukainen muutos;

on Hinnoitteluliitteessd maaritelty ajanjakso;

on piivi, jolloin ehdossa 2(C) madritelty Osakkeeseen liittyvd summa maksetaan;

on (i) Porssissd noteeratun Osakkeen tai (i) Osakkeeseen liittyvin Optio- ja/tai futuuri-
markkinoilla noteeratun optio- tai futuurisopimuksen kaupankiynnin keskeyttiminen tai sen
olennainen rajoittaminen. Tamidn méiritelman kohdalla: (a) toimivaltaisen viranomaisen
sallimat rajat ylittavastd kurssivaihtelusta johtuva kaupankéynnin olennainen rajoittaminen
katsotaan Markkinahdiricksi; (b) kaupankayntituntien tai -piivien rajoittaminen, joka johtuu
kyseessa olevan pérssin tai markkinapaikan ilmoittamasta sainnéllisten kaupankayntiaiko-
jen muutoksesta, ei ole Markkinahaiirio, ellei kyseinen muutos tule voimaan kaupankaynti-
pdivin aikana; ja (c) Porssin toteuttama kurssivaihtelurajojen muuttaminen jatkuvan kau-
pankdynnin mahdollistamiseksi ei ole Markkinahéiri;

on piivj, jona jaljempani ehdossa 2 méaritellyn muuttujan "R” arvo madritetdan;

on piivd, jona arvopaperi tai rahasumma irtoaa Osakkeesta;

on Hinnoitteluliitteessd miéritelty jirjestdytynyt optio- ja/tai futuurimarkkinapaikka, jolla
kaydaan kauppaa Osakkeeseen liittyvilld optioilla ja/tai futuureilla;

on Hinnoitteluliitteessa maaritelty Warrantin kohde-etuutena oleva osake;

on piivd, jona osinko irtoaa Osakkeesta;

on Hinnoitteluliitteessd maaritelty porssi tai markkina, jossa Osake noteerataan;

on Pankkipiivd, jona Pdrssi on auki ja jona Osakkeen arvo noteerataan. Mikili tillaisena
pdivdna syntyy tai vallitsee Markkinahairis, kyseinen paiva ei ole Pérssipdiva;

on, kuten Hinnoitteluliitteessd on tarkemmin médritelty, Selvitysvaluutassa ilmoitettava
summa, joka vastaa niiden Juoksuajalle sattuvien Pdrssipiivien lukuméirii, jolloin Osak-
keen paatéskurssi on ollut Hintavaihteluvilin sisalla kerrottuna erikseen méaritettavalla
kertoimella;

on Hinnoitteluliitteessd mairitelty mairid Warrantteja;

on Hinnoitteluliitteessa yksiléity yhtio;

ovat Pdrssin kaupankidynnin kohteena olevien arvopaperien likviditeetille ja luotettavalle
hinnanmuodostukselle asettamat vaatimukset.

2. Osakkeisiin liittyvat tapahtumat ja oikaisut

Tiettyjen Osakkeen arvoon vaikuttavien tapahtumien ("Tapahtumat”) sattuessa (i) Liikkeeseenlaskija purkaa Warrantteihin liitty-
vit sitoumuksensa ja maksaa Warranttien kdyvan markkina-arvon alla esitetylld tavalla tai (ii) Warranttiasiamies oikaisee Warrant-
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tien ehtoja valintansa mukaan joko (a) soveltamalla Optio- ja/tai futuurimarkkinoiden toimivaltaisen viranomaisen kayttimaa
tapaa (jos mahdollista) tai (b) soveltamalla alla kuvattuja menetelmia. Ehtojen oikaiseminen edellyttad, ettd oikaisun toteuttami-
nen on mahdollista Helsingin Pérssin ja/tai Selvitysyhteison jarjestelmissd. Ennen Warranttien ehtojen oikaisemista tassa tarkoi-
tetulla tavalla, Liikkeeseenlaskija neuvottelee tarvittaessa Helsingin Pérssin kanssa siitd, miten oikaisut on mahdollista toteuttaa
Helsingin Pérssin ja/tai Selvitysyhteisén jirjestelmissa. Oikaisuilla pyritddn pitimiain osapuolten oikeudet ja velvollisuudet tasa-
painossa Tapahtumien sattuessa.

Alla kuvattuja menetelmia voidaan kuitenkin muokata vastaamaan paikallisia kdytidntoji ja/tai lainsdaadantdd ja/tai soveltaa ja/tai
muokata tidssd miirittelemattdmien tapahtumien johdosta, kun asiasta on ensin neuvoteltu Warranttiasiamiehen nimeimén
itsendisen asiantuntijan kanssa.

Mikali mihin tahansa Tapahtumaan (alla mainitut mukaan lukien, mutta niihin rajoittumatta) liittyen jaettavan (jaettavien) arvo-
paperin (arvopapereiden) arvo taikka maksettu rahasumma ylittda 20 prosenttia Osakkeen hinnasta (kuten alla Ehdoissa 2(B) ja
(C) on madritelty) tai 30 prosenttia 12 kuukauden jaksolla (paitsi mita Ehdon 2(A) maarayksista johtuu), Liikkeeseenlaskija voi
valintansa mukaan (i) noudattaa edelleen Warrantteihin liittyvia sitoumuksiaan naiden Ehtojen mukaisesti silla edellytyksells, etta
Osake on edelleen Yleisten periaatteiden mukainen; tai (ii) purkaa Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa ja maksaa Warrantti-
en kdyvan markkina-arvon, jonka Warranttiasiamies méirittelee neuvoteltuaan asiasta nimedminsi itsendisen asiantuntijan
kanssa.

Kaikissa tapauksissa:
(i) mikdli Osake ei endd tayta Yleisten periaatteiden vaatimuksia, Liikkeeseenlaskija purkaa Warrantteihin perustuvat
sitoumuksensa ja maksaa Warranttien kdyvan markkina-arvon, jonka Warranttiasiamies maarittelee neuvoteltuaan asiasta

nimedmansi itsendisen asiantuntijan kanssa;

(i) alla Ehdoissa 2(A), (B) ja (C) kuvatut oikaisut tulevat voimaan Oikeuksien irtoamispaivana, silld edellytykselld, ettd mitaan
tiettyd Tapahtumaa ei tapahdu;

(i) uusi Hintavaihteluvili lasketaan ja pyéristetddn alaspdin lahimpdan kymmenesosaan (0,1) alkuperidisestd Hintavaihtelyva-
lista. Tata seuraavat oikaisut tehddan viimeisimpaan tiedossa olevaan ylla mainitulla tavalla laskettuun ja pyéristettyyn
Hintavaihteluviliin, joka on ilmoitettu Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti.

Tdmén Ehdon kohdalla Tapahtuma méaéritellidn seuraavasti:

(A) Osakepddomaa koskevat toimenpiteet

Mikali kyseessé on (i) Osakkeiden vapaa jako, joka johtuu rahastovarojen, voittovarojen tai preemioiden siirtimisesti osakepai-

omaan (niihin tilanteisiin rajoittumatta); tai (iij) Osakkeen nimellisarvon muuttaminen osakepadomaa muuttamatta (split) tai

Osakkeiden uudelleenlajittelu, Hintavaihteluviliraja (“HVR”) maaritellaan uudelleen ja lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:

Osakkeiden miira ennen Tapahtumaa
HVR (oikaisun jalkeen) = HVR (ennen oikaisua) x

Osakkeiden maara Tapahtuman jalkeen
(B) Oikeuksien tai arvopapereiden jako

Mikali kyseessa on (i) sellainen varojen jako, jonka kohteena ovat noteeratut osakkeet tai muut noteeratut arvopaperit, lukuun
ottamatta tilanteita, joissa téllainen jako korvaa normaalin osingonjaon taikka tehddan normaalin osingonjaon sijasta, tai (ii)
noteerattujen osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksien, noteerattujen etuoikeuksien tai noteerattujen jako-oikeuksien liikkee-
seenlasku, taikka (iii) noteerattujen arvopapereiden vapaa jako osakkeenomistajille, Hintavaihteluviliraja maaritelladn uudelleen
ja lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:

Osakkeen hinta

HVR (oikaisun jalkeen) = HVR (ennen oikaisua) x
R + Osakkeen hinta

Mikili kyseessi on jo liikkeeseen laskettujen arvopapereiden jako, "R” on osakekohtaisesti jaettavan arvopaperin ensimméinen
noteerattu hinta Oikeuksien irtoamispdivana ja Osakkeen hinta on samanaikaisesti noteerattu Osakkeen hinta. Mikili kyseinen
paiva ei kuitenkaan ole Pérssipiivd, "R” ja Osakkeen hinta maaritetadn ensimmdisend kyseistd pdivaa seuraavana Porssipdivang,
jolloin "R” ja Osakkeen hinta noteerataan samanaikaisesti.

Kaikissa muissa tapauksissa "R” on Osakekohtaisesti jaettavan oikeuden tai arvopaperin ensimmadinen noteerattu hinta kyseisen
oikeuden tai arvopaperin virallisena toimituspdiving, ja Osakkeen hinta on samanaikaisesti noteerattu Osakkeen hinta. Mikali
kyseinen paivi ei kuitenkaan ole Pérssipdivd, "R” ja Osakkeen hinta maaritetddn ensimmaisend kyseistd paivaa seuraavana Pors-
sipdivini, jolloin "R” ja Osakkeen hinta noteerataan samanaikaisesti.

Mikali jaetuille oikeuksille tai arvopapereille ei kuitenkaan noteerata hintaa 20 Pankkipaivin kuluessa Oikeuksien irtoamispdivas-
t4, Warranttiasiamies madrittelee R:n ensimmaisena kyseistd 20 Pankkipiivin ajanjaksoa seuraavana Pankkipdivana vallinneiden
markkinaolosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta nimedminsé itsendisen asiantuntijan kanssa ja kiyttien Diskonttaus-
menetelma3 (tarvittaessa), ja Osakkeen hinta on talloin avauskurssi sind Pérssipdivand, jona itsendisen asiantuntijan hyvaksynta
saadaan.
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Mikali kuitenkin jaettujen oikeuksien tai arvopapereiden kohdalla Oikeuksien irtoamispiivd on ennen kyseisen jaon virallista
julkistamista, Liikkeeseenlaskija tekee oikaisut, jotka se hyvdssd uskossa katsoo tarpeelliseksi Warranttien taloudellisen vasta-
arvon yllapitamiseksi.

(C) Rahasumman jako tai pidoman alentaminen
Mikali kyseessd on (i) rahasumman (kuten rahasto-, preemio- ja voittovarojen jne.) jako, lukuun ottamatta tilanteita, joissa kysei-
nen jako korvaa normaalin osingonjaon tai se tehdddn normaalin osingonjaonsijasta, tai (ii) pddoman alentaminen, Hintavaihte-

luviliraja madiritelladn uudelleen ja lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:

Osakkeen hinta

HVR (oikaisun jilkeen) = HVR (ennen oikaisua) x
R + Osakkeen hinta

Tassd yhteydessd "R” on jaettu rahasumma per Osake ja se voidaan tarvittaessa diskontata kdyttden Diskonttausmenetelmaa
(tdssid tapauksessa Oikeuksien arvostuspiivd on se péivd, jona Osakkeen hinta voidaan vahvistaa), jos Oikeuksien irtoamispéiva
ei ole Maksupiivi, ja Osakkeen hinta on Osakkeen ensimmdinen noteeraus Oikeuksien irtoamispéivini tai sitd seuraavana Pérs-
sipdivand, mikali Oikeuksien irtoamispaiva ei ole Porssipdiva.

(D) Tapahtumat, jotka eivit aiheuta oikaisuja

(i) Rahana tai uusina Osakkeina suoritettu osingonjako; kuitenkin seuraavan ensisijaisuusjarjestyksen mukaisesti: (a) jos
Osake kuuluu viralliseen indeksiin, jossa osinkoja ei pddomiteta ja jos kyseisen indeksin laskentatapaa muutetaan
osingonjaon johdosta, Hintavaihteluvilirajaa oikaistaan Ehdossa 2(C) kuvatulla tavalla; (b) jos Yhtislla on liikkeeseen
laskettuina Osakkeeseen liittyvid vaihtovelkakirjoja tai optio-oikeuksia, joiden pariteettia oikaistaan osingonjaon seu-
rauksena, Hintavaihteluvilirajaa oikaistaan vastaavasti; ja (c) jos kohdat (a) ja (b) eivat sovellu, Warranttiasiamies oi-
kaisee Hintavaihteluvilirajaa, neuvoteltuaan asiasta itsenidisen asiantuntijan kanssa, vain, mikili kyseessd olevaan
Osakkeeseen sovellettava paikallinen kaytanté ja/tai lainsdadants sitd edellyttad kyseessid olevan Tapahtuman huomi-
oon ottamiseksi asianmukaisella tavalla.

(i) Optio-oikeuksiin tai arvopapereihin liittyvien oikeuksien kdyttaminen, jotka joko valittémasti tai tulevaisuudessa oike-
uttavat osuuteen osakepéi'éomasta;

(iii) Optio-oikeuksien tai arvopaperien, jotka joko valittémasti tai tulevaisuudessa oikeuttavat padomasuoritukseen, liik-
keeseenlasku ilman osakkeenomistajien merkintdetuoikeutta, etusijaoikeuksia tai jako-osaoikeuksia;

(iv) Osakkeen nimellisarvon korottaminen siirtdamalla rahastovaroja, voittovaroja tai preemioita osakepdiomaan;

(v) Osakkeen nimellisarvon muu alentaminen kuin Osakkeen nimellisarvon muuttaminen osakepiiomaa muuttamatta
(split);

(vi) Merkittavien etujen jako osakkeenomistajille;

(vii) Omien osakkeiden takaisinosto tai mitatdinti;

(viii) Noteeraamattomien arvopapereiden tai muiden noteeraamattomien varojen jako, tai liikkeeseenlasku, joka koskee

osakkeenomistajien noteeraamattomia merkintietuoikeuksia, noteeraamattomia etuoikeuksia tai noteeraamattomia
jako-oikeuksia, tai vapaata jakoa (muu kuin Osakkeiden vapaa jako tai noteerattujen arvopapereiden vapaa jako osak-
keenomistajille), joka liittyy noteeraamattomiin arvopapereihin tai noteeraamattomiin oikeuksiin, jotka tuottavat vilit-
témasti tai tulevaisuudessa oikeuden paaomasuoritukseen. Mikali jaettu osakekohtainen arvo vastaa yli 10 prosenttia
Osakkeen hinnasta jakopadiviana, Warranttiasiamies soveltaa, neuvoteltuaan asiasta nimedmainsi itsendisen asiantun-
tijan kanssa, 10 prosentin ylittdvdan osaan ylla maariteltyji oikaisuehtoja.

(E) Julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on kéteissuoritus

Mikali Osakkeesta tehddidn julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on kiteissuoritus, Liikkeeseenlaskija yllapitad Warrantteihin
perustuvat sitoumuksensa yhdelld seuraavista tavoista:

(i) pitimalla Osakkeen Warrantin kohde-etuutena ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi,
tekemalls tarvittavat oikaisut edellyttden, ettd Osake téytt4a edelleen Yleisten periaatteiden edellyttimat kriteerit;

(i) purkamalla Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvan markkina-arvon. Warranttiasiamies
madrittelee Warranttien kdyvan markkina-arvon neuvoteltuaan asiasta nimedmansa itsendisen asiantuntijan kanssa. Kay-
pa markkina-arvo perustuu (Liikkeeseenlaskijan valinnan mukaan) joko julkisessa ostotarjouksessa tarjottavaan kiteishin-
taan diskontattuna tarvittaessa Diskonttausmenetelmilld tai tarjouksen kohteena olevan Osakkeen viimeiseen tarjouk-
sessa huomioitavaan noteeraukseen julkisen ostotarjousajan viimeisend pdivana.

(F) Julkinen ostotatarjous, jossa vastikkeena on arvopaperisuoritus

Mikali Osakkeesta tehddidn julkinen ostotarjous, jossa vastikkeena on arvopaperisuoritus, Liikkeeseenlaskija yllapitaa Warranttei-
hin perustuvat sitoumuksensa yhdell4 seuraavista tavoista:
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(ii)

(iii)

(iv)

pitimailld Osakkeen Warrantin kohde-etuutena ja, mikili tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi,
tekemalla tarvittavat oikaisut edellyttden, ettd Osake tayttaa edelleen Yleisten periaatteiden edellyttimat kriteerit;

korvaamalla Osakkeen arvopaperilla (arvopapereilla), johon Osake on vaihdettu edellyttien, ettd kyseinen arvopaperi
(arvopaperit) tayttid edelleen Yleisten periaatteiden edellyttimait kriteerit, ja mikli tarpeen Ehtojen mukaisen taloudelli-
sen aseman pysyttamiseksi, tekemalla tarvittavat oikaisut. Tallainen korvaaminen tulee voimaan Voimaantulopdivan jil-
keisend Pankkipdivana, Voimaantulopdivan ollessa se paivd, jolloin toimivaltainen viranomainen julkistaa arvopaperivas-
tikkeisen ostotarjouksen tuloksen antamalla siita ilmoituksen.

Mikali Osake on vaihdettu useaan arvopaperiin, korvaamalla Osakkeen yhdelld tai useammalla kyseisistd arvopapereista
(mutta ei kaikilla) (”)aljellejadava arvopaperi(t)”) mikali kyseinen arvopaperi (arvopaperit) tayttad Yleisten periaatteiden
edellyttamait kriteerit ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi, tekemall tarvittavat oikai-
sut. Téllaisessa tapauksessa muun kuin Jiljellejadvan arvopaperin ("Poistettava arvopaperi” (arvopaperit)) arvo ilmais-
taan Jaljellejaavan arvopaperin (arvopaperien) lukumaarana tai murto-osana, joka lasketaan Poistettavan arvopaperin (ar-
vopapereiden) ja Jiljellejadvan arvopaperin (arvopapereiden) mahdollisuuksien mukaan samanaikaisten noteerausten pe-
rusteella ensimmaisend Voimaantulopéivai seuraavana P&rssipdividni. Tassd kohdassa "Pérssipéiva” tarkoittaa Pankki-
paivid, jolloin Jiljellejdavit ja Poistettavat arvopaperit noteerataan.

Jos Osakkeeseen vaihdettujen arvopapereiden joukossa on listaamaton arvopaperi (arvopapereita), Liikkeeseenlaskija
madrittdd kyseisen listaamattoman arvopaperin (arvopapereiden) kidyvian markkina-arvon Voimaantulopdivin markkina-
olosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta Warranttiasiamiehen nimedmén itseniisen asiantuntijan kanssa. Kyseinen
kaypa markkina-arvo sijoitetaan uudelleen siten kuin se olisi ylla kuvattu Poistettava arvopaperi ja silla edellytykselld, etta
téllaisessa tapauksessa "Porssipdivalla” tarkoitetaan Pankkipaivaa, jona Jaljellejaava ja, tapauksesta riippuen, Poistettava
arvopaperi(t) noteerataan.

Mikali Osake vaihdetaan rahavastikkeeseen, kyseinen rahasumma diskontataan tarvittaessa Diskonttausmenetelmaa kayt-
tden ja sijoitetaan uudelleen siten kuin se olisi ylla kuvattu Poistettava arvopaperi ja silla edellytyksell3, ettd tillaisessa ta-
pauksessa "Pdrssipiivilla” tarkoitetaan Pankkipiivad, jona Jaljellejadva ja, tapauksesta riippuen, Poistettava arvopaperi(t)
noteerataan.

Kaikissa tapauksissa korvaaminen ja tarvittavat muutokset suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen edelld kuvatussa arvo-
paperivastikkeisen julkisen ostotarjouksen vaihtosuhdetta. Korvaaminen ja tarvittavat muutokset tulevat voimaan Voi-
maantulopiivdi seuraavana Pankkipdivana.

purkamalla Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvdn markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies madrittelee neuvoteltuaan asiasta nimedmansi itsendisen asiantuntijan kanssa, ja joka perustuu tarjouksen
kohteena olevan Osakkeen viimeiseen tarjouksessa huomioitavaan noteeraukseen arvopaperivastikkeisen julkisen osto-
tarjouksen tarjousajan viimeisena paivana.

(G) Sulautuminen

Yhtion sulautumisen yhteydessa Liikkeeseenlaskija yllapitda Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdella seuraavista tavoista:

(i)

(ii)

korvaamalla Osakkeen uuden yhtién tai sulautuvan yhtién osakkeella silla edellytykselld, ettd kyseinen osake tayttad Yleis-
ten periaatteiden edellyttimat kriteerit ja, mikéli tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttimiseksi, tekemil-
|a tarvittavat oikaisut. Korvaaminen ja oikaisut suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen edelld mainitussa sulautumisessa
kaytettya vaihtosuhdetta ja ne tulevat voimaan sina péivéani, jolloin sulautuminen tulee voimaan ("Voimaantulopaivd”).

purkamalla Warrantteihin liittyvéit velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kidyvian markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies madrittelee Voimaantulopdivan markkinaolosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta nimedmansi itsendi-
sen asiantuntijan kanssa.

(H) Jakautuminen

Yhtion jakautumisen yhteydessi Liikkeeseenlaskija yllapitad Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdelld seuraavista tavoista:

(i)

(ii)

korvaamalla Osakkeen seuraajayhtién (-yhtididen) arvopaperilla (arvopapereilla) silli edellytykselld, ettd kyseinen
arvopaperi (arvopaperit) taytta(v)d(t) Yleisten periaatteiden edellyttimat kriteerit, ja mikéli tarpeen Ehtojen mukaisen
taloudellisen aseman pysyttamiseksi, tekemilla tarvittavat oikaisut.

Mikili Osake on vaihdettu useaan arvopaperiin, korvaamalla Osakkeen yhdelli tai useammalla kyseisistd arvopapereista
(mutta ei kaikilla) (")ljellejagva arvopaperi”) mikali kyseinen arvopaperi (arvopaperit) tiyttda Yleisten periaatteiden edel-
lyttamat kriteerit ja, mikali tarpeen Ehtojen mukaisen taloudellisen aseman pysyttamiseksi, tekemall tarvittavat oikaisut.
Tallaisessa tapauksessa muun kuin Jiljellejdavin arvopaperin ("Poistettava arvopaperi” (arvopaperit)) arvo ilmaistaan Jil-
jellejadvian arvopaperin (arvopaperien) lukumairini tai murto-osana, joka lasketaan Poistettavan arvopaperin (arvopape-
reiden) ja Jaljellejaavian arvopaperin (arvopapereiden) mahdollisuuksien mukaan samanaikaisten noteerausten perusteel-
la ensimmdisend Voimaantulopiivdd seuraavana Porssipdivani. Tdssd kohdassa "Pdrssipdiva” tarkoittaa Pankkipaivai,
jolloin Jiljellejadvit ja Poistettavat arvopaperit noteerataan.

Kummassakin tapauksessa korvaaminen ja oikaisut suoritetaan soveltamalla Osakkeeseen edelld mainitussa jakautumi-
sessa kaytettyd vaihtosuhdetta ja ne tulevat voimaan Voimaantulopdivda seuraavana Pankkipdivana.
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(i) purkamalla Warrantteihin liittyvdt velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kdyvidn markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies madrittelee Voimaantulopdivan markkinaolosuhteiden perusteella neuvoteltuaan asiasta nimedmansi itsendi-
sen asiantuntijan kanssa.

(1) Pérssilistan tai Pérssin vaihtaminen

Mikali Osakkeiden pérssilistaa tai Porssid vaihdetaan, Liikkeeseenlaskija ylldpitaa Warrantteihin perustuvat sitoumuksensa yhdel-
|3 seuraavista tavoista:

(i) yllapitamalld Warrantteihin liittyvat sitoumuksensa néiden Ehtojen mukaisesti, silla edellytykselld, ettd Osake on edelleen
Yleisten periaatteiden mukainen; tai

(i) purkamalla Warrantteihin liittyvét velvoitteensa ja maksamalla Warranttien kiyvian markkina-arvon, jonka Warrant-
tiasiamies madrittelee neuvoteltuaan asiasta nimeamansi itsendisen asiantuntijan kanssa.

(}) Muut Osakkeisiin liittyvét tapahtumat

Jos Osakkeen noteeraus keskeytetddn lopullisesti muusta kuin ylla kohdissa 2(E), (F), (G), (H) tai () mainitusta syyst,
Liikkeeseenlaskija purkaa Warrantteihin liittyvat velvoitteensa ja maksaa Warranttien kdyvan markkina-arvon, jonka
Warranttiasiamies midrittelee neuvoteltuaan asiasta nimedmansi itsendisen asiantuntijan kanssa.

(K) limoitukset

Warranttiasiamies ilmoittaa Warrantinhaltijoille Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti kaikista Warranttien ehtoihin timin Ehdon
nojalla tehtivistd muutoksista sekd mahdollisesta itsendisen asiantuntijan lausunnosta.

3. Yhtién maksukyvyttémyys

Mikali annetaan mairdys tai tehddén pitevi ja toteuttamiskelpoinen paitds Yhtion purkamiseksi tai sen asettamiseksi konkurs-
siin, tai mikali vastaava maardys tai paatds kohdistuu kaikkiin tai merkittavaan osaan sen lilketoiminnoista, omaisuudesta tai
varoista, kaikki liikkeeseen lasketut ja vield toteuttamattomat Warrantit mitdtdityvit joka suhteessa ja Liikkeeseenlaskijan War-
rantteihin liittyvat sitoumukset ja velvoitteet purkautuvat lopullisesti.

4. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistadn episuorista tai vélillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hiirigisti. Téllaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi (i)
viranomaistoimet, sota tai sodan uhka, kapina tai levottomuudet, hiiriét postinkulussa, tietojenkisittelyssa, tiedonsiirrossa,
muussa televiestinnissi tai sahkonjakelussa, jotka eivit johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen
virheellisestd toiminnasta, tulipalosta tai (i) muusta vastaavasta onnettomuudesta johtuva keskeytys tai viive toiminnoissa taikka
mikd tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi kohtuudella vaikuttaa,
riippumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULHITTEEN MALLI HORISONTTI-WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON YK-

SITTAINEN OSAKE

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyva Hinnoitteluliite sisdltaa rajoituksetta seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin
soveltuvin osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Osakkeeseen kohdistu-
vien Horisontti-warranttien Teknisiin Ehtoihin, ja néissd ehdoissa kiytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liitty-
vissd Hinnoitteluliitteessi.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

31.

Osakkeet lilkkeeseen laskenut Yhtio

Osakkeen miiaritelma

Yhden Warranttisarjan kohteena olevien osakkeiden Lukumaara ("Lukumaara” tai L")
Warranttien Viimeinen kaupankéyntipdiva

Liikkeeseen laskettavien Warranttien maara

Warranttisarjan maaritelm3

Warranttien Liikkeeseenlaskupdiva ja ensimmainen kaupankayntipaiva
Merkintihinta ja ostohinta per Warrantti

Juoksuaika

Hintavaihteluvili

Warranttien Paattymispaiva

Markkinatakaus

Warranttien pérssierd Helsingin Porssissa

Listalleottoesitteen peruosassa maidiritelty Warrantteihin liittyvd valuutta (valuutat) ja/tai tarvittaessa muu(t)
madaritelma(t)

Rahasuorituksen maksuun kiytettivi Selvitysvaluutta

Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa maaritellyn Pankki-
paivan maaritelmain

Muuntokerroin, joita kiytetddn tarvittaessa viitehinnan tai summan muuntamiseen, ja yksityiskohtaiset tiedot
siitd, miten tdma kerroin vahvistetaan

Pérssi tai markkinapaikka, jossa Osakkeella kdydain kauppaa
Tarvittaessa Optio- ja/tai futuurimarkkinapaikka

Viitekorko Osakkeeseen kohdistuvien Horisontti-warranttien Teknisissa Ehdoissa maériteltya Diskonttausmene-
telmad varten

Selvityssumman mairitelmi
Selvityspaivin méairitelma

Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisimaaritelmat tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perusosassa
médritettyihin Warranttien ehtoihin

Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai lilketoiminnassa.
Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.

Porssi, jossa Warrantit on listattu

Warranttiasiamies

Maksuasiamies

ISIN-koodi

Kaupankdyntitunnus
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Lisdksi Hinnoitteluliite sisdltda ainakin warrantin kohde-etuuteen ja sen liikkeeseenlaskijaan liittyvis tietoja.

41



G — TEKNISET EHDOT HORISONTTI-WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON INDEKSI

Seuraavia teknisid ehtoja sovelletaan kaikkien Liikkeeseenlaskijan niiden perusteella liikkeeseen laskemien Horisontti-warranttien,
Joiden kohde-etuutena on indeksi, kohdalla ("Indeksiin kohdistuvien Horisontti-warranttien Tekniset Ehdot”). Seuraavat ehdot
tulee lukea yhdessi Warranttien Yleisten Ehtojen kanssa. Naitd ehtoja tiydentavit lisdksi kuhunkin Warranttiin liittyvdn Hinnoitte-
luliitteen ehdot.

1. Méiritelmat

”Futuurimarkkinapaikka” on Hinnoitteluliitteessa madritelty jarjestdytynyt futuurimarkkinapaikka, jolla Indeksiin liitty-
villd futuurisopimuksilla kdydain kauppaa;

"Hintavaihteluvali” on Hinnoitteluliitteessd miiritelty hintavaihteluvali;

"Indeksi” on Hinnoitteluliitteessd méairitelty indeksi;

”Juoksuaika” on Hinnoitteluliitteessd madritelty ajanjakso;

"Markkinahairic” on (i) kaupankaynnin keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen, joka kohdistuu olennai-

seen osaan Pérssissd noteeratuista, Indeksin kulloinkin muodostavista osatekij6ista; (ii)
hintojen noteerauksen keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen, joka kohdistuu olennai-
seen osaan Pérssissd noteeratuista, Indeksin kulloinkin muodostavista osatekijéisti; tai (iii)
kaupankiynnin keskeyttiminen tai olennainen rajoittaminen, joka kohdistuu Futuurimarkki-
napaikoissa kaupankdynnin kohteena oleviin Indeksiin liittyviin futuurisopimuksiin (jollei
Warranttiasiamies, neuvoteltuaan asiasta Liikkeeseenlaskijan kanssa ja ilman, ettd Warran-
tinhaltijoille aiheutuu tisti haittaa, p4ata timin ehdon soveltamatta jattamisestd).

Tdaman mddritelman kohdalla Porssipdivan aikana asetettu kaupankayntirajoitus sellaisten
hintamuutosten johdosta, jotka eivat ylitd Porssin tai Futuurimarkkinapaikan sallimaa tasoa,
ei muodosta Markkinahiirista;

"Pérssi” on Hinnoitteluliitteessd maaritelty porssi, jossa Indeksin muodostavat osatekijat noteerataan;

"Pérssipdivd” on (ellei Hinnoitteluliitteessa toisin maaritells) Pankkipaivd, jona Pérssi on auki ja jona Yll3-
pitdja laskee Indeksin arvon, tai jolloin niiden Indeksiin kohdistuvien Horisontti-warranttien
Teknisten Ehtojen ehto 2(A) tai 2(B) soveltuu. Mikali tillaisena pdivdna syntyy tai vallitsee
Markkinahdirio, kyseinen paiva ei ole Pérssipdivi;

"Selvityssumma” on, kuten Hinnoitteluliitteessd on tarkemmin madritelty, Selvitysvaluutassa ilmoitettava
summa, joka vastaa niiden Juoksuajalle sattuvien Porssipdivien lukumaaraa, jolloin Indeksin
paitésnoteeraus on ollut Hintavaihteluvilin sisélla kerrottuna erikseen méadritettavalld ker-

toimella;
"Warranttisarja” on Hinnoitteluliitteessd madritelty maarad Warrantteja liittyen yhteen Indeksiin;
"Yllapitaja” on Hinnoitteluliitteessa ilmoitettu Indeksin yll4pitdja, joka laskee Indeksin arvon.

2. Indeksiin liittyvit tapahtumat
Seuraavia sdintsja sovelletaan silloin, kun joku alla kuvatuista tilanteista toteutuu:
(A) Indeksin arvon laskeminen kolmannen osapuolen toimesta

Jos Indeksin arvoa ei laske Yll4pitdjd vaan Yllapitajan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen miardama muu taho tai osapuoli
("Ulkopuolinen taho”), Yll4pitdja korvataan kyseiselld Ulkopuolisella taholla.

Yll4 olevaa saant6a sovelletaan myos tilanteeseen, jossa Yllapitdjan tai toimivaltaisen markkinaviranomaisen maaraama Ulkopuo-
linen taho lopettaa Indeksin arvon laskemisen ja korvataan vastaavalla tavalla nimitetylld uudella Ulkopuolisella taholla.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan Ulkopuolisen tahon nimi seka nain laskettavan Indeksin laskuehdot Warranttien Yleisten Ehtojen
ehdon 9 mukaisesti viiden kyseisen Ulkopuolisen tahon nimittimist4 seuraavan Pankkipaivan kuluessa.

(B) Indeksin laskemisen muuttaminen tai Indeksin korvaaminen

Jos Yllapitdja tai Ulkopuolinen taho merkittavasti muuttaa Indeksin laskemistapaa tai -menettelya, taikka jos Yllapit4ja tai toimi-
valtainen markkinaviranomainen korvaa Indeksin uudella indeksill3, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus joko: (i) korvata (edellyttien
Warranttiasiamiehen nimittdmin riippumattoman asiantuntijan suostumusta) Indeksi kyseiselli muunnetulla indeksill tai kor-
vaavalla indeksilld, kerrottuna tarvittaessa yhteyskertoimella, jotta Warranttien kohde-etuuden yhtédjaksoinen kehitys voidaan
varmistaa. Warrantinhaltijoille tiedotetaan muunnetusta Indeksista tai korvaavasta indeksisté ja tarvittaessa yhteyskertoimesta
sekd riippumattoman asiantuntijan kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti viiden Indeksin muuttamis-
tai vaihtamispiivas seuraavan Pankkipdivin kuluessa; tai (ii) purkaa Warrantteihin liittyvit velvoitteensa ehdon 2(C) mukaisesti.
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(C) Indeksin laskemisen lopettaminen

Jos Yllapitéja tai Ulkopuolinen taho pysyvisti lopettaa Indeksin laskemisen eikd maaritd korvaavaa indeksii, Liikkeeseenlaskijan
tulee purkaa Warrantteihin liittyvit velvoitteensa ja maksaa jokaiselle Warrantinhaltijalle jokaisen Warranttisarjan osalta Indeksin
viimeisen arvonméirityksen perusteella maériteltivaa Warranttien kdypaa markkina-arvoa vastaava summa.

Kayvdn markkina-arvon maarittaa Warranttiasiamies, jonka tulee saada arvonméaritykselle nimittaménsa riippumattoman asian-
tuntijan puoltava kannanotto.

Warrantinhaltijoille tiedotetaan yll4 olevan mukaisesti maaritetystd kayvasta markkina-arvosta sekd riippumattoman asiantuntijan
kannanotosta Warranttien Yleisten Ehtojen ehdon 9 mukaisesti viiden kdyvan markkina-arvon mairittimispaivaa seuraavan
Pankkipaivan kuluessa.

Kaypaa markkina-arvoa vastaava summa maksetaan Warrantinhaltijoille seitsemin kayvan markkina-arvon maarittamispaivaa
seuraavan Pankkipdivang kuluessa.

3. Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies ja Warranttiasiamies eivit vastaa mistadn epdsuorista tai vélillisistd vahingoista tai vahingois-
ta, jotka johtuvat ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavasta kohtuuttomista pankkitoiminnan hairigista. Téllaisia
esteitd, jotka vapauttavat Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen ja Warranttiasiamiehen vastuusta, voivat olla esimerkiksi viran-
omaistoimet, sota tai sodan uhka, kapina tai levottomuudet, hiirict postinkulussa, tietojenkasittelyssa, tiedonsiirrossa, muussa
televiestinndssa tai sidhkonjakelussa, jotka eivat johdu Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen tai Warranttiasiamiehen virheelli-
sestd toiminnasta, tulipalosta, muusta vastaavasta onnettomuudesta tai muusta vastaavasta esteestd johtuva keskeytys tai viive
toiminnoissa, taikka mika tahansa muu vastaava este, johon Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies ei voi koh-
tuudella vaikuttaa, rijppumatta siitd, onko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies tai Warranttiasiamies osallinen asiaan.
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HINNOITTELULHTTEEN MALLI HORISONTTI-WARRANTEILLE, JOIDEN KOHDE-ETUUTENA ON
INDEKSI

Kuhunkin Warranttiin ja liikkeeseenlaskuun liittyvd Hinnoitteluliite sisiltdd seuraavat tiedot kyseisiin Warrantteihin soveltuvin
osin. Kaikki viittaukset numeroituihin ehtoihin ovat viittauksia Warranttien Yleisiin Ehtoihin ja Indeksiin kohdistuvien Horisontti-
warranttien Teknisiin Ehtoihin, ja néissi ehdoissa kaytetyilld sanoilla ja ilmaisuilla on sama merkitys niihin liittyvdssd Hinnoittelu-
liitteessa.

1. Indeksin nimi

2. Warranttien Viimeinen kaupankayntipaiva

3. Liikkeeseen laskettavien Warranttien maara

4. Warranttisarjan miaritelmi

5. Warranttien Liikkeeseenlaskupdiva ja ensimmainen kaupankayntipaiva
6. Merkintahinta ja ostohinta per warrantti

7. Juoksuaika

8. Hintavaihteluvali

9. Warranttien Paattymispaiva

10. Markkinatakaus

11. Warranttien pérssierd Helsingin Porssissa

12. Listalleottoesitteen perusosassa madiritelty Warrantteihin liittyvd valuutta (valuutat) ja/tai tarvittaessa

muu (t) miadritelmi(t)
13. Rahasuorituksen maksuun kiytettava Selvitysvaluutta

14. Tarvittaessa muu kaupunki (kaupungit), joita sovelletaan Listalleottoesitteen perusosassa miiritellyn
Pankkipdivin maaritelméaén

15. Muuntokerroin, jota kiytetddn tarvittaessa viitehinnan tai summan muuntamiseen, ja yksityiskohtaiset
tiedot siitd, miten tim3 kerroin vahvistetaan

16. Indeksin yllapitaja

17. Indeksin osatekijsihin liitdnndinen Pérssi

18. Tarvittaessa Futuurimarkkinapaikka

19. Selvityssumman maiiritelma

20. Selvityspaivan miiritelma

21. Tarvittaessa muut erityisehdot tai lisamaaritelmét tai mahdolliset muutokset Listalleottoesitteen perus-

osassa madritettyihin Warranttien ehtoihin

22. Tiedot mahdollisista olennaisista muutoksista Société Généralen taloudellisessa tilanteessa tai
liilketoiminnassa.

23. Tarvittaessa tiedot mahdollisista muutoksista Listalleottoesitteen perusosan tietoihin.
24. Porssi, jossa Warrantit on listattu

25. Warranttiasiamies

26. Maksuasiamies

27. ISIN-koodi

28. Kaupankiyntitunnus

Lisdksi Hinnoitteluliite siséltd ainakin Warrantin kohde-etuutena olevaan indeksiin ja sen Liikkeeseenlaskijaan liittyvi tietoja.
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H. SOCIETE GENERALE
1. Yhtidmuoto, toimiaika, kotipaikka, toimiala ja tilikausi

Société Générale on perustettu Ranskassa vuonna 1864. Société Générale kansallistettiin vuonna 1945, mutta yksityistettiin jal-
leen heindkuussa 1987 Ranskan tasavallan lainsddddnnén mukaiseen ”Société Anonyme” -muotoon. Société Généralen toimiai-
kaa on jatkettu 31.12.2047 saakka.

Société Généralen, jonka rekisterinumero Ranskan kauppa- ja yhteisérekisterissa (Registre du Commerce et des Societes) on n°
552 120 222 R.C.S. Paris, rekisterdity toimipaikka on osoitteessa 29, boulevard Haussmann, 75009 Pariisi. Yhtién hallituksen
tybosoite on Tour Societé Générale 92987 Paris La Défense Cedex.

Société Généralen tarkoituksena on harjoittaa pankki-, rahoitus-, vakuutustenvilitys- ja luottotoimintaa Ranskassa ja Ranskan
ulkopuolella kohderyhminiin yksityishenkilot, yritykset sekd keskus- ja paikallistason julkisyhteisét luottolaitoksiin (” £zablisse-
ments de Crédit’) sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Société Généralen tilikausi on 1.1. - 31.12. Société Générale julkistaa itseddn koskevaa taloudellista informaatiota Ranskan lakien
ja Ranskassa sovellettavien maardysten mukaisesti seuraavasti:

- Vuosikertomus (toimitettu Awtorité des marchés financiers:lle ilmoitusnumerolla D04-0311 22.3.2004);

- Konsernitilinpaatos ja emoyhtion tilinpaatods (julkaistu vuoden 2003 osalta Ranskan virallisessa lehdessd Bulletin des Annonces
Légales Obljgatoires (BALO) n°42:ssé 7.4.2004);

- Osavuositulosta koskeva lehdistétiedote julkaistaan neljinnesvuosittain.

Lisdksi Société Générale julkistaa sitd koskevaa taloudellista ja liiketoiminnan kehitykseen liittyvaa, yhtion osakkeen arvoon vai-
kuttavaa informaatiota. Kyseinen informaatio (pois lukien Bulletin des Annonces Légales Obligatoires:ssa julkaistut tiedot) on
saatavilla yhtion www-sivuilla osoitteesta www.socgen.com.

2. Hallitus ja johto

Yhtiojdrjestyksen mukaan Société Généralen liiketoiminnan harjoittamista hallinnoi ja johtaa hallitus, johon kuuluu vihintiin 9 ja
korkeintaan 15 osakkeenomistajien valitsemaa jasentd ja 3 Société Généralen tyontekijéiden valitsemaa jasenta. Osakkeenomista-
jien valitsemien hallituksen jasenten toimikausi on enintdan 4 vuotta. Tydntekij6ita edustavat hallituksen jasenet valitaan noudat-
taen yhtiojirjestyksen maarayksid ja Ranskan kauppalain artikloja L.225-27 - L.225-34. Tyéntekijéiden valitsemien hallituksen
jasenten toimikausi on 3 vuotta.

Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan ja maarittaa lisaksi puheenjohtajan toimikauden pituuden, joka ei voi olla pi-
dempi kuin puheenjohtajan toimikauden pituus hallituksen jdseneni tai siitd kulloinkin jaljella oleva aika. Puheenjohtaja toimii
my&s yhtién padjohtajana. Pddjohtajan suosituksesta hallitus voi nimittdd padjohtajan avustajaksi enintdin viisi henkildd, joiden
ammattinimeke on péajohtajan "Avustaja” (Délégué).

Société Généralen hallitukseen kuuluvat 31.12.2003 seuraavat jisenet:

Daniel Bouton
Philippe Citerne
Marc Viénot
Jean Azéma
Euan Baird
Jacques Calvet
Yves Cannac
Elie Cohen
Robert A. Day
Antoine Jeancourt Galignani
Elisabeth Lulin

Meiji Yusuda Life Insurance
Company

Patrick Ricard

Anthony Wyand

Gérard Baude

Philippe Pruvost

Marc Sonnet

Société Généralen hallintoryhmaan

Daniel Bouton
Philippe Citerne
Didier Alix
Jean-Pierre Mustier
Philippe Collas

Hallituksen puheenjohtaja ja Société Généralen pdijohtaja

Société Généralen toimitusjohtaja

Société Généralen hallituksen kunniapuheenjohtaja

Groupaman toimitusjohtaja

Rolls Roycen hallituksen puheenjohtaja

Johtaja

Conséil économique et social:n jisen

Université de Paris-Dauphine yliopiston professori

TWC Group Inc:n toimitusjohtaja ja hallituksen puheenjohtaja

Gecinan hallituksen puheenjohtaja

Paradigmes et Caeteran (benchmarkingiin ja julkishallinnon kédytintdjen ennustamiseen
erikoistuneen yhtion) perustaja ja pidjohtaja

Edustaa Kenjiro Hata, Meiji Yasuda Life Insurance Company:n vanhempi neuvonantaja

Pernod-Ricardin hallituksen puheenjohtaja ja padjohtaja
Johtaja

Société Généralen henkildston valitsema jasen

Société Généralen henkiléston valitsema jasen

Société Généralen henkildston valitsema jasen

kuuluvat 31.12.2003 seuraavat jasenet:

Hallituksen puheenjohtaja ja Société Généralen pédjohtaja

Société Généralen toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja, Vahittiispankkitoiminta ja rahoituspalvelut

Toimitusjohtaja, Yritys- ja investointipankkitoiminta

Toimitusjohtaja, Omaisuudenhallinta, Puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, SG Asset Manage-
ment
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Alain Py Puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, Crédit du Nord

Frédéric Oudéa Varatoimitusjohtaja, Talousjohtaja

Christian Schricke Varatoimitusjohtaja, Hallintoryhman sihteeri

Bernard de Talancé Varatoimitusjohtaja, Kehitys- ja henkilostojohtaja

René Querret Varatoimitusjohtaja, Tietohallintojohtaja

Hervé Saint-Sauveus Hallituksen puheenjohtajan ja pddjohtajan neuvonantaja
Didier Hauguel Riskinhallintajohtaja

Hugues Le Bret Viestintdjohtaja

Société Généralen johtoryhmaan kuuluvat 31.12.2003 seuraavat jasenet:

Daniel Bouton Hallituksen puheenjohtaja ja pidjohtaja

Philippe Citerne Toimitusjohtaja

Didier Alix Toimitusjohtaja, Vihittdispankkitoiminta ja rahoituspalvelut

Jean-Pierre Mustier Toimitusjohtaja, Yritys- ja investointipankkitoiminta

Philippe Collas Toimitusjohtaja, Omaisuudenhallinta, Puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, SG Asset Mana-
gement

Alain Py Puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, Crédit du Nord

Frédéric Oudéa Varatoimitusjohtaja, Talousjohtaja

Christian Schricke Varatoimitusjohtaja, Hallintoryhmén sihteeri

Bernard de Talancé Varatoimitusjohtaja, Kehitys- ja henkildstdjohtaja

Yves-Claude Abescat Mid Caps:n Investointipankkitoiminnan johtaja

Bernard Beaufils Toimitusjohtaja, Crédit du Nord

Jacques Bouhet Apulaisjohtaja, SG Corporate and Investment Banking

Marc Breillout Velkarahoituksen maailmanlaajuinen johtaja

Alain Closier Pankkitoimintojen maailman/aajuinen johtaja

Alain Clot Apulaistoimitusjohtaja, SG Asset Management

Michel Douzou Société Générale France:n Véhittiispankkitoiminnan apulaisjohtaja

Kim Fennebresque Investointipankkitoiminnan maailmanlaajuinen johtaja

Jean-Frangois Gautier Erityisrahoituspalveluien johtaja

Didier Hauguel Riskinhallintajohtaja

Alexis Juan Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, Komercni Banka

Maurice Kouby Société Générale:n Vihittdispankkitoiminnan tietojohtaja

Hugues Le Bret Viestintdjohtaja

Jean-Pierre Lesage Rahoitusjohtaja, SG Corporate and Investment Banking

Pierre Mathé Yksityispankkitoiminnan maailmanlaajuinen johtaja

Jean-Louis Mattei Kansainvélisen véhittdispankkitoiminnan johtaja

Inés Mercereau Yritysstrategiajohtaja

Christophe Mianné Osakejohdannaisten maailmanlaajuinen johtaja

Philippe Miecret Siséisten toimintojen johtaja

Jean-Jacques Ogier Société Générale France:n Véhittdispankkitoiminnan johtaja

Christian Poirier Strategia- ja markkinointijohtaja, johtaja, Vahittiispankkitoiminta

René Querret Varatoimitusjohtaja, Tietohallintojohtaja

Hervé Saint-Sauveur Hallituksen puiheenjohtajan ja piddjohtajan neuvonantaja

Jean-Frangois Sammarcelli Yritys- ja yhteisépalveluiden johtaja, SG Corporate and Investment Banking

Patrick Soulard Apulaisjohtaja, SG Corporate and Investment Banking

Catherine Théry Puheenjohtaha, SG Asset Management

Yves Thieffry Toimitusjohtaja, SG Corporate and Investment Banking

3. Tarkastajat

Hallitus voi puheenjohtajan ehdotuksesta nimittad yhden tai kaksi tarkastajaa ("Censeur”), joiden toimikausi on nelja vuotta.
Tarkastajilla on oikeus osallistua hallituksen kokouksiin ja toimia hallituksen neuvonantajana.

4. Tilintarkastajat

Ranskan lain mukaan Société Généralella tulee olla kaksi lakisdateista tilintarkastajaa ("Commissaires aux comptes”) ja kaksi
lakisaateistd varatilintarkastajaa.

Tilintarkastajina toimivat tilla hetkella:

- Ernst & Young Audit (edustajana Christian Mouillon) Faubourg de I'Arche, 11 allée de I'’Arche, 92400 Courbevoie (Ranska); ja

- Deloitte Touche Tohmatsu (edustajana José-Luis Garcia) 185, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine (Ranska)
22.4.2003 lukien.

Vuosien 2001 ja 2002 tilinpaatckset ovat yhtion lakisaateisina tilintarkastajina tarkastaneet:

- Barbier, Frinault & Autres — Arthur Andersen (edustajana Philippe Peuch-Lestrade ja Isabelle Santenac) 41, rue Ybry, 92576

Neuilly-sur-Seine (Ranska) tilintarkastaja 22.4.2003 saakka; ja
- Ernst & Young Audit (edustajana Christian Mouillon) 4, rue Auber, 75009 Pariisi (Ranska).
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5. Yhtidkokoukset

Varsinainen yhtidkokous kutsutaan koolle ja pidetdin voimassa olevan lain mukaisesti. Koska Société Générale on luottolaitos, se
on 24.7.1984 piivityn asetuksen No 84-708 artiklan 8 nojalla velvollinen esittimé&an vuosittaisen tilinpdatoksensa yhtidkokouksen
hyviksyttiviksi kunakin kalenterivuonna ennen 31.5, ellei Ranskan pankkikomissio (" Commission Bancaire”) anna suostumus-
taan menetelld toisin.

6. Osakepidoma

Société Généralen kokonaan maksettu osakepddoma 31.12.2003 oli 548.043.436 euroa, joka jakaantui 438.434.749 kappaleeseen
nimellisarvoltaan 1,25 euron osaketta. Société Généralen osakkeet on listattu Euronext Paris S.A. -pérssissé. Société Généralen
osakkeilla kdyddan lisdksi kauppaa Yhdysvalloissa ADR-ohjelman (American Depository Receipt) puitteissa, ja ne ovat myés olleet
listattuna Tokion pérssissd 15.2.2000 alkaen. Société Généralen osake kuuluu osatekijand CAC 40, Euronext 100 ja MSCI Europe
-indekseihin.

7. Société Générale -konserni

Merkittdvana kansainvélisend pankkina Société Générale pyrkii aina takaamaan velvoitteidensa ensiluokkaisen tayttamisen kaikkia
yhteistyokumppaneitaan kohtaan. Rahoituspalveluihin liittyvalld liiketoiminnalla on huomattava vaikutus talouskasvuun. Jokapai-
viisessd toiminnassaan Société Générale —konserni keskittyy huomioimaan mahdollisimman laajasti osakkeenomistajien, asiak-
kaiden, henkiléstén sekd yleisemmilld tasolla myos yhteiskunnallisten toimijoiden intressit. Monitahoisten yhteistydsuhteiden
toimintaympdristossa, johon liittyy erilaisia ja toisinaan myos ristiriitaisia intressitekijoita, Société Générale —konserni pyrkii toi-
minnassaan tasapainoon, joka takaa jatkuvan kehityksen pitkalld aikavililla. Pyrkiessaan jatkuvasti kehittimain kanssakaymistaan
eri yhteistyskumppaneidensa kanssa Société Générale on erityisesti keskittynyt parantamaan jaettavan informaation lapinakyvyyt-
td sekd tiedonvilityksen laatua. N&iden toimenpiteiden ansiosta Société Généralesta tuli vuonna 1999 ensimmiinen ranskalainen
pankki, joka sisallytettiin Dow Jones Sustainability Group —indeksiin, Dow Jones —konsernin luomaan erityisindeksiin, johon
kuuluu 236 yhtiétd, jotka on valittu kestavan kehityksen kriteereilld 2.000:sta Dow Jones Group indeksin muodostavasta yhtiésta.

Avainluvut 31.12.2003:

- Ranskan suurin vihittdispankki (non-mutual)

- Euroopan kannattavimpien yritys- ja investointipankkitoiminnan harjoittajien joukossa

- Euro-alueen neljanneksi suurin varainhoitajapankki

- Markkina-arvoltaan 8:ksi suurin yhtic Pariisin p6rssissad (EUR 30.7 miljardia / 31.12.2003)
- 90 040 tyontekijaa

Luottoluokitukset 31.12.2003:

AA- (Standard and Poor's)
Aa3 (Moody's)
AA-  (Fitch)

8. Liiketoiminta-alueet ja tytaryhtiot

Ranskassa Société Généralen vihittaispankkitoiminnan yksikké tarjoaa eri asiakassegmenteille (yksityisasiakkaat, yritykset, yksi-
tyisyrittdjat, yleishyodylliset yhteisot, paikallishallinto) kaikkia maailmanlaajuisen pankin palveluita useiden eri jakelukanavien
(Internet, Minitel, puhelinpankkitoiminnot) vilityksells.

Yritysasiakkaille konserni tarjoaa laajan valikoiman pddomamarkkina- ja strukturoidun rahoituksen tuotteita seka investointipank-
kipalveluita (mm. M&A-toiminnot, osakepidaomatransaktiot) hyddyntamalla kattavaa kansainvilistd toimintaverkostoaan (75
maata).

Institutionaalisille asiakkaille konserni tarjoaa my&s varainhoito-osaamista, monialaista asiantuntijaosaamista, raataloityja
yksityispankkipalveluja kansainviliselld tasolla sek lisaksi arvostettua asiantuntemusta useissa tuotesegmenteissa.

Vihittiispankkitoiminta:

Société Générale -konserni tarjoaa kansainviliset pankkipalvelut laajalle asiakaskunnalleen: yksityisasiakkaille, yksityisyrittajille
sekd yrityksille. Konsernilla on tilla hetkella 8,3 miljoonaa yksityisasiakasta Ranskassa ja yli viisi miljoonaa asiakasta Ranskan
ulkopuolella (32 eri maassa).

Yritys- ja investointipankkitoiminta:

SG Investment Banking palvelee yritysasiakkaita ja sijoittajia 47 maassa. SG luetaan Euroopan piddomamarkkinoiden ja johdan-
naistuotteiden kymmenen merkittdvimmain palveluntarjoajan joukkoon. SG tarjoaa asiakkailleen Euroopan, Yhdysvaltojen ja
Aasian markkinoilla raataléidyn palvelun asiakkaiden taloudellisten ja strategisten tavoitteiden toteuttamiseksi.

Varainhoito- ja yksityispankkitoiminta:
Varainhoito- ja yksityispankkitoiminnan liiketoiminta-alueet tarjoavat asiakkailleen maailmanlaajuista asiantuntemusta. Alhaisten
padomavaatimusten johdosta nima liiketoiminta-alueet nostavat osaltaan konsernin kannattavuutta.

9. Tulevaisuuden nakymit
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Société Générale —konsernin tulevaisuudennikymii on kuvattu timéin Listalleottoesitteen perusosan liitteend olevassa Société
Généralen tilikaudelta 2003 laadittuun tilinpaatokseen sisaltyvassa hallituksen toimintakertomuksessa. Société Générale —
konsernin tulevaisuutta koskevissa nikymissi ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia hallituksen toimintakertomuksen julkaise-
misen jilkeen.

10. Sijoitukset

Société Générale voi yhtidjarjestyksensa 3 §:n sekd Ranskan luottolaitoksia koskevissa laeissa ja maarayksissd maariteltyjen edel-
lytysten mukaisesti tehdi erilaisia hankintoja muissa yrityksissd. Osana normaalia liiketoimintaansa Société Générale tekee seki
lyhyen etta pitkan aikavilin sijoituksia osake-, johdannais- ja velkainstrumentteihin. Luettelo Société Généralen konsolidointiryh-
maan kuuluvista yhtisista sisiltyy tilinpaatoksen liitetietoihin.

11. Taseen ulkopuoliset vastuut

Société Générale -konsernin taseen ulkopuolisia vastuita on kuvattu tdméin Listalleottoesitteen perusosan liitteend olevassa So-
ciété Généralen tilikaudelta 2003 laaditussa tilinpaitoksessa. Société Générale —konsernin taseen ulkopuolisissa vastuissa ei ole
tapahtunut olennaisia muutoksia hallituksen tilikaudelta 2003 laaditun tilinp4atéksen julkaisemisen jilkeen.

12. Riskit ja oikeudenkiynnit

Konsernia vastaan nostetuista oikeudenkiynneisti johtuvat olennaiset riskit esitetddn osavuosikatsauksissa. Tytdryhtididen ja
ranskalaisten seka ulkomaisten sivuliikkeiden johtajat arvioivat naitad oikeudenkaynteja jokaisella vuosineljannekselld seka arvioi-
vat ndistd johtuvia mahdollisia tappioita. Nama arviot |ldhetetddn Pariisin padkonttoriin, jossa niitd arvioi komitea, jota johtaa
hallintojohtaja ja joka koostuu talous-, laki- ja riskiosaston jasenistd. Taima komitea tekee suositukset liikkeenjohdon esityksen
perusteella, jossa paatetddn varausten miarit.

Kuten monet muutkin rahoituslaitokset, Société Générale on mukana monessa oikeudenkaynnissa, mukaan lukien Yhdysvalloissa
nostetuissa arvopaperimarkkinoita koskevissa joukkokanteissa ja lakisditeisissd tutkimuksissa. Konserni on tehnyt varauksia
tilinp4atoksessadn asioissa, joilla todennikdisesti tulee olemaan tai joilla on dskettidin ollut merkittdvia vaikutuksia konsernin
taloudelliseen asemaan, sen tulokseen tai lilketoimintaan, kuten arvioitu 31.12.2003. Lukuun ottamatta alla esitettyja oikeuden-
kdynteja, muilla oikeudenkdynneilld ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan tai tdssa vaiheessa
on vield lilan varhaista maéritell, tulevatko ne vaikuttamaan olennaisesti konsernin taloudelliseen asemaan.

Tammikuun 19. pdivdni 2000 High Risk Opportunities Hub Fund Ltd., selvitystilassa oleva suojausrahasto, saattoi velkojiensa
edustamana vireille New Yorkin osavaltion korkeimmassa oikeudessa Liikkeeseenlaskijaa (ja toista pankkia) vastaan kanteen.
Kantaja vaati yhden miljardin Yhdysvaltain dollarin suuruista korvausta suorista ja epasuorista vahingoista, joiden se vaittdad
aiheutuneen pankkien Venijan ruplamaairiisiin valuuttatermiinisopimuksiin liittyvien sopimusrikkomusten seurauksena. Kantaja
vaatii lisdksi 190 miljoonan dollarin vahingonkorvausta korkoineen. Osapuolet allekirjoittivat huhtikuussa 2003 Caymansaarten
korkean oikeuden (High Risk Opportunities Hub Fund Ltd:n selvitystilaa valvova tuomioistuin) hyviksyntaa edellyttavan sovinto-
sopimuksen. Tuomioistuin paatti heindkuussa 2003 olla hyvaksymatta sopimusta. High Risk Opportunities Hub Fund Ltd. on
valittanut paatoksestd. Kantajan ja vastaajan sovintosopimus on voimassa High Risk Opportunities Hub Fund Ltd:n valituksen
ajan. Société Générale on tehnyt varauksen tésti asiasta.

New England Teamsters and Trucking Industry Pension Fund nostama kanne SG Cowenia vastaan Yhdysvaltain Massachusettsin
osavaltion piirituomioistuimessa sovittiin vuonna 2003. Vastaava varaus on kirjattu konsernin tilinpaatokseen. Vakuutus korvasi
kaikki sovittelusta aiheutuneet kustannukset. Kanne hylittiin.

Tammikuussa 2002 Société Générale sai tietdd petoksesta, jonka oli aiheuttanut lokakuussa 2000 myydyn SG Cowen Securities —
yhtién vilitysliiketoiminnan tyéntekija Frank Gruttadauria. Gruttadauria on sittemmin tuomittu Ohion tuomioistuimessa seitse-
mén vuoden vankeuteen rikoksistaan. Useat SG Cowenin entistd asiakasta ovat ryhtynyt tai ovat uhanneet ryhtyi oikeustoimiin
Société Généralea ja SG Cowenia vastaan Gruttadaurian petollisen toiminnan johdosta. Société Générale ja SG Cowen ovat paas-
seet usean entisen asiakkaan kanssa sovintoon ja jaljelld olevista riidoista pyritadn my6s padsta sovintoon. Kuitenkin useat kan-
teet ovat vield vireilld ja osasta niistd on tiedossa kuuleminen vuoden 2004 ensimmiiselld neljanneksella. SG Cowen on hyvittanyt
vanhoille asiakkaille heiddn menetyksidin, jotka ovat johtuneet Gruttadaurian toimista.

Elokuussa 2003 SG Cowen suostui New Yorkin pérssin ja Yhdysvaltain arvopaperimarkkinakomission (U.S. Securities and Ex-
change Commission ("SEC")) ehtoihin, joiden mukaan SG Cowen epdonnistui valvomaan Gruttadauria hidnen 27 kuukautta
kestidneen tydsuhteensa aikana ja jossa se toimi liittovaltion arvopaperimarkkinalakien vastaisesti toimittamalla virheellisia kir-
janpitoaineistoja samana aikana. SG Cowen suostui mm. SEC:n arvosteluun, maksamaan 5 miljoonaa dollaria sakkoja New Yor-
kin pérssille ja SEC:lle, tarkastamaan tiettyja yhtién kaytantsja, menettelyjd, kdytantsja ja johdon jirjestelmaa, ja osallistumaan
nopeutettuun vilimiesmenettelyyn, jossa ratkaistaan entisten asiakkaiden kanteet.

Joulukuun 16. péivdand 2003 SG Cowen teki sopimuksen Cuyahoga piirikunnan (Ohio) syyttdjan kanssa, jonka mukaan syyttdja
suostui olla tekemitta mitaan siviili-, rikos- tai hallintokannetta SG Cowenia vastaan liittyen Gruttadaurian rikolliseen toimintaan
hanen ollessaan yhtién tyontekijana heinakuusta 1998 lokakuuhun 2002. SG Cowen suostui maksamaan 4,5 miljoonaa dollaria
Cuyahogan piirikunnalle ja Ohion valtiolle, joka kattoi Gruttadaurian niille aiheuttamat menetykset seké syyttdjan tutkimuksista
aiheutuneet kustannukset.

Société Générale on tehnyt varauksen kaikista tahan tapaukseen liittyvista taloudellisista seurauksista. Timéa varaus on kuitattu
Reserve for General Banking Riskiltd (Fonds pour risques bancaires généraux) olevalta saatavalta.

SG Cowen on yksi monista vastaajista kanteessa, joka koskee kirjanpitopetosta, joka aiheutti Lernout & Hauspie Speech Pro-
ducts, N.V.:n ("L&H") romahduksen, joka on SG Cowenin entinen asiakas. Erddssi Bostonin tuomioistuimessa vireilld olevassa
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kanteessa Dragon Systems Inc.:n entiset omistajat viittivit, ettd SG Cowen on rikkonut liittovaltion arvopaperimarkkinalakeja
antamalla kantajalle olennaisesti virheellisia tietoa, kun SG Cowen neuvoi L&H:ta Dragonin ostossa ja julkisti olennaisesti har-
haanjohtavia tietoja L&H:sta. Tapaus on selvityksen alla. Toisessa kanteessa, joka on vireilli samassa tuomioistuimessa, Dic-
taphone Litigation Trustin edunvalvoja viittis, ettd SG Cowen antoi olennaisesti virheellisia tietoja Dictaphonelle, kun SG Cowen
oli L&H:n taloudellinen neuvonantaja Dictaphonen ostossa, ja julkisti olennaisesti harhaanjohtavia tietoja L&H:sta, jotka rikkoi-
vat useita liittovaltion arvopaperimarkkinalakeja. SG Cowen on esittanyt muutetun kanteen hylkaamista. Toisessa New Jerseyn
tuomioistuimessa olevassa L&H:ta koskevassa kanteessa, L&H:n osakkeita ylimyyneet viittdvit, ettd SG Cowen on osallistunut
juoneen ja samalla rikkonut useita liittovaltion arvopaperimarkkinalakeja, jossa L&H:n osakkeen hintaa on nostettu keinotekoi-
sesti vdiriksi ja harhaanjohtavaksi, SG Cowenin viitetuiksi tekemilld tutkimusraporteilla. SG Cowenin esitys kanteen hylkdami-
seksi on vireilld. Société Générale on tehnyt varauksen tdssa asiassa.

13. Tunnusluvut

Seuraavat Société Généralen tunnusluvut on laskettu 31.12.2003 ja 31.12.2002 paattyneilta tilikausilta laadittujen tilinpaatésten
perusteella ja ne esitetaan Ranskassa sovellettavien laskentaperiaatteiden mukaisessa muodossa.

Tunnusluku 2003 2002
Liikevaihto (miljoonaa euroa) 15637 14573
Liikevoitto (miljoonaa euroa) 2492 1397
Liikevoiton osuus prosentteina liikevaihdosta 16 % 10 %
Voitto ennen satunnaiserii (miljoonaa euroa) 4283 2495
Voitto ennen satunnaiserid prosentteina lilkevaihdosta 27 % 17 %
Voitto ennen varauksia ja veroja (miljoonaa euroa) 3843 2746
Voitto ennen varauksia ja veroja prosentteina liikevaihdosta 25% 19 %
Vakavaraisuusaste (B.I.S. Ratio) 11,7 % 11,1 %
Oman padoman tuotto 16,2 % 9,4 %
Voitto ennen satunnaiserii = Liikevoitto ennen vihemmistéosuuksia - Verot - Liikearvon poisto - Eri-
tyiset erat
Vakavaraisuusaste (B.I.S. Ratio) = Vakavaraisuuspadoma / Riskisijoitukset
Oman padoman tuotto = Liikevoitto / Keskimaarainen sijoitettu padoma

14. Tilintarkastuskertomukset

Lakisditeisten tilintarkastajien tilintarkastuskertomukset Société Généralen osakkeenomistajille konsernitilinpaatoksests
31.12.2003, 31.12.2002 ja 31.12.2001 paittyneilti tilikausilta:

Tilintarkastuskertomus vuodelta 2003

Yhtickokouksenne nimittamini lakisdateisini tilintarkastajina olemme tarkastaneet oheisen Société Généralen konsernitilinp4a-
toksen 31.12.2003 paattyneelts tilikaudelta.

Konsernitilinpadtés on Yhtién johdon laatima. Tehtavimme on esittdad nikemyksemme tésti tilinp4atoksestd suorittamamme
tilintarkastuksen perusteella.

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Ranskassa sovellettavien ammatillisten standardien mukaisesti. Nama standardit edellyt-
tavit, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen siten, ettd saamme riittdvdn varmuuden siit3, etti tilinp4atoksessa ei
ole olennaisia virheitd. Tarkastus sisiltia tilinpaatoksessi esitettyjen summien ja tietojen tutkimisen testien perusteella. Se sisil-
taa lisaksi noudatettujen kirjanpitoperiaatteiden sekd johdon tilinpaat6sta laatiessaan esittdamien merkittavien paatelmien ja
tilinpaatdksen yleisen laadintatavan arvioimisen. Kasityksemme mukaan suorittamamme tilintarkastus antaa riittdvat perusteet
arviollemme ja lausunnollemme.

Nakemyksemme mukaan konsernitilinpaatés antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta tilanteesta seka sen varois-

ta ja veloista 31.12.2003, ja sen liiketoiminnan tuloksesta tuolloin paattyneeni tilikautena Ranskan hyvin kirjanpitotavan mukai-
sesti.
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Rajoittamatta lausuntoamme haluamme kiinnittda huomiota konsernitilinpaitséksen liitteessd 1 mainittuihin kirjanpitoperiaattei-
den muutoksiin, jotka aiheutuvat luottoriskin kirjanpitokohteluun liittyvan sadannéksen CRC-2002-03 ja aineettomasta ja aineelli-
sesta omaisuudesta tehtaviin poistoihin liittyvan sdannoksen CRC-2002-10 soveltamisesta.

Tind vuonna voimaan tulleiden Ranskan kauppalain (Code de Commerce) artiklojen L.225-235 arviointimme perustelua koskevi-
en vaatimusten mukaisesti tuomme tietoonne seuraavat asiat:

e  Kuten liitteessd 1 esitetddn, Yhtidnne kirjaa varauksen kattaakseen sen toiminnoista aiheutuvat luottoriskit. Olemme
arvioineet Yhtion johdon kayttoonottamat menetelmat niiden riskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi seka tarpeelli-
seksi harkittujen varausten suuruuden maarittamiseksi.

e  Kuten liitteessd 1 esitetddn, Yhtidnne kiyttda sisiisia malleja sellaisten rahoitusinstrumenttien arvon mairittamiseksi,
joita ei ole jarjestdytyneilld markkinoilla. Olemme arvioineet ndihin instrumentteihin liittyvien tunnuslukujen maaritta-
miseksi suunniteltujen mallien valvontamenetelmat seké naihin instrumentteihin sisaltyvat riskit.

e  Konserni on tehnyt timinhetkisessid vuoden loppuun liittyvdssd menettelyssdian merkittavia kirjanpidollisia arvioita,
jotka liittyvat tytaryhticihin tehtyihin konsolidoimattomien sijoitusten arvoihin, verosaatavien hyédyntamiseen seka lii-
kearvon ja eldke- ja erovastuiden arvostamiseen. Olemme tarkastaneet taustalla olevat olettamukset ja vahvistaneet, et-
td nama kirjanpidolliset arviot perustuvat kirjallisesti tallennettuihin menetelmiin liitteessi 1 esitettyjen kirjanpitoperi-
aatteiden mukaisesti.

Taman perusteella olemme arvioineet ndiden arvioiden kohtuullisuuden. Arviointimme néista asioista on tehty ottamalla konser-
nitilinpaatés kokonaisuudessaan huomioon, mikd on vaikuttanut varaumattoman lausunnon antamiseen timén kertomuksen

ensimmaisessd osassa.

Olemme tarkastaneet my6s hallituksen toimintakertomuksessa annetut tiedot. Meilld ei ole huomautettavaa sen esityksen
riittdvyyden ja konsernitilinpaatoksen mukaisuuden suhteen.

Neuilly-sur-Seine ja Courbevoie, 12.3.2004

Lakisdateiset tilintarkastajat

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU ERNST & YOUNG AuDIT
Edustajanaan: Edustajanaan:
José-Luis Garcia Christian Mouillon

Tilintarkastuskertomus vuodelta 2002

Société Généralen varsinaisina tilintarkastajina olemme tarkastaneet Société Généralen konsernitilinpaitoksen, joka on laadittu
Ranskan 31.12.2002 voimassa olleiden kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti. Konsernitilinpaatéksen raportointivaluutta on euro.

Konsernitilinpiatsksen laatiminen on yhtién hallituksen vastuulla. Tehtdvimme on esittdd nikemyksemme tésti tilinpaatoksestsd
suorittamamme tilintarkastuksen perusteella.

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Ranskassa sovellettavien ammatillisten standardien mukaisesti. Nami standardit edellyt-
tavit, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen siten, ettd saamme riittdvin varmuuden siitd, etti tilinp4itksessi ei
ole olennaisia virheita. Tarkastus siséltda tilinpaatoksessa esitettyjen summien ja tietojen tutkimisen testien perusteella. Se sisal-
taa lisaksi noudatettujen kirjanpitoperiaatteiden sekd johdon tilinpaitssta laatiessaan esittamien merkittidvien paatelmien ja
tilinp4atdksen yleisen laadintatavan arvioimisen. Kasityksemme mukaan suorittamamme tilintarkastus antaa riittivit perusteet
arviollemme ja lausunnollemme.

Nakemyksemme mukaan konsernitilinpaatés antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta tilanteesta seka sen varois-
ta ja veloista 31.12.2002, ja sen liiketoiminnan tuloksesta tuolloin paattyneeni tilikautena Ranskan hyvin kirjanpitotavan mukai-

sesti.

Olemme tarkastaneet my6s hallituksen toimintakertomuksessa annetut tiedot. Meilld ei ole huomautettavaa sen esityksen
riittdvyyden ja konsernitilinpaatoksen mukaisuuden suhteen.

Neuilly-sur-Seine ja Pariisi, 5.3.2003

Lakisdateiset tilintarkastajat

BARBIER FRINAULT & AUTRES ERNST & YOUNG AuDIT
Edustajanaan: Edustajanaan:
Philippe Peuch-Lestrade Christian Mouillon

/sabelle Santenac
Tilintarkastuskertomus vuodelta 2001

Société Généralen varsinaisina tilintarkastajina olemme tarkastaneet Société Généralen konsernitilinpaitoksen, joka on laadittu
Ranskan 31.12.2001 voimassa olleiden kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti. Konsernitilinpaatéksen raportointivaluutta on euro.
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Konsernitilinpdatéksen laatiminen on yhtién hallituksen vastuulla. Tehtdvimme on esittdd nidkemyksemme tastd tilinpaatoksesta
suorittamamme tilintarkastuksen perusteella.

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Ranskassa sovellettavien ammatillisten standardien mukaisesti. Nami standardit edellyt-
tavat, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen siten, ettd saamme riittdvdn varmuuden siiti, ettd tilinpaitoksessa ei
ole olennaisia virheita. Tarkastus siséltda tilinpaatoksessa esitettyjen summien ja tietojen tutkimisen testien perusteella. Se sisil-
taa lisaksi noudatettujen kirjanpitoperiaatteiden sekd johdon tilinpaitsstd laatiessaan esittdimien merkittdvien paitelmien ja
tilinp4atdksen yleisen laadintatavan arvioimisen. Kisityksemme mukaan suorittamamme tilintarkastus antaa riittivit perusteet
arviollemme ja lausunnollemme.

Nikemyksemme mukaan konsernitilinpdatés antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta tilanteesta seka sen varois-
ta ja veloista 31.12.2001, ja sen liiketoiminnan tuloksesta tuolloin paittyneeni tilikautena Ranskan hyvin kirjanpitotavan mukai-
sesti.

Rajoittamatta lausuntoamme haluamme huomauttaa tilinpaatoksen liitteissd 1 ja 15 kuvatusta, Ranskan kirjanpitolautakunnan
(Comité de la Réglementation Comptable) miairiyksessd CRC-2000-05 mdiritellystd, Code des Assurances —lain siintelypiirin

kuuluvien yhtiéiden konsolidoitujen tilinpaatostietojen esittamistavan muutoksesta.

Olemme tarkastaneet myos hallituksen toimintakertomuksessa annetut tiedot. Meilld ei ole huomautettavaa sen esityksen
riittdvyyden ja konsernitilinpaatoksen mukaisuuden suhteen.

Neuilly-sur-Seine ja Pariisi, 6.3.2002

Lakisdateiset tilintarkastajat

BARBIER FRINAULT & AUTRES - ERNST & YOUNG AubIT
ARTHUR ANDERSEN FIDUCIAIRE DE FRANCE
Edustajanaan: Edustajanaan:
Philippe Peuch-Lestrade Christian Mouillon

Isabelle Santenac
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RANSKALAISTEN JA SUOMALAISTEN PANKKIEN LASKENTAPERIAATTEIDEN KESKEISET EROT

Alla olevassa taulukossa on kuvattu olennaisimmat erot ranskalaisten ja suomalaisten pankkien laskentaperiaatteissa. Vahiisia
eroja Société Généralen konsernitilinpaatokseen liittyen ei kdsitelld tdssa yhteydessa.

Ranskan laskentaperiaatteet

Suomen laskentaperiaatteet

Keskeiset erot

1) Laskentaperiaatteiden muutokset

1) Laskentaperiaatteiden muutokset

1) Laskentaperiaatteiden muutokset

Laskentaperiaatteita voidaan yleisesti
muuttaa vain lain tai Ranskan Kirjanpito-
komitean ("Comité de Réglementation
Comptable") vaatimuksesta. Lisdksi las-
kentaperiaatteita voidaan muuttaa siind
tapauksessa, ettd on mahdollista valita
kahden vaihtoehtoisen periaatteen vilil-
3, ja jos yhtién tilanteessa tapahtuu
muutos  (jolloin  laskentaperiaatteen
muutos mahdollistaa tapahtumien ja
toimien tarkoituksenmukaisemman esit-
tdmisen tilinpaatoksessd) tai yhtié paat-
td4 soveltaa suositeltavampaa laskenta-
periaatetta.

Muutosta sovelletaan taannehtivasti lu-
kuun ottamatta tilanteita, joissa vaiku-
tusta muutokseen ei ole mahdollista ar-
vioida aiempina kausina. Taannehtiva
soveltaminen edellyttad, ettd (i) aiempi-
en kausien vertailutiedot tulee oikaista ja
muutokset selvittad liitetiedoissa ja (ii)
aiheutuvat kumulatiiviset oikaisut on
tehtdva voittovarojen alkusaldoon.

Jos oikaisua ei yksittdisessa yrityksessa
verotussyistd voi kirjata voittovaroihin,
voidaan se kirjata kuluvalle kaudelle tu-
losvaikutteisesti. Talldin kirjaus on oi-
kaistava konsernitilinpaitoksesssd tase-
vaikutteiseksi.

Laskentaperiaatteita voidaan yleisesti
muuttaa vain uuden lain tai Kirjanpito-
lautakunnan (KILA) antaman suosituk-
sen vaatimuksesta. Kirjanpitosuositusten
puuttuessa muutos voidaan tehda, mika-
li se mahdollistaa tapahtumien ja toimi-
en tarkoituksenmukaisemman esittimi-
sen tilinpaatoksessd. Laskentaperiaattei-
den muutoksen perusteet ja niiden vai-
kutus on esitettdvi tilinpiatoksen liite-
tiedoissa. Aikaisempien vuosien vertailu-
tiedot on esitettdvd oikaistuna laskenta-
periaatteiden muutosten mukaisesti.

Muutosten vaikutukset kasitellddn tulos-
vaikutteisesti.

Ranskassa laskentaperiaatteiden muutok-
sesta aiheutuvat kumulatiiviset oikaisut
tehddin sen vuoden avaavaan taseeseen
(vertailutiedot mukaan lukien), jolloin pe-
riaate muuttuu. Oikaisut vaikuttavat vain
voittovaroihin.  Poikkeuksena tilanteet,
joissa voittovarojen muutoksesta aiheutuu
tuleva verovelvoite. Talloin laskentaperiaat-
teen muutos voi vaikuttaa myos yksittdisen
yrityksen tuloslaskelmaan.

Suomessa muutokset tehdiin aina tulos-
vaikutteisesti.

2) Konsernitilinpiiitds

2) Konsernitilinpaités

2) Konsernitilinpsitss

Hankintamenomenetelmii
yleisesti.

kaytetddn

Yhdistelmamenetelmin (tai sitd vastaa-
van menetelmin kayttd) on tammikuus-
ta 2000 alkaen ollut sallittua Ranskan
kirjanpitosdannésten mukaan. Aiemmat
konsolidointisaannokset mahdollistivat
(osake)pddoman korotuksella rahoitetus-
ta hankinnasta syntyneen liikearvon kir-
jaamisen suoraan sijoitettua lisdpaa-
omaa vastaan. Tassid yhteydessd hankitut
varat ja velat kirjattiin yleensad aiempiin
kirjanpitoarvoihinsa.

Padomaosuusmenetelmad  sovelletaan
sellaisten yhtididen kohdalla, joissa So-
ciété Généralella on huomattava vaiku-
tusvalta, joiden kohdalla omistusosuus
on 20-50% ja joissa Société Généralen
padomaosuus nettovarallisuudesta ylit-
tdd 0,1 % emoyhtién omasta padomasta.
Vuoden 2000 tammikuuhun asti sellais-
ten Société Généralen maidrdysvallassa
olevien yhtididen, joiden toiminnot eivat
liittyneet pankkitoimintaan (paiasiassa
vakuutus-, kiinteistonkehitys- ja tietojen-
kasittelypalvelut), kohdalla sovellettiin
konsolidoinnissa  pidomaosuusmene-

Hankintamenomenetelmaii
yleisesti.

kaytetddn

Yhdistelmamenetelmii voidaan kayttis,
jos (i) Konserniyrityksilla on viahintain
9/10 tytdryhtion kaikista osakkeista, (ii)
tytdryrityksen osakkeet on hankittu siten,
ettd emoyritys on niiden vastikkeeksi
laskenut liikkeeseen omia osakkeitaan,
(i) mahdollinen kéteisvastike ei ylita
kymmenesosaa osakkeiden nimellis-
arvosta tai (iv) tytdryritys ja emoyritys
eivat kooltaan tai toiminnaltaan olennai-
sesti poikkea toisistaan.

Padomaosuusmenetelmai kaytetddn
sellaisten tytaryhtididen kohdalla, jotka
eivit ole luotto- tai rahoituslaitoksia, si-
joituspalveluyrityksid, rahastoyhtisita tai
palveluyrityksia sekd osakkuusyhtididen
kohdalla, joissa osuus &ainivallasta on
20-50 %.

Konsernitilinpaatosta ei ole tarpeen laa-
tia, jos emoyhteisélla on vain osakkuus-
eika lainkaan tytaryhtisita.

Yhdistelmamenetelmin kiytslle asetetuis-
sa ehdoissa saattaa olla eroja Suomen ja
Ranskan kirjanpitoperiaatteiden  valilla.
Tiettyjd eroja voi olla myds aikaisemman
ranskalaisen menetelman (joka salli lii-
kearvon kirjaamisen sijoitettua lisdpai-
omaa vastaan) sekd suomalaisen yhdis-
telmamenetelman valilla.

Vuoden 2000 tammikuusta alkaen Rans-
kan uudet pankkeja koskevat konsolidoin-
tisddannokset  edellyttavat  emoyrityksen
madrdysvallassa olevien yritysten kohdalla
tdydellistda konsolidointia, vaikka niiden
toiminnot eivat liittyisikddan pankkitoimin-
taan.

Lisaksi Ranskassa saattaa olla tilanteita,
joissa 20 %:sti omistettu yhteis6é pitad
konsolidoida tidysin, jos muulla osakkeen-
omistajalla tai osakkeenomistajien ryhmal-
|3 ei ole Société Générale konsernin dini-
oikeusosuutta suurempaa prosenttiosuut-
ta kyseisessa yhteisdssa.

Tammikuusta 2000 alkaen on méiritelty
uudet kriteerit erityisyhtididen konsoli-
doinnille (SPE, Special Purpose Entity).
Kriteerien tarkempi tarkastelu maairittelee
tapauskohtaisesti sen tuleeko kyseinen
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telmaa.

Taysi konsolidointi: pankkialan ja pankki-
toimintaan liittyvit yhtiét, mukaan lukien
laitteisto- ja kiinteistdleasingyhtict ja
arvopaperivilitysyhtiot, jotka ovat So-
ciété Généralen maaraysvallassa ja joi-
den kokonaisvarat ovat yli 0,02 % emo-
yhtién kokonaisvaroista, konsolidoidaan
taysin.

Lisdksi saattaa olla tilanteita, joissa 20
%:sti omistettu yhteisé pitdd konsolidoi-
da taysin, jos muulla osakkeenomistajal-
la tai osakkeenomistajien ryhmalla ei ole
Société Générale konsernin ainioikeu-
sosuutta suurempaa prosenttiosuutta
kyseisessd yhteisossa.

Tammikuusta 2000 alkaen on mdéritelty
uudet kriteerit erityisyhticiden konsoli-
doinnille (SPE, Special Purpose Entity).
Kriteerien tarkempi tarkastelu maaritte-
lee tapauskohtaisesti sen tuleeko kysei-
nen yritys konsolidoida vai ei

yritys konsolidoida vai ei.

3) Konserniliikearvo

3) Konserniliikearvo

3) Konserniliikearvo

Konserniliikearvo tulee aktivoida ja pois-
taa mairiaikana huomioiden
hankintahetken olettamukset ja
paamaiirat. Maksimipoistoaika on 20
vuotta.

Konsernireservi tulee kirjata varaukseksi
ja tulouttaa tuloslaskelmassa systemaat-
tisesti ajanjaksona, joka on madritelty
hankintahetkella. Konsernireservia ei
tulisi kdytannéllisesti katsoen koskaan
kirjata suoraan omaan padomaan.

Konserniliikearvo poistetaan suunnitel-
man mukaan enintddn viiden vuoden
kuluessa tai, jos sen vaikutusaika on tata
pidempi, vaikutusaikanaan, kuitenkin
enintddn 20 vuoden kuluessa.

Jos hankintameno on pienempi kuin
hankintahetken oma padoma, tulee timia
konsernipassiiva kohdistaa niihin tytar-
yrityksen omaisuus- ja velkaeriin, joista
konsernipassiivan katsotaan johtuvan.
Konsernipassiivan kohdistamaton osa
kasitellaan konsernireservina.

Suomessa konsernireservi merkitdin
tuloslaskelmaan tuotoksi silloin, kun
vastaava meno tai menetys on kirjattu
kuluksi tytéryrityksen tuloslaskelmassa
tai kun konsernireserviid vastaa realisoi-
tunut tuotto.

Konserniliikearvon poistoaika voi olla eri-
lainen suomalaisissa ja ranskalaisissa las-
kentaperiaatteissa.

Ranskassa konsernireservi kirjataan vara-
ukseksi ja tuloutetaan maidriteltynd ajan-
jaksona. Suomessa konsernireservi merki-
tadn tuloslaskelmaan tuotoksi silloin, kun
vastaava meno tai menetys on kirjattu ku-
luksi tytéryrityksen tuloslaskelmassa, tai
kun konsernireservid vastaa realisoitunut
tuotto.

4) Laskennalliset verosaamiset ja -velat

4) Laskennalliset verosaamiset ja -velat

4) Laskennalliset verosaamiset ja —velat

Laskennalliset verosaamiset ja -velat tu-
lee kirjata konsernitilinpaatokseen. Ne
voidaan haluttaessa kirjata myds yksit-
tdisten yhticiden tilinpaatoksissa.

Aikaisempina vuosina kirjatut laskennal-
liset verosaamiset ja -velat muutetaan
vastaamaan myShempia verokannan
muutoksia. Verokannan muutoksen vai-
kutus kirjataan tulosvaikutteisesti.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat
madritetddn erikseen jokaiselle verotetta-
valle yhteisélle.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat tu-
lee kirjata konsernitilinpaatokseen. Nii-
den kirjaaminen yksittdisen yrityksen
tilinpaatokseen on sallittua mutta ei pa-
kollista. Laskennallisten verosaamisten
kirjaamisessa tulee noudattaa erityistd
varovaisuutta.

Mikali niitd ei kirjata tilinpaatokseen yk-
sittdisten yhtididen taseessa esitetddn
erillisend erénd ns. tilinpdatdssiirtojen
kertyma. Yksittdisen yrityksen tulee joka
tapauksessa esittdd laskennalliset ve-
rosaamiset ja -velat tilinpdatoksen liite-
tiedoissa. Verokannan muutoksen vaiku-
tus kirjataan tulosvaikutteisesti.

Sekd Ranskassa ettd Suomessa kirjataan
laskennalliset verosaamiset ja -velat kon-
sernitilinpdatoksessd ja haluttaessa myés
yksittdisten yhtididen tilinpaatoksissa. So-
ciété Générale kirjaa laskennalliset ve-
rosaamiset ja -velat sekd konserni- ettd
yksittédisten yhtididen tilinp4atoksissa.

Laskennallisten verovelkojen ja —saamisten
madrittimisessd saattaa ilmetd joitakin
eroavaisuuksia.

5) Kaupankiyntitapahtumat

5) Kaupankiyntitapahtumat

5) Kaupankiyntitapahtumat

Kaupankayntitapahtumat merkitaan ta-
seeseen yleensid markkina-arvoon rapor-
tointijakson lopussa, lukuun ottamatta
lainoja, ottolainausta ja lyhytaikaisia si-

Kaupankayntitapahtumat merkitaan ta-
seeseen yleensid markkina-arvoon rapor-
tointijakson lopussa. Muut myyntitarkoi-
tuksessa pidettavat arvopaperit kirjataan

Maiden vililla saattaa ilmeté joitakin eroja
epilikvidien instrumenttien sekd kaupan-
kdaynnin kohteena olevien velkapapereiden
kohdalla (vastapuoliriski, tulevien hallinto-
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joitusarvopapereita, jotka kirjataan ni-
mellisarvoonsa. Kun instrumenteilla
kaydaan kauppaa epalikvideilld markki-
noilla, sovelletaan tasearvon laskennassa
yrityksen sisdisid hinnoittelumalleja. Tar-
vittaessa tasearvoa alennetaan varovai-
suusperiaatteen mukaisesti.

Kaupankayntiarvopaperit ovat arvopape-
reita, jotka on hankittu nopeaa myyntid
varten (enintdan 6 kuukauden ajanjak-
s0).

hankintahintaan tai todennikéiseen luo-
vutushintaan siind tapauksessa, ettd to-
dennikéinen luovutushinta on hankin-
tamenoa alhaisempi.

kulujen diskontattu arvo, transaktiot epili-
kvideilla markkinoilla, hybridi-
instrumenttien arvostus).

Suomessa ei sovelleta ranskalaista sdintéi
enintadn 6 kuukauden ajanjaksosta arvo-
paperien kaupankayntia koskien.

6) Pysyviin vastaaviin luettavat omai-
suuserit

6) Pysyviin vastaaviin luettavat omai-
suuserit

6) Pysyviin vastaaviin luettavat omaisuus-
erdt

Osakesijoitusten hankintamenoa verra-
taan niiden kdypain arvoon, kiyttien
kriteereind substanssiarvoa, markkina-
arvoa tai tulovirran kerrannaista.

Pitkdaikaiset sijoitusarvopaperit ovat
konsernin omistamia velka-
arvopapereita, jotka se aikoo pitda pitkdn
ajanjakson erdpdivain saakka, ja joiden
kohdalla konsernilla on tarvittavat keinot
joko korkofutuureja kiayttden pysyvisti
suojata asemansa mahdollisen korkota-
son vaihtelusta aiheutuvan arvopaperei-
den arvonalenemisen varalta, tai pitdd
arvopaperit pitkélla tahtaimella hankki-
malla rahoitusta (velkaeri), mukaan lu-
kien pysyvasti saatavilla oleva rahoitus,
joka on ehdoiltaan vastaavaa ja jota kiy-
tetddn ndiden arvopapereiden rahoitta-
miseen.

Pysyviksi vastaaviksi luokitellut arvopa-
perit kasittavit tytir- ja osakkuusyhtisi-
den osakkeet sekd hankkimishetkella
pysyviksi omistuksiksi luokitellut korkoa
tuottavat arvopaperit, jotka sisiltyvat
erikseen hallinnoitavaan salkkuun. Nami
arvopaperit  arvostetaan hankinta-
menoon/ jaksotettuun hankintamenoon
ottaen huomioon mahdollisen pitkin
aikavilin arvonalennustarve.

Suomessa ei ole ranskalaisia vaatimuksia
vastaavia sddnnoksid joko korkoaseman
suojauksesta tai pysyvasti kdytéssa olevas-
ta rahoituksesta (jolloin tarkoituksena on
pitdd arvopaperit erdpdivdin saakka) ja
siksi kéytant6 saattaa erota.

7) Omat osakkeet

7) Omat osakkeet

7) Omat osakkeet

Omia osakkeita voidaan hankkia eri tar-
koituksiin, kuten tyéntekijsille jaettaviksi,
mitatoitaviksi, tai mihin tahansa muu-
hun tarkoitukseen arvopaperi-
markkinalainsdadannén mukaisesti ja 10
prosentin rajoituksen puitteissa.

Hankitut osakkeet tulee kirjata pysyviin
vastaaviin sijoitukseksi luokiteltuna ja
konsernitilinpaatoksessa vihentda omas-
ta pddomasta, paitsi jos yhtion johto on
julkisesti ilmoittanut, ettd se aikoo kiyt-
tda kyseisid osakkeita optio-ohjelmassa
tai osakkeen hinnan puolustamiseen.
Téllaisessa tilanteessa omat osakkeet
luokitellaan vaihtuviin vastaaviin.

Arvonalentumiset ja myyntivoitot/tappiot
tulee kirjata muita osakesijoituksia vas-
taavasti. Osakkeisiin liittyvit osingot kir-
jataan voittovaroihin.

Syyskuusta 1997 alkaen suomalaiset yri-
tykset ovat voineet hankkia omia osakkei-
taan (julkinen osakeyhtié 5 prosentin
rajoituksen puitteissa) voitonjakokelpoi-
silla varoilla.

Julkinen osakeyhtié voi kirjata julkisen
kaupankidynnin kohteena olevat omat
osakkeensa taseeseensa, tilléin hankin-
tameno on kuitenkin kirjattava erikseen
jakokelvottomiin voittovaroihin.

Ranskassa omien osakkeiden hankinnasta,
kayttstarkoituksesta ja niiden esittamisesta
taseessa on sadddetty tarkasti laissa. Suo-
messa vastaavia yhti tarkkoja sddnnéksid
ei ole.

8) Luottotappiot

8) Luottotappiot

8) Luottotappiot

Luottotappiovaraus on tehtivi silloin,
kun on olemassa riski, ettd lainanottajat
eivit kykene suoriutumaan velvollisuuk-
sistaan ja sitoumuksistaan joko osaksi
tai kokonaan. Ranskan Pankkikomission
suositusten mukaisesti lainoja ja si-
toumuksia, joiden maksu on yli kolme
kuukautta myshissa (kiinteistélainojen
kohdalla kuusi kuukautta ja paikallisille
viranomaisille annettujen lainojen osalta
yhdeksidn kuukautta) pidetdan epa-
varmoina luottoina.

Saatava luokitellaan jarjestiméattéomaiksi,
jos korko, lainan pddoma tai tapahtunut
tilinylitys on yli 90 pdivaa myshassi, tai
jos muut olosuhteet antavat aihetta epi-
varmuuteen saatavien maksusta.

Luokiteltaessa saatava jarjestamatts-
maksi siirrytddn kassaperusteiseen Kkir-
janpitoon koron osalta. Kertynyttd korko-
tuloa ei siten enad kirjata tilinpaatsksen.
Kaikki aiemmat jaksotukset puretaan.

Ranskassa kiinteistélainat luokitellaan jar-
jestamattdmiksi vasta 6 kk:n viivdstyksen
jalkeen ja paikallisille viranomaisille anne-
tut lainat 9 kk:n viivistyksen jilkeen, Suo-
messa tillaisilla lainoilla ei ole erityiskohte-
lua.

Suomessa millekddn jarjestamattémalle
saatavalle ei jaksoteta korkoa, Ranskassa
se jaksotetaan osalle niista.
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Maariskivaraukset tehddin kokonaisar-
vostelun pohjalta, ja ne perustuvat So-
ciété Généralen arvioon maakohtaisista
tai jokaiseen velalliseen kyseisessd
maassa liittyvistd riskeistd taseen laati-
mispdivana. Kriteereind kaytetain arvioi-
ta maiden kansantaloudellisista, rahoi-
tuksellisista, sosiaalisista ja poliittisista
tilanteista sekd jalkimarkkinoiden dis-
konttokorkoa.

Ranskan kirjanpitokomitean antama, 1.
tammikuuta 2003 voimaan astunut uusi
sdadés (CRC 2002-03) tarkentaa maari-
telmaid epdvarmoista saatavista. Sai-
déksen mukaan epivarmojen saatavien
alla taseen liitetiedoissa tulee seurata
omana alaryhmindin (compromised)
sellaisia saatavia, jotka ovat olleet epa-
varmoja jo vihintddn vuoden tai joita
yritys on oikeusteitse yrittdnyt perid ta-
kaisin.

Tillaisten saatavien osalta ei tehdi
korkojaksotusta vaikka muiden
epdvarmojen  saatavien osalta se

tehddin normaalisti.

Saatavat kirjataan taseeseen oikaistuna
toteutuneilla luottotappioilla ja luotto-
tappiovarauksella. Maariskivarausta ei
ole pakollista kirjata erikseen.

Suomessa tilinpaatossiirtojen kertyman
alle omana erénddn voidaan erityisesti
verotussyistd kuitenkin merkitd nk. "ylei-
nen tappiovaraus”. Tahén eradn kirjataan
luottolaitostoimintaan liittyvid  yksiloi-
mattémia luottotappio-, kurssi- ja mui-
hin yleisiin riskeihin liittyvid varauksia.
Eradn ei kuitenkaan saa kirjata tuloslas-
kelman erdan "luotto- ja takaustappiot”
kirjattavia tappioita.

Ranskalaisten pankkisddnnosten mukaan
maariskeihin liittyvdt varaukset sisillyte-
tddn taseessa erddn yleiset riskit ja si-
toumukset (vastattaviin).

Suomessa ei vastaavaa saannésta ole vaik-
kakin myds maariskeihin liittyvia varauksia
voi joissakin tapauksissa sisiltyd erdin
"yleinen tappiovaraus”. Suomessa nama
varaukset tehddan kuitenkin ensisijaisesti
verotussyista.

9) Tuloksesta tehtivit rahastosiirrot

9) Tuloksesta tehtivit rahastosiirrot

9) Tuloksesta tehtivit rahastosiirrot

Ranskassa tulee muodostaa lakisdatei-
nen rahasto (suuruudeltaan 10 %:a osa-
kepddomasta), varaamalla tihin tarkoi-
tukseen vuosittain 5 % nettovoitosta.
Rahastoa voidaan kiyttda vain kertyneen
tappion kattamiseen yhtiékokouksen
paatoksella.

Ei lakisdateisii velvoitteita.

Ranskassa yhtididen on muodostettava
erillinen rahasto voitoistaan (5 % nettovoi-
tosta).

Suomessa ei vastaavaa velvoitetta.

10) Elikevastuut

10) Elikevastuut

10) Elikevastuut

Ranskalaisen laskentakéytinnén mukaan
useimmat jirjestelmit koskevat monia
tydnantajia ja ne késitelladn maksuperus-
teisina jarjestelmina. Jos niin ei ole, vas-
tuuta (jota ranskalaisen laskentakaytan-
nén mukaan pidetdin vain potentiaali-
sena vield ansaitsemattomien oikeuksien
kohdalla) voidaan jaksottaa (suositeltava
menettely). On myés sallittua ilmoittaa
mahdolliset vastuut ainoastaan liitetie-
doissa.

Elakevastuut, jotka kisitelladn etuuspoh-
jaisina, on katettava ja kirjattava kuluksi
taysin. Hallitukselle, toimitusjohtajalle
ja/tai muulle yhtién johtohenkillle, joka
on vastaavassa asemassa, myoénnetyt
elike-etuusohjelmat, tyésuhteen jilkeiset
etuohjelmat tai niitd vastaavat etuudet
taytyy ilmoittaa tilinpaatoksen liitetie-
doissa.

Yleisimmin  kdytossa  oleva  TEL-
jarjestelmd on kisitelty maksuperustei-
sesti suomalaisessa tilinp4itéksessi.

Ranskassa yhtion hallitukselle, myénnetty-
ja eldke-etuusohjelmia, tydsuhteen jilkeisia
etuohjelmia tai niitd vastaavia etuuksia ei
ole pakko ilmoittaa tilinpaitoksen liitetie-
doissa.

11) Aineellinen ja aineeton kiytt6om.

11) Aineellinen ja aineeton kiytt6om.

11) Aineellinen ja aineeton kiytt6om.

Toimitilat, koneet ja kalusto sekd muu
aineellinen  kdyttéomaisuus  kirjataan
hankintamenoon pl investoinnit, joille on
tehty arvonkorotus (ndma arvostetaan
uudelleen arvostettuun arvoon).

Poistot lasketaan yleensd kiyttien tasa-
poistomenetelmaa tai menojdan-
nésmenetelmid omaisuuden arvioituna
kayttdaikana seuraavalla tavalla: Raken-
nukset (20-35 vuotta); toimistolaitteet ja
—kalusteet (10 vuotta); muut koneet ja
ajoneuvot (4 tai 5 vuotta); tietokoneoh-
jelmat (3-5 vuotta).

Ranskan kirjanpitokomitean antama, 1.
tammikuuta 2003 voimaan astunut uusi
s3adds (CRC 2002-10) kisittelee kaytts-

Aineellinen  kdyttoomaisuus kirjataan
hankintamenoarvoonsa  vihennettyni
suunnitelman mukaisilla poistoilla. Pois-
tot lasketaan kayttdomaisuuden vaiku-
tusajalta yleisesti joko tasapoistomene-
telmda tai menojddn-nésmenetelmia
kayttden.

Jos hyddykkeen todennikdoisesti tulevai-
suudessa kerryttdma tulo on pysyvisti
vield poistamatonta hankintamenoa pie-
nempi, erotus on kirjattava arvonalen-
nuksena kuluksi.

Sellaisen kayttdomaisuuskokonaisuuden
osat, joita pystytadn kdyttimaan erikseen
voidaan Suomessa arvostaa taseeseen
erikseen ja poistaa kukin sille ominaisen

Ranskan laskentaperiaatteiden mukaisesti
hyédykkeen kirjanpitoarvoa ei ole
mahdollista alentaa suoraan.
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omaisuuden poistoja ja arvonalentumi-
sen kirjaamista. Sen mukaan sellaisen
kayttbomaisuuden osalta, joka vaatii
huomattavia  peruskorjauksia  tai -
parannuksia on tillainen korjauskulu
joko aktivoitava taseeseen realisoitues-
saan ja poistettava sieltd kiyttéaikanaan
tai siitd on kirjattava vastaavansuuruinen
varaus. Lisdksi sellaiset kdyttdomaisuus-
kokonaisuuden osat, joita voidaan kayt-
td4 erikseen tulee myos taseessa arvos-
taa erikseen ja soveltaa kuhunkin sille
ominaista poistomenetelmid ja kiyt-
toikda.

kayttsidn ja poistomenetelmin mukaan.
Kayttéomaisuuden perusparannusmenot
voidaan joko aktivoida taseeseen alkupe-
rdisen kidyttéomaisuuteen liittden tai
omana erandan.

12) Kaupankéayntipaivd / selvitys-
piiva kirjauksen perustana

12) Kaupankéayntipaivd / selvitys-
piiva kirjauksen perustana

12) Kaupankayntipaivd / selvitys-
piiva kirjauksen perustana

Ranskassa kirjauksen perustana kayte-
téén

selvityspaivaa kuitenkin siten, ett jo kau-
pankayntipdivisti alkaen varoja / velkoja
seurataan kirjanpidon ulkopuolella, josta
ne selvityspdivand siirretddn  tulok-
seen/taseeseen.

Suomessa kirjauksen perustana kayte-
taan
yleensd kaupankayntipaivaa.

Ranskassa kaytetadn selvityspdivaan ja
Suomessa kaupankayntipdivdidn perustu-
vaa kirjaamistapaa.

13) Johdannaiset

13) Johdannaiset

13) Johdannaiset

Ranskassa johdannaisia, joita ei kdytetd
kaupankayntiin eikd suojaustarkoituk-
seen, kisitellddn varovaisuusperiaatteen
mukaisesti niin, ettd ainoastaan mahdol-
liset realisoitumattomat tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Suomessa kaikkiin ei-suojaaviin johdan-
naisiin kdytetddn samaa kirjausperiaatet-
ta ja seki realisoitumattomat voitot ettsd
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti.

Ranskassa ei-suojaavien
kaupankdyntivarastoon sisaltymattomien
johdannaisten osalta ainoastaan
mahdolliset realisoitumattomat tappiot
kirjataan tulosvaikutteisesti.

14) 1AS-standardien kiytt66noton
mukanaan tuomat muutokset

14) 1AS-standardien kiytt66noton
mukanaan tuomat muutokset

14) 1AS-standardien kiytt66noton
mukanaan tuomat muutokset

Société Généralin johdon tilannekatsaus:
"Téhdn mennessd identifioidut erot ejvit
siséfld muutoksia, jotka mahdollisesti
seuraavat IAS 39 ja IAS 32 standardien
kéyttoonottoa. Tima johtuu siits, ettd
néiti standardeja ei ole vieli virallisesti
hyvéksytty European Accounting Regula-
tion Committeen toimesta.”

Peruserot Société Généralin nykyisten
laskentakaytantojen ja IAS standardien
vélilld on listattu alla (vain erot, jotka
ovat merkityksellisid vertailun kannalta
on otettu huomioon):

- SG:n taseessa on ryhmidin “yleiset
pankkitoimintaan liittyvat riskit "kuuluvia
varauksia (maariskit, vaarinkaytosriskit
ym.). Ndma varaukset eivat valttamatta
ole IAS 30 ja IAS 37 standardien mukai-
sia varauksia ja niiden sisiltéd tullaan
tarkastelemaan uudelleen vuoden 2004
kuluessa.

Koska Société Générale ei ole vield iden-
tifioinut 1AS 32 ja IAS 39 standardien
kayttd6noton mukanaan tuomia eroja
omiin  laskentakaytantéihinsda  niiden
mahdolliset vaikutukset tahin vertailuun
on tissé tarkastelussa poissuljettu.

Suomalaisessa laskentakdytinndssa on
ollut mahdollista tehda nk. "yleinen tap-
piovaraus” luottolaitostoimintaan liitty-
vid yksiloimattémia luottotappio-, kurssi-
ja muita yleisia riskeja vastaan. Téllainen
varaus on tehty etupdéssa verotussyista.
IAS 30 ja IAS 37 kiyttodnotto saattaa
johtaa ndiden erien uudelleen tarkaste-
luun ja mahdollisesti joidenkin tehtyjen
varausten tulouttamiseen konsernitilin-
padtoksessi. Yksittdisten yhtididen tilin-
paatoksissa varauksen tulevan kohtelun
madraa verottajan suhtautuminen uusiin
saannoksiin.

IAS 32 ja IAS 39 standardien kiyttéonoton
mahdollisesti mukanaan tuoma vaikutus
tihian vertailuun on toistaiseksi tuntema-
ton.

Yksittdisen yhtién tilinpadtoksessa varaus-
ten kohtelu tullee tulevaisuudessakin sai-
lymidn Suomessa samana ja tulee ole-
maan riippuvainen verottajan kannanotois-
ta.
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- IAS 19 kidyttodnoton myéti tietyt SGin
varaukset koskien esimerkiksi ty6nteki-
joiden eldkevastuita ja muita tydntekijsil-
le myshemmin maksettavia korvauksia
joudutaan ryhmittelemiin uudelleen,
mikd saattaa muuttaa myos kyseisten
erien kirjanpidollista késittelya. Lisaksi
joitakin nyt taseen ulkopuolella kisitelty-
ja erid saatetaan joutua merkitsemiin
taseeseen (kts. kohta 10).

- Eradt SG:n taseessa tilla hetkelld rahoi-
tusleasingsopimuksina kisitellyt vuokra-
sopimukset saatetaan joutua uudelleen
luokittelemaan |AS 17 kaytt66n oton
myétd  tavallisiksi  vuokrasopimuksiksi,
mikd vaikuttaa myds niiden kirjanpidolli-
seen kasittelyyn.

- SG:n mukaan IAS 18 mukaisen efektii-
visen koron kayttéénotto palkkioiden
jaksotuksissa tulee johtamaan jo kirjattu-
jen tuottojen ja kulujen oikaisemiseen
joiltakin osin.

IAS — standardien kiyttédnottoon val-
mistautuminen:

Vuoden 2003 aikana Société Générale
analysoi ja identifioi merkittavimmit erot
nykyisten laskentakaytintsjen ja uusien
(vuoden 2005 alusta sovellettavissa ole-
vien) |FRS-standardien vililla. Samalla
identifioitiin tietojirjestelmiltd vaaditta-
vat modifioinnit uusien standardien kayt-
tédnottamiseksi. Implementointi on tar-
koitus tehda vuoden 2004 aikana.

Suomen tilld hetkelld yleisimmin kiytos-
s oleva elakejédrjestelma TEL on kisitelty
konsernitaseessa maksuperusteisesti.
IAS 19 voimaantulon myétd TEL-
jarjestelmén késittely joudutaan arvioi-
maan uudelleen erityisesti tySkyvytts-
myyselakkeen osalta.

Hallitukselle, toimitusjohtajalle ja/tai
muulle yhtion johtohenkildlle, joka on
vastaavassa asemassa, mydnnetyt elike-
etuusohjelmat,  tydsuhteen  jilkeiset
etuohjelmat tai niitd vastaavat etuudet
tulee ilmoittaa tilinpaatoksen liitetie-
doissa IAS 24 mukaisesti (kts. kohta 10).

Suomessa |AS-kdyttodnotto  edellyttad
yksityiskohtaisempaa leasingsopimusten
lapikayntid, joka mahdollisesti vaikuttaa
niiden luokitteluun.

Myds Suomessa IAS 18 saattaa aiheuttaa
tiettyja oikaisuja tuottojen ja kulujen jo
tehdyissa jaksotuksissa.

IAS 19 kayttdénoton myétd kummankin
maan eldkejdrjestelma ja muut vastaavat
etuudet tullaan arvioimaan ja ryhmittele-
main uudelleen (defined benefit vai de-
fined contribution) Tall4 saattaa olla vaiku-
tusta kummassakin maassa kyseisten eri-
en kirjanpidolliseen kasittelyyn ja sitd kaut-
ta tdhan vertailuun.

IAS 17 kiyttédnoton jilkeen suomalainen
laskentakaytinto ei eroa SG:n soveltamas-
ta.

IAS 18 kayttoonoton jilkeen suomalainen
laskentakaytinto ei eroa SG:n soveltamas-
ta.

Lisdksi erojen identifioinnin yhteydessa
SG on tehnyt paitdksen kayttdad hyvik-
seen IAS 22 alla saidettya siirtymasaan-
noksen mahdollisuutta, joka sallii ennen
1.1.2004 tehtyjen yritysten yhteenliitymi-
en arvostamisen avaavassa taseessa al-
kuperdiseen / vanhaan arvoonsa ja uusi-
en IAS standardien noudattamista vasta
tdmin pdivan jilkeen tehtyjen hankinto-
jen arvostuksessa.

Jarjestelmit ja laskentakaytannét tullaan
lopullisesti muokkaamaan ja ohjeista-
maan uusien standardien mukaisiksi
vuoden 2004 aikana. Itse implementoin-
ti tullaan toteuttamaan vaiheittain:

- ensimmdinen vaihe toteutetaan vuoden
2004 alusta ja se sisaltida vertailuvuoden
tiedon keruun European Accounting Re-
gulation Committeen vahvistamien IAS-
standardien mukaisena tilikauden alusta
asti

- toinen vaihe alkaa vuoden 2005 alusta
ja se tarkoittaa komitean vuoden 2004
aikana hyviksymien standardien kayt-
todnottoa konsernin virallisina laskenta-
periaatteina.
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Vuoden 2004 ensimmiisen puoliskon
aikana tullaan tuottamaan tarvittavat
vertailutiedot. Loppuvuosi omistetaan
varsinaisen 1AS-kdyttéonoton (1.1.2005)
valmistelulle. Tdmi tarkoittaa mm. oi-
keaoppisen avaavan taseen valmistelua,
ylimaaraistd koulutusta seka jarjestelmi-
en ja prosessien testausta.
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LIITE

TILINPAATOSTIEDOT

Tihan Listalleottoesitteeseen sisaltyvat liitteend Société Générale —konsernin ja Liikkeeseenlaskijan tilinp4atsstiedot 31.12.2003,
31.12.2002 ja 31.12.2001 péaittyneilts tilikausilta sekd 31.12.2003 piattyneen tilikauden konsernitilinpdatdksen liitetiedot ja halli-
tuksen toimintakertomus siind muodossa kuin ne on julkaistu Societe Generalen tilikaudelta 2003 laatimassa vuosikertomukses-

sa.

Lisaksi liitteend on 30.7.2004 julkaistu Société Générale —konsernin tilikauden 2004 toisen neljinneksen osavuositulosta koskeva
tiedote. Kyseiset tilinpaatéstiedot esitetddn Rahoitustarkastuksen myéntaman poikkeusluvan nojalla Englannin kielelld ja Ranskan
tasavallan lainsaadannén mukaisessa muodossa.
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Group management report

Group activity and results

The 2008 financial year was marked by a gradual improvement in
the global equity markets, with both stock market indexes and
trading volumes on the primary and secondary markets picking
up from the second quarter of the year. At the same time, interest
rates remained persistently low over the first nine months of the
year in both the United States and Europe.

The economic climate brightened in the United States compared
with 2002, while Europe experienced sluggish growth. In parallel,
the euro firmed up significantly against the dollar, hitting record
highs at the end of 2003 (the EUR/USD parity stood at 1.26 at the
end of December 2003 and averaged 1.13 over the year).

Summary consolidated income statement

CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS

Against this backdrop, the Société Générale Group turned in very
good performances, notching up 40% growth in operating
income over 2003. These solid results were achieved thanks to
the expansion and development of the Group’s franchises
through a combination of organic growth and selective acquisi-
tions, enhanced operating efficiency and an improved risk profile.
Lastly, the industrial equity portfolio made a small positive contri-
bution to Group earnings.

Net income for the financial year came out at EUR 2.5 billion, up
78% on 2002. The Group’s return on equity (ROE) after tax stood
at 16.2% in 2003, up from 9.4% in 2002.

(in millions of euros) | 2003 | 2002 | Change (%)
Net banking income 15,637 14,573 +7
Operating expenses (10,568) (10,526) +0
Gross operating income 5,069 4,047 +25
Net allocation to provisions (1,226) (1,301) -6
Operating income 3,843 2,746 +40
Net income from long-term investments 397 (299) NM
Net income from companies accounted for by the equity method 43 48 -10
Exceptional items (150) (11) x 13.6
Amortization of goodwill (217) (184) +18
Income tax (1,161) (649) +79
Net income before minority interests 2,755 1,651 + 67
Minority interests (263) (254) +4
Net income 2,492 1397 +78
ROE after tax % 16.2 9.4

During 2003, the Group integrated the Tunisian bank UIB (Union
Internationale de Banques), as well as the European multi-make
operational leasing and fleet management activities of Hertz Lease
(these acquisitions were finalized at the end of 2002). The Group
also acquired and consolidated in its 2003 accounts Compagnie
Bancaire Geneve, which bolstered the Group’s private banking
platform in Switzerland, Constellation Financial Management (a
management fees securitization business), and two retail banks
outside France in Réunion (BFCOI) and Ghana (SSB).

Net banking income rose by 7% to EUR 15.6 billion (up 8.7% when
adjusted for changes in Group structure and at constant exchange
rates). Revenues increased by 4.3% in the French Retail Banking

Networks, 17.6% in Financial Services and 7.8% in Corporate and
Investment Banking (+15.6% when adjusted for changes in Group
structure and at constant exchange rates). Net banking income
generated by Global Investment Management was stable over the
full year when adjusted for changes in Group structure and at con-
stant exchange rates, with a marked pickup seen in the second half
of the year. Revenue growth was principally underpinned by the
development of the Group’s existing franchises, together with
selective acquisitions in businesses offering strong potential for
profitable growth (notably Financial Services and Private Banking).

Revenues for the period included a capital gain in the amount of
EUR 187 million realized on the disposal of a property asset.
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When adjusted for changes in Group structure, at constant
exchange rates and excluding this capital gain, net banking
income was up 7.3%.

Operating expenses came out at EUR 10.6 billion, stable in
absolute terms and up 2% when adjusted for changes in Group
structure and at constant exchange rates. This trend reflects the
full impact of the rightsizing of the Cash Equity and Advisory plat-
form decided in 2002, as well as the continued implementation of
the major productivity enhancement programs launched in 2001
(in particular, centralization of purchasing function and rationaliza-
tion of European back offices). At the same time, a tight rein was
kept on the headcount (total staff numbers dipped 0.7% between
2002 and 2003), while the Group pursued its policy of selective
investment in sales and information systems.

The combined effect of revenue growth and rigorous cost control
produced a sharp fall in the cost/income ratio from 72.2% in 2002
to 67.6% in 2008.

Gross operating income rose by 25% between 2002 and 2003 to
stand at EUR 5.1 billion. When adjusted for changes in Group
structure, at constant exchange rates and excluding the capital
gain on the property disposal, it was up by 22%.

The net allocation to provisions fell 6% to EUR 1.2 billion in 2003.
Expressed as a proportion of risk-weighted assets at the end of
the year, the cost of commercial risk fell over the year to 59 bp
versus 70 bp in 2002. On the Corporate and Investment Banking
side, this included a marked reduction in specific provisioning for
identified risks and a reinforcement of the general credit risk
reserve in the amount of EUR 285 million. Risk provisioning
booked by Retail Banking and Financial Services was stable at
around EUR 650 million, while the cost of risk of the French
Networks held steady at 37 bp in 20083 versus 36 bp in 2002.

The combination of sustained growth in gross operating income
and lower risk provisioning drove operating income up 40% on
2002 to EUR 3.8 billion in 2003. When adjusted for changes in
Group structure, at constant exchange rates and excluding the
capital gain on the property disposal, operating income showed a
rise of 32%.

Net income from long-term investments had a positive impact of
EUR 397 milion in 2003 versus a negative contribution of
EUR 299 million in 2002. This change reflects:

= on one hand, the contribution made by the Group’s industrial
equity portfolio (EUR 124 million in 2003 versus EUR -350 mil-
lion in 2002) in light of the pickup in the Paris Bourse over the
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period (CAC 40: +16%). At December 31, 2003, the market
value of the industrial equity portfolio stood at EUR 3.0 billion,
representing an unrealized capital gain of EUR 0.4 billion;

on the other hand, the Group disposed of its stake in Crédit
Lyonnais during the year, generating a pre-tax capital gain of
EUR 242 million. The planned trimming of the industrial equity
and real estate investment portfolios was begun in 2003
(EUR - 320 million of net disposals over the year).

Goodwill amortization totaled EUR 217 million compared with
EUR 184 million in 2002, reflecting the acquisitions made and
exceptional amortization expenses of EUR 48 million booked over
the period on goodwill related to past acquisitions.

Exceptional items, which amounted to EUR — 150 million, notably
included an allocation of EUR 150 million to the general reserve
for banking risks and exceptional charges linked to the
Gruttadauria fraud totaling EUR 46 million, which were offset by a
write-back in the same amount from the general reserve for bank-
ing risks.

Corporate income tax came out at EUR 1,161 million, correspon-
ding to an effective tax rate of 27.4% versus 26.6% in 2002.

Overall, attributable net income stood at EUR 2.5 billion in 2003
compared with EUR 1.4 billion in 2002. The ROE after tax came
out at 16.2% (with average allocated capital of EUR 15.4 billion)
versus 9.4% in 2002 (with average allocated capital of EUR
14.9 billion).

Earnings per share (EPS) in 2003 stood at EUR 6.07, up 78% on
2002.

Activity and results of core businesses

The financial statements of each core business are drawn up in
accordance with those of the Group in order to:

= determine the results of each core business as if it were a
stand-alone entity;

= present a true and fair view of each business’s results and prof-
itability over the period.

The business disclosed correspond to the three key axes of the
Group’s development strategy:

= Retail Banking and Financial Services, which groups the
Société Générale and Crédit du Nord networks in France, the
retail banking networks outside France, the Group’s business
finance subsidiaries (vendor finance, IT asset leasing and man-
agement, operational vehicle leasing and fleet management),



consumer credit, banking services and securities (means of
payment, correspondent banking, custody services), and life
and non-life insurance activities;

= Global Investment Management, which comprises the Group’s
Asset Management and Private Banking businesses;

= Corporate and Investment Banking, which covers two types of
activity:

— Corporate Banking and Fixed Income, including:

¢ the Debt Finance platform, which groups the structured finance
(export finance, project finance, acquisition finance, property
finance, financial engineering), debt, currency and treasury activ-
ities,

e brokerage on the financial futures and commodities markets
(FIMAT),

e commodity finance and trading,

e commercial banking (notably, plain vanilla corporate loans),

— Equity and Advisory activities comprising:

e equity activities (primary market, brokerage, derivatives, trading),
e advisory (mergers and acquisitions),

e private equity.

In addition, the Corporate Center acts as the central funding
department of the Group’s three core businesses. As such, it rec-
ognizes the cost of carry of equity investments in subsidiaries and
related dividend payments, as well as income and expenses stem-
ming from the Group’s asset/liability management (ALM) and the
amortization of goodwill. Furthermore, income from the Group’s
industrial equity and real estate investment portfolios, as well as
from its equity investments in banks, is allocated to the Corporate
Center, as are income and expenses that do not relate directly to
the activity of the core businesses (activities in the process of
being developed: for example, online brokerage, Groupama
Banque).

The principles used to determine the income and profitability of
each core business are outlined below.

Allocation of capital

= The general principle used in the allocation of capital is compli-
ance with the average of current regulatory requirements over
the period, to which a prudential margin is added. This margin
is set by the Group on the basis of an assessment of the risk
relating to its business mix (i.e. capital representing 6% of risk-
weighted commitments).

CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS

= Consequently:

—in Retail Banking, capital is allocated on the basis of weighted
risks. In the case of life insurance, the specific regulations gov-
erning this business are also taken into account;

—in Global Investment Management, the amount of capital allo-
cated corresponds to the larger of either the capital requirement
calculated on the basis of weighted risks or the amount repre-
senting operating expenses for a three-month period, the latter
being the regulatory standard in this business;

—in Corporate and Investment Banking, capit