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Borsprospekt

Borsprospektet for warranter som emitteras inom ramen fér warrantprogrammet bestar som basdel

av detta prospekt, kompletterat med en tilldggsdel med information om de aktuella warranterna.

Barsprospektet for warrantprogrammet har utarbetats av och godkénts av Finansinspektionen. Finansinspek-
tionen svarar dock inte for riktigheten av uppgifterna i prospektet. Finansinspektionen har den 27 april 2004
(diarie nr 59/250/2004) med stdd av finansministeriets stadga (639/2002) 6 § 1 mom. 4 punkten om bdrspro-
spekt beviljat Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland undantagstillstand, enligt vilket
Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland, inom ramen for detta warrantprogram kan
emittera warranter med det borsprospekt som godkéants i samband med emitteringen av de forsta warranter-
na. Tillstandet galler tills dess att Svenska Handelsbanken AB:s (publ) bokslut for &r 2004 har faststéllts av
ordinarie bolagsstdmma 2005.

27 april 2004
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Ansvariga for prospektet

Svenska Handelsbanken AB:s (publ) centralstyrelse ("Centralstyrelsen") &r ansvarig fér innehallet i detta prospekt.

| Centralstyrelsen ingar foljande ledaméter, vilkas adress i deras kapacitet som styrelseledamdcter &r

SE-106 70 Stockholm.

Arne Martensson, ordférande

Hans Larsson, vice ordférande

Anders Nyrén, vice ordférande

Lars O Gronstedt, VD och koncernchef

Pirkko Alitalo

Jon Fredrik Baksaas

Ulrika Boéthius

Tommy Bylund

Goran Ennerfelt

Sigrun Hjelmquist

Fredrik Lundberg

Sverker Martin-Lof

Bente Rathe

VIKTIGASTE OVRIGA UPPDRAG

Bankdirektor. Vice ordf. i Telefonaktiebolaget LM Ericsson; styrelseleda-
mot i Holmen AB, AB Industrivérden, Sandvik AB, Skanska AB, V&S Vin
& Sprit AB, Svenska ICC, Néaringslivets Bérskommitté, International Busi-
ness Council of World Economic Forum; ordf i Stockholms Handelshég-
skolas Advisory Board

Direktér. Ordf i Nobia AB, Sydsvenska Kemi AB, Biolight International
AB, Carema AB; styrelseledamot i Holmen AB och Pergo AB

VD och koncernchef i AB Industrivarden. Styrelseledamot i Ernstrém-
gruppen AB, AB Industrivérden, Sandvik AB, Skanska AB, Svenska Cel-
lulosa AB SCA, SSAB Svenskt Stal AB

Bankdirektor. Ordférande i Svenska Bankféreningen
Civilekonom. Styrelseledamot i Lagercrantz Group AB
VD och koncernchef i Telenor ASA

Banktjansteman

Bankdirektor. Ordf i Stiftelsen Oktogonen

Direktor. VD och koncernchef i Axel Johnson-koncernen. Styrelseleda-
mot i Saba Trading AB, Spirent plc

Investment Manager & Partner i BrainHeart Capital AB. Styrelseledamot i
IBS AB, Sandvik AB, Sydkraft AB och Svenskt Néringsliv

Ekon dr h ¢c. VD och koncernchef i L E Lundbergféretagen AB. Ordf i
Holmen AB, Cardo AB och Hufvudstaden AB; styrelseledamot i
L E Lundbergféretagen AB, AB Industrivarden, NCC AB och Stadium AB

Direktdr. Ordf Svenska Cellulosa AB SCA, Skanska AB och SSAB
Svenskt Stél AB; styrelseledamot i Telefonaktiebolaget LM Ericsson,
AB Industrivarden

Civilekonom. Ordférande i Petoro AS;styrelseledamot i Det Norska Veritas
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FORSAKRAN FRAN SVENSKA HANDELSBANKEN AB:S
(PUBL) CENTRALSTYRELSE

Centralstyrelsen férsakrar att upplysningarna i prospektet,
sa vitt Centralstyrelsen kanner till, dverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
sannolikt skulle kunna péverka betydelsen av prospektet.

Stockholm den 27 april 2004

Svenska Handelsbanken AB:s (publ) Centralstyrelse

BEFOGENHETER

Centralstyrelsen har den 27 april 2004 beslutat att fortsatta
upprétthallandet av ett warrantprogram fér Svenska Han-
delsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland riktat till
den finska marknaden.

| beslut av Centralstyrelsen daterat den 27 april 2004 be-
fullmaktigas bankdirektér Par Boman, bankdirektdr Petri
Hatakka och bankdirektor Lennart Francke att, var for sig
eller i forening & Centralstyrelsens vagnar, vid emission av
vardepapper under warrantprogrammet bekréfta att inga
vasentliga handelser intraffat efter senaste bokslut som kan
paverka vardepapperens varde.

REVISORER

Svenska Handelsbanken ABs (publ) &rsredovisning, kon-
cernredovisning och bokféring samt styrelsen och verkstal-
lande direktdrens forvaltning, har for de tre senast avslutade
rékenskapsaren har granskats av:

FOR RAKENSKAPSARET 2001

Ordinarie revisorer:

Thomas Thiel, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-103 23 Stockholm

Stefan Holmstrém, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-103 23 Stockholm

Ake Hedén, auktoriserad revisor, Ermnst & Young AB,

Box 3143, SE-103 62 Stockholm

Utsedd av Finansinspektionen:
Ulf Davéus, auktoriserad revisor, Deloitte & Touche AB,
Box 10152, SE-121 26 Stockholm-Globen

FOR RAKENSKAPSARET 2002

Ordinarie revisorer:

Thomas Thiel, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-103 23 Stockholm

Stefan Holmstrém, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-103 23 Stockholm

Handelsbanken

Ake Hedén, auktoriserad revisor, Ernst & Young AB,
Box7850, SE-103 99 Stockholm

Utsedd av Finansinspektionen:
UIf Davéus, auktoriserad revisor, BDO Feinstein Revision AB,
Box 24193, SE-104 51Stockholm

FOR RAKENSKAPSARET 2003

Ordinarie revisorer:

Thomas Thiel, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-108 23 Stockholm

Stefan Holmstrém, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB,
SE-103 23 Stockholm

Ake Hedén, auktoriserad revisor, Ernst & Young AB,

Box 7850, SE-103 99 Stockholm

Utsedd av Finansinspektionen:
UIf Davéus, auktoriserad revisor, BDO Feinstein Revision AB,
Box 24193, SE-104 51Stockholm

REVISORERNAS UTLATANDE

/Z\rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och den verkstéllande direktorens férvaltning
i Svenska Handelsbanken AB (publ) har fér 2001, 2002 och
2003 granskats av KPMG Bohlins AB, Emst & Young AB
och av Ulf Davéus (av Finansinspektionen férordnad revisor).
Revisionsberéttelser har avgivits for respektive ar och ar da-
terade den 6 mars 2002, den 6 mars 2003 och den 4 mars
2004.

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2004 har
inte varit foremal for granskning.

KPMG Bohlins AB
Thomas Thiel
Stefan Holmstrom

Ernst & Young AB
Ake Hedén

UlIf Davéus
(av Finansinspektionen férordnad revisor)

HANDLINGAR
Warrantprogrammet arrangeras av Handelsbanken Capital
Markets, SE-106 70 Stockholm, Sverige.

Kopior av handlingar som galler warrantprogrammet finns
till pdseende under kontorstid hos Handelsbanken Capital
Markets, Blasieholmstorg 12, S-106 70 Stockholm, Sveri-
ge samt hos Handelsbanken, Alexandersgatan 11,
FIN-00 100 Helsingfors.



Allman lbeskrivning av warranter

For definitioner av vissa begrepp som anvands nedan
hédnvisas till "Definitioner" i Allmanna Villkor for
Programmet.

Warranter &r véardepapper, till skillnad frén exempelvis EUREX
standardiserade optioner, som &r bilaterala avtal. Varje warrant
beskrivs och definieras av ett prospekt, som finns tillgangligt pa
Handelsbankens kontor samt pd HEXGate, Fabiansgatan 14 i
Helsingfors.

Handelsbankens warranter ar APK-registrerade, vilket
innebar att det inte utfardas nagra fysiska vardepapper.
Kunden behdver endast ett APK-konto (Vardeandelskonto)
hos en bank eller fondkommissionar fér att kunna handla
warranter.

Kreditrisk

Den som koper en warrant tar kreditrisk pa utfardaren. Ris-
ken bestér i utfardarens forméga att fullgora sitt dtagande pa
|6sendagen. En hdg kreditvardighet hos utfardaren ar darfor
av godo. Handelsbanken har fér nrvarande kreditbetyget
A+ (Standard & Poor’s) och Aa2 (Moody’s), fran ratinginsti-
tuten. FOr mer information om bankens vid var tid aktuella
rating, besdk garna Handelsbankens Investor Relations pa
http://www.handelsbanken.se/ir.

Kop- och sadljwarranter
Warranter kan i huvudsak delas in i tvé olika grupper:

" Warranter for den placerare som tror att den underlig-
gande aktien eller indexet kommer att stiga i varde.
Dessa warranter heter kbpwarranter.

" Warranter for den placerare som tror att den underlig-
gande aktien eller indexet kommer att falla i varde.
Dessa warranter heter séljwarranter.

Den som kdper en kdpwarrant képer ratten till en even-
tuell vardeuppgang Over ett givet pris, det s k I6senpriset
for den aktie eller index warranten ar baserad péa. En
séljwarrant ger p& samma satt innehavaren ratten till en
eventuell vardenedgéng under [6senpriset for den aktie
eller index warranten &r baserad pa.

Losenpris och loptid

En warrant har en begransad livslangd. Rétten att kdpa
eller sélja aktien eller indexet géaller endast under en viss
tid, den s k I6ptiden. Loptiden 16per frdn och med emis-
sionsdagen till och med I6sendagen.

Warrantens 16senpris och 16ptid bestams vid utgivningen. P&
warrantens Varderingsdag faststalls slutkursen pa den
underliggande aktien eller indexet. Om slutkursen &r hdgre &n
kopwarrantens I6senpris, erhaller innehavaren av warranten
mellanskillnaden, med hansyn till multiplikator och eventuell
omrakningskurs. Om slutkursen &r lagre an eller lika med kép-
warrantens losenpris, forfaller warranten utan varde. Det om-
vanda géller for séljwarranter.

Amerikansk eller europeisk warrant

Warranter kan vara amerikanska eller europeiska. En ame-
rikansk warrant gar att I6sa in till aktier eller pengar nér
som helst under warrantens 6ptid. En europeisk warrant
gér inte att 16sa in till aktier eller pengar forrén pa warran-
tens l6sendag. Handelsbankens warranter ar av europeisk
typ.

Kontantavrdkning eller leverans

Warranter kan ha kontant slutavrékning av 16senprisdiffe-
rensen eller leverans av aktier till [6senpriset.

For warranter som har kontant slutavrakning erhaller inneha-
varen I6senprisdifferensen pé slutlikviddagen, med héansyn till
multiplikator och eventuell omrakningskurs. Losenprisdiffe-
rensen &r skillnaden mellan 16senpriset och kursen péa den
underliggande aktien, aktiekorgen, valutan eller indexet vid
|8sentidpunkten.

N&r warranter har leverans av aktier maste innehavaren av

warranten erldgga betalning (I6senpriset) for att byta war-

ranterna till aktier p& I6sendagen.

Handelsbankens warranter &r kontant slutavréknade.

Warranter pa utlandska aktier

Handelsbanken erbjuder &ven warranter pé utlandska akti-

er och aktieindex. Foérdelarna med Handelsbankens war-

ranter p& utlandska aktier ar féljande:

" Warranterna ar noterade i EUR och ar APK-
registrerade.

" Det ar mojligt att kdpa warranter i sma poster.

B Omrakning av eventuell slutlikvid till likvidvalutan
genomférs automatiskt av Handelsbanken till den i de
warrantspecifika villkoren definierade omraknings-
kursen.

Prissattning av warranter

Nedan forklaras en del av prisséttningen av warranter.
Antag foljiande om en képwarrant pé bolag ABC:

B Aktiekurs 20 euro.

" Warrantpris 5 euro.

" Losenpris 18 euro.

" Losendag om ett ar.

" Det kravs en warrant for en aktie
(multiplikator = 1.0).

For det fall kdpwarrantens Loésendag vore idag, skulle
warranten vara vard 2 euro, vilket &r skillnaden mellan
aktiekursen och l6senpriset. Orsaken till att warranten, som
har ett &rs langre 10ptid, &r vard mer &n dubbelt s& mycket
som en warrant med Ldsendag idag beror pa foliande:

Handelsbanken



En warrants pris kan delas upp i tva delar: realvarde och
tidsvérde.

"  Realvérde = [Aktiekurs - Losenpris] / Warranter
per aktie

" Tidsvérde = Warrantpris — Realvarde

Vi kan nu bestdmma ABC warrantens realvarde och tids-
varde:

"  Realvérde =[20 - 18] /1 =2 euro
¥ Tidsvérde =5 -2 =3 euro

Tidsvardet representerar det varde placeraren ar villig att

betala for dels den mdjligheten att den eventuella slutkur-
sen blir hdgre an den nuvarande aktiekursen dels den be-
gransade forlustrisken.

Kopwarranter

Det finns i forsta hand sex faktorer som péaverkar priset pa
en warrant, namligen féljande:

¥ Underliggande aktiekurs.

" Warrantens I6senpris.

" Warrantens I6ptid.

¥ Underliggande akties utdelningar.
®  Den radande marknadsrantan.

¥ Underliggande akties kursrorelser, d v s volatilitet, vilken
kan ses som en prognos pa hur mycket den underlig-
gande aktien kommer att réra sig i framtiden.

| tabellen nedan beskrivs hur var och en av dessa faktorer paverkar priset pa en kopwarrant.

Inverkan pa
Warrantpriset

Faktor Rorelse (kopwarrant)

Underliggande
aktiekurs

Lésenpris

Léptid

Underliggande
akties utdelningar

Marknadsranta

e eEH5H5
nnEn@E

Volatilitet

Handelsbanken

Kommentarer

Nar aktiekursen stiger okar
annolikheten att warranten kommer att
ha ett (hogt) realvarde pa slutdagen

Ju hogre l6senpris, relativt aktiekursen,
desto lagre sannolikhet att warranten
kommer att ha ett realvarde pa slutdagen

Ju langre tid till slutdagen, desto storre
sannolikhet att warranten kommer att
ha ett realvarde pa slutdagen

Placeraren erhaller ej aktiens utdelning
vid innehav av warranten.

Alternativkostnaden for att &ga aktier 6kar

Nar volatiliteten stiger 6kar
sannolikheten att warranten kommer att
ha ett hogre realvarde pa slutdagen



Sialjwarranter

| tabellen nedan beskrivs hur var och en av dessa faktorer paverkar priset pa en saljwarrant.

Inverkan pa
warrantpriset

Faktor Rorelse (séljwarrant)

Underliggande
aktiekurs

Lésenpris

Léptid

Underliggande
akties utdelningar

Marknadsranta

Volatilitet

RN
HEnD 5

Kommentarer

Nar aktiekursen sjunker 6kar
sannolikheten att warranten kommer att
ha ett (hogt) realvarde pa slutdagen

Ju hdgre 16senpris, relativt aktiekursen,
desto hégre sannolikhet att warranten
kommer att ha ett realvarde pa slutdagen

Ju langre tid till slutdagen, desto stérre
sannolikhet att warranten kommer att
ha ett hogre realvarde pa slutdagen

Placeraren erhaller ej aktiens utdelning
vid innehav av warranten

Alternativkostnaden for att aga aktier 6kar

Nar volatiliteten stiger 6kar sannolikheten att
warranten kommer att ha ett hogre realvarde
pa slutdagen

Den faktor som péverkar priset pa en warrant mest ar i regel den underliggande aktiekursen.

P& Losendagen har warranten endast ett realvarde. Realvardet pa Lésendagen kan endast vara storre &n eller lika med noll.
Har warranten ett realvarde kan warrantens varde beréknas enligt foljande:

Kopwarrant:
Varde pa Losendagen = [Aktiens slutkurs - Losenpris] /
Warranter per aktie

Séljwarrant:
Varde pa Losendagen = [Losenpris - Aktiens slutkurs] /
Warranter per aktie

Ovanstaende Allménna Beskrivning av Warranter skall betraktas endast som en allmén beskrivning. Beskrivningen &r inte fullstandig
och kan inte ensamt utgdra grund for investeringsbeslut. Presumtiva kbpare skall fatta investeringsbesiut endast efter noggrant éver-
végande och efter att ha forsékrat sig att de férstér beskaffenheten och innebdrden av Warranter. Det bér sdrskilt uppmérksammas
att Warranter kan falla i vérde och att hela det investerade beloppet kan forloras

Handelsbanken



Allmanna villkor for programmet

Svenska Handelsbanken AB:s (publ) Centralstyrelse har den 27 april 2004 beslutat att fortsatta uppréatthallandet
av ett warrantprogram ("Programmet”) fér Svenska Handelsbanken AB (publ) filialverksamheten i Finland riktat till
den finldndska marknaden. Inom ramen f6r Programmet kan Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamhe-
ten i Finland ("Emittenten”) emittera enskilda warranter i enlighet med géllande lagstiftning i Finland. Villkoren fér
enskilda warranter bestar av dessa alliménna villkor och de warrantspecifika villkoren. De allménna villkoren géiller
savida inte annat foreskrivs i de warrantspecifika villkoren. | fall av tvist mellan parterna, tilldmpas i férsta hand de
warrrantspecifika villkoren. Modellen for de warrantspecifika villkoren &r en del av bérsprospektets basdel. Bérspro-
spektet for de aktuella warranter som emitteras inom Programmet bestar av borsprospektets basdel komplette-
rad med de warrantspecifika villkoren fér de aktuella warranterna. Emittenten férbehaller sig rétten att &ndra vill-

koren fér Programmet enligt vad som beskrivs nedan. Aktuella villkor framgaér av det vid var tid géllande bérspro-

spektet, inklusive eventuella tilldgg (*

1. Definitioner
Aktiebdrs:

Aktieindex:

Aktiekorg:

Alternativ
Omrékningskurs:

Bankdag:
Borsdag:
Emittent:

Faststallelseperiod
for Slutkurs:

EUR:

Forsta handelsdagen:
Handelsbanken:
Helsingfors Bors:

HEX Kontinuerlig Handel Fas |

HEX Kontinuerlig Handel Fas I

Handelsbanken
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‘Amendments”) till bérsprospektet.

Den bors eller auktoriserad marknadsplats som anges som sadan i de warrantspecifika
villkoren och pa vilken enligt Emittentens beddmning handeln huvudsakligen sker for
underliggande aktie(r) eller om underliggande é&r ett index, komponentaktierna i indexet.

Det index som (i fdrekommande fall) anges i de warrantspecifika villkoren.

Underliggande Aktiekorg, dar bendmningen och antalet av respektive aktie som ingar i
Aktiekorgen framgar (i forekommande fall) av de warrantpecifika villkoren.

Den omrékningskurs som finns angiven i de warrantspecifika villkoren och som ersétter
Omrakningskursen om denna inte &r tillgénglig pa Varderingstidpunkten.

Dag da banker i Finland haller allmant éppet och nar Valutan kan faststallas.
Dag dé& Aktiebdrs har dppet fram till tidpunkten for normal stangning.

Svenska Handelsbanken AB (publ) Filialverksamheten i Finland.

| férekommande fall, en period om ett antal Bérsdagar som 16per frdn och med férsta Bors-
dagen i Faststéllelseperiod for Slutkurs till och med Varderingsdagen. Slutkurs faststalls i des-
sa fall som det aritmetiska medelvardet av vardet av Underliggande Tillgang pa Varderingstid-
punkten under varje Borsdag under Fastéllelseperiod for Slutkurs. Varje sédan Borsdag skall
anses vara en Varderingsdag med hansyn till Marknadsavbrott.

Gemensam valuta inom Europeiska Unionen.

Den dag d& handel med warranter pa Helsingfors Bors inleds.

Svenska Handelsbanken AB (publ), organisationsnummer 502007-7862.
Helsingfors Vardepapper- och derivativbors, clearingbolag Ab.

Tiden mellan 10.00 — 18.00 d& Helsingforsbdrsen héller dppet for kontinuerlig handel.
Detta kan komma att andras under Programmets |6ptid.

Tiden mellan 18.03 - 19.30 d& Helsingforsboérsen haller Gppet for kontinuerlig handel.
Detta kan komma att &ndras under Programmets 16ptid.



Indexwarrant:

Innehavare:

Kalkylering av
Slutkurs:

Kontant Slutavrakning:

Korgwarrant:
Kdpwarrant:
Likvidvaluta:

L&sendag:

L&senforfarande:

Losenpris:

L&senprisdifferens:

Marknadsavbrott for
aktie eller korg av
aktier:

10

En Warrant med ett Aktieindex som underliggande tillgang.

Den som &r registrerad p& Vardeandelskonto hos Vardepapperscentralen som &gare
av warrant.

Beskrivning av hur Slutkurs bestdms — antingen pé Vérderingsdagen eller under Fast-
stéllelseperiod for Slutkurs. Detta anges i de warrantspecifika villkoren.

For varje Warrant skall Emittenten pé Slutlikviddagen till Innehavaren betala eventuell
Slutlikvid pa det s&tt som narmare specificeras i punkt 6, Losenforfarande av warranter,
nedan.

En Warrant med en Aktiekorg som underliggande tillgang.
Warrant av kopoptionstyp.
EUR.

Den Bankdag da Emittenten genomfor Losenforfarande avseende Warrant. Losendag
anges i de warrantspecifika villkoren, vilkken dag kan komma att senarelaggas om Vér-
deringsdag andras pga Marknadsavbrott.

Pa Losendagen sker I16sen av Warrant automatiskt genom att Emittenten utfor Kontant
Slutavrékning.

Losenpriset f6r en Warrant enligt vad som anges i de warrantspecifika villkoren.
For en Kbpwarrant, det storsta av
(i) noll och

(ii) Slutkurs — Losenpris

For en Saljwarrant , det stérsta av
(i) noll och

(ii) Losenpris — Slutkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrénsning av handeln under Bérsdag
(i) med Underliggande Aktie p& Aktiebdrs samt stangning av Aktiebors; eller

(ii) med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande Aktie pa
options- eller terminsmarknadsbdrs eller annan auktoriserad marknadsplats eller
sténgning av sé&dan bors eller marknadsplats.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror p& en &ndring av ordinarie tider for
handel pa Aktiebdrs skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Emittenten forbehaller sig, med iakttagande av vad som sagts ovan, rétten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott féreligger p g a handelsstopp eller begransning av handeln.

Skulle enligt Emittentens beddmning ett Marknadsavbrott intraffa under Varderingsdag
som varar en eller flera dagar, utgér den eller dessa dagar, och Varderingsdagen avse-
ende Underliggande Aktie som &r foremal for Marknadsavbrott skall infalla pé forsta
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Marknadsavbrott for
Aktieindex:

Marknadsavbrott for
Valuta:

Multiplikator:

Omrakningskurs:

Options- eller

Terminsmarknadsbors:

Handelsbanken

Borsdagen darefter da inget Marknadsavbrott langre foreligger. Varderingsdag, Losen-
dag och Slutlikviddag kan komma att justeras i motsvarande man.

Med Marknadsavbrott avses for respektive Aktieindex att det pa relevant Aktiebors eller
Options- eller terminsmarknadsboérs under de sista trettio minuterna fére Varderingstid-
punkten pé en Borsdag intréffat instéllande av eller inskrankning i handeln (p g a kurs-
rorelser som Gverstiger tilldtna nivaer eller av annan orsak) med

(i) aktier som ingér i Aktieindexet och som omfattar 20% eller mer av vardet av
Aktieindexet; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet;
i varje s&dant fall om Emittenten anser att installandet eller inskrankningen ar vasentlig.

For bestdmmandet av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan skall den rele-
vanta procentandelen av sadan aktie i forhallande till Aktieindexet baseras pa en jamfo-
relse av (x) den del av Aktieindexets varde som hanfor sig till sddan aktie och (y) hela
vardet p& Aktieindexet, omedelbart fore instéllandet av eller inskrankningen i handeln.

Skulle enligt Emittentens beddmning ett Marknadsavbrott intraffa under Varderingsdag
som varar en eller flera dagar, med iakttagande av vad som sagts ovan, utgér den eller
dessa dagar och Varderingsdagen avseende Underliggande Index som &r foremal for
Marknadsavbrott skall infalla pa forsta Borsdagen darefter da inget Marknadsavbrott
langre foreligger.

Vérderingsdag, Lésendag och Slutlikviddag kan komma att justeras i motsvarande
man.

Med marknadsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln med underlig-
gande valuta/valutapar samt stédngning av bors eller valutamarknad. Med Marknads-
avbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av handel med options- och ter-
minsmarknadskontrakt avseende underliggande valutor pa options- eller terminsmark-
nadsbors eller annan auktoriserad marknadsplats eller stangning av sadan bors eller
marknadsplats. Handelsbanken forbehaller sig réatten att beddéma huruvida Marknads-
avbrott féreligger p g a handelsstopp eller begransning i handeln.

For Warrant med en enskild aktie som underliggande avser Multiplikatorn det antal un-
derliggande aktier som warranten ger rétten till Lésenprisdifferensen pa.

For Warrant med en Aktiekorg som underliggande avser Multiplikatorn det antal underlig-
gande aktiekorgar som warranten ger ratten till Losenprisdifferensen pa.

For Warrant med ett Index som underliggande avser Multiplikatorn det antal underliggande
enheter av index som warranten ger ratten till Losenprisdifferensen pa.

For Warrant med en Valuta som underliggande avser Multiplikatorn det antal underliggan-
de enheter av valuta som warranten ger réatten till Losenprisdifferens pa.

| forekommande fall, omrakningskurs for pris eller belopp fran en Valuta till en annan.

Med Options- eller Terminsmarknadsboérs avses for respektive Aktieindex den bors eller
de borser dar, enligt Emittentens beddmning, options- och terminsmarknadskontrakt
avseende Underliggande Tillgang vid var tidpunkt huvudsakligen omsétts.
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Sista Handelsdag: Dag da Emittenten faststaller Slutkurs

Slutlikvid: Ett belopp lika med Multiplikatorn multiplicerat med L&senprisdifferensen, i férekom-
mande fall omraknat till Omrakningskurs eller Alternativ Omrakningskurs.

Slutlikviddag: Den Bankdag da Slutlikvid, om nagon, utbetalas till Innehavare av Warrant och som
framgar av de warrantspecifika villkoren. Slutlikviddag sé angiven kan komma att sena-
relaggas om Vérderingsdag andras p g a Marknadsavbrott.

Slutkurs: Med slutkurs avses for

(i) en warrant med en enskild aktie som Underliggande Tillgang, vérdet pa Under-
liggande Aktie p& Aktiebdrsen pé Varderingstidpunkten pé Varderingsdagen,
alternativt det aritmetiska medelvardet av vardet pa Underliggande Aktie pa
Aktiebdrsen pa Varderingstidpunkten under Faststallelseperiod for Slutkurs, vil-
ket alternativ framgér av de warrantspecifika villkoren,

(ii) en warrant med en korg av aktier som Underliggande Tillgang, Aktiekorgens
sammanlagda varde, baserat pa respektive ingdende Underliggande Akties var-
de pa respektive Aktiebors pa Varderingstidpunkten pa Varderingsdagen, alter-
nativt Aktiekorgens sammanlagda varde, baserat pa det aritmetiska medelvardet
av ingéende Underliggnade Akties varde péa respektive Aktiebors under Fast-
stallelseperiod for Slutkurs, vilket alternativ framgar av de warrantspecifika vill-
koren,

(iii) en warrant med ett index som Underliggande Tillgang, indexnoteringen pa Var-
deringstidpunkten pé Varderingsdagen alternativt det aritmetiska medelvérdet av
indexnoteringarna pa Varderingstidpunkten under Faststallelseperiod for Slut-
kurs, vilket alternativ framgér av de warrantspecifika villkoren.

(iv) en warrant med en enskild valuta som Underliggande Tillgng, vérdet pa
Underliggande Valuta pa Varderingstidpunkten pa Varderingsdagen, alternativt
det aritmetiska medelvardet av vardet pa Underliggande Valuta p& Varderings-
tidpunkten under Faststallelseperiod for Slutkurs, vilket alternativ framgar av de
warrantspecifika villkoren,

Sponsor: | fdrekommande fall, den institution som beréknar och publicerar Aktieindex och som
anges i de warrantspecifika villoren.

Séljwarrant: Warrant av séljoptionstyp.
Typ: Séljwarrant eller Képwarrant.
Underliggande Index: Det Aktieindex som utgér Underliggande Tillgang for en Indexwarrant

Underliggande
Tillgang: Det instrument warranten avser, dvs det relevanta av

Aktie ("Underliggande Aktie”),
Korg av aktier ("Underliggande Aktiekorg”), eller
Aktieindex ("Underliggande Aktieindex”).
Valuta ("Underliggande Valuta”)
Valuta: AUD: Australiensiska Dollar, den lagliga valutan i Australien.
CAD: Kanadensiska Dollar, den lagliga valutan i Kanada.

CHF: Schweizerfranc, den lagliga valutan i Schweiz.
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DKK: Danska kronor, den lagliga valutan i Danmark.

EUR: Euro, den gemensamma valutan inom Europeiska Unionen.

GBP: Brittiska pund, den lagliga valutan i Storbritannien.

HKD: Hong Kong Dollar, den lagliga valutan i Hong Kong.

JPY: Japanska Yen, den lagliga valutan i Japan.

NOK: Norska kronor, den lagliga valutan Norge.

SEK: Svenska kronor, den lagliga valutan i Sverige.

USD: US Dollar, den lagliga valutan i Amerikans Forenta Stater.

En Warrant med en Valuta som Underliggande Tillgang

Den dag som Slutkurs pé Véarderingstidpunkten faststalls och som specificeras i de

(i) index som Underliggande Tillgang avser Varderingstidpunkten den tidpunkt pa
dagen dé den institution som beréknar och publicerar Underliggande Index,
faststéller officiellt stangningsindex.

(ii) en aktie eller en korg av aktier som Underliggande Tillgang avser Varderingstid-
punkten den tidpunkt p& dagen da respektive Aktiebdrs beréknar och faststéller
Underliggande Akties officiella stdngningskurs. Betraffande HEX definieras
stéangningskurs som "det sista avslutet som uppgar till minst en bérspost under
HEX Kontinuerlig Handel Fas I”

(iii) en valuta som Underliggande Tillgang avser Varderingstidpunkten den tidpunkt
pé dagen da respektive valutas officiella referenskurs faststélls pa Reutersida
ECB37, eller sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida.

Valutawarrant
Vardepapperscentralen: Suomen Arvopaperikeskus Qy ("APK”)
Véarderingsdag:

warrantspecifika villkoren.
Varderingstidpunkt: For en warrant med
Warrant:

Med en Warrant avses ett vardepapper, som berattigar Innehavaren att erhélla och

forpliktar Emittenten att leverera den prestation som beskrivs i villkoren.

2. Riattigheter och ataganden av emittenten av
warranter respektive warrantens innehavare
Emittenten atar sig att enligt metod och tidpunkt detaljerad
i warrantspecifika villkor dverfora Slutlikvid till Innehavare av
Warranter.

Emittenten eller nagon av Emittentens filialer eller dotter-
bolag ager ratt att nar som helst kdpa en eller flera war-

ranter till vilkken kurs som helst, genom budgivning, privat
uppgorelse eller liknande.

Skulle en warrant kdpas av Emittenten eller dess filial eller
dotterbolag, kan den annulleras, behéllas, aterséljas eller
pa annat satt handhas enligt Emittentens egen beddémning.

3. Underliggande Tillgang avseende Warrant
Den Underliggande Tillgangen specificeras i de warrant-
specifika villkoren.

Handelsbanken

De huvudsakliga kallorna for information betraffande det
Underliggande Instrumentet framgér av de warrantspecifika
villkoren.

4. Warranternas antal

| de warrantspecifika villkoren inom ramen fér programmet,
redogors for max- respektive minimibelopp av de warranter
som emitteras. Warranter emitteras under 16ptiden péa ba-
sis av efterfrdgan upp till det maxbelopp som definierats i
villkoren.

Emittenten kan 6ka warranternas antal utéver det antal
som ndmnts i det warrantspecifika prospektet givet att
Okningen meddelas i enlighet med punkt 19.
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5. Warranternas loptid

Startdagen fér de emitterade warranterna och den Férsta
respektive Sista Handelsdagen samt Lésendagen fram-
stélls i de warrantspecifika villkoren.

Skulle enligt Emittentens beddmning ett Marknadsavbrott
intraffa under Varderingsdag som varar en eller flera dagar,
utgér den eller dessa dagar, och Véarderingsdagen avseen-
de Aktieindex / Aktie eller Valuta som &r féremal for Mark-
nadsavbrott skall infalla pé férsta Borsdagen déarefter da
inget Marknadsavbrott finns. Varderingsdag, Lésendag och
Slutlikviddag kan komma att justeras i motsvarande man.

Warranterna makuleras fran Innehavarens vardeandels-
konto vid betalning av Slutlikvid.

6. Losenforfarande av warranter
Alla warranter emitterade under Programmet &r av europeisk
typ, vilket innebér att de bara kan l6sas pé Losendagen.

P& Losendagen kommer 16sen att ske automatiskt genom
att Emittenten utfér Kontant Slutavrakning.

For varje Warrant skall Emittenten pé Slutlikviddagen till Inne-
havaren betala eventuell Slutlikvid till det likvidkonto som ar
anslutet till vardeandelskontot. All likvidutbetalning kommer
att ske via Vardepapperscentralen eller genom annat utbe-
talningsforfarande som Emittenten bestammer.

Warranten forfaller vardelds om Slutlikviden &r noll.

7. Omrakningsregler betraffande Underliggande
Aktier

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Varderingsdag
som paverkar Underliggande Aktie eller en eller flera av de
Underliggande Aktier som ingér i Aktiekorg, sdsom ny-
emission, fondemission, split, omstampling, utdelning av
aktier eller rattigheter utan vederlag eller annan extraordinar
utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna, tvangsinldsen, bindande accept av aktie-
agare med foljd att offentligt erbjudande godtages, fusion,
expropriation, likvidation, konkurs eller annan liknande
héndelse som kan péverka Underliggande Aktie eller aktie i
Underliggande Aktiekorg, skall Emittenten, om sé anses
nddvandigt av Emittenten, besluta om motsvarande juster-
ing av Loésenpris och/eller antal Underliggande Aktier per
Warrant enligt vedertaget sétt for justering av derivatkon-
trakt utstéllda pé aktier eller enligt omrékningsmetod som
enligt Emittenten ar mer riktig med avseende pa specifik
héandelse, for att i stérsta mdjliga utstrackning tillse att de
ekonomiska férutsattningar som géllde omedelbart fore
denna handelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept
av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godta-
ges, fusion eller tvangsinldsen kan enligt Emittentens
bestdmmande Underliggande Aktie eller aktie i Underlig-
gande Aktiekorg ersattas av s&dana andra finansiella
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instrument, kontanter eller annan erséttning som erbjuds
innehavare av aktien.

| de fall aktiebolag som ger ut Underliggande Aktie ar fore-
mal for likvidation, expropriation, konkurs eller liknande
med foljd att ingen ersattning utgar till innehavare av mot-
svarande aktie, faststélls aktiens varde till noll eller till det
varde som bestdms av Emittenten om endast en del av
sédan Underliggande Aktie eller aktie i Underliggande Ak-
tiekorg gatt forlorad pé grund av sddan omstandighet.

8. Omrdkningsregler betraffande Aktieindex

Substitut av Sponsor: Om ett Aktieindex inte beréknas och
publiceras av den institution som enligt ovan ar ansvarig for
detta utan beréknas och publiceras av annan part som
Emittenten anser acceptabel ("Tredje Part”), skall relevant/-
a Slutkurs/-er istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje
Part berédknade och publicerade indexet.

Substitut av Index: Om Aktieindex upphdr men ersatts av
ett annat aktieindex som Emittenten beddmer som likvér-
digt, skall sddant aktieindex anvéndas vid faststéllandet av
relevant/-a Slutkurs/-er.

Berékningsmetod foréandras: Om det pé eller fore Varde-
ringsdag visar sig att formeln fér eller metoden som an-
vants vid berékningen av Aktieindex har andrats av den
institution som enligt ovan &r ansvarig for detta, eller av
Tredje Part, skall Emittenten faststélla relevant Slutlikvid sa
att utfallet i mojligaste man dverensstdmmer med den/de
Slutkurs/-er som skulle ha faststéllts om ingen andring
skett.

Aktieindex upphdr: Om varken den institution som anges
ovan eller Tredje Part beréknar eller publicerar Aktieindex,
vare sig temporart eller permanent, skall Emittenten fast-

stélla relevant/-a Slutkurs/-er pa basis av den formel och

metod som anvandes den sista dag som detta index be-

raknades sa att indexberakningen i méjligaste man over-

ensstdmmer med det varde som skulle ha publicerats om
institutionen eller Tredje Part hade beréknat Aktieindexet

enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

9. Korrigering av Aktieindex

Om Aktieindex som skall anvandas vid faststéllandet av
Slutkurs blir korrigerat p g a uppenbart misstag vid berék-
ningen av den institution som beréknar och publicerar
detta index, senast tre dagar efter publiceringstillféllet, skall
Emittenten géra motsvarande korrigeringar vid faststallandet
av Slutlikvid. Emittenten svarar inte for skada som kan ha
uppkommit till f6ljd av berékningar som gjorts av indexbe-
raknande institution.

Meddelanden betraffande omrakning lamnas enligt punkt
19.
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10. Warranternas stillning nar det galler formansratt
Warranter har samma formansréatt som Emittentens évriga
forbindelser utan sékerhet.

11. Stéllda sédkerheter for warranter
Ingen sékerhet kommer att stéllas for warranter under
detta Program.

12. Overlatelse av warranter
Warranter &r fritt dverlatbara.

13. Overforing av warranter till virdeandels-
systemet

Warranter ar anslutna till Vardepapperscentralens vardean-
delssystem.

Emittenten forbehaller sig ratten till insyn i den av Varde-
papperscentralen forda forteckningen éver innehavarna av
Warranter.

14. Officiell handel med warranter
Emittenten kommer att ldBmna anstkan om notering av
warranter till Helsingfors Bors i samband med emission.

Detaljer angéende officiell handel med warranter ges i de
warrantspecifika villkoren.

Emittenten &tar sig att, under normala marknadsférhallan-
den, agera marknadsgarant fér warranter enligt villkor fast-
stéllda i de warrantspecifika villkoren.

Emittenten kommer att basera kvoterade priser pa vérde-
ringsparametrar, exempelvis volatilitet, som kan héarledas
fran derivatkontrakt p& samma underliggande tillgang, som
handlas pé& derivatborser och / eller pd OTC-marknaden,
justerad eller helt baserad pa Emittentens egen syn eller
prognos pa sadana varderingsparametrar. En presumtiv
investerare bor notera att vardepapper emitterade under
detta Program &r separata vardepapper som ar foremal for
handel pa Helsingforsborsen och &r darfor utsatta for pa-
verkan av utbud och efterfrégan. Emittenten har ratt att
kvotera vilka priser som helst efter eget gottfinnande och
har inte ndgot &tagande att offentliggdra varderingspara-
metrar eller den eller de metoder som anvands av Emit-
tenten for att faststélla varderingsparametrar eller hur des-
sa varderingsparametrar anvands for att berékna de priser
som kvoteras pé vardepapper under detta Program.

15. Provisioner och andra kostnader

Om inte annat framgar fr&n de warrantspecifika villkoren,
pafors Innehavaren inga provisioner av Emittenten vid
emittering eller vid 16senférfarande av warranter.

Handelsbanken

Bank eller annat féretag som tillhandahéller placeringstjanster
och till vilken ett uppdrag angdende handel av warranter har
l&mnats, debiterar for verkstallandet av uppdraget i enlighet
med rédande servicetariff.

Vidare debiterar de som underhaller vardeandelsregister
var for sig en betalning for uppehall av vardeandelskonto i
enlighet med radande servicetariff.

16. Andring av villkor fér warranter

Skulle ndgon av bestdmmelserna i dessa Villkor konstate-
ras vara eller komma att bli ogiltiga, skall giltigheten av
ovriga bestdmmelser i dessa Villkor icke paverkas av detta.

Emittenten ager ratt att besluta om andring av Villkoren i
syfte att klarlagga oklarhet, revidera eller komplettera be-
stammelse i dessa Villkor pa sadant séatt att de ekonomiska
forutséttningar som géllde omedelbart fére denna handelse
i storsta mojliga utstrackning bibehalles. Emittenten ager
vidare réatt att, utan hansyn till eventuell ekonomisk skada
for Innehavaren, andra dessa villkor om &ndringen skulle
nddvandiggdras av lagbestdmmelse, domstols- eller myn-
dighetsbesilut.

Meddelanden betréffande forandringar lamnas enligt punkt 19.

17. Myndighetspabud

Om forutsattningarna for fullgdrande av Warrant p& grund
av myndighetspabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavg6-
rande eller liknande, bortfallit eller avsevart forandrats ager
Emittenten ratt att bestdmma om och i s fall hur fullgérel-
se skall ske mellan parterna.

18. Ansvarsbegransning

Emittenten &r inte ansvarig for skada, som beror av fin-
landskt eller utlandskt lagbud, finsk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Emit-
tenten sjalv vidtar eller &r foremal for sddan konfliktatgérd.

Emittenten &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om banken varit normalt aktsam. Emit-
tenten ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Emittenten att verkstalla betalning eller
att vidta annan atgard pé grund av omstandighet som an-
ges i forsta stycket far &tgarden uppskjutas tills hindret har
upphort. Om Emittenten till f6ljd av sddan omstandighet &r
forhindrad att verkstélla eller ta emot betalning, skall Emit-
tenten respektive Innehavaren inte vara skyldig att erlagga
drojsmalsranta.
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19. Upplysningar och meddelanden

Upplysningar och meddelanden betraffande warranter
publiceras som bérsmeddelande enligt vardepappers-
marknadslagen.

Emittenten &r ansvarig for att informera om sin verksamhet
enligt vardepappersmarknadslagen och radande regler pa
Helsingfors Bors. Betraffande informationsplikt tilldmpas de
principer som gaéller informationsplikt for emittenter av
bdrsskuldebrev.

Emittenten publicerar inga meddelanden betraffande in-
formation som kan paverka det underliggande instru-
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mentets varde. Informationen finns tillgénglig frdn publika
kéllor enligt satt som har beskrivit i mera detalj i war-
rantspecifika villkor.

20.Tillamplig lag

For detta Program tillampas finldndsk lag.

Tvister till f6ljd av detta Program handlaggs vid Helsingfors
tingsratt. | tvistemal dar karanden ar en konsument kan
konsumenten, enligt konsumentskyddslagen, vacka talan
aven vid den allménna underratt inom vars domkrets han
ar bosatt.
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Emission av warranter

Inom ramen fér Programmet kan Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland ("Emittenten”)
emittera, i enlighet med géllande lagstiftning i Finland, enskilda warranter. Det underliggande instrumentet for
warranterna kan vara en aktie, aktiekorg, valuta eller ett publikt index som &r féremal fér offentlig handel pa
Helsingforsbérsen, annan bérs inom den Europeiska Unionen eller nagon av bérserna i Norge, Schweiz, USA,
Kanada, Hong Kong, Japan eller Australien. Vid emission av respektive warrant, ifall sa inte uttryckligen beskrivs i
det warrantspecifika prospektet, faststélls inte en teckningstid, férutbestamd totalvolym eller ett fast pris utan
warranterna emitteras enligt efterfragan direkt till emittentens vérdeandelskonto, varifran emittenten sjélv eller via
andra férmedlare séljer dem till det marknadspris som réder pa Helsingforsbérsen. Warranterna inom program-

met emitteras inom véardeandelssystemet.
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Handel med warranter

Kunden kan ldmna uppdrag fér kép och forsélining av warranter pa Handelsbankens kontor eller pa en annan

bank eller annat foéretag som tillhandahaller tianster for handel i vérdepapper noterade pa HEX. Pa uppdrag som

géller handel med Handelsbankens warranter tillimpar Handelsbanken samma praxis ifraga om debitering och

arvoden som i handeln med aktier. Handel och clearing i warranter noterade pa HEX, sker enligt praxis som

tildmpas for aktier. Kunden behdver inte Gppna ett sérskilt vardeandelskonto for warranter, eftersom warranterna

noteras pa samma vérdeandelskonto som aktierna. Férvaringen av Handelsbankens warranter pa vardeandels-

konton i Handelsbanken &r avgiftsfri. Fér forvaring hos en annan vérdeandelskontoférvaltare tillimpas radande

service-tariff. Information om priset pa och handeln med warranter finns att tillga i realtid eller férdrojd pa

Helsingforsbérsens huvudlista.

Innan kunden ger ett uppdrag som géaller warranter bor
kunden beakta bland annat:
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Omsorgsfullt Iasa igenom de allménna villkoren for
warranter och de warrantspecifika villkoren.

Omsorgsfullt tillse att man valjer ratt warrant som
objekt for sitt uppdrag.

Kontrollera warrantens multiplikator. En warrant ger i
allménhet inte rétt till en underliggande aktie, utan
forhallandet anges med en multiplikator i formen antal
av underliggande tillgang per warrant. T.ex. multi-
plikatorn 1/10 betyder att tio warranter motsvarar en
aktie.

Kontrollera warrantens borspost. Warrantens bérspost
skilier sig ofta fran det underliggande vérdepapperets
bdrspost. Warranter kan handlas i poster annat an bors-
post men for att Oka maojligheten till ett snabbt genom-
férande av uppdraget, rekommenderas handel med
bdrsposter eller multiplar av dem.

Handelsbanken



Modell for warrantspecifika villkor

Dessa warrantspecifika villkor utgdr tillsammans med de allménna villkoren fér Svenska Handelsbanken AB

(publ), daterade [datum] fullstdndiga villkor fér den hdr emissionen av warranter inom warrantserien for filialverk-

samheten i Finlands warrantprogram. De allménna villkoren géller savida inte annat féreskrivs i de warrant-speci-

fika villkoren.

Emittent:
Sakerhet:

Antal warranter:

Underliggande Tillgang:

Aktiebors:
Multiplikator:

Typ:

Pris vid Emission:
Forsta emissionsdag:
Loptid:

L&senpris:
L&sendag:

[Faststéllelseperiod
for Slutkurs:]

Kalkylering av Slutkurs:

Omrakningskurs:

Losenforfarande:
Varderingsdag:
Slutlikviddag:
Likvidvaluta:
Borsnotering:
Forsta handelsdag:
Sista handelsdag:

Borspost:

Handelsbanken

Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland.
Ingen sékerhet

[ ]

[detaljerad beskrivning av tillgdngen]

[De huvudsakliga kéllor for information betraffande Underliggande Till-
gang]

[Namn pa tillamplig Aktiebdrs]

[ ]

[Europeisk Képwarrant/Europeisk Saljwarrant]
[Marknadsmassig/annat]

[datum]

fr o m [Férsta emissionsdag] t o m [Lésendag]

[ ]

[datum]

[Om tillampligt, anges den period bestdende av ett visst antal Bérsdagar
under vilken Slutkurs faststélls.]

[detaljerad beskrivning]

[Om s& erfordras, Omrakningskurs och Alternativ Omrakningskurs for
omrakning av priser eller belopp frdn en valuta till en annan sdsom ex-
empelvis Likvidvalutan och uppgifter om hur sddan kurs bestams.]

Automatisk l6sen.

[Datum]

[datum, normalt tre Bankdagar efter Losendag]
[Har anges den valuta i vilken Slutlikvid utbetalas]
[Har anges bdérs och lista]

[datum]

[datum, normalt fem Bankdagar fére Losendag]

[Antal warranter]
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Marknadsgaranti:

Likviddagar
vid handel av warranter:

Provisioner och andra kostnader:

ISIN kod:
Borskod:

Uppgifter om
Underliggande Tillgang:

[Har beskrivs Handelsbankens &tagande att kvotera kdp- och saljpriser
péa den relevanta warranten|

Emittenten forbehaller sig ratten att basera prissattningen péa varderings-
parametrar framtagna efter eget gottfinnande.

[T+3, om inte annan &verenskommelse traffas mellan kdpare och séljare]

Vid emittering eller 16senférfarande av warranter pafors inga provisioner
av Emittenten

[ ]
[ ]

[Grundfakta om Underliggande Tillgang]

[Kursdiagram 6ver utvecklingen av Underliggande Tillgang under de
senaste 12 ménaderna]

Viktiga uppgifter om utvecklingen av Emittentens afférsverksamhet:

Helsingfors den [ ][ 11 ]

SVENSKA HANDELSBANKEN AB (publ)

Lennart Francke / Petri Hatakka / Par Boman

Helsingfors den | 11 11

SVENSKA HANDELSBANKEN AB (publ),

FILIALVERKSAMHETEN | FINLAND

20

Handelsbanken



Beskattning av warranter

Bakgrund

Warranten &r en placeringsprodukt pé den finlandska
marknaden som inte direkt regleras i den finlandska
skattelagstiftningen. Det har inte heller etablerats ndgon
ratts- eller skattepraxis for warranter, vilket kan medféra
vissa oklarheter vid tolkningen av beskattning av war-
ranter, vilket maste beaktas som bakgrund till nedan-
stdende redogorelse. Beskattningprinciper presen-
terade nedan baserar pa skattelagstiftningen som ar i
kraft under tiden programmet har givits ut.

Overlatelsevinst

Enligt dagens uppfattning anses warranter i inkomst-
beskattningen som férmdgenhet och férséljningen av
warranter kan ge overlatelsevinst eller dverlatelseforlust.

Overlatelsevinst beskattas som kapitalinkomst nar det
géller allmant skattskyldiga fysiska personer eller dods-
bon. Undantaget ar warranter som anses inga i narings-
verksamhet som bedrivs av en fysisk person eller ett
dodsbo. Storleken pa overlatelsevinst eller -forlust
beraknas genom att dra av forséljningskostnaderna och
anskaffningspriset fran forséljningspriset. Anskaffnings-
priset utgdrs av warrantens pris adderat med eventuella
kostnader fér anskaffningen.Vid berékningen av éver-
|&telsevinst eller -forlust p& warrant som &arvts eller erhal-
lits som géva utgar man frén ett anskaffningspris som &r
detsamma som vérdet i arvs- eller gdvobeskattningen.Vid
berakningen av Overlatelsevinsten eller -forlusten kan en
fysisk person eller ett dédsbo ocksa vélja att utga fran ett
antaget anskaffningspris som &r minst 20 % av forsélj-
ningspriset. | detta fall kan inte kostnaderna for férséljnin-
gen dras av. Skattesatsen for dverlételsevinsten ar 29 %.
En overlatelseforlust kan dras av fran Gverlatelsevinst
samma &r eller de tre darpa foljande aren.

Om warranten anses vara ett vardepapper i inkomst-
beskattningen, och om warranten forfaller utan varde,
kan férlusten (anskaffningspriset) anses vara en dver-
latelseforlust.

Handelsbanken

Inkomster som harror fran forsaljningen av warranter ar
beskattningsbar inkomst om warranterna ingar i narings-
tilgdngarna i ett samfund som &r allmant skattskyldigt i
Finland. Pa motsvarande sétt ar anskaffningskostnader,
som inte blivit avskrivna, ocksé avdragsgilla. Om war-
ranterna inte ingar i naringstillgangarna, beskattas inkom-
sterna som &verlételsevinst eller -férlust som ovan. Ett
sam-fund kan emellertid inte anvanda alternativet med ett
antaget anskaffningspris. Skattesatsen for samfundsin-
komster &r 29 %.

Begransat skattskyldiga ar vanligen inte skyldiga att er-
lagga skatt pa Overlatelsevinst enligt finsk lagstiftning da
Overlatelsevinsten harrdr fran forséljningen av warranter.

Overlatelseskatt

Warranterna torde inte vara det slags vardepapper som
avses i lagen om dverlatelseskatt. Alltsé torde de inte
heller vara belagda med 6verlatelseskatt. De warranter
som handlas pé Helsingfors Bors ar dock alltid befriade
fran Overlatelseskatt.

Formogenhetsskatt

Warranterna &r beskattningsbar formogenhet. Personer
som &r bosatta i Finland vid skattedrets utgang, alla
dddsbon och vissa samfund, exkl. aktiebolag, andelslag
samt begransat skattskyldiga &r skyldiga att erlagga for-
mogenhetsskatt. Avtalen om férmdgenhetsskatt begran-
sar beskattningen av begransat skattskyldiga i Finland.

Arv- och gavoskatt

P& warranterna utgér arvs- och gévoskatt om arvidtaren,
arvtagaren, givaren eller mottagaren var bosatt i Finland vid
dodsfallet eller vid tidpunkten for gdvan. Avtalen om
arvsskatt begransar delvis beskattningen av arvtagare som
ar bosatt i Finland eller i ndgot av de évriga nordiska
l&nderna. Avtalet om arvsskatt mellan de nordiska landerna
begransar ocksé beskattningen av gava i Finland.
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Risker forknippade med warranter

Handeln med warranter innebér majligheter till god avkastning pa placerat kapital, men &r ocksa forknippad med en
betydande forlustrisk. En utmérkande egenskap for denna véardepappershandel ér att relativt sma kursférandringar i
det underliggande vérdet - till exempel, aktier eller aktieindex - kan medféra avsevérda férandringar i vardet pa inne-
havarens positioner. Dessa férandringar i vérdet kan vara till placerarens férdel, men de kan ocksa vara till placera-
rens nackdel. Warranter har ockséa en begransad I6ptid, varfor vinster och forluster realiseras utan uppskov vid I6pti-
dens utgang. En sjunkande kurs pa underliggande tillgang kan medfora att kbpwarantens vérde blir vasentligt
mindre, eller till och med att warranten &r vérdelés pa slutdagen. En stigande kurs pa underliggande tillgang kan
medféra att séljwarrantens vérde blir vdsentligt mindre, eller till och med att warranten &r vardelés pa slutdagen.
Innan placerare gor afférer i warranter maste de noga évervdga om handel med denna vérdepapperstyp passar
deras ekonomiska forutséttningar och var grénsen skall ga fér engage-manget. Nedan anges de risker och grund-

ldggande forhallanden, utan att géra ansprak pa fullstandighet, som placerare bér reflektera éver innan de bérjar

handla med warranter.

Marknads- och kreditrisk

Innehavaren av warranter tar en risk som bade &r forknippad
med den underliggande tillgangens prisutveckling och med
emittentens aterbetalningsférméga. Handelsbanken staller
inga sékerheter for emitterade warranter under Programmet.

En warrant paverkas inte enbart av kursférandringar pa
den underliggande tillgdngen, utan dessutom av en rad
ytterligare faktorer, t ex |6ptiden for warranten, intensiteten
i kurssvangningarna hos den underliggande tillgangen
(volatilitet) och férvantningarna om framtida volatilitet, ran-
tenivan och foérvantad utdelning p& den underliggande till-
géngen. Dessa faktorer paverkar det sé kallade tidsvéardet i
en warrant. En vardeminskning p& en warrant kan uppsta
aven nar priset pa den underliggande tillgangen &r ofdr-
andrat, enbart pa grund av att I6ptiden blir kortare.
Tidsvardet minskar, ju kortare 16ptiden blir, for att slutligen
vara noll vid 6ptidens utgang. Tidsvardeminskningen sker
snabbare ju kortare aterstdende 16ptid en warrant har. Kbp
av en warrant med ett relativt sett hdgt tidsvarde och kort
aterstdende 16ptid ar darfor forbundet med en sarskilt hog
risk.

En lagre forvantad volatilitet p& underliggande tillgang min-
skar vérdet pa saval kopwarranter som séljwarranter i och
med att tidsvardet sjunker. Man bdr séarskilt vara uppméark-
sam pé att priset pa den underliggande tillgangen kan
stiga, men en kopwarrant &ndé sjunka i pris pa grund av
lagre forvantad framtida kursrorlighet for den underlig-
gande tillgdngen. Detsamma géller for en séljwarrant nar
kursen pa den underliggande tillgangen sjunker.
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En lagre rénta paverkar priset pa en kdpwarrant negativt.
En hogre ranta paverkar priset pa en séljwarrant negativt.

En hogre forvantad utdelning pa underliggande tillgang
under warrantens 10ptid sanker vardet pa en kdpwarrant,
men hojer vardet pa en saljwarrant. Det omvanda galler for
en lagre forvantad utdelning. En utdelningsférandring kan i
vissa fall medftra att priset pa en warrant faller kraftigt, i
varsta fall kan warranten bli vardelds.

Placerare bdr ocksé uppmérksamma att warranter handlas
som sjalvstandiga vardepapper pa borsen och &r under-
kastade forhallandet mellan utbud och efterfrégan.

Valutarisk

| de fall den underliggande tillgdngen noteras i annan valuta
an euro, kan kursforandringar paverka avkastningen pa
warranterna. Detta ar dock inte fallet med warranter som
enligt villkoren ar explicit valutaskyddade dvs I6per med
fast véaxelkurs.

Bestéimmelser

Vid handel med warranter bdr placeraren informera sig om
innehallet i de bestammelser (t ex prospektet for warranten)
som géller for handel samt vara uppmarksam pé att dessa
bestammelser kan bli foremal for tillagg och andringar.

Kunskapsniva

Placeraren bér forvissa sig om att kunskaperna om handel
med warranter &r tillrackliga for att placeringsbesluten skall
kunna ge en god avkastning pa kapitalet samtidigt som
onddiga och ovantat stora forluster undviks. Dessutom bér
placeraren observera att riskerna och mdjligheterna vari-
erar betydligt &ven inom samma typ av instrument.

Handelsbanken



Information

Placeraren maste dagligen hélla sig informerad om hur
marknadsutvecklingen péverkar innehavet av warranter for
att i god tid vidta nddvandiga atgarder for att skydda
vardet pa placeringarna eller minska forlusterna. Man bor
aven vara uppmarksam pa att under en viss tidsperiod kan
det vara svart eller omajligt att avyttra positionerna. Detta
kan intraffa till exempel vid kraftiga kursrérelser, vilka kan
medftra svarigheter att handla till rimliga priser, eller att
berdrd eller berérda marknadsplatser stangs, eller att han-
deln &laggs restriktioner under en viss tid. Marknaden kan
ocksa vara illikvid vilket kan medféra svarigheter att komma
ur positionen och man boér &ven rakna med att tekniska fel
kan stéra handeln pa marknadsplatsen.

Eftersom marknadsutvecklingen &r extremt viktig vid han-
del med warranter bér man vid deltagande i sddan handel
inte vistas pé orter dar man inte kan halla sig informerad
om utvecklingen och har svarigheter att komma i kontakt
med sin bank eller maklarfirma.

Handelsbanken

Ansvar

Placeraren bdr uppmarksamma att denne alltid sjélv ar till
fullo ansvarig for beslut att genomfora eller inte genomféra
varje enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet
av transaktionerna.

Lagstiftning

Finland saknar &n s& lange skattelagstiftning och skatte-
praxis som uttryckligen géller warranter och darfér vet man
tills vidare inte med sékerhet hur de behandlas i
beskattningen.

Anmailningsskyldighet

Warranter omfattas av stadgandena om anméalningsskyl-
dighet for personer i insynsstalining, precis pa samma sétt
som den aktie eller det vardepapper som utgdr warrantens
underliggande tillgang och som enligt Aktiebolagslagen ger
ratt till en aktie, vardeutvecklingen eller avkastningen pé en
aktie.
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SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL),
FILIALVERKSAMHETEN | FINLAND

Alimanna uppgifter om emittenten

Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland,
ar emittent i lanen utgivna under warrantprogrammet och utgor

Handelsbanken ar medlem av den finska bankféreningen
och lyder under samma regler och lagar som 6vriga banker

verksamma i Finland. Banken 6vervakas darfor, forutom av

en del av Svenska Handelsbanken AB (publ) som svarar for
filialverksamhetens forpliktelser och ataganden. Med anledning

dérav folier nedan en utforlig beskrivning av Svenska Handels-

banken AB (publ).

den svenska finansinspektionen, &ven av den finska finans-
inspektionen.

Handelsbanken har varit verksam i Finland sedan 1990 och

verksamheten &r en del av bankens strategi att vara en univer-

salbank med Norden som hemmamarknad.

Filialverksamheten &r registrerad i handelsregister i Finland
med FO-nummer 086 1597-4.

Kontorsadresser - Handelsbanken i Finland

Helsingfors - Sédra Esplanaden
Sddra Esplanaden 12

PB 121

00131 Helsingfors

Helsingfors - Bulevarden
Skillnadsgatan 4

PB 272

00121 Helsingfors

Helsingfors - Béle
Bdlegatan 8

PB 122

00241 Helsingfors

Helsingfors - Kampen
Fredriksgatan 48

PB 639

00101 Helsingfors

Helsingfors - Munkshéjden
Raumovégen 1

PB 25

00351 Helsingfors

Helsingfors - Ostra centrum
Revalsplanen 1
00930 Helsingfors

Bjérneborg
Yriénkatu 15 - Teljantori
28101 Bjorneborg

Esbo-Alberga
Konstapelsgatan 4
02600 Esbo

Esbo - Hagalund
Véstanvindsvagen 1
PB 60

02101 Esbo

Hyvinge
Hameenkatu 14
05800 Hyvinge

Imatra
Lappeentie 11
PB 36
55101 Imatra
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Jakobstad
Képmansgatan 8
PB 108

68601 Jakobstad

Joensuu
Torikatu 29
80100 Joensuu

Jyvaskyla
Kauppakatu 27
40100 Jyvaskyla

Karleby
Mannerheimplatsen 2
67100 Karleby

Kouvola
Kauppalankatu 9
PB 39

45101 Kouvola

Kuopio
Haapaniemenkatu 13
PB 328

70101 Kuopio

Lahtis
Rautatienkatu 20
PB 23

15111 Lahtis

Raisio
Varppeenaukio 3
21200 Raisio

Raumo
Valtakatu 9-11
26100 Raumo

Rovaniemi
Koskikatu 14-16 (Kalotinlinna 2.krs)
96200 Rovaniemi

Salo
Turuntie 1
24100 Salo

Seinajoki
Kalevankatu 1
60100 Seingjoki

Tammerfors
Kauppakatu 6
33210 Tammerfors / Tampere

Tammerfors - Kyttéla
Rautatienkatu 10

PB 857

33101 Tammerfors

Tavastehus
Kasarmikatu 3, 2. van.
PB 155

13101 Tavastehus

Tornea
Hallituskatu 10
PB 78
95401 Torneé

Uledborg
Kyrkogatan 31
90100 Uledborg

Vanda
Konvaljvégen 28
PB 217

01301 Vanda

Vanda
Eldstadstorget 1
01600 Vanda

Vasa
Hovrattsesplanaden 18
PB 376

65101 Vasa

Villmanstrand
Valtakatu 42

PB 190

53101 Villmanstrand
Abo

Slottsgatan 18

PB 171

20101 Abo

Handelsbanken



Svenska Handelsbanken AB (publ)

ALLMANNA UPPGIFTER

Svenska Handelsbanken AB (publ) organisationsnummer
502007-7862 bildades 1871 och &r ett publikt bankaktie-
bolag med séte i Stockholm, som bedriver verksamhet under
svensk banklagsstiftning. Efter férvarvet av Stadshypotek AB
(Sveriges ledande boléneinstitut) i bdrian av 1997, blev Han-
delsbankskoncernen en av de stdrsta kommersiella bankerna i
Norden (Danmark, Finland, Norge och Sverige), vilket banken
betraktar som sin hemmarknad.

Handelsbankskoncernen &r en universalbank, dvs. tillhan-
dahaller finansiella tjanster inom omradena: traditionella
foretagsaffarer, investment banking och trading samt pri-
vata affarer inklusive livforsékringar.

Handelsbankens dvergripande mal &r att ha en hégre rénta-
bilitet p& eget kapital &n vagt genomsnitt for dvriga bérsno-
terade nordiska banker. Kvaliteten pé& koncernens tjénster
skall leva upp till krdvande kunders férvantningar. Handels-
banken skall ta rimligt betalt f6r utférda tjanster. Kostnadsni-
van skall vara lagre an i andra banker. Lénsamhet &r alltid
viktigare &n volym.

Under 1999 utdkade banken sin nordiska ndrvaro genom att
forvarva Bergensbanken, en lokal affarsbank i Norge, och ar
efter férvarvet den femte storsta kommersiella banken i Nor-
ge. | december 2000 lade Handelsbanken ett bud pé den
konkurrensutsatta delen av férsakringsbolaget SPP. Genom
forvarvet av SPP Liv AB fick Handelsbankskoncernen en
femtedel av den svenska livférsékringsmarknaden, vilket ar i
nivd med den storste aktdren. SPP-forvarvet fullbordades i
mars 2001.

| april 2001 lade Handelsbanken ett publikt bud pa Midt-
bank A/S, en bank med huvudkontor p& Jylland i Danmark.
Genom kdpet fick Handelsbanken ett produktutbud som
kompletterar det banken hittills har kunnat erbjuda sina
kunder, t ex fonder genom ett danskt fondbolag. Banken
ar representerad i alla delar av Danmark med tonvikten pé
Jylland. Efter férvarvet &r Handelsbanken den femte stérsta
banken i Danmark.

Under véaren 2003 fusionerades Stadshypotek och Han-
delsbanken Hypotek.

Handelsbanken bedriver aven universalbanksrorelse i Stor-
britannien dar banken har 10 kontor. Verksamheten ombil-
dades 2002 till regionbank.

Bankens verksamhet utanfér Norden och Storbritannien
koncentreras framst pa att erbjuda tjanster for nordiska
féretag med verksamhet utomlands samt icke-nordiska
foretag med verksamhet i Norden liksom f6r privatpersoner
med nordisk anknytning.

Handelsbanken

Banken hade per den 31 december 2003 453 kontor i Sveri-
ge, 28 i Norge, 30 i Finland, 33 i Danmark och tio i Storbritan-
nien. Handelsbanken ar den fidrde stérsta banken i Finland och
den femte i Norge och Danmark med avseende pa total ba-
lansomslutning.

Banken &r organiserad och redovisas resultatmassigt i
féliande rorelsegrenar:

KONTORSRORELSEN utgdrs av elva regionbanker — sju i
Sverige och en i vardera Norge, Finland, Danmark och
Storbritannien.

HANDELSBANKEN MARKETS ansvarar for verksamheten
inom omréadena penning- och valutamarknaderna, aktie-
handel, Corporate Finance, lanekapitalfinansiering, corres-
pondent banking och handelsfinansiering. Vidare ingar
bankens ekonomiska sekretariat och bankrérelsen utanfor
Norden och Storbritannien. Sedan januari 20083 &ar verk-
samheterna inom Handelsbanken Trading och Handels-
banken Securities sammanférda till ett gemensamt affars-
omrade — Handelsbanken Capital Markets.

HANDELSBANKEN KAPITALFORVALTNING omfattar
fondférvaltning, diskretionér férvaltning och institutionella
depatjanster.

HANDELSBANKEN PENSION OCH FORSAKRING mark-
nadsfor ett komplett sortiment av livférsakrings- och pen-
sionsprodukter. | rérelsegrenen ingar Handelsbanken Liv
samt SPP.

Vidare ingdr HANDELSBANKEN FINANS och
STADSHYPOTEK BANK.

Svenska Handelsbanken AB (publ) star under den svenska
Finansinspektionens tillsyn.

HANDELSBANKSKONCERNEN

Handelsbankskoncernen bestér av moderbolaget Svenska
Handelsbanken AB (publ) och dess dotterbolag, av vilka de
storsta ar:

Stadshypotek

STADSHYPOTEK lamnar bottenlan mot sékerhet i smahus,
fritidshus, bostadsréatter, flerbostadshus samt kontors- och
afférsfastigheter.

Handelsbanken Finans

Erbjuder leasing, avbetalning, finansieringssamarbeten med
leverantdrer av investeringsobjekt, finansiering och admi-
nistration av tjanstebilar, fakturaservice, inkasso samt kon-
sumentkrediter och selektiva kontokort genom éaterforsal-
jarsamarbeten.
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Bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Danmark och
Storbritannien.

Handelsbanken Liv

Den 1 januari 2002 ombildades Handelsbanken Liv till ett
vinstutdelande bolag och Livbolagets resultat konsolideras
from 2002 i Handelsbankens resultat.

Erbjuder ett fullstandigt sortiment av livforsakrings-
produkter sdsom privata pensionsforsakringar, tjanste-
pensionsprogram, grupplivforsékringar, fondférsékringar,
sjuk- och olycksfallsforsékringar samt utlandska kapital-
forsakringar.

Bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland och Danmark.

SPP

SPP drivs enligt émsesidiga principer och konsolideras gj in i
Handelsbankens resultat- och balansrakning. SPP:s huvud-
verksamhet &r tjanstepensionsforsakringar, tjanstegruppsfor-
sakringar, kompletterande privata forsékringar samt tillho-
rande administrativa tjanster.

Handelsbanken Fonder
Forvaltar och administrerar bankens vardepappersfonder
samt administrerar fonder at kundféretag.

Bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Danmark,
Luxemburg, Schweiz, Frankrike och Spanien.

Stadshypotek Bank

Telefon- och Internetbank som erbjuder ett begransat urval
av standardiserade och paketerade bank- och férsakrings-
tjanster for privatkunder.

FORVALTNING

Svenska Handelsbanken AB:s (publ) centralstyrelse beslu-
tar i storre kreditdrenden, stdrre investeringar och strate-
giska fragor. Styrelsen utfardar arbetsordning for styrelsen,
instruktioner for verkstéllande direktéren samt kreditin-
struktioner. Styrelsen utser vidare ledaméter i kreditkom-
mitté och Idnekommittén. Styrelsens ordférande utser no-
mineringskommitté vars uppgift ar att lamna forslag pa
styrelseledamdter. Bankens ordinarie bolagsstamma véljer
arligen styrelseledamoter.

KAPITALSTRUKTUR

Antalet utestdende aktier i Svenska Handelsbanken AB
(publ) uppgick per 31 december 2003 till 693 387 415 st
med ett nominellt belopp pa 4 kr. Aktierna ar fordelade i
tva serier; A och B. Aktier av serie A har en rost vardera
och aktier av serie B 1/10 rést vardera. Bankens aktie-
kapital uppgick till 2 859 mkr.

Banken vare sig aterkopte aktier eller sélde tidigare aterkopta
aktier under 2003. | syfte att justera kapitalstrukturen hem-
stéller styrelsen att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att
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aterkopa maximalt 40 miljoner aktier. Samtidigt uttalar styrel-
sen att, under férutsattning att stimman beslutar enligt sty-
relsens forslag, banken ska kdpa tillbaka aktier fér maximalt
5 mdkr. Mellan bolagsstdmman och publiceringen av
halvarsresultatet ska terkdp goras for maximalt 2,5 mdkr.
Styrelsen foreslar ocksa att bolagsstdmman drar in de 21,4
miljioner aktier banken hittills &terkdpt. Slutligen foreslar sty-
relsen att bolagsstémman fattar beslut om att de aktier som
kan komma att aterkdpas om stdmman fattar beslut enligt
styrelsens forslag, kan anvéndas for finansiering av eventuella
foretagsforvarv.

FASTIGHETER

Handelsbankens centrala och regionala huvudkontor &r i
huvudsak inrymda i egna fastigheter. Det bokférda vardet
uppagick till 1.283 mkr per den 31 december 2003.

Handelsbankskoncernens fastigheter presenterats i arsre-
dovisningen not 25.

RANTEBARANDE VARDEPAPPER, AKTIER OCH ANDELAR
Uppgifter om rantebérande vardepapper respektive aktier
och andelar, presenteras i noter 16 och 19, och uppgifter
om dotter- och intressebolag presenteras i noter 20 och
21, till resultat- och balansrakningarna.

SKULDER OCH ATAGANDEN UTANFOR
BALANSRAKNINGEN

Bokfort varde pa emitterade skuldebrev, 1&n och évriga
skulder presenteras i noter 28 till 33 och efterstéllda skul-
der i not 36 till resultat- och balansrékningarna. Upplupna
kostnader och forutbetalda intékter presenteras i not 34 till
resultat- och balansrékningarna.

Sakerheter som har stéllts for egna skulder ar presentera-
de i not 39 till resultat- och balansrakningarna.

Uppgifter om ansvarsférbindelser, pensionsforpliktelser och
Ovriga ataganden presenteras i noter 41 till 43.

Det optionsprogram, som erbjods kontorschefer och andra
ledande befattningshavare 1999, beskrivs i not 7.

UPPLYSNINGAR OM BANKENS FRAMTIDSUTSIKTER
Handelsbankens évergripande mal ar att ha en hogre 16n-
samhet pa eget kapital &n ett vagt genomsnitt for dvriga
bdrsnoterade nordiska banker.

TVISTER
Tvister kan uppsta som en konsekvens av bankens verk-
samhet.

Banken &r part i ett antal tvister, ingen av dem beddms ha
materiell finansiell inverkan pa koncernen.

Handelsbanken



Nyckeltal for handelsbankskoncernen

2003 2002 2001 2000 1999

Omséttning, mkr 52 382 58 471 65 666 76 252 64 309
Roérelseresultat, mkr 11 550 10190 11208 11683 8 607
% av omsattning 22,0 17,4 171 15,3 13,4
Avrets resultat, mkr 8116 7282 8 290 9105 6 663
% av omsattning 15,4 12,5 12,6 11,9 10,4
Balansomslutning, mkr 1260 454 1277 514 1174 521 1020 353 936 256
Eget kapital, mkr 56 835 52192 48 112 42 466 38570
Avkastning pa totalt kapital, % 0,90 0,83 0,99 1,17 0,93
Rantabilitet pa eget kapital, % 14,9 14,6 18,4 22,3 18,4
Soliditet, % 4,5 4.1 4.1 4,2 4,1
Kapitaltdckningsgrad, % 10,0 9,3 9,9 9,5 9,4

Uppygifterna fér 1999-2000 har omréknats med tillampning av Redovisningsradets rekommendation nr. 5 till nu gallande redovisningsprinciper — for 1999-2000
redovisas Intressebolagens resultat separat, fér 2000 har dartill redovisningsprinciper fér inkomstskatt férandrats.

DEFINITIONER
Omséttning

Rorelseresultat

Avkastning
pa totalt kapital

Réantabilitet
pa eget kapital

Soliditet

Kapitaltdckningsgrad

Ranteintakter, erhalina utdelningar, provisionsintakter, nettoresultat av finansiella trans-
aktioner samt dvriga rorelseintékter.

Resultat fore minoritetsandelar, dispositioner och skatter.

Rorelseresultat fore skatt i relation till genomsnittlig balansomslutning.

Periodens resultat efter bokslutsdispositioner och skatt i relation till genomsnittligt eget
kapital justerat f6r nyemission samt utdelning.

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Kapitaltdckningen eller kapitaltdckningsgraden utgdr kapitalbasen i férhallande till risk-
vagd volym. Kapitaltackningsgraden ska minst uppga till 8%.

Den riskvagda volymen bestams genom att tillgdngarna och posterna utanfor balansrék-
ningen, enligt lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och varde-
pappersbolag, placeras i olika riskklasser. Volymerna vags med hansyn till beddmd risk sé
att de kommer att inga i den riskvagda volymen till 0%, 20%, 50% eller 100%.

Kapitalbasen a&r summan av priméart och supplementart kapital. Med primart kapital av-
ses eget kapital minus goodwill samt i moderbolaget 72% av obeskattade reserver.
Som supplementart kapital réknas tidsbundna forlagslan med viss reduktion dé den
aterstédende |6ptiden understiger fem ar. Dessa lan far ej dverstiga 50% av det priméra
kapitalet. Efter tillstdnd av regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansin-
spektionen, far &ven andra instrument raknas in i det primara eller supplementara kapi-
talet. Det supplementara kapitalet far dock aldrig éverstiga det primara. Frdn summan
av primért och supplementart kapital avgar bokfort varde pé innehav i forsakringsverk-
samhet samt viss finansiell verksamhet. For tdckande av kapitalkrav p& marknadsrisker
far forlagslan med ursprunglig [6ptid pa minst tva &r inkluderas i kapitalbasen.

Foliande sidor (t o m sidan xx) utgér en forvaltningsberattelse som baserar sig pa en avskrift av Handelsbankens arsredovisning for verksamhetsaret 2003.

Sidnumren som anvénts i hanvisningarna i forvaltningsberéattelsen refererar till Handelsbankens &rsredovisning 2003.

Handelsbanken
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Risker och riskkontroll

I bankens verksamhet uppstar kreditrisker, betalningsrisker,
finansiella risker och operativa risker.

Kreditvisker ar beroende av om den enskilda kunden
kan fullgéra sina dtaganden mot banken och dessa uppstir
huvudsakligen inom kontorsrorelsen.

Betalningsrisker uppkommer i transaktioner, till exempel
vid valutavixling, di banken fullgjort sina dtaganden men
saknar méjlighet att i samma 6gonblick kontrollera om
motparten gjort detsamma. Betalningsrisker uppstar inom
kontorsrorelsen och Handelsbanken Markets.

Finansiella visker inkluderar marknadsrisker och likvidi-
tetsrisker. Marknadsrisker ér effekten pa bankens resultat av
forindrade marknadspriser och likviditetsrisker 4r kopplade
till bankens méjligheter att erhilla finansiering till normal
kostnad. Marknadsrisker uppstar huvudsakligen inom
Handelsbanken Markets. Likviditetsrisker kan uppsti i hela
koncernen.

Operativa risker, som forekommer i hela koncernen,
hinfor sig frimst till handlaggningsfel inom banken som
kan fororsaka forlust.

Banken vill férena ansvaret for affarer och risker hos en
och samma medarbetare. Den som bist kidnner kunden
och marknadsforutsittningarna har ocksa bast mojlighet
att virdera risken. Pa detta sitt tas det fulla ansvaret for
affirsverksamheten och det gors sd nira kunden som
mojligt. Decentraliserat risktagande forutsitter emellertid en
centraliserad styrning och uppféljning av risker. Storleken
pé kreditrisker och finansiella risker begrinsas alltid genom
kredit- eller limitbeslut.

Den totala exponeringen for kreditrisker och finansiella
risker mits och rapporteras bland annat till Centralstyrelsen
och Finansinspektionen. Exponeringen leder till krav pi det

Kreditforluster i procent av utlaning
%

B Handelsbanken
Ovriga svenska banker

J]]]J,,ET

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03
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egna kapitalets storlek och med schabloner anges hur stora
risker banken har i relation till kapitalbasen.
Kapitaltickningskraven for kreditrisker dr emellertid ett
ofullstindigt métt pa den verkliga risken. En bittre bild av
Handelsbankens kreditrisker far man genom att se pa de
faktiska utfallen. Bankens sitt att analysera och hantera kredit-
risker har under ling tid — och sirskilt under finanskrisen i
borjan av 1990-talet — medfort visentligt ligre kreditforluster
in for konkurrenterna i férhillande till utestdende volymer.

KREDITRISKER

Med kreditrisker avses de risker som uppstar vid utlining
och garantigivning, men dven de risker som uppstar i sam-
band med att kunder gor affirer med banken pa valuta- och
virdepappersmarknaderna. Den senare typen av risker bru-
kar sammanfattas under begreppet virdeférindringsrisker.
En sidan uppkommer nir banken ingatt derivatkontrakt,
till exempel valutaterminer, rinteswappar eller optioner,
med en motpart och det finns risk for att denne inte kan
komma att fullf6lja sina dtaganden. Om en sidan situation
intriffar maste banken anskaffa motsvarande kontrakt pa
nytt i marknaden som ersittning for det gamla. Detta kan
innebira en kostnad for banken beroende pa prisutveck-
lingen pa den aktuella marknaden. Risken for en sidan kost-
nad beriknas for varje kontrakt och betraktas som en risk pa
motparten i kontraktet. Detta innebir att virdeforandrings-
risken vid derivatkontrakt ingar i bankens kreditlimit och
totala engagemang for en viss kund.

Ansvaret for Handelsbankskoncernens kreditenga-
gemang ligger pd de kundansvariga kontoren."” Genom
kontorets l16pande samarbete med kunden fir man en god
och kontinuerlig bild av hur kundens verksamhet utveck-
lar sig och kan snabbt identifiera eventuella problem som
péverkar bankens kreditrisk. Medarbetaren har en personlig
beslutandelimit, inom vilken han/hon tar det fulla ansvaret.
Vid behov av en storre limit krivs beslut i hdgre instans i
banken. Bankens arbetssitt leder till att alla som gor affirer
forknippade med risk tillignar sig ett vil etablerat synsitt pa
vad som dr en for banken acceptabel risk.

For samtliga engagemang 6ver 1 mkr, vid bostadsfin-
ansiering 6ver 3 mkr, upprittar kontoret en limithandling.
Antalet limitkunder uppgick till fler 4n 30 ooo. Limithand-
lingen innehaéller uppgifter om kundens aktuella respekt-
ive maximala engagemang i Handelsbankskoncernen, det
sd kallade limitbeloppet samt vilka krav pa sikerheter som
giller for limitbeloppet. Som underlag for limitbeslutet gors

1) Vissa typer av kreditgivning ar undantagna fr&n denna princip, namligen
bankens exponering mot andra banker och renodlad exportfinansiering,
for vilka kreditansvaret vilar enheter inom Handelsbanken Markets, samt
viss smarre konsumentkreditgivning inom Handelsbanken Finans och
Stadshypotek Bank.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

en affirsbedémning. I den ingdr en beskrivning av kundens
verksambhet, en analys av redovisningen och en bedémning
av foretagets framtidsutsikter. Vidare gérs en bedomning
av graden av kreditrisk i bankens engagemang. Dirvid ana-
lyseras kundens aterbetalningsférmdga vilken graderas med
ett internt kreditriskindex, den sa kallade interna ratingen.
Banken har anvint samma grundliggande system for intern
rating i ndrmare 25 ar. Intern rating av aterbetalningsfor-
magan gors i tvd steg. Dels uppskattas sannolikheten for
finansiella pafrestningar fér kunden, dels bedoms kundens
finansiella motstandskraft. Bedomningarna gors pé en skala
fran ett till fem, ddr en etta representerar mycket lig risk och
mycket hog motstandskraft och en trea motsvarar normal
risk respektive motstandskraft.

Bankens metod for intern rating utgér frin féretagsbe-
démningen. Denna ger en god kunskap om hur féretagets
mojligheter att fullgora sina dtaganden har varit under de
senaste dren. Eftersom bedémningen av risken for finansiella
péfrestningar ar framdtriktad, maste den historiska infor-
mationen och analysen kompletteras med en bedémning av
den framtida utvecklingen av resultat och kassaflode, det vill
siga den framtida risken for finansiella pafrestningar.

Hog risk for finansiella pafrestningar behéver inte nod-
vindigtvis leda till problem. Avgérande ér hur de eventuella
finansiella pifrestningarna kan motas. Dirfor bedomer ban-
ken dven den finansiella motstandskraften. Med finansiell
motstindskraft avses foretagets mojlighet att i en situation
av finansiella pafrestningar kunna generera likvida medel
som kompenserar bristen i det I6pande kassaflodet. Foreta-
get far dirigenom méjlighet att fullgora sina dtaganden, och
vinner dessutom tid for att atgirda de problem i rorelsen
som lett till finansiella pifrestningar.

Andelen av
%

olymer " i riskklass
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Nedanstdende diagram visar hur bankens beviljade limiter
for foretagskunder (exklusive stater och banker) fordelar
sig enligt den interna ratingen. Av diagrammet framgir att
omkring 90% av den maximala exponeringen dr till fore-
tagskunder med normal eller bittre dterbetalningsférmiga.
I samband med detta har banken stimt av den interna
ratingen mot den externa ratingen frain Moody’s respektive
Standard & Poor’s, for de foretag dir sadan rating forelig-
ger. Da framkommer att ett annat sitt att uttrycka ovan-
stidende dr att omkring 90% av bankens maximala expone-
ring dr beviljad till féretag med en dterbetalningsformaga
som motsvarar “investment grade” Det bor understrykas att
banken aldrig forlitar sig pd en extern rating utan alltid gor
en egen beddmning.

Kreditriskavsnittet i affirsbedomningen avslutas med en
sammanfattande riskbedomning dar, férutom kundens ater-
betalningsférmaga, hansyn tas till sikerheternas virde i han-
delse av en obestandssituation.

Affirsbedémningen avslutas med bankens ekonomiska
utbyte och strategi for det fortsatta samarbetet med kun-
den. Affirsbedémning gors minst en ging per ar for samt-
liga limitkunder vad avser bade féretag och privatpersoner.
Beroende pa limitens storlek och sikerheternas beskaffenhet
tas kreditbeslut pd kontoret, vid det regionala huvudkonto-
ret, i bankens centralstyrelse eller dess kreditkommitté.

Hirutover gor varje kontor kvartalsvis en genomging
av sina kreditengagemang for att identifiera och rapportera
engagemang som bedoms representera en férhojd kredit-
risk. For varje sddant engagemang anges hur stor den tink-
bara (mindre) respektive patagliga (storre) risken for kre-
ditférlust bedéms vara samt om reservering for sannolik
kreditforlust behover goras. Normalt har engagemanget
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1) Exklusive limiter beslutade pé kontor.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

riskrapporterats och riskbegrinsande dtgirder vidtagits
innan krediten blir nédlidande. Riskrapporterna samman-
stills for respektive regionbank och dotterbolag samt for
Handelsbanken Markets av respektive enhets kreditavdel-
ning samt f6r koncernen av Centrala Kreditavdelningen.
De kvartalsvisa riskrapporterna foredras i regionbanks- och
dotterbolagsstyrelserna samt i Centralstyrelsen.

BETALNINGSRISKER

Betalningsrisker upptrider vid transaktioner dir banken
fullgjort sina ataganden i form av en valutavixling, betal-
ning eller en leverans av virdepapper och samtidigt inte
kan kontrollera att motparten fullgjort sina dtaganden mot
banken. Bankens risk uppgér da till roo% av transaktionens
virde.

Betalningsrisker ingdr inte i bankens kreditlimit fér en
kund. Diremot ingdr de i en separat limit, ddr limitering,
beslut och uppféljning av betalningsrisker foljer samma
monster som giller for kreditrisker. I normalfallet beviljas
limiten for betalningsrisken samtidigt som kreditlimiten.

I banken limiteras virdeférindringsrisk vid avistaaffirer som
betalningsrisk medan 6vriga virdeférandringsrisker limiteras
som kreditrisk.

OPERATIVA RISKER

Operativa risker definieras som risken for forluster orsakade
av bristfilliga eller felaktiga rutiner och system, felaktig-
heter begangna av egen personal samt externa hindelser.
Identifiering, styrning och kontroll av operativa risker ar
en tydlig och integrerad del av chefsansvaret pd alla nivaer

i Handelsbanken. Bankens decentraliserade arbetssitt
frimjar en kostnadsmedvetenhet som medf6r vaksamhet
mot potentiella forlustrisker i dagliga rutiner. Expeditions-
differenser, som uppstar till f6ljd av till exempel bristande
kunskaper, forbiseende eller diligt fungerande tekniska
hjilpmedel, blir féremal fér noggrann kartliggning. Stort
arbete liggs ned pd analys av hur upprepning kan undvikas.
Den ekonomiska redovisningen gor det litt att se hur ope-
rativa forluster paverkar den egna resultatenheten.

Utover ansvaret for operativa risker hos respektive funk-
tionsansvarig chef finns sirskilt ansvariga for informations-
sikerhet och fysisk sikerhet med rapporteringsskyldighet
direkt till verkstillande direktéren. Som komplement till
den l6pande kontrollen av operativa risker har banken under
2003 inlett en sjilvutvirdering av operativa risker som pa
sikt ska utforas arligen inom alla regionbanker, utlands-
enheter, dotterbolag och huvudavdelningar. Denna genom-
gang syftar till att identifiera operativa risker och att kvan-
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tifiera de forluster som kan uppstd. Dessutom ska atgirder
foreslds och vidtagas for att reducera riskerna. Alla huvud-
avdelningschefer vid centrala huvudkontoret gor dven en
overgripande genomgang av koncernens operativa risker tva
ganger per ar. Hirvid uppskattas sannolikheten for IT-risker
och andra tekniska risker liksom administrativa och legala
risker. Centralstyrelsen informeras om utfallet av dessa ater-
kommande analyser.

BASELKOMMITTENS FORSLAG

TILL NYA KAPITALTACKNINGSREGLER
Baselkommittén for banktillsyn och EU-kommissionen
arbetar parallellt med utvecklingen av ett nytt regelverk for
kapitaltickning. De nya reglerna ska enligt plan trida i kraft
den 31 december 2006 varefter de nar fullt genomslag efter
en tvadrig 6vergangstid. Grundtanken ér att skapa ett tydligt
samband mellan risk och kapitalkrav. De nuvarande kapital-
tickningsreglernas relativt grova schabloner ersitts av mer
riskkinsliga metoder. Det nya regelverket skiljer ut operativa
risker, vilka ska kapitaltickas separat vid sidan av kredit- och
marknadsrisker.

Inom Centrala Kreditavdelningen pagar planering infér
de nya kapitaltickningsreglerna. I centrum stir arbetet med
att utforligt beskriva bankens internratingmodell
— sedan linge en vil integrerad del av kreditprocessen —
och konstruera det verifieringsstod de nya reglerna kréver.
Svenska banker ges mojlighet att f6r Finansinspektionen
presentera och soka godkinnande for interna graderings-
system for kreditrisk. Dessa kan darefter utgéra grunden
for berikning av kapitalkrav. Systemen ska mata risk pa ett
tillforlitligt sitt, vilket ska bevisas genom noggrann doku-
mentation av bakomliggande modeller verifierade med
empiriska data. Vidare har banken konstruerat ett verktyg
for uppbyggnad av en forlustdatabas, i vilken operativa for-
luster inrapporteras. En modell for analys av operativa risker
i regionbanker och dotterbolag har utarbetats och bankens
olika enheter genomfor nu sin forsta drsanalys. Marknads-
risker kapitalticks i stort sett som tidigare.

Finansinspektionen har aviserat drslinga granskningar av
alla svenska banker som ansoker om tillstind att anvinda
sd kallade internratingmetoder for berikning av kapitalkrav.
Granskningen inleds sommaren 2005. Modeller och system
dokumenteras och under 2004 borjar banken rikna fram
riskvigt belopp enligt de nya reglerna parallellt med de nu
gillande.

Prelimindra beridkningar tyder pa att bankens riskvigda
tillgdngar enligt Baselkommitténs forslag blir visentligt
mindre dn med nuvarande regler.
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FINANSIELLA RISKER

I bankens verksamhet uppstér olika typer av finansiella
risker. Klassificeringen av dessa riskslag framgir nedan.

Valutakursrisk

Marknads-
risker

Finansiella

risker

Likviditets-
risker

Organisation av koncernens

finansiella riskkontroll

Bankens styrelse faststiller totala marknads- och likvidi-
tetsrisklimiter for hela koncernen inom respektive riskslag.
Dessa fordelas pa olika verksamhetsomraden av VD. Chefen
for Finansforvaltningen har det 6vergripande ansvaret for
den oberoende kontrollen av finansiella risker och for den
vidare foérdelningen av limiter. Internbankens sammansitt-
ning med avseende pd maximal riskexponering och typer av
transaktioner begrinsas av regler som faststills av VD.

Inom ramen for tilldelade limiter ansvarar enheterna for
16pande uppfoljning och kontroll av de finansiella riskerna.
Andamilsenlighet och integritet sikerstills genom att en
oberoende riskkontroll finns pa varje enhet som har en
limit. For tradingverksamhet, internbank och hypoteksro-
relse kontrolleras de finansiella riskerna och limitutnyttjan-
det dagligen. I praktiken dndras risken i handelsportfljen
(tradingverksamheten) oftare och kraftigare 4n i hypoteks-
bolagen och internbanken. Potentialen fér betydande kast i
ranterisker finns dock dven i de tva sistnimnda. Till Central-
styrelsen rapporteras manadsvis koncernens exponering for
finansiella risker.

Inom Finansférvaltningen finns en enhet som har till
uppgift att utéva en oberoende riskkontroll. Chefen har
rapporteringsskyldighet till VD och ansvar for att tillse att
samtliga berérda delar av banken identifierar och kontroll-
erar sina finansiella risker oavsett om risken ar tradingrela-
terad eller uppstar i kundaffirer i regionbanksrorelsen eller
dotterbolagen. Dessutom har enheten ansvar for att utveckla
metoder for att mita finansiella risker. Férutom fortlopande
analys av koncernens exponering fér marknadsrorelser gors
regelbundna utvirderingar av den lokala riskkontrollen.
Dessa genomgangar omfattar bland annat positionstagande
i de olika delarna av koncernen, mitmetoder, administrativa
kontroller och riskrapportering.
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Marknadsrisk i bankverksamheten

Med marknadsrisk avses effekten av att rintor, valutakurs-
er, aktiekurser och volatiliteter forindras, vilket resulterar

i vinster eller forluster for banken. Marknadsrisker i bank-
verksamheten uppstir frimst inom Handelsbanken Markets
och Finansforvaltningen. Vad avser valuta- och aktiekurs-
risker finns i praktiken all risk koncentrerad till Handels-
banken Markets.

Handelsportfoljer finns inom Handelsbanken Markets
och Finansforvaltningen. Handelsbanken Markets dr mark-
nadsgarant (market maker) i rinteprodukter, valutor och
aktieinstrument. Risker uppstar antingen genom kundre-
laterade affirer eller egen positionstagning. Finansforvalt-
ningens handelsportfolj bestar frimst av virdepapper som ir
belaningsbara i Riksbanken och anvinds for sikerstillande
av betalningar i den dagliga clearingverksamheten.

Dessa bigge handelsportfoljer marknadsvirderas
dagligen. Resultatvariationer som uppkommer vid mark-
nadsvirdering paverkar bankens resultat.

Marknadsrisker som uppstér i handelsportfoljer ir dlagda
kapitaltickningskrav. Det innebdr att banken maste hilla
kapital i proportion till de marknadsrisker som uppstér i
handelsportfoljerna.

Réanterisker

Med ranterisk avses forindring av virdet pa tillgangar och
skulder nir rintor eller volatiliteter forindras. Banken mater
ranterisken pa flera sitt. Dels mits effekten pa verkligt virde
vid en kraftig (momentan) férindring av samtliga rintor,
dels mits effekten pa rintenettot vid kraftiga rinterorelser
fér den kommande tolvmanadersperioden.
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For tradingportfoljen mits dirutéver exponeringen for
parallella forindringar i rintekurvan, férindringar i lutning-
en pa rintekurvan samt forandringar i kreditspreadar.

Rinterisker uppstir frimst inom Handelsbanken
Markets men dven i andra delar av banken. Inom region-
banksrorelsen och Stadshypotek uppkommer rinterisken
som ett resultat av att utliningen delvis [6per med en lingre
rintebindningstid 4n refinansieringen. Inom Finansforvalt-
ningen uppstir rinterisk frimst inom internbanken som for-
valtar koncernens likviditet.

Bankens tillgingar har vanligtvis lingre rintebindnings-
tider 4n skulderna. Vid stigande rintor innebdr det att rinte-
nettot minskar. Detta motverkas av att banken har en storre
volym rintebarande tillgangar dn skulder, vilket huvud-
sakligen forklaras av att det egna kapitalet placerats i rinte-
barande tillgdngar. Nir rintan stiger kan det egna kapitalet
successivt placeras om i ett hogre rintelige.

Valutakursrisker

Med valutakursrisker avses risken for forluster i valutarela-
terade tillgingar och skulder nir underliggande vixelkurser
cller volatiliteter dndras. Bankens valutakursriskexponering
begrinsas av limiter for hur stora positionerna fir vara i
enskilda valutor och grupper av valutor.

Aktiekursrisker

Aktichandeln kontrolleras genom att man madter systema-
tisk och specifik risk. Systematisk risk definieras som en
virdefoérindring i aktierelaterade positioner som kan for-
klaras av generella férindringar i aktiemarknaden. Specifik
risk definieras som den del av en akties virdeférindring som
inte paverkas av den generella marknaden (utvecklingen av
index) utan enbart av det enskilda bolaget.

Value at Risk

Value at Risk (VaR) anvinds for att berikna de poten-
tiella forluster som kan uppsta i riskpositioner pa grund
av rorelser i underliggande marknader 6ver en specifice-
rad innehavsperiod och for en antagen sannolikhetsniva.
VaR-metoden innebir att de olika riskslagen, det vill siga
aktierisk, ranterisk och valutakursrisk, kan behandlas pa
ett homogent sitt och att riskerna kan aggregeras till en
total marknadsrisk. Med traditionella riskmatt dr detta inte
mojligt. Sasom framgitt ovan begrinsas bankens expone-
ring for marknadsrisker pd olika sitt for bankens enheter.
For Handelsbanken Markets kompletteras dessa olika risk-
matt med VaR-berikningar.

VaR beriknas i Handelsbanken med 99% konfidensinter-
vall och 1 dags innehavsperiod. Berakningar bygger pa
historisk simulering och mater effekten pd den aktuella
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portfoljen, omvirderad med det senaste arets dagliga forind-
ringar i rintor och priser. VaR-modellen beriknar det mest
ofordelaktiga utfall som i statistisk mening kan intriffa en
dag av hundra. Banken analyserar drligen VaR i relation till
eget kapital, for ett antal jamforbara banker. Dessa analyser
visar att banken har laga marknadsrisker jamfort med andra
banker.

Eftersom VaR bygger pa modellantaganden och ir bero-
ende av kvaliteten i tillginglig marknadsdata ar det viktigt
att fortlopande verifiera modellens kvalitet. Att utvirdera en
statistisk modell for att kontrollera om det som modellen ir
avsedd att statistiskt berikna stimmer Gverens med det verk-
liga utfallet kallas back-testing. Banken utfor regelbundet
back-testing. Den omfattar jaimforelser av bade hypotetiskt
och verkligt resultat mot beriknad VaR och mellan hypo-
tetiskt och verkligt resultat. Genom regressionsanalys gors
kontinuerliga utvirderingar av risk och resultat.

Stresstester och scenarioanalyser

VaR-modellen fangar inte in risker vid exceptionella stor-
ningar av marknaderna och dérfér kompletteras VaR-berik-
ningarna regelbundet med stresstester. Bankens stresstester
inkluderar bland annat historiska och hypotetiska scena-
riotester. I de historiska stresstesterna utsitts portfoljerna
for de dagliga marknadsrorelser som intriffat de senaste tio
daren. Direfter berdknas dels det mest ogynnsamma resulta-
tet under tio-drsperioden, dels ett estimat pd férvintad for-
lust givet att forlusten 6verstiger VaR, s kallad “expected
shortfall” Ett exempel pad genomford scenariotest var utvir-
deringen av portfoljresultatet beroende pa valresultatet i
EMU-omrostningen.

Derivatinstrument och optionsrisker

Derivat, till exempel optioner och terminer, ir finansiella
kontrakt vars virde beror pa en underliggande tillging.
Exempel pd underliggande tillgdngar ir aktier, akticindex,
obligationer och valutor. Da virdet av ett derivat beror pa
en underliggande tillgings utveckling kan derivat anvin-
das for att minska risken i en portf6lj. Banken kan ga in i
ett derivatkontrakt med en, i férhillande till den expone-
ring banken har, motsatt effekt. Ett exempel pd detta dr nar
banken gor en rinteswap, ett avtal med en motpart om att
byta rintebetalningar fran fast till rorlig ranta eller tvirtom,
genom vilken banken reducerar resultateffekten vid rinte-
forandringar.

Derivatkontrakt utnyttjas pa detta sitt av Finansforvalt-
ningen, regionbanker och dotterbolag, dir de i allmanhet
sikringsredovisas. Inom Handelsbanken Markets ingar deri-
vatkontrakt som ett naturligt inslag bade som kundaffir och
som egen positionstagning eller riskreducering.
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Optioner dr ett derivatinstrument som skiljer sig frin andra
instrument i riskhdnseende. Optioners virde beror, for-
utom av nivan pa kurser och priser pa den underliggande
tillgdngen, dven pd osikerheten i framtida kurser och priser,
det vill siga volatiliteten. Optioner kontrolleras och
limiteras med ett belopp pd maximalt tillatna forluster

vid extrema volatilitets-, pris- eller kursrorelser. Ovriga
derivatinstrument mits med samma metoder som de
underliggande instrumenten. Dessa tvd metoder aggregeras
med bankens 6vriga finansiella risker och ingdr i bankens
finansiella rapportering.

Marknadsrisk i forsékringsverksamheten
Handelsbanken Liv har, for vissa kunder, garanterat en
avkastningsniva. Det finns en risk for att den nivan pa
avkastning inte uppnds och di maste bolaget tillskjuta
kapital. Risken for kapitaltillskott pa grund av ogynnsamma
rorelser i framfor allt rinte- och aktiemarknaden beriknas
och rapporteras manatligen med hjilp av historisk simu-
lering. Dirvid mits resultatet i aktuell portf6lj, omvirde-
rad med historiska férindringar i rintor och priser 6ver en
lingre tid. Darutéver genomfors regelbundet kinslighets-
analyser for risk och resultat givet forindringar i portfolj-
sammansittning och duration for rintebirande instrument.

Finansiering och likviditetshantering
Likviditetsrisk ar risken for att banken inte kan erhalla
finansiering till normal kostnad och dirmed eventuellt
inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser. Omvirldens
bedomning av bankens kreditvirdighet 4r en viktig faktor
for nivan pa bankens finansieringskostnad och darmed
bankens l6nsamhet.

Likviditet skapas vidare genom att koncernen har god
tillgang till de internationella och svenska kapitalmark-
naderna. Den kortfristiga upplaningen sikerstills genom
aktiva och vil mottagna certifikatsprogram i Sverige, USA
och Europa. Dessa program kompletteras med upplining
i den internationella interbankmarknaden. Den ling-
fristiga upplaningen sker i huvudsak med emissioner av
bostadsobligationer i svenska kronor och utnyttjande av
bankens Medium-Term-Note-program.

Finansforvaltningen har det 6vergripande ansvaret for
att koncernen har god likviditet. En del av den operativa
likviditetshanteringen har delegerats till bankens trading-
avdelning. En betydande del av denna upplining sker frin
bankens filial i New York. Uppldningsnivéer, 16ptider och
uppldningsmarknader rapporteras veckovis fran tradingav-
delningen till finansavdelningen.
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Likviditetsrisken mits med gapanalys av kassafloden for
olika l6ptider och samtliga valutor. Likviditetsunderskot-
tet utgodrs av det belopp med vilket utbetalningar 6verstiger
inbetalningar och begrinsas med limiter i intervallet 1 till 14
dagar. Banken gor ocksi scenariotester varvid effekten pa
likviditeten simuleras, givet exempelvis kraftigt férindrade
inlaningsvolymer och ett férindrat utnyttjande av bankens
uppldningsmojligheter.

Den dagliga likviditetshanteringen kompletteras med en
betalningsberedskap for att mota eventuella stérningar pa
marknaden. Banken har dirfor en stor volym belaningsbara
tillgdngar som med kort varsel kan omvandlas till likviditet
genom belaning i centralbanker eller i kapitalmarknaden.
Som ett komplement till beliningsbara virdepapper har
banken en likviditetsreserv i utlindsk valuta.

Banken rapporterar regelbundet finansiella risker till
Finansinspektionen. Rapporteringen omfattar rinte-,
valuta- och aktiekursrisker samt likviditetsrisk.
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Ekonomisk utblick

FRAN KRIGSORO TILL BORSHAUSSE

- EN ATERBLICK PA 2003

Den politiska osikerheten kring utvecklingen i Irak kom att
prigla dven den ekonomiska utvecklingen och marknaderna
under forsta halvéret. Oron for ett lingvarigt krigsférlopp
med omfattande skadeverkningar pi oljeproduktionen i
regionen drog upp oljepriserna och ledde till en avvaktande
hallning hos foretag och investerare i véstvirlden. Till detta
kom fruktan for sars-epidemin att dimpa forvintningar och
ckonomisk aktivitet i stora delar av Asien. Riskpremierna
steg pa aktiemarknaderna virlden 6ver och obligationsrin-
torna foll i fruktan for att den begynnande globala ater-
himtningen skulle komma av sig.

USA

Krigsfasen i Irak blev kortare dn vintat och sars-epidemin
kvavdes i sin linda. Det resulterade i fornyat hopp om dter-
himtning och blev startskottet for en kraftig uppging pa
virldens aktieborser och en kraftig nedgang i riskpremierna.
Ganska snart visade det sig att de rintesinkningar som
genomfordes i USA under hésten 2002 for att motverka

de negativa effekterna av 6kad geopolitisk oro var tillrick-
liga for att USA-ekonomin dter skulle ta rejil fart efter kri-
get. Kraftiga vinstokningar hade ocksa skapat ett uppdamt
investeringsbehov i de amerikanska foretagen och redan fore
sommaren var ett kraftigt investeringslyft i full gang. De
amerikanska hushallen hade inte heller tappat sin koplust
och de extra skattesinkningarna under sommaren gjorde

att under tredje kvartalet sattes nya rekord for bdde inves-
teringar och konsumtion. Under hosten borjade foretagen
ocksa att nyanstilla personal och arbetslosheten borjade falla
kraftigt.

Trots alla tecken pa att den amerikanska ekonomin nu
verkligen holl pa att komma i ging ordentligt fortsatte den
amerikanska centralbanken att signalera att den extremt
expansiva rintepolitiken skulle fortsitta. Den kraftiga rin-
teuppgangen pa den amerikanska obligationsmarknaden
under sommaren kom av sig. Det amerikanska atagandet i
Trak skapade, tillsammans med de gener6sa skattesinkning-
arna, ett rekordstort budgetunderskott som normalt borde
ha bidragit till en press uppit pa rintorna. En starkt bidra-
gande orsak till att detta inte intriffade var de stora kop av
amerikanska statspapper som de asiatiska centralbankerna
genomforde som ett led i sina stodkop av dollar. Ett resultat
av agerandet hos den amerikanska centralbanken och de
asiatiska centralbankerna var att obligationsrintorna para-
doxalt nog var pa en ligre niva vid slutet av dret dn vid arets
borjan — trots kraftiga forbittringar i de ekonomiska utsik-
terna for USA.
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Euroland och Storbritannien

Den fortsatta pressen nedat pa USA-rintorna under andra
halvaret gjorde att euron fortsatte att stirkas mot dollarn.
Det blev en dterhallande faktor for aterhimtningen i EMU-
omridet. Den recession som drabbade ett flertal eurolinder
under forsta halviret upphorde emellertid som ett resultat
av att exportmarknaderna i sivil Nordamerika som Asien
visade kraftiga efterfrigelyft. Trots tecken pd betydligt sva-
gare dterhimtning for de europeiska ekonomierna steg bor-
serna kraftigt.

Storbritannien avvek frin monstret av svag utveckling for
de stora europeiska ekonomierna och drogs med betydligt
kraftfullare i den globala dterhimtningen. Utvecklingen med
stigande kredittillvixt och fastighetspriser skot ny fart efter
sommaren och Bank of England blev en av de forsta central-
banker som bérjade strama dt rantepolitiken.

Norden
I Norden blev det framf6r allt Danmark som smittades av
den ekonomiska svagheten pa den europeiska kontinenten
under férsta halviret. Aven Norge hade en mycket svag
utveckling, men det var snarast en f6rdrojd effekt av den
strama riantepolitiken och den alltfér starka norska kronan
dret innan. De snabba rintesinkningarna frin Norges Bank
gav en tydlig effekt pa ekonomin redan efter sommaren.
Sverige och Finland klarade sig betydligt battre under
forsta halvaret och tillvaxten fick ytterligare niring av det
kraftiga globala uppsvinget tredje kvartalet. Rintan i euro-
omradet var férhallandevis expansiv for den finska ekono-
min, vilket framgar av sival kredittillvixt som fastighets-
priser. Den svenska Riksbanken lade om penningpolitiken
i ytterligare expansiv riktning under férsommaren och det
laga rinteldget gav dven har patagliga resultat. Kredittillvax-
ten till hushéllen accelererade under ret och 6kningstakten
lag i paritet med den brittiska. Aven bostadspriserna drevs
upp av det laga rinteldget, dock inte lika dramatiskt som i
Storbritannien. Férvintningarna infér den svenska EMU-
omrostningen kom att paverka den svenska kronan i stabi-
liserande riktning och ddrmed drogs den med uppit mot
USA-dollarn. Den 6kade foljsamheten till euroomradet pa
den svenska rinte- och valutamarknaden fortsatte dven efter
folkomrostningen. Det kan tolkas som ett tecken pa att det
svenska rinteldget kommer att vara pd en foérhallandevis sta-
bil niva relativt euroomradet, vilket innebdr att det svenska
rinteldget framfor allt dikteras av Riksbankens rintesittning
och mindre av riskpremier fér den allmianna ekonomiska
politiken.
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Koncemens utveckiing

RESULTAT OCH LONSAMHET

Koncernens rorelseresultat uppgick till 11 550 mkr (10 190),
en 6kning med 13%. Rintenetto, provisionsnetto och trad-
ingnetto 6kade och kostnaderna minskade. Kreditférluster-
na uppgick till 492 mkr (392) och var fortfarande pd en lig
niva, jamfoért med bade nordiska och europeiska banker.

Intékter

Intikterna 6kade med 2% och uppgick till 22 130 mkr

(21 664). I det beloppet ingdr en negativ post pd 229 mkr,
vilken avser en beriknad kostnad for att, for nirvarande,
inte behova sinka pensioner under utbetalning i Handels-
banken Liv. Denna negativa intiktspost ér inte aterkom-
mande och exklusive den skulle intiktsokningen i férhal-
lande till féregaende dr ha varit 3%. Rintenettot 6kade till
14 480 mkr (14 285). Hogre affirsvolymer men simre inld-
ningsmarginaler paverkade rintenettot. Marginalerna pa
hypotekslan var nistan oférindrade. Medelvolymen utla-
ning till allmidnheten 6kade och uppgick till 830 mdkr, en
6kning med 26 mdkr. Medelvolymen fér 2002 har korrige-
rats for en forindring av rubricering av vissa kreditvolymer
mellan utldning till allmanheten och utldning till kreditinsti-
tut. Medelvolymen av in- och upplaning fran allmidnheten
okade med 2% till 204 mdkr. Inlaningen frin hushill 6kade
procentuellt vasentligt mer ir foretagsinlaningen. Trading-
nettot blev 2 222 mkr (1 702), en 6kning med 31%. Den kraf-
tiga 6kningen av tradingnettot hade tvd orsaker. Dels var
totalavkastningen i Handelsbanken Liv pa en sidan nivi att

Rorelseresultat

Forandring
mkr 2003 2002 %
Réntenetto 14 480 14 285 1
Provisionsnetto 5224 5134 2
Tradingnetto 2222 1702 31
Ovriga intakter 204 543 -62
Summa intakter 22130 21 664 2
Personalkostnader, exkl
resultatbaserade -6 009 -6 199 -3
Resultatbaserade
personalkostnader -185 -166 11
Ovriga kostnader -4 093 -4 518 -9
Summa kostnader -10 287 -10 883 -5
Resultat fore kreditforluster 11 843 10781 10

Kreditforluster inkl varde-
férandring pa overtagen
egendom -492 -392 26

Nedskrivningar/aterféringar
av finansiella
anlaggningstillgdngar 199 -199

11 550 10190 13

Rorelseresultat
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banken fick 10% av totalavkastningen pa forsikringar med
garanterad rinta. Dels utvecklades tradingen inom Handels-
banken Markets visentligt bittre 4n féregdende ar. Ovriga
intdkter minskade med 62% till 204 mkr (543), vilket huvud-
sakligen berodde pa att den ovan beskrivna avsittningen for
Handelsbanken Liv redovisades som en negativ 6vrig intikt.

Kostnader
Kostnaderna sjonk med knappt 60o mkr till 1o 287 mkr
(10 883), vilket var en nedgang med 5%. Personalkostna-
derna minskade med 3% till 6 194 mkr (6 365). Bakom per-
sonalkostnadsreduktionen ligger en minskning av antalet
anstillda med 401 personer till 9 056, en nedging med
drygt 4%. Alla enheter, utom regionbanken Storbritannien,
minskade antalet anstillda. Ovriga administrativa kostna-
der var 9% ligre och uppgick till 4 093 mkr (4 518). Nistan
samtliga kostnadsslag minskade och storst var minskningen
av externa datakostnader. Totala IT-kostnader uppgick till
2 534 mkr (2 8o1).

Fem nya bankkontor 6ppnades utanfér Sverige, tva i
Storbritannien, tva i Finland och ett i Norge.

K/I-talet fore kreditforluster var 46,5 (50,2) och efter
kreditforluster var det 48,7 (52,0).

Kostnadseffektivitet for ndgra nordiska bankkoncerner

Exkl kreditforluster samt justerat for jamforelsestérande
poster enligt legal resultatréakning

Kostnader/ Kostnader i % av
31 december intakter i % balansomslutningen
Handelsbanken 45 0,8
Danske Bank 51 0,8
ForeningsSparbanken 58 1,4
DnB NOR 64 1,3
Nordea 66 1,5
SEB 69 1,5
Genomsnitt exkl Handelsbanken 62 1,3

Rantabilitet pa eget kapital efter schablonskatt

%
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Lénsamhet

Rintabiliteten berdknad efter full skatt uppgick till 14,9%
(14,6). Rintabiliteten beriknad efter schablonskatt uppgick
till 15,3% (14.,6).

Bokslutsdispositioner och skatt

Tillgdngarna i bankens pensionsstiftelse och i pensions-
kassan Oversteg pensionsdtagandena med 4 mdkr (3).
Specifikationen framgar av sidan 84, not 42. Skatte-
kostnaden uppgick till 3 345 mkr (2 817), vilket innebar

en effektiv skattekostnad pd 29,2%. Specifikationer av
avvikelse frin nominell skattesats framgdr av sid 70, not 15.

VOLYMUTVECKLING

Balansrékning, ut- och inlaning

Balansomslutningen minskade marginellt till 1 260 mdkr

(1 278), en minskning med 1%. Utldning till allmanheten
minskade nigot medan utldning till kreditinstitut kade.
Korta riantebirande virdepapper minskade. Utldning till all-
manheten uppgick till 823 mdkr (839). Jimforelsen paverkas

Utlaning till allmanheten

31 december

Foérandring
mkr 2003 2002 %
Utlaning i svenska kronor

till hushall 293 865 280 695 5
till foretag m fl 336 463 345 248 -3
630 328 625 943 1
Utlaning i valuta
till hushall 47 345 43798 8
till foretag m fl 148 118 172 693 -14
195 463 216 491 -10
Reserv for sannolika
kreditforluster -2 649 -3 094 -14
Summa utlaning 823 142 839 340 -2

Inldning fran allmanheten
31 december

Férandring
mkr 2003 2002 %
Inlaning i svenska kronor

fran hushall 79538 75 964 5
fran foretag m fl 80 752 78 834 2
160 290 154 798 4

Inlaning i valuta
fran hushall 19 041 14193 34
fran foretag m fl 72718 69 166 5
91 759 83 359 10
Summa inlaning 252 049 238 157 6

8

av en dndring avseende viss utldning i Nordamerika, som
tidigare ar rubricerades som utldning till allminheten, men
dndrades frdn drets borjan till utlaning till kreditinstitut.
Denna dndring paverkar jamforelsen mellan dren med

19 mdkr.

Medelvolymen av utlining var hogre dn ultimovolym-
en och framfor allt foretagsutlaningen minskade under
andra halviret. Den starkare svenska kronan forstirkte
denna effekt. Av den totala utliningen till allminheten var
341 mdkr (324) utlning till hushdll och 485 mdkr (518) ut-
laning till foretag, vilken har paverkats av den ovan beskriv-
na forindringen av rubriceringen. Hypoteksutlaningen
Okade med totalt 20 mdkr, varav nistan allt pa privatmark-
naden. Den uppgick till 248 mdkr (231) och foretagssektorn
till 139 mdkr (136).

In- och upplaning 6kade medan skulder till kreditinstitut
minskade. Inldningen fran allminheten 6kade med 14 mdkr
till 252 mdkr (238). Den svenska hushillsinlaningen 6kade
till 80 mdkr (76). Bankens andel av marknaden var vid
utgingen av november 15,5%.

Hushallsinldning — marknadsandelar i Sverige
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Kalla: SCB.
Tidigare redovisades totalmarknaden exkl. mindre sparbanker.
Fran och med januari 1998 ingar dessa.

Utlaningens geografiska fordelning
31 december

mkr 2003 2002
Sverige 675 291 674 998
Norge 48 216 48 530
Finland 44 667 38 292
Danmark 22 480 19234
Storbritannien 12 086 13 254
Ovriga Europa 12 698 15619
Nordamerika 5416 27 072
Asien 2288 2 341
Summa 823 142 839 340

Férdelningen visar var bankens utl&ningsverksamhet bedrivs,
vilket i huvudsak motsvarar lantagarnas hemvist.
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EXPONERING, SAKERHETER,
KREDITFORLUSTER OCH OSAKRA FORDRINGAR

Exponering och sakerheter

Av tabellerna framgér bankens totala exponering fordelad pa
dels olika geografiska omriden, dels olika typer av engage-
mang, dels olika typer av sikerheter. Av den totala exponer-
ingen utgjorde utlining till allminheten och kreditinstitut
ungefir tva tredjedelar. Nistan 3/4 av den totala exponeringen
var mot den svenska marknaden och drygt 12% mot de linder
utanfor Sverige som banken betraktar som sin hemmamark-
nad. En jamforelse mellan dren paverkas av att den svenska
kronan var betydligt starkare under 2003 4n dret fore.

Av den totala utldningen till allmanheten var 88% siker-
stilld. Genom bankens héga andel hypotekskrediter var den
overvigande delen av kreditgivningen sikerstilld med pant-
brev. Foretagshypotek spelar bara en begrinsad roll i ban-
kens samlade sikerhetsmassa.

Tillgédngar
31 december

Kreditriskexponering, sakerhet
31 december

Bokfért varde Bokfort varde

mkr 2003 2002
Lanefordringar
Bostadsfastigheter” 453 848 432 412
Jordbruksfastigheter 8813 7471
Ovriga fastigheter 81946 77 649
Stat, kommun, landsting 65 430 97 883
Foretagshypotek 21659 24 205
Borgen 12 825 15 455
Blanco 101 435 101 329
Ovriga sakerheter 77 186 82 936
Utlaning till allménheten 823 142 839 340
Kreditinstitut 115273 79517
Total utlaning till allmanheten och kreditinstitut 938 415 918 857
Ovriga exponeringar
Derivat 19135 23791
Placeringar 145 276 152 975
Garantier 37 180 39515
Ovriga taganden utanfér balansrakningen 255718 270510
Summa 1395724 1405 648

1) Inklusive bostadsratter

Skulder och eget kapital
31 december

Forandring Forandring
mkr 2003 2002 % mkr 2003 2002 %
Réntebarande vardepapper 127 309 137 327 -7 In- och uppléaning
Utlaning till allmanheten 823142 839 340 2 franalimanheten 303326 292838 4
Utl&ining till kreditinstitut 115 273 79517 45 Skulder till kreditinstitut 202 689 235113 -14
Ovriga tillgangar 194 730 291 330 12 I?mltterade vardepapper m m 458 701 464 402 -1
Summa tillgéangar 1260454 1277514 -1 Ovriga skulder 212171 206168 3

Efterstallda skulder 26 732 26 801 -0
Eget kapital 56 835 52 192 9
Summa skulder och eget

kapital 1260454 1277514 -1

Kreditriskexponering
31 december

Ataganden utanfor

Utlaning balansrakningen

mkr Allmanheten Kreditinstitut Derivat " Placeringar Garantier Ovrigt Totalt
Sverige 675 291 51183 12 937 94 270 25045 170 752 1029 478
Norge 48 216 898 245 302 3248 12 391 65 300
Finland 44 667 252 61 6 807 2 665 5959 60 411
Danmark 22480 3777 38 4 262 2189 3800 36 546
Storbritannien 12 086 54 139 1 533 5582 18 395
Ovriga vérlden 20 402 59 109 5715 39 634 3500 57 234 185 594
Summa 823 142 115273 19135 145 276 37180 255718 1395724
1) Avser positiva marknadsvarden efter hansyn taget till rattsligt hallbara avtal om nettning.
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Kreditférluster och osakra fordringar

Bankens redovisade kreditforluster, inklusive virdeforind-
ring pa Overtagen egendom, uppgick till 492 mkr (392).
Virdeforindringen pa 6vertagen egendom uppgick till

15 mkr (4). Netto var kreditforlustnivin 0,06% (0,05).
Inbetalt pa tidigare drs konstaterade kreditforluster var
ndgot hogre dn foregiende dr och uppgick till 454 mkr
(440). Aterforda reserveringar var sos mkr (48s).

Osikra fordringar efter avdrag for sannolika kreditforlus-
ter uppgick till 2 522 mkr (2 0o4) och utgjorde 0,28% (0,23)
av utldningen vid arets slut.

Reserver for sannolika kreditforluster uppgick till
2 669 mkr (3 119), vilket var 51% (61) av osikra fordringars
bruttobelopp. For fullstindig information hinvisas till
sidan 73, not 18.

FINANSIELLA RISKER

Banken begrinsar och foljer upp finansiella risker enligt
principer som dr beskrivna i avsnittet "Risker och riskkon-
troll”, sidan 26.

Rintebindningstider fér bankens tillgangar och skulder
framgar av tabell. Den visar rintebindningstiderna for kon-
cernens tillgangar och skulder i balansrikningen samt poster
utanfor balansrikningen.

En férandring pa riantenivan paverkar bankens rintenetto
genom dels skillnaderna i rintebindningstider mellan till-
gangar och skulder, dels skillnaden i volym av rintebarande
skulder respektive tillgaingar. Den sammantagna effekten av
dessa faktorer innebar att per arsskiftet skulle rintenettot ha
forbattrats vid stigande rintor.

Rantebindningstider for koncernens tillgadngar och skulder

Value at Risk

Som ett riskmatt inom tradingverksamheten anvinder
Handelsbanken Value at Risk (VaR). Daglig VaR for
Handelsbanken Markets framgdr av diagrammet.

VaR-nivan i aktie-, rinte- och valutapositioner var i
genomsnitt 37 mkr (37). En VaR-niva en enskild dag pa
37 mkr innebir att Handelsbanken Markets med 99%
sannolikhet inte kommer att forlora mer dn 37 mkr under
nistkommande handelsdag. Under dret var VaR-nivan som
hogst 81 mkr och som ldgst 20 mkr.

VaR-nivin i Handelsbanken Markets aktickursrisker var
i genomsnitt 6 mkr. Som mest uppgick aktieckursrisken till
11 mkr och som minst till 1 mkr. VaR for rinte- och valuta-
risk uppgick i genomsnitt till 37 mkr. Som hogst var den
81 mkr och som lagst 19 mkr.

Risken i tradingverksamheten bestar till storre delen av
ranterisk. Man kan mita marknadsriskerna med VaR utan
att ta hinsyn till ssmvariationen (korrelationen) mellan
rinte-, valuta- och aktiekursrisken. Férdelningen per riskslag
vid en sidan mitning framgar av diagrammet.

Rante-, aktie- och valutarisker
Rinteriskmattet mater effekten pa marknadsvirdet, for
samtliga tillgangar och skulder i och utanfor balans-
rakningen, nir samtliga marknadsrintor férandras en
procentenhet. Vid drets slut uppgick koncernens rianterisk
till 677 mkr (671) vid en parallellforflyttning av avkastnings-
kurvan med en procentenhet.

Aktiekursrisken uppgick till 22 mkr (20) vid 10% forind-
ring av samtliga kurser.

Vixelkursrisken var 15 mkr (16), mitt som en paverkan av
bankens resultat vid en férindring av valutakurserna med §%.

mkr -3 man 3-6man 6-12man 1-5ar 54r- Totalt
TILLGANGAR

Utlaning 498 332 48 317 47 678 210 256 30 055 834 638
Banker och andra finansinstitut 125 312 3497 2437 460 - 131706
Obligationer m m 74112 9250 7784 29 037 8029 128 212
Ovriga tillgangar 1080 550 759 82 0 2471
Summa tillgangar 698 836 61614 58 658 239 835 38084 1097027
SKULDER

Inléning 298 592 1924 697 752 95 302 060
Banker och andra finansinstitut 186 783 16 600 7125 105 1337 211 950
Emitterade vardepapper 238 933 33781 47127 149 439 17 670 486 950
Ovriga skulder 2675 3149 948 11 429 8435 26 636
Summa skulder 726 983 55 454 55 897 161 725 27 537 1027 596
Poster utanfoér balansrakningen 66 135 36 709 -26 238 -49 727 -28 076 -1197
Skillnad mellan tillgdngar och skulder

inkl poster utanfor balansrékningen 37 988 42 869 -23 477 28 383 -17 529 68 234

Tabellen visar rantebindningstiden fér koncernens rénterelaterade tillgangar och skulder per 2003-12-31,

rapporterade per affarsdag. Icke réntebérande tillgangar och skulder har exkluderats.
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Daglig Value at Risk ar 2003 for Handelsbanken Markets aktie-, rante- och valutapositioner

mkr

90

80

a
70 A
60 = -
Genomsnittlig andel av VaR per riskslag:
50 aktier 13%, réntor 79% och valuta 8%
. rh\ v

M
20 ¥

10

T T 1
januari juni december

Derivatinstrument
Som framgar av avsnittet "Risker och riskkontroll” dr deri-
vat finansiella kontrakt vars virde huvudsakligen beror pa
en underliggande tillging. Det innebir ocksa att de i huvud-
sak foljs upp enligt samma principer som den underliggan-
de tillgangen. De derivatinstrument banken har framgar av
sidan 86.

Motpartsrisken i derivat kan beskrivas utifrin de riskklasser
som anvands vid berdkning av kapitaltickningskrav.
Av tabellen framgdr att den 6vervigande exponeringen dter-
fanns i gruppen Kreditinstitut, vilken frimst avser svenska
eller utlindska kreditinstitut inom EU och OECD. Det
omriknade beloppet for ett derivatkontrakt utgors av sum-
man av kontraktets positiva marknadsvirde pa balansdagen
och ett berdknat belopp for méjlig riskférandring i framtiden.

Derivatvolym Motpartsrisk i derivatinstrument
31 december 31 december

makr 2003 2002 madkr Nominellt belopp  Omréknat belopp
Valutaterminer 1134 1262 Stater zon A 261 4
Rénte- och valutaswappar 2019 1904 Kreditinstitut 4 602 23
Rénteterminer och FRA 2074 2743 Ovriga motparter 869 10
Rénte- och valutaoptioner 310 282 Summa 5732 37
Aktiederivat 195 172

Summa 5732 6 363
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KAPITALTACKNING
Koncernens kapitaltickning uppgick till 10,0% (9,3) och
primirkapitalrelationen till 7,1% (6,4).

Primirkapitalet, som bestdr av eget kapital, 6kade med
12% och uppgick till 45,8 mdkr (41,0). Okningen berodde
pa under dret genererade vinster minskade med foreslagen
utdelning. I den totala kapitalbasen ingr, forutom priméir-
kapitalet, supplementirt kapital och utvidgad kapitalbas.

RATING

Ratinginstitutens beddmningar paverkar framfor alle
bankens kostnader for finansiering pa de internationella
marknaderna. Under dret var Handelsbankens rating ofor-
dndrad hos de tre ratinginstitut som Handelsbanken anvin-
der sig av. Emellertid dndrade bade Standard & Poor’s och
Moody’s sin sa kallade “outlook” fér Handelsbanken fran
stabil till positiv.

Kapitalbas och kapitalkrav
31 december

mkr 2003 2002
KAPITALBAS

Primart kapital 45 846 41008
Supplementért kapital 25 306 25393
Avgér aktieinnehav i forsakrings-

bolag samt 5-50% i féretag som

bedriver bankverksamhet -7 751 -7 560
Summa primért och

supplementart kapital 63 401 58 841
Utvidgad kapitalbas 617 588
Total kapitalbas 64 018 59 429
KAPITALKRAV

Riskvagt belopp

Kreditrisker 615 149 612 931
Marknadsrisker 26 706 28175
Totalt 641 855 641 106
Kapitaltdckningsgrad 10,0% 9,3%
Primérkapitalrelation 71% 6,4%

Rating av nordiska banker
31 december

Moody’s Standard & Poor’s Fitch

Lang- Kort- Finansiell Lang- Kort- Lang- Kort-

fristig fristig styrka fristig fristig fristig fristig
Handelsbanken Aa2 P-1 B+ A+ A-1 AA- F1+
FéreningsSparbanken Aa3 P-1 B A A-1 A+ F1
Nordea (Nordea Bank Sweden) Aa3 P-1 B A+ A-1 AA- F1+
SEB A1l P-1 B- A A-1 A+ F1
Danske Bank Aa2 P-1 B+ AA- A-1+ AA- F1+
Den norske Bank Aa3 P-1 B A A-1
HANDELSBANKEN HYPOTEK IT'TUTVECKLING

OCH STADSHYPOTEK FUSIONERADE

Sedan Handelsbankens forvirv av Stadshypotek 1997 har
hypoteksutliningen skett i tva olika bolag i koncernen. Redan
1998 beslutades att hypoteksutlaning pa sikt skulle samlas i
Stadshypotek. Genom att linen har hanterats i tvd olika kre-
ditsystem i tvd olika bolag har kunderna kunnat motas av
olika dokumentation, ndgot som kunnat uppfattas som for-
virrande. For att mojliggora en enhetlig hantering fusionera-
des Handelsbanken Hypotek med Stadshypotek under véren
2003 varefter overforing av de dterstdende linen fullfoljdes.

HANDELSBANKEN FORVARVADE EUROBEN

Under andra kvartalet forvarvade Handelsbanken Liv s0% av
Euroben Life and Pension Limited frin Storebrand. Darefter
forvirvade Handelsbanken Liv den andra halvan av bolaget,
fran SPP. Euroben blev d ett heldgt dotterbolag till Handels-
banken Liv. Euroben ir ett irlindskt forsakringsbolag som
erbjuder livforsikringslosningar for individer och foretag,

Koncernens I'T-kostnader uppgick till 2,5 mdkr (2,8).
Sdnkningen forklarades i huvudsak av rationaliseringar

i driften, effektivare hantering av hardvaruinvesteringar,
mindre behov av nya programvarulicenser samt personal-
neddragningar, framfor allt avseende utnyttjandet av
konsulter. Genom att produktiviteten i IT-utvecklingen
okade med 7% blev affirsrorelsens krav pa investeringar

i nyutveckling vil tillgodosedda.

Forskning och utveckling

Banken bedriver utvecklingsverksamhet med utgangspunkt
i verksamhetens krav och 6nskemal. Ndgon forskningsverk-
samhet i egentlig mening bedrivs inte men begrinsade
resurser satsas pd att bevaka teknikutvecklingen inom omra-
den som kan komma att fi betydelse fér bankverksamheten.
Dessutom deltar banken i projekt dir nya anvindnings-

sitt av befintlig teknik utvecklas och tillsammans med olika
intressenter kan banken bidraga med kunskap i dessa forsk-
nings- och utvecklingsprojekt.
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Utveckling av nya tjanster och produkter

Ett antal nya tjdnster f6r bankens foretagskunder inférdes
under dret. For betalningar och cash management via Inter-
net forbittrades och forenklades filhanteringstjinsterna och
fullmaktsadministrationen.

Under hosten inférdes mojlighet f6r kunder med
Allkort, Bankkort, Bankkort Maestro och Privat Féretags-
kort att sjilva byta till valfri pinkod pa sina kort.

Lanseringen av BankID mot den breda allminheten
paborjades. Genom att skaffa sig ett BankID via Handels-
bankens paloggade Internettjinst kan kunden identifiera sig
clektroniskt hos myndigheter, foretag och organisationer.
Direfter kan kunderna gora manga kvalificerade tjinster pa
nitet, till exempel dndra i sin sjilvdeklaration. Vid arsskiftet
hade narmare 45 ooo av Handelsbankens kunder himtat ut
ett BankID.

Utveckling pa grund av nya regelverk

En del av systemutvecklingsresurserna anvindes for utveck-
ling som mdste genomforas till f6ljd av nya eller dndrade
foreskrifter i lagar, férordningar och andra regelverk.
Exempel pi sidana arbeten var forberedelser for inférandet
av nya kapitaltickningsregler, Basel II, nya redovisnings-
regler, IAS 39 och nytt regelverk for avveckling av virde-
pappersaffirer.

Arbete infor en eventuell 6verging till euro genomfor-
des i begransad omfattning. Affirsmissiga analyser genom-
fordes och behovet av férindringar i IT-systemen kartlades.
Aven provkonverteringar av vitala system utfordes.

De vidtagna dtgirderna ar vil dokumenterade.

Infrastrukturutveckling

Efter infrastruktursatsningen pa Javateknik for Internet-
tjansterna, foljde motsvarande infrastrukturskifte for
kontorsrorelsen i Sverige. System baserade pi den nya
tekniken produktionssitts successivt.

I Norge utdkades Internettjansten och kunderna kan
sedan sommaren handla med aktier. Dirmed blev Norge
den forsta utlandsenhet att anvinda bankens nya globala
Internetplattform och darefter f6ljde England.

Forberedelser for 6vergangen till chip-teknik pa bankens
kort, enligt standard frin MasterCard och Visa (EMV),
paborjades. Testverksamhet, som ska omfatta Maestro-
kortet, kommer att starta sommaren 2004-.

Vidare anpassades banken till strukturen i ett nytt
gemensamt web-baserat SWIFT-nit.

Arbetet med att byta Windows NT mot Windows
XP/2003 i bankens PC-milj6 paborjades. Den nya plattfor-
men kommer att bli koncerngemensam for stérsta mojliga
kostnadseffektivitet.

Infrastrukturarbete for att 6ka oppettiden for Internet-
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jdnsten genomfordes och for tjdnsterna Kontoinformation
och Betalningar for privatpersoner forlingdes 6ppettiderna.
Dessa tjinster dr nu 6ppna alla dagar dygnet runt.

Produktionssittning av det system som stoder bankens
internationella verksamhet, exklusive regionbanksverksam-
heten, genomfordes pi flera enheter i Europa. Driften av
systemet sker frin Stockholm och sedan tidigare dr systemet
i bruk i Asien. Detta var ytterligare ett steg i riktning mot
en koncentration av all dataproduktion till Stockholm, allt-
sd dven for dotterbolag och utlandsenheter. Dirmed knyts
bankens svenska och internationella enheter samman alltmer
och kostnadseffektiviteten i driften okar.

Midtbank nyttjade redan innan Handelsbanken forvarv-
ade Mitdbank samma servicebyrd som Handelsbanken i
Danmark for sina I'T-tjanster. Under hosten gjordes den
sista systemmissiga integrationen i Danmark, vilket innebar
att fran arsskiftet var den danska rorelsen fullt ut konsolide-
rad, utan tunga manuella inslag.

Dataproduktion

I samband med hemtagningen av SPPs drift frin servicebyrd
kunde konstateras att Handelsbanken ligger lingt framme
vad giller sikerhet och virusskydd, driftstabilitet samt
kvalitetstinkande. Detta bekriftades dven i en mitning av
det internationella IT-analysforetaget Gartner Group.

Gartner Group genomfor kontinuerligt mitningar av
effektiviteten i IT-verksamhet hos banker och andra fore-
tag med stor IT-verksamhet. I en undersékning som
avsag kostnad per installerad N'T-server visade det sig att
Handelsbankens kostnadsniva lag s0% ligre 4n genomsnit-
tet for hela urvalet. Bankens kostnadsniva var dven visent-
ligt ligre dn nivan hos de foretag som specialiserat sig pa att
driva dataproduktion t andra (servicebyrder). Gemensamt
for samtliga Gartner-mitningar dr att Handelsbanken alltid,
dven i en internationell jimforelse, fir goda resultat.

Regelbundet genomfors katastroftester for att sikerstilla
en kontinuerlig drift i hindelse av stora storningar, till
exempel elavbrott. Arets tester utfoll vil och bedomningen
ir att formdgan att hantera storningar ar god.

Under dret slutférdes arbetet med att separera SPP fran
Alecta och den tidigare anlitade servicebyrin. Hantering
och IT-st6d togs hem till SPP/Handelsbanken och driften
av system hanteras nu centralt i Stockholm. Denna atgird
ledde till och kommer dven framéver att leda till vasentliga
kostnadssankningar.

Banken integrerade kontorsrorelsens dldre kommunika-
tionsnit i ett modernt IP-baserat nit. Syftet var att fi storre
valméjlighet genom att kunna képa tjinster fran olika leve-
rantorer. Under 2003 kunde banken borja se effekterna av
dessa investeringar genom att den arliga kostnaden fo6r kom-
munikationsnit sjonk med 15-20%.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper

Redovisningen foljer bestimmelserna i lagen om drsredovisning

i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Redovisningsri-
dets rekommendationer samt tillimpningsforeskrifter utfirdade
av Finansinspektionen (FFES 2002:22). Klassificeringen av poster
i Balansrikning och Resultatrikning foljer ARKL och Finansin-
spektionens Redovisningsforeskrifter. Denna klassificering skiljer
sig frin Redovisningsradets Rekommendation RR 22 Utform-
ning av Finansiella rapporter. Rekommendationen anger ocksa
att tillgangar och skulder i kreditinstitut, virdepappersbolag samt
i forsakringsbolag ska indelas pa annat sitt. Enligt Finansinspek-
tionens Redovisningsforeskrifter ska forsakringsbolag i vissa fall
konsolideras pa ett forenklat sitt. Motsvarande regel saknas i
Redovisningsradets Rekommendation RR 1:00 Koncernredovis-
ning. Regelskillnaden innebir att Tillgdngar och skulder tillhoriga
forsikringsrorelsen konsolideras sammanhallet, skilt frin tillgangar
och skulder i bankrorelsen. P4 motsvarande sitt redovisas intik-
ter och kostnader fore skatt i forsakringsrorelsen pa separat rad i
resultatrikningen direkt fore rorelseresultatet. I 6vrigt har inte érs-
redovisningens utformning paverkats av skillnader mellan Finans-
inspektionens Redovisningsforeskrifter och Redovisningsradets
Rekommendationer. Redovisningsvalutan dr svenska kronor.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Under éret har flera nya rekommendationer frin Redovisnings-
radet tritt i kraft. Rekommendationerna har inte inneburit ind-
rade principer for virdering och periodisering varfér de inte har
haft nagon paverkan pa storleken pa eget kapital, resultat eller
stillning. Ingen omrikning av jimforelseuppgifter i resultat- och
balansrikning har behévt goras. Rekommendationerna har dock
inneburit tillkommande krav pa tilliggsupplysningar.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar samtliga bolag dir Handelsban-
ken har en dgarandel och direkt eller indirekt har ett bestimmande
inflytande. Normalt bedéms Handelsbanken ha ett bestimmande
inflytande nir innehavet uppgar till mer 4n 50% av rostvirdet.
Dotterbolag konsolideras enligt férvirvsmetoden. Bolag som
forvirvas endast i syfte att avyttras inom 12 manader konsolideras
inte. Som intresseforetag redovisas de bolag dir Handelsbanken
direke eller indirekt har ett betydande inflytande. Betydande infly-
tande foreligger normalt nir dgarandelen uppgar till ligst 20% och
hogst s0% av rosterna. Intresseforetag redovisas i koncernredovis-
ningen enligt kapitalandelsmetoden.

SPP Livforsakrings AB dgs till 100% av Handelsbanken. Da
bolaget dr ett 6msesidigt bolag foreligger forbud mot vinstut-
delning och hela 6verskottet i livforsakringsrorelsen tillfaller
forsikringstagarna i form av dterbiring. Detta dr en sidan begrins-
ning i inflytandet att konsolidering inte sker.

Innchav av koncerninterna obligationer klassificerade som
finansiella anliggningstillgdngar elimineras i koncernredovisning-
en. Den vid elimineringen uppkomna differensen mellan bokfort
virde pd de koncerninterna obligationerna och det bokforda vir-
det pa motsvarande skulder resultatférs mot rintenettot.

Samtliga utlandsverksamheter har klassificerats som sjdlvstin-
diga. Klassificeringen grundas pa att respektive verksambhet, i linje
med koncernens decentraliserade organisation, bedrivs sjilvstin-
digt och att transaktioner mellan moderbolaget och respektive
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enhet endast utgor en del av verksamheten. Utlandsverksam-
heterna skoter ocksa sjilva sin finansiering och moderbolaget
paverkas endast indirekt av respektive verksamhets kassafloden.
Loneutbetalningar och ink&p sker normalt i lokal valuta.

Vid omrikning av utlindska etableringars balans- och resultat-
rikningar har dagskursmetoden anvints. Tillgangar, skulder och
minoritetsandel i kapitalet omriknas till balansdagens kurs. Eget
kapital omriknas till kursen vid investerings- respektive intjanan-
detidpunkten. Resultatrikningen omriknas efter genomsnittskur-
sen under dret. Skulder i utlindsk valuta som har upptagits i syfte
att dstadkomma skydd mot kursdifferenser av dotterbolagsaktier
virderas till balansdagens kurs. Omrikningsdifferenser som darvid
uppkommer fors direkt till eget kapital.

VARDERING AV FORDRINGAR

OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderas till mittkur-
sen av kop- och siljnoteringar vid balansdagens slut. Utlindska
sedlar har virderats till kopkurs gentemot allmidnheten pa balans-
dagen.

I moderbolaget virderas skulder som har upptagits i syfte att
astadkomma skydd mot kursdifferenser avseende dotterbolagsak-
tier till anskaffningskurs.

Terminskontrakt i utlindsk valuta virderas till verkligt virde.
Orealiserade vinster eller forluster, som uppstatt pd grund av
ovanstiende virderingsmetoder, gottskrivs eller belastar rorelse-
resultatet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

I balansrikningen redovisas rintebarande virdepapper beroende

pa emittentkategori antingen som Beldningsbara statspapper

eller som Obligationer och andra rintebirande virdepapper.

Savil handelslagret som virdepapper som innchas lingsiktigt

men utan avsikt att innehas till forfall klassificeras som Finansiell
omsittningstillgang. Virdepapper i handelslagret virderas till
marknadsvirde, medan 6vriga finansiella omsittningstillgangar
virderas enligt ligsta virdets princip. Realiserade samt orealiserade
resultateffekter redovisas i posten Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner.

Rintebirande virdepapper som anskaffats med avsikt att inne-
has till forfall klassificeras som Finansiella anldggningstillgangar
och redovisas till anskaffningsvirde. For virdepapper vars virde
forsamrats och dir virdenedgangen bedoms vara varaktig sker en
nedskrivning. Realiserade kursvinster redovisas i posten Ovriga
rorelseintikter, medan realiserade kursforluster redovisas under
Ovriga rorelsekostnader.

Med anskaffningsvirde pa diskonterings- och kuponginstru-
ment (innehavda och utgivna) avses det upplupna anskaffnings-
virdet. Det upplupna anskaffningsvirdet dr det diskonterade
nuvirdet av framtida betalningar dir diskonteringsrintan utgors
av den effektiva rintan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebir
att forvirvade 6ver- och undervirden pa kuponginstrument perio-
diseras 6ver obligationens dterstiende 16ptid eller, for lin med
rintejustering, till ndsta rintejusteringstillfille.

Kop och forsiljning av penning- och kapitalmarknadsinstru-
ment pd avistamarknaden redovisas med tillimpning av affirsdags-
redovisning. Terminsaffirer registreras pa affirsdagen men betrak-

HANDELSBANKEN M ARSREDOVISNING 2003



REDOVISNINGSPRINCIPER

tas som ett dtagande utanfor balansrikningen fram till likviddagen.
Pa likviddagen sker redovisning i balansrikningen.

Alktier som innchas stadigvarande klassificeras som Finansiell
anldggningstillgang och redovisas till anskaffningsvarde. For aktier
vars virde forsimrats och dir virdenedgingen bedoms vara varak-
tig sker en nedskrivning.

Ovriga aktier klassificeras som Finansiell omsittningstillging
och virderas enligt ligsta virdets princip till den del aktierna inte
ingdr i handelslagret. Aktier i handelslagret virderas till marknads-
virde.

Korta positioner, blankningar, i savil rintebirande virdepapper
som aktier redovisas som skuld till sitt marknadsvirde.

Derivatinstrument virderas till marknadsvirde. Undantag dr
derivattransaktioner som utgor sikring till balansposter vilka ¢j
marknadsvirderas. Om sikringen bedoms utgora ett effektivt
skydd mot ogynnsamma virdeforindringar, d v s att virdeforind-
ringar pd sakrat instrument mots av motsvarande virdeforand-
ringar pd sakringsinstrumentet, redovisas derivattransaktionen
med tilllimpning av de redovisningsprinciper som giller for den
sikrade transaktionen. I de fall det vid sikringsredovisning till
anskaffningsvirdering uppkommer orealiserade forluster, redovisas
dessa i balans- och resultatrikningarna. Derivattransaktioner med
positivt marknadsvirde vid balanstidpunkten redovisas i posten
Ovriga tillgangar och transaktioner med ett negativt marknadsvirde
redovisas i posten C)Vfiga skulder. Fordringar och skulder med
en och samma motpart som dr kvittningsbara, d v s dir ett avtals-
forhéllande foreligger som innebdr att en legal ritt finnes for en
tillimpning av kvittning, nettoredovisas i balansrikningen i de fall
det finns en avsikt att avveckla forpliktelserna netto eller samtidigt.

Emitterade akticindexobligationer samt emitterade kreditkorgs-
obligationer redovisas i balansrikningen uppdelade pa skuld- och
derivatinstrument. Eget innehav i handelslager uppdelas inte.

UT- OCH INLANING
Utlaning till allminheten och kreditinstitut klassificeras som finan-
siell anldggningstillging och redovisas i balansrikningen p4 likvid-
dagen till sitt anskaffningsvirde. Som utliningsfordran redovisas
dven leasingavtal dir leasetagaren bir de ekonomiska risker och
férmdner som dr hanforliga till 4gandet av objektet. Laneford-
ringar som utgor osikra fordringar redovisas i balansrikningen
med sitt nettobelopp, d v s efter avdrag for sannolika och konsta-
terade kreditforluster. For utlaning med framtida rintebindning
betraktas den fortida rintebindningen som ett dtagande utanfor
balansrikningen fram till likviddagen. Vid fortidslésen av line-
fordran periodiseras erhallen rinteskillnadsersittning Gver lanets
dterstdende 16ptid i de fall linefordran ingir i ett paket av finan-
siella tillgangar och skulder som sikringsredovisas i enlighet med
Finansinspektionens redovisningsforeskrifter. I annat fall resultat-
fors ranteskillnadsersittningen omgaende. Motsvarande giller for
dterkopta emitterade virdepapper.

In- och upplaning redovisas i balansrikningen till sitt
anskaffningsvirde.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

En immateriell tillgdng ér en identifierbar, icke-monetir tillging
utan fysisk substans som innehas for att anvandas i produktion,
tillhandahallande av varor eller tjanster, for uthyrning till andra
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eller i administrativt syfte. En tillging ér en resurs som forvintas
ge framtida ekonomiska fordelar Gver vilken kontroll finns till foljd
av intriffade hindelser.

Vid foretagsforvirv upprittas en forvirvsbalans dir identifier-
bara tillgangar och skulder virderas till verkligt virde vid forvirvs-
tidpunkten. Till den del forvirvspriset inte kan hinforas till
identifierbara tillgangar och skulder redovisas denna skillnad som
goodwill.

Varumirken redovisas i balansrikningen till sitt anskaffnings-
virde.

Internt upparbetade virden i form av goodwill, varumarken,
utgivningsritter, kundregister och liknande redovisas inte som till-
gang i balansrakningen.

Investeringar i sdvil egenutvecklad som forvirvad programvara
kostnadsfors 16pande i de fall utgifterna avser underhall av befint-
lig affirsverksamhet eller befintlig immateriell tillging.

Vid utveckling av ny immateriell tillgang, eller ny affirsverk-
samhet for befintlig immateriell tillging, aktiveras de utgifter som
nedlaggs frin den tidpunkt det 4r sannolikt att ekonomiska for-
delar kommer att uppstd som kan beriknas pa ett tillforlitligt satt.
For aktivering av utgifter avseende befintlig immateriell tillgang
tillkommer kravet att de ekonomiska fordelarna klart maste Gver-
stiga de ekonomiska fordelar som var férknippade med befintlig
tillgdng i ursprungligt skick.

Provning av nedskrivningsbehov sker nir det finns indikation
pa att tillgdngen kan ha minskat i virde.

MATERIELLA TILLGANGAR
Materiella tillgangar virderas till anskaffningsvirde. Nedskriv-
ningsprovning sker vid indikation pa virdenedgang.

VARDERING AV EGENDOM OVERTAGEN FOR
SKYDDANDE AV FORDRAN

Egendom 6vertagen for skyddande av fordran utgér omsittnings-
tillgdng och virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet och det
verkliga virdet. Med verkligt virde avses marknadsvirdet efter
avdrag for forsiljningskostnader. Detta virde bestims for fastig-
heter utifrdn individuell virdering av virderingsman med erfor-
derlig kompetens pd omradet. For annan egendom dir det finns
en aktiv marknad anvinds marknadspriserna. Vid 6vertagandet
skrivs egendomen ned till marknadsvirde. I det fall detta virde
understiger bokfort virde pa fordran vid 6vertagandetidpunkten
redovisas skillnaden som konstaterad kreditforlust. Vardeforind-
ringar efter 6vertagandet redovisas i posten Virdeforindring pa
overtagen egendom.

LANEKOSTNADER

Utgifter for lin kostnadsfors normalt 16pande. I de fall utgifterna
dr att hanfora till egenutvecklad immateriell tillging aktiveras
utgifterna fran den tidpunkt beslut har fattats om aktivering.

PENSIONSKOSTNADER
Som rorelsekostnad redovisas en kalkylmissig pensionskostnad
avseende pensionsutfistelser som tryggas av egna pensionsstiftel-
ser. Aven erlagda premier avseende pensionsforsikringar redovisas
som rorelsekostnader.

Den kalkylmissiga pensionspremien dterfors som
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bokslutsdisposition under Avrikning av pensioner, dir avrikning
sker mot utbetalade pensioner och eventuell gottgorelse fran
pensionsstiftelserna.

AVSKRIVNINGAR

Inventarier

Inventarier skrivs av linjirt 6ver tillgingens nyttjandeperiod. Det
innebir att persondatorer avskrives pa 3 dr och investeringar i
bankvalv och liknande lokalinvesteringar pa 1o ar. Ovriga inventa-
rier skrivs av pd s ar.

Bankfastigheter

Fastigheter inrymmande egna lokaler skrivs av linjirt 6ver berik-
nad nyttjandeperiod.

Fastigheter 6vertagna fér skyddande av fordran

Fastigheter 6vertagna for skyddande av fordran redovisas till det
ligsta av anskaffningsvirdet och det verkliga virdet vid boksluts-
tillfillet. Nagon avskrivning av dessa fastigheter sker darfor inte.

Immateriella tillgangar

Goodwill uppkommen vid férvirv av lingsiktig strategisk bety-
delse skrivs av linjirt pa 20 ar. Ovrig goodwill skrivs av linjirt éver
bedomd nyttjandeperiod, normalt 1o ar.

Immateriella tillgingar skrivs av 6ver bedomd nyttjandeperiod,
normalt maximalt s ar.

Varumirken bedéms normalt ha en mycket lang nyttjande-
period varfor avskrivningstiden pd dessa har satts till 20 ar. Avskriv-
ningstiden provas individuellt dels vid nyanskaffning, dels fortl6-
pande vid indikation pa att nyttjandeperioden kan ha dndrats.

INTAKTER

Intikter redovisas i resultatrikningen nir det dr sannolikt att fram-
tida ekonomiska fordelar kommer att erhallas samt dessa fordelar
kan beriknas pa tillforlitligt sitt.

KREDITFORLUSTER

Som kreditforluster redovisas, efter individuell bedomning, under
dret konstaterade kreditforluster samt nedskrivning avseende san-
nolika kreditforluster for linefordringar. Som kreditforlust redovi-
sas ocksa nedskrivning av i tidigare bokslut balanserade rintor.

Avsittning for transfereringsrisk sker utifrin en individuell be-
démning av respektive land med belopp som bedoms erforderliga.

I redovisningen fordelas reserven pé de tillgangsposter i balans-
rikningen som reserven avser.

Som konstaterad foriust redovisas del av lanefordran nir det inte
finns ngra realistiska mojligheter till dtervinning. Det dr exempel-
vis fallet nir konkursforvaltare limnat uppskattning av utdelning i
konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa annat
sitt. Belopp som efterges i samband med en omstrukturering
redovisas alltid som konstaterad forlust. For krediter som sedan
tidigare till fullo har bokforts som konstaterade forluster sker en
omprovning av forlustens storlek i de fall kunden foljer betal-
planer.

For osikra fordringar gors nedskrivning for sannolika kyeditfor-
luster om sikerhetens virde tillsammans med 6vriga betalningar
fran motparten inte ticker bokfort virde pa lanefordran.
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Nedskrivningen gors till det belopp som, med hinsyn tagen till
sakerhetens virde och nuvirdet av forvintade betalningar frin
kunden, beriknas inflyta. Ar sikerheten en marknadsnoterad
tillgdng gors virderingen av sikerheten med utgangspunkt i det
noterade virdet, i annat fall gors varderingen med utgangspunkt i
avkastningsvirdet eller pd annat sitt uppskattat marknadsvirde.

Utgors sikerhet for fordran av fastighetsinteckningar gors den
underliggande sikerhetsvirderingen pa samma sitt som for over-
tagna fastigheter.

Obetalda rintor pa oreglerade fordringar for vilka sikerhetens
virde inte med betryggande marginal ticker bade kapitalbelopp
och upplupna rintor intiktsfors ¢j. Under rikenskapsaret intikts-
bokférda men ¢j betalda rintor pa sidan fordran dterfors. Fortsitt-
ningsvis erhdllna rintebetalningar avseende sidan kredit redovisas
enligt kontantprincipen.

I de fall det belopp som forvintas dtervinnas har berdknats
genom diskontering av framtida foérvintade kassafléden, innebir
berikningsmetoden att atervinningsvirdet 6kar nir tidpunkten for
betalning fran kunden nirmar sig. Dérvid uppkommen skillnad i
bokfort viarde bokfors som en rinteintike.

Utover den riskbedomning av individuella linefordringar som
kvartalsvis genomfors av samtliga kund- och kreditansvariga enheter
i koncernen sker en central bedémning av homogena grupper av
lanefordringar med avseende pa om det inom dessa grupper av lane-
fordringar har intriffat kreditforluster som dnnu inte kan allokeras
till enskild kredit. Om behov foreligger gors en gruppris veservering
for dessa lanefordringar. S snart fordran kunnat identifieras indivi-
duellt 6verfors reserveringen till sannolika kreditforluster.

AVSATTNINGAR
Avsittningar redovisas till f6ljd av intriffade handelser nir det
ar sannolikt att det kommer att krivas ett utflode av resurser for
att reglera atagandet. Avsittningen varderas till det belopp som
bedoms vara mest sannolikt med hinsyn tagen till tidpunkten for
reglering.

Avsittningar i forsakringsverksamheten beskrivs i avsnittet
Redovisningsprinciper i forsikringsrorelsen.

NEDSKRIVNINGAR

Detta avsnitt beskriver vilka kriterier som tillimpas for nedskriv-
ningar avseende materiella och immateriella tillgingar samt for
aktier i dotterforetag, intresseforetag och eventuella deltaganden i
joint ventures.

Nedskrivningar redovisas i de fall dtervinningsvardet understi-
ger redovisat virde. Atcrvinningsvéirdct beriknas som det hogsta
av en tillgangs nyttjande- eller nettoforsiljningsvirde. Atervin-
ningsvirdet faststills nir det finns en indikation som tyder pa att
tillgdngen har minskat i virde.

LEASING

Leasingkontrakt definieras som finansiella eller operationella.

Ett finansiellt leasingavtal innebar att leasegivaren Gverfor de
ckonomiska risker och férdelar som foérknippas med dgandet av
ett objekt i allt visentligt till leasetagaren. Operationella leasing-
avtal dr de som inte dr finansiella. Redovisningsridets leasing-
rekommendation medger att leasetagare i sin drsredovisning har
ritt att klassificera samtliga leasingavtal som operationella. Denna
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klassificering har valts i moderbolagets drsredovisning vilket
innebir att betalda leasingavgifter redovisas som omkostnader
oberoende av om leasingavtalet har karaktir av operationell eller
finansiell leasing. I koncernen 4r samtliga leasingkontrakt dér
koncernen ir leasegivare finansiella. Finansiell leasing innebar att
leasingkontrakten redovisas som utlining.

REDOVISNINGSPRINCIPER | FORSAKRINGSRORELSEN

Vardering av férsékringstekniska avsattningar
Forsikringstekniska avsittningar bestar av livforsikringsavsittning
och avsittning for oreglerade skador.

Livforsakringsavsittningarna motsvarar det forvintade kapi-
talvirdet av bolagets garanterade forpliktelser enligt 16pande
forsikringsavtal efter avdrag for det férvintade kapitalvirdet av
framtida avtalade premiebetalningar. Kapitalvirdena berdknas med
beaktande av antaganden om framtida rinta, dodlighet och andra
riskmatt, avgifter och skatter. Dessa antaganden anvinds alltsa vid
berikning av livavsittningarna i bolagets balansrikning. Nagot
direkt och automatiskt samband med de antaganden som anvinds
pa enskild forsikring vid berdkning av premie, garanterat virde
och aterbéring finns inte.

Dédlighetsantaganden

Dodlighetsantagandena varierar med hinsyn till nir olika forsak-
ringar tecknats. De antaganden som tillimpas bygger pa gemen-
sam branschstatistik. For den storsta delen av bestindet anvinds
dodlighetsantaganden som tagits fram 1990.

Avgiftsantaganden

Avgiftsantagandena varierar med hinsyn till nir olika forsakringar
tecknats och bygger pa de avgifter som gillde nir forsikringen
tecknades. For den storsta delen av bestindet anvinds antaganden
som tagits fram 1990. I huvudsak innebir detta en avgift som dr
proportionell mot premien samt en avgift som ar proportionell
mot livforsikringsavsittningarna.

Rénteantaganden

Garantirantan, som anvinds vid berikning av forsikringens
garanterade virde, varierar med hénsyn till ndr olika forsakringar
tecknats och ligger i spannet 3-5%. Finansinspektionen faststiller
de hogsta tillitna rinteantaganden till vilket livforsikringsavsatt-
ningarna fir berdknas. Per den 31 december 2003 uppgick den till
3,5%. Livforsikringsavsdttningarna for respektive forsakring har
beriknats med den rinta som ér ligst, garantirdntan eller 3,5%.

Antagande om skatt

Antagandet om skatt varierar med hinsyn till nir olika forsik-
ringar tecknats och bygger pd det skatteuttag som gillde nir for-
sakringen tecknades. For den storsta delen av bestandet anvinds
antaganden som tagits fram 199o. Skatten tas ut genom en minsk-
ning av den antagna rintan.

Avsattning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador bestdr av vid rikenskapsarets
utging intriffade forfallna dnnu ¢j utbetalda forsakringsersatt-
ningar samt de beriknade framtida driftskostnaderna for att reg-
lera dessa skador. Avsdttningen bestdr dven av en reservering for
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skador som har intriffat men vid rikenskapsdrets utgang dnnu inte
rapporterats till bolaget.

Avséttning for livférsakringar for vilka
férsakringstagaren bar risk

— fondférsakringsataganden

Avsittningarna motsvarar det forvintade kapitalvirdet av bola-
gets garanterade forpliktelser enligt 16pande forsikringsavtal
efter avdrag for det férvintade kapitalvirdet av framtida avtalade
premiebetalningar. Kapitalvirdena beriknas med beaktande av
antaganden om framtida dodlighet och andra riskmatt, avgifter
och skatter. Det innebr i allménhet att avsittningen dr summan av
inl6senvirdet av alla fondandelar f6r forsikringstagarnas rakning
per balansdagen.

Dédlighetsantaganden

Dodlighetsantagandena som tillimpas bygger pa gemensam
branschstatistik som tagits fram 1990.

Avgiftsantaganden

Avgiftsantagandena bygger pa de avgifter som gillde dd forsik-
ringen tecknades. I huvudsak innebir detta en avgift som ér pro-
portionell mot premien samt en avgift som ér proportionell mot
livforsikringsavsittningarna.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Kostnader for anskaffning i samband med tecknande av forsak-
ringsavtal som bedéms vara av visentligt virde for bolaget aktive-
ras. Avskrivningstiden varierar mellan tre och fem ar.

Avsattning for livférsakringar for vilka

forsakringstagaren bar risk — villkorad aterbaring

Varje sparforsikring med garanterad rinta har enligt forsakrings-
villkoren ritt till villkorad dterbiring. Den villkorade aterbiringen
i balansrikningen bestims sa att livforsikringsavsittningarna och
den villkorade dterbaringen tillsammans i huvudsak ar lika stor
som summan av forsikringskapitalet pa alla sparforsikringar. Den
villkorade dterbdringen i balansrikningen dr alltsa en restpost.

SKATTER

Periodens skattekostnad utgors av Aktuell skatt samt Uppskjuten
skatt. Som aktuell skatt redovisas skatter som hinfor sig till perio-
dens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt dr skatt som hanfor
sig till temporira skillnader mellan en tillgings eller skulds virde i
rikenskaperna och dess skattepliktiga virde.

RAPPORTERING FOR SEGMENT

Intikter och kostnader rapporteras dels uppdelat pa rorelsegrenar
dels uppdelat pa geografiska omriden. Indelning i segment sker
baserat pi skillnader i risker och mojligheter. Den primira indel-
ningsgrunden dr rorelsegrenar dar intikter och kostnader redovisas
brutto fore elimineringar. Realiserade och orealiserade virdeforind-
ringar p4 finansiella tillgingar och skulder som virderas till verkligt
virde redovisas netto i segmenten. I den geografiska segmentredo-
visningen redovisas intikterna netto efter gjorda elimineringar.
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RESULTATRAKNING

Resultatrakning

Redogorelse av tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper aterfinns under avsnittet Redovisningsprinciper.

KONCERNEN MODERBOLAGET

mkr 2003 2002 2003 2002
Ranteintékter Not 1 47 675 52 930 30910 37612
Réntekostnader Not 1 -29 492 -35 924 -18 837 -26 687
Réntenetto 18183 17 006 12073 10 925
Erhallna utdelningar Not 2 491 392 600 500
Provisionsintakter Not 3 5 800 5767 5059 5111
Provisionskostnader Not 4 -1 093 -1180 -1044 -1100
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 5 -1827 -938 -1 840 -964
Ovriga rérelseintakter Not 6 243 320 223 240
Summa rérelseintakter 21797 21 367 15071 14712
Allmanna administrationskostnader

Personalkostnader Not 7 -6 054 -6 203 -5 611 -5742

Ovriga kostnader Not 8 -2 855 -3 267 -2 374 -2 726
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar Not 9 -807 -866 -441 -482
Summa kostnader fore kreditforluster -9716 -10 336 -8 426 -8 950
Resultat fore kreditforluster 12 081 11 031 6 645 5762
Kreditforluster, netto Not 10 -507 -396 -806 -718
Vardeférandring pa vertagen egendom Not 11 15 4 15 3
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar Not 12 - -199 - -759
Aterft')ringar av nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar Not 12 199 = 199 =
Andelar i intresseféretags resultat 29 20
Bankrorelsens resultat 11 817 10 460 6 053 4 288
Forsakringsrorelsens resultat Not 13 -267 -270
Rérelseresultat 11 550 10190 6 053 4288
Bokslutsdispositioner Not 14 -89 -80 4040 4 371
Resultat fore skatter 11 461 10110 10 093 8 659
Skatter Not 15 -3 345 -2 817 -2779 -2 207
Minoritetsintresse - -11
Arets resultat 8116 7 282 7314 6 452
Nettovinst per aktie, kr 11,70 10,50
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BALANSRAKNING

Balansrakning s decemver

Redogorelse av tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper aterfinns under avsnittet Redovisningsprinciper.

KONCERNEN MODERBOLAGET

mkr 2003 2002 2003 2002
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7 640 8 166 7 543 8074
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m Not 16 17 654 18 628 17 654 18 628
Utlaning till kreditinstitut Not 17 115273 79517 256 462 246 014
Utlaning till allménheten Not 18 823 142 839 340 398 859 438 372
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 16 109 655 118 699 109 846 121 038
Aktier och andelar Not 19 12 599 11 031 12 608 11138
Aktier och andelar i intresseféretag Not 20 313 294 251 248
Aktier och andelar i koncernféretag Not 21 4448 4323 34 593 35 954
Tillgangar i forsakringsrorelsen Not 22 40 690 34 386
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill Not 23 5867 6 444 1804 1973

Andra immateriella anlaggningstillgdngar Not 23 24 14 - -
Materiella tillgdngar

Inventarier Not 24 547 676 488 593

Byggnader och mark Not 25 1286 1543 1281 1323
Ovriga tillg&ngar Not 26 114 217 147 896 117 701 143 353
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Not 27 7 099 6 557 7427 5731
Summa tillgangar 1260 454 1277 514 966 517 1032439
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut Not 28 202 689 235113 234 900 280219
In- och uppléning frn allmanheten

Inlaning Not 29 252 049 238 157 249 219 233 447

Uppléning Not 30 51277 54 681 47 251 52 779
Emitterade vardepapper m m

Emitterade skuldebrev Not 31 458 701 464 402 195 883 233107
Skulder i forsékringsrorelsen Not 32 39 705 32720
Ovriga skulder Not 33 155 599 159 536 154 452 153 933
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter Not 34 10433 8 491 6 531 5181
Avséttningar

Avsattningar fér uppskjutna skatter Not 35 6434 5397 200 55

Ovriga avsattningar 24 11
Efterstéllda skulder Not 36 26 732 26 801 26734 26 560
Summa skulder och avsattningar 1203619 1225 322 915170 985 292
Obeskattade reserver Not 37 13121 11 473
Aktiekapital Not 38 2859 2 859 2859 2 859
Andra fonder

Reservfond Not 38 2751 2935 2682 2682

Fond for orealiserade vinster Not 38 275 118 275 9

Ovriga bundna fonder Not 38 20730 17 862 - -
Balanserad vinst Not 38 22104 21136 25 096 23672
Arets resultat Not 38 8116 7 282 7314 6 452
Summa eget kapital 56 835 52192 38 226 35 674
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 1260 454 1277 514 966 517 1032439
Panter stallda fér egna skulder Not 39 67 357 73077 69 395 73077
Ovriga stallda panter Not 40 44178 52 493 5984 19 932
Ansvarsférbindelser Not 41 71311 78 958 102 782 122 022
Pensionsforpliktelser Not 42 - - - -
Ovriga dtaganden Not 43 5954 068 6 594 156 6 061 784 6754 119
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FORANDRING | EGET KAPITAL

FOranadring | eget kapital

KONCERNEN

mkr Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Totalt
Eget kapital 31 december 2001 2 859 17 322 27 931 48112
Férandring av omrékningsdifferens 6 =111 -105
Foérandring av kursdifferens pé finansiering av aktier i dotterforetag 26 -3 23
Summa férandringar i eget kapital som inte redovisas i resultatrakningen - 32 -114 -82
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 3 561 -3 561 -
Avrets resultat 7282 7282
Utdelning -3120 -3120
Eget kapital 31 december 2002 2 859 20 915 28418 52192
Forandring av omrakningsdifferens -325 -287 -612
Férandring av kursdifferens pa finansiering av aktier i dotterforetag 396 37 433
Summa férandringar i eget kapital som inte redovisas i resultatrdkningen - 71 -250 -179
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 2770 -2770 =
Arets resultat 8116 8116
Utdelning -3294 -3294
Eget kapital 31 december 2003 2 859 23 756 30 220 56 835
MODERBOLAGET

mkr Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Totalt
Eget kapital 31 december 2001 2859 2877 28 562 34 298
Foérandring av omrakningsdifferens -54 -54
Summa férandringar i eget kapital som inte redovisas i resultatrdkningen - = -54 -54
Férskjutning mellan fritt och bundet eget kapital -186 186 =
Avrets resultat 6 452 6452
Utdelning -3120 -3120
Lamnade koncernbidrag -1 902 -1 902
Eget kapital 31 december 2002 2 859 2691 30124 35674
Forandring av omréakningsdifferens -13 -13
Summa férandringar i eget kapital som inte redovisas i resultatrakningen - - -13 -13
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 266 -266 -
Arets resultat 7314 7314
Utdelning -3 294 -3294
Lamnade koncernbidrag -1455 -1 455
Eget kapital 31 december 2003 2859 2957 32410 38 226
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflbdesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
mkr 2003 2002 2003 2002
LOPANDE VERKSAMHET
Rérelseresultat 11 550 10 190 6 053 4288
Justering for ej kassaflodespéverkande poster i rrelseresultatet:
Kreditférluster 986 673 953 842
Orealiserade vardefoérandringar -903 -1144 -903 -1142
Av- och nedskrivningar 608 1065 242 1241
Betalda inkomstskatter -2 698 -3 159 -2 533 -2793
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder:
Utlaning till kreditinstitut -35 756 -8 660 -10 448 -15173
Utlaning till allmanheten 15213 -40 146 38 560 -24 729
Finansiella omséttningstillgdngar 10 080 -6 286 10177 -11 763
Skulder till kreditinstitut -32 425 14 987 -45 319 26 019
In- och upplaning frén allménheten 10 489 9146 10 244 21202
Emitterade vardepapper -5 700 23 421 -37 224 2 426
Derivatinstrument, nettopositioner 1042 19713 2 067 19524
Korta positioner 8614 1233 8614 1233
Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder 17 486 -17177 14 309 -15 016
Ovrigt 5296 -1907 1740 -4 072
Kassafléde av I6pande verksamhet 3 882 1949 -3 468 2087
INVESTERINGSVERKSAMHET
Forandring aktier -167 -102 1336 314
Forandring rantebarande vardepapper -538 1083 1611 -923
Férandring materiella anlaggningstillgangar 49 -173 =177 -319
Férandring immateriella anlaggningstillgangar 136 -14 90 -1578
Kassaflode av investeringsverksamhet -520 794 2 860 -2 506
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Forlagslan -69 -2175 174 -2 002
Utbetald utdelning -3294 -3120 -3294 -3120
Koncernbidrag - = 3722 3133
Kassafloéde av finansieringsverksamhet -3 363 -5 295 602 -1989
Arets kassaflode -1 -2 552 -6 -2 408
Likvida medel vid &rets bérjan 8 166 10614 8074 10 371
Kassaflode av I6pande verksamhet 3882 1949 -3 468 2087
Kassaflode av investeringsverksamhet -520 794 2860 -2 506
Kassaflode av finansieringsverksamhet -3 363 -5 295 602 -1989
Kursdifferens i likvida medel -525 104 -525 111
Likvida medel vid arets slut 7 640 8166 7 543 8 074
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Noter till resultatrakningen

Belopp i mkr dar inget annat anges

NOT 1 Rantor
KONCERNEN MODERBOLAGET

2003 2002 2003 2002
RANTEINTAKTER
Rénteintékter i svenska kronor
Kreditinstitut 740 1181 5315 7721
Allmanheten 32 691 33160 11557 11 557
Rantebarande vardepapper, anlaggningstillgadngar 322 332 322 421
Rantebarande vardepapper, omséttningstillgangar 1820 2080 1820 1977
Ovriga réanteintakter 31 7 29 1
Summa rénteintéakter i svenska kronor 35 604 36 760 19 043 21677
Rénteintékter i utldndsk valuta
Kreditinstitut 1773 2208 2179 2 650
Allmanheten 8 358 10377 7 826 9769
Rantebarande vardepapper, anlaggningstillgadngar 140 132 140 132
Rantebarande vardepapper, omséttningstillgangar 1414 1708 1414 1708
Ovriga réanteintakter 386 1745 308 1676
Summa réanteintékter i utlandsk valuta 12 071 16170 11 867 15935
Summa rénteintakter 47 675 52930 30910 37612
RANTEKOSTNADER
Réntekostnader i svenska kronor
Kreditinstitut -3 267 -7 857 -2 617 -7 334
Allmanheten -3734 -4 444 -3 430 -4 093
Emitterade vardepapper -9757 -8 853 -1028 -1108
Efterstéllda skulder -47 -80 -47 -80
Ovriga rantekostnader -448 -289 -22 -134
Summa réntekostnader i svenska kronor -17 253 -21 523 -7144 -12749
Rantekostnader i utlandsk valuta
Kreditinstitut -4 639 -2 556 -4 929 -3194
Allméanheten -2 046 -3 301 -2 112 -3 530
Emitterade vardepapper -4113 -6 836 -3218 -5 542
Efterstéllda skulder -1.308 -1 380 -1.302 -1 351
Ovriga rantekostnader -133 -328 -132 -321
Summa rantekostnader i utlandsk valuta -12 239 -14 401 -11 693 -13 938
Summa réntekostnader -29 492 -35 924 -18 837 -26 687
Rantenetto 18183 17 006 12073 10 925
MEDELVOLYMER
Tillgangar
Utlaning kreditinstitut svenska kronor 39 333 34 992 167 583 181 073
Utlaning allmanheten svenska kronor 630 433 602 611 230 145 226 492
Rantebarande vardepapper, anlaggningstillgangar svenska kronor 4993 5538 5829 7 649
Rantebarande vardepapper, omséttningstillgangar svenska kronor 39 406 45 503 39 406 42 997
Medelvolymer svenska kronor 714165 688 644 442 963 458 211
Utlaning kreditinstitut utlandsk valuta 109 526 85 447 125 855 100 674
Utlaning allmanheten utlandsk valuta 199 678 214 552 188 118 202 502
Réntebarande vardepapper, anlaggningstillgdngar utlandsk valuta 2264 2 051 2264 2 051
Réntebarande vardepapper, omséttningstillgangar utlandsk valuta 82 428 64 815 82 428 64 700
Medelvolymer utlandsk valuta 393 896 366 865 398 665 369 927
Skulder
Inl&ning kreditinstitut svenska kronor 42 667 64 801 44 461 60018
Inl&ning allmanheten svenska kronor 184 551 176 862 177 972 170 454
Emitterade vérdepapper svenska kronor 219 211 182 073 25004 24 302
Medelvolymer svenska kronor 446 429 423 736 247 437 254774
Inlaning kreditinstitut utlandsk valuta 273 816 206 447 316 028 235512
Inl&ning allmanheten utlandsk valuta 109 436 111176 109 040 123 149
Emitterade vardepapper utlandsk valuta 224 591 269 866 193 034 205 365
Medelvolymer utlédndsk valuta 607 843 587 489 618 102 564 026
Medelranta utlaning allmanheten 4,94% 5,33% 4,63% 4,97%
Medelranta inlaning allménheten 1,97% 2,69% 1,93% 2,60%
Ranteintakter erhallna fran koncernféretag 87 M 4870 7 362
Rantekostnader betalda till koncernféretag - - -462 -1 500
Forsakringspremier betalda till koncernforetag -149 -154 -149 -154
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

NOT 2 Erhallna utdelningar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Utdelningar pa aktier och andelar 491 392 487 390
Utdelningar fran intressef6retag - - 2 18
Utdelningar fran koncernforetag 111 92
491 392 600 500
NOT 3 Provisionsintakter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Betalningar 1532 1429 1523 1420
Utlaning 905 822 670 589
Inlaning 79 89 78 88
Garantier 361 338 360 337
Vardepapper 1719 1813 1300 1390
Ovrigt 1204 1276 1128 1287
5800 5767 5059 5111
Provisionsintékter erhallna fran koncernforetag 200 272
NOT 4 Provisionskostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Betalningar -787 -800 -761 -774
Vérdepapper -189 -232 -159 -196
Ovrigt -117 -148 -124 -130
-1 093 -1180 -1 044 -1100
Provisionskostnader betalda till koncernféretag -3 0
NOT 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Aktier och andelar -176 -204 -173 -216
Réntebarande vardepapper 677 885 677 885
Realisationsresultat 501 681 504 669
Aktier och andelar 34 482 34 479
Réntebarande vardepapper 831 659 831 659
Orealiserade vardeforandringar 865 1141 865 1138
Valutaférandringar -3193 -2 760 -3 209 -2 771
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1827 -938 -1 840 -964
NOT 6 Ovriga rorelseintakter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Realisationsvinst aktier, ej handelslager 2 38 2 25
Realisationsvinst vid forséljning av fastigheter 12 94 - 47
Hyresintakter 43 62 35 38
Andra rérelseintakter 186 126 186 130
243 320 223 240
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

NOT 7 Personalkostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

2003 2002 2003 2002

Léner och arvoden -3 963 -4 095 -3 647 -3 759
Sociala avgifter -1107 -1 092 -1 032 -1023
Pensionskostnader -528 -520 -488 -482
Avsattning till vinstandelsstiftelse -160 -164 -148 -155
Andra personalkostnader -296 -332 -296 -323
-6 054 -6 203 -5 611 -5742

Pensionskostnader

Av pensionskostnader i koncernen utgérs 358 mkr (370) av kalkylmassig pensionskostnad och 170 mkr (150) av pensionsforsakringspremier.
Den kalkylméssiga pensionskostnaden som belastar rérelseresultatet beréknas utifran i aktiv tjanst varande personer.

Foérsakringspremier betalda till koncernforetag uppgar till 5 mkr (4) savél i koncernen som i moderbolag.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Loner och andra erséattningar
Styrelse, VD och vwWD

Sverige -66 -62 -55 -52
Norge -4 -4 -2 -3
Finland -4 -4 -3 -3
Danmark -4 -4 -2 -2
Storbritannien -3 -2 -3 -2

Polen -1 -2

Luxemburg -1 -2

USA -1 -4
-84 -84 -65 -62

Ovriga

Sverige -2725 -2 736 -2 559 -2 588
Norge -263 -302 -244 -276
Finland -240 -240 -210 -206
Danmark -269 -317 -261 -301
Storbritannien -129 -135 -132 -135
Luxemburg -54 -52 -15 -15
Tyskland -32 -29 -32 -29
USA -106 -126 -83 -90
Singapore -22 -26 -22 -26
Hongkong -10 -1 -10 -11

Polen -10 -12
Ovriga lander -19 -25 -14 -20
-3 879 -4 011 -3 582 -3 697
Totalt -3 963 -4 095 -3 647 -3759
Antal anstéllda (medeltal under &ret) 2003 2002 Mén Kvinnor
Sverige 7194 7 575 3309 3885
Norge 530 554 302 228
Finland 553 577 216 337
Danmark 500 558 245 255
Storbritannien 165 159 120 45
Luxemburg 76 76 48 28
Tyskland 57 58 37 20
USA 84 87 59 25
Singapore 35 36 13 22
Hongkong 24 25 17 7
Polen 28 27 17 11
Ovriga lander 12 20 7 5
9 258 9752 4 390 4 868
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Kénsférdelning Mén  Kvinnor Mén  Kvinnor
Styrelse 86% 14% 75% 25%
VD/WD 92% 8% 90% 10%
Sjukfranvaron i den svenska verksamheten i %
Aider Man Kvinnor Totalt
-29 2,0 3,4 2,9
30 - 49 1,6 5,2 3,6
50 - 2,9 8,5 6,2
Totalt 2,0 6,0 4,3
Varav langtidssjukskrivna, %-enheter
av totala sjukfranvaron
-29 0,9 1,4 1,2
30 - 49 0,6 3,2 2,0
50 - 1,7 6,5 4,6
Totalt 0,9 4,0 2,7

Uppgifter for bolag som ej konsolideras

SPP AB
Antalet anstéllda i medeltal uppgick till 650 (631).
L6ner och andra ersattningar till VD och styrelse har utgatt med 4,7 mkr (5,8).

Principer for ersattning till ledande befattningshavare

Ersattningsniva for ledande befattningshavare revideras arligen enligt nedan beskrivna
beslutsprocess. En huvudprincip i denna process &r att ersattning endast ges i form av
fast 16n samt sedvanliga I6neférmaner. Rorliga ersattningsformer som bonus eller tantiem
forekommer ej.

Beslutsprocess avseende ersattningar till ledande befattningshavare
Bankens styrelse utser sérskild I16nekommitté bestéende av tva styrelseledaméter, varav en
av styrelsen utses till ordférande.

Lénekommittén sammantréader pé kallelse av dess ordférande, och har till uppgift att:
1) faststalla principerna och ramarna fér vice verkstallande direktérernas
och chefens fér revisionsavdelningen I6ner, férméner och pensioner
2) bereda forslag avseende I6n, forméner och pensionsvillkor fér
verkstéllande direktdren for beslut i styrelsen
3) bereda forslag avseende ersattning och férméaner fér styrelsens ordférande
for beslut i styrelsen
4) arligen rapportera utfallet av sitt arbete till styrelsen.

Villkor och ersattningar fér ledande befattningshavare

Villkor:
Det finns inga avtal i banken om avgéngsvederlag.

Bankens verkstallande direktor, Lars O Gronstedt, har 60 &rs pensionsalder. Alderspensionen
utgdr i aldersintervallet 60-64 &r 75% av 16nen och frn 65 &r 65%.

Med bankens styrelseordférande och tidigare VD Arne Martensson finns ett avtal som teck-
nades vid hans tilltrdde som VD 1991. Detta avtal har samma innebérd som det som gallde
for de tv& narmast foregéende verkstéllande direktoérerna Jan Wallander och Tom Hedelius.
Avtalet innebar att om Arne Méartensson inte valjs om skall han till och med femte ordinarie
bolagsstdmman dérefter erbjudas andra arbetsuppgifter och uppbéra erséttning som om han
vore VD. N&gon ersattning utgér inte om Arne Martensson tar ett nytt arbete utanfor banken.
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Arne Martensson har 55 ars pensionsalder vilket har ansetts 6nskvart bade fér banken och
honom sjalv med tanke p4 att han utsags till verkstéllande direktor vid 39 ars alder. Fram till
dess uppbar han ersattning enligt det tidigare beskrivna avtalet mot att han inte tar andra
styrelseuppdrag an banken dnskar och att alla styrelsearvoden betalas in till banken. Alders-
pensionen utgdr 75% av l6nen i aldersintervallet 55-64 ar och fran 65 ar 65%.

Bankens vice verkstéllande direktorer har 60 ars pensionsalder. Alderspensionen utgor i
aldersintervallet 60-64 ar 65% av I6nen. Fr o m 65 ars alder utgar alderspensionen med 10%
av arslonen upp till 7,5 prisbasbelopp. Harutover tillkommer pension enligt allman forsakring.
Pa I6nedel 6verstigande 7,5 prisbasbelopp utgar alderspension med 65%.

Pensionen for verkstéllande direktéren, vice verkstallande direktorer samt styrelsens ord-
férande intjanas successivt under aren fram till pensionsaldern och &r fullt intjanad vid 60
respektive 55 ars alder. Banken belastas arligen for kostnaden i samma takt som intjaning
sker. Intjéanade utfastelser garanteras av bankens pensionsstiftelse och ar oantastbara. Vid
avgang fore faststalld pensionsalder utfardas fribrev pa intjanad pension.

Erséattningar:

Ordféranden Arne Martensson &r heltidsarbetande med speciellt ansvar for de agarfragor
som &r forknippade med aktieinnehaven i bankens pensionsstiftelse, pensionskassa och per-
sonalstiftelse. Under &r 2003 har Arne Martensson uppburit ersattningar och vriga forméaner
frdn banken med 9,6 mkr (9,2), varav évriga forméaner utgér 0,3 mkr (0,3). Styrelsearvoden
uppgéende till 3 mkr (2) har avstatts till forman for banken. Rorliga erséttningar utgar ej.

Styrelseledaméter som inte &r anstéllda i bolaget har inte erhallit erséttning fran bolaget
utdver gangse styrelsearvode.

Till verkstéllande direktéren Lars O Grénstedt har ersattning och évriga forméner utgatt med
6,1 mkr (5,7), varav 6vriga férmaner utgér 0,3 mkr (0,2). Externa arvoden levereras in till
banken. Rérliga ersattningar utgar ej.

Till vice verkstéllande direktdrerna 20 st (19) har ersattningar och 6évriga forméaner utgatt
med 49,7 mkr (45), varav 6vriga formaner utgér 3,5 mkr (3). Externa arvoden levereras in till
banken. Rérliga ersattningar utgar ej.

Styrelsens ordférande, verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare har, i
likhet med alla andra medarbetare i banken, erhallit avsattning med en andel i Handelsban-
kens resultatandelssystem Oktogonen. En svensk andel motsvarade 76 022 SEK (82 364).

Pensionsforpliktelser:

Okade pensionsforpliktelser med oférandrade pensionsvillkor (berdknade enligt IAS 19
Employee Benefits) uppgar for verkstallande direktéren till 6,4 mkr (6,1) och for styrelsens
ordférande till 9,3 mkr (8,9).

Okade pensionsforpliktelser (beriknade enligt Finansinspektionens foreskrifter) for vice
verkstallande direktérerna 20 st (19) uppgar till 43,3 mkr (39).

Okade forpliktelser samt erlagda pensionsférsikringspremier (beriknade enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter) for nuvarande och tidigare styrelse, verkstéllande direktérer samt vice
verkstéllande direktGrer uppgar i koncernen till 90 mkr (101) och i moderbolaget till 81 mkr
(90). Pensionsforpliktelserna uppgar for samma krets till 806 mkr (753) i koncernen och

763 mkr (710) i moderbolaget. Antal personer som omfattas av dessa forpliktelser &r 66 (67),
varav 33 (32) &r pensionarer. Forpliktelserna &r téckta av bankens pensionsstiftelse.

Lan till ledande befattningshavare:
Lan till styrelse, verkstallande direktérer och vice verkstallande direktorer uppgar i koncernen
till 121 mkr (98) och i moderbolaget till 59 mkr (69).

Optionsprogram:

Under 1999 erbjods kontorschefer och andra ledande befattningshavare att till marknadspris
forvarva syntetiska optioner med aktier av serie A i Handelsbanken som underliggande var-
depapper. Programmet &r inte en aktierelaterad ersattning. Genom sékringstransaktioner har
den maximala kostnaden for banken under den aterstdende I6ptiden begransats till 12 mkr.
Kostnaden fér 2003 &r 16 mkr. | balansrakningen var optionerna upptagna under 6vriga
skulder till 8 mkr. Sakringspaketet varderas till det lagsta av marknadsvarde och upplupet
anskaffningsvéarde. Totalt har 4 miljoner aktier tecknats av 560 anstéllda. Priset per option var
initialt 11 kr. Darefter har enstaka tilltraédande befattningshavare erbjudits att till marknads-
méssigt pris forvarva ytterligare optioner under samma program. Priset per option har darvid
varierat mellan 13 och 30 kr. Losenkursen for optionerna &r 178,50 kr. Slutdag for optionerna
ar 25 november 2004. Optionerna har fran bérjan varit oantastbara.
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NOoT 8 Ovriga administrationskostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

2003 2002 2003 2002
Fastigheter och lokaler -867 -820 -818 -769
Externa datakostnader -553 -731 -339 -528
Kommunikation -392 -416 -344 -365
Resor och marknadsféring -252 -331 -198 -266
Kopta tjanster -383 -500 -306 -400
Materialanskaffning -181 -196 -169 -181
Andra omkostnader -227 -273 -200 -217

-2 855 -3 267 -2 374 -2726

Leasingkostnader
Minimileaseavgift * -454 -491
Variabel avgift * -90 -88

-544 -579
Leasingkostnader betalda till koncernféretag -9 -19
* Uppgifter fér jamférelseperioden saknas.
Hyreskostnader avseende lokaler har normalt en variabel avgift knuten till inflation och fastighetsskatt.
Av de storre leasingavtalen har endast ett avtal en variabel avgift (Stibor).
Kostnaden for det enskilt storsta leasingavtalet uppgick under 2003 till knappt 30 mkr.
Revisionskostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
Revision Konsultation Revision Konsultation

Av bolagsstamman valda revisorer 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
KPMG Bohlins AB -4,9 -7,3 -1,3 -3,4 -3,3 -3,4 -0,5 -2,2
Ernst & Young AB -0,5 -1,0 -0,2 -0,7 -0,5 -1,0 -0,1 -0,5
Av Finansinspektionen férordnad revisor
BDO Feinstein Revision AB -1,4 -1,2 -0,0 - -0,7 -0,6 - -
Internrevision -67,1 -62,3 -63,2 -58,6

NOT 9 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Inventarier -331 -377 -319 -359
Fastigheter -44 -46 43 -43
Goodwill -429 -440 -79 -79
Immateriella anlaggningstillgangar -1 = - -
Ovriga avskrivningar/nedskrivningar -2 -3 -0 =
-807 -866 -441 -482
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NOT 10 Kreditforluster

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
A. SPECIFIK RESERVERING FOR INDIVIDUELLT VARDERADE LANEFORDRINGAR
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -1269 -659 -1 359 -792
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster
som i drets bokslut redovisas som konstaterade forluster 1097 502 1222 669
Arets reservering avseende sannolika kreditforluster -1278 -1154 -1286 -1208
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 454 440 146 122
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 505 485 469 489
Arets nettokostnad for individuellt varderade lanefordringar -491 -386 -808 -720
B. GRUPPVIS RESERVERING FOR
INDIVIDUELLT VARDERADE LANEFORDRINGAR
Avsattning/uppldsning av gruppvis reservering - - - -
C. GRUPPVIS VARDERADE HOMOGENA GRUPPER AV LANEFORDRINGAR
MED BEGRANSAT VARDE OCH LIKARTAD KREDITRISK
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -49 -38 -1 -1
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 26 28 2 2
Avséttning/upplésning av reserv for kreditférluster 7 0 1 1
Arets nettokostnad fér gruppvis varderade homogena lanefordringar -16 -10 2 2
D. TRANSFERERINGSRISK
Avsattning/upplésning av reserv for transfereringsrisker - = - =
Arets nettokostnad for kreditforluster (A+B+C+D) -507 -396 -806 -718
Séval konstaterade som sannolika kreditforluster reducerar motsvarande fordringsbelopp pa balansrékningens tillgdngssida.
Reserven for sannolika kreditférluster har minskat med 98 mkr i koncernen och med 94 mkr i moderbolaget i form av valutaomrékningsdifferens.
Enligt Finansinspektionens redovisningsféreskrifter ska fordringar, som individuellt har bedémts vara bokférda till ratt varde, &ven bedémas
med avseende pa om nagot behov av gruppvis reservering for sannolika kreditforluster &nda kan foreligga.
Utéver den riskbedémning av individuella lanefordringar som kvartalsvis genomférs av samtliga kund- och kreditansvariga enheter i koncernen
har ndgra sédana gruppvisa reserveringsbehov inte kunnat identifieras.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Nedskrivningar:
Fordringar p& kreditinstitut - = - R
Fordringar pa allmanheten -1 499 -1 348 -1 424 -1 331
Summa nedskrivningar -1 499 -1 349 -1424 -1332
Aterféringar:
Fordringar pa kreditinstitut - 1 - 1
Fordringar pa allménheten 512 484 470 489
Summa aterféringar 512 485 470 490
NOT 11 Vardeférandring pa évertagen egendom
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Overtagna fastigheter - - - -
Ovrig dvertagen egendom -23 1 -23 =
Realiserad vardeférandring -23 -23 -
Overtagna fastigheter - - R -
Ovrig 6vertagen egendom 38 3 38 3
Orealiserad vardeférandring 38 3 38 3
Vardeférandring pa 6vertagen egendom 15 4 15 3
NOT 12 Nedskrivningar/aterféringar av finansiella anlaggningstillgangar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Aktier och andelar i intresseforetag - - - -
Aktier och andelar i koncernforetag - - - -560
Andra 6verlatbara vardepapper ! 199 -199 199 -199
199 -199 199 -759

1) Tidigare nedskrivning av aktier klassificerade som anlaggningstillgdngar har aterforts.
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NOT 13 Forsakringsrorelsens resultat
KONCERNEN
(Enligt ARFL) 2003 2002
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen
Premieinkomst 4934 5259
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 1 1
Kapitalavkastning, intékter 1468 1526
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 554 232
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsékringstagaren bar placeringsrisken 1801 -
Ovriga tekniska intakter - 102
Forsakringsersattningar -3214 -3120
Forandring i forsakringstekniska avséattningar -4 461 5035
Driftskostnader -297 -343
Kapitalavkastning, kostnader -239 -1608
Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar -340 -1210
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bér placeringsrisken 0 -5 564
Andel i intresseféretags resultat -3
Ovriga tekniska kostnader -203 -156
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen -6 37
Forséakringsrorelsens tekniska resultat -5 191
Icke-teknisk redovisning
Kapitalavkastning, intakter 93 70
Orealiserade vinster pa placeringstillgadngar 11 12
Kapitalavkastning éverford fran livférsakringsrérelsen 6 -37
Kapitalavkastning, kostnader -54 -102
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -18 -41
Kapitalavkastning éverford till skadefoérsékringsroérelsen -1 -1
Avkastningsskatt -299 -362
Resultat fore bolagsskatt -267 -270
Skatt 35 52
Arets resultat -232 -218
NOT 14 Bokslutsdispositioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Avrakning av pensioner
Kalkylméssiga pensionspremier i banken 358 370 358 370
Erlagda pensioner -447 -450 -447 -450
Gottgorelse fran pensionsstiftelse - - - -
-89 -80 -89 -80
Férandring av éveravskrivning goodwill -340 -530
Forandring av periodiseringsfond -1 450 -650
Férandring av évriga obeskattade reserver 105 7
Koncernbidrag 5814 5624
-89 -80 4040 4371
NOT 15 Skatter
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Aktuell skatt Nominell skattesats i Sverige 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Periodens skattekostnad -2298 -3067 -2649 -2613 Awvikelser
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 8 211 28 278 Ej skattepliktiga intakter/ej
Uppskiuten skatt avdragsgilla kostnader -0,2% 0,1% -0,4% 0,4%
Férandringar i temporara skillnader 1030 62 145 141 Gooduwillavskrivningar 12%  1.3%
Ovrig skatt 25 23 13 13 Skatt avseende tidigare ar och 6vrigt 02% -1,5% -0,1% -2,9%
3345 -2817 2779 -2207 Effektiv skattesats 29,2%  27,9% 27,5% 25,5%
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Noter till balansrakningen

NOT 16 Rantebarande vardepapper

Belopp i mkr dér inget annat anges

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002

BELANINGSBARA
STATSSKULDFORBINDELSER
Bel&ningsbara statspapper 17 514 18 486 17 514 18 486
Andra bel&ningsbara vardepapper 140 142 140 142
Belaningsbara statsskuldférbindelser 17 654 18 628 17 654 18 628
Belaningsbara statsskuldférbindelser
Aterstaende I6ptid hogst ett ar 4985 6228 4985 6228
Aterstaende I6ptid langre 4n ett &r men hogst fem &r 9403 8292 9403 8292
Aterstaende I6ptid langre an fem &r men hégst tio &r 2545 3825 2545 3825
Aterstaende I6ptid lingre an tio &r 721 283 721 283
Summa 17 654 18 628 17 654 18 628
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 3,4 3,1 3,4 3,1
OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Emitterade av offentliga organ - - - -
Emitterade av andra lantagare 109 655 118 699 109 846 121 038
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 109 655 118 699 109 846 121 038
Varav onoterade vardepapper 38 049 54 437 38 049 54 437
Varav efterstallt (férlagsbevis) - 14 - 14
Varav fordran p& koncernféretag - - 191 2 339
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aterstaende Ioptid hogst ett &r 44 387 65 739 45 302 67 034
Aterstaende I6ptid langre 4n ett &r men hogst fem &r 55 698 39 229 54 829 40 002
Aterstaende I6ptid langre an fem &r men hégst tio &r 7573 10 538 7 864 10 746
Aterstaende I6ptid lingre an tio &r 1997 3193 1851 3 256
Summa 109 655 118 699 109 846 121 038
Genomsnittlig aterstdende |6ptid, ar 25 2,4 2,5 2,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Omsittningstillgangar anskaffningsvarde
Svenska staten 11157 14 516 11157 14 516
Svenska bostadsinstitut 25187 27 657 25187 27 657
Ovriga svenska emittenter:

icke-finansiella foretag 4647 7270 4647 7270

ovriga finansiella foretag 15195 9325 15195 9325
Utlandska stater 6298 3812 6298 3812
Ovriga utldndska emittenter 56 726 67 136 56 726 67 136
Summa 119 210 129716 119 210 129716
Varav efterstallt (forlagsbevis) - 14 - 14
Omsattningstillgangar verkligt varde
Svenska staten 11218 14 620 11218 14 620
Svenska bostadsinstitut 25267 27 812 25267 27 812
Ovriga svenska emittenter:

icke-finansiella féretag 4744 7174 4744 7174

ovriga finansiella foretag 15 351 9 491 15 351 9 491
Utlandska stater 6 296 3867 6296 3867
Ovriga utldndska emittenter 56 758 67 296 56 758 67 296
Summa 119 634 130 260 119 634 130 260
Varav efterstallt (forlagsbevis) - 14 - 14
Skillnad anskaffningsvarde och verkligt varde 424 544 424 544
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002

Omsattningstillgangar bokfort varde
Svenska staten 11218 14 620 11218 14 620
Svenska bostadsinstitut 25 267 27 812 25 267 27 812
Ovriga svenska emittenter:

icke-finansiella foretag 4744 7173 4744 7173

ovriga finansiella féretag 15 351 9423 15 351 9423
Utlandska stater 6 296 3867 6296 3867
Ovriga utlandska emittenter 56 758 67 296 56 758 67 296
Summa 119 634 130 191 119 634 130191
Varav efterstallt (forlagsbevis) - 14 - 14
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Anlaggningstillgangar anskaffningsvarde
Svenska bostadsinstitut 712 200 903 2539
Ovriga svenska emittenter:

icke-finansiella foretag 5019 5 351 5019 5 351

ovriga finansiella féretag 327 329 327 329
Utlandska stater - = - =
Ovriga utlandska emittenter 1617 1256 1617 1256
Summa 7675 7136 7 866 9475
Varav efterstallt (forlagsbevis) - = - -
Anlaggningstillgangar verkligt varde
Svenska bostadsinstitut 707 198 902 2 549
Ovriga svenska emittenter:

icke-finansiella foretag 5329 5508 5329 5508

ovriga finansiella féretag 343 319 343 319
Ovriga utlandska emittenter 1725 1316 1725 1316
Summa 8104 7341 8299 9 692
Varav efterstallt (forlagsbevis) - - - -
Bokfort varde éverstigande nominellt varde 1547 1772 1547 1776
Bokfort varde understigande nominellt varde 997 429 997 430
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NOT 17 Utlaning till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Banker i svenska kronor 25894 11 437 25813 11188
Banker i utlandsk valuta 25185 31950 25831 32 307
Ovriga kreditinstitut i svenska kronor 10 561 4 445 124 141 154 734
Ovriga kreditinstitut i utlandsk valuta 53 648 31705 80 692 47 805
115 288 79 537 256 477 246 034
Sannolika kreditforluster -15 -20 -15 -20
115273 79 517 256 462 246 014
Varav efterstallt 193 4 236 40
Varav fordran pa koncernféretag 142 100 166 901
Varav fordran pd intresseforetag 114 121 - -
Loptidsinformation:
Betalbara pa anfordran 51892 32 652 51723 34 817
Aterstaende 16ptid om hégst tre ménader 51882 30 274 130 302 97 711
Aterstaende I6ptid langre 4n tre manader men hogst ett ar 7 089 10816 48 309 79 509
Aterstaende I6ptid langre 4n ett r men hogst fem ar 1975 2746 23 350 30234
Aterstaende I6ptid langre n fem &r 2435 3029 2778 3743
Summa 115273 79 517 256 462 246 014
Genomsnittlig aterstadende 16ptid, &r 0,3 0,5 0,5 0,6
NOT 18 Utlaning till allménheten
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Utlaning i svenska kronor
Hushall 293 865 280 695 41122 44 077
Féretag m m 336 463 345 248 176 907 191 991
Summa 630 328 625 943 218 029 236 068
Utlaning utldndsk valuta
Hushall 47 345 43798 44 046 40 257
Foretag m m 148 118 172 693 139 299 165 093
Summa 195 463 216 491 183 345 205 350
Sannolika kreditforluster -2 649 -3 094 -2 515 -3 046
Summa utlaning till allménheten 823 142 839 340 398 859 438 372
Varav efterstéllda 57 1947 57 1947
Varav fordran pa koncernforetag 1600 1600 3063 3331
Loptidsinformation:
Betalbara pa anfordran 34 032 33616 33790 32 986
Aterstaende 16ptid om hégst tre manader 242 695 253 478 85480 96 178
Aterstaende 16ptid lingre 4n tre manader men hogst ett ar 133 222 158 222 80 456 101 641
Aterstaende I6ptid langre &n ett &r men hogst fem ar 275242 251878 93 874 99 400
Aterstaende 16ptid langre &n fem ar 137 951 142 146 105 259 108 167
Summa 823 142 839 340 398 859 438 372
Genomsnittlig aterstdende |6ptid, &r 27 27 3,6 3'5
Osaékra fordringar m m
(Definitioner, se sid 105.)
Osakra fordringar 5191 5123 4 456 4844
Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -2 561 -3 006 -2 530 -3 066
Reserveringar for gruppvis varderade homogena grupper av
lanefordringar med begréansat véarde och likartad kreditrisk -108 -113 0 0
Osakra fordringar, netto 2522 2004 1926 1778
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KONCERNEN MODERBOLAGET

2003 2002 2003 2002
Reserveringsgrad for osakra fordringar 51,4% 60,9% 56,8% 63,3%
Andel osakra fordringar 0,28% 0,23% 0,32% 0,28%
Oreglerade fordringar for vilka rénta intaktsfors 1097 1602 626 839
Bokfort varde pa under aret omstrukturerade lanefordringar, fére omstrukturering 406 81 403 44
Bokfort varde pa under aret omstrukturerade l&nefordringar, efter omstrukturering 404 67 401 34
Osakra fordringar som under aret omklassificerats till normallan 647 526 181 235
OVERTAGNA PANTER
Bokfért varde
Byggnader och mark 3 10 0 0
Aktier och andra andelar 178 82 156 61
Ovrigt 39 55 - -
Summa &évertagna panter 220 147 156 61

Ingen avkastning har erhéllits.

Utlaning till allmanheten, sektor- och branschférdelad, Koncernen

Utlaning fore beaktande
av reserveringar

Reserveringar for san-
nolika kreditférluster

Utlaning efter beaktande
av reserveringar

Svenska motparter
Privatpersoner

Varav hypotekslan
Fastighetsforvaltning

Varav hypoteksléan
Byggnadsverksamhet
Handel, hotell och restaurang
Tillverkningsindustri
Transport, kommunikation
Kommuner

Ovrigt

Summa svenska motparter
Utlandska motparter
Summa

Osékra och/eller oreglerade krediter, sektor- och branschférdelade, Koncernen

296 214
247 822
261 161
138 773
9679
23 999
28 739
8244
5679
19 407
653 122
172 669
825 791

-362

-82
-426
-289

-50
-345
-403

295 852
247 740
260 735
138 484
9 629
23 654
28 336
8159
5679
19 230
651 274
171 868
823 142

OSAKRA FORDRINGAR

Varav oreglerade

Oreglerade fordringar
som ej ingar i osakra

Bokfort varde* Bokfért varde* Reserver fordringar
Privatpersoner 383 298 594 648
Fastighetsforvaltning 1230 229 646 240
Byggnadsverksamhet 131 129 64 16
Handel, hotell och restaurang 197 153 272 36
Tillverkningsindustri 243 217 345 35
Transport, kommunikation 209 209 204 11
Ovrigt 129 51 544 111
Summa 2522 1286 2669 1097

* Efter beaktande av reserveringar.

Osakra och/eller oreglerade krediter, geografiskt férdelade, Koncernen

Oséakra fordringar

Oreglerade fordringar
som ej ar osakra

Bokfort varde* Bokfért varde
Sverige 1925 960
Norge 138 106
Finland 105 0
Danmark 295 26
Storbritannien 44 0
Ovriga Europa 3 5
Nordamerika 0 0
Asien 12 0
Summa 2522 1097

* Efter beaktande av reserveringar.
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Uppgift om bruttoinvestering och nuvardet av fordran avseende framtida minimileaseavgifter, Koncernen

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Bruttoinvestering 28 505 27 799
Nuvérdet av fordran avseende framtida minimileaseavgifter per balansdagen 25471 24 784
Foérdelning av bruttoinvestering och minimil vgifter pa forfallotidpunkter
Inom 1 ar Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Fordelning av bruttoinvestering 5276 8 364 14 865 28 505
Fordelning av nuvardesberaknade minimileaseavgifter 5223 8 037 12 211 25471
Ej intjanade finansiella intakter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Ej intjanade finansiella intakter 1830 3274

Ej garanterade restvarden som tillfaller leasegivaren
Samtliga leasingavtal har garanterade restvarden.

Reserv for osékra fordringar avseende minimileaseavgifter
Bokford reserv for osakra fordringar avseende minimileaseavgifter uppgar till 0 mkr.

NOT 19 Aktier och andelar

Variabel del av leasingavgifter som ingar i periodens resultat
Uppgar till -186 mkr for 2003 beroende pé det Iagre rantelage
som forevarit under 2003 jamfort med 2002.

Vasentliga leasingavtal
De enskilt storsta leasingengagemangen uppgar till ett varde av 4,1 mdkr.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2003 2002 2003 2002
Handelslager 9 405 8 155 9275 8121
For skyddande av fordran 178 82 155 61
Andra aktier - - 134 133
Omsattningstillgdngar 9583 8237 9 564 8315
Aktier i kreditinstitut - = - =
Andra aktier och andelar 3016 " 2794 3044 " 2823
Anlaggningstillgangar 3016 2794 3044 2823
Aktier och andelar 12 599 11 031 12 608 11138
Varav onoterade 341 206 482 347

| moderbolaget ingér Fv Fastighetsvarden AB som &r ett helagt dotterbolag till banken.
Aktierna i bolaget betraktas som placeringsaktier och dérmed som omséttningstillgang.
| koncernen har innehavet eliminerats med 134 mkr.

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Anskaffningsvarde
Handelslager

For skyddande av fordran
Andra aktier

Summa

Verkligt varde
Handelslager

For skyddande av fordran
Andra aktier

Summa

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Anskaffningsvarde

Aktier i kreditinstitut

Andra aktier och andelar

Summa

Verkligt varde

Aktier i kreditinstitut
Andra aktier och andelar
Summa
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1) Foregaende ars nedskrivning med 199 mkr mot posten nedskrivning
av finansiella anlaggningstillgangar har aterférts.

9375 9 851 9242 9817
178 131 156 109

- = 134 133

9 553 9 982 9532 10 059
9 405 8155 9275 8121
178 82 155 61

- a 134 133

9 583 8 237 9 564 8315
3016 2993 3 044 3021
3016 2993 3044 3021
3208 2491 3236 2519
3208 2491 3 236 2519
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NOT 20 Aktier och andelar i intresseféretag
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Kreditinstitut 45 42 30 30
Ovriga intresseféretag 268 252 221 218
313 294 251 248
Samtliga aktier i intresseforetag ar onoterade.
Aktier och andelar i intresseforetag 31 december 2003
Bokfort varde Bokfort varde  Moderbolagets
Antal aktier Koncernen Moderbolaget kapitalandel, %
KREDITINSTITUT
Svensk Bostadsfinansiering AB BOFAB 556148-2018 Stockholm 25 000 45 30 50,0
Summa 45 30
OVRIGA INTRESSEFORETAG
BGC Holding AB 556607-0933 Stockholm 25382 36 4 25,4
Centralen for Elektroniska Korttransaktioner AB 556362-0383 Stockholm 370 10 0 37,0
Finansiell ID-teknik AB 556630-4928 Stockholm 12 735 0 5] 28,3
Kontocentralen AB 556228-2425 Stockholm 170 0 0 16,7
Privatgirot AB 556302-4552 Stockholm 290 4 0 29,0
Upplysningscentralen UC AB 556137-5113 Stockholm 2 429 11 0 24,3
VPC AB 556112-8074 Stockholm 443 700 207 200 24,7
VPX matching AB 556594-3106 Stockholm 62 500 0 12 25,1
Summa 268 221
Totalt 313 251
NOT 21 Aktier och andelar i koncernféretag
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Aktier i svenska kreditinstitut 27 376 27 376
Aktier i utlandska kreditinstitut 664 2 346
Aktier 6vriga svenska bolag 4 448 4323 5875 5703
Aktier dvriga utlandska bolag 678 529
4448 4323 34 593 35954
Samtliga koncernféretag ar onoterade. Varje kvartal prévas om indikationer p& nedskrivningsbehov foreligger. Sddana indikationer
foreligger inte. Trots det har berékning av nyttjandevérdet gjorts avseende SPP Livforsékring AB inklusive forvérvat varumarke, samt
inkrdmen fran forvarven av Bergensbanken och Midtbank, da dessa vid respektive forvarvstidpunkt hade betydande goodwillvarden
i forhallande till den sammanlagda képeskillingen. Beraknade nyttjandevarden bekréaftar val redovisade varden.
Aktier och andelar i koncernféretag 31 december 2003
Bokfort varde Bokfort varde Moderbolagets
Antal aktier Koncernen Moderbolaget kapitalandel, %
SVENSKA KREDITINSTITUT
Handelsbanken Finans AB 556053-0841 Stockholm 1 550 000 145 100
Stadshypotek AB 556459-6715 Stockholm 162 000 000 26 870 100
Stadshypotek Bank AB 516401-9803 Stockholm 3 000 000 361 100
Summa 27 376
UTLANDSKA KREDITINSTITUT
Bank Svenska Handelsbanken (Polska) S.A. 017277754 Warszawa 50 000 494 100
Handelsbanken Markets Securities, Inc. 11-3257438 New York 1000 23 100
Svenska Handelsbanken Delaware Inc. 13-3153272 Delaware 1000 0 100
Svenska Handelsbanken S.A. RCS Lux B-15992 Luxemburg 1000 000 147 100
Summa 664
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Aktier och andelar i koncernféretag 31 december 2003

Bokfort varde Bokfort varde Moderbolagets
Antal aktier Koncernen Moderbolaget kapitalandel, %
OVRIGA SVENSKA BOLAG
AB Handel och Industri 556013-5336 Stockholm 100 000 5 100
Forvaltnings AB Lejontrappan 556481-1551 Goteborg 1 000 0 100
Handelsbanken Fondbolagsfoérvaltning AB 556070-0683 Stockholm 10 000 1 100
Handelsbanken Forsakring AB " 516401-8326 Stockholm 1500 150 300 100
Handelsbanken Liv Férsakrings AB 516401-8284 Stockholm 100 000 1239 100
Handelsbanken Skadeférsakrings AB 516401-6767 Stockholm 1500 15 100
Siboelf Shipping AB 556482-2525 Goteborg 1000 0 100
SPP Fonder AB 556397-8922 Stockholm 1000 51 100
SPP Livférsakring AB " 516401-8524 Stockholm 2 000 4298 4264 100
Summa 4 448 5875
OVRIGA UTLANDSKA BOLAG
Ejendomsselskabet af 1. januar 2002 A/S (fd Midtbank) 38300512 Herning 2 460 000 393 100
Forva AS 945812141 Oslo 4 000 000 1 100
Midtbolig A/S 75863616 Herning 5 000 6 100
Nordic Capital Ltd. 02408571 London 1000 13 50
Rédstuplass 4 ASA 910508423 Bergen 40 000 146 100
Svenska Finans International BV 0055 97 705 Rotterdam 10 200 84 100
Svenska Re S.A. RCS Lux B-32053 Luxemburg 19 999 35 99,99
Summa 678
Totalt 4448 34 593
1) Handelsbanken Forsékring AB och SPP Livférsakring AB konsolideras ej.
Inkrdmet i Handelsbanken Forsakring AB har forvarvats av Handelsbanken Liv Forsakrings AB.
NOT 22 Tillgangar i férsakringsrorelsen
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Placeringstillgdngar 20 347 17 265
Placeringstillgéngar fér vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisken 15543 12 651
Ovriga fordringar och tillgdngar 4800 4 470
40 690 34 386
NOT 23 Immateriella anlaggningstillgangar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
GOODWILL
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Anskaffningsvarde vid ingéngen av aret 8160 7 857 2176 592
Anskaffningsvarde p& avgéende goodwill - -32 - -
Anskaffningsvérde pa tillkommande goodwill - 335 - 1584
Anskaffningsvéarde vid utgangen av aret 8160 8160 2176 2176
Ackumulerade avskrivningar vid ingdngen av aret -1927 -1 467 -194 -115
Ackumulerade avskrivningar pa avgdende goodwill - 32 - -
Ackumulerade avskrivningar pa tillkommande goodwill - -52 - -
Arets avskrivningar enligt plan -429 -440 -79 -79
Ackumulerade avskrivningar vid utgangen av aret -2 356 -1927 -273 -194
Valutaeffekt 63 211 -99 =9
Planenligt restvarde 5867 6 444 1804 1973

Goodwill uppkommen vid férvarven av Stadshypotek AB ar 1997, Bergensbanken ASA ar 1999 samt Midtbank A/S ar 2001,

skrivs av pa 20 &r. Ovrig goodwill skrivs av pa 10 ar.

Varumarket SPP ags av Handelsbanken Liv Forsakrings AB och redovisas i Koncernen som tillgangar i forsakringsrorelsen.

Kvarvarande bokfort varde ar 2 575 mkr.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Anskaffningsvéarde vid ingéngen av aret 14 - - -
Anskaffningsvéarde pa tillkommande immateriella tillgdngar 11 14 - -
Anskaffningsvarde vid utgangen av aret 25 14 - -
Ackumulerade avskrivningar vid ingéngen av aret - - - -
Arets avskrivningar enligt plan -1 - - -
Ackumulerade avskrivningar vid utgangen av aret -1 - - -
Planenligt restvarde 24 14 - -
NOT 24 Inventarier
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Anskaffningsvarde vid ingadngen av aret 2126 1829 1929 1634
Anskaffningsvarde pa anskaffade inventarier 239 325 231 311
Anskaffningsvérde pé avyttrade inventarier -419 -28 -337 -16
Anskaffningsvéarde vid utgangen av aret 1946 2126 1823 1929
Ackumulerade avskrivningar vid ingdngen av aret -1 508 -1152 -1337 -988
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade inventarier 415 21 334 10
Arets avskrivningar enligt plan -331 =377 -319 -359
Ackumulerade avskrivningar vid utgangen av aret -1424 -1 508 -1 322 -1 337
Bokfort véarde pa atertagna leasingobjekt 39 54 - -
Valutaeffekt -14 4 -13 1
Planenligt restvarde 547 676 488 593
Férutom agda inventarier disponerar banken inventarier nyttjade med stdd av leasingkontrakt.
Restvardet pa leasade inventarier uppgick i koncernen till 96 mkr (121).
Motsvarande varde fér moderbolaget var 144 mkr (177).
NOT 25 Byggnader och mark
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
For inrymmande av egna lokaler 1283 1533 1281 1323
OMSATTNINGSTILLGANGAR
For skyddande av fordringar m m 3 10 0 0
1286 1543 1281 1323

For inrymmande av egna lokaler
Ingdende anskaffningsvarde 1615 1722 1412 1403

Nyanskaffningar under aret - o - -

Aktiverade ny- och ombyggnadskostnader 1 14 1 12
Anskaffningsvéarde pa under &ret sélda fastigheter -204 -121 - -3
Summa anskaffningsvarde 1412 1615 1413 1412
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -375 -361 -361 -334
Ackumulerade avskrivningar pa férvarv under aret - - - -
Ackumulerade avskrivningar pa sélda fastigheter 14 17 - 1
Avskrivningar under aret -29 -31 -28 -28
Summa ackumulerade avskrivningar -390 -375 -389 -361
Anskaffningsvarde uppskrivningar 436 452 436 436
Ackumulerade avskrivningar pa uppskrivning -164 -151 -164 -149
Arets avskrivning -15 -15 -15 -15
Summa uppskrivhing 257 286 257 272
Valutaeffekt 4 7 - -
Planenligt restvarde 1283 1533 1281 1323
Taxeringsvéarde 2 549 2432 2542 2432
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NOT 26 Ovriga tillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Skattefordran 426 744 407 737
Fondlikvidfordringar 10 347 29 282 8744 20984
Derivatkontrakt med positivt varde 100 920 113 925 100 902 112 936
Sannolika kreditforluster -5 -5 - =
Ovrigt 2529 3950 7648 8696
114 217 147 896 117 701 143 353
NOT 27 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Upplupna rénteintakter 5133 6015 5557 5216
Ovriga upplupna intakter 1910 494 1833 479
Férutbetalda kostnader 56 48 37 36
7 099 6 557 7427 5731
NOT 28 Skulder till kreditinstitut
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Banker i svenska kronor 25166 39 862 24 528 37 328
Banker i utldndsk valuta 151 292 174 657 152 629 176 153
Ovriga kreditinstitut i svenska kronor 9789 2 659 13 604 5770
Ovriga kreditinstitut i utliandsk valuta 16 442 17 935 44139 60 968
202 689 235113 234 900 280 219
Varav skuld till koncernféretag 37 704 52 414
Varav skuld till intresseféretag 104 145 104 =
Loptidsinformation:
Betalbara pé anfordran 33176 50 475 33 520 52 095
Aterstaende I6ptid om hégst tre manader 145 557 158 614 178 720 200 451
Aterstaende I6ptid langre 4n tre manader men hogst ett ar 21814 23 931 22 262 26 697
Aterstaende I6ptid langre 4n ett r men hogst fem ar 650 518 315 842
Aterstaende 16ptid langre &n fem &r 1492 1575 83 134
Summa 202 689 235113 234 900 280 219
Genomsnittlig aterstaende 16ptid, ar 0,2 0,2 0,1 0,1
NOT 29 Inlaning fran allmanheten
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Inlaning svenska kronor
Hushall 79 538 75 964 74 927 71 265
Foéretag m fl 80 752 78 834 82 202 78 664
Summa 160 290 154 798 157 129 149 929
Inléning utlandsk valuta
Hushall 19 041 14193 18 632 13 833
Foretag m fl 72718 69 166 73 458 69 685
Summa 91 759 83 359 92 090 83518
Summa inlaning 252 049 238 157 249 219 233 447
Varav skuld till koncernféretag 4205 2 681
Varav skuld till intresseféretag 27 15 27 15
Loptidsinformation:
Betalbara p& anfordran 217 666 191 852 218 279 186 098
Aterstaende I6ptid om hégst tre manader 32 349 44 259 29 032 45138
Aterstaende I6ptid langre 4n tre manader men hogst ett ar 1881 484 1239 594
Aterstaende I6ptid langre 4n ett r men hogst fem ar 148 406 667 457
Aterstaende 16ptid langre &n fem &r 5 1156 2 1160
Summa 252 049 238 157 249 219 233 447
Genomsnittlig aterstaende 16ptid, ar 0,1 0,1 0,1 0,1
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NOT 30 Upplaning fran allmanheten

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Upplaning fran allmanheten
i svenska kronor 22157 27 651 19154 25075
i utlandsk valuta 29120 27 030 28 097 27 704
51277 54 681 47 251 52779
Varav skuld till koncernféretag 1024 3 056
Léptidsinformation:
Betalbara pa anfordran 5894 2348 5054 2 405
Aterstaende I6ptid om hogst tre manader 40 381 42 664 37 660 44 231
Aterstaende 6ptid langre 4n tre manader men hogst ett ar 4164 8 504 3607 5013
Aterstaende 16ptid langre &n ett &r men hogst fem ar 827 845 920 809
Aterstaende 16ptid langre &n fem &r 11 320 10 321
Summa 51277 54 681 47 251 52779
Genomsnittlig aterstdende |6ptid, &r 0,1 0,2 0,2 0,2
NOT 31 Emitterade vardepapper
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Certifikat
i svenska kronor 53197 43 456 17 478 12 466
i utlandsk valuta 218 812 283 080 157 090 209 192
Summa certifikat 272 009 326 536 174 568 221 658
Obligationslan
i svenska kronor 175943 134 326 11 408 9 055
i utlandsk valuta 10749 3540 9907 2394
Summa obligationslan 186 692 137 866 21315 11 449
458 701 464 402 195 883 233107
Varav skuld till koncernféretag - = 142 =
Loptidsinformation:
Aterstaende 16ptid om hogst ett ar 288 031 327 495 164 247 225 602
Aterstaende I6ptid langre 4n ett r men hogst fem ar 147 853 136 201 21 862 7 423
Aterstaende I6ptid langre an fem &r men hégst tio &r 22516 706 9473 82
Aterstaende I6ptid langre an tio &r 301 - 301 -
Summa 458 701 464 402 195 883 233107
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 1,3 0,8 0,7 0,3
NOT 32 Skulder i férsékringsrorelsen
KONCERNEN
2003 2002
Forsakringstekniska avsattningar 20617 18 604
Forsakringstekniska avséattningar for vilka livférsakringstagaren bér placeringsrisken 16 106 12 863
Ovriga avséttningar och skulder 2982 1253
39 705 32720
NOT 33 Ovriga skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Skatteskuld 266 623 37 267
Fondlikvidskulder 8 485 9 935 7 629 5 560
Derivatkontrakt med negativt véarde 115 085 127 042 114 983 124 944
Korta positioner 26 737 18123 26 737 18123
Ovrigt 5026 3813 5 066 5039
155 599 159 536 154 452 153 933
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NOT 34 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Upplupna rantekostnader 8150 6 806 4788 3 863
Ovriga upplupna kostnader 1584 1333 1458 1221
Forutbetalda intékter 699 352 285 97
10 433 8 491 6 531 5181
NOT 35 Avsattning fér uppskjutna skatter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN
Maskiner och inventarier 60 50 57 50
Ovriga anlaggningstillgangar 290 495 - 56
Ovriga omséttningstillgangar 67 66 - -
417 611 57 106
UPPSKJUTEN SKATTESKULD
Maskiner och inventarier 2874 2 306 - -
Periodiseringsfond 3 588 3414
Ovriga anlaggningstillgangar 272 283 150 157
Ovriga omsittningstillgdngar 117 5 107 4
6 851 6 008 257 161
Netto uppskjuten skatteskuld 6 434 5 397 200 55

Férandringar av uppskjuten skatt

Redovisat 6ver Redovisat direkt
Ingaende balans  resultatréakningen mot eget kapital

Forvarv/avyttringar  Utgaende balans

KONCERNEN
Maskiner och inventarier 2 256 558 - - 2814
Periodiseringsfond 3414 174 3 588
Ovriga anlaggningstillgangar -212 173 21 - -18
Ovriga omséttningstillgangar -61 74 37 - 50
5397 979 58 - 6 434
MODERBOLAGET
Maskiner och inventarier -50 -7 - - -57
Ovriga anlaggningstillgdngar 101 49 - - 150
Ovriga omsittningstillgdngar 4 103 - - 107
55 145 - - 200
| koncernens resultatrékning ingér dessutom 51 mkr avseende forandring av avsattning fér uppskjuten skatt i Handelsbanken Liv.
| enlighet med Finansinspektionens féreskrifter redovisas denna balanspost under ”Skulder i forsékringsrorelsen”.
NOT 36 Efterstéllda skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Forlagslan i svenska kronor 867 869 867 869
Forlagslan i utlandsk valuta 25 865 25932 25 867 25 691
Summa forlagslan 26732 26 801 26 734 26 560
HANDELSBANKEN M ARSREDOVISNING 2003 67




NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Specifikation, férlagslan, moderbolaget 31 december 2003

Ursprungligt

nominellt belopp Rantesats Utestaende
Utgivn./konv./slutbet. ar av resp valuta % belopp
| SVENSKA KRONOR
Ovriga svenska 9 867
Summa 867
1 UTLANDSK VALUTA
1997/evigt USD 360 7,125 2612
2000/2010 2 EUR 300 rorlig 2720
2001/2011 3 EUR 750 5,500 6793
2001/2011 3 EUR 415 5,125 3763
2002/evigt ¥ GBP 275 6,125 3539
Ovriga utlandska 9 6 440
Summa 25 867
Totalt 26 734

1) Evigt férlagslan till fast ranta som betalas 2 ganger per &r.
Fortida &terbetalning kan dels ske vid andrade skatteregler, dels vid rénteforfallotidpunkter fr o m 2007-03-07 under férutsattning att Finansinspektionen ger sitt medgivande.
| samband med rétten att fortidslésa blir rantan rérlig, knuten till Libor.

2) Tidsbundet férlagslan med 3 méanaders rorlig kupong knuten till Euribor.
Fortida &terbetalning kan ske vid &ndrade skatteregler.
Fortida l6sen kraver Finansinspektionens medgivande om I6sen skall ske vid annan tidpunkt an avtalad dag fér eventuell fortidslésen.

3) Tidsbundna forlagslan till fast ranta. Fortida aterbetalning kan dels ske vid andrade skatteregler, dels vid ranteforfallotidpunkter fr o m 2006.
Vid fortidslosen innan 2006 kravs Finansinspektionens medgivande.
| samband med ratten till fortidslésen utan Finansinspektionens medgivande blir rantan rérlig, knuten till Euribor.

4) Evigt forlagslan till fast ranta som betalas 1 gang per ar.
Fortida &terbetalning kan dels ske vid andrade skatteregler, dels vid rénteforfallotidpunkter fr o m 2009-03-04 under férutsattning att Finansinspektionen ger sitt medgivande.
| samband med rétten att fortidslésa blir rantan rorlig, knuten till Libor.

5) Ovriga, har ej specificerade forlagslan, &r emitterade i form av tidsbundna eller eviga férlagslan.

NOT 37 Obeskattade reserver

KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Ackumulerade 6veravskrivningar fastigheter 9 10
Ackumulerade 6veravskrivningar goodwill 843 536
Periodiseringsfond 12 255 10 805
Ovriga obeskattade reserver 14 122
13121 11 473
NOT 38 Eget kapital
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
BUNDET EGET KAPITAL
Aktiekapital 2859 2859 2859 2859
Reservfond 2751 2935 2682 2682
Fond for orealiserade vinster 275 118 275 9
Ovriga bundna fonder 20 730 17 862 - -
FRITT EGET KAPITAL
Balanserad vinst 22104 21136 25 096 23 672
Arets resultat 8116 7282 7314 6 452
56 835 52192 38 226 35674
Fond for orealiserade vinster férdelad pa balansposter:
Rénterelaterade instrument 150 109 150
Aktier och andelar 125 9 125 9
275 118 275 9

Styrelsens forslag till utdelning 2003 &r 5,25 kr per aktie, totalt 3 640 mkr.
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Koncernen
Aktie- Bundna Fria Arets
kapital reserver reserver vinst Totalt
Ingdende eget kapital 2 859 20915 28418 52 192
Utdelning kontant -3 294 -3294
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 2770 -2770 0
Forandring av omrékningsdifferens -325 -287 -612
Férandring av kursdifferens pa finansiering av dotterbolagsaktier 396 37 433
Avrets resultat 8116 8116
Utgaende eget kapital 2003 2859 23 756 22104 8116 56 835
Koncernens orealiserade omrakningsdifferenser uppgér ackumulerat till 91 mkr (703).
Kurseffekten pa matchande sakringsinstrument uppgar ackumulerat till -73 mkr (-506).
Moderbolaget
Aktie- Bundna Fria Arets
kapital reserver reserver vinst Totalt
Ingdende eget kapital 2 859 2 691 30124 35 674
Utdelning kontant -3 294 -3294
Lamnade koncernbidrag -1 455 -1 455
Férskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 266 -266 0
Férandring av omrakningsdifferens -13 -13
Avrets resultat 7314 7314
Utgéaende eget kapital 2003 2 859 2 957 25 096 7 314 38 226
Aktiekapitalet bestar av:
A-aktier 2 600 649 949 619 sta 4:-
B-aktier 259 64 797 321 sta4d:-
2859 714 746 940
NOT 39 Panter stéllda fér egna skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Statspapper och obligationer 45102 29 548 45102 29 548
Repor 20 355 42 349 22 393 42 349
Kontanter 1054 - 1054 -
Fastighetsinteckningar 0 0 - -
Vardepapperslan 846 1180 846 1180
67 357 73077 69 395 73077
NOT 40 Ovriga stillda panter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Kontanta medel 562 469 562 469
Aktier 21 122 21 122
Statspapper och obligationer 3058 17 853 3058 17 843
For férsakringstagare registerforda tillgangar 38184 32 551
Vardepapperslan 2353 1498 2353 1498
Ovrigt 0 0 - -
44178 52 493 5984 19 932
NOT 41 Ansvarsférbindelser
KONCERNEN MODERBOLAGET
2003 2002 2003 2002
Garantiférbindelser, krediter 9735 8795 41 849 57 565
Garantiférbindelser, 6vriga 27 445 30720 30 285 30 680
Oaterkalleliga remburser 30123 33171 30123 33171
Egna accepter 338 410 338 426
Ovrigt 3670 5 862 187 180
71 311 78 958 102 782 122 022
Koncernen driver ett antal tvistemal i allmanna domstolar dér det storsta enskilda beloppet uppgar till 75 mkr.
De sammanlagda kraven uppgar till 211 mkr. Var bedémning &r att tvistemalen i allt vasentligt kommer att utfalla till var fordel. R
Inget av tvistebeloppen och inte heller ndgon eventuell forsakringsersattning har resultatforts. Bedomt vantevarde ingar i posten Ovrigt.
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