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Warrantspecifika villkor 29.11.2004

Dessa warrantspecifika villkor utgor tillsammans med de allménna vilkoren fér Svenska Handelsbanken AB
(publ), daterade 27 april 2004, fullstindiga villkor fér den har emissionen av warranterna inom warrantserien
for filialverksamheten i Finlands warrantprogram. De allmanna villkoren géller savida inte annat foreskrivs |

de warrantspecifika villkoren.

Tabell 1
Borskod Underliggande Warranttyp Losenpris EUR Multiplikator ISIN-kod
5FH25EW160  OMXH25™ -index Kop 1600 200 FI0009615512
5FH25EW180  OMXH25™ -index Kop 1800 200 FI0009615520
5FH25EW200  OMXH25™ -index Kop 2000 200 FI0009615538
5IH25EW190  OMXH25™ -index Kop 1900 200 FI0009615546
6BH25EW200  OMXH25™ -index Kop 2000 200 FI0009615553
6BH25EW230  OMXH25™ -index Kop 2300 200 FI0009615611
5RH25EW180  OMXH25™ -index Ssalj 1800 200 FI0009615579
5RH25EW200  OMXH25™ -index Salj 2000 200 FI0009615587
5UH25EW170  OMXH25™ -index Ssalj 1700 200 FI0009615595
6NH25EW160  OMXH25™ -index Salj 1600 200 FI0009615603
Tabell 2
Startdag for
Forsta Slutkursens Varderingsdag /

Borskod emissionsdag Faststéllelseperiod Sista handelsdag Lésendag Slutlikviddag
5FH25EW160 29.11.2004 6.6.2005 17.6.2005 27.6.2005 30.6.2005
5FH25EW180 29.11.2004 6.6.2005 17.6.2005 27.6.2005 30.6.2005
5FH25EW200 29.11.2004 6.6.2005 17.6.2005 27.6.2005 30.6.2005
5IH25EW190 29.11.2004 5.9.2005 16.9.2005 23.9.2005 28.9.2005
6BH25EW200 29.11.2004 6.2.2006 17.2.2006 24.2.2006 1.3.2006
6BH25EW230 29.11.2004 6.2.2006 17.2.2006 24.2.2006 1.3.2006
5RH25EW180 29.11.2004 6.6.2005 17.6.2005 27.6.2005 30.6.2005
5RH25EW?200 29.11.2004 6.6.2005 17.6.2005 27.6.2005 30.6.2005
5UH25EW170 29.11.2004 5.9.2005 16.9.2005 23.9.2005 28.9.2005
6NH25EW160 29.11.2004 6.2.2006 17.2.2006 24.2.2006 1.3.2006
Emittent: Svenska Handel shanken AB (publ), filialverksamheten i Finland
Saker het: Ingen sékerhet
Warrant: K&p- eler sdljwarrant av europeisk typ (kan g |6sas under 16ptiden) avseende

Underliggande Index.
Antal Warranter: Minst 1 000 000 och hdgst 100 000 000 Warranter per serie. Handelshanken forbehaller sig

dock ratten att utoka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.
Aktiebors: Helsinki Stock Exchange Ltd.
L 6sen: Pa Slutdagen utfor Handel sbanken automatisk [6sen genom kontant s utavrakning baserad pa

den faststéllda Slutkursen.

Kalkylering av Slutkurs: Genomsnittet av Underliggande Akties varde i EUR, baserat pa officiella stéangningskursen
varje Borsdag under Faststéllelseperiod for Slutkurs

Faststallelseperiod for

Slutkurs: 10 borsdagar frén och med faststallel seperiodens startdag.

Leverans. Kontant dutavrékning

L 6senforfarande: Automatisk 16sen

Likvidvaluta: EUR

Likviddag: T+3, om inte annan 6verenskommel se tréffas mellan kdpare och séljare
Borsnotering: Helsingfors Bors huvudlista

Bor spost: 500 warranter

2 Handelsbanken capital Markets



Marknadsgar anti: Svenska Handel shanken AB
Svenska Handel shanken forbinder sig att stélla kép- och sdljkurser for warranter under den
tid warranten ar foremal for offentlig handel. Marknadsgarantin &r i kraft under Kontinuerlig
Handel. Ingen marknadsgaranti garanteras under marknadsavbrott.

Handelsbanken atar sig att stalla priser for minst 1000 warranter med en storsta skillnad
mellan kdp-och séljkurs (spread) enligt foljande:

Pris pA Warrant (EUR) Maximal spread
<2 EUR 0,10
>2 5%

For Warranter vars pris & < EUR 0,01ges inga képnoteringar.
Handelshanken forbehdller sig ratten att basera prisséttningen pa varderingsparametrar
framtagna efter eget gottfinnande.

Provisoner och andra
kostnader: Vid emittering eller vid |6senforfanade av warranter pafors inga provisioner av Emittenten.

Viktiga uppgifter om utvecklingen av Emittentens affarsverksamhet sedan
slutet av senaste rakenskapsperiod

Svenska Handel shankens styrelse bekréftar att det att banken publicerat sin tredje kvar-
talsrapport for & 2004, inte intraffat nagot som kan negativt paverka bankens ekonomiska
stallning i vasentligt hénseende, och som inte redovisas | prospekt fér warrantprogram av
den 27 april 2004.

Helsingfors den 22.11.2004

SVENSKA HANDELSBANKEN AB (publ)

Petri Hatakka

SVENSKA HANDEL SBANKEN AB (publ)
FILIALVERKSAMHETEBN | FINLAND
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Uppgifter om underliggande tillgang

Aktieindexet OMXH25™

OMXH25™ Zr ett kapitalviktat aktieindex. Det beréknas kontinuerligt utgéende fran de senaste noteringarna for de 25
mest omsatta aktierna pa Helsingforsborsens huvudlista. OMXH25™-indexet borjade berdknas den 4 mars 1988 med
basvérdet 500. Indexet bytte namn frén FOX-index till HEX 25-index den 1 september 2001 (1SIN-kod FI0008900436)
och den 15 november 2004 till OMXH25™-index (1SIN-kod FI0008805627).

OMXH25™-indexet anvénds som jamférel seindex for forvaltning av diversifierade aktieportféljer med finléndska akti-
er. Futurer och optioner som bygger pA OMXH25™-index handlas pa derivatbdrsen Eurex (FFOX och OFOX). | egen-
skap av finlandskt blue chip-index foljs OMXH25™ i stor utstréckning &ven internationellt, och centrala utlandska me-
dier publicerar indexets varde. OMXH25™-indexets varde kan fljas via olika aktorer som tillhandahaller marknadsin-
formation.

Handeln med OMXH25™-indexandelar inleddes i februari 2002. En indexandel & en andel i en placeringsfond som
foljer indexet. Andelarna handlas pa borsen. Indexandelarna forenar den effektiva spridningen hos indexplacering, pris-
bildningen i realtid hos aktiehandel och I&tt tillganglighet.

Den 1 augusti 2001 gjordes betydande forandringar i reglerna for berakningen av OM XH25™-indexet. Da sinktes den
maximala vikten for ett enskilt bolags aktieserier fran 20 procentenheter till 10 procentenheter. Denna forandring skulle
i ett historiskt perspektiv ha sankt indexets volatilitet. Viktbegransningen pa 20 procent infordes i berdkningen av in-
dexet den 1 november 1995.

Fran och med den 1 augusti 2001 har berakningen av OM X 25-indexet dven beaktat andelen aktier som &r foremal for fri
handel (Free Float) vid faststallandet av det antal aktier som indexet omfattar. Fran och med samma dag har indexbe-
rékningen aven beaktat inverkan av extraordindra dividender, aven om indexet i regel berdknas som ett prisindex.

2. Berékningsregler for aktieindexet OMXH25™
| det foljande presenteras de centrala punkternai reglerna for berékningen.

2.1Va av aktieserier

OMXH25™-indexet ar kapitalviktat och omfattar de tjugofem (25) mest omsatta aktieserierna pa bordlistan (Huvudlis-
tan) enligt den dagliga medianomsattningen i euro under det foregaende kalenderhal varet pa Helsingforshorsen. Ett bo-
lags aktieserier har sammanlagt en begransad maximal vikt i indexet. Indexets sasmmansattning faststalls tva génger om
aret och trader i kraft den 1 augusti och den 1 februari. Aktieserierna offentliggors senast fem borsdagar innan den nya
sammansattningen trader i kraft. Vid valet av aktieserier beaktas inte sddana aktieserier som inte varit noterade pa Hel-
singforshorsens bordlista under hela det kalenderhalvar som analyseras eller som till foljd av bristfallig prisbildning
borde avforas fran indexet eller som sannolikt avfors fran listan innan nasta ssmmansattning for indexet trader i kraft.
Vid valet av aktieserier kan dven en sadan aktieserie beaktas, som inte har varit noterad pa Helsingforsborsens bordlista
under hela det kalenderhalvar som analyseras, men som uppfyller kriteriet for medianomsattningen under den tid den
varit noterad och sannolikt aven uppfyller det under det kalenderhalvar som féljer efter valet.

2.2 Aktieseriernas vikt i indexet

Antalet aktier per aktieserie (A) foljer i regel den senaste kvartal sgranskning som gjorts av indexberéknaren. Faststéllt
antal trader ikraft den 1 februari, den 1 maj, den 1 augusti samt den 1 november. Om en aktieserie har bade s kallade
nya och gamla aktier som & foremal for handel, anvéands det sammanlagda antalet av dessa aktier. Den sammanlagda
vikten for aktieserier somingar i OMXH25™-aktieindexet far inte for nagot bolag 6verstigatio (10) procent i utgangs-
laget efter en kvartalsgranskning. Vid kvartal sgranskningen faststalls for bolagets aktieserier i OMXH25™-indexet ett
antal som gor att aktieseriernas sammanlagda vikt blir hogst tio (10) procent. Nar det ovan avsedda antal et aktier for
aktieserierna faststalls beaktas bara de aktier som anses vara foremal for fri handel (Free Float). Detta sker vid kvartals-
granskningen av antalet aktier pa féljande sétt:

1. Forvaltarregistrerade aktier anses altid vara foremal for fri handel.

2. Andra an forvaltarregistrerade aktier ansesi regel vara foremal for fri handel.

3. Om en aktiedgare ager minst fem (5) procent av antalet aktier i en aktieserie som ingar i OMXH25™-aktiei ndexet,
anses hans aktier i denna aktieserie inte vara féremal for fri handel.

4. Som undantag till punkt 3 anses aktier som &gs av placeringsfonder, borsnoterade investeringsbolag samt arbetspen-
sionsforsakringsbolag och andra pensionsanstalter dock altid vara féremal for fri handel. Free Float-koefficienten be-
raknas pa foljande sétt: 100 procent — procentulla andelen aktier som inte & foremal for fri handel. Det Free Float-
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korrigerade marknadsvéardet for aktieserien beraknas pa foljande sétt: aktiekursen x antalet aktier x Free Float-
koefficienten.

2.3 Berdkningen av indexet

Vid berékningen av OM XH25™-aktiei ndexets dagsvérde anvands de senaste avdl utskurserna for transaktioner om minst
ett borsparti inom aktieserien under den granskade perioden. Dagsvérdet for indexet berdknas med hjélp av foljande
formel:

Dagsvérdet | vid tidpunkten t

It=(BVt/Bt)* It-1, dar

B = basvérdet, dvs. antalet aktier per aktieserie multiplicerat med varje aktieseries senast kénda avslutskurs under
granskningsperioden

BVt = Ka(t)Aa(t), dvs. det sammanlagda basvardet for alla aktieserier som ingar i OM XH25™-aktieindexet vid tid-
punkten t

Bt = BVt-1, dvs. basvéardet vid tidpunkten t-1

t = tidpunkten for berékningen av dagsvérdet

t-1 = tidpunkten for tidigare avslutskurser som inverkat pa dagsvardet

Ka(t) = kursen for aktieserie avid tidpunkten t

Aa(t) = antalet aktier i aktieserie avid tidpunkten t

Vid en riktad emission justeras antalet aktier (A) som anvands vid berdkningen av dagsvérdet. Justeringen gors vid den
kvartal sgranskning av antalet aktier som foljer pa emissionen. Dividendjustering gorsi regel inte. | OMXH25™-
aktieindexet ingar dock dividender som enligt bolagets uppgift delas ut av osedvanlig avkastning samt dividender som
betal as kontant och som dverstiger tio (10) procent av aktiekursen (extraordinér dividend). Extraordinéra dividender
inforlivasi indexet under ex-dividend-dagen. Den extraordinéra dividenden inforlivasi indexet till nettobel oppet och
beraknas pa foljande sétt:

nettodividend = uppgiven dividend — kallskatt
Indexkorgens varde justeras pa f6ljande satt:
It=(BVt/Bt—(D* ql))* It-1, dar

D =dividend per aktie

2.4 Indexberdkning i undantagsfall

Berakningen av OM XH25™-indexet bygger pa den farskaste noteringen for varje aktieserie som ingér i indexet. Fran
dennaregel gors undantag nér ett sérskilt OMXH25™-glutindex berdknas for att anvéandas for avdluten under slutdagar
for optionsserier samt nér aktieserier somingar i indexet byts ut.

2.5 Byte av indexkorg

Nér aktieserier somingar i indexet byts ut anvands medelkurser som forsta varden for aktieseriernai indexet. Berak-
ningen sker med berakningsmetoden for det utgdende indexet under den sista dagen som den gamlaindexkorgen &r i
kraft. Syftet med dessa undantagsregler &r att sékerstélla att indexet avspeglar normala marknadsomsténdigheter. Be-
rékningen av det utgdende indexet kontrolleras av en oberoende utomstaende part, indexombudsmannen.

3. OMXH25™-indexets sammansattning och vikter (19.11.2004)

Féréandring | in-

Aktie Antal aktier Pris Vikt dexet ifall aktien
stiger EUR 0,1
Amer-yhtyma Oyj 23 806 620 37,77 1,78 0,09
Elisa Oyj 138 011 757 12,01 3,27 0,50
Elcoteq Network Oyj A 18 295 008 18,02 0,65 0,07
Fortum Oyj 336 866 948 12,63 8,40 1,21
Huhtamaki Oyjj 80 596 997 11,05 1,76 0,29
Kesko Oyj B 59 477 793 17,66 2,07 0,21
Kone Oyj B 40 442 422 54,48 4,35 0,15
Metso Oyj 100 633 143 11,98 2,38 0,36
M-real Oyj B 190 847 005 478 1,80 0,69
Nordea AB FDR 372 466 466 7,06 5,19 1,34
Nokia Oyj 397 587 438 12,65 9,93 1,43
Nokian Renkaat Oyj 10801 711 105,00 2,24 0,04
Orion Oyj B 76 011 384 12,01 1,80 0,27
Outokumpu Oyj 112 809 958 13,77 3,07 0,41
Pohjola-Y htyma Oyj 101 543 554 8,41 1,69 0,37
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Perlos Oyj 36 158 346

Rautaruukki Oyj K 83229 747

Sampo Oyj A 439490 913

Stora Enso Oyj R 433853978

Tietoenator Oyj 82 886 444

TeliaSonera AB 1140 749 415

Uponor Oyj 54 855 494
UPM-Kymmene Oyj 311773347

Waértsila Oyj Abp B 38 234 688

YIT-Yhtymé& Oyj 51230971

MARKET VALUE 50 625 689 364,45
INDEX VALUE 1821,02
DIVISOR 27 800 754,68

4. OMXH25™ Kursutveckling
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Dessa (Produkter) &r inte i ndgot avseende garanterade, godkanda, emitterade eller understodda av Helsinki Stock Ex-
change Ltd ("HSE") och HSE lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende pé de resultat
som anvandningen av OMXH25™ index kan ge upphov till eller med avseende pa vardet av OMXH25™ index vid viss
tidpunkt. HSE skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXH25™ index. HSE skall € heller vara skyldig att meddela

eller offentliggdra eventuellafel i OMXH25™ index.

OMXH25™ och OMXH25 INDEX™ & varumérken tillhérande HSE och anvands enligt licens fran HSE.
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Allméan information

Beskattning/kostnader/avgifter
Handelsbanken &r inte ansvarig for eller p& annat
satt skyldig att betala ndgon skatt, palaga, kost-
nad, avgift eller liknande som kan uppsta for In-
nehavaren pa grund av agarskap, 6verforing eller
utnyttjande av en warrant. Agare av warranter
svarar for alla sddana utgifter som kan uppsta i
samband med innehavet.

Distribution mm

Warranter far i varje land endast erbjudas, séljas,
forvarvas eller utnyttjas i enlighet med de regler
som galler i landet i frdga. Erbjudandet riktar sig ej
till sddana personer vilkas deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som féljer av finlandsk ratt.

Prospektet far ej distribueras till sddant land dar
distribution eller inbjudan kraver atgard enligt fo-
regaende stycke eller strider mot regler i sddant
land, daribland USA. Varken prospektet eller war-
ranterna avses att registreras eller noteras i annat
land an Finland. Warranterna erbjuds saledes inte
till forsaljning i t ex USA och erbjudandet riktar sig
inte heller vare sig direkt eller indirekt till nagon i
USA.

Anstéllda i Handelsbanken &ger ratt att forvarva
warranter, dock utan sarskilt férerade.

Riskbed6mning

Investerare skall forsakra sig om att de forstar
beskaffenheten och innebdrden av warranter och
omfattningen av den risk de tar samt att de be-
aktar lampligheten av warranter som en inve-
stering med hansyn tagen till den egna situatio-
nen och egna ekonomiska omstandigheter.

Ansvaret for riskbedomningen av en affar vilar pa
kunden. En sjunkande (vid kbpwarrant) respektive
stigande (vid saljwarrant) kurs pa underliggande
aktie kan medféra att warrantens véarde férsamras
vasentligt eller att warranten p& slutdagen helt
saknar varde. Handelsbanken tar saledes inget
ansvar for vardeutvecklingen pa warranter eller for
att utnyttjande av dessa skall ge en positiv varde-
utveckling for kunden.

Handelsbanken

Handelsbanken ar en av Nordens ledande banker
med en balansomslutning om cirka 1 300 miljar-
der kronor och ett redovisat resultat for ar 2003 pa
11,6 miljarder kronor. Antalet anstéllda ar cirka 9
300.

Handelsbanken &r en universalbank med komplett
utbud av finansiella tjanster: Traditionella fére-
tagsaffarer, investment banking och trading samt
privata affarer inklusive livforsakringar. Banken
har 453 kontor i Sverige, 90 i évriga Norden och
23 enheter utanfor Norden. | koncernen ingar
Handelsbanken Finans, Handelsbanken Fonder,
Handelsbanken Liv, Handelsbanken Hypotek,
Stadshypotek, Stadshypotek Bank, SPP Liv och
SPP Fonder.

Uppgift om arsredovisning och delarsrapport
Arsredovisningar och delérsrapporter finns till-
gangliga via Internet (www.handelsbanken.se)
och kan aven bestallas fran Handelsbanken,
Centrala Informationsavdelningen, 106 70
STOCKHOLM.

www.handelsbanken.se/warrants



