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Alfred Berg Finland Oyj Abp (jaljempana " Alfred Berg” tai "liikkeeseenlaskija’) voi tdman vuoden 2005 tilinpd&ttksen
vahvistamiseen eli arviolta enintddn 28.02.2006 saakka voimassa olevan warranttiohjelman puitteissa laskea liikkeeseen
uusia vapaasti valitsemiaan voimassa olevan lainséédanndn mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen
valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupank&ynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd Oslo Borsissa, SWX Swiss
Exchangessa (ent. Geneva Exchange, Zurich Stock Exchange ja Basel Stock Exchange) julkisen kaupankaynnin kohteena
oleviin osakkeisiin sekd yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja.

Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien warranttien listalleottoesite koostuu téstd listalleottoesitteen
perusosasta tdydennettynd kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin  warranttikohtaisilla ehdoilla. Warrantteihin
djoittavien tulee lisdks tutustua muun muassa warranttien liikkeeseenlaskijan ja warranttien kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseen laskijoiden kulloinkin julkistamiin porssitiedotteisiin sek& warranttien kohteena oleviin
indekseihin liittyviin julkisiin tietoihin. Sijoitusta warrantteihin harkitsevia kehotetaan perehtyméén tarkoin warrantteihin
liittyviin riskeihin.

Liikkeeseenlaskija hakee tdméan warranttiohjelman puitteissa liikkeeseen laskettaville warranteille julkista noteerausta
Helsingin Porssin padlistalla.
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This prospectus contains the listing particulars for a warrant program as referred to in the Finnish Securities
Markets Act (495/26.5.1989, arvopaperimarkkinalaki) and the Ministry of Finance Regulation on Listing Particu-
lars (539/2002, valtionvarainministerion asetus listalleottoesitteestd), within the limits of which certain warrants may
be issued by virtue of an exemption order granted by the Finnish Financial Supervision Authority on 15.03.2005.
The exemption order is effective until February 28, 2006 at the latest, unless other wise follows from any changesin
the legidation. The Finnish Financial Supervision Authority has approved these listing particulars of the warrant
program, but it shall not be liable for the accuracy of the infor mation contained herein. Therecord number of the
approval decision of the Finnish Financial Supervision Authority is 28/205/2005 and the record number of the ex-
emption order relating thereto is 26/250/2005.

The legidation of certain states may place restrictions on the distribution of these listing particulars and the offer and sale
of warrants. Alfred Berg requires that the persons that receive this prospectus obtain the appropriate information on such
restrictions and comply therewith. These listing particulars may not be distributed or published in connection with the
offer of warrants in any state in which the offer of warrants is unlawful. These listing particulars are not an offer to sell
warrants nor a solicitation of an offer relating to warrants, in any such country in which an offer, or the solicitation of an
offer, would be unlawful.

THESE LISTING PARTICULARS MAY NOT BE PUBLISHED IN THE UNITED STATES OF AMERICA NOR
DISTRIBUTED TO ANY CITIZENS OF, OR ANYONE RESIDENT IN, THE UNITED STATES OF AMERICA. THE
WARRANTS OFFERED AS PART OF THE WARRANT PROGRAM HAVE NOT BEEN REGISTERED NOR WILL
THEY BE REGISTERED IN ACCORDANCE WITH THE UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 NOR
WITH THE LAWS OF ANY SINGLE STATE, NOR MAY THEY BE OFFERED OR SOLD IN THE UNITED
STATES OF AMERICA, TO CITIZENS OF THE UNITED STATES OF AMERICA, COMPANIES REGISTERED IN
THE UNITED STATES OF AMERICA, OR ON BEHALF OF SUCH CITIZENS AND COMPANIES. ALFRED BERG
ISNOT REGISTERED IN ACCORDANCE WITH THE UNITES STATES INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940
NOR THE SO-CALLED "BROKER-DEALER" LAWSIN THE UNITED STATES OF AMERICA.

The warrants issued within this warrant program are not intended to be offered directly or indirectly in Canada or in Japan
and these listing particulars may not be distributed in these countries.

No document relating to the warrants may be transferred to persons in the United Kingdom other than those permitted to
receive it under article 19(1) (investment professionals) or article 49(1) (high net worth entities) of the Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001, or those to whom the document may otherwise lawfully be
transferred. Anyone in the United Kingdom who receives the document should ensure that they meet the requirements set
out in articles 19 or 49, or that it is otherwise lawful for them to receive the information set out in the document, before
reading, or relying on, such information.

The offer of warrants referred to in these listing particulars and these listing particulars have not been notified or submit-
ted for the approval of the securities market supervision authorities, nor will they be submitted for the approval of any
such authorities, other than the Finnish Financial Supervision Authority. Investors contemplating a purchase of warrants
shall comply with the laws and regulations in force in the jurisdictions in which the purchase, offer or sale of warrants, or
in which they hold warrantsin custody, or distribute these listing particulars, and they shall obtain the consents, approvals
and permits possibly required in the jurisdictions in question for the purchase, offer or sale of warrants. Alfred Berg isto
no extent liable for such obligations.

Publication of the listing particulars under no circumstances implies that the information contained in these listing particu-
lars remains accurate in the future or that there has been no change in the business of Alfred Berg, or the company that has
issued an underlying instrument of a warrant, subseguent to the date of the general part of these listing particulars, or the
warrant-specific terms and conditions. Alfred Berg provides information on changesin its operations and changes that are
to be made to the terms and conditions of the warrants with separate notifications, in accordance with the rules of the Hel-
sinki Exchanges in force at the time, and chapter 2, section 3 of the Finnish Securities Markets Act. Statements contained
in these listing particulars regarding other events than events that have already taken place, are statements regarding future
outlooks. Such statements regarding future outlooks are, e.g., estimates of the developments of markets, growth and prof-
itability. Since risks and uncertainties are inherent in such statements, the actual results may deviate significantly from the
expectations. Deviations may be caused, e.g., by circumstances relating to the fields of activity, such as demand of prod-
ucts and services, competition, pricing and other corresponding factors, and the general economic situation.



Téama esite on arvopaperimarkkinalain (495/26.5.1989) ja valtionvarainministerion listalleottoesitteesta antaman
asetuksen (539/2002) mukainen warranttiohjelman listalleottoesite, jonka puitteissa voidaan Rahoitustar kastuksen
15.03.2005 myontaman poikkeusluvan perusteella laskea liikkeeseen erilaisia warranttegja. Ellei lainsdddannon
muutoksista muuta johdu, poikkeuslupa on voimassa enintddn 28.02.2006 saakka. Rahoitustarkastus on
hyvaksynyt taman warranttiohjelman listalleottoesitteen, mutta se e vastaa esitteen tietojen oikeellisuudesta.
Rahoitustarkastuksen listalleottoesitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on 28/205/2005 ja siihen liittyvan
poikkeusluvan diaarinumer o on 26/250/2005.

Tiettyjen valtioiden lainsdadantd saattaa asettaa rajoituksia tdman listalleottoesitteen levittdmiselle ja warranttien
tarjoamiselle tai myymiselle. Alfred Berg edellytté, ettéd tdman listalleottoesitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat
asianmukaiset tiedot sanotuista rajoituksista seké noudattavat niitd. Tata listalleottoesitettd el saa levittdd tai julkaista
warranttien tarjoamisen yhteydessd missddn valtioissa tai muissa yhteyksissd, joissa warranttien tarjoaminen olis
lainvastaista. Tama listalleottoesite el ole tarjous myyda warrantteja tai pyyntd warrantteja koskevaks tarjoukseksi
sellaisessa valtiossa, jossatarjous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen.

TATA LISTALLEOTTOESITETTA EI SAA JULKISTAA YHDYSVALLOISSA EIKA TOIMITTAA
YHDYSVALTAIN KANSALAISILLE TAlI YHDYSVALLOISSA ASUVILLE. WARRANTTIOHJELMAN
PUITTEISSA TARJOTTAVIA WARRANTTEJA El OLE REKISTEROITY EIKA NIITA REKISTEROIDA
YHDYSVALTOJEN VUODEN 1933 ARVOPAPERILAIN (SECURITIES ACT OF 1933) EIKA MYOSKAAN
MINKAAN YHDY SVALTOJEN YKSITTAISEN OSAVALTION LAIN MUKAISESTI, EIKA NIITA SAA TARJOTA
TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA, YHDYSVALTOJEN KANSALAISILLE, YHDYSVALTALAISILLE
YHTIOILLE TAI NIIDEN LUKUUN. ALFRED BERGIA EI OLE REKISTEROITY VUODEN 1940
SIJOITUSPALVELUYRITYSLAIN (INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940) EIKA NIIN SANOTTUJEN
"BROKER-DEALER" -LAKIEN MUKAISESTI YHDY SVALLOISSA.

Taman warranttiohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia warrantteja e ole tarkoitettu tarjottavaksi suoraan tai
valillisesti my6sk&an Kanadassatai Japanissa eika téta listall eottoesitettd ja |l evittda néi ssé maissa.

Y hdistyneessa kuningaskunnassa ei saa luovuttaa mitdén warrantteihin liittyvaa asiakirjaa muille kuin vuoden 2000
rahoituspalvelu ja -markkinalain (Financial Services and Markets Act 2000) nojalla annetun vuoden 2001 maérdyksen
(Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001) 19(1) artiklan tai 49(1) artiklan mukaisille
vastaanottgjille tai henkiléille, joille asiakirjan voi muutoin laillisesti luovuttaa (high net worth entities). Taman asiakirjan
Y hdistyneessa kuningaskunnassa haltuunsa saavan tulee ennen asiakirjaan tutustumista tai sen tietoihin |uottamista
varmistautua siitd, etta han téyttéa 19 ja 49 artikloissa mainitut edellytykset tai etté hanella laillinen oikeus saada tdman
asiakirjan tarkoittamaa tietoa.

Taman listalleottoesitteen tarkoittamaa warranttien tarjoamista tai listalleottoesitetté ei ole ilmoitettu tai toimitettu eika
toimiteta hyvéksyttdvékss minkd&n muun valtion arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisille kuin Suomen
Rahoitustarkastukselle. Warranttien ostoa harkitsevien sijoittgjien on noudatettava voimassa olevia lakeja ja sdannoksia
aueilla, joilla he ostavat, tarjoavat tai myyvét warranttejatai joilla he pitévét hallussaan tai levittavét listalleottoesitetta, ja
heiddn on hankittava warranttien ostamiseen, tarjoamiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisella alueilla tarvittavat
suostumukset, hyvaksynnét jaluvat. Alfred Berg el vastaa miltédn osin téllaisista velvoittei sta.

Listalleottoesitteen julkistaminen e merkitse misséén olosuhteissa, etta téssa listalleottoesitteessa esitetyt tiedot pitavat
paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Alfred Bergin tai warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen
yhtion liiketoiminnassa e olisi tapahtunut muutoksia tdman listalleottoesitteen perusosan tai warranttikohtaisten ehtojen
paivamaéran jalkeen. Alfred Berg tiedottaa toiminnassaan tapahtuneista ja warrantin ehtoihin tehtdvistd muutoksista
Helsingin Podrssin kulloinkin voimassa olevien sédntdjen ja arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n mukaisesti erillisilla
tiedotteilla. Listalleottoesitteeseen sisdltyvéd muut kuin jo toteutuneita seikkoja koskevat lausumat ovat
tulevai suudenndkymiin liittyvid kannanottoja. Néitd ovat esimerkiks arviot markkinoiden kehittymisestd, kasvusta ja
kannattavuudesta. Koska téllaisiin kannanottoihin sisdltyy riskeja ja epavarmuuksia, toteutuneet tulokset voivat poiketa
huomattavasti odotuksista. Poikkeamia saattavat aiheuttaa esimerkiksi toimialan olosuhteet, kuten tuotteiden ja
palveluiden kysyntd, kilpailutilanne, hinnoittelu ja muut vastaavat tekijat seka yleinen taloudellinen tilanne.



HALLITUKSEN JASENTEN VAKUUTUS

Liikkeeseenlaskija vastaa tdmén listalleottoesitteen tiedoista. Warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlas-
kijaa ja warrantin kohde-etuutena olevia indekseja koskevat tiedot on hankittu julkisista |dhteista eika liikkeeseenlaskija
nain ollen vastaa ndiden tietojen oikeellisuudesta.

Liikkeeseenlaskijan hallituksen jasenet vakuuttavat, ettd tdman listalleottoesitteen siséltd vastaa heidan parhaan ymméar-
ryksensd mukaan tosiasioita eika siitd ole jétetty pois mitédn asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa maaliskuu 2. péivana 2005

Alfred Berg Finland Oyj Abp:n hallitus

TILINTARKASTAJIEN LAUSUNTO

Olemme tarkastaneet, ettd tdman listalleottoesitteen liitteend olevat Alfred Bergin tilinpdétésasiakirjat vuosilta 2003 ja
2004 vastaavat tarkastettuja ja yhtitkokouksen vahvistamia tilinpéétoksid. Y htion tilintarkastajina olemme tarkastaneet
asianomaisten tilikausien kirjanpidon ja hallinnon sek& antaneet niistd t&mén listalleottoesitteen liitteend olevat
tilintarkastuskertomukset.

Helsingissa maaliskuun 2. pdivana 2005
KPMG OY AB

Pertti Pirhonen Sixten Nyman
KHT KHT



ESITTEESTA JA VIIMEKSI PAATTYNEELTA KOLMELTA TILIKAUDELTA TILINTARKASTUKSESTA
VASTUULLISET

Liikkeeseenlaskija

Alfred Berg Finland Oyj Abp
Kluuvikatu 3

00100 Helsinki
Kaupparekisterinumero 522.761

Liikkeeseenlaskijan tilintar kastajat

KHT-yhteisd KPMG Oy Ab

Kaupparekisterinumero 770.463
Padvastuullisenatilintarkastajana KHT Pertti Pirhonen
Mannerheimintie 20 B

00100 Helsinki

KHT Sixten Nyman
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan varatilintarkastaja on KHT Jaakko Nyman.

LIHKKEESEENLASKIJAN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asiangjotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki
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WARRANTTEIHIN LIITTYVIA RISKEJA

Warranttiin sijoittamista harkitsevaa kehotetaan tutustumaan koko listalleottoesitteeseen ja perehtymaan tarkoin
riskeihin, joita warrantteihin sijoittamiseen liittyy. Vastuu warrantteihin tehtédvan sijoituksen arvioimisesta ja
tuloksesta kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin sijoittavalle.

Warrantteihin sijoittavan tulee ottaa huomioon muun muassa seuraavat riskit:

1

Warrantin liikkeeseenlaskija el vastaa warranttien arvonkehityksestéd elké anna mitaan suullisia tai kirjallisia,
valittomia tai valillisia takeita tai sitoumuksia warrantteihin tehdyn sijoituksen lopputuloksesta. Vastuu
warrantteihin tehtdvan sjoituksen arvioimisesta ja tuloksesta kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin
sijoittavalle.

Warranttien luonteesta johtuen niiden arvo saattaa vaihdella huomattavasti. Warrantit, mukaan lukien turbo-
ja shortwarrantit, voivat eraantya paattymispaivanaan arvottomina, jolloin warrantteihin sijoittanut menettaa
warrantteihin sijoittamansa pddoman kokonaisuudessaan. Taméan lisdks turbo- ja shortwarrantit voivat
erdantyd ennen paattymispadivaansa, mikali kohde-etuuden porssikurssi saavuttaa turbo- tai shortwarrantin
stop-loss -tason. Stop-loss - tasosta huolimatta turbo- ja shortwarranttit voivat erddntyd ennen
paattymispaivaansa arvottomana.

Warranttien luonteesta johtuen niiden likviditeetti saattaa vaihdella huomattavasti. Liikkeeseenlaskija toimii
myds warranttien markkinatakaajana. Markkinatakaajan velvollisuus antaa warrantin  osto- ja
myyntinoteeraukset maaraytyy warranttikohtaisten ehtojen mukaisesti. Joissakin markkinatilanteissa
markkinatakaaja saattaa olla ainoa osto- ja myyntinoteerauksen antaja. Markkinatakaaja pidattaa oikeuden
maaritella markkinatakausnoteerauksiin vaikuttavien muuttujien arvot.

Warrantin liikkeeseenlaskija e vastaa warrantin kohde-etuutena olevasta osakkeesta tai siitd ja osakkeen
liikkeeseen laskeneesta yhtitsta annettavien tietojen taydellisyydesta tai oikeellisuudesta. Sijoittajan tulee itse
ottaa selvaa ja tutustua warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskenutta yhti6ta tai indeksia
koskeviin tietoihin.

Warranteille el anneta pankkitakausta eikd muuta vakuutta.

Warranttien ehtoja voidaan korjata tai muuttaa warrantin voimassaol oaikana.

Warrantin liikkeeseenlaskijaa, warranttien kohde-etuutta tai muuta seikkaa koskevat tiedot ovat saattaneet
muuttua tdman listalleottoesitteen paivayksen jalkeen.

Warranttien verokohtelusta el ole nimenomaista warrantteja koskevaa lainsaadantda eika oikeuskaytantoa.
Taman vuoks warranttien verokohteluun sisiltyy riskeja.



WARRANTIN YLEINEN KUVAUS

Warrantti on arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 8:n 1 momentin tarkoittama arvopaperi, jonka arvo méaraytyy sen kohde-
etuutena olevan osakkeen tai indeksin perusteella.

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada liikkeeseenlaskijalta warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin
markkinoilla maéraytyvan toteutusarvon ja etukdteen warranttikohtaisissa ehdoissa méérdtyn lunastushinnan valisen
positiivisen erotuksen mukaan madrdytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada
lunastushinnan ja toteutusarvon vélisen positiivisen erotuksen mukaan maérdytyva rahasuoritus joko koska tahansa war-
rantin voimassaoloaikana (ns. amerikkalainen warrantti) tai warrantin voimassaologjan padttymisen yhteydessa (ns.
eurooppalainen warrantti). Turbo- ja shortwarrantteihin liittyy erityispiirteitg, joita on kuvattu tarkemmin jaljempana
esimerkeissa 2 ja 3 seka turbo- ja shortwarranttien warrantti kohtai sissa ehdoissa.

Warrantin ostgjalla on velvollisuus maksaa ostamiensa warranttien kauppahinta eli preemio warrantin myyjéalle.

Warrantin arvo riippuu sen kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin arvon kehittymisestd. Mikéali warrantin kohde-
etuutena olevan osakkeen arvo nousee, ostowarrantin hinta nousee ja myyntiwarrantin hinta vastaavasti laskee, jos muut
warrantin hintaan vaikuttavat tekijat pysyvét ennallaan. Warrantin hintaan vaikuttavat myés muun muassa markkinoilla
vallitseva volatiliteetti, korkotaso sekd warrantin jaljella oleva voimassaoloaika ja kohde-etuutena olevalle osakkeelle
jeettava osinko. Kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin volatiliteetin kasvaessa warrantin arvo housee.
V oimassaol ogjaltaan pidempi warrantti on arvokkaampi kuin vastaava voimassaol ogjaltaan |yhyempi warrantti.

Ostowarrantti raukesa arvottomana, mikali lunastushinta ylittdd toteutusarvon toteutuspdivand. Vastaavasti
myyntiwarrantti raukeaa arvottomana, mikali toteutusarvo ylittéa lunastushinnan toteutuspéivana.

Seuraavassa on kuvitteellisia esimerkkejé eri warranttilajien toteutuksesta;
Esimerkki (1) ostowar rantin toteutuksesta:

X-yhtidn osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen ostowarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa ja jonka
voimassaoloaika on kuusi kuukautta, haltijalla on 1.500 kappaletta warranttgja. Kymmenen warranttia
oikeuttaa yhteen X-yhtién osakkeeseen eli warrantin kerroin on 1/10. Osaketta e kuitenkaan toimiteta
warrantin haltijalle, vaan warrantti toteutetaan tilittamalla sen haltijalle warrantin mahdollisen positiivisen
nettoarvon mukaan mMé&Ardytyva rahasuoritus warrantin  padttymisen yhteydessa' Ostowarrantin
toteutusarvoa verrataan toteutuksessa lunastushintaan seuraavasti:

Mikali toteutusarvo on 45 euroa, ostowarrantin nettoarvo on negatiivinen (45 euroa - 50 euroa = - 5
euroa) eli warrantti raukeaa arvottomana.

Mikali toteutusarvo on 50 euroa, ostowarrantin nettoarvo on nolla (50 euroa - 50 euroa = 0 euroa) €li
warrantti raukeaa arvottomana.

Mikali toteutusarvo on 55 euroa, ostowarrantilla on positiivista nettoarvoa (55 euroa — 50 euroa = 5
euroa) eli warrantin haltijalle tilitetddn 1.500/10 = 150 kappal etta x 5 euroa = 750 euroa.

(Esimerkissé ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)
Esimerkki (2) turbowarrantin toteutuk sesta:

X-yhtion osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen turbowarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa, stop-
loss —taso on 56 ja jonka voimassaol oaika on kuusi kuukautta, haltijalla on 1.500 kappaletta warrantteja.
Kymmenen turbowarranttia oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli turbowarrantin kerroin on 1/10.
Osaketta el kuitenkaan toimiteta turbowarrantin haltijalle, vaan turbowarrantti toteutetaan tilittamalla sen
haltijalle turbowarrantin mahdollisen positiivisen nettoarvon mukaan maérdytyva rahasuoritus
turbowarrantin  paattymisen yhteydessa.! Liikkeeseenlaskuhetkella X-yhtion osakekurss on aina
korkeampi kuin turbowarrantin stop-loss —taso.

! Kunkin warrantin porssierdn ja kertoimen suuruus ja muut yksityiskohtaiset tiedot ilmenevét warranttikohtaisista
ehdoista.



(i) X-yhtion osakkeen kurssin ollessa yli 56 euroa turbowarrantilla kéyddan kauppaa
voimassaol oaikanaan normaalisti.

(i) Jos X-yhtion osakkeen kaupantekokurssi laskee 56 euron tasolle, turbowarrantti eréantyy. Kyseisesta
paivastd tulee turbowarrantin viimeinen kaupankdyntipdivd. Turbowarrantin haltijale tilitetdan
turbowarrantin uuden viimeisen kaupankayntipaivan kohde-etuusosakkeen kolmen tunnin kuluessa stop-
loss —tason saavuttamishetkestd alhaisimman vahintdan pérssieran kasittdvan (Helsingin Porssin jatkuvan
kaupankaynnin  aikana  pois lukien ETF.n  primddrimarkkinakaupat, blokkikaupat ja
warrantintoteutuskaupat) kaupan kauppahinan (toteutusarvo) ja diskontatun lunastushinnan valinen erotus.
valinen gjanjakso on 3 kuukautta seka nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun lunastushinnan
nykyarvoksi tulee 49,75 euroa. Talodin, mikali stop-loss —taso saavutetaan, turbowarrantin toteutusarvoa
verrataan toteutuksessa diskontattuun lunastushintaan seuraavasti:

al) Mikali toteutusarvo on 55 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (55 euroa
— 49,75 euroa = 5,25 euroa) €li turbowarrantin haltijalle tilitetdan 1500/10 = 150
kappaletta x 5,25 euroa = 787,50 euroa.

a2) Toteutusarvoon vaikuttaa aina X-yhtién osakkeen odotettavissa oleva rahamaérédinen
osinko, mikali turbowarrantin voimassaoloaikana pidetédn X-yhtibn varsinaisia
yhtiokokouksia tai X-yhtion hallitus ilmoittaa mahdollisesta ylima&rdisesta osingosta
turbowarrantin ensimmadisen ja viimeisen kaupankdyntipdivan valilld, mukaan lukien
yhti6kokouspéivaa tai yhtiokokouspéivanad. Toteutusarvo lasketaan kuten kohdassa (al)
véhennettynd diskontatulla osinkoennusteen nettoarvolla laskettuna osingon
maksupdivasta stop-loss tason saavuttamispéivadn. Esimerkiksi, jos alin porssikurssi on
55 euroa, osinkoennuste 1 euro, stop-loss —tason saavuttamispéivan ja yhtidkokouspéivan
valinen gjanjakso on 3 kuukautta sek& nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun
osingon arvoksi tulee 0,995 euroa. Taldin turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa 55
euroa — 0,995 euroa — 49,75 euroa = 4,255 euroa €li turbowarrantin haltijalle tilitetdan
1500/10 = 150 kappaletta x 4,255 euroa = 633,75 euroa.

b) Mikali toteutusarvo on 50 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (50 euroa—
49,75 euroa = 0,25 euroa) eli turbowarrantin haltijalle tilitetéén 1.500/10 = 150 kappal etta
x 0,25 euroa = 37,50 euroa.

¢) Mikdli toteutusarvo on 45 euroa, turbowarrantin nettoarvo on negatiivinen (45 euroa—
49,75 euroa = - 5,25 euroa) eli turbowarrantti raukeaa arvottomana.

(iii) Jos X-yhtitn osakkeen kurssi e turbowarrantin voi massaol oaikana saavuta stop-10ss -tasoa,
turbowarrantti erdéntyy warranttikohtai sissa ehdoi ssa maériteltyna paattymispaivana, jolloin turbowarran-
tin toteutusarvoa verrataan lunastushintaan seuraavasti:

a) Mikali toteutusarvo on 60 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (60 euroa
— 50 euroa = 10 euroa) €eli turbowarrantin haltijalle tilitetdén 1.500/10 = 150
kappaletta x 10 euroa = 1 500,00 euroa.

(Esimerkissa ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)
Esimerkki (3) shortwarrantin toteutuksesta:

X-yhtion osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen shortwarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa, stop-
loss —taso on 44 jajoka erdantyy marraskuussa 2005, haltijalla on 1.500 kappaletta warrantteja. Kymme-
nen shortwarranttia oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli shortwarrantin kerroin on 1/10.
Shortwarrantin haltija e kuitenkaan toimita osaketta, vaan shortwarrantti toteutetaan tilittdmalla sen
haltijalle shortwarrantin  mahdollisen positiivisen nettoarvon mukaan mééraytyva rahasuoritus
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shortwarrantin pagttymisen yhteydessa® Liikkeeseenlaskuhetkella X-yhtitn osakekurssi on aina alle
shortwarrantin stop-loss —tason.

) X-yhtion osakkeen kurssin ollessa alle 44 euroa shortwarrantilla kayddan kauppaa
voimassaol oai kanaan normaalisti.

(i) Jos X-yhtion osakkeen kaupantekokurssi nousee 44 euron tasolle, shortwarrantti eréantyy. Kyseisesta
paivastd tulee shortwarrantin viimeinen kaupankdyntipdivd. Shortwarrantin haltijale tilitetédan
diskontatun lunastushinnan ja shortwarrantin uuden viimeisen kaupankadyntipéivan kohde-etuuna olevan
osakkeen kolmen tunnin kuluessa stop loss —tason saavuttamishetkesté korkeimman vahintdén porssierén
kasittavan (Helsingin Porssin jatkuvan kaupankdynnin aikana pois lukien ETF:n primaarimarkkinakaupat,
blokkikaupat ja warrantintoteutuskaupat) kaupan kauppahinnan (toteutusarvo) vélinen erotus.
Esimerkiksi, jos stop-loss —tason saavuttamispédivan ja shortwarrantin viimeisen kaupankayntipéivan
vélinen gjanjakso on 3 kuukautta sekéd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun lunastushinnan
nykyarvoks tulee 49,75 euroa. Tall6in, mikali stop-loss —taso saavutetaan shortwarrantin diskontattua
lunastushintaa verrataan toteutuksessa toteutusarvoon seuraavasti:

al) Mikali toteutusarvo on 45 euroa, shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa (49,75
euroa— 45 euroa = 4,75 euroa) eli shortwarrantin haltijalle tilitetddn 1500/10 = 150
kappaletta x 4,75 euroa = 712,50 euroa.

a2) X-yhtion Toteutusarvoon vaikuttaa aina X-yhtion osakkeen odotettavissa oleva
rahamadréinen osinko, mikali shortwarrantin voimassaoloaikana pidetdan X-yhtion
varsinaisia yhtiokokouksia tai X-yhtion hallitus ilmoittaa mahdollisesta ylimé&éréi sesta
osingosta shortwarrantin ensimmaisen ja viimeisen kaupankayntipéivan véalilla, mukaan
yhti6kokouspéivéa tai yhtiokokouspéivana. Toteutusarvo lasketaan kuten kohdassa (al)
lisattynd diskontatulla osingennusteen nettoarvolla laskettuna osingon maksupéivasta
stop-loss tason saavuttamispéivaan. Esimerkiksi, jos korkein porssikurssi on 45 euroa,
ganjakso 3 kuukautta sekd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun osingon
arvoksi tulee 0,995 euroa. Tallodin shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa 49,75 euroa
+ 0,995 euroa - 45 euroa = 5,745 euroa €li shortwarrantin haltijalle tilitetdén 1500/10 =
150 kappaletta x 5,745 euroa = 861,75 euroa.

b) Mikali toteutusarvo on 50 euroa, shortwarrantin nettoarvo on negatiivinen (49,75 euroa
- 50 euroa=- 0,25 euroa) eli shortwarrantti raukeaa arvottomana.

¢) Mikali toteutusarvo on 55 euroa, shortwarrantin nettoarvo on negatiivinen (49,75 euroa
- 55 euroa = - 5,25 euroa) eli shortwarrantti raukeaa arvottomana.

(ii1) Jos X-yhtitn osakkeen kurssi ei  shortwarrantin voi massaol oaikana saavuta stop-10ss -tasoa,
shortwarrantti erééntyy warranttikohtaisi ssa ehdoissa maériteltyna paéttymispéivan, jolloin shortwarran-
tin lunastushintaa verrataan toteutusarvoon seuraavasti:

a) Mikali toteutusarvo on 40 euroa, shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa (50 euroa
— 40 euroa = 10 euroa) eli warrantin haltijalle tilitetddn 1.500/10 = 150 kappaletta x
10 euroa = 1 500,00 euroa.

(Esimerkissa ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)

Warrantin liikkeeseenlaskija on eri taho kuin kohde-etuusarvopaperin liikkeeseenlaskija. Warranttien liikkeeseenlaskun
tai toteutuksen yhteydessd ei synny uusia osakkeita. Warrantit eivét ndin ollen vaikuta warrantin kohde-etuutena olevan

! Kunkin warrantin porssieran ja kertoimen suuruus ja muut yksityiskohtaiset tiedot ilmenevét warranttikohtaisista
ehdoista.
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osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion pédomarakenteeseen eikd warranttien liikkeeseenlasku lisd& warrantin kohde-
etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion osakkeiden lukuméaérda.

Warrantit ovat voimassaol oaikanaan luovutuskel poisia arvopapereita ja ne lasketaan liikkeeseen arvo-osuusj &rjestel massa.
Warrantin ostajalla on oltava arvo-osuustili, jolle ostettu warrantti kirjataan. Kaupankaynti warranteilla pdéttyy warrantti-
kohtai sissa ehdoi ssa tarkemmin mééariteltyna ajankohtana.

WARRANTTIEN YLEISET EHDOT

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan 3.2.2005 pééttanyt seuraavan tilinpdéattksen vahvistamiseen eli arviolta enintéan
28.02.2006 saakka voimassa ol evasta warranttiohjel masta (jéljempéna ” ohjelma”).

Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman puitteissa voimassa olevan lainsdadénnon mukaisia yksittdisia EU-
alueella asianomaisen viranomaisen valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupank&ynnin kohteena oleviin osakkeisiin
sekd Odo Borssissa ja SWX Swiss Exchangessa julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin seké yleisesti
tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja Rahoitustarkastuksen antaman poikkeusluvan nojalla esitteen
voimassaolon aikana. Kunkin warranttiliikkeeseenlaskun warranttien enimméaisméara ilmenee warranttikohtaisista eh-
doista

Tiedot warranttien kohde-etuutena olevista osakkeista seké indekseista seka indeksien laskentatavoista ovat saatavilla
julkisista lahteistd warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin yksildidylla tavalla. Liikkeeseenlaskija tiedottaa warrantin
ehtoihin tehtévistd muutoksista, korjauksista ja muista warrantteihin liittyvista seikoista sekd omasta toiminnastaan arvo-
paperimarkkinalain (495/89) ja Helsingin Pdrssin kulloinkin voimassa olevien sént6jen mukaisesti.

Warrantteihin sovelletaan kunkin warrantin liikkeeseenlaskuhetkellé voimassa olevia yleisia ehtoja ja niita tdydentévia
warranttikohtai sia ehtoja. Warranttikohtaiset ehdot ovat tamaén listalleottoesitteen liitteend. Mahdollisissaristiriitatilanteis-
sa sovelletaan ensisijaisesti warranttikohtaisia ehtoja. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus muuttaa ohjelman ehtoja warrantti-
en yleisissi ehdoissa tarkemmin kuvatuissa tilanteissa.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavien warranttien yleiset ehdot ovat seuraavat:

1 Warranttimaaritelmat

APK Suomen Arvopaperikeskus Oy;

Alfred Berg Alfred Berg Finland Oyj Abp;

Helsingin Por ssi Helsingin Porssi Oy;

Kerroin yhden (1) warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden lukumaérad tai kerroin, jonka

avulla saadaan indeksiin perustuvan warrantin rahamaarainen arvo;

Kohde-etuus warrantin perustana oleva osake tai indeksi;
Liikkeeseenlaskija Alfred Berg;
Lunastushinta warranttikohtaisissa ehdoissa méérétty kiinteA hinta, lukuunottamatta turbo- ja

shortwarranttien mahdollisessa ennenaikaisessa pééttymisessi turbo- tai shortwarrantin
erikseen médritettdvan nettoarvon laskemisessa kaytettévad lunastushintaa, joka el ole

kiinted;
Markkinatakaaja Alfred Berg;
Nettoarvo aina vahintéén nolla tai osto- ja turbowarrantilla> 0, mikéli toteutusarvo > lunastushinta

jamyynti- jashortwarrantilla> 0, mikali lunastushinta > toteutusarvo;



12

Pankkipaiva péiva, jona pankit ovat Helsingissa yleisesti avoinna ja harjoittavat pankkitoimintaa;
Preemio warrantin kauppahinta;

Paattymispaiva warrantin viimeinen voimassaol opéiva;

Stop-loss turbo- tai shortwarrantin warranttikohtaisissa ehdoissa méérétty kiintea hinta. Jos kohde-

etuutena olevan osakkeen markkinaehtoisesti maaraytyva kaupantekokurss saavuttaa
stop-loss —tason, turbo- tai shortwarrantti toteutetaan ennenaikaisesti ennen niiden

alkuperdi sté paéttymispéivaa.
Toteutus positiivisen nettoarvon tilitys warrantin haltijalle;
Toteutusarvo markkinaehtoisesti maérdytyva warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin

warrantin toteutuksessa kaytettava arvo;

Toteutuspéiva péiva, jolloin warrantin toteutusarvo méaraytyy;

Téasmaytyspaiva paiva, jolloin todetaan ne warranttien haltijat, joiden arvo-osuustileille on kirjattu

Voimassaoloaika warrantin liikkeeseenlaskun ja paéttymispéivan valinen ajanjakso;

Warrantin haltija henkil6 tai yhteisd, jonka arvo-osuustilille warrantti on kirjattu.

2  Warrantin liikkeeseenlaskijan ja sen haltijan oikeudet ja velvollisuudet

Liikkeeseenlaskija vastaa kullekin warrantin haltijalle warrantin positiivisen nettoarvon tilittamisesté warranttikohtai sissa
ehdoissa tarkemmin maritellylla tavalla ja ajankohtana.

Alfred Berg voi harkintansa mukaan omistaa, ostaa, myyda sekéd tehda muita sitoumuksia warrantin kohde-etuutena ole-
van osakkeen antaneen yhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista tai laskea liikkeeseen uusia warrantin kohde-etuutena
olevaan osakkeeseen perustuvia warrantteja milloin tahansa warranttien voimassaol oai kana.

Alfred Bergilla on oikeus vapaasti ostaa ja myyda ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia warrantteja Helsingin
Porssissa méaraytyvaan markkinahintaan. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevien henkildiden oikeus tehdd kauppaa
warranteilla mééraytyy Alfred Bergin kulloinkin voimassa olevien sisdisten ja toimialalla kulloinkin sovellettavien
ohjeiden mukai sesti.

Alfred Bergilld on koska tahansa oikeus warrantin haltijoita kuulematta laskea liikkeeseen t&mén ohjelman puitteissa
uusia vapaasti valitsemiaan voimassa olevan lainsdadannén mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen
valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd Oslo Borsissa ja SWX Swiss
Stock Exchangessa julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia
warrantteja.

Alfred Berg voi harjoittaa toimial ansa mukai sta toi mintaa warranttien liikkeeseenlaskun estamatta.

haltijalleen &ni-, osinko- tai muita warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion
osakkeenomistgjalle kuuluvia oikeuksia. Kaikki liikkeeseen laskettujen warranttien kohde-etuutena oleviin osakkeisiin
liittyvét oikeudet kuuluvat ja niité kyttda osakkeiden kulloinenkin omistaja.

3  Warrantin kohde-etuus

Warrantin kohde-etuutena oleva osake tai indeksi, warrantin kerroin seka kulloinkin liikkeeseen laskettavien warranttien
lukumaara maaritel|88n warranttikohtai sissa ehdoissa.
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Warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden on oltava julkisen kaupankdynnin kohteena EU-alueella asianomaisen
viranomaisen valvomalla markkinapaikalla tai Oslo Borsissa ja SWX Swiss Stock Exchangessa. Warrantin kohde-
etuutena olevan indeksin tulee olla yleisesti tunnettu ja sen laskentaperiaatteiden on oltava julkiset.

Kohde-etuusosaketta ja silla kdytdvda kauppaa koskevat tiedot ovat saatavilla Helsingin Porssin vélityksella tai EU-
alueella asianomai sen viranomaisen valvomasta markkinapaikasta tai Oslo Borsistaja SWX Swiss Stock Exchangesta tai
muista julkisista | dhtei sta warrantti kohtai sissa ehdoissa tarkemmin maéritellylla tavalla.

Indeksin arvoa ja sen laskentatapaa koskevien tietojen saatavuudesta on yksityiskohtaisia maaréayksia warranttikohtaisissa
ehdoissa.

4 Liikkeeseen laskettavien warranttien lukumaéra

Samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien véhimmais- ja enimmaislukumaéra maéritelldén warranttikohtaisissa
ehdoissa. Warrantteja lasketaan liikkeeseen kysynndn mukaan warranttikohtai sissa ehdoissa mai nittuun enimmaismaaraan
saakka. Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan lisdté samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien lukuméaéraa
yli warranttikohtaisissa ehdoissa mainitun enimmaisméaéran. Mikali warranttien lukumaarda lisdtdén warranttikohtaisissa
ehdoissa mainitusta méarastd, tasté tiedotetaan kohdan 16 mukai sesti.

5 Warranttien voimassaoloaika

Kunkin warrantin liikkeeseenl askupéiva, viimeinen kaupankayntipéiva ja padttymispaiva on maaritelty warranttikohtaisis-
sa ehdoissa.

Warranteilla voidaan kdyda kauppaa warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méériteltyjen ensimmaisen ja viimeisen
kaupankaynti péivan valisena aj anjaksona.

Padttyneet warrantit mitdtdidadn ja mitétdidyt warrantit poistuvat warrantin haltijan arvo-osuustililtd. Nettoarvoltaan
positiiviset warrantit toteutetaan ennen mitatointi& warrantti kohtai sissa ehdoissa tarkemmin méaritellyll& tavalla.

6  Warrantin toteutus

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada toteutuksessa liikkeeseenl askijalta warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai
indeksin markkinoilla maaraytyvan toteutusarvon ja etukéeen warrantin ehdoissa maaréatyn lunastushinnan vélisen
positiivisen erotuksen mukaan madrdytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada
lunastushinnan ja toteutusarvon vélisen positiivisen erotuksen mukaan maaraytyva rahasuoritus.

Warrantti voidaan toteuttaa joko automaattisesti tai haltijan vaatimuksesta. Warrantti voi olla toteutettavissa koska tahan-
sa voimassaoloaikanaan (ns. amerikkalainen warrantti) tai ainoastaan pattymisen yhteydessa (ns. eurooppalainen war-
rantti). Téman liséks turbo- ja shortwarrantit toteutetaan ennen paéttymispéivaanss, jos kohde-etuutena olevan osakkeen
markkinaehtoisesti mééraytyva kaupantekokurssi saavuttaa turbo- tai shortwarrantin stop-loss —tason. Mikéli kohde-
etuutena olevan osakkeen vahintéén yhden porssieran késittdvan kaupan kauppahinta on samatai alempi (korkeampi) kuin
turbowarrantin (shortwarrantin) stop-loss —taso ennen turbowarrantin (shortwarrantin) viimeista kaupankayntipaivaa, tasta
turbowarrantin (shortwarrantin) stop-loss -tason saavuttamispéivasta tulee turbowarrantin (shortwarrantin) viimeinen
kaupankayntipaiva. Eurooppalaiset warrantit toteutetaan automaattisesti ilman warrantin haltijan myétavaikutusta. Mikali
amerikkalaisen warrantin haltija e ole vaatinut toteutusta warrantin voimassaoloaikana, toteutetaan amerikkalainen
warrantti automaattisesti ilman warrantin haltijan myétavaikutusta warrantin paéttymisen yhteydessa.

Ostowarrantti raukeaa arvottomana, mikali lunastushinta ylittd&4 toteutusarvon toteutuspdivand. Vastaavasti
myyntiwarrantti raukeaa arvottomana, mikali toteutusarvo ylittda lunastushinnan toteutuspdivand. Stop-loss - tasosta
huolimatta turbo- ja shortwarrantit voivat erdéntya ennen paéttymispdivdansi arvottomana. Turbowarrantti raukeaa
arvottomana, mikéali stop-loss —tason saavuttamispéivana kohde-etuuden alin véhintddn yhden porssierdn kasittavan
kaupan kauppahinta on sama tai alempi kuin turbowarrantin lunastushinta. Shortwarrantti raukeaa arvottomana, mikali
stop-loss —tason saavuttamispéivana kohde-etuuden ylin vahintddn yhden poérssieran kasittdvan kaupan kauppahinta on
samatai korkeampi kuin shortwarrantin lunastushinta.

Toteutukseen liittyvét yksityiskohdat on maaritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.
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7  Warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen kaupankéaynnin tai indeksin laskemisen keskeyttaminen
warrantin paattymispaivana

Mikali kaupankdynti warrantin kohde-etuutena olevalla osakkeella tai indeksin laskeminen keskeytetdén warrantin
paéttymispéivana markkinahéirion tai muun vastaavan syyn vuoksi, médrétédn warrantin toteutuksessa kaytettava
toteutusarvo markkinahdiri6té seuraavana pankkipéivana.

8  Warrantin ehtoihin tehtavat korjaukset

Mikali warrantin voimassaol oaikana toteutetaan osakkeen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiéon liittyva jarjestely tai
vastaava tapahtuma, kuten esimerkiksi osakkeen pilkkominen, rahastoanti, uusmerkinté tai osakkeeseen oikeuttavan ins-
trumentin liikkeeseenlasku, julkinen ostotarjous, sulautuminen, jakautuminen tai konkurssi, warrantin liikkeeseenlaskija
muuttaa warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden lukumaérdd, lunastushintaa tai muita ehtoja siten, etta warrantin
haltijan ja liikkeeseenlaskijan oikeudet ja velvollisuudet pysyvé mahdollisimman muuttumattomina. Korjauksissa
pyritéén noudattamaan vakioitujen johdannaissopimusten ehtoihin tehtévissd korjauksissa noudatettavia periaatteita.
Osinkokorjausta e tehdd Ylimé&rdisen osingon osalta osinkokorjaus voidaan kuitenkin tehdd, mikali warrantin
liikkeeseenlaskija katsoo osinkokorjauksen tarpeelliseksi.

Warrantin ehtoi hin tehtévista korjauksi sta tiedotetaan kohdan 16 mukaisesti.

9  Warrantin ehtojen muuttaminen

Edella kohdassa 8 kuvatun liséksi warranttien liikkeeseenlaskija voi muuttaa warrantin yleisia ja warranttikohtaisia entoja
lainsdadannon, oikeuden padtdksen, viranomaisen padtoksen tai muun vastaavan syyn johdosta tai mikali liikkeeseenlas-
kija katsoo ehtojen muutoksen tarkoituksenmukaiseksi tai valttaméattémaksi. Ehtojen muuttaminen toteutetaan kuitenkin
siten, ettd warrantin haltijan taloudellinen asema ja muut oikeudet pysyvét mahdollisimman muuttumattomina.

Warrantin ehtojen muutoksista tiedotetaan kohdan 16 mukai sesti.

10 Warrantin etuoikeusasema

Warrantilla on sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

11 Warranteille asetettava vakuus

Warranteille e ole pankkitakausta eiké muuta vakuutta.

12  Warranttien liikkeeseenlasku ja liittaminen arvo-osuus arjestelmaan

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuugarjestelméassé ja liikkeeseen laskettavat warrantit kirjataan suoraan liikkee-
seenlaskijan arvo-osuustilille, jolta myydyt warrantit siirretéén ostajien arvo-osuustileille.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada tietoja haltijal uettel osta warrantteihin liittyvien velvoittei densa tayttamiseksi.

13 Warranttien kaupankaynnista ja selvityksesta perittavat palkkiot

Warranttitoimeksiannon valittanyt pankki tai sijoituspal veluyritys perii warranttitoimeksiannon toteuttamisesta, warrantin
toteutuksesta, warranttien séilyttdmisesta ja muista palveluistaan palkkion. Warranttien kaupankayntiin, selvitykseen,
toteutukseen seka arvo-osuustilin avaamiseen ja yll&pitoon voi liittya my®s muita kustannuksia.

Ellei warranttikohtaisissa ehdoissa toisin méaréta, liikkeeseenlaskija ei peri warranttien liikkeeseenlaskuun, kaupankayn-

tiin tai selvitykseen liittyvia palkkioita. Liikkeeseenlaskija voi kuitenkin perid warranttien toteutuksesta palkkion, jonka
suuruus on kaksi (2) prosenttia warrantin positiivisesta nettoarvosta.
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14 Warranttien luovutettavuus

Ostetut warrantit kirjataan ostajan ilmoittamalle arvo-osuustilille. Warrantit ovat voimassaol oaikanaan vapaasti luovutet-
tavissa. Warranttien kaupankéynti Helsingin Porssissd péaéttyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin
méaériteltyna g ankohtana.

15 Vastuunrajoitus

Alfred Berg e vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesta tai vastaavasta syysta johtuvasta Alfred Bergin
toiminnan kohtuuttomasta vai keutumi sesta.

Ylivoimaisella esteella tarkoitetaan sellaista seikkaa, joka estéd Alfred Bergia tayttamasta velvoitettaan ja on ennalta
arvaamaton, Alfred Bergin toimin torjumaton ja kausaalisessa syysuhteessa vel voitteen tayttamatta j attami seen.

Alfred Bergilla el ole mydskaan muussa tapauksessa velvollisuutta korvata syntynytta vahinkoa, ellei vahinko johdu
Alfred Bergin tahallisuudesta tai térkedsta huolimattomuudesta. Alfred Berg el vastaa valillisista tai epasuorista
vahingoista.

16 Warranteistaja niihin liittyvista seikoista tiedottaminen ja liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus

Warrantteja koskevat ilmoitukset ja tiedonannot julkaistaan porssitiedotteessa Helsingin Porssin kulloinkin voimassa
olevien sdantdjen mukaisesti.

Warranttien liikkeeseenlaskijalla on sdénndllinen ja jatkuva tiedonantovelvollisuus omasta toiminnastaan
arvopaperimarkkinalain (495/89) ja Helsingin Porssin kulloinkin voimassa olevien sdantdjen perusteella. Tiedonantovel -
vollisuuteen sovelletaan porssivelkakirjan liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta koskevia periaatteita. Warranttien
liikkeeseenlaskijan julkaisemat porssitiedotteet liitetdén warranttien liikkeeseenlaskijan toimitiloissa saatavilla olevaan
warranttien listalleottoesitteeseen. Warranteista julkaistaan liséksi tietoa Alfred Bergin kotisivuilla osoitteessa
www.alfredberg.fi/warrants.

Liikkeeseenlaskija ei tiedota eika vastaa warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen arvoon vaikuttavista tai indeksin las-
kemiseen liittyvistd seikoista, vaan ne ovat saatavilla warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin kuvatuista julkisista
|&hteista.

17  Julkinen kaupankaynti

Liikkeeseenlaskija hakee warranteille noteerausta Helsingin Porssin padlistalla liikkeeseenlaskun yhteydessa. Julkisen

kaupankaynnin aloittami spdiva on maéritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.
18 Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Warranttien liikkeeseenlaskuun seké niiden kaupankayntiin ja selvitykseen sovelletaan Suomen lakia sekd Helsingin Pors-
sinja APK:n kulloinkin voimassa olevia sdantdj a.

Warrantteja koskevat riitaisuudet kasitellddn Helsingin kérdjdoikeudessa tai muussa toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.
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WARRANTTIEN LIIKKEESEENLASKU

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan 3.2.2005 pé&attanyt vuoden 2005 tilinpédtoksen vahvistamiseen eli arviolta
enintéddn 28.02.2006 saakka voimassa olevasta warranttiohjelmasta. Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman
puitteissa voimassa olevan lainsdadanndn mukaisia yksittéisia EU-alueella asianomaisen viranomaisen valvomassa
markkinapaikassa julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin seka osakkeisiin, jotka ovat kaupank&ynnin
kohteena Odlo Borsissa ja SWX Swiss Stock Exchangessa ja yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja
Rahoitustarkastuksen antaman poikkeusluvan nojalla esitteen voimassaolon aikana.

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjarjestelméassa arvo-osuuksina arvo-osuusarjestelmasta ja arvo-osuustileista
annettujen kulloinkin voimassa olevien séénndsten ja APK :n saéntdjen mukaisesti.

Warranttien liikkeeseenlaskua ja markkinariskid seurataan reaaliaikaisesti kiinteéné osana Alfred Bergin muita omia
johdannais- ja kéteistiliasemia. Tiliasemien riski ja tulos raportoidaan péivittéin seka liikkeeseenlaskijan ettéd Alfred Berg
—yhmén keskitetylle riskienhallintaorganisaatiolle. Warranttien liikkeeseenlaskijan arvopaperikaupank&ynnin riskien
hallinnassa sekd& vakavaraisuuden seurannassa noudatetaan sijoituspalveluyrityksista annettua lakia (579/96) ja
Rahoitustarkastuksen kulloinkin voimassa olevia ohjeita ja madréyksia Téaman lisdks Alfred Bergin osakekaupankayn-
nille on asetettu sisdiset rajoitukset kokonaistiliaseman, yksittéisen osakkeen ja kyseiseen osakkeeseen perustuvien joh-
dannai ssopimusten osalta. Alfred Bergin on otettava edella mainitut rajoitukset huomioon warranttien liikkeeseenlaskussa
ja kaupankdynnissd. Kyseisten rgjoitusten avulla valvotaan tiliasemien riskia suhteessa markkinoiden hintojen,
volatiliteetin ja korkojen vaihteluihin.

Kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin yksityiskohtai set ehdot, kuten liikkeeseen laskettavien warranttien paéttymispéi-
v4, viimeinen kaupankayntipéiva, lukumééra ja toteutukseen liittyvét yksityiskohdat, on mééritelty warranttikohtaisissa
ehdoissa. Liikkeeseenlaskun yhteydessd ei ole erillistéd warranttien merkintds, vaan liikkeeseen laskettavia warrantteja
kirjataan kysynnén mukaan suoraan liikkeeseenlaskijan eli Alfred Bergin arvo-osuustilille, jolta Alfred Berg myy war-
rantteja sijoittajille Helsingin Porssi ssd méaraytyvadn markkinahintaan.

Arvo-osuus drjestelman tehtavéat on keskitetty APK:lle, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja
kansallisellatasolla. APK pitéa arvo-osuusrekisteria seka oman padoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista.

APK pitda yhtidkohtaisia osake- ja osakkeenomistajal uettel oita seké tarjoaa arvo-osuustilipal vel uita osakkeenomistgjille,
jotka eivét halua kayttda kaupallisia palveluja tarjoavia tilinhoitajayhtei soitd. Naiden tilien perusséilytyskul uista vastaavat
arvo-osuugarjestelmaan liittyneet yhtiét. Tilinhoitgjayhteisdt, joita ovat muun muassa arvopaperinvaittgjat ja
selvitysosapuolet, joille APK on myéntanyt tilinhoitajayhtei son oikeudet, hallinnoivat arvo-osuustilejé ja ovat oikeutettuja
tekemaan niille kirjauksia. Tilinhoitajayhteistt tarjoavat yleensd myos omaisuudenhoito- ja muita sijoituspal veluja.

Warranttien ja muiden arvo-osuusmuotoisten arvopaperien omistajien on avattava arvo-osuustili APK:ssa tai muussa
tilinhoitajayhteisdssa tai  halintarekisterditava arvopaperinsa tilikirjausten  toteuttamiseksi. Kaikki — arvo-
osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden sirrot toteutetaan tilisiirtona tietojarjestelmassa. Tilinhoitajayhteisd
vahvistaa arvo-osuustilisiirrot toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista.
Arvo-osuustilien haltijat saavat my6s vuosi-ilmoituksen kalenterivuoden paéttyessa voimassa oll eista kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinomistagjasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien
oikeuksien haltijoista tai hallintarekisteréidyn tilin varoja hoitavasta hallintarekisteréinnin hoitgjasta seka kyseista tilia
hoitavasta tilinhoitajayhtei sosta. V aadittavat tiedot sisdltavét tilille kirjattujen arvo-osuuksien lgjin ja mééran sekatiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta halintarekisterdinnistd tehddan
kirjattaessa merkintd. APK jakaikki tilinhoitajayhtei st ovat velvollisia pitéméén saamansa tiedot luottamuksellisina.

Kukin tilinhoitajayhteisO on velvollinen vastaamaan pitdmissddn arvo-osuustileissé edintyvistd virheistd ja
laminlyonneistd seka tietosuojan rikkomisesta. Mikdli asianomainen Tilinhoitajayhteisd e pysty vastaamaan
velvoitteistaan, on tilinomistaja, jolle on aiheutunut oikeuksien vaérasta kirjauksesta, muutoksesta tai poistosta vahinkoa,
oikeutettu saamaan korvauksen APK:lta. Tdlaisten tapausten varalta APK:lla on lakisdéteinen kirjausrahasto, jonka
paddoman on oltava véahintddn 0,000048 prosenttia arvo-osuusjarjestelman viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana
séilytettévina olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kayvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintéén 20 miljoonaa euroa.
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WARRANTTIEN KAUPANKAYNTI JA SELVITYS

Kaupankaynti warranteilla tapahtuu Helsingin Porssin paédlistallaja warrantteja voi ostaa ja myyda Helsingin Porssissa ar-
vopaperinvalittgina toimivien pankkien ja sijoituspalveluyritysten vélityksella. Warranttien hinta mééraytyy markkinaeh-
toisesti Helsingin Porssissi ja ne ovat vapaasti luovutettavissa voi massaol oaikanaan. Kaupankynti warranteilla Helsingin
Porssissa pasttyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa méariteltyna viimeisenda kaupankayntipdivana. Turbo- ja
shortwarranttien kaupankaynti voi paéttya ennenaikaisesti, mikali warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaéritelty
stop-loss —taso saavutetaan.

Warrantin arvo riippuu sen kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin arvon kehittymisestd. Warrantin hintaan
vaikuttavat myds muun muassa markkinoilla vallitseva volatiliteetti, warrantin jdljella oleva voimassaoloaika ja
korkotaso. Koska warrantteihin liittyy myds niin sanottu vastapuoliriski, voi myos liikkeeseenlaskijan vakavaraisuudella
olla vaikutusta warrantin hintaan.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakaajana antamalla niille osto- ja myyntinoteerauksia warranttikoh-
taisissa ehdoissa tarkemmin mééritellylla tavalla.

Warranteilla kdydaén kauppaa Helsingin Porssin kaupankayntijérjestelmésséa samaan tapaan kuin osakkeilla. Kauppaa
kdydadn warranttikohtaisilla porssierilld. Kauppaa kayddan Helsingin Porssin  kulloinkin  voimassa olevan
kaupankayntiai kataulun mukaisesti. Kunkin warrantin pérssieran koko on mééritelty warranttikohtai sissa ehdoissa.

Kaupankdynti ja selvitystoiminta tapahtuu Helsingin Poérssissd euroissa ja pienin mahdollinen hinnanmuutos
noteerauksissa on 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Kaupat selvitetddn APK:n automaattisessa selvitygéarjestelméssd normaalisti  kolmantena  pankkipéivana
kaupantekopéivasta (T+3).

Warrantteja voi séilyttdé joko APK:n tai jonkin tilinhoitajayhteison hoidossa olevalla arvo-osuudtililld. Suomalaisilla
sdilyttgjilla seka Clearstream Bankingilla ja Euroclear Systemillda on tilgja arvo-osuugarjestelmassa ja muut kuin
suomalaiset warrantinhaltijat voivat sdilyttéd warranttejaan Clearstream Bankingissa tai Euroclear Systemissa olevien
tiliensé kautta.

Warrantinhaltijan, joka haluaa pitéa warranttejaan arvo-osuusjarjestelméssa omissa nimissaan, mutta jolla el ole arvo-
osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili joko APK:ssa tai jossakin tilinhoitajayhteistssa sekd euromaéradinen tili
Suomessa. Asianomainen tilinhoitajayhtei st avaa osakkeenomistajalle henkil 6kohtai sen arvo-osuustilin saatuaan vattavaa
tili& koskevat tiedot.

SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO
Sijoittajien korvausrahasto perustettiin vuonna 1998 ja sijoittgjat jaettiin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin.

Ammattimaisia sijoittgjia ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhteistt, joiden voidaan olettaa tuntevan liiketoimintansa
perusteella arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Sijoittaja voi lisaksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsaja
sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Y ksityishenkil6ita pidetddn kuitenkin paasdéntoisesti ei-
ammattimaisina sijoittajina.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon.
Korvausrahasto turvaa sijoittajien riidattomien ja erééntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspal vel uyritys tai
luottolaitos e muuten pysty muun kuin tilapéisen maksukyvyttémyyden vuoks: maksamaan sijoittajien saamisia tietyn
mééréajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittgjien saamisia. Sijoittajan saamisista
maksetaan 90 prosenttia, kuitenkin enintd&n 20.000 euroa. Rahasto e korvaa kurssilaskusta tai vaarista sijoituspdétoksista
johtuvia tappioita, joten sijoittaja vastaa edelleen omien sijoituspaétostensa seurauksista. Luottolaitosten asiakkaille
korvataan pankin maksukyvyttémyystilanteessa saamiset 25.000 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Sijoittajan
varat ovat joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissé eika samoillavaroilla e ole kaksinkertaista suojaa.
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WARRANTTIKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

Nama warranttikohtaiset ehdot muodostavat yhdessd 15.03.2005 péivatyn Alfred Berg Finland Oyj Abp:n

warranttiohjelmaa koskevan listalleottoesitteen

perusosan ja siihen sisdltyvien yleisten ehtojen kanssa tdman yksittéisen

warranttiliikkeeseenlaskun ehdot. Yleisid ehtoja sovelletaan, mikdli ndissd warranttikohtaisissa ehdoissa e ole toisin

maaratty.

Liikkeeseenlaskija

Warrantin listalleottopaiva
Warrantin kaupankéyntitunnus
Kohde-etuus

Lunastushinta

Stop-loss

Warranttilaji

Warranttityyppi

Kerroin

Porssiera

M ar kkinatakaus

Warrantin hinta eli preemio

Liikkeeseen laskettavien warranttien
lukumaara

Viimeinen kaupankayntipaiva/toteutuspaiva
Warrantin paattymispaiva/tasmaytyspadiva
Nettoarvon tilityspdiva

Nettoarvo

Toteutustapa

Toteutusta vaadittava

Lunastuspalkkio

Toteutusarvon ja nettoarvon laskemistapa
Selvitys

Selvitystoteutuksen yhteydessa

Alfred Berg Finland Oyj Abp

[ ]
[ ]

[Ks. warrantin kohde-etuutta koskeva yleisten ehtojen kohta 3]
[Ks. warranttiméaéritel mi& koskeva yleisten ehtojen kohta 1]
[Ks. warranttimaéritel mia koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Cdll eli ostowarrantti / Put eli myyntiwarrantti tai
Turbowarrantti eli osto/ Shortwarrantti eli myynti]

[Eurooppal ainen warrantti /
Amerikkalainen warrantti |

[Ks. warranttiméaéritel mi& koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Erg, jonka kerrannaisilla warranteilla pdasaénttisesti kdyddan kauppaa
Helsingin Porssissd]

Alfred Berg Finland Oyj Abp
[Tarkempi kuvaus markkinatakauksen ehdoistal

[Ma&&raytyy julkisessa kaupankadynnissa markkinaehtoisesti ]
[Liikkeeseen laskettavien warranttien véhimmaéis- ja enimmésmaard];
liikkeeseenlaskijalla on oikeus lisétd mééraa

[Ks. warranttimaéritel mia koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[ ]
[ ]

[Ks. warranttiméaéritel mi& koskeva yleisten ehtojen kohta 1]
Nettoarvon tilitys
[Kylla/ e]

Alfred Berg perii lunastuspalkkiota kaks (2) prosenttia warrantin
positiivisesta nettoarvosta

[Kuvaus siitd, miten toteutus- ja nettoarvo lasketaan|
[Kuvaus selvitysjaksostal

[Kuvaus selvityksesta toteutuksen yhteydesss]
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Warrantin | SIN-tunnus [ 1]
Vakuus Ei pankkitakaustatai muuta vakuutta
K ohde-etuusyhtion toimiala [Lyhyt kuvaus kohde-etuusyhtidn toimialasta

K ohde-etuusar vopaperi julkisen kaupankaynnin kohteena
Helsingin Porssin paélista, EU-al ueella toimiva markkinapaikka, Oslo
Borstai SWX Swiss Stock Exchange

Kohde-etuusyhtiostd / indeksista [www.hex.com tai kohde-etuusyhtion/indeksin markkinapaikan Internet-
tiedot saatavilla kotisivu, kohde-etuusyhtion kotisivu,

kohde-etuusyhtion paékonttori,

muut mahdolliset julkiset tietol&hteet]

Kuvauswarrantin kohde-etuutena olevasta arvopaperista/ indeksista

[Warrantin kohde-etuutena ol evan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion
tai indeksin perustiedot.

Kaavio warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin viimeisen
12 kuukauden arvonkehityksesta.

Tarkeimmét warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen antaneen yhtitn
sédnnolliseen tiedonantovelvollisuuteen liittyvét ajankohdat, kuten
osavuosikatsausten ja tilinpdéttstietojen julkai sugjankohdat.]

Merkittavat tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksesta viimeisen tilikauden péaattymisen tai
osavuosikatsauksen valmistumisen jalkeiseltd ajalta
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MUUT WARRANTIN ARVOON VAIKUTTAVAT SEIKAT

VEROTUS

Yleista

Alla esitetty yhteenveto perustuu taman listalleottoesitteen paivamaarand Suomessa voimassaolevaan
verolainsaadantoon, jonka muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti.
Yhteenvedossa el ole huomioitu eikd selvitetd muiden valtioiden kuin Suomen verolainsdadantoa.
Erityisesti on otettava huomioon, ettd warranttien verokohtelusta el ole nimenomaista warrantteja
koskevaa lainsdadantda eikda oikeuskaytéantdéd, minka johdosta warrantien verokohteluun sisaltyy
erityisia riskegjd. Sijoitusta harkitsevien tulisi kadntya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja
warranttien hankinnan, omistuksen ja myynnin veroseuraamuksista.

liittyvid Suomen lainsdadannosté johtuvia veroseuraamuksia. Selvityksen tarkoituksena ei ole pyrkia
selvittdmaan tyhjentdvasti kaikkia mahdollisia Suomen lainsdédannosté johtuvia veroseuraamuksia.
Sijoitusta harkitsevien tulis k&antyd neuvonantgjinaan kayttamiensd alan asiantuntijoiden puoleen
saadakseen tietoja warranttien hankinnan, omistuksen, myynnin ja toteutuksen veroseuraamuksista, seka
sovellettavien verolakien vaikutuksista. Suomen verolainsdadantd el sisdlla sdénnoksia, jossa warrantit
olis erikseen mainittu. Myo6skdan warrantteja koskevaa oikeuskaytantéd e ole, joten warranttien
verokohteluun voi liittyd tulkinnallisia riskejd. Seuraava selvitys perustuu té&mén listalleottoesitteen
padivamddrdnd voimassa olevaan Suomen verolainsdddantoon ja sen ennakoituun tulkintaan.
Verolainséddannon ja sen tulkinnan muutokset saattavat kuitenkin vaikuttaa selvityksen sisaltéon myds
takautuvasti.

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja ragjoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla
Suomessa asuva henkil 6 ja suomalainen yhteisd ovat yleisesti verovelvollisiaja ovat téélla verovelvollisia
maai |l manlagj ui sesta tulostaan. Rajoitetusti verovelvollisia henkil 6ité verotetaan puolestaan vain Suomesta
saadusta tulosta.

L uovutusvoittover otus

Warrantteja pidettdneen tuloverotuksessa omaisuutena, jonka myynti ja toteutus realisoi luovutusvoiton
tai —tappion. Warranttien myynnisté ja toteutuksesta saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa ylei sesti
verovelvollisen luonnollisen henkildn ja kuolinpesdn pé&omatulona, ellei warranttien katsota kuuluvan
luonnollisen henkilén tai  kuolinpesdn elinkeinotoimintaan. Luovutusvoitto tai —tappio lasketaan
véhentamdlla warrantista saadusta myyntihinnasta tai toteutuksen yhteydessd saadusta suorituksesta
aiheutuneiden myyntikulujen ja warranttien hankintahinnan yhteismadra. Warranttien hankintahintana
pidetddn warranteista maksettua hintaa liséttyna mahdollisilla ostoon liittyvilla kuluilla. Luovutusvoittoa
tal —tappiota laskettaessa perinténa taikka lahjana saatujen warranttien hankintahintana pidetéan perint6-
tai lahjaverotuksessa kaytettya arvoa. Vaihtoehtoisesti luovutusvoittoa | askettaessa luonnolliset henkilét ja
kuolinpesdt voivat kayttd&d hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on aina vadhintédn 20 prosenttia
myyntihinnasta. Hankintameno-olettamaa  kaytettdessa eivdt myyntikulut ole vahennyskelpoisia
Luovutusvoittoja verotetaan 28 prosentin verokannan mukaan. Luovutuksesta aiheutunut tappio voidaan
véhent&é omaisuuden luovutusvoitosta samana ja kolmena luovutusta seuraavana vuotena. Jos warranttia
pidetddn tuloverotuksessa arvopapering, Vvoitaneen warrantin raukeamisesta aiheutuva menetys
(hankintahinta) rinnastaa luovutustappioon.

Suomessa yleisesti verovelvollisen yhteison elinkeino-omai suuteen kuuluneiden warranttien myynnista tai
toteutuksesta saama tulo on yhteisdn veronalaista tuloa ja vastaavasti warranttien verotuksessa
poistamaton hankintameno on vahennyskelpoista menoa. Jos warrantit eivdt kuulu yhteisdn elinkeino-
omaisuuteen verotetaan niistd saatua tuloa luovutusvoittona tai —tappiona edellisessd kappaleessa
kuvatulla tavalla. Yhteisd el kuitenkaan voi kayttéé hankintameno-olettamaa. Y hteisdn tuloa verotetaan
26 prosentin verokannan mukaan.

Rajoitetusti verovelvolliset eivdt Suomen lainsdddéanndn mukaan yleensé ole Suomessa verovelvollisia
warranttien myynnista tai toteutuksesta aiheutuvasta luovutusvoitosta.
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Varainsirtoverotus

Warrantit eivét liene varaingirtoverolaissa tarkoitettuja arvopapereita, joten niiden kaupasta e voitane
perié varainsiirtoveroa. Helsingin Porssissa tehdyt warranttien kaupat ovat tastd tulkinnasta riippumatta
varainsiirtoverosta vapaat.

Perint6- ja lahjaverotus

Warranteista on suoritettava perinté- tai lahjaveroa, jos perinnénjéttga, perinnénsagja, lahjanantgja tai
lahjansagja asui Suomessa kuolin- tai lahjoitushetkella. Perintéverosopi mukset voivat rajoittaa raj oitetusti
verovelvollisen perinndn verottamista Suomessa ja muissa Pohjoismaissa asuvien osalta pohjoismainen
perintéverosopi mus rajoittaa myods lahjan verottamista Suomessa.

Varallisuusver otus

Warrantit ovat veronalaista varalisuutta. Velvollisia suorittamaan varallisuusveroa ovat verovuoden
padttyessa Suomessa asuvat henkilt, kuolinpesét ja erdét yhteisot, eivéat kuitenkaan osakeyhtiot tai
osuuskunnat, seka rajoitetusti verovelvolliset. Verosopimukset voivat rajoittaa ragjoitetusti verovelvollisten
varallisuuden verottamista Suomessa.

JALKIMARKKINAT

Warranteille haetaan julkista noteerausta Helsingin Porssin paddlistalla kunkin warrantin liikkeeseenlaskun yhteydessa.
Warranttien noteerauksesta on tarkempia méérayksia warranttikohtaisi ssa ehdoi ssa.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakagjana antamalla warranteille osto- ja myyntinoteerauksia
warranttikohtai sissa ehdoissa tarkemmin méaritetylla tavalla.

Warrantit ovat liikkeeseenlaskusta viimeiseen kaupankayntipdivdan asti vapaasti vaihdettavissa ja niilla voi kdyda
kauppaa Helsingin Porssissa arvopaperinvalittdjanad toimivan pankin tai sijoituspal veluyrityksen valityksella

ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP
Yleisiatietoja lilkkeeseenlaskijasta

Warranttien liikkeeseenlaskija, Alfred Berg Finland Oyj Abp ("Alfred Berg”), on julkinen osakeyhtid. Yhtid on
rekisterdity 18.9.1991 ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtién kotipaikka on Helsingissd.  Yhtion
kaupparekisterinumero on 522.761. Y htion padkonttorin osoite on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Yhtid on muodostunut sulautumisen kautta siten, ettd Alfred Berg Finland Oy Ab sulautui emoyhtioonsa Alfred Berg
Holding Oy Ab:hen 31.12.1999. Samassa yhteydessa Alfred Berg Holding Oy Ab:n nimi muutettiin Alfred Berg Finland
Oy Ab:ksi. Yhtiésta tuli julkinen osakeyhti¢ 19.10.2000.

Y hti6n yhti6j &rjestyksen 2 §:n mukai sena toi mialana on tarjota arvopaperinvélitys-, markkinatakaus-, arvopaperikaupinta-
, emissiontakaus- ja emission;j arjestémi spal vel uita sijoituspal vel uyrityksistéd annetun lain (579/96) mukaisesti. Lisaksi
yhti® voi tarjota seuraavia 16 8 1 mom:ssa tarkoitettuja palveluja: @) Oikeus myontéé asiakkaalle sijoituspal veluun
liittyvia luottoja ja muuta rahoitusta; b) Oikeus tarjota yrityksille padomarakenteita, liiketoimintastrategiaaja muitanaihin
liittyvia kysymyksia koskevaa heuvontaa seka yritysten sulautumista ja yritysostoja koskevaa neuvontaa ja niité koskevia
palveluja; ) Oikeus tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun ja emissiontakaamiseen liittyvié palveluja; d) Oikeustarjota
sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa; €) Oikeus tarjota muita kuin 3 8:n 1 momentin 5 kohdassa
tarkoitettuja sijoituskohteiden séilytys- ja hoitopal vel uja seka tallel okeropal vel uja; f) Oikeus tarjota sijoituspal veluun
liittyv&a val uuttapal vel ua.
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Lisdks yhti6 voi tarjota seuraavia 16 § 2 mom:ssa tarkoitettuja palveluja: a) Oikeus vastaanottaa sijoituspalvelun
yhteydessé asiakkaalta takai sinmaksettavia varoja tilille sen estdmatta, mita luottol aitostoi minnasta annetussa lai ssa seké
téman lain 52 §:ss& sdadetédn, b) Oikeus toimiatilinhoitajayhteisdnatai tilinhoitajayhteison asiamiehend siten kuin siita
arvo-osuusj &rjestel mésté annetussa laissa (826/1991) séédetdén; ¢) Oikeus toimia selvitysosapuolena siten kuin siita
arvopaperimarkkinal ai ssa séadetaén; d) Oikeus hoitaa sdil ytysyhteison tehtavia siten kuin niisté sijoitusrahastol aissa
séédetéan;

Alfred Bergin osakkeet eivét ole julkisen kaupankaynnin kohteena. Y htion toimintaa valvoo Rahoitustarkastus.

Warranttiohjelmaa koskevien asiakirjojen jaljenndkset ovat ndhtévilla toimistoaikana Alfred Bergin paéakonttorissa
osoitteessa Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Liikkeeseenlaskijan hallinto
Liikkeeseenlaskijan hallitus:

Hans Ragnesj 6

Nordic CFO, Alfred Berg Holding AB
Jéagarbacken 13

SE-182 39 Danderyd

Sverige

Jan Petter Sissener

Head of Global Markets, Norway
Gullerasveien 18

NO-0779 Oslo

Norge

Per Stjernstrém

Senior Advisor, Alfred Berg Holding AB
Gransangarvagen 6

S-167 71 Bromma

Sverige

David Woods

Nordic COO, Alfred Berg Holding AB

CEO Alfred Berg Fondkommission Ab & Alfred Berg Holding AB
Germaniavagen 8

SE-182 68 Djursholm

Sverige
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Liikkeeseenlaskijan johto:

Lauri Rosendahl
Toimitugohtagja
Vanha kelkkamaki 26
00570 Helsinki

Jaana Pohjanheimo

COO, varatoimitugohtaja
Luoteisvayla 10a

00200 Helsinki

Panu Paappanen

Head of Corporate Finance
Liisankatu 14 A 19

00170 Helsinki

Antti Rikka
Head of GFM
Minttutie 14
01300 Vantaa

Tiedot liikkeeseenlaskijan pddomasta

Alfred Bergin kokonaan maksettu osakepd&oma on 5.000.000 euroa ja se jakaantuu 11.000 osakkeeseen. Kunkin
osakkeen (epétarkka) kirjanpidollinen vasta-arvo on 454,55 euroa. Kullakin osakkeella on yksi &@ni ja kaikki osakkeet

Alfred Berg e ole laskenut liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja, optiolainoja eiké optio-oikeuksia. Yhtié e ole ottanut
padomalainoja. Y htion halussa el ole omia osakkeita eikd muita yhtion osakepddomaan oikeuttavia arvopapereita.

Tiedot liikkeeseenlaskijan toimialoista ja toimipaikoista

Valtiovarainministeri¢ on vahvistanut Alfred Bergille sijoituspal vel uyrityksen toimiluvan, jonka nojalayhtio voi harjoit-
taa sijoituspalvel uyrityksista annetussa laissa (579/96) ("Sipal.”) tarkoitettua arvopaperinvalitystd, markkinatakausta, ar-
vopaperikaupintaa, emissiontakaamista ja emissionjarjestamista. Valtiovarainministerié on lisdksi myoéntanyt Alfred
Bergille Sipal :ssa tarkoitetun oikeuden harjoittaa 16 8 1 mom:ssa tarkoittuja palveluja: a) Oikeus myontéa asiakkaalle
sijoituspalveluun liittyvia luottoja ja muuta rahoitusta; b) Oikeus tarjota yrityksille pddomarakenteita,

liiketoi mintastrategiaa ja muita ndihin liittyvia kysymyksia koskevaa neuvontaa seka yritysten sulautumista ja yritysostoja
koskevaa neuvontaa ja niita koskevia palveluja; ¢) Oikeus tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun ja emissiontakaamiseen
liittyvia palveluja; d) Oikeus tarjota sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa; €) Oikeus 5. kohdan mukaan
tarjota muita kuin 3 8:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuja sijoituskohteiden séilytys- ja hoitopalveluja seka
tallelokeropalveluja; f) Oikeus tarjota sijoituspal veluun liittyvaé valuuttapalvelua. Lisdksi yhti6 voi tarjota sueraavia 16 §
2 mom:ssa tarkoitettuja palveluja: a) Oikeus vastaanottaa sijoituspal velun yhteydessi asiakkaal ta takai sinmaksettavia
varojatilille sen estédmétta, mité [uottol aitostoi minnasta annetussa laissa seké tdman lain 52 8:ss8 séédetdan, b) Oikeus
toimiatilinhoitajayhteisdnétai tilinhoitajayhteison asiamiehend siten kuin siité arvo-osuusj érj estel mésté annetussa laissa
(826/1991) séédetdan; c) Oikeus toimia selvitysosapuolena siten kuin siité arvopaperimarkkinal ai ssa séédetéén; d) Oikeus
hoitaa séilytysyhtei stn tehtévia siten kuin niista sijoitusrahastol ai ssa séadetéan;

Alfred Bergin tarjoamien tuotteiden pdaryhmét ovat seuraavat:
- Arvopaperinvalitys, osuus vuoden 2004 liikevaihdosta noin 59 prosenttia.

- Omaan lukuun kayty arvopaperi- ja johdannaiskauppa, osuus vuoden 2004 liikevaihdosta noin 14 prosenttia.
- Corporate finance —toiminta, osuus vuoden 2004 liikevaihdosta noin 27 prosenttia.
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Y htion toimipaikka sijaitsee Helsingissi osoitteessa Kluuvikatu 3.

Yhtiollae ole kiintei stbomai suutta.

Tiedot liikkeeseenlaskijan taloudellisesta asemasta ja investoinneista
Alfred Berg harjoittaa tall& hetkell & pééasiassa Sipal:n mukaista luvanvarai sta toi mintaa.

Yhtio e ole osallisena oikeudenkéynneissg, joilla voi olla tai on ollut merkittévia vaikutuksia liikkeeseenlaskijan
taloudel liseen asemaan.

Yhtiolla on sen toiminnan luonteeseen kuuluva oma, eri arvopapereista ja johdannai ssopimuksista koostuva tiliasema,
jokavaihtelee jatkuvasti. Yhtidll& el ole muita mainittaviainvestointeja.

Tiedot liikkeeseenlaskijan konsernista

Alfred Berg Finland Oyj Abp kuuluu pohjoismaiseen Alfred Berg-investointipankkiryhméén. Alfred Berg Finland Oyj
Abp:n emoyhtid on ruotsalainen Alfred Berg Holding AB. Alfred Berg-ryhman konsolidoitu oma pddoma oli 31.12.2004
yhteensa 507 miljoonaa Ruotsin kruunua ja 31.12.2003 yhteensd 729 miljoonaa Ruotsin kruunua. Alfred Berg Holding
AB on ABN AMRO Bank N.V. —pankin kokonaan omistama tytéaryhtio. ABN Amro —konsernin vakavarai suuspégoma oli
31.12.2004 yhteensa 33,0 miljardia euroaja 31.12.2003 yhteensi 31,8 miljardia euroa.

Alfred Bergilla el ole tytaryhtidita.
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LIIKKEESEENLASKIJAN TILINPAATOSTIEDOT

ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP

TOIMINTAKERTOMUS 2004

Yleista

Vuosi 2004 oli yhtién kolmastoista toimintavuosi. Yhtio on ABN Amro Bank —konserniin kuuluvan ruotsalaisen Alfred
Berg Holding AB:n kokonaan omistama tytéryhtio.

Valtiovarainministerié on myontanyt Alfred Berg Finland Oyj Abp:lle (Alfred Berg) sijoituspalveluyrityksen toimiluvan

31.12.1999 akaen. Lupa on uudistettu 21.12.2004 vastaamaan muuttunutta sijoituspal veluyrityslakia.

Toiminta

Vuonna 2004 yhtion toimintaa oli:

e Helsingin porssissa noteerattujen osakkeiden vélitys

e Ulkomaisten arvopapereiden ja johdannaisten valitys

e Joukkovelkakirjalainojen ja korkojohdannaisten vélitys

e Markkinatakaus Eurexissa listatui ssa osakejohdannaisissa, jossa allaoleva osake on suomalainen osake

e Vakioitujen osake- ja osakeindeksijohdannaisten vélitys Eurexissa ja OMXssi. Helsingin Porssissa rekisteréidyn
warranttiohjelman puitteissa Alfred Berg laski vuonna 2004 liikkeeseen 55 warranttia. Alfred Berg toimii liikeeseen
|askemiensa warranttien markkinatakagjana. Y htion markkinaosuus warranteissa Helsingin Porssissa oli 28%.

e  Corporate finance -toiminta

Edella mainitun lisdksi Alfred Berg harjoittaa sijoitustutkimusta ja arvopaperisij oittami sta omaan lukuun.

Vuonna 2004 HEXin osakevaihto kasvoi 24% 182 miljardiin euroon. HEX-yleisindeksi (osinkoineen) nousi vuoden
aikana 7,6% pistel ukuun 8513.

Osakemarkkinoiden vaihto oli vilkasta alkuvuodesta 2004, mutta hiljentyi merkittavasti loppukevaalla koko kesén gjaksi.
Syksyllatilanne jalleen parani asteittain.

Asemamme elpyneilla osakemarkkinoilla vahvistui edelleen laadullisesti, kuten Prosperan tekema vuosittainen tutkimus
(joulukuu 2004) osoittaa. Osakekaupassa asiakkaamme asettivat meidét nyt selvélle ensmmaéiselle sijalle Suomessa
kokonai spalvelumme osalta, ja sijoitustutkimuksemme saavutti merkittavia parannuksia monella toimialalla. Kiristyvassa
kilpailussa laadullisen ja suhteellisen aseman paraneminen on rohkaisevaa. Alfred Berg ABN Amro on vuoden 2004
aikana edelleen vahvistanut asemaansa Suomen johtavana paikallisena pankkiiriliikkeend, jolla lisdksi on vahva
Pohjoismainen ja globaali ulottuvuus liiketoiminnassaan. Tuloksellisesti vuosi oli osakevélitykselle hyva

Korot ja yritydainojen marginaalit laskivat edelleen. Kehityksen taustalla oli toisaalta yritysten sdastGtoimien kautta
vahentynyt emissiotarve ja toisaata sijoittgjien poikkeuksellisen vahva likviditeettitilanne. Lisdks edelleen yleistynyt
sijoittgjien indeksisidonnaisuus lisdsi kysyntada pitkissa korkotuotteissa.

Vuoden toisella puoliskolla USA:n korot Iahtivdt nousuun, mutta Euroopassa jatkunut epéavarmuus talouksien kasvusta
piti korkotasomme edelleen al haisena.

Sijoittgjien tuottotavoitteet ja alhainen korkotaso tukivat tavoittelemaamme tuotevalikoiman lagjentamista. Erityisesti
kauppa korkeampaa tuottoa tarj oavilla korkojohdannaisilla lisdantyi selvasti.
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Suomen valtion lainojen markkinatakaus keskitettiin vuoden 2004 alussa ABN Amrolle Lontooseen. Muutos véhensi
oman korkoposition osalta tuottojamme, mutta samalla positioiden kattamisen aiheuttamat korkokulut poistuivat
kokonaan. Markkinatakauksen keskittémisen taustalla ollut tavoite vapauttaa myyntiresurssgja nékyi selvasti useissa
uusissa myymissamme korkotuottei ssa.

Vuoden aikana toimimme aktiivisena osana ABN Amron konsernia Suomen valtion uudessa vuonna 2015 erdantyvassa
lainassa, jossa ABN Amro oli yks pagjarjestgjistd seka Aktia Hypoteekkipankin liikkeeseenlaskemassa vuonna 2011
erdantyvassa vaihtuvakorkoisessa lainassa. Aktia Hypoteekkipankin laina oli rakenteeltaan ensmméinen laatuaan
Suomessaja ABN Amro toimi neuvonantajana seké ainoana padj érj estdj ana.

Alfred Bergin corporate finance -liiketoiminta oli edellisvuoden tapaan menestyksellistdé. ECM (Equity Capital Markets)
markkina oli kokonaisuudessaan edellisvuotta parempi huolimatta vaimeasta listautumisaktiviteetista; listautumisia
toteutettiin ainoastaan yksi, Kemira GrowHown yhdistetty spin-off and osakemyynti, jossa Alfred Berg Corporate
Finance toimi Kemiran taloudellisena neuvonantajana ja annin pdgérjestgjand. Muita Corporate Finance —tiimin
toteuttamia pédéomamarkkinatransaktioita olivat muiden muassa Bolidenin omistamien Outokumpu-osakkeiden myynti,
Eforen uusanti seka Bolidenin ja Outokummun samanaikaisesti toteuttama Bolidenin osakkeiden myynti kansainvélisille

Aktiivisuutemme noteerattiin myds Euromoney —ammattijulkaisun toimesta, joka palkitsi Alfred Bergin Suomen osalta
"Equity House of the Year” —tunnustuksella. My®6s yritysjarjestelyissd Corporate Finance —tiimi oli erittéin aktiivinen.
Merkittdvimpana transaktiona mainittakoon Engelin myynti ISSille, jossa Alfred Berg toimi MB Fundsin ja
vatiovarainministerion taloudellisena neuvonantgjana. Tuloksellisesti vuosi oli erinomainen ja Alfred Berg on
vakiinnuttanut asemansa Suomen johtavana corporate finance -toimijana. Osaltaan té&hén on vaikuttanut kykymme
hy6dyntéé pankin pohjoismaista verkostoa ja globaalia | &snéol oa.

Kaiken kaikkiaan markkina-asemamme liiketoiminnan eri osa-alueilla on joko parantunut tai séilynyt hyvana. Poikkeava
strateginen asemamme - lagja sekd vahva paikallinen asiantuntemus Suomessa yhdistettyna vastaavaan asemaan myo6s
muissa Pohjoismaissa seké lisdksi ABN Amron kansainvalisen osaamisen ja verkoston hyddyntaminen - merkitsee meille
kilpailuetua, jonka merkitys muuttuvassa kil pailukent&ssa on edelleen vain korostumassa.

Vakavaraisuusaste jariskienhallinta

Tilikauden pééttyessa vakavaraisuusaste oli 42,54 %. Vuonna 2003 vakavaraisuusaste oli 101,81 %, vuonna 2002
vakavaraisuusaste oli 73.2 % ja vuonna 2001 32.2 %.

Yhtion omien osake- ja korkopositioiden riski raportoidaan péivittéin yhtion johdolle. Osakesalkkujen hoitgjille on
mééritelty sisdiset limiitit, joiden noudattamisesta yhtion johto saa péivittéin raportit. Yhtion johto saa myds péivittéin
raportit valitystoimintaan liittyvasta selvitysriskistd. Yhtiossa toimii risk controller, jonka vastuulla on péivittéisen
markkinariskin seuranta ja raportointi. Markkinariskin seuranta ja valvonta tapahtuu ldheisessd yhteistydssa ABN
AMRON markkinari ski-organi saation kanssa.

Markkinariskin lisdksi yhtié on kiinnittdnyt huomiota myds muuhun riskienhallintaan. Compliance Officer valvoo
sisdisten ja ulkoisten sénndsten noudattami sta raportoiden varatoi mitusjohtajalle. Compliance Officer on myds vastuussa
rahanpesunvastaisten ohjeiden noudattamisen valvonnasta. Operatiivisen riskin seuranta on jarjestetty pohjoismaisella
tasolla.

Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 17.2.2004 valittiin uusi hallitus. Uuden hallituksen jaseniks valittiin, Robin Ahlstrom,
Hans Ragneg6, Per Stjernstrom ja Jan Petter Sissener. Robin Ahlstrdm erosi hallituksen jésenen tehtévasta 30.6.2004.
David Woods vadlittiin hallituksen jaseneksi 29.9.2004. Hallitus valits keskuudestaan uudeksi puheenjohtajaksi Per
Stjernstromin 29.9.2004 pidetyssa kokouksessa. Lauri Rosendahl toimii yhtion toimitusjohtajana ja yhtion johtoryhmén
puheenjohtajana.

Tilintarkastajat

Yhtion tilintarkastgjia ovat KHT-tilintarkastaja Sixten Nyman ja KPMG Oy Ab KHT-tilintarkastagja Pertti Pirhonen
péavastuullisena tilintarkastajana. Varatilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja Jaakko Nyman.
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Kirjanpito

Kirjanpidossa on noudatettu Rahoitustarkastuksen maérayksia sijoituspalvel uyritysten kirjanpidosta ja tilinpadtoksesta.
Hallituksen voitonjakoehdotus

Tilikauden voitto on 4.724.926,96 euroa. Jakokel poiset varat ovat taseen mukaan 8.702.641,07 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd yhtion osakkeenomistgjalle maksetaan osinkoa 6.300.000,00 euroa ja etta 2.402.641,07 euroa
voittovaroja siirretddn taseeseen voittovarojen tilille.
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TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003
Euro Euro
Palkkiotuotot 18 222 343,50 15 046 112,07
Arvopaperikaupan nettotuotot 1763 910,76 2051 252,50
Tuotot oman pddoman ehtoisista ¢ 1108 712,56 774 690,18
Korkotuotot 15123 227,79 9466 934,34
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 3163 354,36
SIJOITUSPALVELUTOIMINNA 36 218 194,61 30502 343,45
Palkkiokulut -1 419 650,46 -1 470 708,15
Korkokulut -15140 726,72 -10 141 249,28
Hallintokulut
Henkil 6stokul ut
Palkat ja palkkiot -5 416 150,95 -5502 475,28
Henkil 6sivukulut
Elakekulut -872 617,50 -891 974,25
Muut henkil dsivukulut -508 596,79 -1 059 460,62
Muut hallintokulut -5 186 560,17 -3 950 605,82
-28 544 302,59 -23 016 473,40
Poistot ja arvonalentumiset aineellisistaja
aineettomista hyddykkeista -269 570,06 -632 817,67
Liiketoiminnan muut kulut -667 446,11 -554 203,46
Luotto - ja vakuustappiot 0,00 -18 259,92
-937 016,17 -1 205 281,05
LIIKEVOITTO 6 736 875,85 6 280 589,00
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA 6 736 875,85 6 280 589,00
Tuloverot -1 900 971,47 -1 868 927,83
Laskennallisen verosaamisen mut -110 977,42 20 587,63
-2 011 948,89 -1 848 340,20
TILIKAUDEN VOITTO 4724 926,96 4 432 248,80
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TASE
VASTAAVAA

Ké&teiset varat
Saamiset [uottolaitoksilta
Saamiset yleisolta jajulkisyhteisolta
Saamistodistukset
Julkisyhteisolta
Osakkeet ja osuudet
Julkisyhtei sissa
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Muut aineelliset hyodykkeet
Muut varat
Arvopapereiden myyntisaami set
Muut
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
L askennallinen verosaaminen

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille
Velat yleisollejajulkisyhteisdille
Muut velat
Arvopapereiden ostovel at
Muut
Siirtovelat ja saadut ennakot
Muut

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Vararahasto
Edellisten tilikausien voitto
Tilaikauden voitto

31.12.2004 31.12.2003
Euro Euro

47 409,91 42 649,36

46 132 069,34 4 856 918,08
146 383,15 19 354 375,39

10 031 999,92 9995 077,36
20 564 644,24 10 909 663,66
28 295,47 106 272,05

244 160,83 268 994,78
21973 421,55 24 628 335,71
4754 843,11 9 498 440,02
3835 353,59 5297 245,34
85 730,95 196 708,37

107 844 312,06 85 154 680,12
33400 000,00 14 100 000,00
262 055,00 0,00

21 208 528,80 25 408 656,95
33807 465,52 21 047 094,04
4 790 869,96 5 948 468,28
93 468 919,28 66 504 219,27
5 000 000,00 5 000 000,00
672 751,71 672 751,71
397771411 8 545 460,34
4724 926,96 4 432 248,80
14 375 392,78 18 650 460,85
107 844 312,06 85 154 680,12
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TASEEN ULKOPUOLISET SIS TOUMUKSET

Toimittamattomat arvopaperikaupat
Ostot vaittgjilta
Vélitysvelka asiakkaille

KASSAVIRTALASKELMA

Liiketoiminnan kassavirta;

Liiketoi minnan kassavirta

I nvestointien kassavirta:

Investointien kassavirta

Rahoitustoiminnan kassavirta:

Rahoitustoiminnan kassavirta

Likvidien varojen muutos lisdys (+) / vahennys (-)

Likvidit varat tilikauden alussa
Likvidit varat tilikauden lopussa

2004 2003
5380 062 9071 266
25960 054 23324 522
2004 2003

6 736 876 6 280 589
269 570 632 818
43 440 226 -52 149 873
0 13118 069

50 446 672 -32 118 397
-166 760 -50 164

0 100 913

-166 760 50 749
-9 000 000 -3 500 000
-9 000 000 -3 500 000
41279912 -35 567 648
4 899 567 40 467 215
46 179 479 4 899 567
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Tilinpdatoksen liitetiedot
Tilinpd&toksen yleiset |aadintaperiaatteet:
Kaikki kaupank&yntivaraston omaisuuserét on luokiteltu vaihtuviin vastaaviin.
Kaikki saamiset, velat ja arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon.
Arvopaperilainauksen kirjausperiaatteet

Preemiot ja komissiot on kirjattu yhtena eréna osakkeiden ostoihin.

Edelleen luovutetut lainatut osakkeet on kirjattu velkana taseeseen.

Johdannai ssopimusten kirjausperiaatteet
Asetetuista optioista saadut preemiot on kirjattu velkana taseeseen.

Sunnitelman mukaise tpoistot on laskettu tasapoi soina al kuperéi sesté hankintahinnasta
taloudellisen pitogjan perusteella.

Valuutat on muunnettu kayttéen Euroopan Keskuspankin vuoden viimeiselle péivélle laskemia keskikursseja.
Arvonkorotuksia ei ole tehty.

Laskennallinen verovelka ja saaminen on laskettu verotuksen jatilinpdatoksen vélisille

tilapaisille eraille tilinp&dtoshetkel 1a tulevalle vuodel le voi massa ol evan verokannan mukaan.

Laskennallinen verovelka on kirjattu taseeseen kokonai suudesaan, kun laskennallinen

verosaaminen tarkoittaa arvoitua todenndkdi sté saamista.

Tuloslaskelma jatase on laadittu Rahoitustarkastuksen maarayksen nro 203.13 mukaisesti.

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut on laskettu
Rahoitustarkastuksen méarayksen nro 203.13 mukaisesti.

(Meur, prosenttimaaréiset tiedot yhden desimaalin tarkkuudella)

2004 2003 2002 2001

1) Sijoitustoiminnan tuotot 36,2 30,5 30,6 43,1
2) Liikevoitto 6,7 6,3 13 10,3
Osuus prosentteina sij oituspal vel utoi minan tuotoista 18,5% 20,7% 41%  23,9%

3) Voitto ennen tilinpédtossiirtojajaveroja 6,7 6,3 13 10,3
Osuus prosentteina liikevaihdosta 18,5% 20,7% 41%  23,9%

4) Oman p&&doman tuotto prosentteina 28,6% 24,4% 4.0% 24,5%
5) K oko pdéoman tuotto prosentteina 4,9% 3,8% 0,3% 2,7%
6) Omavarai suusaste prosentteina 13,3% 21,9% 11,9% 7,1%

7 Tuotto-kulu-suhde 1,2 13 1,0 13



Oman padoman tuotto prosenttina =

Koko pa&oman tuotto prosenttina =

Omavarai suusaste prosentteina =
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liikevoitto - verot

Oma pddoma (vuoden alun jalopun keskiarvo)

liikevoitto - verot
taseen loppusumma keskimaérin

Oma pagoma
taseen loppusumma




33

Alfred Berg Finland Oyj Abp

Tuloslaskelman liitetiedot

1) Arvopaperikaupan nettotuotot, teur 2004 2003
Saamistodi stusten kaupan nettotuotot 392 2750
Osakkeiden ja osuuksien kaupan nettotuotot 1372 -699

1764 2051

2) Tilikauden aikana ostettujen ja myytyjen vaihtuviin vastaaviin

luettujen arvopapereiden yhteenlasketut méarét, teur Ostot Myynnit
Saamistodi stukset 21 793 556 21783670
Osakkeet 884 859 875533

3) Liiketoimminnan muut tuotot ja kulut ovat merkitykseltddn vahéisia

4) Poistot ja arvonalentumiset ainellisista ja aineettomista hyodykkeista

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu lineaarisesti kayttbomai suuden hankintahinnasta

ottaen huomioon k&yttéomai suuden taloudellinnen kayttoaika.
Suunnitel man mukaai set poistoajat ovat:

Konttorikoneet 5 vuotta
ATK-laitteet 4 vuotta
Kalusto 5 vuotta
Tietokoneohjelmat 4 vuotta
Muut pitkavaikutteiset men 4 vuotta

Suurin osatilikauden aikana hankituista atk-ohjelmista on kirjattu kuluiksi kirjanpitoon.

Muuten kayttéomai suushankinnat on kirjattu valittémaan hankintamenoon.
5) Satunnaisiaeridei ole
6) Tilinpaétossiirtojaei ole tehty
7) Pakollisiavarauksia ei ole tehty

8) Tuloslaskelman eria ei ole yhdistetty



9) Tuotot toimialoittain eriteltying, teur

2004 2003
Arvopaperivélitys 12528 9864
Arvopaperikauppa
-korkotuotteet 392 2156
-0sakkeet ja osakej ohdannai set 2481 670
Corporate Finance 5694 5182
Muut 15123 12 630
36 218 30502
Henkil 6ston mééré 31.12 2004 2003
Osakkeet ja osakejohdannai set 28,75 28,75
Korkoinstrumentit 7 8
Corporate Finance 8 11
Muut 18,5 15,5

62,25 63,25
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Taseen liitetiedot

10) Saamistodistuksia, joillaon huonompi etuoikeus kuin muillaveloilla, ei ole

11) Saamistodistukset jaoteltuina noteerattuihin ja noteeraamattomiin arvopapereihin, teur
Saami stodisutkset, julkisesti noteeratut 2004 2003
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 10 032 9995

12) Arvopaperilgjit omaisuuslgjeittain, teur

2004 2003
Osakkeet ja osuudet, julkisesti noteeratut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 20565 10910
Kolmalle luovutetut lainatut arvopaperit
L ai nattujen arvopaperei den todenndkdi nen hankintahinta 37132 19520
Keskimaarainen laina-aika 20 paivaa 23 paivéa

Kaikki julkisesti noteeratut instrumentit on arvostettu vuoden viimeisen pdrssipaivan markkina-arvoon.
Markkinoiden epdlikviidisyyden vuoksi jotkin optiot on arvostettu teoreettiseen arvoon.

13) Osakkeet ja osuudet sekd aineelliset ja aineettomat hyddykkeet, eur

Osakkeet ja osuudet 2004 2003
Kirjanpitoarvo 1.1. 0 100913
+ hankintamenoj en lisdykset 0 0
- hankintamenojen vahennykset 0 -100 913
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 0
Koneet jakausto 2004 2003
Hankintameno 1.1. 3160 676 3124 820
+ lis8ykset tilikautena 166 760 35 856
- vahennykset tilikautena -28 479 0
- suunnitelman mukaiset poistot tilikautena -191 593 -268 955
+ V&hennyksiin kohdistuvat kertyneet poistot 0 0
-kertyneet poistot tilikauden alussa -2 859 896 -2 590 941
Kirjanpitoarvo 31.12. 247 467 300 780
14) Muut pitkévaikutteiset menot, eur 2004 2003

Muut pitkavaikuttei set menot 28 295 106 272
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15) Aineellisia hyddykkeita ei ole

16) Yhtitn hallussa e ole omia osakkeita

17) Muut varat, teur 2004 2003
Arvopapereiden myyntisaami set 21973 24 628
Johdannai ssopi mukset 959 1135
Muut 3796 8 364

26 728 34127

18) Tase-eriaei ole yhdistelty

19) Kaikki velat on kirjattu alkuperéi seen hankinta-arvoon

20) Muut velat, teur 2004 2003
Arvopapereiden ostovel at 21 209 23727
Johdannai ssopi mukset 2044 667
Muut 31763 22 062

55016 46 456

21) Pakollisissavarauksissa ei ole olennaisiaeria

22) Velkoja, joillaon huonompi etuoikeus kuin muillaveloilla, e ole

23) Oma pédoma, eur

2004 2003
Osakepadoma 1.1. 5000 000 5000 000
Osakepddoma 31.12. 5000 000 5000 000
Vararahasto 1.1. och 31.12. 672 752 672 752
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 12977714 12 045 460
Osingonjako -9 000 000 -3500 000
Tilikauden tulos 4724 927 4 432 249
Oma pédoma yhteensa 14 375 393 18 650 461
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24) Osakepdaoma el ole jaettu erilgjisiin osakkeisiin

25) Jakokelvottomiaeridei ole

26) Tilikauden aikana ei ole tehty p&&toksi& osakeanneista, optio-oikeuksien tai vaihtovelkakirjojen liikkeellelaskusta.
27) Yhti6 on laskenut liikkeelle warrantteja Helsingin Porssissa 19.4.2004 rekisterdidyn warranttiohjelman puitteissa.
28) Yhtiollae ole paédomalainaa

29) Tase-eriaei ole yhdistelty

30) Omaisuus- ja velkaerien jakautuminen euromaardisiin ja muun rahan madraisiin eriin.

Euromé&é&rai set Muut
Saamiset |uottolaitoksilta 45764 415
Saamiset yleisoltajajulkisyhteisoilta 52 9
Saami stodi stukset 10032 0
Muut saamiset 26728 0
Velat luottolaitoksille 33400 0
Muut velat 55016 0

V aluuttakursseina on kaytetty Euroopan Keskuspankin keskuskurssia vuoden viimeisené paivana.

31) Verot, teur 2004 2003
Laskennnallisen verosaamisen muutos tilikautena -111 21
Laskennallinen verosaaminen 31.12. 86 197
Varsinai sesta toiminnasta johtuvat tuloverot -1 901 -1 869

32) Vakuudeksi annettu omaisuus

2004 2003
Saamiset yleisoltaja
julkisyhteisolta 40515 20 365
Saamistodi stukset 10 004 9995
Osakkeet ja osuudet 5591 5583

33) Tyontekijoiden lakisaateinen eldketurva on jarjestetty Keskindinen Tyodel akevakuutusyhtio Varmassa.
34) Yhtiollae ole olennaisialeasingvastuita

35) Yhtidllae ole taseen ulkopuolisia sitoumuksia



38

36) Johdannai ssopimukset, teur 2004 2003
Osakejohdannai set Kohde-etuuksien arvo
Muut
Optiosopi mukset
36 894 20923
-15771 -4 240
Warrantit
-35 477 -33 840
37) Yhtiolla on kolmen vuoden vuokravastuu (arvo teur 799)
38) Henkilbsto
Henkil 6ston maara 2004 2003
V akituiset 67 69
Osa-aikaiset 7 8
Henkil 6stokulut, teur
Henkil 6std
Maksetut palkat 3758 3719
Taloudellisesta tul oksesta maaraytyvét pal kat 1132 2427
El8kevakuutusmaksut 838 1051
Sosiaalikulut 330 441
L uontoisedut verotusarvon mukaan 228 290
6 286 7928
Henkil 6stokulut, teur
Hallitus ja toimitusjohtaja
Maksetut palkat 143 151
Taloudellisesta tul oksesta maaraytyvét palkat 57 277
El&kevakuutusmaksut 35 69
Sosiaalikulut 15 27
L uontoisedut verotusarvon mukaan 8 11
258 535
39) Yhtidllae ole osuuksiakonserni- tai osakkuusyrityksissa
40) Sijoituspalveluyrityksen notariaattipalvelut
Notariaattipalvelut ovat asiakkaiden arvopapereiden séilytys- ja hoitopalveluja
Yhti6 e vélita asiakasvaroja luottoina muille asiakkaille
osuus % osuus %
41) Emoyhtio osakkeista aanista
Alfred Berg Holding AB, Tukholma 100 100

Alfred Berg on hollantilaisen ABN AMRO pankin téysin omistama tytaryhtio.
Lisétietoja Alfred Bergista |0ytyy osoitteesta www.alfredberg.seja
lisdtietoja ABN AMRO pankista | 6ytyy osoitteesta www.abnamro.com.
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TILINTARKASTUSKERTOMUKSET
Tilintar kastuskertomus vuodelta 2003 2

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n kirjanpidon, tilinpd&toksen ja hallinnon tilivuodelta 2003.
Hallituksen ja toimitugohtajan laatima tilinpdétts sisaltdd toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot.
Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpd&tdksesta ja yhtién hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaétdksen laati misperiaatteita,
sisdltoa ja esittdmistapaa on taldin tarkastettu riittévassa lagjuudessa sen toteamiseksi, ettel tilinpatds sisdlla olennaisia
virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jasenten seka toimitugohtajan toiminnan
lainmukai suutta osakeyhtidlain ja sijoituspal vel uyrityksi sté annetun lain sé&nndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain seké tilinpédtoksen laatimista koskevien muiden
sédnnosten ja médraysten mukaisesti. Tilinpaétos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat jariittavét tiedot yhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpéétds voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontdéd yhtion
hallituksen jasenille sekd@ toimitugohtajale tarkastamaltamme tilivuodelta. Hallituksen esitys tilivuoden tuloksen
kasittel ysta on osakeyhtiélain mukainen.

Helsingissa 16. helmikuuta 2004
KPMG WIDERI OY AB

Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

3 Tilintarkastuskertomus on k&annos al kuperai sesté ruotsinkielisesta kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa
ristiriitatilanteessa.
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Tilintar kastuskertomus vuodelta 2004*

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n kirjanpidon, tilinpd&toksen ja hallinnon tilivuodelta 2003.
Hallituksen ja toimitugohtajan laatima tilinp&étos sisaltéd toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot.
Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpdétdksesta ja yhtién hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaétdksen laati misperiaatteita,
sisdltoa ja esittémistapaa on taldin tarkastettu riittévassa lagjuudessa sen toteamiseksi, ettel tilinpatds sisdlla olennaisia
virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jasenten sek&a toimitugohtajan toiminnan
lainmukai suutta osakeyhtiolain ja sijoituspal vel uyrityksistd annetun lain séénndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain seka tilinpédtoksen laatimista koskevien muiden
sédnnosten ja médraysten mukaisesti. Tilinpaétos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat jariittavét tiedot yhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpéétds voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus myontdéd yhtion
hallituksen jasenille sekd@ toimitugohtajale tarkastamaltamme tilivuodelta. Hallituksen esitys tilivuoden tuloksen
kasittel ysta on osakeyhti6lain mukainen.

Helsingissa 3. helmikuuta 2005

KPMG OY AB
Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

* Tilintarkastuskertomus on k&annos al kuperéi sesté ruotsi nkielisesta kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa
ristiriitatilanteessa.
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TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJAN MUISTA SITOUMUKSISTA

Alfred Berg on laskenut liikkeeseen 19.04.2004 péivéttyyn warranttiohjelmaan perustuen 12 vield voimassa olevaa
warranttia. Alfred Bergin warranteista johtuva vastuu vaihtelee péivittdin johtuen warranttien luonteesta. Néaiden
warranttien vastuun kokonaismééra 31.12.2004 ilmenee edella ol evasta tilinpdatoksen liitetiedoista.

Alfred Bergilld on arvopaperien ja johdannaissopimusten kaupankdynnissd ja selvityksessd kaytettdvda toiminnan
luonteen mukaista lyhytaikaista velkaa luottolaitoksille. Néiden velkojen kokonaismaadra 31.12.2004 ilmenee edella
olevasta tilinpdattksesta. Lainojen kayttotarkoituksen vuoksi velan mééra vai htelee péivittéin.

Alfed Bergilla e ole muita taseen ulkopuolisia vastuita kuin normaaliin valitystoimintaan ja markkinatakaukseen liittyvia
taseen ulkopuolisia vastuita.

TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJAN SIJOITUKSISTA

Alfred Bergilla on pédasiassa markkinatakaukseen ja arvopaperikauppojen selvitykseen liittyvia lyhytaikaisia sijoituksia.
Alfred Bergilla el ole suoraan tai valillisesti yli 10 prosentin omistuksia minkaan liikkeeseenlaskijan omasta padomasta tai
sellaisia sijoituksia, joiden osuus liikkeeseenlaskijan tilikauden tuloksesta olisi vahintédén yksi kymmenesosa tai jos kyse
on konsernista, joiden kirjanpitoarvo olisi vadhintddn 1/10 konsernin omasta pd&omasta tai jonka osuus konsernin
tilikauden tuloksesta olisi véhintéén 1/10.

Sijoitukset ovat yhtion toiminnan luonteesta johtuen luonteeltaan véliaikaisia

Liikkeeseenlaskijallaei ole tytér- eika yhteisyrityksia.

LIIKKEESEENLASKIJAN VIIMEAIKAINEN KEHITYS JA TULEVAISUUDENNAKYMIA KOSKEVAT
TIEDOT

Tilinpédtoksen valmistumisen jalkeen yhtidn toiminnassa ja vakavaraisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Alfred Bergin alkuvuoden 2005 liiketoiminnallinen tulos on voitollinen. Yhtion kokonaistulos samoin on voitollinen.
Alfred Berg uskoo pystyvansa sédilyttdmadan markkina-asemansa yhtend Suomen johtavista sijoituspalveluyrityksista
Ulkoisilla tekijoilld, kuten kansainvalisten ja kotimaisten arvopaperimarkkinoiden kehityksella on kuitenkin vaikutusta
Alfred Bergin tuottoihin ja kannattavuuteen.
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LITKKEESEENLASKIJA

Alfred Berg Finland Oyj Abp
Kluuvikatu 3
00100 Helsinki

OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki

TILINTARKASTAJAT

KPMG Oy Ab
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

KHT Sixten Nyman
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki



