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Alfred Berg Finland Qyj Abp (jaljempana "Alfred Berg” tai "liikkeeseenlaskija™) voi tdmén vuoden 2004 tilinpaatoksen
vahvistamiseen eli arviolta 28.02.2005 saakka voimassa olevan warranttiohjelman puitteissa laskea liikkeeseen uusia va-
paasti valitsemiaan voimassa olevan lainsdadannén mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen valvo-
malla markkinapaikalla julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd Oslo Borsissa, SWX Swiss Exchanges-
sa (ent. Geneva Exchange, Zurich Stock Exchange ja Basel Stock Exchange) julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin
osakkeisiin seka yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja.

Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien warranttien listalleottoesite koostuu tasté listalleottoesitteen perus-
osasta tdydennettynd kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin warranttikohtaisilla ehdoilla. Warrantteihin sijoittavien
tulee lisaksi tutustua muun muassa warranttien liikkeeseenlaskijan ja warranttien kohteena olevien osakkeiden liikkee-
seen laskijoiden kulloinkin julkistamiin porssitiedotteisiin sekd warranttien kohteena oleviin indekseihin liittyviin julkisiin
tietoihin. Sijoitusta warrantteihin harkitsevia kehotetaan perehtymaén tarkoin warrantteihin liittyviin riskeihin.

Liikkeeseenlaskija hakee tdmén warranttiohjelman puitteissa liikkeeseen laskettaville warranteille julkista noteerausta
Helsingin Porssin péalistalla.
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This prospectus contains the listing particulars for a warrant program as referred to in the Finnish Securities
Markets Act (495/26.5.1989, arvopaperimarkkinalaki) and the Ministry of Finance Regulation on Listing Particu-
lars (539/2002, valtionvarainministerion asetus listalleottoesitteestd), within the limits of which certain warrants may
be issued by virtue of an exemption order granted by the Finnish Financial Supervision Authority on 19.04.2004.
The exemption order is in force until 28.02.2005. In addition, the Finnish Financial Supervision Authority has
granted an exemption order from certain requirements of the Ministry of Finance Regulation on Listing Particu-
lars to publish information in these listing particulars. The Finnish Financial Supervision Authority has approved
these listing particulars of the warrant program, but it shall not be liable for the accuracy of the information con-
tained herein. The record number of the approval decision of the Finnish Financial Supervision Authority is
42/250/2004 and the record number of the exemption order relating thereto is 41/250/2004.

The legislation of certain states may place restrictions on the distribution of these listing particulars and the offer and sale
of warrants. Alfred Berg requires that the persons that receive this prospectus obtain the appropriate information on such
restrictions and comply therewith. These listing particulars may not be distributed or published in connection with the
offer of warrants in any state in which the offer of warrants is unlawful. These listing particulars are not an offer to sell
warrants nor a solicitation of an offer relating to warrants, in any such country in which an offer, or the solicitation of an
offer, would be unlawful.

THESE LISTING PARTICULARS MAY NOT BE PUBLISHED IN THE UNITED STATES OF AMERICA NOR
DISTRIBUTED TO ANY CITIZENS OF, OR ANYONE RESIDENT IN, THE UNITED STATES OF AMERICA. THE
WARRANTS OFFERED AS PART OF THE WARRANT PROGRAM HAVE NOT BEEN REGISTERED NOR WILL
THEY BE REGISTERED IN ACCORDANCE WITH THE UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 NOR
WITH THE LAWS OF ANY SINGLE STATE, NOR MAY THEY BE OFFERED OR SOLD IN THE UNITED
STATES OF AMERICA, TO CITIZENS OF THE UNITED STATES OF AMERICA, COMPANIES REGISTERED IN
THE UNITED STATES OF AMERICA, OR ON BEHALF OF SUCH CITIZENS AND COMPANIES. ALFRED BERG
IS NOT REGISTERED IN ACCORDANCE WITH THE UNITES STATES INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940
NOR THE SO-CALLED "BROKER-DEALER" LAWS IN THE UNITED STATES OF AMERICA.

The warrants issued within this warrant program are not intended to be offered directly or indirectly in Canada or in Japan
and these listing particulars may not be distributed in these countries.

No document relating to the warrants may be transferred to persons in the United Kingdom other than those permitted to
receive it under article 19(1) (investment professionals) or article 49(1) (high net worth entities) of the Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001, or those to whom the document may otherwise lawfully be
transferred. Anyone in the United Kingdom who receives the document should ensure that they meet the requirements set
out in articles 19 or 49, or that it is otherwise lawful for them to receive the information set out in the document, before
reading, or relying on, such information.

The offer of warrants referred to in these listing particulars and these listing particulars have not been notified or submit-
ted for the approval of the securities market supervision authorities, nor will they be submitted for the approval of any
such authorities, other than the Finnish Financial Supervision Authority. Investors contemplating a purchase of warrants
shall comply with the laws and regulations in force in the jurisdictions in which the purchase, offer or sale of warrants, or
in which they hold warrants in custody, or distribute these listing particulars, and they shall obtain the consents, approvals
and permits possibly required in the jurisdictions in question for the purchase, offer or sale of warrants. Alfred Berg is to
no extent liable for such obligations.

Publication of the listing particulars under no circumstances implies that the information contained in these listing particu-
lars remains accurate in the future or that there has been no change in the business of Alfred Berg, or the company that has
issued an underlying instrument of a warrant, subsequent to the date of the general part of these listing particulars, or the
warrant-specific terms and conditions. Alfred Berg provides information on changes in its operations and changes that are
to be made to the terms and conditions of the warrants with separate notifications, in accordance with the rules of the Hel-
sinki Exchanges in force at the time, and chapter 2, section 3 of the Finnish Securities Markets Act. Statements contained
in these listing particulars regarding other events than events that have already taken place, are statements regarding future
outlooks. Such statements regarding future outlooks are, e.g., estimates of the developments of markets, growth and prof-
itability. Since risks and uncertainties are inherent in such statements, the actual results may deviate significantly from the
expectations. Deviations may be caused, e.g., by circumstances relating to the fields of activity, such as demand of prod-
ucts and services, competition, pricing and other corresponding factors, and the general economic situation.



Tama esite on arvopaperimarkkinalain (495/26.5.1989) ja valtionvarainministerion listalleottoesitteesta antaman
asetuksen (539/2002) mukainen warranttiohjelman listalleottoesite, jonka puitteissa voidaan Rahoitustarkastuksen
19.04.2004 myontaman poikkeusluvan perusteella laskea liikkeeseen erilaisia warrantteja. Poikkeuslupa on voi-
massa 28.02.2005 saakka. Liséksi Rahoitustarkastus on myontényt poikkeusluvan erdistd valtiovarainministerion
listalleottoesitteestd antaman paatdksen edellyttdmistd listalleottoesitteessa esitettévista tiedoista. Rahoitustarkas-
tus on hyvéksynyt timan warranttiohjelman listalleottoesitteen, mutta se ei vastaa esitteen tietojen oikeellisuudes-
ta. Rahoitustarkastuksen listalleottoesitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on 42/250/2004 ja siihen liittyvan
poikkeusluvan diaarinumero on 41/250/2004.

Tiettyjen valtioiden lainsdddanto saattaa asettaa rajoituksia tdman listalleottoesitteen levittdmiselle ja warranttien tarjoa-
miselle tai myymiselle. Alfred Berg edellyttdd, etti tdman listalleottoesitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat asian-
mukaiset tiedot sanotuista rajoituksista sek& noudattavat niitd. T&ta listalleottoesitettd ei saa levittad tai julkaista warrantti-
en tarjoamisen yhteydessd missadn valtioissa tai muissa yhteyksissa, joissa warranttien tarjoaminen olisi lainvastaista.
Tama listalleottoesite ei ole tarjous myyda warrantteja tai pyynto warrantteja koskevaksi tarjoukseksi sellaisessa valtiossa,
jossa tarjous tai tarjouspyynto olisi lainvastainen.

TATA LISTALLEOTTOESITETTA EI SAA JULKISTAA YHDYSVALLOISSA EIKA TOIMITTAA YHDYSVAL-
TAIN KANSALAISILLE TAlI YHDYSVALLOISSA ASUVILLE. WARRANTTIOHJELMAN PUITTEISSA TAR-
JOTTAVIA WARRANTTEJA El OLE REKISTEROITY EIKA NIITA REKISTEROIDA YHDYSVALTOJEN VUO-
DEN 1933 ARVOPAPERILAIN (SECURITIES ACT OF 1933) EIKA MYOSKAAN MINKAAN YHDYSVALTOJEN
YKSITTAISEN OSAVALTION LAIN MUKAISESTI, EIKA NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVAL-
LOISSA, YHDYSVALTOJEN KANSALAISILLE, YHDYSVALTALAISILLE YHTIOILLE TAI NIIDEN LUKUUN.
ALFRED BERGIA EI OLE REKISTEROITY VUODEN 1940 SIJOITUSPALVELUYRITYSLAIN (INVESTMENT
COMPANY ACT OF 1940) EIKA NIIN SANOTTUJEN "BROKER-DEALER" LAKIEN MUKAISESTI YHDYS-
VALLOISSA.

Taman warranttiohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia warrantteja ei ole tarkoitettu tarjottavaksi suoraan tai valilli-
sesti mydskaan Kanadassa tai Japanissa eika tata listalleottoesitettd ja levittdd ndissa maissa.

Yhdistyneessa kuningaskunnassa ei saa luovuttaa mitddn warrantteihin liittyvaé asiakirjaa muille kuin vuoden 2000 rahoi-
tuspalvelu ja -markkinalain (Financial Services and Markets Act 2000) nojalla annetun vuoden 2001 méaérdyksen (Finan-
cial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001) 19(1) artiklan tai 49(1) artiklan mukaisille vas-
taanottajille tai henkildille, joille asiakirjan voi muutoin laillisesti luovuttaa (high net worth entities). T&mén asiakirjan
Yhdistyneessa kuningaskunnassa haltuunsa saavan tulee ennen asiakirjaan tutustumista tai sen tietoihin luottamista var-
mistautua siitd, ettd han tayttdd 19 ja 49 artikloissa mainitut edellytykset tai ettd hanella laillinen oikeus saada tdmdn
asiakirjan tarkoittamaa tietoa.

Taman listalleottoesitteen tarkoittamaa warranttien tarjoamista tai listalleottoesitettd ei ole ilmoitettu tai toimitettu eika
toimiteta hyvéksyttavaksi minkaan muun valtion arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisille kuin Suomen Rahoitus-
tarkastukselle. Warranttien ostoa harkitsevien sijoittajien on noudatettava voimassa olevia lakeja ja sdaanndksia alueilla,
joilla he ostavat, tarjoavat tai myyvéat warrantteja tai joilla he pitavat hallussaan tai levittavat listalleottoesitettd, ja heidén
on hankittava warranttien ostamiseen, tarjoamiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisella alueilla tarvittavat suostumukset,
hyvéksynnat ja luvat. Alfred Berg ei vastaa miltdan osin téllaisista velvoitteista.

Listalleottoesitteen julkistaminen ei merkitse missddn olosuhteissa, ettd tassé listalleottoesitteessd esitetyt tiedot pitdvat
paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Alfred Bergin tai warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yh-
tion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia tdmén listalleottoesitteen perusosan tai warranttikohtaisten ehtojen
paivamaaran jalkeen. Alfred Berg tiedottaa toiminnassaan tapahtuneista ja warrantin ehtoihin tehtavistd muutoksista Hel-
singin Pdrssin kulloinkin voimassa olevien saantdjen ja arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 §:n mukaisesti erillisilla tiedot-
teilla. Listalleottoesitteeseen siséltyvéat muut kuin jo toteutuneita seikkoja koskevat lausumat ovat tulevaisuudennékymiin
liittyvia kannanottoja. Néaita ovat esimerkiksi arviot markkinoiden kehittymisestd, kasvusta ja kannattavuudesta. Koska
téllaisiin kannanottoihin sisaltyy riskeja ja epdvarmuuksia, toteutuneet tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.
Poikkeamia saattavat aiheuttaa esimerkiksi toimialan olosuhteet, kuten tuotteiden ja palveluiden kysynt4, kilpailutilanne,
hinnoittelu ja muut vastaavat tekijat sek& yleinen taloudellinen tilanne.



HALLITUKSEN JASENTEN VAKUUTUS

Liikkeeseenlaskija vastaa tdmén listalleottoesitteen tiedoista. Warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlas-
kijaa ja warrantin kohde-etuutena olevia indekseja koskevat tiedot on hankittu julkisista lahteista eikd liikkeeseenlaskija
néin ollen vastaa néiden tietojen sisallon oikeellisuudesta.

Liikkeeseenlaskijan hallituksen jasenet vakuuttavat, ettd timéan listalleottoesitteen siséltd vastaa heidan parhaan ymmar-
ryksensd mukaan tosiasioita eika siitd ole jatetty pois mitaan asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa huhtikuun 5. péivana 2004

Alfred Berg Finland Oyj Abp:n hallitus

TILINTARKASTAJIEN LAUSUNTO

Olemme tarkastaneet, ettd tdmén listalleottoesitteen liitteend olevat Alfred Bergin tilinpaatdsasiakirjat vuosilta 2002 ja
2003 vastaavat tarkastettuja ja yhtiokokouksen vahvistamia tilinpaatoksia. Yhtion tilintarkastajina olemme tarkastaneet
asianomaisten tilikausien Kkirjanpidon ja hallinnon seka antaneet niista tdman listalleottoesitteen liitteend olevat tilintar-
kastuskertomukset.

Helsingissa huhtikuun 5. péivana 2004
KPMG WIDERI OY AB Sixten Nyman

Pertti Pirhonen KHT
KHT



ESITTEESTA JA VIIMEKSI PAATTYNEELTA KOLMELTA TILIKAUDELTA TILINTARKASTUKSESTA
VASTUULLISET

Liikkeeseenlaskija

Alfred Berg Finland Oyj Abp
Kluuvikatu 3

00100 Helsinki
Kaupparekisterinumero 522.761

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajat

KHT-yhteis6 KPMG Wideri Oy Ab
Kaupparekisterinumero 770.463

Paavastuullisena tilintarkastajana KHT Pertti Pirhonen
Mannerheimintie 20 B

00100 Helsinki

KHT Sixten Nyman
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan varatilintarkastaja on KHT Jaakko Nyman.

LIHKKEESEENLASKIJAN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki
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WARRANTTEIHIN LITTYVIA RISKEJA

Warranttiin sijoittamista harkitsevaa kehotetaan tutustumaan koko listalleottoesitteeseen ja perehtymaén tarkoin ris-
keihin, joita warrantteihin sijoittamiseen liittyy. Vastuu warrantteihin tehtavan sijoituksen arvioimisesta ja tuloksesta
kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin sijoittavalle.

Warrantteihin sijoittavan tulee ottaa huomioon muun muassa seuraavat riskit:

1. Warrantin liikkeeseenlaskija ei vastaa warranttien arvonkehityksesta eika anna mitéan suullisia tai kirjallisia,
valittdmia tai valillisia takeita tai sitoumuksia warrantteihin tehdyn sijoituksen lopputuloksesta. Vastuu war-
rantteihin tehtavan sijoituksen arvioimisesta ja tuloksesta kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin sijoitta-
valle.

2. Warranttien luonteesta johtuen niiden arvo saattaa vaihdella huomattavasti. Warrantit, mukaan lukien turbo-
ja shortwarrantit, voivat erdantya paattymispaivanaan arvottomina, jolloin warrantteihin sijoittanut menettéa
warrantteihin sijoittamansa padoman kokonaisuudessaan. Taman liséksi turbo- ja shortwarrantit voivat
eraantya ennen paattymispaivaansa, mikali kohde-etuuden porssikurssi saavuttaa turbo- tai shortwarrantin
stop-loss -tason. Stop-loss - tasosta huolimatta turbo- ja shortwarranttit voivat erdantyd ennen paattymispai-
vaansa arvottomana.

3. Warranttien luonteesta johtuen niiden likviditeetti saattaa vaihdella huomattavasti. Liikkeeseenlaskija toimii
myds warranttien markkinatakaajana. Markkinatakaajan velvollisuus antaa warrantin osto- ja myyntinotee-
raukset maaraytyy warranttikohtaisten ehtojen mukaisesti. Joissakin markkinatilanteissa markkinatakaaja
saattaa olla ainoa osto- ja myyntinoteerauksen antaja. Markkinatakaaja pidattaa oikeuden maaritella mark-
kinatakausnoteerauksiin vaikuttavien muuttujien arvot.

4. Warrantin liikkeeseenlaskija ei vastaa warrantin kohde-etuutena olevasta osakkeesta tai siitd ja osakkeen
liikkeeseen laskeneesta yhtidstéa annettavien tietojen taydellisyydesta tai oikeellisuudesta. Sijoittajan tulee itse
ottaa selvaa ja tutustua warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskenutta yhti6té tai indeksia
koskeviin tietoihin.

5.  Warranteille ei anneta pankkitakausta eikd muuta vakuutta.

6. Warranttien ehtoja voidaan korjata tai muuttaa warrantin voimassaoloaikana.

7. Warrantin liikkeeseenlaskijaa, warranttien kohde-etuutta tai muuta seikkaa koskevat tiedot ovat saattaneet
muuttua tdman listalleottoesitteen paivayksen jélkeen.

8. Warranttien verokohtelusta ei ole nimenomaista warrantteja koskevaa lainsaadantoa eikd oikeuskaytantoa.
Taman vuoksi warranttien verokohteluun sisaltyy riskeja.



WARRANTIN YLEINEN KUVAUS

Warrantti on arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:n 1 momentin tarkoittama arvopaperi, jonka arvo maéraytyy sen kohde-
etuutena olevan osakkeen tai indeksin perusteella.

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada liikkeeseenlaskijalta warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin
markkinoilla méaréytyvan toteutusarvon ja etukdteen warranttikohtaisissa ehdoissa maaratyn lunastushinnan vélisen posi-
tilvisen erotuksen mukaan méardytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada lunastushin-
nan ja toteutusarvon valisen positiivisen erotuksen mukaan maérdytyva rahasuoritus joko koska tahansa warrantin voi-
massaoloaikana (ns. amerikkalainen warrantti) tai warrantin voimassaoloajan pattymisen yhteydessa (ns. eurooppalainen
warrantti). Turbo- ja shortwarrantteihin liittyy erityispiirteitd, joita on kuvattu tarkemmin jaljempana esimerkeissa 2 ja 3
seké turbo- ja shortwarranttien warranttikohtaisissa ehdoissa.

Warrantin ostajalla on velvollisuus maksaa ostamiensa warranttien kauppahinta eli ns. preemio warrantin myyjalle.

Warrantin arvo riippuu sen kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin arvon kehittymisestd. Mikali warrantin kohde-
etuutena olevan osakkeen arvo nousee, ostowarrantin hinta nousee ja myyntiwarrantin hinta vastaavasti laskee, jos muut
warrantin hintaan vaikuttavat tekijat pysyvat ennallaan. Warrantin hintaan vaikuttavat myds muun muassa markkinoilla
vallitseva volatiliteetti, korkotaso sek& warrantin jaljell& oleva voimassaoloaika ja kohde-etuutena olevalle osakkeelle
jaettava osinko. Kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin volatiliteetin kasvaessa warrantin arvo nousee. Voimassa-
oloajaltaan pidempi warrantti on arvokkaampi kuin vastaava voimassaoloajaltaan lyhyempi warrantti.

Ostowarrantti raukeaa arvottomana, mikali lunastushinta ylittdd toteutusarvon toteutuspéivana. Vastaavasti myyntiwar-
rantti raukeaa arvottomana, mikali toteutusarvo ylittda lunastushinnan toteutuspaivana.

Seuraavassa on kuvitteellisia esimerkkeja eri warranttilajien toteutuksesta;
Esimerkki (1) ostowarrantin toteutuksesta:

X-yhtion osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen ostowarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa ja jonka
voimassaoloaika on kuusi kuukautta, haltijalla on 1.500 kappaletta warrantteja. Kymmenen warranttia
oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli warrantin kerroin on 1/10. Osaketta ei kuitenkaan toimiteta
warrantin haltijalle, vaan warrantti toteutetaan tilittdmalla sen haltijalle warrantin mahdollisen positiivisen
nettoarvon mukaan maaraytyva rahasuoritus warrantin paattymisen yhteydessa.® Ostowarrantin toteu-
tusarvoa verrataan toteutuksessa lunastushintaan seuraavasti:

Mikaéli toteutusarvo on 45 euroa, ostowarrantin nettoarvo on negatiivinen (45 euroa - 50 euroa = - 5 eu-
roa) eli warrantti raukeaa arvottomana.

Mikéli toteutusarvo on 50 euroa, ostowarrantin nettoarvo on nolla (50 euroa - 50 euroa = 0 euroa) eli
warrantti raukeaa arvottomana.

Mikaéli toteutusarvo on 55 euroa, ostowarrantilla on positiivista nettoarvoa (55 euroa — 50 euroa = 5 eu-
roa) eli warrantin haltijalle tilitetd&n 1.500/10 = 150 kappaletta x 5 euroa = 750 euroa.

(Esimerkissé ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)

Esimerkki (2) turbowarrantin toteutuksesta:

X-yhtion osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen turbowarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa, stop-
loss —taso on 56 ja jonka voimassaoloaika on kuusi kuukautta, haltijalla on 1.500 kappaletta warrantteja.
Kymmenen turbowarranttia oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli turbowarrantin kerroin on 1/10.
Osaketta ei kuitenkaan toimiteta turbowarrantin haltijalle, vaan turbowarrantti toteutetaan tilittamalla sen

! Kunkin warrantin porssieran ja kertoimen suuruus ja muut yksityiskohtaiset tiedot ilmenevét warranttikohtaisista ehdois-
ta.



haltijalle turbowarrantin mahdollisen positiivisen nettoarvon mukaan maardytyva rahasuoritus turbowar-
rantin paattymisen yhteydessa.' Liikkeeseenlaskuhetkelld X-yhtién osakekurssi on aina korkeampi kuin
turbowarrantin stop-loss —taso.

(i) X-yhtién osakkeen kurssin ollessa yli 56 euroa turbowarrantilla kdyd&an kauppaa voimassaoloaika-
naan normaalisti.

(if) Jos X-yhtion osakkeen kaupantekokurssi laskee 56 euron tasolle, turbowarrantti erdéntyy. Kyseisesta
péivésta tulee turbowarrantin viimeinen kaupankayntipéiva. Turbowarrantin haltijalle tilitetd&n turbowar-
rantin uuden viimeisen kaupankdyntipdivdn kohde-etuusosakkeen kolmen tunnin kuluessa stop-loss —
tason saavuttamishetkestd alhaisimman vahintaén porssierdn késittdvan (Helsingin Porssin jatkuva kau-
pankaynti | ja Il sek& paivanavaus, pois lukien tietyt ei-markkinaehtoisesti madraytyvat kaupat) kaupan
kauppahinnan (toteutusarvo) ja diskontatun lunastushinnan vélinen erotus. Esimerkiksi, jos stop-loss —
tason saavuttamispéivén ja turbowarrantin viimeisen kaupankayntipaivan valinen ajanjakso on 3 kuukaut-
ta sekd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun lunastushinnan nykyarvoksi tulee 49,75 euroa.
Talléin, mikali stop-loss —taso saavutetaan, turbowarrantin toteutusarvoa verrataan toteutuksessa diskon-
tattuun lunastushintaan seuraavasti:

al) Mikali toteutusarvo on 55 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (55 euroa
— 49,75 euroa = 5,25 euroa) eli turbowarrantin haltijalle tilitetddn 1500/10 = 150 kappa-
letta x 5,25 euroa = 787,50 euroa.

a2) Toteutusarvoon vaikuttaa aina X-yhtion osakkeen odotettavissa oleva rahamaardinen
osinko, mikéli turbowarrantin voimassaoloaikana pidetddn X-yhtién varsinaisia yhtiéko-
kouksia tai X-yhtion hallitus ilmoittaa mahdollisesta ylimaaraisesta osingosta turbowar-
rantin ensimmaisen ja viimeisen kaupankayntipdivan valilla, mukaan lukien kyseiset péi-
vat kuitenkin siten, ettd stop-loss —tason saavuttamispdiva on ennen yhtiokokouspaivaa tai
yhtiokokouspéivana. Toteutusarvo lasketaan kuten kohdassa (al) vahennettyna diskonta-
tulla osinkoennusteen nettoarvolla laskettuna osingon maksupéivésté stop-loss tason saa-
vuttamispéivaén. Esimerkiksi, jos alin porssikurssi on 55 euroa, osinkoennuste 1 euro,
stop-loss —tason saavuttamispéivén ja yhtiokokouspdivan valinen ajanjakso on 3 kuukaut-
ta sekd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun osingon arvoksi tulee 0,995 euroa.
Tallgin turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa 55 euroa — 0,995 euroa — 49,75 euroa
= 4,255 euroa eli turbowarrantin haltijalle tilitetddn 1500/10 = 150 kappaletta x 4,255 eu-
roa = 633,75 euroa.

b) Mikali toteutusarvo on 50 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (50 euroa —
49,75 euroa = 0,25 euroa) eli turbowarrantin haltijalle tilitetddn 1.500/10 = 150 kappaletta
x 0,25 euroa = 37,50 euroa.

c¢) Mikali toteutusarvo on 45 euroa, turbowarrantin nettoarvo on negatiivinen (45 euroa —
49,75 euroa = - 5,25 euroa) eli turbowarrantti raukeaa arvottomana.

(i) Jos X-yhtion osakkeen kurssi ei turbowarrantin voimassaoloaikana saavuta stop-loss -tasoa, turbo-
warrantti erddntyy warranttikohtaisissa ehdoissa madriteltynd paattymispéivéna, jolloin turbowarrantin to-
teutusarvoa verrataan lunastushintaan seuraavasti:

a) Mikali toteutusarvo on 60 euroa, turbowarrantilla on positiivista nettoarvoa (60 euroa
— 50 euroa = 10 euroa) eli turbowarrantin haltijalle tilitetddan 1.500/10 = 150 kappa-
letta x 10 euroa = 1 500,00 euroa.

(Esimerkissé ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)
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Esimerkki (3) shortwarrantin toteutuksesta:

X-yhtién osakkeeseen perustuvan eurooppalaisen shortwarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa, stop-
loss —taso on 44 ja joka erdantyy marraskuussa 2004, haltijalla on 1.500 kappaletta warrantteja. Kymme-
nen shortwarranttia oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli shortwarrantin kerroin on 1/10. Shortwar-
rantin haltija ei kuitenkaan toimita osaketta, vaan shortwarrantti toteutetaan tilittdmall& sen haltijalle
shortwarrantin mahdollisen positiivisen nettoarvon mukaan maérdytyvé rahasuoritus shortwarrantin paat-
tymisen yhteydessa.! Liikkeeseenlaskuhetkelld X-yhtion osakekurssi on aina alle shortwarrantin stop-loss
—tason.

Q) X-yhtidn osakkeen kurssin ollessa alle 44 euroa shortwarrantilla kdydaan kauppaa voimassaolo-
aikanaan normaalisti.

(ii) Jos X-yhtion osakkeen kaupantekokurssi nousee 44 euron tasolle, shortwarrantti eraéntyy. Kyseisestéa
paivésta tulee shortwarrantin viimeinen kaupankdyntipdivd. Shortwarrantin haltijalle tilitetddn diskonta-
tun lunastushinnan ja shortwarrantin uuden viimeisen kaupankayntipaivan kohde-etuuna olevan osakkeen
kolmen tunnin kuluessa stop loss —tason saavuttamishetkestd korkeimman vahintd&n pdrssierdn kasittavan
(Helsingin Pdrssin jatkuva kaupankaynti | ja 11 sekd paivanavaus, pois lukien tietyt ei-markkinaehtoisesti
madrdytyvat kaupat) kaupan kauppahinnan (toteutusarvo) vélinen erotus. Esimerkiksi, jos stop-loss —
tason saavuttamispéivén ja shortwarrantin viimeisen kaupankayntipdivéan valinen ajanjakso on 3 kuukaut-
ta sekd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun lunastushinnan nykyarvoksi tulee 49,75 euroa.
Talloin, mikéli stop-loss —taso saavutetaan shortwarrantin diskontattua lunastushintaa verrataan toteutuk-
sessa toteutusarvoon seuraavasti:

al) Mikali toteutusarvo on 45 euroa, shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa (49,75 eu-
roa — 45 euroa = 4,75 euroa) eli shortwarrantin haltijalle tilitetddn 1500/10 = 150 kappa-
letta x 4,75 euroa = 712,50 euroa.

a2) X-yhtion Toteutusarvoon vaikuttaa aina X-yhtion osakkeen odotettavissa oleva ra-
hamaéaréinen osinko, mikali shortwarrantin voimassaoloaikana pidetdén X-yhtién varsi-
naisia yhtiokokouksia tai X-yhtion hallitus ilmoittaa mahdollisesta ylimééaraisestd osin-
gosta shortwarrantin ensimmaisen ja viimeisen kaupankayntipéivén valilla, mukaan luki-
en kyseiset paivat kuitenkin siten, ettd stop-loss —tason saavuttamispéivé on ennen yhtio-
kokouspaivaa tai yhtiokokouspéivana. Toteutusarvo lasketaan kuten kohdassa (al) lisét-
tyna diskontatulla osingennusteen nettoarvolla laskettuna osingon maksupéivésta stop-
loss tason saavuttamispdivaan. Esimerkiksi, jos korkein porssikurssi on 45 euroa, osin-
koennuste 1 euro, stop-loss —tason saavuttamispdivan ja yhtiokokouspdivan vélinen ajan-
jakso 3 kuukautta sekd nollakuponkikorko on 2 prosenttia, diskontatun osingon arvoksi
tulee 0,995 euroa. Téalldin shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa 49,75 euroa + 0,995
euroa - 45 euroa = 5,745 euroa eli shortwarrantin haltijalle tilitetddn 1500/10 = 150 kap-
paletta x 5,745 euroa = 861,75 euroa.

b) Mikali toteutusarvo on 50 euroa, shortwarrantin nettoarvo on negatiivinen (49,75 euroa
- 50 euroa = - 0,25 euroa) eli shortwarrantti raukeaa arvottomana.

c) Mikali toteutusarvo on 55 euroa, shortwarrantin nettoarvo on negatiivinen (49,75 euroa
- 55 euroa = - 5,25 euroa) eli shortwarrantti raukeaa arvottomana.

(iii) Jos X-yhtién osakkeen kurssi ei shortwarrantin voimassaoloaikana saavuta stop-loss -tasoa, short-
warrantti erddntyy warranttikohtaisissa ehdoissa maariteltyné paattymispéivéna, jolloin shortwarrantin lu-
nastushintaa verrataan toteutusarvoon seuraavasti:

a) Mikali toteutusarvo on 40 euroa, shortwarrantilla on positiivista nettoarvoa (50 euroa
— 40 euroa = 10 euroa) eli warrantin haltijalle tilitetddn 1.500/10 = 150 kappaletta x
10 euroa = 1 500,00 euroa.

(Esimerkissé ei ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)
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Warrantin liikkeeseenlaskija on eri taho kuin kohde-etuusarvopaperin liikkeeseenlaskija. Warranttien liikkeeseenlaskun
tai toteutuksen yhteydessa ei synny uusia osakkeita. Warrantit eivét ndin ollen vaikuta warrantin kohde-etuutena olevan
osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion paddomarakenteeseen eikd warranttien liikkeeseenlasku lisdd warrantin kohde-
etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtién osakkeiden lukumaaraa.

Warrantit ovat voimassaoloaikanaan luovutuskelpoisia arvopapereita ja ne lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjarjestelmassa.
Warrantin ostajalla on oltava arvo-osuustili, jolle ostettu warrantti Kirjataan. Kaupankéynti warranteilla paattyy warrantti-
kohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaériteltynd ajankohtana.
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WARRANTTIEN YLEISET EHDOT

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan 12.2.2004 péaattanyt seuraavan tilinpaatoksen vahvistamiseen eli arviolta
28.02.2005 saakka voimassa olevasta warranttiohjelmasta (jaljempéana “ohjelma™).

Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman puitteissa voimassa olevan lainsdddannén mukaisia yksittdisid EU-
alueella asianomaisen viranomaisen valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin
sek& Oslo Borssissa ja SWX Swiss Exchangessa julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin seka yleisesti tun-
nettuihin indekseihin perustuvia warrantteja Rahoitustarkastuksen antaman poikkeusluvan nojalla 28.02.2005 saakka.
Kunkin warranttiliikkeeseenlaskun warranttien enimmaisméaaré ilmenee warranttikohtaisista ehdoista.

Tiedot warranttien kohde-etuutena olevista osakkeista sekd indekseistd sekd indeksien laskentatavoista ovat saatavilla
julkisista lahteistd warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin yksildidylla tavalla. Liikkeeseenlaskija tiedottaa warrantin
ehtoihin tehtavistd muutoksista, korjauksista ja muista warrantteihin liittyvista seikoista sekd omasta toiminnastaan arvo-
paperimarkkinalain (495/89) ja Helsingin P&rssin kulloinkin voimassa olevien saéntdjen mukaisesti.

Warrantteihin sovelletaan kunkin warrantin liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia yleisid ehtoja ja niitd tdydentévié
warranttikohtaisia ehtoja. Warranttikohtaiset ehdot ovat tdmén listalleottoesitteen liitteend. Mahdollisissa ristiriitatilanteis-
sa sovelletaan ensisijaisesti warranttikohtaisia ehtoja. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus muuttaa ohjelman ehtoja warrantti-
en yleisissé ehdoissa tarkemmin kuvatuissa tilanteissa.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavien warranttien yleiset ehdot ovat seuraavat:

1  Warranttimaaritelmat

APK
Alfred Berg
Helsingin Porssi

Kerroin

Kohde-etuus
Liikkeeseenlaskija

Lunastushinta

Markkinatakaaja

Nettoarvo

Pankkipaiva
Preemio
Paattymispaiva

Stop-loss

Suomen Arvopaperikeskus Oy;
Alfred Berg Finland Oyj Abp;
Helsingin Arvopaperi- ja johdannaispdrssi, selvitysyhtio Qy;

yhden (1) warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden lukum@ard tai kerroin, jonka
avulla saadaan indeksiin perustuvan warrantin rahaméaaréinen arvo;

warrantin perustana oleva osake tai indeksi;

Alfred Berg;

warranttikohtaisissa ehdoissa maéaratty kiinted hinta, lukuunottamatta turbo- ja shortwar-
ranttien mahdollisessa ennenaikaisessa paattymisessa turbo- tai shortwarrantin erikseen
madritettdvan nettoarvon laskemisessa kéaytettdvaa lunastushintaa, joka ei ole kiinted;

Alfred Berg;

aina véhintdén nolla tai osto- ja turbowarrantilla > 0, mikali toteutusarvo > lunastushinta
ja myynti- ja shortwarrantilla > 0, mikali lunastushinta > toteutusarvo;

paivé, jona pankit ovat Helsingissa yleisesti avoinna ja harjoittavat pankkitoimintaa;
warrantin kauppahinta;

warrantin viimeinen voimassaolopaiva;

turbo- tai shortwarrantin warranttikohtaisissa ehdoissa maaratty kiinted hinta. Jos kohde-
etuutena olevan osakkeen markkinaehtoisesti méaaréytyva kaupantekokurssi saavuttaa

stop-loss —tason, turbo- tai shortwarrantti toteutetaan ennenaikaisesti ennen niiden alku-
peréistd padttymispéivaa.
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Toteutus positiivisen nettoarvon tilitys warrantin haltijalle;

Toteutusarvo markkinaehtoisesti maaraytyva warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin
warrantin toteutuksessa kaytettavéa arvo;

Toteutuspaiva paivé, jolloin warrantin toteutusarvo maaraytyy;

Tasmaytyspaiva péivé, jolloin todetaan ne warranttien haltijat, joiden arvo-osuustileille on Kirjattu positii-
visen nettoarvon tilitykseen oikeuttavat warrantit;

Voimassaoloaika warrantin liikkeeseenlaskun ja paattymispéivén vélinen ajanjakso;

Warrantin haltija henkil6 tai yhteiso, jonka arvo-osuustilille warrantti on kirjattu.

2 Warrantin liikkeeseenlaskijan ja sen haltijan oikeudet ja velvollisuudet

Liikkeeseenlaskija vastaa kullekin warrantin haltijalle warrantin positiivisen nettoarvon tilittdmisestd warranttikohtaisissa
ehdoissa tarkemmin méaritellyll& tavalla ja ajankohtana.

Alfred Berg voi harkintansa mukaan omistaa, ostaa, myydé sek& tehdd muita sitoumuksia warrantin kohde-etuutena ole-
van osakkeen antaneen yhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista tai laskea liikkeeseen uusia warrantin kohde-etuutena
olevaan osakkeeseen perustuvia warrantteja milloin tahansa warranttien voimassaoloaikana.

Alfred Bergilla on oikeus vapaasti ostaa ja myyda ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia warrantteja Helsingin Pors-
sissd maaraytyvaan markkinahintaan. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevien henkildiden oikeus tehdd kauppaa war-
ranteilla méaaraytyy Alfred Bergin kulloinkin voimassa olevien siséisten ja toimialalla kulloinkin sovellettavien ohjeiden
mukaisesti.

Alfred Bergilld on koska tahansa oikeus warrantin haltijoita kuulematta laskea liikkeeseen tdmén ohjelman puitteissa uu-
sia vapaasti valitsemiaan voimassa olevan lainsd&ddédnnén mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen
valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd Oslo Borsissa ja SWX Swiss
Stock Exchangessa julkisen kaupank&ynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia
warrantteja.

Alfred Berg voi harjoittaa toimialansa mukaista toimintaa warranttien liikkeeseenlaskun estamatta.

Kaikki samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvat warrantit tuottavat haltijoilleen yhtélaiset oikeudet. Warrantti ei tuota haltijal-
leen &éani-, osinko- tai muita warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion osakkeenomistajalle
kuuluvia oikeuksia. Kaikki liikkeeseen laskettujen warranttien kohde-etuutena oleviin osakkeisiin liittyvat oikeudet kuu-
luvat ja niitd kayttad osakkeiden kulloinenkin omistaja.

3 Warrantin kohde-etuus

Warrantin kohde-etuutena oleva osake tai indeksi, warrantin kerroin sekd kulloinkin liikkeeseen laskettavien warranttien
lukumaara maaritellaan warranttikohtaisissa ehdoissa.

Warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden on oltava julkisen kaupankédynnin kohteena EU-alueella asianomaisen vi-
ranomaisen valvomalla markkinapaikalla tai Oslo Borsissa ja SWX Swiss Stock Exchangessa. Warrantin kohde-etuutena
olevan indeksin tulee olla yleisesti tunnettu ja sen laskentaperiaatteiden on oltava julkiset.

Kohde-etuusosaketta ja silla kaytavaa kauppaa koskevat tiedot ovat saatavilla Helsingin Pérssin vélityksella tai EU-
alueella asianomaisen viranomaisen valvomasta markkinapaikasta tai Oslo Borsista ja SWX Swiss Stock Exchangesta tai
muista julkisista l&hteistd warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaritellylla tavalla.

Indeksin arvoa ja sen laskentatapaa koskevien tietojen saatavuudesta on yksityiskohtaisia maarayksid warranttikohtaisissa
ehdoissa.
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4 Liikkeeseen laskettavien warranttien lukumaéara

Samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien vahimmais- ja enimmaislukumaara maaritelladn warranttikohtaisissa
ehdoissa. Warrantteja lasketaan liikkeeseen kysynnan mukaan warranttikohtaisissa ehdoissa mainittuun enimmaismaaraan
saakka. Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan lisatd samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien lukumaaraa
yli warranttikohtaisissa ehdoissa mainitun enimmaismaaran. Mikali warranttien lukumaaraa lisatadn warranttikohtaisissa
ehdoissa mainitusta maaréstd, tasté tiedotetaan kohdan 16 mukaisesti.

5  Warranttien voimassaoloaika

Kunkin warrantin liikkeeseenlaskupdiva, viimeinen kaupankayntipdiva ja paattymispaiva on madritelty warranttikohtaisis-
sa ehdoissa.

Warranteilla voidaan kdyda kauppaa warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin madriteltyjen ensimmaisen ja viimeisen
kaupankayntipdivan valisena ajanjaksona.

Paattyneet warrantit mitatoidaan ja mitatdidyt warrantit poistuvat warrantin haltijan arvo-osuustililtd. Nettoarvoltaan posi-
tilviset warrantit toteutetaan ennen mitéatdintia warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaritellylla tavalla.

6  Warrantin toteutus

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada toteutuksessa liikkeeseenlaskijalta warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai
indeksin markkinoilla maaraytyvan toteutusarvon ja etukateen warrantin ehdoissa mééaratyn lunastushinnan valisen posi-
tiivisen erotuksen mukaan méardytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada lunastushin-
nan ja toteutusarvon vélisen positiivisen erotuksen mukaan maardytyva rahasuoritus.

Warrantti voidaan toteuttaa joko automaattisesti tai haltijan vaatimuksesta. Warrantti voi olla toteutettavissa koska tahan-
sa voimassaoloaikanaan (ns. amerikkalainen warrantti) tai ainoastaan paattymisen yhteydessa (ns. eurooppalainen war-
rantti). Taman lisdksi turbo- ja shortwarrantit toteutetaan ennen paattymispaivaansa, jos kohde-etuutena olevan osakkeen
markkinaehtoisesti maaraytyva kaupantekokurssi saavuttaa turbo- tai shortwarrantin stop-loss —tason. Mikéli kohde-
etuutena olevan osakkeen véahintdan yhden pdrssieran kasittdvan kaupan kauppahinta on sama tai alempi (korkeampi) kuin
turbowarrantin (shortwarrantin) stop-loss —taso ennen turbowarrantin (shortwarrantin) viimeista kaupankayntipdivaa, tasta
turbowarrantin (shortwarrantin) stop-loss -tason saavuttamispéivasta tulee turbowarrantin (shortwarrantin) viimeinen kau-
pankadyntipdivd. Eurooppalaiset warrantit toteutetaan automaattisesti ilman warrantin haltijan myd&tévaikutusta. Mikali
amerikkalaisen warrantin haltija ei ole vaatinut toteutusta warrantin voimassaoloaikana, toteutetaan amerikkalainen war-
rantti automaattisesti ilman warrantin haltijan my6tévaikutusta warrantin paattymisen yhteydessa.

Ostowarrantti raukeaa arvottomana, mikali lunastushinta ylitt4a toteutusarvon toteutuspéivénd. Vastaavasti myyntiwar-
rantti raukeaa arvottomana, mikali toteutusarvo ylittdd lunastushinnan toteutuspéivénd. Stop-loss - tasosta huolimatta
turbo- ja shortwarrantit voivat erddntyd ennen paattymispéivéansd arvottomana. Turbowarrantti raukeaa arvottomana,
mikéli stop-loss —tason saavuttamispaivana kohde-etuuden alin vahintaan yhden porssieran kasittdvan kaupan kauppahinta
on sama tai alempi kuin turbowarrantin lunastushinta. Shortwarrantti raukeaa arvottomana, mikéli stop-loss —tason saa-
vuttamispaivana kohde-etuuden ylin vahintaddn yhden porssierdn kasittdvan kaupan kauppahinta on sama tai korkeampi
kuin shortwarrantin lunastushinta.

Toteutukseen liittyvat yksityiskohdat on méaaritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.

7  Warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen kaupankaynnin tai indeksin laskemisen keskeyttdminen warran-
tin paattymispaivana

Mikéli kaupankaynti warrantin kohde-etuutena olevalla osakkeella tai indeksin laskeminen keskeytetddn warrantin péat-
tymispéivand markkinahdirion tai muun vastaavan syyn vuoksi, maratddn warrantin toteutuksessa kaytettdva toteutusar-
vo markkinahdirifta seuraavana pankkipéivana.

8  Warrantin ehtoihin tehtavét korjaukset

Mikéli warrantin voimassaoloaikana toteutetaan osakkeen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtidon liittyva jarjestely tai
vastaava tapahtuma, kuten esimerkiksi osakkeen pilkkominen, rahastoanti, uusmerkinta tai osakkeeseen oikeuttavan ins-
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trumentin liikkeeseenlasku, julkinen ostotarjous, sulautuminen, jakautuminen tai konkurssi, warrantin liikkeeseenlaskija
muuttaa warrantin kohde-etuutena olevien osakkeiden lukuméaaréd, lunastushintaa tai muita ehtoja siten, ettd warrantin
haltijan ja liikkeeseenlaskijan oikeudet ja velvollisuudet pysyvat mahdollisimman muuttumattomina. Korjauksissa pyri-
tddn noudattamaan vakioitujen johdannaissopimusten ehtoihin tehtavissa korjauksissa noudatettavia periaatteita. Osinko-
korjausta ei tehdd. Ylimaaraisen osingon osalta osinkokorjaus voidaan kuitenkin tehdd, mikali warrantin liikkeeseenlaski-
ja katsoo osinkokorjauksen tarpeelliseksi.

Warrantin ehtoihin tehtavista korjauksista tiedotetaan kohdan 16 mukaisesti.

9  Warrantin ehtojen muuttaminen

Edelld kohdassa 8 kuvatun liséksi warranttien liikkeeseenlaskija voi muuttaa warrantin yleisia ja warranttikohtaisia ehtoja
lainsd&dannon, oikeuden péatoksen, viranomaisen péattksen tai muun vastaavan syyn johdosta tai mikali liikkeeseenlas-
kija katsoo ehtojen muutoksen tarkoituksenmukaiseksi tai valttamattomaksi. Ehtojen muuttaminen toteutetaan kuitenkin
siten, ettd warrantin haltijan taloudellinen asema ja muut oikeudet pysyvat mahdollisimman muuttumattomina.

Warrantin ehtojen muutoksista tiedotetaan kohdan 16 mukaisesti.

10 Warrantin etuoikeusasema

Warrantilla on sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

11 Warranteille asetettava vakuus
Warranteille ei ole pankkitakausta eikd muuta vakuutta.
12 Warranttien liikkeeseenlasku ja liittdminen arvo-osuusjarjestelméan

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjarjestelmassa ja liikkeeseen laskettavat warrantit kirjataan suoraan liikkee-
seenlaskijan arvo-osuustilille, jolta myydyt warrantit siirretaén ostajien arvo-osuustileille.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada tietoja haltijaluettelosta warrantteihin liittyvien velvoitteidensa tayttdmiseksi.

13 Warranttien kaupankaynnista ja selvityksesta perittavat palkkiot

Warranttitoimeksiannon vélittanyt pankki tai sijoituspalveluyritys perii warranttitoimeksiannon toteuttamisesta, warrantin
toteutuksesta, warranttien séilyttdmisesta ja muista palveluistaan palkkion. Warranttien kaupankayntiin, selvitykseen,
toteutukseen seka arvo-osuustilin avaamiseen ja yllapitoon voi liittyd myés muita kustannuksia.

Ellei warranttikohtaisissa ehdoissa toisin maaraté, liikkeeseenlaskija ei peri warranttien liikkeeseenlaskuun, kaupankéyn-
tiin tai selvitykseen liittyvia palkkioita. Liikkeeseenlaskija perii kuitenkin warranttien toteutuksesta palkkion, jonka suu-
ruus on kaksi (2) prosenttia warrantin positiivisesta nettoarvosta.

14 Warranttien luovutettavuus

Ostetut warrantit Kirjataan ostajan ilmoittamalle arvo-osuustilille. Warrantit ovat voimassaoloaikanaan vapaasti luovutet-
tavissa. Warranttien kaupankaynti Helsingin Porssissd paattyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaéri-
teltynd ajankohtana.

15 Vastuunrajoitus

Alfred Berg ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteestd tai vastaavasta syystd johtuvasta Alfred Bergin
toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Ylivoimaisella esteella tarkoitetaan sellaista seikkaa, joka estdd Alfred Bergia tayttdmasta velvoitettaan ja on ennalta ar-
vaamaton, Alfred Bergin toimin torjumaton ja kausaalisessa syysuhteessa velvoitteen tayttamatta jattamiseen.

Alfred Bergilla ei ole mydskaan muussa tapauksessa velvollisuutta korvata syntynytta vahinkoa, ellei vahinko johdu Al-
fred Bergin tahallisuudesta tai torkeasta huolimattomuudesta. Alfred Berg ei vastaa valillisista tai epasuorista vahingoista.
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16 Warranteista ja niihin liittyvisté seikoista tiedottaminen ja liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus

Warrantteja koskevat ilmoitukset ja tiedonannot julkaistaan porssitiedotteessa Helsingin Porssin kulloinkin voimassa ole-
vien sdéntdjen mukaisesti.

Warranttien liikkeeseenlaskijalla on saannéllinen ja jatkuva tiedonantovelvollisuus omasta toiminnastaan arvopaperi-
markkinalain (495/89) ja Helsingin Pdrssin kulloinkin voimassa olevien séantdjen perusteella. Tiedonantovelvollisuuteen
sovelletaan porssivelkakirjan liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta koskevia periaatteita. Warranttien liikkeeseen-
laskijan julkaisemat porssitiedotteet liitetddn warranttien liikkeeseenlaskijan toimitiloissa saatavilla olevaan warranttien
listalleottoesitteeseen.  Warranteista  julkaistaan  lisdksi  tietoa  Alfred Bergin  Kotisivuilla  osoitteessa
www.alfredberg.fi/warrants.

Liikkeeseenlaskija ei tiedota eika vastaa warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen arvoon vaikuttavista tai indeksin las-
kemiseen liittyvistd seikoista, vaan ne ovat saatavilla warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin kuvatuista julkisista lah-
teista.

17  Julkinen kaupankaynti

Liikkeeseenlaskija hakee warranteille noteerausta Helsingin Porssin péalistalla liikkeeseenlaskun yhteydessa. Julkisen
kaupankéynnin aloittamispéivé on méaaritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.

18 Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Warranttien liikkeeseenlaskuun seka niiden kaupankayntiin ja selvitykseen sovelletaan Suomen lakia sekd Helsingin Pors-
sin ja APK:n kulloinkin voimassa olevia séantojé.

Warrantteja koskevat riitaisuudet kasitelladn Helsingin kérdjaoikeudessa tai muussa toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.


http://www.alfredberg.fi/warrants
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WARRANTTIEN LIIKKEESEENLASKU

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan 12.02.2004 paéattanyt vuoden 2004 tilinpdatdksen vahvistamiseen eli arviolta
28.02.2005 saakka voimassa olevasta warranttiohjelmasta. Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman puitteissa
voimassa olevan lainsdddanndn mukaisia yksittdisid EU-alueella asianomaisen viranomaisen valvomassa markkinapaikas-
sa julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin sek& osakkeisiin, jotka ovat kaupank&ynnin kohteena Oslo Bor-
sissa ja SWX Swiss Stock Exchangessa ja yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja Rahoitustarkastuksen
antaman poikkeusluvan nojalla 28.02.2005 saakka.

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjarjestelméssa arvo-osuuksina arvo-osuusjarjestelmasta ja arvo-osuustileista
annettujen kulloinkin voimassa olevien saanndsten ja APK:n sdantjen mukaisesti.

Warranttien liikkeeseenlaskua ja markkinariskia seurataan reaaliaikaisesti kiintednd osana Alfred Bergin muita omia joh-
dannais- ja kateistiliasemia. Tiliasemien riski ja tulos raportoidaan pdivittéin sekd liikkeeseenlaskijan ettd Alfred Berg —
ryhmén keskitetylle riskienhallintaorganisaatiolle. Warranttien liikkeeseenlaskijan arvopaperikaupankaynnin riskien hal-
linnassa sek& vakavaraisuuden seurannassa noudatetaan sijoituspalveluyrityksistd annettua lakia (579/96) ja Rahoitustar-
kastuksen kulloinkin voimassa olevia ohjeita ja maardyksid. Taman lisaksi Alfred Bergin osakekaupankéynnille on asetet-
tu sisdiset rajoitukset kokonaistiliaseman, yksittdisen osakkeen ja kyseiseen osakkeeseen perustuvien joh-
dannaissopimusten osalta. Alfred Bergin on otettava edella mainitut rajoitukset huomioon warranttien liikkeeseenlaskussa
ja kaupankaynnissa. Kyseisten rajoitusten avulla valvotaan tiliasemien riskia suhteessa markkinoiden hintojen, volatilitee-
tin ja korkojen vaihteluihin.

Kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin yksityiskohtaiset ehdot, kuten liikkeeseen laskettavien warranttien paattymispéi-
vé, viimeinen kaupankdyntipdiva, lukumé&ard ja toteutukseen liittyvét yksityiskohdat, on maéritelty warranttikohtaisissa
ehdoissa. Liikkeeseenlaskun yhteydessé ei ole erillistd warranttien merkint&d, vaan liikkeeseen laskettavia warrantteja
kirjataan kysynnan mukaan suoraan liikkeeseenlaskijan eli Alfred Bergin arvo-osuustilille, jolta Alfred Berg myy war-
rantteja sijoittajille Helsingin Porssissa maaraytyvaan markkinahintaan.

Arvo-osuusjarjestelman tehtdvat on keskitetty APK:lle, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja kan-
sallisella tasolla. APK pitaa arvo-osuusrekisteria sekd oman padoman etta vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista.

APK pitéd yhtidkohtaisia osake- ja osakkeenomistajaluetteloita seka tarjoaa arvo-osuustilipalveluita osakkeenomistajille,
jotka eivat halua kayttaa kaupallisia palveluja tarjoavia tilinhoitajayhteisoitd. Naiden tilien perussailytyskuluista vastaavat
arvo-osuusjarjestelmaén liittyneet yhtiét. Tilinhoitajayhteis6t, joita ovat muun muassa arvopaperinvalittajat ja selvi-
tysosapuolet, joille APK on mydntényt tilinhoitajayhteison oikeudet, hallinnoivat arvo-osuustileja ja ovat oikeutettuja
tekeméan niille kirjauksia. Tilinhoitajayhteisot tarjoavat yleensa myos omaisuudenhoito- ja muita sijoituspalveluja.

Warranttien ja muiden arvo-osuusmuotoisten arvopaperien omistajien on avattava arvo-osuustili APK:ssa tai jossakin
tilinhoitajayhteisssd  tai  hallintarekisterditdvd  arvopaperinsa tilikirjausten  toteuttamiseksi.  Kaikki  arvo-
osuusjérjestelméan rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtona tietojarjestelméssa. Tilinhoitajayhteist
vahvistaa arvo-osuustilisiirrot toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista.
Arvo-osuustilien haltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen kalenterivuoden paattyessa voimassa olleista kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinomistajasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien
oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdidyn tilin varoja hoitavasta hallintarekisterdinnin hoitajasta seka kyseista tilia
hoitavasta tilinhoitajayhteisosta. Vaadittavat tiedot sisaltavat tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja maaran seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekisterdinnista tehdaén kirjatta-
essa merkintd. APK ja kaikki tilinhoitajayhteisot ovat velvollisia pitdmaén saamansa tiedot luottamuksellisina.

Kukin tilinhoitajayhteisd on velvollinen vastaamaan pitdmisséan arvo-osuustileissa esiintyvistd virheista ja laiminlydn-
neista sekd tietosuojan rikkomisesta. Mikéli asianomainen Tilinhoitajayhteiso ei pysty vastaamaan velvoitteistaan, on ti-
linomistaja, jolle on aiheutunut oikeuksien vaarasta kirjauksesta, muutoksesta tai poistosta vahinkoa, oikeutettu saamaan
korvauksen APK:lta. Téllaisten tapausten varalta APK:lla on lakisaateinen kirjausrahasto, jonka pddoman on oltava vahin-
tddn 0,000048 prosenttia arvo-osuusjarjestelman viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettdvina olleiden arvo-
osuuksien yhteenlasketun kéyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintaan 20 miljoonaa euroa.
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WARRANTTIEN KAUPANKAYNTI JA SELVITYS

Kaupankaynti warranteilla tapahtuu Helsingin Pdrssin paélistalla ja warrantteja voi ostaa ja myyda Helsingin Porssissa ar-
vopaperinvélittajina toimivien pankkien ja sijoituspalveluyritysten valityksella. Warranttien hinta maaraytyy markkinaeh-
toisesti Helsingin Porssissa ja ne ovat vapaasti luovutettavissa voimassaoloaikanaan. Kaupankaynti warranteilla Helsingin
Pdrssissa paattyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa madariteltynd viimeisena kaupankayntipdivana. Turbo- ja short-
warranttien kaupankdynti voi paattyd ennenaikaisesti, mikali warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaritelty stop-loss
—taso saavutetaan.

Warrantin arvo riippuu sen kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin arvon kehittymisesta. Warrantin hintaan vaikut-
tavat my6s muun muassa markkinoilla vallitseva volatiliteetti, warrantin jaljella oleva voimassaoloaika ja korkotaso. Kos-
ka warrantteihin liittyy my0s niin sanottu vastapuoliriski, voi myos liikkeeseenlaskijan vakavaraisuudella olla vaikutusta
warrantin hintaan.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakaajana antamalla niille osto- ja myyntinoteerauksia warranttikoh-
taisissa ehdoissa tarkemmin méaritellylla tavalla.

Warranteilla kdydaén kauppaa Helsingin Pdrssin kaupankayntijérjestelméssa samaan tapaan kuin osakkeilla. Kauppaa
kéydaan warranttikohtaisilla porssierilla. Kauppaa kdydaan Helsingin Pdrssin kulloinkin voimassa olevan kaupankaynti-
aikataulun mukaisesti. Kunkin warrantin pérssieran koko on maéritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.

Kaupankaynti ja selvitystoiminta tapahtuu Helsingin Porssissa euroissa ja pienin mahdollinen hinnanmuutos noteerauksis-
sa on 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Kaupat selvitetddn APK:n automaattisessa selvitysjarjestelmassa normaalisti kolmantena pankkipaivana kaupantekopdi-
vasta (T+3).

Warrantteja voi silyttdd joko APK:n tai jonkin tilinhoitajayhteison hoidossa olevalla arvo-osuustililld. Suomalaisilla séi-
Iyttdjilla seka Clearstream Bankingilla ja Euroclear Systemillad on tileja arvo-osuusjarjestelméssa ja muut kuin suomalaiset
warrantinhaltijat voivat sdilyttaa warranttejaan Clearstream Bankingissa tai Euroclear Systemissa olevien tiliensa kautta.

Warrantinhaltijan, joka haluaa pitdd warranttejaan arvo-osuusjarjestelmassa omissa nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili joko APK:ssa tai jossakin tilinhoitajayhteisdssé sekéd euromaarainen tili
Suomessa. Asianomainen tilinhoitajayhteisd avaa osakkeenomistajalle henkilékohtaisen arvo-osuustilin saatuaan avatta-
vaa tilid koskevat tiedot.
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SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO
Sijoittajien korvausrahasto perustettiin vuonna 1998 ja sijoittajat jaettiin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin.

Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhteisot, joiden voidaan olettaa tuntevan liiketoimintansa
perusteella arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Sijoittaja voi lisaksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja
sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkil6itd pidetddn kuitenkin pé&&sdantoisesti ei-
ammattimaisina sijoittajina.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Korva-
usrahasto turvaa sijoittajien riidattomien ja eraantyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luot-
tolaitos ei muuten pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttémyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maa-
réajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajan saamisista makse-
taan 90 prosenttia, kuitenkin enintdan 20.000 euroa. Rahasto ei korvaa kurssilaskusta tai vaaristé sijoituspaatoksista johtu-
via tappioita, joten sijoittaja vastaa edelleen omien sijoituspaatostensa seurauksista. Luottolaitosten asiakkaille korvataan
pankin maksukyvyttomyystilanteessa saamiset 25.000 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Sijoittajan varat ovat
joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissé eikd samoilla varoilla ei ole kaksinkertaista suojaa.



20

WARRANTTIKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

N&méa warranttikohtaiset ehdot muodostavat yhdessa 19.04.2004 péaivéatyn Alfred Berg Finland Oyj Abp:n warranttioh-
jelmaa koskevan listalleottoesitteen perusosan ja siihen sisaltyvien yleisten ehtojen kanssa tdméan yksittaisen warranttiliik-
keeseenlaskun ehdot. Yleisia ehtoja sovelletaan, mikali ndissa warranttikohtaisissa endoissa ei ole toisin maaratty.

Liikkeeseenlaskija

Warrantin listalleottopdiva
Warrantin kaupankayntitunnus
Kohde-etuus [
Lunastushinta

Stop-loss

Warranttilaji

Warranttityyppi

Kerroin

Porssiera

Markkinatakaus

Warrantin hinta eli preemio

Liikkeeseen laskettavien warranttien
lukumaara

Alfred Berg Finland Oyj Abp

[ ]
[ ]

Ks. warrantin kohde-etuutta koskeva yleisten ehtojen kohta 3]
[Ks. warranttimaaritelmié koskeva yleisten ehtojen kohta 1]
[Ks. warranttimaéritelmié koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Call eli ostowarrantti / Put eli myyntiwarrantti tai
Turbowarrantti eli osto/ Shortwarrantti eli myynti]

[Eurooppalainen warrantti /
Amerikkalainen warrantti ]

[Ks. warranttimaaritelmia koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Erd, jonka kerrannaisilla warranteilla paasaantdisesti kaydaan kauppaa
Helsingin Porssissd]

Alfred Berg Finland Oyj Abp
[Tarkempi kuvaus markkinatakauksen ehdoista]

[Mé&é&raytyy julkisessa kaupankdynnissa markkinaehtoisesti ]

[Liikkeeseen laskettavien warranttien vahimmais- ja enimmaismaard];
liikkeeseenlaskijalla on oikeus liséta maaraa

Viimeinen kaupankayntipaiva/toteutuspaiva [Ks. warranttimaéritelmié koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

Warrantin paattymispaiva/tasmaytyspaiva
Nettoarvon tilityspéaiva

Nettoarvo

Toteutustapa

Toteutusta vaadittava

Lunastuspalkkio

Toteutusarvon ja nettoarvon laskemistapa

Selvitys

[ ]
[ ]

[Ks. warranttiméaaritelmié koskeva yleisten ehtojen kohta 1]
Nettoarvon tilitys
[Kylla / ei]

Alfred Berg perii lunastuspalkkiota kaksi (2) prosenttia warrantin positii-
visesta nettoarvosta

[Kuvaus siitd, miten toteutus- ja nettoarvo lasketaan]

[Kuvaus selvitysjaksosta]
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Selvitys toteutuksen yhteydessa [Kuvaus selvityksesta toteutuksen yhteydessd]
Warrantin ISIN-tunnus [ 1]

Vakuus Ei pankkitakausta tai muuta vakuutta
Kohde-etuusyhtion toimiala [Lyhyt kuvaus kohde-etuusyhtion toimialasta]

Kohde-etuusarvopaperi julkisen kaupankaynnin kohteena
Helsingin Porssin péalista, EU-alueella toimiva markkinapaikka, Oslo
Bors tai SWX Swiss Stock Exchange

Kohde-etuusyhtiosta / indeksista [www.hex.fi tai kohde-etuusyhtién/indeksin markkinapaikan Internet-
tiedot saatavilla kotisivu, kohde-etuusyhtion kotisivu,

kohde-etuusyhtion paakonttori,
muut mahdolliset julkiset tietoléhteet]

Kuvaus warrantin kohde-etuutena olevasta arvopaperista / indeksista

[Warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion
tai indeksin perustiedot.

Kaavio warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen tai indeksin viimeisen
12 kuukauden arvonkehityksesté.

Tarkeimmat warrantin kohde-etuutena olevan osakkeen antaneen yhtién
saannolliseen tiedonantovelvollisuuteen liittyvét ajankohdat, kuten osa-
vuosikatsausten ja tilinpaatdstietojen julkaisuajankohdat.]

Merkittavat tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksestd viimeisen tilikauden paattymisen tai osa-
vuosikatsauksen valmistumisen jalkeiselta ajalta

[Paivays]
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MUUT WARRANTIN ARVOON VAIKUTTAVAT SEIKAT

VEROTUS

Yleista

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdman listalleottoesitteen paivamaarand Suomessa voimassaolevaan
verolainsdadantdon, jonka muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Yhteenvedos-
sa ei ole huomioitu eika selvitetd muiden valtioiden kuin Suomen verolainsaadantda. Erityisesti on
otettava huomioon, ettd warranttien verokohtelusta ei ole nimenomaista warrantteja koskevaa lain-
saadantoa eika oikeuskaytantéa, minka johdosta warrantien verokohteluun sisaltyy erityisia riskeja.
Sijoitusta harkitsevien tulisi kdantya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja warranttien han-
kinnan, omistuksen ja myynnin veroseuraamuksista.

Seuraavassa selvitetaan lyhyesti erditd warranttien hankintaan, omistukseen ja myyntiin liittyvia Suomen
lainsaddanndsté johtuvia veroseuraamuksia. Selvityksen tarkoituksena ei ole pyrkia selvittdmaan tyhjenté-
vésti kaikkia mahdollisia Suomen lainsdadanndsté johtuvia veroseuraamuksia. Sijoitusta harkitsevien tuli-
si k&antyd neuvonantajinaan kayttdmiensé alan asiantuntijoiden puoleen saadakseen tietoja warranttien
hankinnan, omistuksen ja myynnin veroseuraamuksista, sekd sovellettavien verolakien vaikutuksista.
Suomen verolainsaddanto ei sisdlld sddnnoksid, jossa warrantit olisi erikseen mainittu. Mydsk&an warrant-
teja koskevaa oikeuskayténtdd ei ole, joten warranttien verokohteluun voi liittyd tulkinnallisia riskeja.
Seuraava selvitys perustuu tdman listalleottoesitteen pdivdmaérana voimassa olevaan Suomen verolain-
saadantéon ja sen ennakoituun tulkintaan. Verolainsdadannon ja sen tulkinnan muutokset saattavat kui-
tenkin vaikuttaa selvityksen sisaltéon myds takautuvasti.

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Suo-
messa asuva henkild ja suomalainen yhteisd ovat yleisesti verovelvollisia ja ovat taalla verovelvollisia
maailmanlaajuisesta tulostaan. Rajoitetusti verovelvollisia henkil@ité verotetaan puolestaan vain Suomesta
saadusta tulosta.

Luovutusvoittoverotus

Warrantteja pidettdneen tuloverotuksessa omaisuutena, jonka myynti realisoi luovutusvoiton tai —tappion.
Warranttien myynnista saatua luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkilon ja kuolinpesédn padomatulona, ellei warranttien katsota kuuluvan luonnollisen henkilén tai kuo-
linpesan elinkeinotoimintaan. Luovutusvoitto tai —tappio lasketaan vahentamalla warrantista saadusta
myyntihinnasta aiheutuneiden myyntikulujen ja warranttien hankintahinnan yhteismaara. Warranttien
hankintahintana pidetddn warranteista maksettua hintaa lisattynd mahdollisilla ostoon liittyvilla kuluilla.
Luovutusvoittoa tai —tappiota laskettaessa perinténa taikka lahjana saatujen warranttien hankintahintana
pidetddn perintd- tai lahjaverotuksessa kéytettyd arvoa. Vaihtoehtoisesti luovutusvoittoa laskettaessa
luonnolliset henkil6t ja kuolinpesat voivat kayttad hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on aina véhin-
t&én 20 prosenttia myyntihinnasta. Hankintameno-olettamaa kaytettéessa eivat myyntikulut ole vahennys-
kelpoisia. Luovutusvoittoja verotetaan 29 prosentin verokannan mukaan. Luovutuksesta aiheutunut tappio
voidaan vahentdd omaisuuden luovutusvoitosta samana ja kolmena luovutusta seuraavana vuotena. Jos
warranttia pidetdén tuloverotuksessa arvopaperina, voitaneen warrantin raukeamisesta aiheutuva menetys
(hankintahinta) rinnastaa luovutustappioon.

Suomessa Yleisesti verovelvollisen yhteison elinkeino-omaisuuteen kuuluneiden warranttien myynnista
saama tulo on yhteisén veronalaista tuloa ja vastaavasti warranttien verotuksessa poistamaton hankinta-
meno on vahennyskelpoista menoa. Jos warrantit eivat kuulu yhteisén elinkeino-omaisuuteen verotetaan
niisté saatua tuloa luovutusvoittona tai —tappiona edellisessa kappaleessa kuvatulla tavalla. Yhteiso ei kui-
tenkaan voi kéyttad hankintameno-olettamaa. Yhteison tuloa verotetaan 29 prosentin verokannan mukaan.

Rajoitetusti verovelvolliset eividt Suomen lainsdddanndn mukaan yleensd ole Suomessa verovelvollisia
warranttien myynnisté aiheutuvasta luovutusvoitosta.
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Varainsiirtoverotus

Warrantit eivat liene varainsiirtoverolaissa tarkoitettuja arvopapereita, joten niiden kaupasta ei voitane pe-
rid varainsiirtoveroa. Helsingin Pdrssissd tehdyt warranttien kaupat ovat tastd tulkinnasta riippumatta va-
rainsiirtoverosta vapaat.

Perinto- ja lahjaverotus

Warranteista on suoritettava perintd- tai lahjaveroa, jos perinndnjattdja, perinndnsaaja, lahjanantaja tai
lahjansaaja asui Suomessa kuolin- tai lahjoitushetkelld. Perintéverosopimukset rajoittavat rajoitetusti ve-
rovelvollisen perinndn verottamista Suomessa ja muissa Pohjoismaissa asuvien osalta pohjoismainen pe-
rintdverosopimus rajoittaa my®os lahjan verottamista Suomessa.

Varallisuusverotus

Warrantit ovat veronalaista varallisuutta. Velvollisia suorittamaan varallisuusveroa ovat verovuoden péat-
tyessa Suomessa asuvat henkildt, kuolinpesat ja eraét yhteisot, eivat kuitenkaan osakeyhtiét tai osuuskun-
nat, sek rajoitetusti verovelvolliset. Varallisuusverosopimukset rajoittavat rajoitetusti verovelvollisten va-
rallisuuden verottamista Suomessa.
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JALKIMARKKINAT

Warranteille haetaan julkista noteerausta Helsingin Pdrssin paalistalla kunkin warrantin liikkeeseenlaskun yhteydessa.
Warranttien noteerauksesta on tarkempia maarayksié warranttikohtaisissa ehdoissa.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakaajana antamalla warranteille osto- ja myyntinoteerauksia war-
ranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin maaritetylla tavalla.

Warrantit ovat liikkeeseenlaskusta viimeiseen kaupankayntipaivaan asti vapaasti vaihdettavissa ja niilla voi kayda kaup-
paa Helsingin Porssissa arvopaperinvélittajana toimivan pankin tai sijoituspalveluyrityksen valityksella.
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ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP
Yleisia tietoja liikkeeseenlaskijasta

Warranttien liikkeeseenlaskija, Alfred Berg Finland Oyj Abp ("Alfred Berg™), on julkinen osakeyhtid. Yhtid on rekiste-
roity 18.9.1991 ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Helsingissa. Yhtion kaupparekisterinumero on
522.761. Yhtion padkonttorin osoite on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Yhtié on muodostunut sulautumisen kautta siten, ettd Alfred Berg Finland Oy Ab sulautui emoyhtioonsé Alfred Berg
Holding Oy Ab:hen 31.12.1999. Samassa yhteydessa Alfred Berg Holding Oy Ab:n nimi muutettiin Alfred Berg Finland
Oy Ab:ksi. Yhtiosta tuli julkinen osakeyhti6 19.10.2000.

Yhtion yhtidjérjestyksen 2 &:n mukaisena toimialana on tarjota pankkiiriliike-, markkinatakaus-, arvopaperinvélitys-,
emissiontakaus- ja emissionjarjestamispalveluita sijoituspalveluyrityksista annetun lain (579/96) mukaisesti. Lisaksi yhtié
voi tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun liittyvid palveluja, sijoituskohteiden sailytys- ja hallinnointipalveluja, sijoi-
tuspalveluihin liittyvia valuuttapalveluja seké toimia arvopaperilainsdddannén mukaisena selvitysosapuolena seké sijoi-
tusrahastolain mukaisena séilytysyhteisénd. Lisaksi yhtid voi myontéa luottoa sijoittajalle sijoituskohteen kaupan toteut-
tamiseksi edelld mainitun toiminnan yhteydessa.

Alfred Bergin osakkeet eivét ole julkisen kaupankdynnin kohteena. Yhtion toimintaa valvoo Rahoitustarkastus.

Warranttiohjelmaa koskevien asiakirjojen jaljenntkset ovat néhtévilld toimistoaikana Alfred Bergin paékonttorissa 0soit-
teessa Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Liikkeeseenlaskijan hallinto
Liikkeeseenlaskijan hallitus:

Hallituksen puheenjohtaja
Robin Ahlstrém

CEO, Alfred Berg Group
Kapteeninkatu 1 C 24
00140 Helsinki

Hans Ragnesj6

CFO Alfred Berg Group
Tomtebogatan 23
SE-113 39 Stockholm
Sverige

Jan Petter Sissener

Head of Equities, Alfred Berg Group
Gullerasveien 18

0779 Oslo

Norge

Per Stjernstrém

CAO, Alfred Berg Group
Grimsthamnsvagen 9
S-16839 Bromma, Ruotsi
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Liikkeeseenlaskijan johto:

Toimitusjohtaja:
Lauri Rosendahl
Vanha kelkkamaki 26
00570 Helsinki

Johtoryhma:

Panu Paappanen

Head of Corporate Finance
Liisankatu 14 A 19

00170 Helsinki

UIf Kurtén

Head of IT
Jaaskentie 25 A 2
02140 Espoo

Timo Nousiainen
Head of Equity Sales
Toppelundintie 3 C 37
02170 Espoo

Jaana Pohjanheimo

CAO (Country Administration Officer)
Luoteisvayla 10a

00200 Helisnki

Antti Rikka
Head of GFM
Minttutie 14
01300 Vantaa

Lauri Rosendahl

Toimitusjohtaja, Head of Equities
Vanha kelkkamaki 26

00570 Helsinki

Juha Véhéapassi

Head of Equity Trading
Koukkuniementie 21 K
02230 Espoo

Tiedot liikkeeseenlaskijan padomasta
Alfred Bergin kokonaan maksettu osakepddoma on 5.000.000 euroa ja se jakaantuu 11.000 osakkeeseen. Kunkin osak-
keen (epatarkka) kirjanpidollinen vasta-arvo on 454,55 euroa. Kullakin osakkeella on yksi dani ja kaikki osakkeet tuotta-

vat yhtalaiset osinko-oikeudet.

Alfred Berg ei ole laskenut liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja, optiolainoja eikéd optio-oikeuksia. Yhtid ei ole ottanut
padomalainoja. Yhtion halussa ei ole omia osakkeita eik& muita yhtion osakepadomaan oikeuttavia arvopapereita.
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Tiedot liikkeeseenlaskijan toimialoista ja toimipaikoista

Valtiovarainministerio on vahvistanut Alfred Bergille sijoituspalveluyrityksen toimiluvan, jonka nojalla yhtié voi harjoit-
taa sijoituspalveluyrityksista annetussa laissa (579/96) ("SipalL”) tarkoitettua arvopaperinvalitystd, markkinatakausta, ar-
vopaperikaupintaa, emissiontakaamista ja emissionjarjestamista. Valtiovarainministerié on lisaksi myodntanyt Alfred Ber-
gille SipalL:ssa tarkoitetun oikeuden harjoittaa arvopaperien liikkeeseenlaskuun liittyvid palveluita, erdita sailytys- ja hoi-
topalveluita, sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa, sijoituspalveluun liittyvad valuuttapalvelua, oikeu-
den toimia selvitysosapuolena ja oikeuden hoitaa séilytysyhteison tehtdvid. Alfred Bergilla on liséksi oikeus myontéa
asiakkaille sijoituskohteisiin liittyvié luottoja ja muuta rahoitusta omaan lukuun, jos luottoa tarjotaan vain Alfred Bergin
asiakkaalleen tarjoaman sijoituspalvelun yhteydessé.

Alfred Bergin tarjoamien tuotteiden padryhmat ovat seuraavat:
- Arvopaperinvalitys, osuus vuoden 2003 liikevaihdosta noin 44 prosenttia.
- Omaan lukuun kayty arvopaperi- ja johdannaiskauppa, osuus vuoden 2003 liikevaihdosta noin 17 prosenttia.

- Corporate finance —toiminta, osuus vuoden 2003 liikevaihdosta noin 25 prosenttia.
- Muu toiminta, osuus vuoden 2003 liikevaihdosta noin 14 prosenttia.

Yhtion toimipaikka sijaitsee Helsingissa osoitteessa Kluuvikatu 3.

Yhti6lla ei ole kiinteistbomaisuutta.

Tiedot liikkeeseenlaskijan taloudellisesta asemasta ja investoinneista

Alfred Berg harjoittaa tall4 hetkelld p4dasiassa SipaL:n mukaista luvanvaraista toimintaa.

Yhtio ei ole osallisena oikeudenkéynneiss, joilla voi olla tai on ollut merkittavia vaikutuksia liikkeeseenlaskijan taloudel-
liseen asemaan.

Yhtiolla on sen toiminnan luonteeseen kuuluva oma, eri arvopapereista ja johdannaissopimuksista koostuva tiliasema,
joka vaihtelee jatkuvasti. Yhti6lla ei ole muita mainittavia investointeja.

Tiedot liikkeeseenlaskijan konsernista

Alfred Berg Finland Oyj Abp kuuluu pohjoismaiseen Alfred Berg-investointipankkiryhmaén. Alfred Berg Finland Oyj
Abp:n emoyhti6 on ruotsalainen Alfred Berg Holding AB. Alfred Berg-ryhmén konsolidoitu oma paéoma oli 31.12.2002
yhteensd 934 miljoonaa Ruotsin kruunua ja 31.12.2003 yhteensd 729 miljoonaa Ruotsin kruunua. Alfred Berg Holding
AB on ABN AMRO Bank N.V. —pankin kokonaan omistama tytaryhtié. ABN Amro —konsernin vakavaraisuuspdédoma oli
31.12.2002 yhteensd 30,4 miljardia euroa ja 31.12.2003 yhteensé 31,8miljardia euroa.

Alfred Bergill4 ei ole tytaryhtitita.
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LIIKKEESEENLASKIJAN TILINPAATOSTIEDOT

ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP

TOIMINTAKERTOMUS 2003

Yleista

Vuosi 2003 oli yhtién kahdestoista toimintavuosi. Yhtid on ABN Amro Bank —konserniin kuuluvan ruotsalaisen Al-
fred Berg Holding AB:n kokonaan omistama tytaryhtid.

Valtiovarainministerié on myontanyt Alfred Berg Finland Oyj Abp:lle (Alfred Berg) sijoituspalveluyrityksen toimi-
luvan 31.12.1999 alkaen.
Toiminta

Vuonna 2003 yhtidn toimintaa oli:

. Helsingin pdrssissé noteerattujen osakkeiden valitys.

. Ulkomaisten arvopapereiden ja johdannaisten vélitys.

. Suomen valtion sarjaobligaatioiden markkinatakaus sekd muiden joukkovelkakirjalainojen valitys.

. Markkinatakaus suomalaisilla vakioiduilla osakeoptio- ja osakeindeksimarkkinoilla (STOX ja FFOX) Eu-

rexissa seké vakioitujen osakejohdannaisten markkinatakaus Helsingin porssissa

. Vakioitujen osake- ja osakeindeksijohdannaisten valitys Eurexissa ja HEXissd. HEXissa rekisterdidyn
warranttiohjelman puitteissa Alfred Berg laski vuonna 2003 liikkeeseen 9 warranttia. Alfred Berg toimii
liikeeseen laskemiensa warranttien markkinatakaajana. Yhtion markkinaosuus warranteissa oli 21,54%

. Corporate finance -toiminta
Edelld mainitun liséksi Alfred Berg harjoittaa sijoitustutkimusta ja arvopaperisijoittamista omaan lukuun.

Vuonna 2003 HEXin osakevaihto supistui 23 % 146 miljardiin euroon. HEX-yleisindeksi nousi vuoden aikana 4,45
% pistelukuun.

Epévarmuus osakemarkkinoilla jatkui varsinkin vuoden 2003 alkupuolella, mik& ensin laski porssi-indekseja ja voi-
misti volatiliteettia. Loppukevédén ja kesdn aikana tilanne kuitenkin kdéntyi asteittain paremmaksi ja loppuvuonna
osakekaupankaynti vilkastui.

Asemamme vaikeilla osakemarkkinoilla vahvistui laadullisesti, kuten Prosperan tekema tutkimus (joulukuu 2003)
osoittaa. Osakekaupassa asiakkaamme asettivat meidat jaetulle ensimmaiselle sijalle kokonaispalvelumme osalta, ja
sijoitustutkimuksen osalta saavutimme kolmella toimialalla ykkdssijat. Kiristyvassa kilpailussa laadullisen aseman
paraneminen on rohkaisevaa.

Heikot talouden kasvuluvut ja epdvarmuus osakemarkkinoilla vahvistivat kysyntad korkomarkkinoilla.

Yrityslainamarkkinoilla koettiin uusemissioissa enndtysvuosi. Alhainen korkotaso yhdessa jatkuvasti kapenevien
korkomarginaalien kanssa tarjosivat yhtidille historiallisesti erittdin edullisen mahdollisuuden hankkia lainarahaa.

Loppuvuodesta talouden tunnusluvut paranivat ja spekulaatiot nousevista koroista laskivat vaihtoa valtion lainoissa.
Yhtididen voimakkaat sadstotoimet vahensivét puolestaan yritysemissioita.
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Alhainen korkotaso tuki tavoittelemaamme tuotevalikoiman laajentamista. Erityisesti kauppa korkeampaa tuottoa tar-
joavilla yrityssidonnaisilla lainoilla kasvoi selvasti.

Huolimatta useista uusista markkinatakaajista, markkinaosuutemme Suomen valtionobligaatioissa sailyi edelleen
korkeana, vajaassa 20 prosentissa. Olimme padjarjestdjand Suomen valtion uudessa, vuonna 2006 eraéntyvassa viite-
lainassa.

Osana integraatiota ABN AMRON FM (Financial Markets) —toiminnan kanssa, konsernissa tehtiin paatds keskittaé
omaan lukuun kéaytava joukkovelkakirjojen kaupankdynti ABN AMROnN Lontoon konttoriin. Muutos astui voimaan
vuoden 2004 alussa. Paatoksell pyritddn vahvistamaan asiakaskaupankdynnin resursseja Helsingissa.

Corporate finance -toimintaymparist6 oli huomattavasti edellisvuotta suotuisampi. Listautumisia ei tosin edellenkaan
Suomessa toteutettu, mutta yritysjarjestelyja tydstettiin erittain aktiivisesti. Merkittavimmat Alfred Bergin Corporate
Finance -tiimin toimeksiannot olivat Outokummun neuvonantajana toimiminen ruotsalaisen Boliden-yhtion kanssa
toteutetussa jarjestelyssé seka private placement virolaisen Tallink-yhtion osakkeilla. Corporate finance -tuotot kas-
voivat edellisvuodesta huomattavasti ja Alfred Berg arvioitiin Prosperan tutkimuksessa yhdeksi johtavista corporate
finance —taloista Suomessa.

Kaiken kaikkiaan markkina-asemamme liiketoiminnan eri osa-alueilla on joko parantunut tai sdilynyt hyvané. Mark-
kina-asemaa edisti myos vuoden 2003 aikana toteutettu integraatiotyé ABN AMROnN Euroopan osaketoimintojen
kanssa. Taman seurauksena sijoitustutkimuksen viitekehys, raporttien ulkoasu ja kdytannon tyokalut ovat taysin yh-
tenevéiset koko ryhméssé. Integraatiotyostd osoituksena oli lisdksi syksyll4 2003 toteutettu re-branding”, jossa yri-
tyksen logo yhtendistettiin ABN AMROnN kanssa.

Vuoden 2003 aikana olemme laskeneet aktiivisesti liilkkeeseen uusia tuotteita ja vahvistaneet organisaatiotamme. Yh-
tend esimerkkind mainittakoon menestyksemme eurooppalaisten osakkeiden kaupassa Suomessa. Poikkeava ase-
mamme - laaja seké vahva paikallinen asiantuntemus yhdistettynd ABN AMROnN kansainvéliseen osaamiseen ja ver-
kostoon - merkitsee meille Kilpailuetua, jonka merkitys muuttuvassa kilpailukentéssa on vain korostumassa.

Vakavaraisuusaste ja riskienhallinta

Tilikauden péaattyessé vakavaraisuusaste oli 101,81 x %. Vuonna 2002 vakavaraisuusaste oli 73,2 %, vuonna 2001
konsolidoitu vakavaraisuusaste oli 32,2 % ja vuonna 2000 56,5 %.

Yhtion omien osake- ja korkopositioiden riski raportoidaan paivittdin yhtion johdolle. Osake- ja korkosalkkujen hoi-
tajille on méaaritelty sisdiset limiitit, ja yhtion johto saa pdivittain raportit limiittien noudattamisesta. Yhtion johto saa
my0s paivittdin raportit valitystoimintaan liittyvasta selvitysriskista. Yhtidssa toimii risk controller, jonka vastuulla
on paivittdisen markkinariskin seuranta ja raportointi. Markkinariskin seuranta ja valvonta tapahtuu laheisessa yhteis-
tyossd ABN AMROnN markkinariski-organisaation kanssa.

Markkinariskin liséksi yhtid on Kiinnittdnyt huomiota myds muuhun riskienhallintaan. Compliance Officer valvoo si-
sdisten ja ulkoisten sd&nndsten noudattamista raportoiden toimitusjohtajalle. Yhtidssd on menossa operatiivisen riskin
hallintaan liittyva projekti, jonka tarkoituksena on valmistautua Basel 11:ssa maariteltaviin operatiivisten riskien hal-
linnan vaatimuksiin.

Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 5.2.2003 valittiin uusi hallitus. Uuden hallituksen jaseniksi valittiin, Robin Ahlstrom
puheenjohtaja, Hans Ragnesj6, Per Stjernstrom ja Robert Sergelius. Robert Sergelius erosi hallituksen jésenen tehta-
vastad ja yhtion toimitusjohtajan tehtdvasta 30.4.2003. Jan-Petter Sissener valittiin hallituksen jaseneksi 26.8.2003.
Hallituksen puheenjohtaja Robin Ahlstrdm toimi toimitusjohtajana oman toimensa ohella toukokuun ajan. Lauri Ro-
sendahl aloitti toimitusjohtajana 1.6.2003 ja han toimii myds yhtion johtoryhmén puheenjohtajana.

Tilintarkastajat

Yhtion tilintarkastajia ovat KHT-tilintarkastaja Sixten Nyman ja KPMG Wideri Oy Ab KHT-tilintarkastaja Pertti
Pirhonen péévastuullisena tilintarkastajana. Varatilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja Jaakko Nyman.
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Kirjanpito

Kirjanpidossa on noudatettu Rahoitustarkastuksen maarayksia sijoituspalveluyritysten kirjanpidosta ja tilinpaatokses-
ta.

Hallituksen voitonjakoehdotus
Tilikauden voitto on 4.432.248,80 euroa. Jakokelpoiset varat ovat taseen mukaan 12.977.709,14 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd yhtion osakkeenomistajalle maksetaan osinkoa 9.000.000 euroa ja ettd 3.977.709,14 euroa voit-
tovaroja siirretdén taseeseen voittovarojen tilille.



Alfred Berg Finland Oyj Abp

TULOSLASKELMA

Palkkiotuotot

Arvopaperikaupan nettotuotot

Tuotot oman paédoman ehtoisista sijoituksista
Korkotuotot

Liiketoiminnan muut tuotot

SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiokulut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Eldkekulut
Muut henkilésivukulut
Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista
Liiketoiminnan muut kulut

Luotto- ja vakuustappiot

LIIKEVOITTO

VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA

JA VEROJA

Tuloverot

Laskennallisen verosaamisen muutos

TILIKAUDEN VOITTO
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1.1.-31.12.2003

1.1.-31.12.2002

Euro Euro
15.046.112,07 15.856.690,91
2.051.252,50 -7.960.701,17
774.690,18 12.087.000,72
9.466.934,34 10.105.534,65
3.163.354,36 500.000,00
30.502.343,45 30.588.525,11
-1.470.708,15 -2.355.034,17
-10.141.249,28 -11.490.469,98
-5.502.475,28 -7.354.093,85
-891.974,25 -1.250.942,96
-1.059.460,62 -1.394.216,29
-3.950.605,82 -4.215.249,45
-23.016.473,40 -28.060.006,70
-632.817,67 -683.241,74
-554.203,46 -590.190,81
-18.259,92 0,00
-1.205.281,05 -1.273.432,55
6.280.589,00 1.255.085,86
6.280.589,00 1.255.085,86
-1.868.927,83 12.767.850,36
20.587,63 -13.193.117,40
-1.848.340,20 -425.267,04
4.432.248,80 829.818,82




Alfred Berg Finland Oyj Abp

TASE

VASTAAVAA

Kéteiset varat
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta
Saamistodistukset
Julkisyhteisolta
Osakkeet ja osuudet
Julkisyhteisoissa
Muissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Muut varat
Arvopapereiden myyntisaamiset
Muut
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Laskennallinen verosaaminen

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille
Muut velat
Arvopapereiden ostovelat
Muut
Siirtovelat ja saadut ennakot

Muut

OMA PAAOMA
Osakepdéoma
Vararahasto

Edellisten tilikausien voitto

Tilikauden voitto
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31.12.2003 31.12.2002
Euro Euro
42.649,36 44.654,74
4.856.918,08 40.422.560,12
19.354.375,39 8.828.838,34
9.995.077,36 32.067.732,02
10.909.663,66 13.891.377,79
0,00 100.912,76
106.272,05 454.645,02
268.994,78 503.275,13
24.628.335,71 21.654.254,81
9.498.440,02 12.469.188,91
5.297.245,34 17.831.386,92
196.708,37 176.120,74
85.154.680,12 148.444.947,30
14.100.000,00 65.000.000,00
0.00 0.00
25.408.656,95 35.325.531,48
21.047.094,04 25.772.834,31
5.948.468,28 4.628.401,31
66.504.219,27 130.726.767,10
5.000.000,00 5.000.000,0
672.751,71 672.751,71
8.545.460,34 11.215.609,67
4.432.248,80 829.818,82
18.650.460,85 17.718.180,20
85.154.680,12 148.444.947,30
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Alfred Berg Finland Oyj Abp

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpaatoksen yleiset laadintaperiaatteet:

Kaikki kaupankayntivaraston omaisuuserat on luokiteltu vaihtuviin vastaaviin.

Kaikki saamiset, velat ja arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon.

Arvopaperilainauksen kirjausperiaatteet:
Preemiot ja komissiot on kirjattu yhtena erané osakkeiden ostoihin.

Edelleen luovutetut lainatut osakkeet on kirjattu velkana taseeseen.

Johdannaissopimusten kirjausperiaatteet
Asetetuista optioista saadut preemiot on kirjattu velkana taseeseen.

Position tulos on kirjattu, kun optio on suljettu.

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina alkuperaisesta hankintahinnasta

Taloudellisen pitoajan perusteella.

Valuutat on muunnettu kayttden Euroopan keskuspankin vuoden viimeiselle paivalle laskemia keskikursseja.

Arvonkorotuksia ei ole tehty.

Laskennallinen verovelka ja verosaaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille
tilapaisille eroille tilinpaatdshetkella tulevalle vuodelle voimassa olevan verokannan
mukaan. Laskennallinen verovelka on kirjattu taseeseen kokonaisuudessaan, kun

taas laskennallinen verosaaminen tarkoittaa arvioitua todennékdista saamista.

Tuloslaskelma ja tase on laadittu Rahoitustarkastuksen maarayksen nro 203.13 mukaisesti.

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut on laskettu

Rahoitustarkastuksen maarayksen nro 203.13 mukaisesti.

(Meur, prosenttimaaraiset tiedot yhden desimaalin tarkkuudella)

2003 2002

1) Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 30,5 30.6
2) Liikevoitto 6,3 1.3
Osuus prosentteina sijoituspalvelutoiminnan tuotoista 20,7% 4.1%

3) Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 6,3 1.3
Osuus prosentteina liikevaihdosta 20,7% 4.1%

4) Oman paaoman tuotto prosentteina 24,4% 4.0%
5) Koko paaoman tuotto prosentteina 3,8% 0.3%
6) Omavaraisuusaste prosentteina 21,9% 11,9%

7) Tuotto-kulu-suhde 1,3 1.0

2001

43.1
10.3
23.9%
10.3
23.9%
24.5%
2.7%
7.1%
13

2000

65.9
231
35.0%
23.1
35.0%
59.4%
6.4%
17.7%
15

1999
Pro Forma
40.2
9.3
23.1%
9.3
23.1%
30.2%
3.0%
6.6%
1.3



Oman padoman tuotto prosentteina =

Koko pd&doman tuotto prosentteina =

Omavaraisuusaste prosentteina =

34

liikevoitto - verot

oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

liikevoitto - verot

taseen loppusumma keskimaarin

oma paaoma

taseen loppusumma
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Alfred Berg Finland Oyj Abp

Tuloslaskelman liitetiedot

1) Arvopaperikaupan nettotuotot, teur 2002
Saamistodistusten kaupan nettotuotot 2.750 4.379
Osakkeiden ja osuuksien kaupan nettotuotot -699 -12.340

2.051 -7.961
2) Tilikauden aikana ostettujen ja myytyjen vaihtuviin vastaaviin
luettujen arvopapereiden yhteenlasketut maarét, teur Ostot Myynnit
Saamistodistukset 95.036.356 05.049.312
Osakkeet 2.000.228 2.008.603
3) Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut ovat merkitykseltaan vahaisia
4) Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu lineaarisesti kayttdomaisuuden hankintahinnasta
ottaen huomioon kayttdomaisuuden taloudellinen kdyttdaika. Suunnitelman mukaiset poistoajat ovat:

Konttorikoneet 5 vuotta
ATK-laitteet 4 vuotta
Kalusto 5 vuotta
Tietokoneohjelmat 4 vuotta
Muut pitké&vaikutteiset menot 4 vuotta
5) Satunnaisia erid ei ole
6) Tilinpdatdssiirtoja ei ole tehty
7 Pakollisia varauksia ei ole tehty
8) Tuloslaskelman erid ei ole yhdistelty
9) Tuotot toimialoittain eriteltying, 1000 euroa
2003 2002
Arvopaperivélitys 9.864 13.206
Arvopaperikauppa
-korkotuotteet 2.156 3.918
-osakkeet ja osakejohdannaiset 670 708
Corporate Finance 5.182 2.651
Muut 12.630 10.106
30.502 30.589
Henkildston méaéré 31.12. 2003 2002
Osakkeet ja osakejohdannaiset 28,75 33
Korkoinstrumentit 8 11
Corporate Finance 11 12
Muut 155 15

63,25 71
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Taseen liitetiedot

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Saamistodistuksia, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, ei ole

Saamistodistukset jaoteltuina noteerattuihin ja noteeraamattomiin arvopapereihin, 1000 euroa

Saamistodistukset, julkisesti noteeratut 2003 2002
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 9.995 32.068
Muut 0 0
Arvopaperilajit omaisuuslajeittain, 1000 euroa
2003 2002

Osakkeet ja osuudet, julkisesti noteeratut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 10.910 13.891
Osakkeet ja osuudet, muut 0 101
Kolmannelle luovutetut lainatut arvopaperit
Lainattujen arvopapereiden todenndkdinen hankintahinta 19.520 12.545
Keskimdéarainen laina-aika 23 paivaa 31péivaa
Kaikki julkisesti noteeratut instrumentit on arvostettu vuoden viimeisen porssipédivan markkina-arvoon
Markkinoiden epalikviidisyyden vuoksi jotkin optiot on arvostettu teoreettiseen arvoon
Osakkeet ja osuudet sekd aineelliset ja aineettomat hyddykkeet, euroa
Osakkeet ja osuudet 2003 2002
Kirjanpitoarvo 1.1. 100.913 100.913
+ hankintamenojen lisdykset 0 0
- hankintamenojen véhennykset -100.913 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 100.913
Koneet ja kalusto 2003 2002
Hankintameno 1.1. 3.124.820 2.811.683
+ liséykset tilikautena 35.856 313.137
- véhennykset tilikautena 0 0
- suunnitelman mukaiset poistot -268.955 -300.740
+ vahennykset kohdistuvat kertyneet poistot 0 0
- kertyneet poistot tilikauden alussa -2.622.726 -2.321.986
Kirjanpitoarvo 31.12. 268.995 502.094
Muut pitkévaikutteiset menot, eur 2003 2002
Muut pitkévaikutteiset menot 106.272 455.825
Aineellisia hyddykkeita ei ole
Yhtion hallussa ei ole omia osakkeita
Muut varat, teur 2003 2002
Arvopapereiden myyntisaamiset 24.628 21.654
Johdannaissopimukset 1.135 8.664
Muut 8.364 3.805

34.127 34.123



18)
19)

20)

21)
22)

23)

24)
25)

26)

27)

28)
29)

30)

31)

37

Tase-erid ei ole yhdistelty

Kaikki velat on kirjattu alkuperdiseen hankinta-arvoon

Muut velat, teur 2003 2002
Arvopapereiden ostovelat 23.727 3.902
Johdannaissopimukset 667 6.342
Muut 22.062 50.854
46.456 61.098
Pakollisissa varauksissa ei ole olennaisia erid
Velkoja, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, ei ole
Oma pééoma, euroa
2003 2002
Osakepaéoma 1.1. 5.000.000 5.000.000
Osakepadoma 31.12. 5.000.000 5.000.000
Vararahasto 1.1. ja 31.12. 672.752 672.752
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 12.045.460 18.215.642
Rahastoanti 0 0
Osingonjako -3.500.000 -7.000.000
Tilikauden tulos 4.432.249 829.818
Oma paéoma yhteensé 18.650.461 17.718.212
Osakepdéomaa ei ole jaettu erilajisiin osakkeisiin
Jakokelvottomia erid ei ole
Tilikauden aikana ei ole tehty paatoksia osakeanneista, optio-oikeuksien tai vaihtovelkakirjojen liikkeelle-
laskusta.
Yhti6 on laskenut liikkeelle warrantteja HEX Oyj:ssd 31.3.2003 rekiste-
roidyn warranttiohjelman puitteissa
Yhti6lla ei ole pddomalainaa
Tase-erid ei ole yhdistelty
Omaisuus- ja velkaerien jakautuminen euromadrdisiin ja muun rahan maaraisiin eriin.
Euromééréiset Muut
Saamiset luottolaitoksilta 4.261 596
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteis6ilta 19.190 164
Saamistodistukset 9.995 0
Muut saamiset 34.127 0
Velat luottolaitoksille 14.100 0
Muut velat 46.456 0
Valuuttakursseina on kaytetty Euroopan keskuspankin keskikurssia vuoden viimeisena péivana.
Verot, teur 2003 2002
Laskennallisen verosaamisen muutos tilikautena 21 -13.193
Laskennallinen verosaaminen 31.12. 197 176
Varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuloverot -1.869 12.767



32)

33)
34)
35)

36)

37)

38)

38

Vakuudeksi annettu omaisuus

Annetut pantit, teur 2003 2002
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisolta 20.365 8.400
Saamistodistukset 9.995 15.000
Osakkeet ja osuudet 5.583 9.820
Tyontekijoiden lakisaateinen eléketurva on jérjestetty elékevakuutusyhtié Varma-Sammossa.
Yhti6lla ei ole olennaisia leasingvastuita.
Yhti6lla ei ole olennaisia taseen ulkopuolisia sitoumuksia.
Johdannaissopimukset, teur
Korkojohdannaiset 2003 2002
Termiinisopimukset 0 -4.429
Muita korkojohdannaisia ei ole
Osakejohdannaiset
Termiinisopimukset 0 1
Optiosopimukset
Ostetut 20.923 46.700
Asetetut -4.240 -31.477
Warrantit
Asetetut -33.840 -31.658
Yhti6lla on kolmen vuoden vuokravastuu (arvo 1.064.000
eur)
Henkilostd
Henkil6stén maara 2003 2002
Kokoaikaiset 69 81
Osa-aikaiset 8 9
Henkil6stokulut, teur
Henkildstd
Maksetut palkat 3.719 4.259
Taloudellisesta tuloksesta méaaraytyvat palkat 2.427 5.694
Elékevakuutusmaksut 1.051 1.612
Sosiaalikulut 441 640
Luontoisedut verotusarvon mukaan 290 351
7.928 12.556
Henkil6stokulut, teur
Hallitus ja toimitusjohtaja
Maksetut palkat 151 113
Taloudellisesta tuloksesta méaaraytyvat palkat 277 581
Elékevakuutusmaksut 111 111
Sosiaalikulut 44 44
Luontoisedut verotusarvon mukaan 13 13
596 862
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39) Yhtiolla ei ole osuuksia konserni- tai osakkuusyrityksissa

40) Sijoituspalveluyrityksen notariaattipalvelut
Notariaattipalvelut ovat asiakkaiden arvopapereiden séilytys- ja hoitopalveluja
Yhtio ei valitd asiakasvaroja luottoina muille asiakkaille

osuus % osuus %
41) Emoyhtid osakkeista &dnista
Alfred Berg Holding AB, Tukholma 100 100

Alfred Berg on hollantilaisen ABN AMRO pankin tdysin omistama tytaryhtio
Lisatietoja Alfred Bergista 10ytyy osoitteesta www.alfredberg.se ja
lisdtietoja ABN AMRO pankista [6ytyy osoitteesta www.abnamro.com.

Koska liikkeeseenlaskija on Rahoitustarkastuksen valvonnassa oleva sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (579/1996) tarkoittama sijoituspalveluyritys,
on edella olevat tunnusluvut esitetty Rahoitustarkastuksen sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksesta antaman maarayksen 203.13 tarkoittamalla tavalla
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TILINTARKASTUSKERTOMUKSET

Tilintarkastuskertomus vuodelta 20022

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n Kirjanpidon, tilinpaatdksen ja hallinnon tilivuodelta 2002. Hallituk-
sen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatos sisaltaa toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen, sek& liitetiedot. Suorit-

tamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpatoksesté ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvéan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa, tilinpaatéksen laatimisperiaatteita ja kirjan-
pidon siséltéa ja esittdmistapaa on talldin tarkastettu riittdvassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatds sisélla olen-
naisia virheitd tai puutteita, jotka vaikuttaisivat yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman arviointiin. Hallinnon tarkastuk-
sessa on selvitetty hallituksen jasenten sekd toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiélain ja sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain sadnndsten perusteella.

Tilinp&4tds on laadittu Kirjanpitolain seka tilinpaétoksen laatimista koskevien muiden sadnnosten mukaisesti. Tilinp&étos
antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittdvéat tiedot yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tilinp4atds voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontadd yhtion hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle tarkasta-
maltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys tuloksen késittelystd on osakeyhtitlain mukainen.
Helsingissa 4. helmikuuta 2003

KPMG WIDERI OY AB

Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

2 Tilintarkastuskertomus on kaannds alkuperaisesta ruotsinkielisesta kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa ristirii-
tatilanteessa.
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Tilintarkastuskertomus vuodelta 2003 *

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n kirjanpidon, tilinpaatoksen ja hallinnon tilivuodelta 2003. Hallituk-
sen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatds sisaltdd toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suoritta-

mamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpaatoksesté ja yhtion hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seké tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, si-
séltod ja esittdmistapaa on talloin tarkastettu riittdvassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatds sisélla olennaisia
virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jasenten sekd toimitusjohtajan toiminnan lainmu-
kaisuutta osakeyhtidlain ja sijoituspalveluyrityksistd annetun lain sédnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpdatds on laadittu kirjanpitolain sekd tilinp&atoksen laatimista koskevien muiden
saannosten ja maardysten mukaisesti. Tilinpaatds antaa Kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavat tiedot yhtién
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpaatds voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontada yhtién halli-
tuksen jasenille seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilivuodelta. Hallituksen esitys tilivuoden tuloksen kasittelysta
on osakeyhtidlain mukainen.

Helsingissa 16. helmikuuta 2004
KPMG WIDERI OY AB

Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

® Tilintarkastuskertomus on kaannds alkuperaisesta ruotsinkielisesta kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa ristirii-
tatilanteessa.



42

TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJAN MUISTA SITOUMUKSISTA

Alfred Berg on laskenut liikkeeseen 31.3.2003 pdivattyyn warranttiohjelmaan perustuen 22 vield voimassa olevaa war-
ranttia. Alfred Bergin warranteista johtuva vastuu vaihtelee paivittdin johtuen warranttien luonteesta. Ndiden warranttien
vastuun kokonaismaara 31.12.2003 ilmenee edella olevasta tilinpaatoksen liitetiedoista.

Alfred Bergilla on arvopaperien ja johdannaissopimusten kaupankéynnissé ja selvityksessa kaytettdvaa toiminnan luon-
teen mukaista lyhytaikaista velkaa luottolaitoksille. N&iden velkojen kokonaismaara 31.12.2003 ilmenee edelld olevasta
tilinpaatoksesta. Lainojen kayttotarkoituksen vuoksi velan méaré vaihtelee paivittain.

Alfed Bergilla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita kuin normaaliin vélitystoimintaan ja markkinatakaukseen liittyvia
taseen ulkopuolisia vastuita.

TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJAN SIJOITUKSISTA

Alfred Bergilld on pa&asiassa markkinatakaukseen ja arvopaperikauppojen selvitykseen liittyvia lyhytaikaisia sijoituksia.
Alfred Bergilla ei ole suoraan tai vélillisesti yli 10 prosentin omistuksia minkaén liikkeeseenlaskijan omasta pddomasta tai
sellaisia sijoituksia, joiden osuus liikkeeseenlaskijan tilikauden tuloksesta olisi vahintaan yksi kymmenesosa tai jos kyse
on konsernista, joiden Kkirjanpitoarvo olisi vahintdan 1/10 konsernin omasta pd&domasta tai jonka osuus konsernin tilikau-
den tuloksesta olisi vahintaan 1/10.

Sijoitukset ovat yhtion toiminnan luonteesta johtuen luonteeltaan véliaikaisia.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tytar- eikd yhteisyrityksia.

LIIKKEESEENLASKIJAN VIIMEAIKAINEN KEHITYS JA TULEVAISUUDENNAKYMIA KOSKEVAT
TIEDOT

Tilinp4atoksen valmistumisen jalkeen yhtidn toiminnassa ja vakavaraisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Alfred Bergin alkuvuoden 2004 liiketoiminnallinen tulos on selvasti voitollinen. Yhtién kokonaistulos samoin on voitol-
linen. Alfred Berg uskoo pystyvénsa sdilyttdmaén markkina-asemansa yhtend Suomen johtavista sijoituspalveluyrityksis-
ta. Ulkoisilla tekijoilla, kuten kansainvélisten ja kotimaisten arvopaperimarkkinoiden kehityksella on kuitenkin vaikutusta
Alfred Bergin tuottoihin ja kannattavuuteen.
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LIIKKEESEENLASKIJA

Alfred Berg Finland Oyj Abp
Kluuvikatu 3
00100 Helsinki

OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki

TILINTARKASTAJAT

KPMG Wideri Oy Ab
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

KHT Sixten Nyman
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki
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