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Alfred Berg Finland Oyj Abp (jdjempéna ” Alfred Berg” tai "liikkeeseenlaskija’) voi tdman vuoden 2003 tilinpagttksen
vahvistamiseen eli arviolta 28.02.2004 saakka voimassa olevan warranttiohjelman puitteissa laskea liikkeeseen uusia va-
paasti valitsemiaan voimassa olevan lainsdddannon mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen
valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupank&ynnin kohteena oleviin osakkeisiin sekd Oslo Borsissa, Geneva Exchan-
gessa, Zurich Stock Exchangessa ja Basel Stock Exchangessa julkisen kaupankéynnin kohteena oleviin osakkeisiin seka
yleisesti tunnettuihin indeksei hin perustuvia warrantteja.

Warranttiohjelman perusteella liikkeeseen laskettavien warranttien listalleottoesite koostuu tasta listalleottoesitteen perus-
osasta taydennettyna kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin warranttikohtaisilla ehdoilla. Warrantteihin sijoittavien
tulee lisdksi tutustua muun muassa warranttien liikkeeseenlaskijan ja warranttien kohteena olevien osakkeiden liikkee-
seen laskijoiden kulloinkin julkistamiin porssitiedotteisiin seké warranttien kohteena oleviin indekseihin liittyviin julkisiin
tietoihin. Sijoitustawarrantteihin harkitsevia kehotetaan perehtyméén tarkoin warrantteihin liittyviin riskeihin.

Liikkeeseenlaskija hakee tdméan warranttiohjelman puitteissa liikkeeseen laskettaville warranteille julkista noteerausta
Helsingin Porssin paalistalla.
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Tama esite on arvopaperimarkkinalain (495/26.5.1889) ja valtionvarainministerion listalleottoesitteesta antaman
asetuksen (539/2002) mukainen warranttiohjelman listalleottoesite, jonka puitteissa voidaan Rahoitustarkastuksen
31.03.2003 myodntaman poikkeusluvan perusteella laskea liikkeeseen erilaisia warrantteja. Poikkeuslupa on voi-
massa 28.02.2004 saakka. Lisdksi Rahoitustarkastus on myodntanyt poikkeusluvan eréista valtiovarainministeritn
listalleottoesitteesta antaman paatoksen edellyttamista listalleottoesitteessa esitettavista tiedoista. Rahoitustarkas-
tus on hyvaksynyt taman warranttiohjelman listalleottoesitteen, mutta ei vastaa esitteen tietojen oikeellisuudesta.
Rahoitustarkastuksen listalleottoesitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on R1/271/2003] ja siihen liittyvan
poikkeusluvan diaarinumero on [20/271/2003].

Tiettyjen valtioiden lainsé&dantd saattaa asettaa rajoituksia téman listalleottoesitteen levittémiselle ja warranttien tarjoa-
miselle tai myymiselle. Alfred Berg edellyttaa, ettd tdman listalleottoesitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat asian-
mukaiset tiedot sanotuista rajoituksista seka noudattavat niitéd. Téaté listalleottoesitetta el saa levittéé tai julkaista warrantti-
en tarjoamisen yhteydessa missadn valtioissa tai muissa yhteyksissg, joissa warranttien tarjoaminen olisi lainvastaista.
Tamalistalleottoesite ei ole tarjous myyda warranttejatai pyyntd warrantteja koskevaksi tarjoukseksi sellaisessavaltiossa,
jossatarjoustai tarjouspyyntd olisi lainvastainen.

TATA LISTALLEOTTOESITETTA El SAA JULKISTAA YHDYSVALLOISSA EIKA TOIMITTAA YHDYSVAL-
TAIN KANSALAISILLE TAI YHDYSVALLOISSA ASUVILLE. WARRANTTIOHJELMAN PUITTEISSA TAR-
JOTTAVIA WARRANTTEJA ElI OLE REKISTEROITY EIKA NIITA REKISTEROIDA YHDYSVALTOJEN VUO-
DEN 1933 ARVOPAPERILAIN (SECURITIES ACT OF 1933) MUKAISESTI, EIKA NIITA SAA TARJOTA TAI
MYYDA YHDYSVALLOISSA, YHDYSVALTOJEN KANSALAISILLE, YHDYSVALTALAISILLE YHTIOILLE
TAI NIIDEN LUKUUN. ALFRED BERGIA El OLE REKISTEROITY VUODEN 1940 SIJOITUSPALVELUYRITYS
LAIN (INVESTMENT COMPANY ACT OF 1940) MUKAISESTI.

Y hdistyneessa kuningaskunnassa e saa luovuttaa mitéén warrantteihin liittyvaa asiakirjaa muille kuin vuoden 2000 rahoi-
tuspalvelu ja -markkinalain (Financial Services and Markets Act 2000) nojalla annetun vuoden 2001 maarayksen (Finan-
cial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001) 19(1) artiklan tai 49(1) artiklan mukaisille vas-
taanottajille tai henkil6ille, joille asiakirjan voi muutoin laillisesti luovuttaa.

Taman listalleottoesitteen tarkoittamaa warranttien tarjoamista tai listalleottoesitetté ei ole ilmoitettu tai toimitettu eika
toimiteta hyvéksyttavaksi mink&an muun valtion arvopaperimarkkinoiden valvontaviranomaisille kuin Suomen Rahoitus-
tarkastukselle. Warranttien ostoa harkitsevien sijoittajien on noudatettava voimassa olevia lakeja ja séannoksia alueilla,
joilla he ostavat, tarjoavat tai myyvét warrantteja tai joilla he pitévét hallussaan tai levittévét listalleottoesitettd, ja heidan
on hankittava warranttien ostamiseen, tarjoamiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisella alueilla tarvittavat suostumukset,
hyvaksynnat jaluvat. Alfred Berg ei vastaa miltdan osin téllaisista velvoitteista.

Listalleottoesitteen julkistaminen el merkitse misséén olosuhteissa, etta tassa listalleottoesitteessa esitetyt tiedot pitavat
paikkansa tulevaisuudessa tai ettéa Alfred Bergin tai warrantin kohteena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtién
maaran jalkeen. Alfred Berg tiedottaa toiminnassaan tapahtuneista ja warrantin ehtoihin tehtévista muutoksista Helsingin
Porssin kulloinkin voimassa olevien séantdjen ja arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 8:n mukaisesti erillisilla tiedotteilla.
Listalleottoesitteeseen sisdltyvéat muut kuin jo toteutuneita seikkoja koskevat lausumat ovat tulevaisuudennakymiin liitty-
Koska tallaisiin kannanottoihin siséaltyy riskeja ja epavarmuuksia, toteutuneet tulokset voivat poiketa huomattavasti odo-
tuksista. Poikkeamia saattavat aiheuttaa esimerkiksi alan olosuhteet, kuten tuotteiden ja palveluiden kysynt&, kilpailuti-
lanne, hinnoittelu ja muut vastaavat tekijét seka yleinen taloudellinen tilanne.



HALLITUKSEN JASENTEN VAKUUTUS

Liikkeeseenlaskija vastaa taman listall eottoesitteen tiedoista. Warrantin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijaa ja
warrantin kohteena olevia indeksej& koskevat tiedot on hankittu julkisista léhteista eika liikkeeseenlaskija néin ollen vas-
taa néiden tietojen sisallon oikeellisuudesta.

Liikkeeseenlaskijan hallituksen jésenet vakuuttavat, etta taman listalleottoesitteen sisédltd vastaa heidan parhaan ynmar-
ryksensa mukaan tosiasioita eika siitd ol e jatetty pois mitéén asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissda maaliskuun 31. péivana 2003

Alfred Berg Finland Oyj Abp:n hallitus

TILINTARKASTAJIEN LAUSUNTO

Olemme tarkastaneet, etta tdman listalleottoesitteen liitteend olevat Alfred Bergin tilinp&atosasiakirjat vuosilta 2001 ja
2002 vastaavat tarkastettuja ja yhtitkokouksen vahvistamia tilinpagtoksia. Yhtion tilintarkastajina olemme tarkastaneet
asianomaisten tilikausien kirjanpidon ja hallinnon seka antaneet niista taman listalleottoesitteen liitteena olevat tilintar-
kastuskertomukset.

Helsingissd maaliskuun 31.péivana 2003
KPMG WIDERI OY AB Sixten Nyman

Pertti Pirhonen KHT
KHT



ESITTEESTA JA VIIMEKSI PAATTYNEELTA KOLMELTA TILIKAUDELTA TILINTARKASTUKSESTA
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KHT-yhteisd KPMG Wideri Oy Ab
Kaupparekisterinumero 770.463
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Liikkeeseenlaskijan varatilintarkastaja on KHT Jaakko Nyman.
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WARRANTTEIHIN LIITTYVIA RISKEJA

Warranttiin sijoittamista harkitsevaa kehotetaan tutustumaan koko listalleottoesitteeseen ja perehtymaan tarkoin ris-
keihin, joita warrantteihin sijoittamiseen liittyy. Vastuu warrantteihin tehtévan sijoituksen arvioimisesta ja tuloksesta
kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin sijoittavalle.

Warrantteihin sijoittavan tulee ottaa huomioon muun muassa seuraavat riskit:

1. Warrantin liikkeeseenlaskija ei vastaa warranttien arvonkehityksesta eikd anna mitaan suullisia tai kirjallisia,
valittomia tai valillisia takeita tai sitoumuksia warrantteihin tehdyn sijoituksen lopputuloksesta. Vastuu war-
rantteihin tehtévan sijoituksen arvioimisesta ja tuloksesta kuuluu kokonaisuudessaan warrantteihin sijoitta-
valle.

2. Warranttien luonteesta johtuen niiden arvo saattaa vaihdella huomattavasti. Warrantit voivat eréaantya paat-
tymispaivanaan arvottomina, jolloin warrantteihin sijoittanut menettdd warrantteihin sijoittamansa padoman
kokonaisuudessaan.

3. Warranttien luonteesta johtuen niiden likviditeetti saattaa vaihdella huomattavasti. Markkinatakaaja on vel-
voitettu antamaan warrantin osto- ja myyntinoteeraukset warranttikohtaisten ehtojen mukaisesti. Joissakin
markkinatilanteissa markkinatakaaja saattaa olla ainoa osto- ja myyntinoteerauksen antaja.
Liikkeeseenlakija pidattaa oikeuden maaritella markkinatakausnoteerauksiin vaikuttavien muuttujien arvot.

4. Warrantin liikkeeseenlaskija ei vastaa warrantin kohteena olevasta osakkeesta tai annettavien tietojen taydel-
lisyydesta tai oikeellisuudesta. Sijoittajan tulee itse ottaa selvaa ja tutustua warrantin kohteena olevan osak-
keen liikkeeseen laskenutta yhtio6ta tai indeksia koskeviin tietaihin.

5. Warranteille el anneta pankkitakausta eilkd muuta vakuutta.

6. Warranttien ehtoja voidaan korjata tai muuttaa warrantin voimassaol oaikana.

7. Warrantin liikkeeseenlaskijaa, warranttien kohdetta tai muuta seikkaa koskevat tiedot ovat saattaneet muut-
tua taman listalleottoesitteen péivayksen jalkeen.

8. Warranttien verokohtelusta ei ole nimenomaista warrantteja koskevaa lainsdgdantoa eiké verotuskaytantoa.
Taman vuoksi warranttien verokohteluun sisaltyy riskeja.



WARRANTIN YLEINEN KUVAUS

Warrantti on arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 8:n 1 momentin tarkoittama arvopaperi, jonka arvo méaéraytyy sen kohtee-
naolevan osakkeen tai indeksin perusteella.

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada liikkeeseenlaskijalta warrantin kohteena olevan osakkeen tai indeksin markKki-
noilla médraytyvan toteutusarvon ja etukéteen warrantin ehdoissa maarétyn lunastushinnan valisen positiivisen erotuksen
mukaan maadraytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada lunastushinnan jatoteutusarvon
vélisen positiivisen erotuksen mukaan méaardytyva rahasuoritus joko koska tahansa warrantin voimassaoloaikana (ns.
amerikkalainen warrantti) tai warrantin voimassaoloajan paattymisen yhteydessa (ns. eurooppal ainen warrantti).

Warrantin ostajalla on velvollisuus maksaa ostamiensa warranttien kauppahinta eli ns. preemio warrantin myyjélle.

Warrantit vastaavat taloudelliselta sisdll6ltéan optioita. Warrantin arvo riippuu sen kohteena olevan osakkeen tai indeksin
arvon kehittymisestd. Mikali warrantin kohteena olevan osakkeen arvo nousee, ostowarrantin hinta nousee ja myyntiwar-
rantin hinta vastaavasti laskee. Warrantin hintaan vaikuttavat myés muun muassa markkinoilla vallitseva volatiliteetti,
warrantin jaljella oleva voimassaol oaika ja korkotaso. Kohteena olevan osakkeen tai indeksin volatiliteetin kasvaessa war-
rantin arvo nousee. Voimassaol ogjaltaan pidempi warrantti on arvokkaampi kuin vastaava voimassaol ogjaltaan lyhyempi
warrantti.

Ostowarrantti raukeaa arvottomana, mikali lunastushinta ylittda toteutusarvon toteutuspéivand. Vastaavasti myyntiwar-
rantti raukeaa arvottomana, mikéli toteutusarvo ylittéa lunastushinnan toteutuspaivana.

Esimerkki (1) ostowarrantin toteutuksesta:

X-yhtion osakkeeseen perustuvan eurooppal aisen ostowarrantin, jonka lunastushinta on 50 euroa ja joka
eraantyy marraskuussa 2004, haltijalla on hallussaan 1.500 kappaletta warranttgja. Kymmenen warranttia
oikeuttaa yhteen X-yhtion osakkeeseen eli warrantin kerroin on 1/10. Osaketta ei kuitenkaan toimiteta
warrantin haltijalle, vaan warrantti toteutetaan tilittamalla sen haltijalle warrantin niin sanotun positiivisen
nettoarvon mukaan maéréytyva rahasuoritus warrantin paattymisen yhteydessa' Ostowarrantin lunastus-
hintaa verrataan toteutuksessa toteutusarvoon seuraavasti:

Mikali toteutusarvo on 45 euroa, ostowarrantin nettoarvo on negatiivinen (45 euroa - 50 euroa= - 5 eu-
roa) eli warrantti raukeaa arvottomana.

Mikdli toteutusarvo on 50 euroa, ostowarrantin nettoarvo on nolla (50 euroa - 50 euroa = 0 euroa) €li
warrantti raukeaa arvottomana.

Mikali toteutusarvo on 55 euroa, ostowarrantilla on positiivista nettoarvoa (55 euroa — 50 euroa = 5 eu-
roa) eli warrantin haltijalle tilitetdan 1.500/10 = 150 kappal etta x 5 euroa = 750 euroa.

(Esimerkissé el ole otettu huomioon kuluja ja palkkioita.)

Warrantin liikkeeseenlaskija on eri taho kuin kohdearvopaperin liikkeeseenlaskija. Warranttien liikkeeseenlaskun tai to-
teutuksen yhteydessé ei synny uusia osakkeita Warrantit eivéat néin ollen vaikuta warrantin kohteena olevan osakkeen
lilkkeeseen laskeneen yhtion pagomarakenteeseen eika warranttien liikkeeseenlasku lisdd warrantin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseen |askeneen yhti6n osakkeiden lukumaéraa.

Warrantit ovat voimassaol oai kanaan luovutuskel poisia arvopapereita ja ne lasketaan liikkeeseen arvo-osuus)érjestel massa.
Warrantin ostgjalla on oltava arvo-osuustili, jolle ostettu warrantti kirjataan. Kaupankaynti warranteilla paéttyy warrantti-
kohtai sissa ehdoissa tarkemmin méaériteltyna ajankohtana.

! Kunkin warrantin porssieran ja kertoimen suuruus ja muut yksityiskohtaiset tiedot ilmenevét warranttikohtaisista ehdois-
ta



WARRANTTIEN YLEISET EHDOT

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan ®.02.2003 péaéttanyt seuraavan tilinpaétdksen vahvistamiseen eli arviolta
28.02.2004 saakka voimassa ol evasta warranttiohjelmasta (jajempéna” ohjelma’).

Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman puitteissa voimassa olevan lainséédanndn mukaisia yksittéisia EU-
alueella asianomaisen viranomaisen valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin
sekd Oslo Borssissa, Geneva Exchangessa, Zurich Stock Exchangessaja Basel Stock Exchangessajulkisen kaupankayn-
nin kohteena oleviin osakkeisiin seka yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuvia warrantteja Rahoitustarkastuksen an-
taman poikkeusluvan nojalla 28.02.2004 saakka. Kunkin warranttiliikkeeseenlaskun warranttien enimmésmaara ilmenee
warrantti kohtai si sta ehdoi sta.

Tiedot warranttien kohteena olevista osakkeista seka indekseisté seké indeksien laskentatavoista ovat saatavilla julkisista
|ahteista warranttikohtai sissa ehdoissa tarkemmin yksildidyll&a tavalla. Liikkeeseenlaskija tiedottaa warrantin ehtoihin teh-
tavistd muutoksista, korjauksista ja muista warrantteihin liittyvista seikoista sekd omasta toiminnastaan arvopape-
rimarkkinalain (495/89) ja Helsingin Porssin kulloinkin voimassa olevien sdantdjen mukaisesti.

Warrantteihin sovelletaan kunkin warrantin liikkeeseenlaskuhetkella voimassa olevia yleisia ehtoja ja niita tdydentavia
warranttikohtaisia ehtoja. Warranttikohtai set ehdot ovat taman listall eottoesitteen liitteend. Mahdollisissaristiriitatilanteis-
sa sovelletaan ensisijaisesti warranttikohtaisia ehtoja. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus muuttaa ohjelman ehtoja warrantti-
en yleisissa ehdoissa tarkemmin kuvatuissa tilantei ssa.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavien warranttien yleiset ehdot ovat seuraavat:

1 Warranttimaaritelméat

APK
Alfred Berg
Helsingin Por ssi

Kerroin

Liikkeeseenlaskija

Lunastushinta

Markkinatakaaja
Pankkipaiva
Preemio
pPaattymispaiva
Toteutus

Toteutusarvo

Toteutuspaiva

Téasmaytyspaiva

Suomen Arvopaperikeskus Oy;
Alfred Berg Finland Oyj Abp;
Helsingin Arvopaperi- jajohdannaisporssi, selvitysyhtit Oy;

yhden (1) warrantin kohteena olevien osakkeiden lukuméara tai kerroin, jonka avulla saa-
daan indeksiin perustuvan warrantin rahamééréinen arvo;

Alfred Berg;

warranttikohtaisissa ehdoissa méaarétty kiinted hinta, johon warrantin kohteena olevan
osakkeen tai indeksin toteutusarvo toteutuksen yhteydessa suhteutetaan;

Alfred Berg;

péiva, jonapankit ovat Helsingissa yleisesti avoinnajaharjoittavat pankkitoimintaa;
warrantin kauppahinta;

warrantin viimeinen voimassaol opéivé;

positiivisen nettoarvon tilitys warrantin haltijalle;

markkinaehtoisesti maaraytyva warrantin kohteena olevan osakkeen tai indeksin warran-
tin toteutuksessa kéaytettava arvo;

péiva, jolloin warrantin toteutusarvo maaraytyy;

péiva, jolloin todetaan ne warranttien haltijat, joiden arvo-osuustileille on kirjattu positii-
visen nettoarvon tilitykseen oikeuttavat warrantit;



Voimassaoloaika warrantin liikkeeseenlaskun ja pdattymispéivan valinen ajanjakso;
Warrantin haltija henkil6 tai yhteiso, jonka arvo-osuustilille warrantti on kirjattu.

2 Warrantin liikkeeseenlaskijan ja sen haltijan oi keudet ja velvollisuudet

Liikkeeseenlaskija vastaa kullekin warrantin haltijalle warrantin positiivisen nettoarvon tilittamisesta warranttikohtaisissa
ehdoissa tarkemmin méaéritellylla tavalla ja gjankohtana.

Alfred Berg voi harkintansa mukaan omistaa, ostaa, myyda seka tehda muita sitoumuksia warrantin kohteena olevan
osakkeen antaneen yhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista tai laskea liikkeeseen uusia warrantin kohteena olevaan
osakkeeseen perustuvia warrantteja milloin tahansa warranttien voimassaol oaikana.

Alfred Bergilla on oikeus vapaasti ostaa ja myyda ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia warrantteja Helsingin Pors-
sissA maaraytyvaan markkinahintaan. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevien henkil6iden oikeus tehda kauppaa war-
ranteilla mééraytyy Alfred Bergin kulloinkin voimassa olevien sisdisten ja alalla kulloinkin sovellettavien ohjeiden mu-
kaisesti.

Alfred Bergilla on koska tahansa oikeus warrantin haltijoita kuulematta laskea liikkeeseen tdmén ohjelman puitteissa uu-
sia vapaasti valitsemiaan voimassa olevan lainsdddanndn mukaisia yksittéisia, EU-alueella asianomaisen viranomaisen
valvomalla markkinapaikalla julkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin seka Oslo Borsissa, Geneva Exchan-
gessa, Zurich Stock Exchangessaja Basel Stock Exchangessajulkisen kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin seka
yleisesti tunnettuihin indekseihin perustuviawarrantteja.

Alfred Berg voi harjoittaa toimialansa mukaista toi mintaa warranttien liikkeeseenlaskun estamatta.

Kaikki samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvat warrantit tuottavat haltijoilleen yhtél &iset oikeudet. Warrantti ei tuota hdtijal-
leen &ni-, osinko- tai muita warrantin kohteena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion osakkeenomistajalle kuu-
luvia oikeuksia. Kaikki liikkeeseen laskettujen warranttien kohteena oleviin osakkeisiin liittyvét oikeudet kuuluvat ja niita
kayttag osakkeiden kulloinenkin omistaja.

3 Warrantin kohde

Warrantin kohteena oleva osake tai indeksi, warrantin kerroin sek& kulloinkin liikkeeseen laskettavien warranttien luku-
maéra maaritell &an warranttikohtai si ssa ehdoissa.

Warrantin kohteena olevien osakkeiden on oltava julkisen kaupankdynnin kohteena EU -alueella asianomaisen viranomai-
sen valvomalla markkinapaikallatai Oslo Borsissa, Geneva Exchangessa, Zurich Stock Exchangessa tai Basel Stock Ex-
changessa. Warrantin kohteena olevan indeksin tulee ollayleisesti tunnettu ja sen laskentaperiaatteiden on oltava julkiset.

Kohdeosaketta ja silla kéytavaa kauppaa koskevat tiedot ovat saatavilla Helsingin Porssin véityksella tai EU-alueella
asianomaisen viranomaisen valvomasta markkinapaikasta tai Oslo Borsista, Geneva Exchangesta, Zurich Stock
Exchangesta tai Basel Stock Exchangesta tai muista julkisista |8hteistd warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin mééritel-
lyllatavalla.

Indeksin arvoa ja sen laskentatapaa koskevien tietojen saatavuudesta on yksityiskohtaisia maarayksia warranttikohtaisissa
ehdoissa.

4 Liikkeeseen laskettavien warranttien lukumaara

Samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien vahimmais- ja enimmaislukumaara maaritelldan warranttikohtaisissa
ehdoissa. Warrantteja lasketaan liikkeeseen kysynnan mukaan warranttikohtai sissa ehdoissa mainittuun enimmai smaaraan
saakka. Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan lisétd samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien warranttien lukuméaréa
yli warranttikohtaisissa ehdoissa mainitun enimmaismaaran. Mikali warranttien lukumaaréa lisétéaén warranttikohtaisissa
ehdoissa mainitusta maarastd, tasta tiedotetaan kohdan 16 mukai sesti.
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5 Warranttien voimassaoloaika

sa ehdoissa.

Warranteilla voidaan kdyda kauppaa warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaériteltyjen ensimmaisen ja viimeisen
kaupankayntipdivan vélisena ajanjaksona.

Paéttyneet warrantit mitétoidaan ja mitétdidyt warrantit poistuvat warrantin haltijan arvo-osuustililtd. Nettoarvoltaan posi-
tiiviset warrantit toteutetaan ennen mitatointi & warrantti kohtai si ssa ehdoissa tarkemmin mééritellylla tavalla.

6  Warrantin toteutus

Ostowarrantin haltijalla on oikeus saada toteutuksessa liikkeeseenlaskijalta warrantin kohteena olevan osakkeen tai in-
deksin markkinoilla méaraytyvan toteutusarvon ja etukadteen warrantin ehdoissa méaaratyn lunastushinnan valisen positii-
visen erotuksen mukaan maaraytyva rahasuoritus ja myyntiwarrantin haltijalla on oikeus vastaavasti saada lunastushinnan
jatoteutusarvon vélisen positiivisen erotuksen mukaan méaéraytyva rahasuoritus.

Warrantti voidaan toteuttaa joko automaattisesti tai haltijan vaatimuksesta. Warrantti voi olla toteutettavissa koska tahan-
sa voimassaoloaikanaan (ns. amerikkalainen warrantti) tai ainoastaan paattymisen yhteydessa (ns. eurooppalainen war-
rantti). Eurooppalaiset warrantit toteutetaan automaattisesti ilman warrantin haltijan myétavaikutusta. Mikali amerikkal ai-
sen warrantin haltija el ole vaatinut toteutusta warrantin voimassaoloaikana, toteutetaan amerikkalainen warrantti aito-
maattisesti ilman warrantin haltijan myd&tavaikutusta warrantin paéttymisen yhteydessa.

Ostowarrantti raukeaa arvottomana, mikali lunastushinta ylittéa toteutusarvon toteutuspéivana. Vastaavasti myyntiwar-
rantti raukeaa arvottomana, mikali toteutusarvo ylittaa lunastushinnan toteutuspéivana.

Toteutukseen liittyvét yksityiskohdat on mééaritelty warranttikohtaisissa ehdoissa.

7  Warrantin kohteena olevan osakkeen kaupankaynnin tai indeksin laskemisen keskeyttdaminen warrantin
paattymispaivana

Mikali kaupankaynti warrantin kohteena olevalla osakkeella tai indeksin laskeminen keskeytetdan warrantin paattymis-
paivand markkinahéirién tai muun vastaavan syyn vuoksi, maarétdan warrantin toteutuksessa kaytettéva toteutusarvo
markkinahairi6ta seuraavana pankki paivana.

8  Warrantin ehtoihin tehtavat korjaukset

Mikdli warrantin voimassaoloaikana toteutetaan osakkeen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon liittyva jarjestely tai
vastaava tapahtuma, kuten esimerkiksi osakkeen pilkkominen, rahastoanti, uusmerkinta tai osakkeeseen oikeuttavan ins-
trumentin liikkeeseenlasku, julkinen ostotarjous, sulautuminen, jakautuminen tai konkurssi, warrantin liikkeeseenlaskija
muuttaa warrantin kohteena olevien osakkeiden lukumaérda, lunastushintaa tai muita ehtoja siten, ettéa warrantin haltijan
ja litkkeeseenlaskijan oikeudet ja velvollisuudet pysyvéat mahdollisimman muuttumattomina. Korjauksissa pyrité&n nou-
dattamaan vakioitujen johdannaissopimusten ehtoihin tehtavissa korjauksissa noudatettavia periaatteita. Osinkokorjausta
e tehda. Ylimaaraisen osingon osalta osinkokorjaus voidaan kuitenkin tehda, mikali warrantin liikkeeseenlaskija katsoo
osinkokorjauksen tarpeelliseksi.

Warrantin ehtoihin tehtévista korjauksista tiedotetaan kohdan 16 mukai sesti.

9  Warrantin ehtojen muuttaminen

Edell& kohdassa 8 kuvatun lisdksi warranttien liikkeeseenlaskija voi muuttaa warrantin yleisia ja warranttikohtaisia ehtoja
lainsaadannon, oikeuden pdatoksen, viranomaisen pddtoksen tai muun vastaavan syyn johdosta tai mikéali liikkeeseenlas-
kija katsoo ehtojen muutoksen tarkoituksenmukaiseksi tai valttamattomaksi. Ehtojen muuttaminen toteutetaan kuitenkin
siten, ettd warrantin haltijan taloudellinen asema ja muut oikeudet pysyvét mahdollisimman muuttumattomina.

Warrantin ehtojen muutoksista tiedotetaan kohdan 16 mukaisesti.
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10 Warrantin etuoikeusasema
Warrantilla on sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.
11 Warranteille asetettava vakuus

Warranteille ei ole pankkitakausta eika muuta vakuutta.

12 Warranttien liikkeeseenlasku ja liittdminen arvo-osuusjarjestelmaan

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjérjestelmassa ja liikkeeseen laskettavat warrantit Kirjataan suoraan liikkee-
seenlaskijan arvo-osuustilille, jolta myydyt warrantit siirretddn ostajien arvo-osuustileille.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada tietoja haltijal uettel osta warrantteihin liittyvien velvoittei densa tayttémiseksi.
13 Warranttien kaupankaynnista ja selvityksesta perittavat palkkiot

Warranttitoimeksiannon vélittanyt pankki tai sijoituspalveluyritys perii warranttitoimeksiannon toteuttamisesta, warrantin
toteutuksesta, warranttien séilyttamisesta ja muista palveluistaan pakkion. Warranttien kaupankayntiin, selvitykseen,
toteutukseen seké arvo-osuustilin avaamiseen jayllapitoon voi liittyd my6s muita kustannuksia.

Ellei warranttikohtaisissa ehdoissa toisin maaréta, liikkeeseenlaskija ei peri warranttien liikkeeseenlaskuun, kaupankayn-
tiin tai selvitykseen liittyvia palkkioita. Liikkeeseenlaskija perii kuitenkin warranttien toteutuksesta palkkion, jonka suu-
ruus on kaksi (2) prosenttiawarrantin positiivisesta nettoarvosta.

14 Warranttien luovutettavuus

Ostetut warrantit kirjataan ostajan ilmoittamalle arvo-osuustilille. Warrantit ovat voimassaol oaikanaan vapaasti luovutet-
tavissa. Warranttien kaupankaynti Helsingin Porssissa paattyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin maari-
teltyna ajankohtana.

15 Vastuunrajoitus

Liikkeeseenlaskija e vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesté tai vastaavasta syysté johtuvasta liik-
keeseenlaskijan toiminnan kohtuuttomasta vai keutumisesta.

Ylivoimaisella esteelld tarkoitetaan sdlaista seikkaa, joka estdd Alfred Bergia tayttdmasta velvoitettaan ja on ennalta ar-
vaamaton, Alfred Bergin toimin torjumaton ja kausaalisessa syysuhteessa velvoitteen tayttamétta j at tamiseen.

Alfred Bergilla ei ole mydskaén muussa tapauksessa velvollisuutta korvata syntynytté vahinkoa, ellei vahinko johdu Al-
fred Bergin huolimattomuudesta. Alfred Berg ei vastaa vélillisistatai epasuorista vahingoista.

16 Warranteistajaniihin liittyvista seikoista tiedottaminen ja liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus

Warrantteja koskevat ilmoitukset ja tiedonannot julkaistaan porssitiedotteessa Helsingin Pérssin kulloinkin voimassa ole-
vien saantdjen mukaisesti.

Warranttien liikkeeseenlaskijalla on saénndllinen ja jatkuva tiedonantovelvollisuus omasta toiminnastaan arvopaperi-
markkinalain (495/89) ja Helsingin Porssin kulloinkin voimassa olevien séantojen perusteella. Tiedonantovelvollisuuteen
sovelletaan porssivelkakirjan liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuutta koskevia periaatteita. Warranttien liikkeeseen-
laskijan julkaisemat porssitiedotteet liitetdan warranttien liikkeeseenlaskijan toimitiloissa saatavilla olevaan warranttien
listalleottoesitteeseen.  Warranteista  julkaistaan  liséksi  tietoa  Alfred Bergin  kotisivuilla  osoitteessa
www.alfredberg.fi/warrants.

Liikkeeseenlaskija ei tiedota eika vastaa warrantin kohteena olevan osakkeen arvoon vaikuttavista tai indeksin laskemi-
seen liittyvista seikoista, vaan ne ovat saatavillawarranttikohtaisissa ehdoissa tarkemmin kuvatuista julkisista | dhteista.



17 Julkinen kaupankaynti

Liikkeeseenlaskija hakee warranteille noteerausta Helsingin Porssin péélistalla liikkeeseenlaskun yhteydessa. Julkisen
kaupankaynnin al oittami spaiva on maaritelty warranttikohtaisi ssa ehdoissa.

18 Sovellettavalaki ja oikeuspaikka

Warranttien liikkeeseenlaskuun seké niiden kaupankayntiin ja selvitykseen sovelletaan Suomen lakia seké Helsingin Pors-
sin ja APK:n kulloinkin voimassa ol evia sééantoja.

Warrantteja koskevat riitaisuudet kasitellédn Helsingin kérdjdoikeudessa tai muussa toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.



WARRANTTIEN LITKKEESEENLASKU

Alfred Bergin hallitus on kokouksessaan (6.02.2003 paattanyt vuoden 2003 tilinp&dtoksen vahvistamiseen eli aviolta
28.02.2004 saakka voimassa olevasta warranttiohjelmasta. Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen ohjelman puitteissa
voimassa olevan lainsd&danntn mukaisia yksittéisia EU -alueella asianomaisen viranomaisen valvomassa markkinapaikas-
sa julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin seké osakkeisiin, jotka ovat kaupank&ynnin kohteena Oslo Bor-
sissa, Geneva Exchangessa, Zurich Stock Exchangessa, Basel Stock Exchangessa ja yleisesti tunnettuihin indekseihin pe-
rustuvia warrantteja Rahoitustarkastuksen antaman poikkeusluvan nojalla 28.02.2004 saakka.

Warrantit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusjarjestelméassa arvo-osuuksina arvo-osuusjérjestelmasta ja arvo-osuustileista
annettujen kulloinkin voimassa ol evien sdénnésten ja APK :n sdant6jen mukai sesti.

Warranttien liikkeeseenlaskua ja markkinariskia seurataan reaaliaikaisesti kiintedna osana Alfred Bergin muita omia joh-
dannais- ja kéteistiliasemia. Tiliasemien riski ja tulos raportoidaan péivittain seka liikkeeseenlaskijan ettad Alfred Berg —
ryhmén keskitetylle riskienhallintaorganisaatiolle. Warranttien liikkeeseenlaskijan arvopaperikaupankaynnin riskien hal-
linnassa seké vakavarai suuden seurannassa noudatetaan sijoituspal veluyrityksista annettua lakia (579/96) ja Rahoitustar-
kastuksen kulloinkin voimassa olevia ohjeita ja maérayksia. Tamén lisaksi Alfred Bergin os&kekaupank&ynnille on asetet-
tu sisdiset rajoitukset kokonaistiliaseman, yksittdisen osakkeen ja kyseiseen osakkeeseen perustuvien joh-
dannaissopimusten osalta. Alfred Bergin on otettava edell& mainitut rajoitukset huomioon warranttien liikkeeseenlaskussa
ja kaupank&ynnissa. Ky seisten rgjoitusten avulla valvotaan tiliasemien riskia suhteessa markkinoiden hintojen, volatilitee-
tin jakorkojen vaihteluihin.

Kunkin liikkeeseen laskettavan warrantin yksityiskohtaiset ehdot, kuten liikkeeseen laskettavien warranttien pattymispai-
va, viimeinen kaupankdyntipaiva, lukuméaéra ja toteutukseen liittyvét yksityiskohdat, on méaéritelty warranttikohtaisissa
ehdoissa. Liikkeeseenlaskun yhteydessa el ole erillista warranttien merkintéd, vaan liikkeeseen laskettavia warrantteja
kirjataan kysynnan mukaan suoraan liikkeeseenlaskijan eli Alfred Bergin arvo-osuustilille, jolta Alfred Berg myy war-
rantteja sijoittajille Helsingin Porssissd maaraytyvaan markkinahintaan.

Arvo-osuusjarjestelmén tehtévéat on keskitetty APK:lle, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja kan-
sallisellatasolla. APK pitéa arvo-osuusrekisteria sekd oman padoman etta vieraan paédoman ehtoisista arvopapereista.

APK pitéa yhtiokohtaisia osake- ja osakkeenomistajaluettel oita seka tarjoaa arvo-osuustilipal veluita osakkeenomistajille,
jotka eivéat halua kayttaa kaupallisia palveluja tarjoavia tilinhoitajayhteistita. Naiden tilien perussailytyskuluista vastaavat
arvo-osuusjarjestelmaan liittyneet yhtiét. Tilinhoitajayhteistt, joita ovat muun muassa arvopaperinvalittgéat ja selvi-
tysosapuolet, joille APK on myoéntanyt tilinhoitajayhteison oikeudet, hallinnoivat arvo-osuustilejd ja ovat oikeutettuja
tekemaan niille kirjauksia. Tilinhoitajayhteistt tarjoavat yleensa myds omai suudenhoito- ja muita sijoituspalveluja.

Warranttien ja muiden arvo-osuusmuotoisten arvopaperien omistgjien on avattava arvo-osuustili APK:ssa tai jossakin
tilinhoitgjayhteistssd  tai  hallintarekisterditdva arvopaperinsa tilikirjausten  toteuttamiseksi.  Kaikki  arvo-
osuusjérjestelméan rekisterityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtona tietojarjestelmassa. Tilinhoitajayhteiso
vahvistaa arvo-osuustilisiirrot toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyista kirjauksista.
Arvo-osuustilien haltijat saavat my6s vuosi-ilmoituksen kal enterivuoden paéttyessi voimassa oll eista kirjauksista.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittava tiedot tilinomistajasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien
oikeuksien haltijoista tai hallintarekisteréidyn tilin varoja hoitavasta hallintarekisteréinnin hoitajasta seka kyseista tilia
hoitavasta tilinhoitajayhteisosta. Vaadittavat tiedot sisdltavét tilille kirjattujen arvo-osuuksien lgjin ja méaéran seka tiliin ja
sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekisteréinnista tehdaan kirjatta-
essamerkintd. APK jakaikki Tilinhoitajayhteisot ovat velvollisia pitéméaén saamansa tiedot luottamuksdlisina.

Kukin tilinhoitajayhteisd on velvollinen vastaamaan pitémissaddn arvo-osuustileissa esiintyvista virheistéa ja laiminlyon-
neista seka tietosuojan rikkomisesta. Mikali asianomainen Tilinhoitajayhteiso el pysty vastaamaan velvoitteistaan, on ti-
linomistaja, jolle on aiheutunut oikeuksien vadrasté kirjauksesta, muutoksesta tai poistosta vahinkoa, oikeutettu saamaan
korvauksen APK:Ita. Téllaisten tapausten varalta APK:Ila on lakisééteinen kirjausrahasto, jonka padoman on oltava véhin-
téén 0,000048 prosenttia arvo-osuusjarjestelman viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana séilytettévina olleiden arvo-
osuuksien yhteenlasketun k&yvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdan 20 miljoonaa euroa.
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WARRANTTIEN KAUPANKAYNTI JA SELVITYS

Kaupankaynti warranteillatapahtuu Helsingin Porssin paélistallajawarrantteja voi ostaaja myyda Helsingin Porssissa ar-
vopaperinvalittdjina toimivien pankkien ja sijoituspal veluyritysten valityksella Warranttien hinta maaraytyy markkinaeh-
toisesti Helsingin Porssissa ja ne ovat vapaasti |uovutettavissa voimassaol oaikanaan. Kaupankaynti warranteilla Helsingin
Porssissa paattyy kuitenkin warranttikohtaisissa ehdoissa méaériteltyna viimeisena kaupankayntipaivand. Warrantin arvo
riippuu sen kohteena olevan osakkeen tai indeksin arvon kehittymisestd. Warrantin hintaan vaikuttavat my6s muun muas-
sa markkinoil la vallitseva volatiliteetti, warrantin jéljella oleva voimassaol oaika ja korkotaso. Koska warrantteihin liittyy
myds niin sanottu vastapuoliriski, voi myos liikkeeseenlaskijan vakavarai suudella olla vaikutusta warrantin hintaan.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakaajana antamalla niille osto- ja myyntinoteerauksia warranttikoh-
taisi ssa ehdoissa tarkemmin méaéritellyll& tavalla

Warranteilla kdydaan kauppaa Helsingin Porssin HETI -kaupankayntijérjestel mésséa samaan tapaan kuin osakkeilla. Kaup-
paa kdydaan warranttikohtaisilla porssierilla. Kauppaa kaydaan Helsingin Pérssin kulloinkin voimassa olevan kaupan-
kayntiaikataulun mukaisesti. Kunkin warrantin porssierdn koko on méaaritelty warranttikohtaisissa ehdoissa. Warrantti-
kaupat selvitetdan APK:n KATI-selvitysjarjestelmassa normaalisti kolmantena pankkipéivana kaupantekopdaivasta (T+3).

Kaupankaynti ja selvitystoimintatapahtuu Helsingin Porssissa euroissa ja pienin mahdollinen hinnanmuutos noteerauksis-
saon 0,01 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ai noastaan euroissa.

Kaupat selvitetddn APK:n automaattisessa selvitysjarjestelmassa (KATI-jarjestelmd) normaalisti kolmantena pankkipai-
vana kaupantekopéivasta (T+3).

Warrantteja voi sdilyttéa joko APK:n tai jonkin tilinhoitajayhteison hoidossa olevalla arvo-osuustililla. Suomalaisilla sd-
Iyttgilla seka Clearstream Bankingillaja Euroclear Systemill& on tileja arvo-osuusjérjestel massa ja muut kuin suomalai set
warrantinhaltijat voivat sdilyttda warranttejaan Clearstream Bankingissatai Euroclear Systemissé olevien tiliensé kautta.

Warrantinhaltijan, joka haluaa pitéd warranttejaan arvo-osuusjérjestelmassa omissa nimissaan, mutta jolla el ole arvo-
osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili joko APK:ssa tai jossakin tilinhoitajayhtei sissa sek& euromagrainen tili
Suomessa. Asianomainen tilinhoitajayhteisd avaa osakkeenomistajalle henkil 6kohtaisen arvo-osuustilin saatuaan avatta-
vaatilid koskevat tiedot.



SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO
Sijoittajien korvausrahasto perustettiin vuonna 1998 ja sijoittajat jaettiin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin.

Ammattimaisia sijoittgjia ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhteisot, joiden voidaan olettaa tuntevan liiketoimintansa
perusteella arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Sijoittaja voi lisdksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsaja
sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkildita pidetéén kuitenkin paésaantoisesti ei-
ammattimaisinasijoittgjina.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalveluja tarjoavien luottolaitosten on kuuluttava sijoittgjien korvausrahastoon. Korva-
usrahasto turvaa sijoittgjien riidattomien ja erdantyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luot-
tolaitos ei muuten pysty muun kuin tilapéisen maksukyvyttomyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maa-
réajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajan saamisista makse-
taan 90 prosenttia, kuitenkin enintéén 20.000 euroa. Rahasto ei korvaa kurssilaskusta tai vaérista sijoituspaatoksista johtu-
via tappioita, joten sijoittaja vastaa edelleen omien sijoituspagttstensi seurauksista. Luottolaitosten asiakkaille korvataan
pankin maksukyvyttémyystilanteessa saamiset 25.200 euroon asti talletussuojarahaston varoista. Sijoittajan varat ovat
joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissa eikd samoillavaroillaei ole kaksinkertai sta suojaa.
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WARRANTTIKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

Nama warranttikohtaiset ehdot muodostavat yhdessa 31.03.2003 paivatyn Alfred Berg Finland Oyj Abp:n warranttiohjel-
maa koskevan listalleottoesitteen perusosan ja siihen sisédltyvien yleisten ehtojen kanssa taman warranttiliikkeeseenlaskun
ehdot. Yleisiaehtoja sovelletaan, mikali ndissa warranttikohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méaaratty.

Liikkeeseenlaskija
Kohdearvopaperi / -indeksi
Lunastushinta

Warranttilaji

Warranttityyppi

Kerroin

Porssiera

Warrantin kaupankayntitunnus

Warrantin listalleottopaiva

Viimeinen kaupankayntipaiva/toteutuspaiva
Warrantin paattymispaiva/tasmaytyspaiva
Nettoarvon tilityspaiva

Markkinatakaus

Warrantin hinta eli preemio
Liikkeeseen laskettavien warranttien
lukumaéra

Vakuus

Toteutustapa

Toteutusta vaadittava
Lunastuspalkkio

Toteutusarvon laskemistapa
Selvitys

Selvitystoteutuksen yhteydessa

Alfred Berg Finland Oyj Abp
[Ks. warrantin kohdetta koskeva yleisten ehtojen kohta 3]
[Ks. warranttimaaritelmi& koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Call eli ostowarrantti /
Put eli myyntiwarrantti]

[Eurooppalainen warrantti /
Amerikkalainen warrantti |

[Ks. warranttimaaritelmia koskeva yleisten ehtojen kohta 1]

[Erd, jonka kerrannaisilla warranteilla paésaantoisesti kéydaan kauppaa
Helsingin Porssissd)

[]
[]
[Ks. warranttiméaritelmié koskeva yleisten ehtojen kohta 1]
[]
[]

Alfred Berg Finland Oyj Abp
[Tarkempi kuvaus markkinatakauksen ehdoista]

[M&aréytyy julkisessa kaupankéaynnissa markkinaehtoisesti |

[Liikkeeseen laskettavien warranttien vahimmais- ja enimmaismaard];
liikkeeseenlaskijalla on oikeus lisdta maaraa

Ei pankkitakaustatai muuta vakuutta

Nettoarvon tilitys

[Kylla/ ei]

Alfred Berg perii kaksi (2) prosenttia warrantin positiivisesta nettoarvosta
[Kuvaus siitd, miten toteutusarvo lasketaan]

[Kuvaus selvitysjaksosta]

[Kuvaus selvityksesta toteutuksen yhteydessd]



ISIN-tunnus
Kohdeyhtion toimiala
Kohdearvopaperi julkisen kaupankaynnin

kohteena

Kohdeyhtitsta / indeksista
tiedot saatavilla

17

[]

[Lyhyt kuvaus kohdeyhtion toimial astal

Helsingin Pérssin padlista, EU-alueella toimiva markkinapaikka, Oslo
Bors, Geneva Exchange, Zurich Sock Exchange tai Basel Stock Ex-
change

[ www.hex.fi tai kohdeyhtion/indeksin markkinapaikan Internet-sivu,
kohdeyhtion kotisivu,

kohdeyhtitn paékonttori,

muut mahdolliset julkiset tietol &hteet]

Kuvauswarrantin kohteena olevasta arvopaperista/ indeksista

[Warrantin kohteena olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion tai
indeksin perustiedot.

Kaavio warrantin kohteena olevan osakkeen tai indeksin viimeisen 12
kuukauden arvonkehityksestéa.

Tarkeimmat warrantin kohteena olevan osakkeen antaneen yhtion séan-
nolliseen tiedonantovelvollisuuteen liittyvdt gankohdat, kuten osa-
vuosikatsausten jatilinpaattstietojen julkaisugjankohdat.]

Merkittavat tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksestd viimeisen tilikauden paattymisen tai osa-
vuosikatsauksen valmistumisen jalkeiselta ajalta
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MUUT WARRANTIN ARVOON VAIKUTTAVAT SEIKAT

VEROTUS

Yleista

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdman listalleottoesitteen pdivamaarana Suomessa voimassaolevaan
verolainsaadantoon, jonka muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Yhteenvedos-
sa e ole huomioitu eika selvitetd muiden valtioiden kuin Suomen verolainsdadantta. Erityisesti on
otettava huomioon, ettd warranttien verokohtelusta ei ole nimenomaista warrantteja koskevaa lain-
sdadantoa eika verotuskaytantéd, minka johdosta warrantien verokohteluun sisaltyy erityisia riskeja.
Sijoitusta harkitsevien tulisi kaantya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja warranttien han-
kinnan, omistuksen ja myynnin veroseuraamuksista.

Seuraavassa selvitetédn lyhyesti erditd warranttien hankintaan, omistukseen ja myyntiin liittyvia Suomen
|ainsdadanndsté johtuvia veroseuraamuksia. Selvityksen tarkoituksena ei ole pyrkia selvittamaan tyhjenta-
vasti kaikkia mahdollisia Suomen |lainsdadanndsta johtuvia veroseuraamuksia. Sijoitusta harkitsevien tuli-
si kaantya neuvonantajinaan kayttdmiensa alan asiantuntijoiden puoleen saadakseen tietoja warranttien
hankinnan, omistuksen ja myynnin veroseuraamuksista, sekd sovellettavien verolakien vaikutuksista.
Suomen verolainsdadantt ei sisdlla sédnnoksid, jossa warrantit olisi erikseen mainittu. Myo6skaan warrant-
teja koskevaa oikeus- ja verotuskaytantda ei ole, joten warranttien verokohteluun voi liittya tulkinnallisia
riskejd. Seuraava selvitys perustuu tdman listalleottoesitteen paivamaadrana voimassa olevaan Suomen ve-
rolainsdadantoon ja sen ennakoituun tulkintaan. Verolainsdéddannon ja sen tulkinnan muutokset saattavat
kuitenkin vaikuttaa sel vityksen siséltoon myos takautuvasti.

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavalla. Suo-
messa asuva henkild ja suomalainen yhteisd ovat yleisesti verovelvollisia ja ovat taélla verovelvollisia
maailmanl aaj ui sesta tul ostaan. Rajoitetusti verovelvollisia henkil 8ité verotetaan puolestaan vain Suomesta
saadustatul osta.

L uovutusvoittoverotus

Warrantteja pidetténeen tuloverotuksessa omaisuutena, jonka myynti realisoi luovutusvoiton tai —tappion.
Warranttien myynnista saatua |luovutusvoittoa verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkil6n ja kuolinpesan padomatulona, ellei warranttien katsota kuuluvan luonnollisen henkilon tai kuo-
linpesén elinkeinotoimintaan. Luovutusvoitto tai —tappio lasketaan véhentaméalla warrantista saadusta
myyntihinnasta aiheutuneiden myyntikulujen ja warranttien hankintahinnan yhteismé&rd. Warranttien
hankintahintana pidetéan warranteista maksettua hintaa lisdttyna mahdollisilla ostoon liittyvilla kuluilla
Luovutusvoittoa tai —tappiota laskettaessa perintona taikka lahjana saatujen warranttien hankintahintana
pidetdan perintd- tai lahjaverotuksessa kaytettyd arvoa. Vaihtoehtoisesti luovutusvoittoa laskettaessa
luonnolliset henkil6t ja kuolinpesét voivat kayttda hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on aina vahin-
téan 20 prosenttia myyntihinnasta. Hankintameno-ol ettamaa kaytettéessa eivat myyntikulut ole vahenny s-
kelpoisia. Luovutusvoittoja verotetaan 29 prosentin verokannan mukaan. Luovutuksesta aiheutunut tappio
voidaan vahentdd omaisuuden |uovutusvoitosta samana ja kolmena luovutusta seuraavana vuotena. Jos
warranttia pidetdan tuloverotuksessa arvopaperina, voitaneen warrantin raukeamisesta aiheutuva menetys
(hankintahinta) rinnastaa luovutustappioon.

Suomessa yleisesti verovelvollisen yhteison elinkeino-omaisuuteen kuuluneiden warranttien myynnista
saama tulo on yhteison veronalaista tuloa ja vastaavasti warranttien verotuksessa poistamaton hankinta-
meno on vahennyskel poista menoa. Jos warrantit eivat kuulu yhteison elinkeino-omaisuuteen verotetaan
niista saatua tuloa luovutusvoittona tai —tappiona edellisessa kappal eessa kuvatulla tavalla. Y hteiso e kui-
tenkaan voi kayttda hankintameno-ol ettamaa. Y hteisdn tuloa verotetaan 29 prosentin verokannan mukaan.

Rajoitetusti verovelvolliset eivat Suomen lainsdadanndn mukaan yleensa ole Suomessa verovelvollisia
warranttien myynnisté ai heutuvasta luovutusvoitosta.



Varainsiirtoverotus

Warrantit eivét liene varainsiirtoverolaissa tarkoitettuja arvopapereita, joten niiden kaupasta el voitane pe-
rid varainsiirtoveroa. Helsingin Porssissa tehdyt warranttien kaupat ovat tasta tulkinnasta riippumatta va-
rainsiirtoverosta vapaat.

Perintd- jalahjaverotus

Warranteista on suoritettava perinto- tai lahjaveroa, jos perinnonjéttgja, perinndnsagja, lahjanantaja tai
lahjansagja asui Suomessa kuolin- tai lahjoitushetkelld. Perintdverosopimukset rgjoittavat rajoitetusti ve-
rovelvollisen perinnon verottamista Suomessa ja muissa Pohjoismaissa asuvien osalta pohjoismainen pe-
rintdverosopi mus rajoittaa myds lahjan verottamista Suomessa.

Varallisuusverotus

Warrantit ovat veronalaista varallisuutta. Velvollisia suorittamaan varallisuusveroa ovat verovuoden paét-
tyessd Suomessa asuvat henkil6t, kuolinpesét ja erdét yhteisot, eivat kuitenkaan osakeyhtiot tai osuuskun-
nat, sekarajoitetusti verovelvolliset. Varallisuusverosopimukset rajoittavat rajoitetusti verovelvollisten va-
rallisuuden verottamista Suomessa.
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JALKIMARKKINAT

Warranteille haetaan julkista noteerausta Helsingin Porssin paédlistalla kunkin warrantin liikkeeseenlaskun yhteydessa.
Warranttien noteerauksesta on tarkempia maarayksia warranttikohtai sissa ehdoi ssa.

Liikkeeseenlaskija toimii myds warranttien markkinatakaajana antamalla warranteille osto- ja myyntinoteerauksia war-
ranttikohtai sissa ehdoissa tarkemmin mééritetyll & tavalla.

Warrantit ovat liikkeeseenlaskusta viimeiseen kaupankayntipéivaan asti vapaasti vaihdettavissa ja niilla voi kayda kaup-
paa Helsingin Porssissé arvopaperinvalittdj ana toimivan pankin tai sijoituspalveluyrityksen valityksella.
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ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP
Yleisiatietoja liikkeeseenlaskijasta

Warranttien liikkeeseenlaskija, Alfred Berg Finland Oyj Abp ("Alfred Berg”), on julkinen osakeyhtio. Yhtid on
rekisterdity 18.9.1991 ja siihen sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Helsingissd. Yhtion
kaupparekisterinumero on 522.761. Y htion padkonttorin osoite on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Yhtié on muodostunut sulautumisen kautta siten, ettd Alfred Berg Fnland Oy Ab sulautui emoyhtitonsa Alfred Berg
Holding Oy Ab:hen 31.12.1999. Samassa yhteydessa Alfred Berg Holding Oy Ab:n nimi muutettiin Alfred Berg Finland
Oy Ab:ksi. Yhtidsta tuli julkinen osakeyhti® 19.10.2000.

Yhtion yhtigjarjestyksen 2 8:n mukaisena toimialana on tarjota pankkiiriliike-, markkinatakaus-, arvopaperinvalitys-,
emissiontakaus- ja emissi onjérjestamispal veluita sijoituspal veluyrityksistéd annetun lain (579/96) mukaisesti. Liséksi yhtio
voi tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun liittyvid palveluja, sijoituskohteiden séilytys- ja halinnointipalveluja, sijoi-
tuspalveluihin liittyvia valuuttapalveluja seké toimia arvopaperilainsdadannon mukaisena selvitysosapuolena seka sijoi-
tusrahastolain mu kaisena séilytysyhteistna. Lisdksi yhtio voi myodntaa luottoa sijoittgjalle sijoituskohteen kaupan toteut-
tamiseksi edella mainitun toiminnan yhteydessa.

Alfred Bergin osakkeet eivét ole julkisen kaupankaynnin kohteena. Y htion toimintaa valvoo Rahoitustarkastus.

Warranttiohjelmaa koskevien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtévilla toimistoaikana Alfred Bergin padkonttorissa osoit-
teessa Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

Liikkeeseenlaskijan hallinto
Liikkeeseenlaskijan hallitus:

Hallituksen puheenjohtaja
Robin Ahlstrém

CEO, Alfred Berg Group
Kapteeninkatu 1 C 24
00140 Helsinki

Hans Ragnesjo

CFO Alfred Berg Group
Tomtebogatan 23
SE-113 39 Stockholm
Sverige

Robert Sergelius

Toimitusjohtgja, Alfred Berg Finland Oyj Abp
Luomanméki 20

02440 Luoma

Per Stjernstrém

CAO, Alfred Berg Group
Grimsthamnsvagen 9
S-16839 Bromma, Ruotsi



Liikkeeseenlaskijan johto:

Toimitusjohtaja:
Robert Sergelius
Luomanmaki 20
02440 Luoma

Johtoryhma:

Robin Ahlstrém

CEO, Alfred Berg Group
Kapteeninkatu 1 C 24
00140 Helsinki

Marco Granskog
Head of Equity Sales
Katiskakuja 3

02230 Espoo

Staffan Hansén

Head of Fixed Income
Nuottamiehentie 6
02230 Espoo

Ulf Kurtén

Head of IT
Jaaskentie 25 A 2
02140 Espoo

Jaana Pohjanheimo

CAO (Country Administration Officer)
Museokatu 15 A 7

00100 Helsinki

Robert Sergelius

Toimitusjohtaja, Head of Analysis
Luomanméki 20

02440 Luoma

Juha V @hapassi

Head of Equity Trading
Haukilahdenranta 5 B
02170 Espoo

Tiedot liikkeeseenlaskijan padomasta

Alfred Bergin kokonaan maksettu osakepégoma on 5.000.000 euroa ja se jakaantuu 11.000 osakkeeseen. Kunkin ossk-
keen (epétarkka) kirjanpidollinen vasta-arvo on 454,54 euroa. Kullakin osakkeella on yksi &ani ja kaikki osakkeet tuotta-

Alfred Berg ei ole laskenut liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja, optiolainoja eika optio-oikeuksia. Yhtio ei ole ottanut
padomalainoja. Y htion halussa ei ole omia osakkeita eika muita yhtién osakepddomaan oikeuttavia arvopapereita.



Tiedot liikkeeseenlaskijan toimialoista ja toimipaikoista

Valtiovarainministerid on vahvistanut Alfred Bergille sijoituspal veluyrityksen toimiluvan, jonka nojalla yhtio voi harjoit-
taa sijoituspalveluyrityksista annetussa laissa (579/96) ("Sipal”) tarkoitettua arvopaperinvalitystd, markkinatakausta, ar-
vopaperikaupintaa, emissiontakaamista ja emissionjarjestamista. Valtiovarainministerio on lisdksi myontanyt Alfred Ber-
gille Sipal :ssa tarkoitetun oikeuden harjoittaa arvopaperien liikkeeseenlaskuun liittyvia palveluita, eréita sdilytys- ja hoi-
topalveluita, sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa, sijoituspalveluun liittyvaa valuuttapalvelua, oikeu-
den toimia selvitysosapuolena ja oikeuden hoitaa séilytysyhteison tehtavia. Alfred Bergilla on lisdksi oikeus myontéa
asiakkaille sijoituskohteisiin liittyvia luottoja ja muuta rahoitusta omaan lukuun, jos luottoa tarjotaan vain Alfred Bergin
asiakkaall een tarjoaman sijoituspalvelun yhteydessa.

Alfred Bergin tarjoamien tuotteiden paaryhmét ovat seuraavat:
- Arvopaperinvalitys, osuus vuoden 2002 liikevaihdosta noin 43 prosenttia.
- Omaan lukuun kéyty arvopaperi- ja johdannaiskauppa, osuus vuoden 2002 liikevaihdosta noin 15 prosenttia.

- Corporate finance —toiminta, osuus vuoden 2002 liikevaihdosta noin 9 prosenttia.
- Muutoiminta, osuus vuoden 2002 liikevaihdosta noin 33 prosenttia.

Y htién toi mipaikka sijaitsee Helsingissa osoitteessa K luuvikatu 3.

Yhtiollaei olekiinteistbomai suutta.

Tiedot liikkeeseenlaskijan taloudellisesta asemasta ja investoinneista

Alfred Berg harjoittaa télla hetkella pddasiassa Sipal.:n mukaista luvanvaraista toimintaa.

Yhtio ei ole osallisena oikeudenk&ynneiss, joillavoi ollatai on ollut merkittavia vaikutuksia liikkeeseenlaskijan tal oudel-
liseen asemaan.

Yhtidlla on sen toiminnan luonteeseen kuuluva oma, eri arvopapereista ja johdannaissopimuksista koostuva tiliasema,
jokavaihteleejatkuvasti. Yhtiolla ei ole muita mainittavia investointeja.

Tiedot liikkeeseenlaskijan konser nista

Alfred Berg Finland Oyj Abp kuuluu pohjoismaiseen Alfred Berg-investointipankkiryhméaén. Alfred Berg Finland Oyj
Abp:n emoyhti6 on ruotsalainen Alfred Berg Holding AB. Alfred Berg-ryhman konsolidoitu oma padoma oli 31.12.2001
yhteenséa 1061 miljoonaa Ruotsin kruunua ja 31.12.2002 yhteensa 934 miljoonaa Ruotsin kruunua. Alfred Berg Holding
AB on ABN AMRO Bank N.V. —pankin kokonaan omistama tytéaryhtio. ABN Amro -ryhman oma paioma oli
31.12.2001 yhteensd 34,0 miljardia euroaja 31.12.2002 yhteensi 30,1 miljardia euroa.

Alfred Bergill& ei ole tytéaryhtitita
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LIIKKEESEENLASKIJAN TILINPAATOSTIEDOT

ALFRED BERG FINLAND OYJ ABP

TOIMINTAKERTOMUS 2002

Yleista

Vuosi 2002 oli yhtion yhdestoista toimintavuosi. Y htié on ABN Amro Bank —konserniin kuuluvanruotsalaisen Alfred
Berg Holding AB:n kokonaan omistama tytéryhtio. Alfred Berg-konsernin toimintaa ovat vélitystoiminta osake- ja
korkomarkkinoilla, corporate finance ja varainhoito. Alfred Berg-konserni on edustettuna Helsingissa, Koopenhami-
nassa, Oslossaja Tukholmassa.

Valtiovarainministerié on myontényt Alfred Berg Finland Oyj Abp:lle (Alfred Berg) sijoituspal veluyrityksen toimi-
luvan 31.12.1999 alkaen. Alfred Berg toimii arvopaperivalittdjana Helsingin Arvopaperi- ja johdannai sporssissa

(HEX) seka Non-Clearing Member —ominaisuudessa Eurexissa. Alfred Berg toimii lisdksi Suomen valtion sarjaobli-
gaatioiden markkinatakaajana.

Toiminta
Vuonna 2002 yhti6n toimintaa oli:

HEXissa noteerattujen osakkeiden vélitys. Y htion osuus kokonaisvaihdosta oli 5,56 %, jayhti¢ oli HEXin nel-
janneksi suurin osakevalittgjavuonna 2002.

Suomen valtion sarjaobligaatioiden markkinatakaus, jossa yhtion mark kinaosuus oli 30 %, seka muiden joukko-
velkakirjalainojen valitys

Markkinatakaus suomalaisilla vakioiduilla osakeoptio- ja osakeindeksimarkkinoilla (STOX ja FFOX) Eurexissa
seka vakioitujen osakejohdannai sten markkinatakaus HEXissa

Vakioitujen osake- ja osakeindeksijohdannaisten valitys Eurexissa ja HEXissa. HEXissa rekisterdidyn warrant-
tiohjelman puitteissa Alfred Berg laski vuonna 2002 liikkeeseen 21 warranttia. Alfred Berg on néiden warrantti-
en markkinatakaaja. Y htion markkinaosuus warranteissaoli 31,9 %.

Ulkomaisten arvopapereiden ja johdannaisten valitys

Corporate finance -toiminta

Edella mainitun liséksi Alfred Berg harjoittaa sijoitustutkimusta ja arvopaperisijoittamista omaan lukuun.

Vuonna 2002 HEXin vaihto supistui 7 % 189 miljardiin euroon. HEX -yleisindeksi laski vuoden aikana 34 % pistelu-
kuun 5775.

Epavarmuus jatkui kuluneena vuonnakin osakemarkkinoilla, mika laski porssi-indeksejaja voimisti volatiliteettia

Talouden epavarmuustekijdiden korostuminen yll&piti positiivista korko markkinakehitysta erityisesti |oppuvuodesta.
Talouden epadvarmuustekijét heijastuivat myds yrityslainamarkkinoilla, joiden voimakkaat markkinaliik keet vahensi-
vét uusiaemissioitaja kasvattivat jakimarkkinakaupan aktiviteettia. M arkkinaosuutemme Suomen valtionobligaati-
oissapysyi suurena, hoin 30 prosentissa. Olemme edelleen méaéréti etoi sesti |agjentaneet tuotevalikoimaamme muissa
korkotuotteissa. Suurin yksittéinen toimeksianto oli Suomen valtion uusi yhdentoista vuoden viitelaina.
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ECM -puolella toimintaedel lytykset olivat vuonna 2002 huomattavan vaikeat. Porssilistautumisia ei ollut, ja muutkin
ECM -transaktiot olivat harval ukuiset.

Vaikea markkinatilanne supisti osakevalityksen ja osakkeilla kaytdvan komissiokaupan tuottoja tuntuvasti. Korko-
instrumenteilla kaytéavan kaupan tuotot olivat vuonna 2002 suunnilleen edellisvuoden tasoa. Corporate finance —
tuottoja heikensivét vaisut ECM -markkinat.

Asemamme markkinoilla vahvistui laadullisesti, kuten Prosperan tekema tutkimus osoittaa. Osakekaupassa asiak-
kaamme asettivat meidat jaetulle ensimméiselle sijalle, kun vuonna 2001 olimme jaetulla toisella sijala. Olemme
erittdin tyytyvéisiatéhan parannukseen, sillakilpailutilanne on ki ristynyt entisestaan.

Markkina-asemamme on séilynyt erittdin hyvana myos maaréllisesti. Olemme laskeneet aktiivisesti liikkeeseen uusia
tuotteita ja vahvistaneet organisaaiotamme. Y htend esimerkkind mainittakoon menestyksemme eurooppdaisten ja
yhdysvaltalaisten osakkeiden kaupassa Suomessa. Ainutlaatuinen asemamme — paikallinen asiantuntemus yhdisty-
neend ABN Amron kansainvéliseen osaamiseen ja verkostoon — merkitsee meille huomattavaa kilpailuetua, silla
tédma asetelma on selvasti sopusoinnussa niiden uusien vaatimusten kanssa, joita asiakkaamme meille asettavat niin
Suomessa kuin kansainvalisilla markkinoillakin.

Vakavaraisuusastejariskienhallinta

Tilikauden paéttyessa vakavaraisuusaste oli 73,2 %. Vuonna 2001 konsolidoitu vakavaraisuusaste oli 32,2 %, vuonna
2000 56,5 % ja vuonna 1999 26,1 %.

Y htién omien osake- ja korkopositioiden riski raportoidaan péivittéin yhtion johdolle. Osake- ja korkosalkkujen hoi-
tajille on médritelty sisdiset limiitit, ja yhtion johto saa péivittain raportit limiittien noudattamisesta. Y htion johto saa
my0s péivittéin raportit valitystoimintaan liittyvasté selvitysriskistd. Yhtidssa toimii risk controller, jonka vastuulla
on paivittéisen markkinariskin hallinta.

Markkinariskin lisdksi yhtié on kiinnittanyt huomiota my&s muuhun riskienhallintaan. Compliance Officer valvoo si-
sdisten ja ulkoisten séénndsten noudattamista raportoiden toi mitusjohtajalle.

Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 4.2.2002 valittiin uusi hallitus. Uuden hallituksen jaseniksi valittiin Robin Ahlstrém,
puheenjohtaja, Hans Ragnesjo, Per Stjernstrom ja Robert Sergelius. Y htién toimitugohtagjana toimii Robert Sergelius,
joka on myds johtoryhméan puheenjohtaja.

Tilintarkastaj at

Y htion tilintarkastajia ovat KHT-tilintarkastaja Sixten Nyman ja KPMG Wideri Oy Ab KHT -tilintarkastaja Pertti
Pirhonen paévastuullisenatilintarkastajana. Varatilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja Jaakko Nyman.

Kirjanpito

Kirjanpidossa on noudatettu Rahoitustarkastuksen maarayksia sijoituspalvel uyritysten kirjanpidosta jatilinpadtok ses-
ta

Hallituksen voitonjakoehdotus
Tilikauden voitto on 829.818,82 euroa. Jakokelpoiset varat ovat taseen mukaan 12.045.428,49 euroa.

Hallitus ehdottaa, etté yhtion osakkeenomistajalle maksetaan osinkoa 3.500.000 euroa ja etté 8.545.428,49 euroa voit-
tovarojajatetddn taseeseen voittovarojen tilille.



Alfred Berg Finland Oyj Abp

TULOSLASKELMA

Palkkiotuotot

Arvopaperikaupan nettotuotot

Tuotot oman p&ddoman ehtoisistasijoituksista

Korkotuatot

Liiketoiminnan muut tuotot

SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiokulut

Korkokulut

Hallintokul ut
Henkil 6stokulut

Palkat ja palkkiot
Henkil6sivikulut

Elékekulut

Muut henkil 6sivukulut
Muut hallint okulut

Poistot ja arvonaentumiset ainedllisistaja
aineettomistahyodykkeista
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO

VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA

JA VEROJA

T uloverot

L askennallisen verosaamisen muutos

TILIKAUDEN VOITTO

2€

1.1.-31.12.2002 1.1.-31.12.2001
Euro Euro
15,856,690,91 26,790,553.90
-7,960,701.17 1,888,719.44
12,087,000.72 5,434,850.31
10.105.534,65 8,962,931.01
500,000.00 0
30,588,525.11 43,077,054.66
-2,355,034.17 -3,199,932.62
-11,490,469.98 -10,252,368.61
-7,354,093.85 -10,504,998.13
-1,250,942,96 -1,624,445.85
-1,394,216.29 -1,546,835.80
-4,215,249.45 -4,405,632.57
-28,060,006.70 -31,534,213.58
-683,241.74 -659,012.06
-590,190,81 -570,835.28
-1,273432,55 -1,229,847.34
1,255,085.86 10,312,993.74
1,255,085.86 10,312,993.74
12,767,850,36 -13,230,018.99
-13,193,117.40 10,043,665.07
-425,267.04 -3,186,353.92
829,818.82 7,126,639.82




Alfred Berg Finland Oyj Abp

TASE

VASTAAVAA

Kéateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta

Saamistodistuk st
Julkisyhteisolta

Osakkeet ja osuudet
Julkisyhteistissa
Muissa

Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyodykkee

Muut varat
Arvopapere den myyntisaamiset
Muut

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Laskennallinen ver osaaminen

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA

Velat luottolaitoksille

Velat yleistlle jajulkisyhteisdille

Muut velat
Arvopapereiden ostovda
Muut

Siirtovelat ja saadut ennakot
Muut

OMA PAAOMA
Osakepddoma
Vararahasto

Edellisten tilikausien voitto

Tilikauden voitto
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31.12.2002 31.12.2001
Euro Euro
44,654.74 44,410.60
40,422,560.12 85,713,030.15
8,828,838.34 68,083,632.69
32,067,732.02 46,891,237.77
13,891,377.79 28,911,039.75
100,912.76 100,912.76
454,645,02 820,543.54
503,275.13 489,697.29
21,654,254.81 45,863,313.71
12,469,188.91 42,593,684.73
17,831,386.92 3,191,760.46
176,120.74 13,369,238.14
148,444,947.30 336,072,501.59
65,000,000.00 83,482,490.84
0.00 0.00
35,325,531.48 51,782,916.36
25,772,834.31 155,210,391.98
4,628,401.31 21,708,341.03
130.726.767,10 312,184,140.21
5,000,000.00 5,000,000.0
672,751.71 672,751.71
11,215,609.67 11,088,969.85
829,818.82 7,126,639.82
17,718,180.20 23,888,361.38
148,444,947.30 336,072,501.59
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Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Tilinpaatdksen yleiset laadintaperiaatteet:

Kaikki kaupankayntivaraston omaisuuserdt on luokiteltu vaihtuviin vastaaviin.

Kaikki saamiset, velat ja arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon.

Arvopaperilainauksen kirjausperiaatteet:
Preemiot ja komissiot on kirjattu yhtena eréana osakkeiden ostoihin.

Edelleen luovutetut lainatut osakkeet on kirjattu velkana taseeseen.

Johdannaissopimusten kirjausperiaatteet
Asetetuista optioista saadut preemiot on kirjattu velkana taseeseen.

Position tulos on kirjattu, kun optio on suljettu.

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina alkuperaisesté hankintahinnasta

taloudellisen pitoajan perusteella.

Valuutat on muunnettu kayttden Euroopan keskuspankin vuoden viimeiselle paivalle laskemia keskikursseja.

Arvonkorotuksia ei ole tehty.

Laskennallinen verovelka ja verosaaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille
tilapaisille eroille tilinpaatdshetkella tulevalle vuodelle voimassa olevan verokannan
mukaan. Laskennallinen verovelka on kirjattu taseeseen kokonaisuudessaan, kun

taas laskennallinen verosaaminen tarkoittaa arvioitua todennakdisté saamista.

Tuloslaskelma ja tase on laadittu Rahoitustarkastuksen maarayksen nro 203.13 mukaisesti.

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut on laskettu

Rahoitustarkastuksen maarayksen nro 203.13 mukaisesti.

(Meur, prosenttimaaraiset tiedot yhden desimaalin tarkkuudella)

2002 2001

1) Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 30.6 43.1
2) Liikevoitto 13 10.3
Osuus prosentteina sijoituspalvelutoiminnan tuotoista 4.1% 23.9%

3) Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 13 10.3
Osuus prosentteina liikevaihdosta 4.1% 23.9%

4) Oman paaoman tuotto prosentteina 4.0% 24.5%
5) Koko paaoman tuotto prosentteina 0.3% 2.7%
6) Omavaraisuusaste prosentteina 11,9% 7.1%

7) Tuotto-kulu-suhde 1.0 1.3

2000

65.9
23.1
35.0%
23.1
35.0%
59.4%
6.4%
17.7%
15

1999
Pro Forma
40.2
9.3
23.1%
9.3
23.1%
30.2%
3.0%
6.6%
1.3

1998
Konserni
29.0
7.3
25.3%
8.6
29.5%
32.5%
5.9%
23.3%
1.3



Oman paaoman tuotto prosentteina =

Koko p&&oman tuotto prosentteina =

Omavaraisuusaste prosentteina =

likevoitto - verot

oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

likevoitto - verot

taseen loppusumma keskimaarin

oma padoma

taseen loppusumma
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Tulodaskelman liitetiedot

1

2)

3)

4)

5)
6)
7
8)

9)

Arvopaperikaupan nettotuotot, teur 2002 2001
Saamistodistusten kaupan nettotuotot 4,379 4517
Osakkeiden ja osuuksien kaupan nettotuotot -12,340 -2,628
-7,961 1,889
Tilikauden aikana ostettujen jamyytyjen vaihtuviin vastaaviin
|uettujen arvopapereiden yhteenlasketut méérét, teur Ostot Myynnit
Saami stodi stukset 108,882,018 108,869,566
Osakkeet 3,307,701 3,266,849
Liiketoiminnan muut tuotot jakulut ovat merkitykseltéén vahéisia
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
Suunnitel man mukai set poistot on laskettu lineaarisesti kéytttomai suuden hankintahinnasta
ottaen huomioon k&yttéomai suuden tal oudellinen kéyttdaika. Suunnitel man mukai set poistoajat ovat:
Konttorikoneet 5vuotta
ATK-laitteet 4vuotta
Kausto 5vuotta
Autot 5vuotta
Tietokoneohjelmat 4 vuotta
Muut pitkévaikuttei set menot 4vuotta
Satunnaisiaeriaei ole
Tilinpé&tossiirtojae oletehty
Pakollisiavarauksiael oletehty
Tulodaskelman eria el ole yhdistelty
Tuotot toimialoittain eriteltying, 1000 euroa
2002 2001
Arvopaperivalitys 13,206 22,700
Arvopaperikauppa
-korkotuotteet 3,018 4517
-0sakkeet ja osakejohdannai set 708 2,807
Corporate Finance 2,651 4,090
Muut 10,106 8,963
30,589 43,077
Henkil 8ston maéréa 31.12. 2002 2001
Osakkeet ja osakejohdannai set 33 35
Korkoinstrumentit 11 11
Corporate Finance 12 13
Muut 15 26
71 85
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Taseen liitetiedot

10)

11)

12)

13)

14)

15)
16)

17)

Saamistodistuksia, joilla on huonompi etuoikeus kuin muillavelailla, e ole

Saamistodi stukset jaotel tuina noteerattuihin ja noteeraamattomiin arvopapereihin, 1000 euroa

Saamistodistukset, julkisesti noteeratut 2002 2001
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 32,068 36,879
Muut 0 10,012
Arvopaperilgjit omaisuud geittain, 1000 euroa
2002 2001

Osakkeet ja osuudet, julkisesti noteeratut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 13,801 28911
Osakkeet ja osuudet, muut 101 101
Kolmannelle luovutetut lainatut arvopaperit
L ainattujen arvopapereiden todennakdinen hankintahinta 12,545 60,898
Keskimaaréainen lainaaika 31 dagar 18 paivéa
Kaikki julkisesti noteeratut instrumentit on arvostettu vuoden viimeisen porssi pdivan markkina arvoon
Markkinoiden epélikviidisyyden vuoksi jotkin optiot on arvostettu teoreettiseen arvoon
Osakkeet ja osuudet seka aineelliset ja aineettomat hyddykkeet, euroa
Osakkeet ja osuudet 2002 2001
Kirjanpitoarvo 1.1. 100,913 100,913
+ hankintamenojen lisykset 0 0
- hankintamenojen véhennykset 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 100,913 100,913
Koneet jakausto 2002 2001
Hankintameno 1.1. 2,811,683 2,680,027
+ lisdykset tilikautena 313,137 133,300
- vahennykset tilikautena 0 -1,644
- suunnitelman mukaiset poistot -300,740 -279,821
+ vahennykset kohdistuvat kertyneet poistot 0 4,929
- kertyneet poistot tilikauden alussa -2,321,986 -2,047,094
Kirjanpitoarvo 31.12. 502,094 489,697
Muut pitkévaikutteiset menot, eur 2002 2001
Muut pitké&vaikuttei set menot 455,825 820,544
Ainedllisahyddykkeitéd e ole
Yhtion hallussa el ole omia osakkeita
Muut varat, teur 2002 2001
Arvopapereiden myyntisaamiset 21,654 45,863
Johdannai ssopi mukset 8,664 39,957
Muut 3,805 2,637

34,123 88,457



18)
19)

20)

21)
22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)
29)

30)

31)

Tase-erid el oleyhdistelty

Kaikki velat on kirjattu alkuperaiseen hankintaarvoon

Muut velat, teur 2002 2001
Arvopapereiden ostovelat 3,002 51,783
Johdannai ssopi mukset 6,342 61,500
Muut 50,854 93,710
61,098 206,993
Pakollisissavarauksissa el ole olennaisiaeria
Velkoja, joillaon huonompi etuoikeus kuin muillaveloilla, ei ole
Oma pééoma, euroa
2002 2001
Osakepddomal.l. 5,000,000 1,850,067
Osakepadoma 31.12. 5,000,000 5,000,000
Vararahasto 1.1. ja 31.12. 672,752 672,752
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 18,215,610 31,738,903
Rahastoanti 0 -3,149,933
Osingonjako -7,000,000 -17,500,000
Tilikaudentulos 829,818 7,126,640
Oma pdéoma yhteensa 17,718,180 23,888,362
Osakepddomaael olejaettu erilgjisiin osakkeisiin
Jakokelvottomia erid e ole
Tilikauden aikana ei ole tehty paétoksié osakeanneista, optio -oikeuksientai vaihtovelkakirjojen liikkeelle-
laskusta.
Y hti6 on laskenut liikkeelle warrantteja HEX Oyj:ss817.4.2002 rekist e
réidyn warranttiohjelman puitteissa
Yhtiollaei ole pd&omalainaa
Tase-erid e ole yhdistelty
Omaisuus- javelkaerien jakautuminen euromadréisiin jamuun rahan maaréisiin eriin.
Euromé&aréi set Muut
Saamiset luottolaitoksilta 39,509 915
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 8,504 325
Saami stodi stukset 32,068 0
Muut saamiset 34,123 0
Velat luottolaitoksille 65,000 0
Muut velat 61,098 0
Vauuttakursseina on kéytetty Euroopan keskuspankin keskikurssia vuoden viimei send péivana.
Verot, teur 2002 2001
L askennallisen verosaamisen muutosttilikautena -13,193 10,044
L askennallinen verosaaminen 31.12. 176 13,369
V arsinai sesta toiminnastajohtuvat tuloverot -12,767 13,202



32)

33)
34)
35)

36)

37)

3

39)

Vakuudeks annettu omaisuus
Annetut pantit, teur
Saamiset yleisdlta ja julkisyhtei solta

Saamistodistukset
Osakkeet ja osuudet

Tyontekijoiden lakisadteinen eldketurva on j&rjestetty eldkevakuutusyhtié Varma-Sammossa.

Yhtiollaei oleolennaisialeasingvastuita.

Yhtidll&ei oleolennaisia taseen ulkopuolisia sitoumuksia
Johdannai ssopimukset, teur

K orkojohdannai set

Termiinisopimukset
Muitakorkojohdannaisiaei ole

Osakejohdannaisst

Termiinisopimukset
Optiosopimukset
Ogtetut
Asetetut
Warrantit
Asetetut

Muitavastuusitoumuksiajavastuitaei ole.
Henkil 6std
Henkil 8ston mééra

Kokoaikaiset
Osaaikaiset

Henkil 6stokulut, teur
Henkil 6std
Maksetut palkat
Taloudellisesta tuloksesta méaraytyvét palkat
El&kevakuutusmaksut
Sosiadikulut
Luontoisedut verotusarvon mukaan

Henkil 6stokul ut, teur
Hallitusjatoimitusjohtaja
Maksetut palkat
Taloudellisesta tul oksesta mééraytyvét palkat
Elékevakuutusmaksut
Sosiadikulut
L uontoisedut verotusarvon mukaan

Yhtiollaei oleosuuksiakonserni- tai osakkuusyrityksissa

2002 2001
8,400 68,012
15,000 10,012
9,820 3,334
2002 2001
-4,429 3,383
1 1,114
8,664 39,957
6,000 60,363
1,367 1,824
2002 2001
81 88

9 9
4,259 3,951
5,694 11,544
1,612 2,433
640 1,434
351 354
12,556 19,716
113 111
581 1,552
111 256
44 120

13 12
862 2,051
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40) Sijoituspa veluyrityksen notariaattipalvel ut
Notariaatti pal vel ut ovat asiakkai den arvopapereiden séilytys ja hoitopalveluja
Yhti6 e véita asiakasvaroja luottoina muille asiakkaille

osuus % osuus %
41) Emoyhti® osakkeista aanista
Alfred Berg Holding AB, Tukholma 100 100

Alfred Berg on hollantilaissn ABN AMRO pankin tédysin omistamatytéryhtio
Lisétietoja Alfred Bergisté |0ytyy osoitteesta www.alfredberg.se ja
lisitietoja ABN AMRO pankista |6ytyy osoitteesta www.abnamro.com.

K oska liikkeeseenlaskija on Rahoitustarkastuksen valvonnassa oleva sijoituspal veluyrityksista annetun lain (579/1996) tarkoittama sijoituspal vel uyritys,
on edelld olevat tunnugluvut esitetty Rahoitustarkastuksen sijoituspal veluyrityksen tilinpéatoksesté antaman mééréyksen 203.13 tarkottamallat avdla



TILINTARKASTUSKERTOMUKSET

Tilintarkastuskertomus vuodelta 2001 2

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n kirjanpidon, tilinpdéttksen ja hallinnon tilivuodelta 2001. Hallituk-
sen ja toimitusjohtajan laatima tilinp&étos sisaltéa toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen, sekéd liitetiedot. Suorit-

tamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpaéttksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa, tilinpadtoksen laatimisperiaatteita ja kirjan-
pidon sisdltoa ja esittéamistapaa on tall6in tarkastettu riittévassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettel tilinpaétos sisélla olen-
naisia virheita tai puutteita, jotka vaikuttaisivat yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman arviointiin. Hallinnon tarkastuk-
sessa on selvitetty hallituksen jasenten seka toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtidlain ja sijoituspal velu-
yrityksisté annetun lain sédnndsten perusteella.

Tilinp&&tos on laadittu Kirjanpitolain seka tilinp&dtoksen laatimista koskevien muiden sdanndsten mukaisesti. Tilinp&atos
antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavéat tiedot yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tilinpaétds voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontda yhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle tarkasta-
maltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys tuloksen kasittel ysté on osakeyhtiélain mukainen.

Helsingissa 4. helmikuuta 2002
KPMG WIDERI OY AB

Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

2 Tilintarkastuskertomus on kaannos al kuperai sesta ruotsinkielisesta kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa ristiri i-
tatilanteessa.
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Tilintarkastuskertomus vuodelta 2002 3

Olemme tarkastaneet Alfred Berg Finland Oyj Abp:n kirjanpidon, tilinpdétoksen ja hallinnon tilivuodelta 2002. Hallituk-
sen ja toimitusjohtagjan laatima tilinp&atos sisaltéd toimintakertomuksen, tuloslaskelman, taseen, seka liitetiedot. Suorit-
tamamme tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilinpaétoksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa, tilinpééttksen laatimisperiaatteita ja kirjan-
pidon sisdtda ja esittémistapaa on talldin tarkastettu riittévassa lagjuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpéétos sisélla olen-
naisia virheita tai puutteita, jotka vaikuttaisivat yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman arviointiin. Hallinnon tarkastuk-
sessa on selvitetty hallituksen jésenten sekd toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtidlain ja sijoituspal velu-
yrityksisté annetun lain sédnndsten perusteella.

Tilinpaatds on laadittu kirjanpitolain seka tilinpadtoksen laatimista koskevien muiden sddnndsten mukaisesti. Tilinpaétds
antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavét tiedot yhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Tilinpéétos voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus myontda yhtion hallituksen jasenille seké toimitusjohtgjalle tarkasta-
maltamme tilikaudelta. Hallituksen esitys tuloksen késittel ysté on osakeyhtidlain mukainen.
Helsingissa 5. helmikuuta 2003

KPMG WIDERI OY AB

Sixten Nyman Pertti Pirhonen
KHT KHT

3 Tilintarkastuskertomus on k&annds al kuperai sesta ruotsi nkieli sesté kertomuksesta, jota sovelletaan mahdollisessa ristiri i-
tatilanteessa.
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TIEDOT LIITKKEESEENLASKIJAN MUISTA SITOUMUKSISTA

ranttia. Alfred Bergin warranteista johtuva vastuu vaihtelee péivittéin johtuen warranttien luonteesta. Naiden warranttien
vastuun kokonaismaara 31.12.2002 ilmenee edella ol evasta tilinpaétdksen liitetiedoista.

Alfred Bergilla on arvopaperien ja johdannaissopimusten kaupankaynnissa ja selvityksessa kaytettdvaad toiminnan luon-
teen mukaista lyhytaikaista velkaa luottolaitoksille. Néiden velkojen kokonaisméara 31.12.2002 ilmenee edell& olevasta
tilinpéétoksesta. Lainojen kayttétarkoituksen vuoksi velan mééra vaihtelee péivittéin.

Alfed Bergilla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita kuin normaaliin valitystoimintaan ja markkinatakaukseen liittyvia
taseen ulkopuolisia vastuita.

TIEDOT LIITKKEESEENLASKIJAN SIJOITUKSISTA

Alfred Bergilla on p&aasiassa markkinatakaukseen ja arvopaperikauppojen selvitykseen liittyvia lyhytaikaisia sijoituksia.
Alfred Bergilla ei ole suoraan tai valillisesti yli 10 prosentin omistuksia minkaén liikkeeseenlaskijan omasta padomasta tai
sellaisia sijoituksia, joiden osuus liikkeeseenlaskijan tilikauden tuloksesta olisi vahintéan yksi kymmenesosa tai jos kyse
on konsernista, joiden kirjanpitoarvo olisi vahintédan 1/10 konsernin omasta pééomasta tai jonka osuus konsernin tilikau-
den tuloksesta olisi vahintéan 1/10.

Sijoitukset ovat yhtitn toiminnan luonteesta johtuen luonteeltaan véliaikaisia.

Liikkeeseenlaskijallaei oletytar- eikayhteisyrityksia

LIIKKEESEENLASKIJAN VIIMEAIKAINEN KEHITYS JA TULEVAISUUDENNAKYMIA KOSKEVAT
TIEDOT

Tilinpéétdksen valmistumisen jalkeen yhtidn toiminnassa ja vakavaraisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Alfred Bergin alkuvuoden 2003 liiketoiminnallinen tulos on vaikeista markkinaol osuhteista huolimatta selvasti voitolli-

Suomen johtavista sijoituspalveluyrityksista. Ulkoisilla tekijoillg, kuten kansainvélisten ja kotimaisten arvopaperimarkki-
noiden kehityksella on kuitenkin vaikutusta Alfred Bergin tuottoihin ja kannattavuuteen.

Alfred Bergin toimitusjohtaja Robert Sergelius on ilmoittanut eroavansa toimestaan 30.04.2003. Y htion hallitus ei ole
viela nimittanyt Sergeliukselle seuragjaa. Seuraajan valinnasta tiedotetaan erillisellatiedotteella viivytyksetta
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LITKKEESEENLASKIJA

Alfred Berg Finland Oyj Abp
Kluuvikatu 3
00100 Helsinki

OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Erottajankatu 5 A
00130 Helsinki

TILINTARKASTAJAT

KPMG Wideri Oy Ab
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki

KHT Sixten Nyman
Mannerheimintie 20 B
00100 Helsinki



