
������������������ � � � 	
���
��
�
� � � � � ��
�
� � � � � �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

���������	�
�	��
	
�

�������������������������������������������������
�����������
�
 	�!����������

"�����������#�
�
�
��
���$	�
�
��
�
"�������%����#�&'&	������ 



 �
��������
�

�����������	
�������

�
��������
��
�������������������� ��
�����	
������������	
��������
�������������������������
������� ��
������

�
��
	�����
�������� ��
������

�
������
��������������������� ��
��
����
������������� ��
�������������	
� ��!��
�����
� "�
 ��!��
������
������� ���
��
��#����
$���
������	
���
����������
	
�� ���
 ��!��
������������%� �&�
�����#������������
� ���%������	
������
����������
�����
�������������� ���
� ���%������	
������
�����
����������������� ���
� ���%������	
������
�����
��
��
�
�
�����
�������������� ���
� �����#�����������'��'����������������� �(�
� )
�����������������
��
�����������������
������� �"�
� �
����������
������%�������

�
��������������������������� �&�
�����#�����������'��'�����	��������������%�� �(� �
�����
�����������%���� �"�
�����	�
	���%�� ���
*�
�������������'�'����+� ��!��
�����,-. +�����
�������
�
���������� ���
�
�
�
�
�
�
�



 �

������������	��

���������
������
�
�������		
��

����	
���������


�����
������
�����	
����
�

�����
������
���������	
����
�

���
���
�����

����
��������

 ������!!��
"�#���

 �����
"���$�����	�	

%�	��
&����	'



�������		
��

����	
��������
����
��

%�		�
(�	����)



%���������	

)��	��	

�
��������
����
�	
��	�������'��
�������	
�������
*+,




����
�	��	��	�	��


���������	�������'���������	����
�%",
�(-.
��
���
(�
*+/0�
++*+*
%���1��1,
�������		�	

��������	��������
�
���'����
*233

�
�����	��	�	
����	��������
�
*224
$
�++�,��
�
� ����������������
������������'�	
���������
�%",
�(-.
��
���
(�
*+/0�
++*+*
%���1��1,

�������		�	
�����	��	�	
����	��������
�
���'����
�+++,




��
������������
������������'�	
���������
�%",
�(-.
��
���
(�
*+/0�
++*+*
%���1��1,
�������		�	

�����	��	�	
����	��������
�
���'����
�++/,






�	�	����
�	��	��	�	�
�
������ �!���
�������		�	
��������	��������
�
���'����
*224,






 /



")��)
������		����
���
�������
���������
��
���
������������
���)
�����
�����������))	
5�'��������	
���'�	
*2//

�������������	
6����������
���
�!
*2//7
����������
���)
	���)
���
���
���
���
���')
5�'�����������
���

��'���������������
��	��������
���
���������	
��	�����'�	
�����	�
������
5�'��������	
�������������	
����������

�������������������
����������	�������������'����,



-��))	
�������'�	
���
�������	
�������))
�������
��
��
���
���������
5�'����	����)
��	�	8����		����
������
���	

���'�	
*239
������������������	
6:�	�	����
��������
���
�!
*2297
**6/7
61	������	�
�'���������	��7

6�#������	�7
	�
����
�		���	
���'�	
*229
��������	�
��������
�����	
�))�)����	
����������
��	�������
���

������
��	��������

����
������	�	
�������
�
���'��	
�����������
���������,



")�)
�����������������
�	
���'����
�����	
�����	�
���	
������
����������������	����	
6;24<�9,4,*2327�

=����������	��	�������	
�������������������)
�������	
��������	
4/2<�++�
���)
>������������������	
����������	

�))�)����	

�
��
��'�	
����������,
")�)	
�������������������	
��������	
������	���	
����������	
�����	
������

�

���)
��������
���'��
����������	
����������������
����������������
��������,



1���������
�������		
�����������	
�)��)
���������)
��������
�������		
��

�����)
���)
�������
	���)
�������)�


�����
��	
�)����	
���
�)�����	�	
�������
�	
���
4+
�����	����,



>����������������
�	
���)���	��
�)�)	
�������������������	
*4,;,�++4
	��������
4;<�4+<�++4
�����
��
������

���	)
��������
�	
�����
�	
�����������'����,



>������������������	
���)�������))���
�����	
���	
���������������������)
���	����
�������
��
����

�������	������
��	
	)��)����)
5����	
�))��	��������
������������
�"� �-����
������	����	����
4�
?�
3,

�������
++*++
%����	��,




")��)
���������������������)
�	
���'����
������	$

�
����	��������
�))		�����,
-��)��
�))		����	

�
�����	�������	

������	
�)����)
�	
���������������
�����	�����	�	
������
�	
����������,











=����������
���)
�)��)
���������������������)
�		����
���'��
���������
������	
���)���������
�����	

����������
�

�
���)
���'�����
��
���

)�����
����
���))	
�����	
��'�		)��������
�����������,



%����	8���)
��������	
*4,
�)��)	)
�++4



�"� �-���
��

���

%�������



%�		�
(�	����)

��������
����
�




 �

�������������	�
���������
�

�

�������	�
�����

���

�������
�����
������	
�

��������
�����

�


��	�
�
��
�����	����	�
�	��������	��
�
��	����	
���������  �!���"�����
��	����		�����������	��	���������

#�	��	���������
		�$�	����%��&���

�#'���(��
�����)�)�
�������  ����
���'������
��*��
�������
�
+	
�
�	����		�����	)���
	
�����	�	��

���	
��
�����	����	�
��		������	����%��&���

�#'���(��,��
�	�


����	��')�
�
�
����
	
��  �$��  ������  �����������	����$����		�����������
�������	����$��������
�	�
�	��'��	���
�	��
��������
�
���+�����	���

�$��	������+	
��  ���
�

�������	
�	��������
�	���

�	�
	+��������
�

���	������������
�
+	
�
����
	
���)�
��	����	
��
�

�������	
�����
�	���%
��
�������*������	��������	�������$������	
������
�����		
��
����
������	�����
	+���	�
�	���
��
�����	����	�
��		�����
�

�������	����	�
�	��'����
	�������'+	��
�	��

���

-)�
�
��
�

�������������������������
		���'�	
��	
�����
	
��
���
�
+�
$��
�

�������	
����)���


�
��	����
��
		��



�����
�

����������	�������	�$��������
�	�
�	��'��
�����	����	�
��		�����

�
.	��

�
�����)�)�
�������  ��

�

/
�)	���.���(	�0� .	
�
��.���(���
1.2� 1.2 

 

�

�

�

�



 �

����������	�
	�����

	������
������������

 
�������		
��

����	
�������	������
����



������
��������	���
�������		
��

����	
���
�	����	�
����	��������	

�
�����		�	
������������
���� 

!���������	

�
��������
����
�	
�������
����	������
��������
�����	������������	
����
��	���	�	

�
��������	

���������������
�������
�����������������

�
����������� 
�������������
�����������	
�����������
�		����

�����		�	
����	�����������

�
�����	
�����		���� 



"���	���������
�	
����������
����	
����	�������������	
���������� 
#��
�	�����
����
����	��������	

���������������������
��������

�
��������������
�	
�����������
�����������
���
�������
��	
�������������
�����

����	������
�������
���		�����
��������
���
��������� 
!����		�	
��������������
�	
����������
����������	

�

��������
����
�	
�����		�	
���	�����������
�������������	
���		����	
����������� 



$����	��	����
���������
����
����	������
�	
��������
���
�	�������	
����
����	��������	
����������
��������	

�����	
���		����	

�
���������	
���������� 
"���	������
�	���
���
�	����������
�������������
�������
������

�

���������
������
��	���	�	
����
��������	
�����		�	
����������
������������

�
���������������
��������
���������	

���������� 
"���	������
��	���	�����	��������	��	
������	
��������� 
%�����������
������	
���	���
��������	

����������	

���	����

�
��������
����
����
����������������
������������ 
!���������	
������

������������	
����
�	

�������������
�	
�������������	
�����	�	 



!����	��
&' 
����������
���(




)������
!������*
 
 #������
!�����*


#!"
 
 
 
 #!" 





����������	�
	�����

	������
������������

 
�������		
��

����	
�������	������
����


������
��������	���
�������		
��

����	
���
�	����	�
����	��������	

�
�����		�	
������������
���( 
!���������	



�
��������
����
�	
�������
����	������
��������
�����	������������	
����
��	���	�	

�
��������	
���������������


�������
�������������������

�
����������� 
�������������
�����������	
�����������
�		����
�����		�	


����	�����������

�
�����	
�����		���� 


"���	���������
�	
����������
����	
����	�������������	
���������� 
#��
�	�����
����
����	��������	


���������������������
��������

�
��������������
�	
������	
�����������
�����������
���
�������
��	
�������������
�����


����	������
�������
���		�����
��������
���
��������� 
!����		�	
��������������
�	
����������
����������	

�


��������
����
�	
�����		�	
���	�����������
�������������	
���		����	
����������� 


$����	��	����
���������
����
����	�������

���
������������
��������
�& +�, +(��,�
����	
�������
��	���	�	
������



�
-. (,, ,'&�((
����	
�������
��������	
�������
�	
��������
���
�	�������	
����
����	��������	
����������
��������	


�����	
���		����	

�
���������	
���������� 
"���	������
�	���
���
�	����������
�������������
�������
������

�


���������
������
��	���	�	
����
��������	
�����		�	
����������

�
���������������
�������� 
"���	������


��	���	�����	��������	��	
������	
���������
����
������������
���	���
��������	
����������	

���	����

�


��������
����
����
����������������
������������ 
!���������	
������

������������	
����
�	
�������������
�	
�����/

��������	
�����	�	 


!����	��
�+ 
����������
���'




!�	���
!������
 )������
!������*

#!"

 
 
 #!"




 �

����������	�
	�����

	������
������������

�

������	

���
�����
���	����
�����	
�����

��������	��	��	
����������	

���
�����
����
	
����
������
��������
�
	��	���

�
������������	���� !�"	��������
�


	���������
���	
	
� �		���	�����
���������������������
�	����������
��������
���
�
�
	���������
�������	�����	���

�	������ �	��	����	�	�����	�� 
	� �����������!� �������	�	���� �	��	������
� ����������	� 	

	���� �	���

�
�

����
������������
	������
��	���

���	!�

#���
�	��	����� �
� ����������� ����
� ����
�	��	�����	�	
� ���	������!� $��
	
����	� ����� ����
��������
�

�		���������		�����	�����������
	�����������	�		��
�������
��	��	������������������� �		
������	���
�����	���������������

����
������� �������� ���

	���	� ��������� �	�� ��������	!� "	���

�
� �	��	��������	� �
� ����������� �	��������
� 
	�

��������
���	
	
������

	
��	�
���	������	���	��������	�
����

����
�����������	!�

%	���
��
	�����������������������
��������
��	������������	�������		�&'!� �!'���� �����
�������	���
���
�
���	��	�


	�& !��(!&���')�����
�������	���������
���	��	���
��		���������
	
�����	�
����������
��������
��		������	���������
�

�����
� ���

����
� 
	� ���������
� ���	������!� #���
������� 	
�		� ���
	
�����	���	� �	����������	� �	�	��	� ����	�� 
	�

���������� ������� ��
���
�
� ����� ��������
� �����

	
� ���������	� 
	� �	������������	� 	���	��	!� #���
�������

��
���
�����
��������
��
� ����		
� �	�����		� ����� �	�����	�	��� ���
���� ��������
� �	��������
� 
���
����� 
	�

��������
���	
	�����	��	��	�	��	���������������	!�"	��������
��������
	�����������
��	��
�
����������������
���	��*

������	�
����	�
�
!�

�

"����
���(+!����������	����&�

"�
����"������� ,�������"������-�

$"#�� $"#�

�

�
�



 �

���������	�
�	��
��	������	����	��������������
�������	

����������	��������	��������������	�����	
�
������� �!	"�#��!$%	&'$�&� �!	'�#(�$��))��
�
����������			�
���
��

����������������������������
��
�������
���������������������
���
����������
��
�������
��� �!��
�
����������������
���
��

����������		��
���
����
�����"		��"��#��$�
����!�%�&'�(��)�
����������
�������	*���������������� �+���
���%������������������������
�����������

������		�������������
�	"�������	������� �!����
���
���
���������
�����
���"������	�*�������� ��
�
,��%���������
��������������
�����������������
��������������

���%
���
���
�������
�����������
������
���
���
�����������
��������������������#��$�
����!�%�&'�(���������-�.��������

���
�����
����)��������� �/��
���
���������
����
�
���
���%������������������������
��������������������������
�������	���	���	�������� �
!����
���
���
������������������
�������
������"�������"*��������*�%�����#��$�
������������
������
���
�
� �
������
������� �!	"�#��!$%&���(�	���%	"�#��!!%!	*%+�""%���	,�	�!�""%��"%%#%�
�
!�����
����
���
����
����������������
��������*�%��������
�
���
�����������������������			*���
���������
�������
�
������
�����
������
%����*�%��������
���������
�
���
�����������������

������ ��
�
,���
�������
���
��������
���
���
����������-�.�#��$�
����!�%�&'�(���������-�.��������

���
�����
����)�
�������� �!����
���
��������


�
�
����������

�����-�	.�)����������%����


�
�
�����
���
��
%���
���
����
����

��
���
���%������
�
����������
�
���� �
	
������� �!	"�#��!$%�����
�
��������
�������������
�����
���
������������
���
����
������ � �		������ � �		� �+���
�������
���������������

���
�����
��
�������������������������� �
�
������� �!	"�#��!$%'����$	
	
+���
�����
���
��������0���
�1
�����������*�!����*�2�
�������%��2�����#��$�
��������������%���������
��
������������
�����������3������4����
�#��

�!�%(��#��
������
%�
��������������
� �������
��
������������
���
�������
����������(�
0���
�1
����������������������*�0���
��
*�&���������
���������)��
!���������������*�!���*��
������������ �
2�
�����������������*�2�
����*�0�
����������
2���������������*�2����*�/�
��
������������
5
����
�6
����������
�������
������
%�
�������
������
�����
���
������������3������4����
�#��

�!�%(��
�������
����7���
�8
�
���*����
���0�'�%��
���*�2���
��� �
� � � � � � � � �
������� �!	"�#��!$%+�!$�	�
�
!�����
����
���
����
���������*�	������*�%�������#��$�
����!�%�&'�(��)������������
���������
��������
����
�����
������
��
�
����� � �������� � ���������
������������

��������
�������������

���������*�
�������������� � �����%�������%����������������
������
�1���
������� ��
�
�� � �		���� � �		��
���
����
���������
����
���
����
��������*���������������� �
�
������� �!	"���(	
�
!�����������
����������
���
������������
����� 	
	
��#��!$-,�!	+.*%��."�!�!�
�
/��
�������
���������������
��
����
����
����
��%��
���
�������%���
���
����
���
���� �



 �

�
������� �!	��#,��"�!�!	�#*&�&�((�$�)�))�	,�	��('�!�%.!!�!	�)��"�!�!�
�
6�������		��
���
��������������
�%������
���
��
%��������������
�
�����	 " �		��
������� �
�
6�������		��
���
��������������������������������
����������
*��������������
��������������
���
����
���������
����

�*����
�����������������������		� 	
�
������&���( �$�
�
+���
��������������
������������
�������
�����
�
��������*�%��������������������������
���
��� �+�����
�������
�����������������
���������������������
���
����
����������
����

� �
�
������!!�$/	*��+$&*�)����#,��	,�	&'$�&)��!�$	,�	"(($	&���������!	&���($$�*�$��!�$#("�!$�$�
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'��������������
����
���
����%���������

����������������������
������
���
���
���������
���������

������������
����
���������
�%�����
����
���
��%����
����
���
�����
����
����
�
���
��������
���
��
������������
�

���
�������
��
�����
�����%���
���*���������������

���%��������

���
�������
����*�������
�
��������
%�
������
����
�����������
�����
��������������

���%
��������� �
/���������
�����������������/��
�������
�������������
��������������
���*������
���
����
��������
���������
����

���
�*�
���
����
���%����
�
���
�
��
�������� ���
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'��������������
����
���
����%���������

����������������������
������
����������
���*�
���������
���
������������/��
�������
�������������
��������������
���*���������
�
������%�����

���
����
���������
������������
�������������������
�������
����
�����
����
����%��
���
����
�����

�������������������
 �
� � � � � � � �
�'$�&� �!	+�)$�,&� �!	&���( �$	�#%���%	�#�$.��$�'�(�������
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'��������������
����
���
����%���������

���������������������
�����*�
���������
���
�
��������
%���
���
����
�����������������
����������
���������

������������������


������������������� �
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'����������������������
����
���
����%���������

����������������������������
����
��
��������
������
���
'
����
�8���
�����
���������������
������
�%����������
�
����������
��
����
�
��������
���
*�������������
�
��������
%�
�����
�����
���
������������/��
�������
�������������
����
�����
�����
�������������

���*�%������

������
����
��
����
���������
���
�
�����

��� �2�
���%�������
���
����
��������
�
�������� �
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'��������������
����
���
����%���������

������������������
����
����*������������
�
�������!/5(����(���9(���������
���������������
����*�������������
�
��������
%�
�����
�����
���
������������
/��
�������
�������������
����
�����
���������������
����
���*������

������
����������� �2�
���%�������

���
����
��������
��������� �
�
+
���
�#��$�
����!�%�&'���������������
���

��������
�������
�
����������
������������������%��������*�������
���
����
%�����������������������
�������%��� �+�
�����������
�����

���������
���������


�����
����������
��

���
��
���/��
��������
�������
%���������� �
�
!���������

���
�������
�����������
���*���������������
����
�������������*�
���������
���
�������%���

�*������

���
����
���������
��������������������

���
������%�����������������
���
����
������
��������������� �
	
�(($	�����$�
�
/��
�������
������������
�
�������
���
�����
�������

�����%��������
����
���
�������

����
������
��
����%��������
�����

�����%����
���
���%������������������ �!��
���
�����
�������������
��
�%��������������
����/��
���
����������
����0���
�1
��� �



 

��

������������	
����	�
���������
�
������	

���
������
�����	�	�
�
�
����
�
���	���������
�
�	������	�����
��	��
����������
	������	���	������
����
�������
�����������	��
�����
	�����������	��������
���� ��� �  
��	���	����������
�!"�#�#�#�����
�����

����
�
"##$#%!�!��
	������
���������		
������
��	��	���
�
�����
 �
�������
�!��&'
����		
������
������	�	
	��
��	�
����		��	�	�	�	�������
�		��	����	���		����������
�� �
	�
����	��	���		���� �
 ���
��������� �����������
��
	�
	��	�������	�������������	�
����		��	��������
	���
����������
�		�
��� ��	��
���	�����
�		��
�
�����
��	���

����
�
��  ������	���	��
�����������	������	
����
�	���(!�)��""#""��*+�,-.,��/ �� �
����	���������������� ��	�
�������
�	��	���
����
������������	��	�	��	�����������	���
 



 

��

���������	�
����	���




�
������

�
������	
���	��
�
���
������
��������������
����
�
�����
������	
���	���������������
������ ������� ���
!���������������"��#��������$%&'()�(��$�����������	*����+�
������������
�
,���������	
���	���
�����
����
�
������-�������
��.������������
������	
���	���/0�%�
���#1��&���������"����2���$%&'()�(��
$�����������	*����+�
��������3���
�
��

��������� �
�����-3��������������������
��
������
 ���
����'+������$�����������
�����$���������������2�#��
������$%&'()�(���$�����������	*����+�
������"�����
�
�
��
���������
�����4"������������������������������
������	
���	���'���5��+��(�+���
��/0�#1��&������*����	�����
������$%&'()�(��$�����������	*����+�
���������3��
�
�����������
�
�����
������3���
�������������������������������������,����
+�
����������#����"�2���678�7��
$�����������	*����+�
��������3-��
�

�
���

���� �����!�!�
�����-"��� ��
�
 ��������������+�������*	
���	����
�����/0	���������������&����
����3��/867!��$�����������	*����+�
������"�����

�
��!�"
#����!$�
������3������������+
����
������	
���	���'+�����������������*�������������������� ��8����������-��
���2��$%&'()�(��$�����������	*����+�
������������
�
$�����������	*���������
������	
���	���	���*����+����������*��������	��������
��
���������0����
�����������
���������
	����
����������*�*�������������+���������&*������������������	������
	�����
����
�
%�����"��&��
�
�
!!�
'�!����&�
�����-����+�����
�������
������	
���	���'�
5������/0	�#1����&�""���������$%&'()�(��
�
%���

���!�!�!�
�����4������������������������������+����
������	
���	��+�����������������+������
�0��*��
�
������	
���	���+���������'�
5������/0	�#1����&���2�����3��$%&'()�(��
�
(
��

�

���
�����4������������������������������/0�$
110�$����#19���
������	
���	���/0�$
110�$����#1��
$*���������-2����-4��$%&'()�(��
�
��
��
��!$����� �
�����-������
�
����'�
5������#��
�/0�#19���
������	
���	���'�
5������#��
�/0�#1���&�
�-2�����3��$%&'()�(��
�
'���

)&�&�""**&�
�����4���������������������������������
��	
���	���'�
5������/0	�#1����&�""���������
$%&'()�(��
�
������
)&&!&!�!�
�����-3�����
�
����'���*�*�/09���
������	
���	���'���*�*�/0���&�"������-���,#)6##��
�
%���

�
��
*&&�
�����44���
��������������������������0����������������	
��
�0��*������������'�
5������/0	�
#1����&�""���������$%&'()�(��
�
'�
5�������
���������
�
��������������$%:�/0	9��������������������������*�6�
����������	��60������	����
����������
��	
����������"����	�������������
�������������0����������������
����.�	��
�	���	*�	���������*�

;
��
�����<
+�����5����	
����$����������������
��
�������+*����*���**�������*�
���������������**����0*��



 ��

�����������	
��������
��
�������
���������



�������

�
������	

���
�����
���	�������	�
	�	��������
	�����	�������
�����	�
	
���	������	��
������
�
���
���
	���
�	�
	
���	������	��������
�����������
��	�
�
�
���	������
�
�������	�����
�������	 �
	����������	��
��������
�!���������
����
���
��
�
"!��#
���	��������	��	���������
��
������������$�������#���
����	����
�����	
�	�����%������&&'��!���
���%%�&�(���
)����
����������
�	��	��		�(( (������
���	��������	������������
�
�����������

�
"!��#
��
�������
����		
�������	

���
�����
���!�����������	��
�*+�&&&�&&&�����	�
	��
�����������	��
%&&�&&&�&&&�����	 �
����	��	
����	���	�������		�����		
�������		��	��	��
�		��!��#
��
�������������	�	��	���
�
���������
���
��� �
�����������
!"#"$#$%%&�
�
�	�
	����� �'�+,'��'%�����-���.�/��'(���0�'0,�.�
�	�
	������������� �0�0++�0�*�����-���.�/��+*�*���,%'�.�
"!���
���� +%�'�&�&,&�����-���.�/�&,�0'&���&�. 
 
��	�������	��
�����
		
��	��������
�

�
�
�
�
�

���������	�
�	��
����
���������������
�������

� ����
� 
 � ����

� � � ����

�� � ����� � �

�������� � ����������

������� � �

� �������
�� ����	�� ����	�

�����
�� ��
 ����� ���� 	���������� 	����������

���� � � � � � �� � 	 �
��	 

 � ��
� � �� � 	 �� � �� ��� 
 
	 � 	 ���� � � �� � ����

���� � � �� 
	 	 � ��� � 	 �� �� � 
� � � � � � �
� 
��� ���� � � ��� ������� ��� � �� ��� � ����

���� � � �� 
	 	 � ��� � 	 �� �� � 
� � � � � � �
� 
��� ���� � ��� � ������� �� � ��� ��� � ����

���� � � �� 
	 	 � ��� � �
� 
��� ���� � � ��� � ��� � �� ���� ��� � �� ��

���� � � �� 
	 	 � ��� � �
� 
��� ���� � � ��� �������� ���� ��� � �� ��

���� � � �� 
	 	 � ��� � 	 �� �� � 
� � � � � � �
� 
��� ���� � ��� � ���� ����� � �� � �� � �� ��

���� � � �� 
	 	 � ���  ������� � � 
	 � � 	 � 
�! � � �
� 
��� �" � ���� � � �� � ������ � �� � ��� ��� � �� ��

���� � � �� 
	 	 � ���  ������� � � 
	 � � 	 � 
�! � � �
� 
��� �� ���� � � �� � ������ � ������ ��� � �� ��

���� � � �� 
	 	 � ���  ������� � � 
	 � � 	 � 
�! � � �
� 
��� �" �# ���� � � �� � �������� �� ���� ��� � �� ��

# �� � �� 
	 �� � � �� $� 	 �
 % � � � 	 �� 
� � % ��� � � ��� � 
	 � � � 	 �� % � & � ��� �����

� ���� �
�	����

�
���
������� � ����

�� � ����

�� � ����� � �

�������� � ���������� ����� �����

���� � �

� �������
�� ����	�� ����	� ��������
� ��
��
�

����� 
�� �

����� 	���������� 	���������� � �

���� � � �� 
	 	 � ��� � 	 �� �� � 
� � � � � � �
� 
��� � �  �� �� �  �  �� � � �� �'� ��� � � �� � �� � �� �� � �� ���

��������������������������
 

	 % � �� � 
	 ( � ���  �  � � � � �� �� � � 	

���� � � � �� 
	 	 � ���  ������� � � 
	 � � 	 � 
�! � � �
� 
��� �  �  �� ��  �  �� ������" '� ��� �� ��

���� �  �  �� ��  �  �� �� ����� '� ��� � � ��

�  �  �� ��  �  �� ������) '� � ��� ���


 

	 % � �� � 
	 ( � ��� �  �  ������ �� � � 	

� �� � � � �� � �� ���

# * � � �� � 
� � 
�� � �
� ��� � + �� �� � 	  

� �� � �� 
	 �� � 
	 �� �� � ��
�% � � � 	 �� % � & � ��� ����� �
 � � � � ��� � � � � 
�� � 
��� 
 � 	 �� � 
	 ( � 	 �$� �� � � 	 ,��� �� � �� % �� �  

��� � �� 
	 �� � 
	 �� �� � ��
�% � � � 	 �� % � & � ��� ����� �
 � � � � ��� � � � � 
�� � 
��� 
 � 	 �� � 
	 ( � 	 �$� �� � � 	 ,��� � �� � �� % �� �  

� �� � �� 
	 �� � 
	 �� �� � ��
�% � � � 	 �� % � & � ��� ����� �
 � � � � ��� � � � � 
�� � 
��� 
 � 	 �� � 
	 ( � 	 �$� �� � � 	 ,��� � �� � �� % �� �  

� �� � �� 
	 �� � 
	 �� �� � ��
�% � � � 	 �� % � & � ��� ����� �
 � � � � ��� � � � � 
�� � 
��� 
 � 	 �� � 
	 ( � 	 �$� �� � � 	 ,��� � �� � �� % �� �  



 ��

'��(��)������*��������
��
������������



"!��#�����������������!��������������������	�!������	���
	�	�
�
	 ������	�	�
�
	������������	�
�
	���
�
�����������+����



"!��#
��������	����������	�	����������	 �
���	���������	��"!��#
���	������
���������	�
	1�	����
��	��	
������#��
"!��#�����
�
,�����+����
)���++-��
������������
��*����������
��
�����
�������-��
����������
���

�+�)+���������

�
"!��#
�!	����������	������������	��	������	��	�������	���	�������	
�������	�����
 ��	�!������	���
	���	��
������	�
	
����	�����
����������
���	������
����	�����
��)	����������	��
��	��������"!��#
������	���
�'&���*��
��	
�����	����
��������	�����
��0�%��&&,�	�����
�
������



���
��
�
��	��	������	�������������	����
�����	
	���!��#����������	�"!��#
�!	��������
���������
���!
	��	���
��	���!��#�	�
����		
����
��	�����		
��	��		��	�
�
	������������	��	�����	������
�������		���������!	��������
�
���������������� ����������������	���
	�����	��!��#����������	������		��
������	����
�����	
	� �
���	������	�	��
�!���
�����!�
���
��&������
���	�"!��#
��	�����	���	������	�������������	�
�
��		�������
��������� �
	���	�	
�
���
2�
������
��
����	�	���!�
���
����������������
������	���
�
	����������
������
��������� ���������
�		
�
�
���������
������������
���	�"!��#
��������	
������	
�����������
�
����������
���
��
�
��������	����
�����	
���	 �
���	��
������������	����
�����	
����������
�
�����	��������������	�����������
���	�	����������
�"!��#
��������	�	
	���������������
���
�
���
2����	����		
�	����		�����������	����
�����	
	
�	��������������
�������������	
������������!��#��������
�
�	!����	�	
	����
2�
�	��������
��������
������	������������
��!
����
�#
�
����		
����
2�
�	���������
�
���������	
��������������������������������
��3���������������
�����	�����������������!��#����������������
�
�������-��
���*��



����������
��
�������������	��������������#����
�	������������
��������	���	����
�����	
	
��	������	
�
���������
����
�
�����������	��������������������	���������������
�����������
	���	����
��������	
	
�	�����������������
����������
�		
	
�	������������������������
��!����������������������
	����	��	����		���������	��	
��	���
��!��#
�
��	�	����������
��
�
4����	�
�
���	����
�����	
	�����!	������		
�!	���
�	��������#������	����
�	��������
�!�
�
��	������	�	
�	�
��	������
!���	
	���������
�!�
�
���
	��		
���	�	����������
����
�
.�������������
����+�
�������
���������



4����		�	�����	��
������((%�	��	�
�������������������		��	
���������	�����	�	����
��!��#���
���	�����	��




��������



�������
�+*�����(����

�
��	����������
�����	�������	���
�	��	
	�)����
2�
�5#��������)67�������
������������	���
	�% %������
���	�
	�
����8�����
������������	���
	��' ,������
���	��9	��	
������	�	�
������
������* %������
���	���
�

 � �



 �%

�����������
�������-��
��
�����������-��
�+*�����(����

� � � � � �
� ����/��+*����
 � ����/��+*����
 �
� !"#"$#$%%&
 � !"#"$#$%%!
 � �++���0

� 1
 
 1
 �

�	�
	��� �� �&� �0 &&� �* ��
�	�
	��� �� *&� �0 %&� �0 ,�
�������(*� � � ��( &&� � �
������:&&��� + 0&� � � � �
������:&&��� + �&� � � � �
�
�����������
�������-��
��
�����������-��
)��(��
"2"$3$%%&
 � � �

� � � � � � �
� � 0
�����2
 � �����(����� 
�
� ���
 ���*����
 1
 1
 
 


�	�
	��� ��&+%�0�,� ��' %� ���&��,%�,+&� �( �%� � �
�	�
	��� �&�(*0�(,*� %0 &� ��0�+%��(��� �& 0�� � �
"!���
��� ���&%��*(%� � �'0�*(,�+*�� � � �
�������(*� ������&&� � �������*+&� ���* +&� � �
������:&&��� �&&��&&� � ��&(%��*�� + ',� � �
������:&&��� �+,�&0&� � *'(�(*0� ' 0�� � �
� � � � � � �
;	�!�����
�
�������	

�
���	������
��������#����
��	�!����	�����& &0������
���	��"!��#
���	���	

	
�
�	����
	�	����%������&&'��������'& 0����
��
		�����	���	����
	�	����%������&&%�����(++ ,����
��
		�����	���
�����������������	����
��#���������
�+&��	��	����	������	����
��	��	
���
����

����
��3<���
	�����	����
�
�3<�;�



�����������������



���������
���
��� �
��������*�(���
!"#"$#$%%&




� 
 ��������2
���������


��++�

����������


��++�

�������


� ���
 0
 0
 0

"�������!�
���#�� %��0%�� (, '�=� �� '�=� �& ��=�

"��������� +'0� � *�=� �+ &�=� �* +�=�
$	!�������
	�

�	�������	��������
'+� & ��=� % 0�=� � ��=�

�����#��
	������ '*�� � '�=� +� &�=� +( ��=�
4����		��>�����

!	���
�	��������#����?�
�%%� & '�=� , (�=� � &�=�

$�������#�����#����
��	������

� � & ��=� & &�=�

"!��#
���	����	������ �� & &�=� & 0�=� & &�=�
"!���
��� %%�&�(� �&& &�=� �&& &�=� �&& &�=�

�
���������
���
��� �
��������*���
����+�+�����
!"#"$#$%%&

�

�����������������
�

��++�
����������


� ��� 0
 0

� 
 
 
 
 

���&&� �&�%0' ,� *� � %��
�&���&&&� (�(,% %& �� * ���
�&&���&&&&� ��'%+ * '� �� 0��
�&&&���&&&&&� �&� & ,� �& &��
�&&&&��� '+ & ��� ,0 (��
"!��#
���	����	�������� � & &�� & 0��
"!���
��� %%�&�( �&& &�� �&& &��



 �'



���������
���
��� �
$%
�++*����
�����������������
!"#"$#$%%&



� � ��++�


����������

��++�

�������


� � 0
 0

�� @#��
�
2�
�9�
���	�8�
�������!��� �� '� �+ %�
�� ���
��	�������	���������	������@�
�	
�� 0 (� �, +�
%� A������#���!��� * �� �& ,�
'� 6���	��!��#�� + %� * ��
+� ���8�����
�8#��B�����	����� ' 0� , *�
,� �	�8�
����@���!���	
������
��	�@�
�	
�� � 0� % ��
*� C�

��
	��
����D�!���
��	!	���� � '� � '�
0� 3	����	���!��� � %� & '�
(� E
�F���!�C������5���
��8�
�� � &� � &�
�&� 9�
���
�������	������� � &� & '�
��� D��!������!�6����������	

�����8������ � ,� � ,�
��� ��2����C��G��������8������ � %� � ,�
�%� ���8�����
���
��H���	�
!���I�	
!���	
� � �� � ,�
�'� )���
����!�D	�����I�#
J���������8������ � �� � *�
�+� 9����
��
�
�6�����	��������	���!��#�E��	��
�
� � &� & ��
�,� ���8�����
�����	��	��	�$�
��
�����

�� & 0� � &�
�*� 9����
��
�
���#������	�������!��#�;	��	� & *� � '�
�0� D����	��3!���
2�����8������ & ,� & (�
�(� A����	�)�
���	���������������� & ,� & '�
�&� ;	����
�6�����	!	���� & ,� & ��
� � +0 +� *+ ��
� � � �
� ������	

�
������	�	����	����	������ & 0� & ��
�


��(-��
�����+�



"!��#
�!	��������
�
���
��
 ���������
�!�	
	
�
	��	�	��������
�!�	
	
�!�
���#��!�	�����	������������	������
!����
���������	��	��		
�������
��!����#
�
�
	�!��!�������		
�������
�!�
���#���
������������	�����%������&&'�
�!���
���,�,�'�%'&���	����	 �
����
���������	����������������!���
����� '������
���	�
	���
�����������!���
���
�* *������
���	 �������+&�0�*�������	����������������	�	�������������
��+&�0�*�������	

�
�����	����	 ������
������������& +������
���	��������	�������	��	�
	�& �������
���	��	�����	���
�����%������&&'��


�(��/�
���������
����
��������



������	

�
������������	�����%������&&'����	�����	�����	�'&,�(%(��	��	����	����	����	������!	
������
�
���

	��&&& �
	�
����
�!	
��
�	�	���������!���
���, �����
��
		�����	���"!��#
������	���
�����
�����	������
�
�������	�����	���	������	�����& 0������
���	�
	��������	�����	���
�����& �������
���	��"!��#
�!	�����	��������	�
��	������	����������
�������!��#����������	���
�
�����2�������������



9	
�	�	��	�	��������	����������
���%0��+�'��	��	����	����

	��&&&��"!�������	
�	�	��	�	��������	��		���������
�!��
�������	

�
�����	����
��+ *&�����
��	��	��!�
�		
���!�

����
����'��(((�
�����
��������	�
�
�	�����	����	����
2����	�������
��!�
�	��
��������	��&&'��	�����
����
2�
�
�����
�0 0������	����������
�
�
��������
�����������	������������
���	������
��
������
�
������
��	��	�������+��%��+��&&� �
�����
������!���
��	�������
�#
� ����
�
���+��%��+��&&� �
�����
����������
���&0'�����	����	�!�
�		
��% &,�����	��	��	�� �����	��
��+��&&%�%��+��&&% �
�����
����������
�+�+0&�����	����	�!�
�		
��� �,�����	��	��	�� �
	�
��
�����+��%��+��&&' �

�����
����������
�,&&��,(�����	����	�!�
�		
��& 0������	��	��	���������
�#
�
�
�!����	���	�������		��
����������
�����%�0,,�������	����	������
�������
�
������
��	��	��	
�	�	��	�	���������	��
���+��%��+��&&+��9	
�	�



 �+

	��	�	���������
�����������	������������
���	������
��������������	������������
��
�
���
�� +������
���	�
	�
�������	�����	���
������
�
���
�& %������
���	�  
 
 
����+�����*���������

�
����������	
��
��
������
�
"!��#
�	�	�
!�
���#��������

	��
��������!
���	
�������
��������
��
���&�!�
���#���;��

	��&&&�������	

�
�
�	����
�������!��#���
�
�!���
��	�������
�!���
������������	�	�
!�
���#�����	

�����
���+&&�&&&��	��	����	�������
��������	������������������	���������������,�+�&&&��	��	����	�������	

�
�����	����	�!�
�		
��&�����	��	��	�� �
����������������	���,�+�&&&�����	����	�!�
�		
��������	��	��	���
	�����������������	�<����+&�&&&�����	����	�
!�
�		
��������	��	��	������	����
������
��!�
�		�	��

��		
����'��&&&�
�����
�
	��

�
���	�������
����

	���	���
���	����!�	����
����������
��
�
������������
��
����
2�

	�
���������������
�����	������
�
�����
��	
	����	������		�	�������'��&&%���'��&&* �����'��&&'���'��&&*�
	�<���'��&&+���'��&&*��A����
���������
�
����������	���!��
�
������
�#
�
�����	����
	���	�������	�����
����	��
�
���
�+ &����
��
	��	�������	��C����	�����
�	
�	�	��	�	����������������
 ��
������
��&&&���������
�����������	������������
���	������
�������
��	������������
�
���
�' ,������
���	�
	���
��������
�
���
�& (������
���	�������
��!�

	����	���������	��&&'�
�	�����
����
2�
�
�����
�����������������	����% (+�����	���	������	 �����������������	����' (+�����	���	������	�

	�����������������	�<��+ (+�����	���	������	������������������
��	�����������������
�	���������
��
���������� �
	�

����	���	��	
���

�
���!���
	�)����
2�
�5#���������;����
��&&&�����������������	����������
����

	��&&'�
�!���
����*+�&+&�����	����	�������
�#
�
�
�!����	���	�������		�����������
�%+&��&&�������	��
�
4�(����*��*���������



"!��#��������������������������������
��
�
	������	
������	���
�	��	
	��	�����	�	�
��
������#
�	�������
�
>+%(1�&&�?�����K�
��������
��
�+����!�	��	��	���������
	�����	�	�����	�����������	� 



 

 

��

 

���������	�
��	����


�

����������

�
�����	
�������
���
���������
�����
��
�	
�
���������������

��

��
������
�
�������������������	
���
����������	�������
���
������������� !"��	������

��
��
�������	
������	����
�	���
"�#��������"�#�����
"�
$
���
��
��
�$����

��
��%����������
����
�����
��������&�&���������� �����������
�
�������������������
�������
��
��������



�����	
�������������	���
��
�

�

�����������������	���
���������"�����
���
�'��
�
�
�
�����	�"������	
���
(
��"�����

��

��
������
�
�)�**��)
��������	
����

�
��	��	�������
����������
�
�����	
��������������	���������������	
���+���(*���,	�����������	���

���

�
�
���
�
�
�
�����	���
���	���
��
�	���
�����������������
��������
������������
���������	�������-
�
�
�
�����	�����������	���

�
#����������
������
�
���	����������������	���
	
�����.��/�������+�������	
���0
���
�)��.��/�(*'���������
�	���
	
�������������������������1(+������	
��"�1(+������	
���%�
��������
�
"�1(+�%
����
������	
���
�
�������������	���
	
������������1(+�%
����
������	
����-2"�#�����
��	����������������	���
	
������
�����
����������������	
���(�������$
���
��
��	����������������	���
	
��
���
�
�����������������3(������	
����
�����	
���(
������������	���

�����
������
�
���
�.������!�
�
��
��
������	����������������	���
	
�����������
�����	
���(
���+��(*��(��		��������	
���(
������������	���
�������
��	����������������	���

��)�**��
)
�������������	���

��
������

��
�	���
��	����������������	���
	
������������+��)�**��)
���(*"�#�����
�
�	����������������	���
	
������
���������������������	
���(���
�$
���
��
��	����������������	���
	
�
�
���
�
�����������������3(������	
���������������������	���

��
�	���
��
������

��	����������������	���
	
�
�������������������+�"�#�����
��	����������������	���
	
������
���������������������	
���(�"�$
���
��
�
�	����������������	���
	
��
���
�
�����������������3(������	
��"�#����������	����������������	���
	
�
����������������������1(+������	
����
�$����

��
��	����������������	���
	
������

�
����������������4(5�
�����	
����
�
-
�
�
�
�����	�����

�

��

����
�
�
�
��
"�������(�
���	�����%���
�

�
��	��	����"����	��1
�
�
	
���	��	����"��
�.���
�������	
���5�

�������	������
	��	������
�+
����������	��	�����
�	���
"�
�
�
�
�
���#�����
"����	���
�
�
�
��
"����	��1
�
�	��	����"�5����������	��	�����
����	��	

�
�����������������
#���������������
�
�
�
���$
���
��
��-
�
�
�
�����	���	�������
���
����������& �"&�	������

��
��
�����!��
���������
�����������	
�������������	����������
�
�����	
���(
����
������.���������	��������������

�
�����
.
��
"���������	�������-
�
��
"������-
	�������
��
�
�����+
�
��
��������	
�������������

��	�������
���
����������� �"��	������

��
��
������!����������
�
�����	
����������	����������
�
)�**��)
������	���������	��
��
�
��
�	��"�#������
�$
���
���

��������

�
����������)�**��)
���
�������
�����������

�
���
�	���
����������������
�#�����
����������������)�**��)
�����	�������
���
�������������"��
	������

��
��
������ ����������
������	
����������	����������)�**��)
����
�����
���������	
�����������
�
�
���
��&�!��
�
������������

���

�

��� �	
���	��	������
�	���
"����	��	�����#�����
"���	��	�����$
���
��
"����	��
	��	�����#����������
������	��	����$����

��
��������������
��	�������
���
������������ "��	������

��
��
�����
�����������
������	
����������	����������������������
��
�����
���������	
�����������
��
���
��&����
�
�������������������
��������������
���������

�
�����	
����
�


����
�����
�
���������
�
�
��
�
���.�������������

�
�����������������	�
�����
��-�	���.���������
�������
���

�
��
��
�������.������
��
�����
�������
��
��	��
���
�
"�����
������
��

���
�����
�
�������

��

��
�
������������������
�������������
��
�
��
����������
�
6�����	
������
�����	
�"�����
��
�������������������
"��
�����
�
��

�
��
������
��
�
��
����
���
�������������.���
������������.����
�������.����

�
��
	��������



 

 

��

 

�
�����	
�������������	���
��

�������

��	������"��
��
��
������
�����	
���������������

������
7������	������
�����������
�	���������
• ��
������	���
������������
������
���
�

��
"�
• �����������������
	
�
�

��
��
����������������"�����
�	
�.������
�
���
�	���
��
�
���	
���
�����
��

�
��
�������

�������.����	������
����
��������������
�����
��
• �������������	�����������
�
�����������������	�������
��������

��������
�	
�.�����

��
�����������
�
�

�
��

����������
�
��
��	
������������

�
������������������	
����������
��
��

�
�����"����������������
�
�����
�������������	���
�
������"�����
�
��
�
���������������.������������	
�����
�
��	
���
�
�����	
�������������	���
���	�������
��/�
�����
��
�
�����	�����"����������
�
���
�����������.��������
�
������������������ �

�
(��
�����
��
��

�
����
����������������	
�����������
��.����
��������������
�

�
	�������������	���
�������������
�������������-���������
�����������������������������������	���
�������.����������������
���������
������	
��
�
�����������������
��
�
�������������
�����

���
 
��������!"��
��
�����������
������������
����� ���#��
$%%$
&
$%%'

�
 ��������!��
 �����������
       
 $%%' $%%(
 $%%$ $%%' $%%( $%%$
 �)
 �) �) �) �)
       
-
�
�
�
�����	��� *+,-( �� "�� ��&" .(-%  &"�  &"�
(
�����	�� (.+-%  &�"!�  ��" '-$ !"� !"�
)�**��)
���� /**-, �&�" � �&�"� �(-/ � "� �"!
�������� //+-' ���" � ��&"� /0-' ��"� ��"�
       
%�����������8�	

� $/-* ��"�� ��"� /(-+ ��"! ��"�
$�������	���
��	

���
����    (-/ �!"� �"�
,��	���������8�	

�� �$%-$ ���"!� �� "� �/.-, ���"� ��&" 
%������� /
''.-% �����"�� �� �!" */-' �!"� ��"&
       
������������!�#

��

�����#

�
-
�
�
�
�����	����������	
������

������������	���
�����������������

�
�
������	

��
��
�
�
�
����)�����/���
����
��
��
"�3������
�����
"�-
����
��
"�+
�
��
"�-
�
��
��
�-
	�������
"����.����
�
�
�
�����
��
	
��
�
���
�����
��(�
���	�����%���
�

�
��	��	����"����	��1
�
�	
���	��	����"��
�.���
�������	
���5�

����
����	������
	��	������
�+
�����������	��	�����0��	���
���	

����	�����������
�
�����	���
��
�
�
�
����
"�
*�
��9
��	��	������"����	���
�1
�
�	��	��������
�5����������	��	�������7�����
��
"��
�.���
�������������������
2���
����
������-
�����
���
�0��
���
�
�
�
�����
����


������������!�#�
����������
$%%$
�
$%%'�

 $%%'
 $%%(
 $%%$


7�����"�7:� ,(+-+
 �!�" � ���"��
+�

�������	
�����	��������"�;� .'-/
 !�"�� !�" �
$����������"�7:� .(-%
  &"��  &"��
��������
������	
���
����"�;� $(-*
 ��"�� ��"��
3�����������"�7:� (,-0
 ��"�� ��"��
)���������� ������ +
'$0
 ���&�� ���� �
�



 

 

��

 

-
�
�
�
�����	���	�������
�����������������
��
���
�������%���	

��
�	�������
����������������
��
�

���	

����	��������	������� ����������
���


������������!�#�
�������
������������
����� ���#��
������
$%%'


� ��
� � 7:� ;�
)�������� � !�"��  �"��
3������
�� � ��"�� �"&�
+
�
� � �&"�� !" �
-
	����� � ��"�� �"��
-
����
� � &�"�� ��"��
-
��
� � ��"�� �"!�
#������ ����"�� ��"&�
#���� � �!"�� �"&�
$
���
� � �!"!� �"��
7

��� � � "!� �"!�
� �& �"�� ���"��
� � � �
-
�
�
�
�����	����
�
�
�
�������
�	��	����.���	���������
�
�
�<	����
���
�
����=������������������ ����
�����	�����"�����
���!�����������	����������
�	���
��
������&�������	������
���	
���
���

���������������
)�����/����
�
�
�
��"�����
�	���������
�
�
�����������������	������<�
�
����������(�
���	�����%���
�

�
��
���	��	�����	�����
�
���=��
�
	�����������

�
7���������	����������������������
��
���
����������
��7�����
��

.���7�/
�,�������
�7�/
�2����������
�
�
�
�
�����7�/
�,�����>�
�
�
�
���
�
�������
����

��
��
�7�/
�2�����������
�
�

��
��
�
7�����
��
�
�
������	�����
����

��
�1
�
�	��	������
��
�	���
��
����

��
������	
���5�

���	��	������
�
�����	
���
�

������	���
������
�
�
�
�����
���
�������
��

��
����
��?
	*���

.����
��
�������������!��
$��������������������	
������������

.���1
�
�	��	�����
�

	�����
�7�����
��
��5����������	��	�������

�
�

��7�����
��
��
�.������!�
��
�
� ��"������
�����		������
�
���������	��

��
���
�	���
�
�
�

��

��
�
�����	
���5�

����	��	��������
�
)�����/�����������������	���
�
�����
��
���
�
�
�
�����

����
����
�	

����
������

������	
��	
�

��
�
�
�
�
�����

�
�����
������
��

������

�������������������	��������	

��
	
��
������
��

�
������������������
�
�
����
	
��
�

��
����

��-�	������������
�
�
�
�������
������

���������

.����
�
�
�������������
��
�������
�������
�����.���

�����
��
�
��
�����
�����������$

����
�������������)�����/����
�
�
�
����	���������
�
�
���������
!�����������	�������-��.���
�����.

���
�	���
�
���
������
����
�.������&�����

��	����������
�
���������
��
���������


�
-
�
�
�
�����	�������	

�����	���
������������
�	����

��		������
��
�
�
�����'�����

�
�����
.
���"�
-
��

�"�-
	����������
�+
�

���4���	
���������������
���������
���������
�
��.���	���������	�����
�

�
�������'�7�����

�"�2���
����"�-
�����

���
�0���

���
�
�����	
������
��
�
��
��

��	
�.���
�
�����������	�����������
��
�
����	����-���������������
��
�
��
��
��
����
�������������"������
�������������#����������
�5
���
��	
���
��%
��
�
��
��
�.�������������
���
���
�������������
���������
����	��������
��	����������
�	���
��
�


������1��

�



 

 

�&

 

�����	
������
�
�
�
�����	����
��������
����	
�������.����
��

�����
		
���
��
���
��
	���������	

��
�
��������	���
��	�����������

����
	�����#����������
�5
���
��
���
�
�
���������
����

�

�����#

�
�����	
�������������

����������	���
�<�����	
���+���(*�'��

�����	�=��
�������
������
��������������
���������������������!��4
.���

����������	���
���������	����������	
���(
���+��(*�


�
�����	
���(
����
������

�

����������������

��

�������
�������
�����

	����	���

�����

�
�����
.
��
�
�����-
�
�"�-
	��������
�+
�
���
��
�
�
����
��
�
������!�#�
����������
$%%$
�
$%%'


 $%%'
 $%%(
 $%%$


7�����"�7:� '(*-/
 ���"��  &�"&�
+�

�������	
�����	��������"�;� $.-$
 ��" � �!"��
$����������"�7:� '-$
 !"�� !"��
��������
������	
���
����"�;� /%-$
 ��"�� � "!�
3�����������"�7:� $-(
 �"�� �"��
)���������� ������ *%'
 ���� � ��
�
(
�����	���	���������������
���
�������.�����������
�.���
�&����������
��7��������������	���������
��
�����
��

.���

��)��������	���#����@
/���(
.��

���
����������	�������%������������������������������
������
7�����������������������	���������
����������)��������	���

���
����
��
��
	�����
���
�
��������
��
����#�#�

�
2���

�
�����
.
��
������	
���(
���	���#����@
/���"�(
.����
�A��.�

���
"�-
�
���
��
�
�
����
�A��.�
"�
-
	�������
�B��.

������+
�
��
�57C'����
�73D3'��������	
���(
����
�������
��
��
��

������

�
�
�����
.
��
���.�����������	����������"�-
�
���
��
�
�
����
���.����"�-
	�������
���.������
�+
�
��
���.�����
���	�������������
�
	�����������

�
,�������
�	����
��
�

�����	���������������
���
����
��

.�����������
��

����������"��
�������
�
��������������
���������

�
�����
�

��
������	����������
������
�(
.��

���
����7
��
��

��
������

�����	���

������
���	���
��
�+
�
���
��
�
�
�������
����	
��
��	���
������
��
�
�
�����57C�73D3������	�����������
��
���
��
���7

��

�����	��E�����	
���(
�����������������������
���
������������
���
����!���
��
������������

�������������
��
�
���������
��

���������

�
�����	
���(
������	���
�
����
"��������
�	���

���

�
���

���������	�����
��������������������


���
������������	

���������������
��
�

���
�	���

��	
���������
��������!�����������
�������	
���(
����
��������	���
��
�����

������������������	
������
��
�
��
�
��
���
�
#
���
������

�����	�����	����������������� ���

��
"������
�

��
�����&�������#
����

���
�	���������&�&��
(
�����	���	
�����
��

������

�
�����
.
��

������
�������������

�������

�
��
������
�.�����������
��
�
������!����������
��-
�
���
��
�
�
����
�	
�����
��

����������������������
"�-
	�������
������ ����������
��
�
+
�
��
�����������������
��
�
(
�����	��������
�.��������
��
�
��������������
�����������������������������
�
��
	������������
��
�����	
���(
�����

�
�	��������
�	
����
�����	
�
��

�	

��	

��
�������

���

�
��
�������������
��
�.
��



 

 

��

 

���
������
"�����
��

���������������
������
���
�����.����
���
����

��	�������
	��
���������������	
������
��
�

��
��

����
�������	
���(
���������������������
��
�
���
���"�����
����	�������

�����
��������

�����


������1��

�
�����	
���(
�����
��������
�����
��
��
�

.����
���������
������	
���
������
�
��
	������
���
���
����	���
�

�
����
���������	�������
�
���
�����	

��
	�����
��
	����

�����	
�.�����

����������������������


2�33�
2���


�

�����#

�
)�**��)
����
���

�
��
��
��������
������
��
��
����
�
��
�
������"������������

��
�
��
��������	����
	��	����.����

��
��#
��
��
��
�����
��
������.����
��
�

�
�
���
������
��)�**��)
������	������������
�	��"�
#������
�$
���
���

��������

�
�����������
�
2�33�
2�����
����������
$%%$
&
$%%'

 

 $%%'
 $%%(
 $%%$


7�����"�7:� $/'-'
 � !"�� � �"��
+�

�������	
�����	��������"�;� /$-'
 � "&� �!"��
$����������"�7:� �(-/
 � "�� �"!�
��������
������	
���
����"�;� �(-.
 � "�� �"!�
3�����������"�7:� /-$
 �"��  "��
)���������� ������ *%+
 �� � &!��
�
)�**��)
�������	���	���������������
���
�������.�����������
�.���
�&����������
���
�
7�������
�	���
�������������������
��
���
�������
��������"��	������

��
��
���
�
7������#�����
��������������������
��
�������"��	������

��
��
��$
���
��	������������� �����������
��
�����&"&�
	������

��
��
��$����

��	���������� "��	������

��
��
"�����
������
��

��.�����������
�.���
� &����������
��
$�������	���
���
��������������$����

��
�����������
���������������������������������$����

��
��
�.������!�
	

����

������

��	���������
�����������	��������
��
��
	������#�����
��
�$
���
��
���
�
)�**��)
���+��������

��
�
��
��	�������
�	���
�������"��	������

��
��
"�����
������
��

��.����������
�
�.���
�������������
��#�����
���������

��
������"&�	������

��
��
"�����
������
��

�!!����������
��
�
)�**��)
������
�	���	��	����.���	��������������������&"!�	������

��
��
"�����
������
��

��.����������
�
�.���
��&����������
��7��������������	���������
��	��	��������������
����
	�����
��-��	���

��
��
�����
�
����	��	������7��	���	������#�����
����� " �	������

��
��
"�	��������!����������
�����		����
���
�.����������
���
��2�������	���������
��-
�����
���������	��	������
���	�����
��
�
��������

�
7
���������������	�.�
��������������

��
�.���
���	��������
�
���"����
�������������
�	���
�&!������

��
��

���"�#�����
���������
��
��

�����
�$
���
��
��������������
��
��

�����#
�.���
��
�
������������
��
��
�����
	����
����
���������
�
����
�������
������

��

�����
��
��
�.����
�����

����
�
2����
��
�
������	�������
���������������
���
������#������
�
����/�������
����
�������%�������	�������
�
�������

��	���������������������$����������5
���

�����	����

���
�	����
�
������
��)�**��)
�����
��
��
�����
�������������
���
�������
������
�����������" �	������

"����
����������������
�����		����
����.���������
�
���
���
�
,����������
����

���
�.��������	������������� �����������
"���������������

��������������
"���.�������.���
��

��� ����������
"��
�����
���
��
�

�
�
���
�����.�����

��������������
�������

���
�������

�������������
���



 

 

��

 

�
)�**��)
�����)�����/����"�#
��

��
��
�-
�����
��
����
���������	��	����.���������
��������

�
���
��	�������
�
	�����������



)�**��)
�������	�������������������.���
��
���
���
����������������������������	�����������	�������
3��������������������������	�����������	�������
��
�
���
���
����!���
�
���������

�
)�**��)
�����
��
�
����������������

��
�	���
�	������
��
�
��
��

��
"�#�����
��������������
��
��

��
��
�
$
���
��
���������������
��
��

��
��%
��
�
��
��
��
������������
��
��
���
�
������1��

�
)�**��)
�������	����
��������
�����������������
���������
������	
���
�����	�����������
�
��
	������
-
��������
����	��������������	
�����
����
�
��
��	
��
�	��"�#������
�$
���
������

�
��
��
�
�
����#�#

�

�����#

�
������������
�	���
"�#�����
"�$
���
��
"�#����������
�$����

��
����	��
�����������

��
����
��,���		������
$����

��	��	����
�
�������
����

��
����!�����������	����
�����

����
�
������
��������
���
��

�
������������

��
�
��
��
�������
�����"�	��������
��
������

�����
��������������
����	������

��


����#�#������������
$%%$
�
$%%'�

 $%%'
 $%%(
 $%%$


7�����"�7:� /'(-*
 � �" � � �"��
+�

�������	
�����	��������"�;� +-(
 �"�� �"��
$����������"�7:� /0-'
 ��"�� ��"��
��������
������	
���
����"�;� /$*-*
 !�"!� !�"��
3�����������"�7:� /-$
 �"�� �"��
)���������� ������ ,*+
 &��� ����
�
���������	�������
���
����������������������
��

��	����
����
���
���� ���
�
��������
��
����#�#�

�
������������	���
���
�	
�����������������������������
��
�����
��-
����
�����	
���
�	��	����.���
��������
��
.
��
�
���
	

���������������
�����

��-�����

��
��
������������
�����.����������
����
���������

��
��
��
�.���
�����
����

��%
��
��
�������

�������������������
�����	������������
��
	�����
"����.�������
��
�
���������������������	
����

�����������������

��
��
������	�����
��
�
������������

���

�

��
�	���
�������������������
������
������������ �	��	����"�#�����
����	��	����"�
$
���
��
���	��	����"�#��������� �	��	������
�$����

��
������	��	������
�
	�����������

�
������������	���
�������

��		
�����������������
�������������	��	����������

.���
	�������
��

����	������

���	
������
�
���������
��
���������

�
����������
�����	�����
������������
�
�����������"��
�����
���
"��.
�������
��
������	��������

����
�



 

 

��

 

���
��
�
�����
��2
��
�
	������
�����	
����	������

�
'��
�

�
�
���

�����"�������������
��
�
	����"��
��
�
�
�"�

�
��

�����"�
�
�����"���������

�����"����/����
����	������
��7
�������

������	
�����������
�
���
�����������
�	
��	�������
�
#

����.�������������

��
	
�������.�������.����
��
��
�
���
�	���
��
�����
��
����
��%���
��
���
�������
���	��
�����
������������	������
���	
����������
	
����������	�������

���

��
�����������
��

��
�	���
	
��������������


������1��

�
������������
��/�
�
���������
�����������������
	
��������	���
���.�����������	����������������

�������
�����
	
���������������
�
������������
��/�
��������	
��������
�����
	�

���
�����

�"��
��
��
�

���
��

���-
�������

�
���

��
�

��	
��
�����

��
�����.�������
�"�	
�.���

.����
��

.
���
�.���
"��

����
	
��
����	���

�
���	
���
������
�
����
	
��
�������������
		
������������
�
��
	�������
�
��������� �




�����	
������	���
	
����������������
����������	���
�������.�������������$�������	���
��������	
��
�
���������
������������������������������
���

�



2����
�������	
����������������	
��

.���
�	
�.���
�
���)�����/��������
�����
��)�����/����
�
�
�
�����
�
(�
���	�����%���
�

�
�������������������-
�����
���
�0��
���
�
�
�
�������������������D��.�������������������������
�����	
��������������	���
�������

�

�		��
����
������	
���(
������������������
�	��	����
����
���
�
��������������
�
�����	
����������������	
��

.����
��
���������
�.�����������
��
����"!�	������

��
��
��-
��
��������
����������
�������&!���
��&������������
��
�
���������
���������
���
���������� �"��	������

��
��
��
�
��������� �
$%%$
&
$%%'

 
 $%%' $%%( $%%$
 
7�����"�7: $%-+ �&"� � "&
$����������"�7: /(-+ ��"! ��"�
��������
������	
���
����"�; /%-' ��"� ��"�
3�����������"�7: /(-0 ��"� ��"&
�


���������
��������������
�
�����	
��������������������
����������!"��	������

��
��
��
���
�����"���"&�	������

��
��
��
���
���� ��
�
!&"��	������

��
��
��
���
��������3��������������
�����.���
��������
��
��
��
����
�����"������������
�
�
�
�����������������
��
���������	���������������
���
����������������������������������
����
����������� ��#
���
�
����������������
�
�
�����(
���
���?
��
�
�����+�'���������
���
��
��(��		
��������
���������������������������
�����������������������������������������.
��
��!����
���
� �� !��#��	���
�����������������������
�������
���������
�
���
����
�����
��
�
0
����
�
����
������������.���������
�������������������������������������������������.
��
��&�����
����������������
���
��
� ���
��
#
�.������!���������������
���
�����	

�����������	������

��
��
���
�
#
�.������!�	�������������������������.����������	���
������
�
�
�
����
�

	���������������
���
�������
�
�

��
����
��?
	*���
�#
��

��
��)
��������
��
��
�
����������	
�������
��
������������	������

��
��
��



 

 

� 

 

�
)�����/�����������������	���
�
�����
��
���
�
�
�
�����

����
����
�	

����
������

������	
��	
�

��
�
�
�
�
�����

�
�����
������
��

������

�������������������	��������	

��
	
��
������
��

�
������������������
�
�
����
	
��
�

��
����

��-�	������������
�
�
�
�������
������

���������

.����
�
�
�������������
��
�������
�������
�����.���

�����
��
�
��
�����
�����������$

����
�������������)�����/����
�
�
�
����	���������
�
�
���������
!�����������	�������-��.���
�����.

���
�	���
�
���
������
����
�.������&�����

��	����������
�
-�
��������

��
��
�	���

��
�
�
�
�����	������
����

��
�1
�
�	��	�����7�����

���$����������������
����	
������
�.���

.���1
�
�	��	�����
�

	�����
�7�����
��
��7
��
��
�
�
�
�����	���������������
���
��
 ���5����������	��	�����
�

	�����7�����
��
��
���
����!������

����������	
���5�

����
����	������
	��	����.���
�

	������
�	���
��
�
�����	
���(
����
�����
���
����!�������������

�������������
��)�**��)
����
��

��
���
����!�
��������������	���

.���
	�������	

������������
��������
����
�
�
�������	��	�������7�����
��
��
��

����

�
���	���

��
�2���
������$���������������
����������	���
��
�$����

��
��
����

��
����!"��
��
��������
�����

����

�
���	���

�	���������$
���
��
������$����

��
��
�.������!�
��
�
���
�


�����"���#�����



�����	
�����
���������������������
���
�����
.����������"������
�������	������������
��
�
��
����	���

���
���
���������
�
4�����



�����	
�����"�������������	���

���
�����	�
�

��������������	

������������	���
�������������������
���
��������"������
�
������	������������
��
�
��
�����������	���

�"��
���������
��
����
������
�������
�
2����� �� 
������##���
��������������
����������
$%%$
&
$%%'


 
 
 

� $%%'
 $%%(
 $%%$

� 
 
 

-
�
�
�
�����	�� .
0%/
 ������ ���!&�
(
�����	�� *'%
 ���� ����
)�**��)
���� 0%+
 ���� �!!�
�������� *.,
 ��&� ��!�
$��������������
��
������� /%'
 &�� &��
��������
 *
+/$
 ������ ���!��
�



24

TILINPÄÄTÖSTIEDOT

Tilivuoden 2004 tilinpäätös on hyväksytty vuoden 2005 varsinaisessa yhtiökokouksessa 29.3.2005.

TULOSLASKELMA                      STOCKMANN-KONSERNI                           STOCKMANN Oyj Abp
 1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-

Viite 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa

LIIKEVAIHTO   1 1 445,0 1 412,7 1 315,3 970,6 987,7 903,8
Liiketoiminnan muut tuotot   2 3,1 15,4 8,8 12,1 24,0 16,7

      
Materiaalit ja palvelut         
Aineet, tarvikkeet ja tavarat:   3       
Ostot tilikauden aikana   955,2 957,6 899,7 666,7 694,5 644,1
Varastojen muutos, lisäys (-), vähennys (+)   -3,7 -2,4 -23,3 0,6 -0,8 -17,7
Materiaalit ja palvelut yhteensä    951,5 955,3 876,4 667,3 693,7 626,5
Henkilöstökulut   4 202,2 194,9 184,9 147,1 146,0 138,6
Poistot ja arvonalentumiset   5 30,2 28,8 28,9 14,4 16,1 18,6
Liiketoiminnan muut kulut   6 192,9 183,4 172,0 96,4 93,9 87,5

1 376,8 1 362,4 1 262,2 925,2 949,8 871,2
      

LIIKEVOITTO    71,4 65,7 61,9 57,5 62,0 49,3
      

Rahoitustuotot ja -kulut:         
Rahoitustuotot ja -kulut:    7
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksiltä    69,8 29,6
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista    0,8 0,5 0,3 0,7 0,4 0,3
Korko- ja rahoitustuotot konsernin yrityksiltä    3,2 2,4 2,3
Korko- ja rahoitustuotot konsernin ulkopuolisilta    11,3 11,5 10,8 10,9 11,1 10,2
Rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset    8 0,0 0,6 0,6
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista    0,0 -1,6
Korko- ja muut rahoituskulut konsernin yrityksil 9 -0,1 0,0 -5,3
Korko- ja muut rahoituskulut konsernin ulkopuolisille    -4,4 -4,4 -4,5 -5,6 -5,5 -3,4

7,8 8,3 6,7 9,2 78,9 32,1
      

VOITTO ENNEN SATUNNAISIA ERIÄ   79,1 74,0 68,6 66,7 140,9 81,4
      

Satunnaiset erät   10
Satunnaiset tuotot    14,0 9,0 10,0
Satunnaiset kulut    -7,4 -4,7 -3,1
Satunnaiset erät yhteensä    6,6 4,3 6,9

      
VOITTO ENNEN VEROJA/ 79,1 74,0 68,6
VOITTO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA JA VEROJA 73,2 145,2 88,3
       
Tilinpäätössiirrot   11 2,8 -8,3 5,7

Tuloverot   12    
Tilikaudelta                                                                    25,0 20,5 21,7 22,1 39,7 27,3
Edellisiltä tilikausilta                                                       0,3 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 0,0
Laskennallisen verovelan /-saamisen muutos               -4,4 1,9 -2,7
Tuloverot yhteensä   20,9 22,3 18,9 22,1 39,5 27,3

Vähemmistön osuus 0,0 0,0 0,0
      

TILIKAUDEN VOITTO   58,2 51,7 49,7 54,0 97,4 66,7
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TASE                        STOCKMANN-KONSERNI                            STOCKMANN Oyj Abp

VASTAAVAA   Viite 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa

  
PYSYVÄT VASTAAVAT    

Aineettomat hyödykkeet   13   
Aineettomat oikeudet   9,1 10,3 9,8 4,6 5,7 5,2
Konserniliikearvo    0,5 0,0
Liikearvo    0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Muut pitkävaikutteiset menot    13,7 14,7 24,8 11,4 10,8 11,5
Ennakkomaksut ja keskeneräiset hankinnat    1,2 5,4 1,6 0,6 2,1 1,4
Aineettomat hyödykkeet yhteensä    24,4 30,5 36,3 16,6 18,6 18,1
Aineelliset hyödykkeet    14   
Maa- ja vesialueet    17,8 17,8 20,2 11,5 11,5 13,8
Rakennukset ja rakennelmat    143,7 133,0 146,9 113,0 111,3 133,8
Koneet ja kalusto    57,8 59,8 63,1 21,5 26,8 34,4
Muut aineelliset hyödykkeet    36,3 10,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Ennakkomaksut ja keskeneräiset hankinnat    7,0 9,5 6,1 7,0 4,0 1,0
Aineelliset hyödykkeet yhteensä    262,7 230,0 236,4 153,1 153,7 183,2
Sijoitukset    15   
Osuudet saman konsernin yrityksissä    47,7 49,8 45,1
Saamiset saman konsernin yrityksiltä    3,7
Omat osakkeet    6,1 6,2 6,2 6,1 6,2 6,2
Muut osakkeet ja osuudet    21,9 22,4 22,5 17,9 18,3 18,3
Sijoitukset yhteensä    28,0 28,7 28,7 71,7 74,3 73,3
PYSYVÄT VASTAAVAT YHTEENSÄ        315,2 289,2 301,4 241,4 246,6 274,6

VAIHTUVAT VASTAAVAT   

Vaihto-omaisuus      
Aineet ja tarvikkeet     195,0 191,3 188,9 124,1 124,7 123,9
Vaihto-omaisuus yhteensä    195,0 191,3 188,9 124,1 124,7 123,9
Pitkäaikaiset saamiset   16   
Myyntisaamiset    0,1 0,2 0,5 0,1 0,2 0,5
Saamiset saman konsernin yrityksiltä    34,0 4,5
Lainasaamiset    0,0 0,1 0,2 0,0 0,1 0,2
Muut saamiset    1,0 0,5
Pitkäaikaiset saamiset yhteensä    1,1 0,9 0,7 34,1 4,8 0,7
Laskennallinen verosaaminen 1,8 0,8
Lyhytaikaiset saamiset    17   
Myyntisaamiset    169,6 177,7 169,1 103,2 108,4 99,8
Saamiset saman konsernin yrityksiltä    161,5 146,7 94,7
Muut saamiset    15,7 6,5 11,7 3,5 2,1 5,9
Siirtosaamiset    18 10,7 13,1 10,3 7,7 7,4 5,7
Lyhytaikaiset saamiset yhteensä    196,0 197,3 191,2 275,9 264,6 206,1
Saamiset yhteensä    198,9 199,0 191,8 310,0 269,4 206,8
Rahoitusarvopaperit    19 28,7 101,8 56,6 25,9 101,6 56,1
Rahat ja pankkisaamiset     12,7 19,5 13,9 5,5 6,7 6,6
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSÄ       435,2 511,6 451,2 465,5 502,4 393,3
YHTEENSÄ      750,4 800,8 752,7 706,9 749,0 667,9
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TASE                        STOCKMANN-KONSERNI                            STOCKMANN Oyj Abp

VASTATTAVAA    Viite 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa

  
  
OMA PÄÄOMA    20-21
Osakepääoma    106,8 105,3 102,8 106,8 105,3 102,8
Ylikurssirahasto    155,0 147,1 133,1 155,0 147,1 133,1
Omien osakkeiden rahasto    6,1 6,2 6,2 6,1 6,2 6,2
Vararahasto    0,2 0,2 0,1
Muut rahastot    43,8 43,7 43,7 43,7 43,7 43,7
Edellisten tilikausien voitto     121,5 192,9 189,2 54,4 80,2 59,5
Tilikauden voitto     58,2 51,7 49,7 54,0 97,4 66,7
OMA PÄÄOMA YHTEENSÄ       491,7 547,1 524,8 420,1 479,9 412,0

VÄHEMMISTÖOSUUS    0,0 0,0 0,0
 

TILINPÄÄTÖSSIIRTOJEN KERTYMÄ      22 76,1 79,0 70,7

PAKOLLISET VARAUKSET    

VIERAS PÄÄOMA    23-25
Laskennallinen verovelka     22,6 26,0 23,3
Pitkäaikainen vieras pääoma    
Lainat rahoituslaitoksilta    13,1 48,6 35,0 35,0 35,0
Eläkelainat    0,8 0,8
Pitkäaikainen vieras pääoma yhteensä    13,1 48,6 35,8 35,0 35,8
Lyhytaikainen vieras pääoma   
Lainat rahoituslaitoksilta 35,0 35,0
Eläkelainat    0,3 0,3
Ostovelat    93,8 92,2 81,7 73,2 75,2 69,8
Velat saman konsernin yrityksille    30,0 10,0 7,7
Muut velat    46,0 40,5 41,3 39,0 36,3 38,6
Siirtovelat    48,2 46,4 45,5 33,4 33,5 33,1
Lyhytaikainen vieras pääoma yhteensä    223,0 179,0 168,7 210,7 155,1 149,4
VIERAS PÄÄOMA YHTEENSÄ       258,7 253,7 227,8 210,7 190,1 185,2
YHTEENSÄ      750,4 800,8 752,7 706,9 749,0 667,9

Jakokelpoisten voittovarojen määrä 159,7 227,1 227,5 152,1 221,4 169,8
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KASSAVIRTALASKELMA                        STOCKMANN-KONSERNI                            STOCKMANN Oyj  Abp

2004 2003 2002 2004 2003 2002
milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa milj. euroa

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA   
Myynnistä saadut maksut    1 420,5 1 416,9 1 315,1 972,8 982,6 901,3
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut    2,5 2,3 11,6 10,9 9,3
Maksut liiketoiminnan kuluista    -1 319,7 -1 333,2 -1 234,9 -912,9 -922,9 -845,5
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseriä ja veroja    103,3 85,9 80,1 71,4 70,6 65,2

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -4,7 -3,8 -4,7 -5,4 -4,9 -4,4
Saadut  korot liiketoiminnasta    11,8 11,0 11,4 14,5 13,0 13,1
Maksetut välittömät verot    -23,9 -20,9 -16,6 -23,4 -18,6 -10,3
Rahavirta ennen satunnaisia eriä    86,4 72,2 70,2 57,1 60,1 63,6

Liiketoiminnan satunnaisista eristä johtuva rahavirta (netto)    4,3 6,9
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA (A)    86,4 72,2 70,2 61,4 67,0 63,6

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA    
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin    -57,1 -41,0 -27,0 -11,6 -13,2 -5,9
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutustulot    0,5 36,6 35,3 0,5 36,2 27,1
Investoinnit muihin sijoituksiin    0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,3
Luovutustulot muista sijoituksista    1,2 0,4 14,2 0,9 0,4 14,3
Sijoitukset konserniyhtiöihin   -2,9 -4,7
Myydyt konserniyhtiöt   0,8 4,9 0,8
Saadut osingot investoinneista    0,6 0,3 0,2 0,5 49,9 21,2
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA (B)    -54,7 -3,8 23,5 -7,4 68,6 57,1

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA     
Myönnettyjen lainojen muutos lisäys (-), vähennys (+)    0,1 0,1 0,5 -43,0 -57,5 -12,5
Merkintä optiotodistuksilla    9,5 16,4 0,0 9,5 16,4 0,0
Lyhytaikaisten lainojen muutos lisäys (+), vähennys (-)   1,7 -0,9 -10,8 24,6 -1,2 -23,4
Pitkäaikaisten lainojen nostot   13,6
Pitkäaikaisten lainojen takaisinmaksut    0,0 -1,0 -7,9 -1,0 -7,9
Maksetut osingot ja muu voitonjako   -123,0 -45,8 -30,6 -123,0 -45,8 -30,6
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA (C)   -111,7 -17,6 -48,9 -131,9 -89,0 -74,5

Rahavarojen muutos (A+B+C) lisäys (+), vähennys (-)    -79,9 50,8 44,8 -77,8 46,5 46,2

Rahavarat tilikauden alussa   121,3 70,5 25,6 109,2 62,6 16,4
Rahavarat tilikauden lopussa   41,4 121,3 70,5 31,4 109,2 62,6
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TILINPÄÄTÖKSEN 31.12.2004 LIITETIEDOT  
 
LAADINTAPERIAATTEET 
 
Yleisperiaate 
 
Stockmannin tilinpäätös on laadittu 31.12.1997 voimaan tulleiden Suomen kirjanpitolain säännösten mukaisesti. 
 
Konsernitilinpäätöksen laajuus 
 
Konsernitilinpäätös käsittää emoyhtiö Stockmann Oyj Abp:n, ne liiketoimintaa harjoittavat yhtiöt, joissa emoyhtiö 
hallitsee suoraan tai välillisesti yli 50 prosenttia osakkeiden äänimäärästä sekä ne kiinteistöyhtiöt, joissa emoyhtiö 
hallitsee suoraan tai välillisesti vähintään 80 prosenttia osakkeiden äänimäärästä. Latviassa osittain omistetun 
SIA Stockmann Centrs- nimisen kiinteistöyhtiön tilinpäätöksestä on konsolidoitu konsernitilinpäätökseen 
omistusta vastaava 63 prosentin osuus. 
 
Konserniyhtiöiden yli 20-prosenttisesti omistamia keskinäisiä kiinteistöyhtiöitä ei ole käsitelty osakkuusyhtiöinä, 
eikä konserniin kuulu muita osakkuusyhtiöitä. Vuoden aikana hankitut yhtiöt on otettu mukaan hankinta-
ajankohdasta alkaen. 
 
Sisäiset liiketapahtumat 
 
Konsernin sisäiset liiketapahtumat sekä saamiset ja velat on eliminoitu. 
 
Tytäryhtiöosakkeet 
 
Konserniyhtiöiden keskinäisen osakeomistuksen eliminoinnissa käytetään hankintamenomenetelmää. 
Eliminoinnissa on hankitun yhtiön omaksi pääomaksi katsottu myös hankintahetken varaukset vähennettynä 
laskennallisella verovelalla. 
 
Tytäryhtiöiden osakkeiden hankintamenon ja oman pääoman ero on konsernitaseessa kohdistettu osittain 
käyttöomaisuuteen. Käypien arvojen yli menevä osa on esitetty omana liikearvoeränään, josta on tehty tasapoisto 
viiden vuoden poistoajan mukaan. 
 
Ulkomaiset tytäryhtiöt 
 
Konsernitilinpäätöstä laadittaessa ulkomaisten tytäryhtiöiden tulolaskelmat on muunnettu euroiksi vuoden 
keskikurssiin ja taseet tilinpäätöspäivän kurssiin. Tytäryhtiöiden omien pääomien eliminoinnissa syntyneet 
muuntoerot on kirjattu omaan pääomaan. 
 
Venäläisten tytäryhtiöiden tilinpäätösluvut on kuitenkin muunnettu euroiksi käyttäen monetary-non-monetary-
menetelmää, jossa käyttöomaisuus, vaihto-omaisuus ja oma pääoma muunnetaan euroiksi hankintahetken 
kurssiin, muut tase-erät tilinpäätöspäivän kurssiin ja tuloslaskelma kuukausittain kuukauden keskikurssiin. 
 
Ulkomaanrahan määräiset tapahtumat 
 
Ulkomaanrahan määräiset tapahtumat kirjataan tapahtumapäivän kurssiin. 
 
Tilinpäätöshetkellä taseessa olevat ulkomaanrahan määräiset saatavat ja velat on arvostettu tilinpäätöspäivän 
kurssiin. Rahoituksen kurssivoitot ja kurssitappiot on kirjattu nettomääräisinä muihin rahoitustuottoihin tai muihin 
rahoituskuluihin. 
 
Liikevaihto 
 
Liikevaihtoa laskettaessa myyntituotoista on vähennetty välilliset verot, myönnetyt alennukset ja kurssierot. 
 
Liiketoiminnan muut tuotot 
 
Liiketoiminnan muina tuottoina esitetään liiketoimintaan liittyvien pysyvien vastaavien myyntivoitot, liiketoimintojen 
myynnistä saadut korvaukset sekä ulkomaisille tytäryhtiöille toimitettujen palveluiden veloitukset. 
 
Satunnaiset tuotot ja kulut 
 
Satunnaisina tuottoina ja kuluina esitetään merkittävät kertaluontoiset tuotot ja kulut, jotka eivät kuulu 
varsinaiseen liiketoimintaan. 
 
Verot 
 
Tuloslaskelmaan on välittöminä veroina kirjattu konserniyhtiöiden tilikauden tuloksia vastaavat verot sekä 
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aikaisempien tilikausien verojen oikaisut. 
 
Konsernissa laskennallinen verovelka tai verosaaminen on laskettu tilinpäätöksen ja verotuksen välisistä 
jaksotuseroista käyttäen tilinpäätöshetkellä vahvistettua seuraavan vuoden verokantaa. Laskennallista verovelkaa 
ei ole kuitenkaan laskettu arvonkorotuksista eikä venäläisten tytäryhtiöiden pysyvien vastaavien konsernitaseen 
mukaisten arvojen ja paikallisten verotuksellisten arvojen välisistä eroista. Laskennallista verovelkaa ei ole 
myöskään laskettu Viron tytäryhtiön tuloksesta vuodesta 2004 lähtien. Tällöin myös Viron tytäryhtiön kertynyt 
verovelka on tuloutettu verovelan muutoksena. Laskennallinen verovelka Viron tytäryhtiön tuloksesta lasketaan 
silloin, kun osingonjaosta on päätetty. Laskennalliset verovelat ja verosaamiset sisältyvät konsernitaseeseen. 
 
Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet sekä niiden poistot 
 
Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet on arvostettu alkuperäisiin hankinta-arvoihin, joista on vähennetty 
suunnitelman mukaiset poistot. Tasearvoihin sisältyy lisäksi maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotuksia. 
Venäjällä vuokratiloissa sijaitsevien myymälöiden sisätilojen viimeistelytöihin liittyvät pitkävaikutteiset menot on 
luokiteltu aineellisiksi hyödykkeiksi aineettomien hyödykkeiden sijaan vuodesta 2003 lukien. Vuoden 2003 osalta 
oikaisu 9,9 miljoonaa euroa on tehty vertailutietoihin. 
 
Arvonkorotukset on tehty vuosien 1950 ja 1984 välisenä aikana, ja ne perustuvat kiinteistöarvioijien silloisiin 
arvioihin. Arvonkorotuksista ei tehdä poistoja.  
 
Suunnitelman mukaiset poistot perustuvat aineettomien ja aineellisten hyödykkeiden alkuperäiseen 
hankintamenoon ja arvioituun taloudelliseen käyttöaikaan seuraavasti:  

• Aineettomat hyödykkeet 5 vuotta 
• Liikearvo ja konserniliikearvo 5 vuotta 
• Muut pitkävaikutteiset menot 5-20 vuotta 
• Rakennukset 20-50 vuotta 
• Koneet ja kalusto 4-12 vuotta 
• Kevyt myymäläkalusto, autot ja ATK-laitteet 4-5 vuotta. 

 
Pysyvien vastaavien arvopaperit on arvostettu hankintahintaan tai, mikäli niiden käypä arvo on pysyvästi 
alentunut, tähän alempaan arvoon. 
 
Vaihtuvat vastaavat 
 
Rahoitusarvopaperit on arvostettu hankintahintaan tai, mikäli niiden markkina-arvo on alempi, tähän alempaan 
arvoon. 
 
Vaihto-omaisuuden arvostuksessa on käytetty alimman arvon periaatetta eli varasto on merkitty taseeseen 
hankintamenon tai sitä alemman jälleenhankintahinnan tai todennäköisen luovutushinnan mukaiseen alimpaan 
arvoon. Vaihto-omaisuuden hankintameno on määritelty käyttäen hankinnasta aiheutuneita muuttuvia menoja 
FiFo-periaatetta noudattaen. 
 
Pakolliset varaukset 
 
Pakollisina varauksina esitetään taseessa menoja, joihin on sitouduttu, mutta jotka eivät vielä ole realisoituneet. 
Näitä ovat esimerkiksi liiketoiminnan uudelleenjärjestelyistä johtuneet menot. Pakollisia varauksia vastaavat kulut 
sisältyvät tuloslaskelmassa ao. kulujen ryhmään. 
 
Tilinpäätössiirrot 
 
Tilinpäätössiirrot ovat emoyhtiön poistoeron ja vapaaehtoisten varausten muutosta. Tilinpäätössiirtojen 
muutoksesta aiheutunut laskennallisen verovelan muutos on esitetty konsernitilinpäätöksessä veroissa. 
Tilinpäätössiirtojen kertymä on konsernissa jaettu laskennalliseksi verovelaksi ja omaksi pääomaksi. 
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    STOCKMANN-KONSERNI            STOCKMANN Oyj Abp
TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 2004 2003 2004 2003

1. Liikevaihto 

Liikevaihdon jakauma markkina-alueittain
milj. euroa
Suomi 1 237,9 1 254,9 970,6 987,7
Venäjä 105,1 70,5
Viro 65,3 63,3
Latvia 33,7 19,1
Liettua 3,0 4,9
Yhteensä 1 445,0 1 412,7 970,6 987,7

2. Liiketoiminnan muut tuotot
milj. euroa
Luovutusvoitot 3,1 15,4 2,9 15,4
Vuokratuotot tytäryhtiöiltä 3,8 4,1
Konserniyrityksiltä laskutetut palvelut 5,4 4,5
Yhteensä 3,1 15,4 12,1 24,0

3. Liiketoiminnan myyntikate
milj. euroa
Liikevaihto  1 445,0 1 412,7 970,6 987,7
Aineet, tarvikkeet ja tavarat  955,2 957,6 666,7 694,5
Varaston muutos  -3,7 -2,4 0,6 -0,8
Myyntikate  493,5 457,5 303,4 294,0
Myyntikateprosentti liikevaihdosta  34,2 32,4 31,3 29,8

4. Henkilöstökulut
milj. euroa
Toimitusjohtajan ja hänen sijaisensa palkat ja palkkiot 1,1 1,1 0,6 0,7
Hallituksen jäsenten palkat ja palkkiot 0,3 0,2 0,3 0,2
Muun henkilökunnan palkat 161,1 155,0 117,7 116,1
Sairasajan palkat 4,1 3,8 3,1 3,0
Eläkekulut 24,1 22,4 18,1 16,9
Muut henkilösivukulut 11,5 12,4 7,2 9,1
Yhteensä 202,2 194,9 147,1 146,0

Henkilöstö keskimäärin

Suomi 7 097 7 139 5 464 5 416
Venäjä 1 428 810 4 3
Viro 613 586 1 1
Latvia 440 196 3 3
Liettua 11 14
Yhteensä 9 589 8 745 5 472 5 423

Henkilöstön ikäjakauma      
%
alle   24 -vuotiaita 32,2 27,3 24,1 20,9
25 - 34 -vuotiaita 30,3 32,4 30,9 32,1
35 - 44 -vuotiaita 19,3 19,7 20,3 20,7
45 - 54 -vuotiaita 11,0 11,7 13,6 13,9
55 - 65 -vuotiaita 7,2 8,9 11,1 12,4
Yhteensä 100,0 100,0 100,0 100,0

Johdon eläkesitoumukset
Konserniin kuuluvien yhtiöiden toimitusjohtajien eläkeiäksi on sovittu 60-65 vuotta, emoyhtiön toimitusjohtajan eläkeiäksi on sovittu 60 vuotta.
Näihin sitoumuksiin varaudutaan vuotuisin maksuin.
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    STOCKMANN-KONSERNI            STOCKMANN Oyj Abp
TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 2004 2003 2004 2003

5. Poistot ja arvonalentumiset
milj. euroa
Aineettomat oikeudet 3,9 3,4 2,1 2,1
Konserniliikearvo 0,0 0,0
Liikearvo 0,0 0,1 0,0 0,0
Muut pitkävaikutteiset menot 5,8 4,3 2,1 1,9
Rakennukset ja rakennelmat 5,0 4,6 3,5 3,6
Koneet ja kalusto 15,4 16,4 6,7 8,5
Yhteensä 30,2 28,8 14,4 16,1

6. Liiketoiminnan muut kulut
milj. euroa
Liikepaikkakulut *  84,9 79,5 54,3 50,9
Markkinointikulut 40,2 37,8 12,7 12,9
Tavarankäsittelykulut 15,3 16,6 5,0 4,9
Luottotappiot 1,6 3,5 0,0 1,2
Vapaaehtoiset henkilösivukulut 3,8 3,4 2,2 2,1
Muut kulut 47,1 42,6 22,3 21,9
Yhteensä 192,9 183,4 96,4 93,9
* sisältää ympäristökuluja, (mm. jätehuolto ja jätevesi) 0,8 miljoonaa euroa Suomessa v. 2004

7. Rahoitustuotot
milj. euroa
Korko- ja rahoitustuotot konserniyhtiöiltä
Osinko Oy Hobby Hall Ab:ltä 66,8
Osinko Seppälä Oy:ltä 2,3
Osinko Oy Suomen Pääomarahoitus-Finlands Kapitalfinans Ab:lta 0,7
Yhteensä 69,8

Korko- ja rahoitustuotot konsernin ulkopuolisilta
Korollisista myyntisaamisista 9,2 9,7 9,2 9,7
Muusta 2,1 1,8 1,7 1,4
Yhteensä 11,3 11,5 10,9 11,1

8. Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
milj. euroa
SPL Seppälä AB:n saamisten arvonalentuminen 0,0
Yhteensä 0,0

9. Korko- ja muut rahoituskulut konsernin ulkopuolisille
milj. euroa
Kurssitappiot ja kurssivoitot (netto) 0,9 1,8 3,1 3,3
Muut korko- ja rahoituskulut konsernin ulkopuolisille 3,5 2,5 2,5 2,2
Yhteensä 4,4 4,4 5,6 5,5

 
10. Satunnaiset erät
milj. euroa
Saadut konserniavustukset 14,0 9,0
Annetut konserniavustukset -7,4 -4,7
Yhteensä 6,6 4,3

11. Tilinpäätössiirrot  
milj. euroa
Suunnitelman mukaisten ja kirjattujen poistojen välinen erotus

Aineettomat oikeudet 0,1 0,0
 Muut pitkävaikutteiset menot 0,4 0,4

Rakennukset -0,3 8,6
Koneet ja kalusto 2,6 2,9

Jälleenhankintavaraus -20,1
Yhteensä 2,8 -8,3

12. Välittömät verot
milj. euroa
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta tilikaudelta 25,0 20,5 19,3 20,6
Tuloverot tytäryhtiöosingoista 20,2
Tuloverot satunnaisista eristä 1,9 1,2
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta edellisiltä tilikausilta 0,3 -0,1 0,0 -0,2
Laskennallisen verovelan /-saamisen muutos  * -4,4 1,9
Tilinpäätössiirtoihin kohdistuva vero 0,8 -2,4
Yhteensä 20,9 22,3 22,1 39,5
* Suomen verokannan muutos vaikutti -2,6 miljoonaa euroa  ja Viron verovelan pieneneminen - 1,2 miljoonaa euroa vuonna 2004.



32

    STOCKMANN-KONSERNI            STOCKMANN Oyj Abp
TASEEN LIITETIEDOT 2004 2003 2004 2003

Pysyvät vastaavat

13. Aineettomat hyödykkeet
milj. euroa
Aineettomat oikeudet
Hankintameno 1.1. 23,1 19,2 14,4 11,7

Lisäykset 1.1.-31.12. 2,7 4,0 0,9 2,8
Vähennykset 1.1.-31.12. -3,7 -0,1 -3,5 0,0

Hankintameno 31.12. 22,2 23,1 11,8 14,4
Kertyneet poistot 1.1. 12,8 9,4 8,7 6,6
Vähennysten poistot -3,6 0,0 -3,5
Tilikauden poisto 3,9 3,4 2,1 2,1
Kertyneet poistot 31.12. 13,1 12,8 7,2 8,7

Kirjanpitoarvo 31.12. 9,1 10,3 4,6 5,7

Konserniliikearvo
Hankintameno 1.1. 2,4 2,4

Lisäykset 1.1.-31.12. 0,5
Hankintameno 31.12. 2,9 2,4

Kertyneet poistot 1.1.  2,4 2,3
Tilikauden poisto  0,0 0,0
Kertyneet poistot 31.12. 2,4 2,4

Kirjanpitoarvo 31.12. 0,5 0,0

Liikearvo
Hankintameno 1.1. ja 31.12. 0,3 0,3 1,1 1,1

Kertyneet poistot 1.1. 0,3 0,2 1,1 1,1
Tilikauden poisto 0,0 0,1 0,0 0,0
Kertyneet poistot 31.12. 0,3 0,3 1,1 1,1

Kirjanpitoarvo 31.12. 0,0 0,0 0,0 0,0

Muut pitkävaikutteiset menot
Hankintameno 1.1. 29,6 30,3 20,8 20,7

Lisäykset 1.1.-31.12. 3,1 2,3 2,9 1,8
Vähennykset 1.1.-31.12. -2,0 -3,0 -1,3 -1,6

Hankintameno 31.12. 30,6 29,6 22,4 20,8
Kertyneet poistot 1.1. 14,8 13,8 10,0 9,2
Vähennysten poistot -1,2 -2,0 -1,2 -1,0
Tilikauden poisto 3,3 3,0 2,1 1,9
Kertyneet poistot 31.12. 16,9 14,8 11,0 10,0

Kirjanpitoarvo 31.12. 13,7 14,7 11,4 10,8

Ennakkomaksut ja keskeneräiset hankinnat
Hankintameno 1.1. 5,4 1,6 2,1 1,4

Lisäykset 1.1.-31.12. 1,1 5,9 0,6 2,1
Siirrot erien välillä -5,3 -2,2 -2,1 -1,4

Kirjanpitoarvo 31.12. 1,2 5,4 0,6 2,1

Aineettomat hyödykkeet yhteensä 24,4 30,5 16,6 18,6

14. Aineelliset hyödykkeet
milj. euroa
Maa- ja vesialueet
Hankintameno 1.1. 11,9 14,3 5,6 7,9

Lisäykset 1.1.-31.12. 0,0 0,0
Vähennykset 1.1.-31.12. -2,4 -2,4

Hankintameno 31.12. 11,9 11,9 5,6 5,6
Arvonkorotukset 1.1. ja 31.12. 5,9 5,9 5,9 5,9
Kirjanpitoarvo 31.12. 17,8 17,8 11,5 11,5
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Rakennukset ja rakennelmat
milj. euroa
Hankintameno 1.1. 147,5 168,3 119,4 145,6

Lisäykset 1.1.-31.12. 16,0 10,9 5,3 1,4
Vähennykset 1.1.-31.12. 0,0 -31,8 0,0 -27,6

Hankintameno 31.12. 163,2 147,5 124,7 119,4
Kertyneet poistot 1.1. 41,0 48,0 34,6 38,3
Myytyjen hyödykkeiden kertyneet poistot -11,5 -7,3
Vähennysten poistot 0,0 0,0
Tilikauden poisto 5,0 4,6 3,5 3,6
Kertyneet poistot 31.12. 46,1 41,0 38,2 34,6

Arvonkorotukset 1.1. ja 31.12. 26,5 26,5 26,5 26,5
Kirjanpitoarvo 31.12. 143,7 133,0 113,0 111,3

Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1. 135,0 127,6 70,8 74,4

Lisäykset 1.1.-31.12. 14,1 13,0 1,7 1,0
Vähennykset 1.1.-31.12. -12,5 -5,6 -11,0 -4,6

Hankintameno 31.12. 136,5 135,0 61,5 70,8
Kertyneet poistot 1.1. 75,3 64,5 43,9 40,0
Vähennysten poistot -12,0 -5,6 -10,6 -4,6
Tilikauden poisto 15,4 16,4 6,7 8,5
Kertyneet poistot 31.12. 78,6 75,3 40,0 43,9

Kirjanpitoarvo 31.12. 57,8 59,8 21,5 26,8

Muut aineelliset hyödykkeet
Hankintameno 1.1. 14,9 12,1 0,1 0,1

Lisäykset 1.1.-31.12. 28,9 2,8
Hankintameno 31.12. 43,8 14,9 0,1 0,1

Kertyneet poistot 1.1. 5,0 3,7
Tilikauden poisto 2,6 1,2
Kertyneet poistot 31.12. 7,6 5,0

Kirjanpitoarvo 31.12. 36,3 10,0 0,1 0,1

Ennakkomaksut ja keskeneräiset hankinnat
Hankintameno 1.1. 9,5 6,1 4,0 1,0

Muuntoero +/- -0,2 -0,4
Lisäykset 1.1.-31.12. 7,0 5,0 7,0 4,0
Siirrot erien välillä -9,3 -1,2 -4,0 -1,0

Hankintameno 31.12. 7,0 9,5 7,0 4,0
Kirjanpitoarvo 31.12. 7,0 9,5 7,0 4,0

 
Aineelliset hyödykkeet yhteensä 262,7 230,0 153,1 153,7

Tasearvoihin sisältyvät arvonkorotukset  
milj. euroa
Tontit ja maa-alueet 5,9 5,9 5,9 5,9
Rakennukset 26,5 26,5 26,5 26,5
Yhteensä 32,4 32,4 32,4 32,4

Kiinteistöjen arvonkorotukset on tehty vuosien 1950 ja 1984 välisenä aikana ja ne perustuvat kiinteistöarvioijien silloisiin arvioihin.

Verotusarvot ja palovakuutusarvot  
milj. euroa 2003 2002 2003 2002
Verotusarvot

Maa-alueet 72,7 76,0 69,0 72,3
Tytäryhtiöosakkeet 21,1 85,6
Muut osakkeet 19,9 18,7 16,2 16,5

 
Rakennukset  

Verotusarvot 22,2 28,8 18,1 24,8
Palovakuutusarvot 235,5 230,0 234,8 229,3

Jos verotusarvoa ei ole ollut käytettävissä, on esitetty kirjanpitoarvo.    
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15. Sijoitukset
milj. euroa
Osakkeet saman konsernin yrityksissä
Hankintameno 1.1. 49,8 45,1

Lisäykset 1.1.-31.12. 2,8 4,7
Vähennykset 1.1.-31.12. -4,9

Kirjanpitoarvo 31.12. 47,7 49,8

Saamiset saman konsernin yrityksiltä
Kirjanpitoarvo  1.1. 3,7

Vähennykset 1.1.-31.12. -3,7
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,0

Omat osakkeet
Hankintameno 1.1. 6,2 6,2 6,2 6,2

Vähennykset 1.1.-31.12. -0,1 -0,1
Kirjanpitoarvo 31.12. 6,1 6,2 6,1 6,2

Muut osakkeet ja osuudet
Hankintameno 1.1. 22,4 22,5 18,3 18,3

Lisäykset 1.1.-31.12. 0,0 0,0 0,0 0,0
Vähennykset 1.1.-31.12. -0,5 0,0 -0,4 0,0

Kirjanpitoarvo 31.12. 21,9 22,4 17,9 18,3

Sijoitukset yhteensä 28,0 28,7 71,7 74,3

Osakkeet ja osuudet

Konserniyritykset
Luku- Osuus Osuus Va- Nimellisarvo Kirjanpito- Oma

määrä osakkeista äänivallasta luutta Valuutta arvo pääoma
Emoyhtiön omistamat  % % 1 000 tuhatta euroa tuhatta euroa

Oy Hobby Hall Ab,  Helsinki 120 000 100 100 EUR 10 092 18 802 15 349
Seppälä Oy,  Helsinki 30 000 100 100 EUR 5 046 5 046 11 245
Oy Stockmann Auto Ab,  Helsinki 5 000 100 100 EUR 10 10 10
Stockmann AS,  Tallinna 1 800 100 100 EEK 18 000 1 136 9 128
SIA Stockmann,  Riika 975 000 100 100 LVL 1 950 3 008 -4 217
SIA Stockmann Centrs,  Riika 31 500 63 63 LVL 63 116 23
Oy Stockmann Russia Holding Ab, Helsinki 4 000 100 100 EUR 673 796 653
Z-Fashion Finland Oy,  Helsinki 50 100 100 EUR 9 8 8
Oy Suomen Pääomarahoitus-
Finlands Kapitalfinans Ab,  Helsinki 1 000 100 100 EUR 1 682 1 682 2 063
UAB Stockmann, Vilna 52 000 100 100 LTL 5 200 1 510 -945
Kambrium Oy,  Helsinki 50 100 100 EUR 9 222 10
Kiinteistö Oy Friisinkeskus II,  Espoo 1 948 97 97 EUR 9 612 734
Kiinteistö Oy Helsingin Valurinkatu 1,  Helsinki 100 100 100 EUR 17 17 18
Kiinteistö Oy Luistelijanvuori,  Vantaa 72 100 100 EUR 13 1 218 181
Kiinteistö Oy Länsi-Kaisla,  Espoo 20 100 100 EUR 9 1 544 27
Kiinteistö Oy Muuntajankatu 4,  Helsinki 50 100 100 EUR 9 3 272 2 190
Kiinteistö Oy Stävö,  Helsinki 50 100 100 EUR 9 9 9
Kiinteistö Oy Vantaan Kiitoradantie 2,  Vantaa 100 100 100 EUR 17 17 18
Kiinteistö Oy Vantaan Rasti, Vantaa 388 100 100 EUR 505 4 922 4 460
Oy Hullut Päivät-Galna Dagarna Ab,  Helsinki 40 100 100 EUR 11 11 11
Autotalo Jurvakainen Oy,  Oulu 100 100 100 EUR 17 2 776 2 210
Espoon Autotalo Oy,  Espoo 400 100 100 EUR 11 463 35
TF-Autokeskus Oy,  Vantaa 600 100 100 EUR 11 455 294

Emoyhtiön omistamat konserniyritykset yhteensä 47 652 43 514
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Luku- Osuus Osuus Va- Nimellisarvo Kirjanpito- Oma
 määrä osakkeista äänivallasta luutta Valuutta arvo pääoma
Tytäryhtiöiden omistamat  % % 1 000 tuhatta euroa tuhatta euroa

ZAO Kalinka-Stockmann,  Moskova 583 450 100 100 RUB 58 345 3 561 8 637
ZAO Stockmann-Krasnoselskaja,  Moskova 100 100 100 RUB 55 8 2 177
ZAO Stockmann, Moskova 2 000 100 100 RUB 20 000 587 -2 308
Oy Stockmann Russia Finance Ab, Helsinki 40 000 100 100 EUR 673 784 745
Bullworker Myynti Oy,  Helsinki 100 100 100 EUR 8 8 407
Oy Concert Hall Society Ab,  Helsinki 10 100 100 EUR 0 0 0
Hobby Hall AB,  Tukholma 1 000 100 100 SEK 100 11 7
ZAO Kalinka-Stockmann STP,  Pietari 100 100 100 RUB 30 000 5 1 874

Tytäryhtiöiden omistamat konserniyritykset yhteensä 4 964 11 538
Konserniyritykset yhteensä 52 616 55 052

Muut yritykset
Luku- Osuus Va- Nimellisarvo Kirjanpito-

 määrä osakkeista luutta Valuutta arvo
Emoyhtiön omistamat  % 1 000 tuhatta euroa

Oy Kamppiparkki Ab,  Helsinki 50 6,1 EUR 168 1 556
Kiinteistö Oy Raitinkartano,  Espoo 1 029 15,6 EUR 86 5 533

3 125 37,8 EUR 258 6 242
Tuko Logistics Oy, Kerava 540 9,0 EUR 908 3 553
Muut  2 015 1 020

Muut emoyhtiön omistamat yritykset yhteensä  17 903

Luku- Osuus Va- Nimellisarvo Kirjanpito-
määrä osakkeista luutta Valuutta arvo

Tytäryhtiöiden omistamat  % 1 000 tuhatta euroa
Arabian Kiinteistö Oy, Helsinki 5 174 51,3 EUR 17 2 522
Arabian Liiketalo Oy, Helsinki 1 590 12,0 EUR 1 995
Muut 486

Muut tytäryhtiöiden omistamat yritykset yhteensä 4 004
Muut konsernin omistamat yritykset yhteensä 21 907

Emoyhtiön ja tytäryhtiöiden omistamien julkisen kaupankäynnin kohteena olevien muiden osakkeiden markkina-arvo 
oli kirjanpitoarvon suuruinen.
Emoyhtiön omistamien Stockmannin omien osakkeiden markkina-arvo ylitti 31.12.2004 kirjanpitoarvon 2,7 miljoonalla eurolla.

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Vuoden 2004 syksyllä perustettiin Suomeen Oy Stockmann Russia Finance Ab, joka rahoittaa mm.venäläisten tytäryhtiöiden käyttöomaisuushankinnat
Lisäksi perustettin holdingyhtiö Oy Stockmann Russia Holding Ab, jonka omistukseen siirrettiin Venäjällä toimivien tytäryhtiöiden osakkeet.
Vuoden 2004 lokakuussa ostettiin Oulusta BMW-MINI-jälleenmyyjä Autotalo Jurvakainen Oy.
Vuoden 2003 syksyllä perustettiin Venäjälle ZAO Stockmann, joka harjoittaa liiketoimintaa uusien Mega Etelä ja Mega Pohjoinen tavaratalojen sekä 
Seppälän osalta keväästä 2004 lukien. Zaran liiketoimintaa on harjoitettu Venäjällä vuoden 2003 kesäkuusta lukien
ZAO Stockmann-Krasnoselskaja -yhtiön puitteissa ja Suomessa Z-Fashion Finland Oy:n puitteissa vuoden 2002 keväästä lukien.
Vuoden 2002 alussa perustettiin Liettuaan UAB Stockmann, joka on harjoittanut Hobby Hallin postimyyntitoimintaa Liettuassa
vuoden 2003 alusta lukien. 

Saamiset

16. Pitkäaikaiset saamiset     STOCKMANN-KONSERNI            STOCKMANN Oyj Abp
milj. euroa 2004 2003 2004 2003
Korolliset myyntisaamiset 0,1 0,2 0,1 0,2
Saamiset saman konsernin yrityksiltä 34,0 4,5
Korolliset lainasaamiset 0,0 0,1 0,0 0,1
Muut saamiset 1,0 0,5
Pitkäaikaiset saamiset yhteensä 1,1 0,9 34,1 4,8

17. Lyhytaikaiset saamiset 
milj. euroa
Korolliset myyntisaamiset 103,3 110,4 59,8 43,8
Korottomat myyntisaamiset 66,4 67,4 43,4 64,5
Myyntisaamiset yhteensä 169,6 177,7 103,2 108,4

Saamiset saman konsernin yrityksiltä 161,5 146,7
Muut saamiset 15,7 6,5 3,5 2,1
Siirtosaamiset 10,7 13,1 7,7 7,4
Lyhytaikaiset saamiset yhteensä 196,0 197,3 275,9 264,6

Korollisiin myyntisaamisiin sisältyy postimyynnin kertaluottoja 59,8 miljoonaa euroa vuonna 2004 ja 66,5 miljoonaa euroa  vuonna 2003.
Näiden saamisten korkotuotot kirjataan myyntihintaan sisältyvinä korkotuottojen sijasta liikevaihtoon.
Muita korollisia myyntisaamisia ovat Stockmann-tili-, osamaksu- ja leasing-saamiset, joiden korkotuotot kirjataan korkotuottoihin.

Kiinteistö Oy Tapiolan Säästötammi Fastighets 
Ab,  Espoo
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18. Siirtosaamisten olennaiset erät  
milj. euroa
Jaksotetut vuosialennukset 1,0 1,1 1,0 1,1
Jaksotetut rahoitustuotot 0,6 1,0 0,6 1,0
Jaksotetut henkilösivukulut 1,4 1,5 1,3 1,2
Verosaamiset 0,0 2,9
Muut siirtosaamiset 7,7 6,7 4,8 4,2
Yhteensä 10,7 13,1 7,7 7,4

19. Rahoitusarvopapereiden hankintamenon ja markkina-arvon arvoero
Rahoitusarvopaperit sisältävät pääasiassa julkisen kaupankäynnin kohteena olevia joukkovelkakirjoja.
milj. euroa
Markkina-arvo 31.12. 28,7 101,8 25,9 101,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 28,7 101,8 25,9 101,6
Erotus 0,0 0,0 0,0 0,0

20. Oman pääoman muutokset  
milj. euroa
Osakepääoma

A-osakkeet 1.1. 49,5 49,7 49,5 49,7
   Vaihto A-sarjasta B-sarjaan -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
A-osakkeet 31.12. 49,1 49,5 49,1 49,5

B-osakkeet 1.1. 55,8 53,0 55,8 53,0
   Vaihto A-sarjasta B-sarjaan 0,3 0,3 0,3 0,3
   Merkintä optiotodistuksilla 1,6 2,5 1,6 2,5
B-osakkeet 31.12. 57,7 55,8 57,7 55,8

Osakepääoma yhteensä 106,8 105,3 106,8 105,3

Ylikurssirahasto 1.1. 147,1 133,1 147,1 133,1
   Merkintä optiotodistuksilla 7,9 14,0 7,9 14,0

Ylikurssirahasto 31.12. 155,0 147,1 155,0 147,1

Omien osakkeiden rahasto 1.1. 6,2 6,2 6,2 6,2
Osakepalkkiot -0,1 -0,1

Omien osakkeiden rahasto 31.12. 6,1 6,2 6,1 6,2

Vararahasto  1.1. 0,2 0,1
   Muuntoero 0,0
   Siirto edellisten tilikausien voitosta 0,1

Vararahasto  31.12. 0,2 0,2

Muut rahastot 1.1. 43,7 43,7 43,7 43,7
   Siirto edellisten tilikausien voitosta 0,1

Muut rahastot 31.12. 43,8 43,7 43,7 43,7
  
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 244,6 238,9 177,6 126,1
      Voitonjako -123,3 -45,9 -123,3 -45,9

Muuntoero 0,2 0,0
Siirto muihin rahastoihin -0,1
Osakepalkkiot 0,1 -0,1 0,1
Yhteensä 121,5 192,9 54,4 80,2

Tilikauden voitto 58,2 51,7 54,0 97,4
Oma pääoma yhteensä 491,7 547,1 420,1 479,9

Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12.
milj. euroa
Muut rahastot 43,8 43,7 43,7 43,7
Voitto edellisiltä tilikausilta 121,5 192,9 54,4 80,2
Kertyneestä poistoerosta ja vapaaehtoisista varauksista    
omaan pääomaan kirjattu osuus    -63,8 -61,2
Tilikauden voitto 58,2 51,7 54,0 97,4
Yhteensä 159,7 227,1 152,1 221,4

21. Emoyhtiön osakkeet

Nimellisarvo 2,00 euroa kpl kpl
A-osakkeita (à 10 ääntä) 24 564 243 24 738 893
B-osakkeita (à 1 ääni) 28 855 817 27 890 448
Yhteensä 53 420 060 52 629 341
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22. Tilinpäätössiirtojen kertymä
Poistoero 56,0 58,9
Vapaaehtoiset varaukset 20,1 20,1
Yhteensä 76,1 79,0

23. Laskennallinen verovelka   
milj. euroa
Poistoerosta 17,2 19,2
Vapaaehtoisista varauksista 5,2 5,8
Jaksotuseroista 0,2 1,0
Yhteensä 22,6 26,0

24. Siirtovelkojen olennaiset erät
milj. euroa
Jaksotetut henkilökulut 32,4 30,3 24,3 22,6
Jaksotetut korkokulut 0,6 0,4 0,6 0,4
Postimyynnin palautusten  jaksotus 1,5 1,6
Verovelat 8,0 9,7 7,4 8,9
Muut siirtovelat 5,7 4,4 1,2 1,6
Yhteensä 48,2 46,4 33,4 33,5

 
25. Vieras pääoma 
milj. euroa
Laskennallinen verovelka 22,6 26,0
Pitkäaikaiset korolliset velat 13,1 48,6 35,0
Lyhytaikaiset korolliset velat 52,7 16,0 53,1 16,0
Lyhytaikaiset korottomat velat 170,3 163,0 157,6 139,0
Yhteensä 258,7 253,7 210,7 190,1

26. Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut
milj. euroa
Omasta puolesta annetut vakuudet

Annetut kiinnitykset 1,7 1,7 1,7 1,7
Pantatut arvopaperit 0,2 0,1 0,2 0,1

Yhteensä 1,9 1,7 1,9 1,7

Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut vakuudet
Vuokratakaukset 17,8 16,4
Muut takaukset 19,3 17,4

Yhteensä 37,1 33,8

Leasingvastuut
Tilikaudella 2005 maksettavat 3,0 2,9 5,6 4,8
Myöhemmin maksettavat 0,8 0,9 12,4 11,9

Yhteensä 3,9 3,8 18,0 16,7

Muut omat vastuut

35,4 55,3 35,4 55,3
Yhteensä 35,4 55,3 35,4 55,3

Vastuut yhteensä
Kiinnitykset 1,7 1,7 1,7 1,7
Pantit 0,2 0,1 0,2 0,1
Takaukset 37,1 33,8
Muut vastuut 39,2 59,1 53,4 72,0

Yhteensä 41,1 60,8 92,4 107,5

Siirrettyjen leasing- ja osamaksusopimusten 
takaisinostovastuut
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Liiketilojen vuokrasopimukset
milj. euroa
Sitovien liiketilojen vuokrasopimusten perusteella
maksettavat minimivuokrat
Yhden vuoden kuluessa 59,3 54,1
Yli vuoden ja enintään viiden vuoden kuluessa 201,6 197,5
Yli viiden vuoden kuluttua 195,9 219,5
Yhteensä 456,8 471,1

27. Eläkevastuut
Konsernin yhtiöiden eläkevastuut on vakuutettu ulkopuolisissa eläkevakuutusyhtiöissä. Ulkomaiset tytäryhtiöt ovat hoitaneet 
henkilöstön eläkejärjestelyt paikallisen lainsäädännön mukaisesti. Eläkevastuut on kokonaan katettu.

28. Konsernin johdannaissopimukset

milj. euroa         31.12.2004          31.12.2003
Nimellisarvot

Valuuttajohdannaissopimukset 86,9 11,7
Korkojohdannaissopimukset 35,0 35,0

Markkina-arvot
Valuuttajohdannaissopimukset 1,0 -0,1
Korkojohdannaissopimukset -0,5 -0,9

Johdannaissopimukset on tehty suojaustarkoituksessa.   
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LIIKEVAIHTO 2004 2003 muutos muutos
milj. euroa milj. euroa milj. euroa %

Tavarataloryhmä kotimaa 624,5 602,2 22,3 3,7
Tavarataloryhmä ulkomaat 164,8 111,0 53,8 48,5
Tavarataloryhmä yhteensä   789,3 713,2 76,1 10,7

Autoryhmä   358,0 394,5 -36,5 -9,3

Hobby Hall kotimaa 148,6 158,5 -9,9 -6,2
Hobby Hall ulkomaat 29,3 38,8 -9,5 -24,4
Hobby Hall -ryhmä yhteensä    177,9 197,3 -19,3 -9,8

Seppälä kotimaa 105,3 98,8 6,5 6,6
Seppälä ulkomaat 13,0 8,5 4,6 54,0
Seppälä-ryhmä yhteensä     118,4 107,3 11,1 10,4

Kiinteistöt + muut   21,7 21,0 0,7 3,2
Eliminoinnit   -20,2 -20,5 0,3

Kotimaa yhteensä 1 237,9 1 254,6 -16,6 -1,3
Ulkomaat yhteensä 207,1 158,2 48,9 30,9
Konserni   1 445,0 1 412,7 32,3 2,3

LIIKEVOITTO JA SIJOITETUN   
PÄÄOMAN TUOTTO   2004 2003 muutos 2004 2003

milj. euroa milj. euroa milj. euroa ROCE % ROCE %

Tavarataloryhmä  53,0 39,7 13,2 23,7 21,1
Autoryhmä  4,2 5,6 -1,4 10,2 13,2
Hobby Hall -3,1 -3,4 0,3 -3,5 -3,4
Seppälä 16,4 10,1 6,3 127,7 58,5
Kiinteistöt  13,8 14,5 -0,8 10,4 11,4
Liiketoiminnan muut tuotot  3,1 15,4 -12,3
Eliminoinnit + muut  -15,9 -16,1 0,2
Konserni  71,4 65,7 5,7 14,3 13,2

Liiketoimintaryhmien liikevoitot perustuvat sisäiseen laskentaan.

HENKILÖSTÖ KESKIMÄÄRIN
KOKOAIKAISEKSI MUUTETTUNA   2000 2001 2002 2003 2004

Tavarataloryhmä 4 092 4 263 4 459 4 782 5 601
Autoryhmä 768 790 741 776 740
Hobby Hall 592 688 755 704 608
Seppälä 748 749 705 709 759
Liikkeenjohto ja hallinto 95 91 92 97 104
Konserni 6 295 6 581 6 752 7 068 7 812
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Tunnuslukuja
2000 2001 2002 2003 2004

Myynti milj. euroa 1 467,9 1 537,6 1 582,3 1 698,6 1 735,0
Myynnin muutos % -7,3 4,7 2,9 7,4 2,1
Liikevaihto milj. euroa 1 220,5 1 281,9 1 315,3 1 412,7 1 445,0
Liikevaihdon muutos % -7,5 5,0 2,6 7,4 2,3
Liikevoitto milj. euroa 35,7 46,3 61,9 65,7 71,4
Liikevoiton muutos % -56,3 29,6 33,6 6,2 8,6
   Osuus liikevaihdosta % 2,9 3,6 4,7 4,7 4,9
Voitto ennen satunnaisia eriä milj. euroa 41,2 51,2 68,6 74,0 79,1
Voitto ennen satunnaisia eriä, muutos % -52,5 24,2 34,0 7,9 7,0
   Osuus liikevaihdosta % 3,4 4,0 5,2 5,2 5,5
Voitto ennen veroja milj. euroa 40,6 51,2 68,6 74,0 79,1
Voitto ennen veroja, muutos % -53,2 26,0 34,0 7,9 7,0
   Osuus liikevaihdosta % 3,3 4,0 5,2 5,2 5,5
Osakepääoma milj. euroa 102,8 102,8 102,8 105,3 106,8
   A-osakkeet milj. euroa 49,7 49,7 49,7 49,5 49,1
   B-osakkeet milj. euroa 53,0 53,0 53,0 55,8 57,7
Osingot milj. euroa 30,6 30,6 45,9 123,3 53,0
Oman pääoman tuotto % 5,6 6,9 9,6 9,6 11,2
Sijoitetun pääoman tuotto % 8,4 9,8 12,6 13,2 14,3
Sijoitettu pääoma milj. euroa 591,9 584,4 578,4 594,6 584,7
Pääoman kiertonopeus 2,1 2,2 2,3 2,4 2,5
Omavaraisuusaste % 67,2 69,5 69,7 68,3 65,5
Velkaantumisaste % 9,2 9,1 -3,4 -10,4 5,0
Investoinnit käyttöomaisuuteen milj. euroa 45,1 31,1 25,8 40,9 59,0
   Osuus liikevaihdosta % 3,7 2,4 2,0 2,9 4,1
Korolliset saatavat milj. euroa 123,2 109,5 110,3 111,4 103,7
Korollinen vieras pääoma milj. euroa 87,8 71,6 52,6 64,7 65,8
Korollinen nettovelka milj. euroa -77,1 -63,4 -128,1 -168,0 -79,2
Taseen loppusumma milj. euroa 746,8 728,2 752,7 800,8 750,4
Henkilöstökulut milj. euroa 164,8 179,0 184,9 194,9 202,2
   Osuus liikevaihdosta % 13,5 14,0 14,1 13,8 14,0
Henkilöstö keskimäärin hlöä 7 626 8 084 8 313 8 745 9 589
Liikevaihto/henkilö tuhatta euroa 160,0 158,6 158,2 161,5 150,7
Liikevoitto/henkilö tuhatta euroa 4,7 5,7 7,4 7,5 7,4
Henkilöstökulut/henkilö tuhatta euroa 21,6 22,1 22,2 22,3 21,1

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Voitto ennen satunnaisia eriä = liikevoitto + rahoitustuotot ja -kulut   

Voitto ennen veroja = voitto ennen satunnaisia eriä + satunnaiset tuotot ja kulut   

Oman pääoman =  100 x voitto ennen satunnaisia eriä - verot   
tuottoprosentti oma pääoma + vähemmistöosuus (keskimäärin vuoden aikana)   

Sijoitetun pääoman =  100 x voitto ennen satunnaisia eriä + korko- ja muut rahoituskulut   
tuottoprosentti sijoitettu pääoma

Sijoitettu pääoma = taseen loppusumma - laskennallinen verovelka ja muut korottomat velat (keski-   
määrin vuoden aikana)   

Pääoman kiertonopeus = liikevaihto   
taseen loppusumma - laskennallinen verovelka ja muut korottomat velat (keski-   
määrin vuoden aikana)   

Omavaraisuusaste =  100 x taseen oma pääoma + vähemmistöosuus   
taseen loppusumma - saadut ennakot

Velkaantumisaste (Gearing) =  100 x korollinen vieras pääoma - rahat ja pankkisaamiset ja rahoitusarvopaperit   
oma pääoma + vähemmistöosuus   

Korollinen nettovelka = korollinen vieras pääoma - rahat ja pankkisaamiset - rahoitusarvopaperit - 
korolliset saamiset



47

Osakekohtaisia tietoja 2000 2001 2002 2003 2004
Tulos/osake, osakeantikorjattu euro 0,55 0,68 0,97 1,01 1,11
Tulos/osake, osakeantikorjattu, laimennettu euro 0,55 0,68 0,97 1,00 1,09
Oma pääoma/osake, osakeantikorjattu euro 9,72 9,80 10,17 10,36 9,16
Osinko/osake, osakeantikorjattu euro 0,60 0,60 0,90 2,35 1,00
Osinko tuloksesta % 108,7 88,2 92,8 232,7 90,1
Rahavirta/osake euro 0,49 1,00 1,38 1,41 1,62
Efektiivinen osinkotuotto %
   - Sarja A 5,3 4,4 6,5 13,1 4,7
   - Sarja B 5,8 4,5 6,5 12,8 4,6
Osakkeiden P/E luku
   - Sarja A 20,6 20,1 14,3 18,0 19,4
   - Sarja B 18,8 19,6 14,2 18,3 19,9
Osakeantikorjattu kurssi 31.12. euro
   - Sarja A 11,39 13,70 13,84 18,00 21,10
   - Sarja B 10,40 13,40 13,80 18,30 21,70
Osakeantikorjattu tilikauden ylin kurssi euro
   - Sarja A 18,20 13,70 14,85 20,50 23,74
   - Sarja B 16,50 13,70 15,00 20,50 23,82
Osakeantikorjattu tilikauden alin kurssi euro
   - Sarja A 10,52 9,50 11,62 12,80 20,15
   - Sarja B 9,80 10,00 11,80 12,92 20,54
Osakeantikorjattu tilikauden keskikurssi euro
   - Sarja A 15,64 11,43 13,44 15,89 21,78
   - Sarja B 14,35 11,07 13,45 15,91 22,78
Osakkeiden vaihto 1000 kpl
   - Sarja A 1 756 3 032 379 1 781 1 054
   - Sarja B 4 464 5 467 6 146 8 895 10 979
Osakkeiden vaihto %
   - Sarja A 7,1 12,2 1,5 7,2 4,3
   - Sarja B 16,8 20,6 23,2 31,9 38,0
Osakekannan markkina-arvo 31.12. milj. euroa 559,0 696,0 710,1 955,6 1 140,8
Osakkeiden osakeantikorjattu lukumäärä 31.12. 1000 kpl 51 383 51 383 51 384 52 629 53 420
   - Sarja A 24 869 24 869 24 869 24 739 24 564
   - Sarja B 26 514 26 514 26 515 27 890 28 856
Osakkeiden osakeantikorjattu lukumäärä,
painotettu keskiarvo 1000 kpl 51 237 50 970 50 971 51 111 52 544
   - Sarja A 24 829 24 706 24 706 24 654 24 598
   - Sarja B 26 408 26 264 26 265 26 458 27 946
Osakkeiden osakeantikorjattu lukumäärä,
laimennettu painotettu keskiarvo 1000 kpl 50 970 50 970 50 971 52 216 53 509
Omat osakkeet 1000 kpl 413 413 413 413 407
   - Sarja A 163 163 163 163 0
   - Sarja B 250 250 250 250 407
Osakkeenomistajien lukumäärä 31.12. kpl 12 664 13 399 13 999 15 591 33 026

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet
Tulos/osake, osakeantikorjattu = voitto ennen satunnaisia eriä - verot   

osakkeiden osakeantikorjattu keskimääräinen lukumäärä
Oma pääoma/osake, osakeantikorjattu    = taseen oma pääoma - omien osakkeiden rahasto     

osakkeiden osakeantikorjattu lukumäärä tilinpäätöspäivänä 1)   
Osinko/osake, osakeantikorjattu = osakeantien vaikutuksella korjattu osinko/osake   
Osinko tuloksesta,  % = 100 x osinko/osake   

tulos/osake   
Rahavirta/osake = liiketoiminnan rahavirta    

osakkeiden osakeantikorjattu keskimääräinen lukumäärä
Efektiivinen osinkotuotto,  % = 100 x osakeantikorjattu osinko/osake   

osakeantikorjattu pörssikurssi 31.12.   
Osakkeiden P/E luku = osakeantikorjattu pörssikurssi 31.12.   

tulos/osake   
Osakeantikorjattu kurssi 31.12. = osakkeiden osakeantien vaikutuksella korjattu kurssi tilinpäätöspäivänä       
Osakeantikorjattu tilikauden ylin kurssi = osakkeiden osakeantien vaikutuksella korjattu ylin kurssi tilikauden aikana   
Osakeantikorjattu tilikauden alin kurssi = osakkeiden osakeantien vaikutuksella korjattu alin kurssi tilikauden aikana   
Osakeantikorjattu tilikauden keskikurssi = osakkeiden euromääräinen vaihto jaettuna vaihdettujen osakkeiden   

keskimääräisellä lukumäärällä tilikauden aikana    
Osakkeiden vaihto = osakkeiden osakeantien vaikutuksella korjattu kappalemääräinen vaihto   
Osakekannan markkina-arvo 31.12. = osakkeiden lukumäärä kerrottuna tilinpäätöspäivän pörssikurssilla osakelajeittain   
1) Ilman yhtiön omistamia osakkeita
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STOCKMANN Oyj Abp   PÖRSSITIEDOTE 15.2.2005 klo 11.45 
 
STOCKMANNIN IFRS:N MUKAISET VERTAILUTIEDOT 
 
Stockmann siirtyi vuoden 2005 alusta konserniraportoinnissa suomalaisesta 
tilinpäätöskäytännöstä (Finnish Accounting Standards, FAS) kansainväliseen 
tilinpäätöskäytäntöön (International Financial Reporting Standards, IFRS). 
Tässä esitettävien tietojen tarkoituksena on kertoa siirtymisen 
vaikutuksista konsernin taseeseen, tuloslaskelmaan ja keskeisiin 
tunnuslukuihin. Stockmannin kannalta IFRS:ään siirtymisen merkittävimmät 
muutokset liittyvät käyttöomaisuuden arvonkorotusten käsittelyyn, omien 
osakkeiden käsittelyyn, eräiden autokaupan leasing- ja osamaksusopimusten 
käsittelyyn, rahoitusinstrumenttien kirjaamiseen ja 
segmentointiraportointiin. 
 
Oheisessa taulukossa on esitetty IFRS:n käyttöönoton aiheuttamia muutoksia 
eräisiin konsernin tunnuslukuihin. 
 
Tunnusluvut 2004 FAS 2004 IFRS-

standardeihin 
siirtymisen 

vaikutus 

IFRS 2004 

Liikevoitto 71,4 -1,0 70,4 
Tilikauden voitto, Me 58,2 1,1 59,3 
Tulos/osake, laimentamaton, e 1,11 0,02 1,13 
Tulos/osake, laimennettu, e 1,09 0,02 1,11 
Taseen loppusumma, Me 750,4 -1,4 749,0 
Sijoitetun pääoman tuotto, prosenttia 14,3 0,5 14,8 
Oman pääoman tuotto, prosenttia 11,2 1,0 12,2 
Omavaraisuusaste, prosenttia 65,5 -3,2 62,3 
 
IFRS-taseen loppusumma oli vuoden 2004 lopussa lähes sama kuin FAS-taseen. 
IFRS:n mukainen omavaraisuusaste oli 62,3 prosenttia eli 3,2 
prosenttiyksikköä pienempi kuin FAS-tilinpäätöksen omavaraisuus. Tämä 
johtuu lähinnä arvonkorotusten kertyneiden poistojen  ja IFRS-oikaisuihin 
liittyvien laskennallisten verovelkojen kirjaamisesta siirtymähetkellä 
pois omasta pääomasta. IFRS:n mukaisen  tilikauden voiton ja 
osakekohtaisen tuloksen kasvu johtuu lähinnä laskennallisen verovelan 
pienenemisestä. IFRS:ään siirtymisellä ei ole vaikutusta konsernin 
kassavirtaan. 
 
Lisätiedot ja IFRS:n mukaiset vertailutiedot vuodelta 2004 
 
Sisältö: 
Yleistä 
Taseen ja oman pääoman täsmäytyslaskelma 31.12.2004 ja 31.12.2003 
Voiton täsmäytyslaskelma 
Tunnuslukujen laskentaperusteet 
 
 
 
Yleistä 
 
Stockmann siirtyi konserniraportoinnissa suomalaisesta 
tilinpäätöskäytännöstä (FAS) kansainväliseen tilinpäätöskäytäntöön (IFRS) 
1.1.2005. Yhtiö on laatinut avaavan taseen IFRS-standardeihin 
siirtymispäivälle, joka on 1.1.2004. Vuoden 2005 osavuosikatsaukset 
laaditaan IFRS:n mukaisesti. 
 
Tilinpäätöskäytännön muutos vaikuttaa mm. seuraaviin 
laskentaperiaatteisiin: 
 



 

��

Aineellisten käyttöomaisuushyödykkeiden arvostus ja arvonkorotukset 
 
Stockmann käyttää aineellisten käyttöomaisuushyödykkeiden arvostamisessa 
IAS 16 -standardin (Aineelliset käyttöomaisuushyödykkeet) mukaista 
hankintamenomallia. Poikkeuksena yhtiön aikaisempaan laskentakäytäntöön 
IFRS-raportoinnissa on tehty rakennusten arvonkorotuksista taloudellista 
vaikutusaikaa vastaavat poistot. Avaavaan IFRS-taseeseen on tehty 
kertyneitä poistoja vastaava oikaisu omaan pääomaan. Arvonkorotuksista on 
tehty IFRS:n mukaiset laskennalliset verovelkakirjaukset.  
 
Rahoitusleasingsopimukset 
 
Stockmann Auton käytössä leasingsopimuksilla olevat sijais- ja 
esittelyautot on käsitelty IFRS-raportoinnissa IAS 17 (Vuokrasopimukset) 
standardin mukaisesti taseeseen aktivoitavana käyttöomaisuutena ja 
korollisena velkana. Aikaisemman laskentakäytännön mukaisesti nämä 
sopimukset on esitetty liitetietojen leasingvastuissa.  
 
Yhtiön omistamat omat osakkeet 
 
IAS 39 (Rahoitusinstrumentit) -standardin mukaan yhtiön omistamia omia 
osakkeita ei kirjata IFRS-tilinpäätöksessä taseen varoihin. Omien 
osakkeiden eliminointi pienentää pitkäaikaisia sijoituksia ja omaa pääomaa 
aikaisempaan laskentakäytäntöön verrattuna.  
 
Käypään arvoon arvostettavat osakkeet 
 
IFRS-raportoinnissa osakeomistukset arvopaperipörssissä listatuissa 
yhtiöissä arvostetaan IAS 39 (Rahoitusinstrumentit) -standardin mukaan 
tilinpäätöshetken pörssikurssiin. Osakkeiden pörssikurssien ja 
kirjanpitoarvojen ero esitetään taseen omassa pääomassa. Aikaisemman 
laskentakäytännön mukaan osakeomistukset on arvostettu tilinpäätöksessä 
korkeintaan hankintamenoon.  
 
Saamiset  
 
Autokaupan asiakasrahoituksessa rahoitusyhtiöille siirretyt 
osamaksusopimukset on käsitelty IAS 39 (Rahoitusinstrumentit) -standardin 
mukaisesti. Sopimukset, joiden osalta kaikki riskit, edut ja määräysvalta 
eivät ole siirtyneet siirronsaajalle, esitetään IFRS-raportoinnissa taseen 
saamisissa ja veloissa. Aikaisemman tilinpäätöskäytännön mukaisesti nämä 
sopimukset on esitetty vastuusitoumuksina tilinpäätöksen liitetietona.  
Näiden sopimusten korkotuotto jaksotetaan IFRS-raportoinnissa sopimuksen 
kestoajalle, kun se aikaisemman laskentakäytännön mukaisesti on tuloutettu 
kokonaisuudessaan sopimuksen tekohetkellä. Osamaksusopimukset on käsitelty 
IAS 39 mukaisesti 1.1.2004 lukien IFRS 1 siirtymästandardin 
mahdollistamalla tavalla.  
 
Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta 
 
Johdannaissopimukset arvostetaan IAS 39 -standardin periaatteiden 
mukaisesti käypään arvoon. Stockmann käyttää IFRS-raportoinnissa IAS 39 
standardin mukaista suojauslaskentaa valuuttamääräisten ennakoitujen 
myyntien ja ostojen suojauksiin.  
 
Laskennalliset verovelat ja verosaamiset 
 
Väliaikaisista eroista omaisuus- ja velkaerien verotuksellisten arvojen ja 
IFRS-kirjanpitoarvojen välillä lasketaan IAS 12 (Tuloverot) standardin 
mukaan laskennalliset verosaamiset ja –velat. Suurimmat laskennalliset 
velkaerät aiheutuvat  ulkomaisten tytäryhtiöiden käyttöomaisuudesta sekä 
rakennusten ja tonttien tasearvojen sisältämistä arvonkorotuksista.  
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Aikaisemman laskentakäytännön mukaan edellä mainituista eroista ei ole 
laskettu laskennallisia verosaamisia ja –velkoja. 
 
Muuntoerot 
 
Kertyneet muuntoerot on IFRS 1:n mahdollistamalla tavalla yhdistetty 
kertyneisiin voittovaroihin IFRS-raportointiin siirtymähetkellä 
(1.1.2004). 
 
Suomalainen eläkejärjestelmä (TEL) 
 
Suomalaisessa tilinpäätöskäytännössä TEL on katsottu maksupohjaiseksi 
järjestelyksi. Myös IFRS-raportoinnissa TEL-järjestelyn työkyvyttömyyteen 
liittyvä osuus käsitellään maksupohjaisena eläkejärjestelynä. Arvio TEL-
järjestelyn työkyvyttömyysosan aiheuttamasta laskennallisesta 
kokonaisvastuusta siirtymähetkellä on noin 17,5 miljoonaa euroa.  
 
Segmenttiraportointi 
 
Nykyisen raportoinnin segmenttijako muuttuu IFRS-raportointiin 
siirryttäessä siten, että kiinteistöyksikkö, jonka tuotot muodostuvat 
pääosin konsernin sisäisistä vuokratuotoista, poistuu. Konsernin omistamat 
kiinteistöt on IFRS-raportoinnissa jaettu liiketoimintaa harjoittaville 
segmenteille, siten että ne ovat mukana segmentin varoissa. Segmenttien 
tuloslaskelmassa rakennusten poistot ja muut kulut korvaavat aiemmat 
sisäiset vuokrat. IFRS-raportoinnissa liiketoiminnan muut tuotot on 
kohdistettu segmenteille, kun ne FAS-raportoinnissa on raportoitu  
konsernitasolla. 
 
Segmenttijako perustuu konsernin organisaatioon ja sisäiseen 
raportointiin. Ensisijaiset, liiketoiminnalliset segmentit ovat 
tavarataloryhmä, Stockmann Auto, Hobby Hall ja Seppälä. Toissijaiset, 
maantieteelliset segmentit ovat Suomi, Baltia ja Venäjä. 
 
Taseen ja oman pääoman täsmäytyslaskelma 1.1.2004 ja 31.12.2004 
 
Viite Miljoonaa euroa FAS 

31.12.
2003 

IFRS:ään 
siirty-

misen 
vaikutus 

IFRS 
1.1.2004 

FAS 
31.12.

2004 

IFRS:ään 
siirty-

misen 
vaikutus 

IFRS 
31.12.

2004 

1 Aineelliset 
käyttöomaisuus-

hyödykkeet 

230,0 6,3 236,3 262,7 5,7 268,4 

 Aineettomat 
hyödykkeet 

30,5  30,5 24,4  24,4 

2 Rahoitusvarat 28,7 -21,6 7,0 28,0 -21,0 7,1 
3 Myyntisaamiset 0,2  0,2 0,1 7,4 7,4 
 Pitkäaikaiset 

varat yhteensä 
289,4 -15,3 274,1 315,3 -8,0 307,3 

3 Myyntisaamiset 177,8  177,8 169,6 5,5 175,1 
 Vaihto-omaisuus 191,3  191,3 195,0  195,0 
4 Muut saamiset 21,0 0,3 21,3 29,3 1,1 30,3 
5 Rahavarat 121,3 1,0 122,3 41,4  41,4 
 Lyhytaikaiset 

varat yhteensä 
511,4 1,3 512,7 435,1 6,6 441,7 

 Varat yhteensä 800,8 -14,0 786,8 750,4 -1,4 749,0 
6 Korolliset 

velat 
64,6 2,3 66,9 65,8 2,2 68,0 

7 Ostovelat ja 
muut velat 

153,3 0,9 154,2 162,3 13,7 176,0 

 Tilikauden 
verotettavaan 

9,7  9,7 8,0  8,0 
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tuloon 
perustuvat 
verovelat 

8 Laskennalliset 
verovelat 

26,0 7,8 33,9 22,6 6,6 29,2 

 Velat yhteensä 253,7 11,0 264,6 258,7 22,4 281,1 
 Varojen ja 

velkojen erotus 
547,1 -25,0 522,2 491,7 -23,8 467,9 

 Osakepääoma 105,3  105,3 106,8  106,8 
 Ylikurssi-

rahasto 
147,1  147,1 155,0  155,0 

9 Arvonmuutos- ja 
muut rahastot 

50,2 -5,9 44,2 50,1 -5,8 44,4 

9 Kertyneet 
voittovarat 

244,6 -19,1 225,5 179,7 -18,0 161,7 

 Oma pääoma 
yhteensä 

547,1 -25,0 522,0 491,6 -23,8 467,9 

 
1. Aiemman tilinpäätöskäytännön mukaisesti rakennusten arvonkorotuksista 
ei ole tehty poistoja. Aikaisemman tilinpäätöskäytännön perusteella 
laadittujen taseiden aineellisesta käyttöomaisuudesta on IFRS-standardien 
mukaisesti poistettu siirtymähetkellä arvonkorotusten kertyneet poistot 
10,8 miljoonaa euroa. Aineelliseen käyttöomaisuuteen on IFRS-standardien 
mukaisesti lisätty omistettujen keskinäisten kiinteistöyhtiöiden 
osakkeiden osalta omistusosuutta vastaava osuus näiden yhtiöiden 
aineellisesta käyttöomaisuudesta. Tämä lisäys oli 15,1 miljoonaa euroa 
siirtymähetkellä. Aiemman tilinpäätösnormiston mukaisesti keskinäisten 
kiinteistöyhtiöiden osakkeet esitettiin pitkäaikaisissa sijoituksissa. 
Aineelliseen käyttöomaisuuteen on lisätty siirtymähetkellä myös Stockmann 
Auton käyttöön rahoitusleasing-sopimuksilla hankittuja sijais- ja 
esittelyautoja 2,0 miljoonaa euroa. Vuoden 2004 FAS-taseeseen tehtävät 
vastaavat muutokset ovat arvonkorotusten osalta 11,3 miljoonaa euroa, 
keskinäisten kiinteistöyhtiöiden osalta 15,1 miljoonaa euroa ja 
rahoitusleasing-sopimuksilla hankittujen autojen osalta 1,9 miljoonaa 
euroa.   
 
2. IFRS-standardien mukaan rahoitusvaroista on poistettu siirtymähetkellä  
yhtiön omistamat omat osakkeet 6,2 miljoonaa euroa ja keskinäisten 
kiinteistöyhtiöiden osakkeet 14,8 miljoonaa euroa. Yhtiön omistamat 
arvopaperipörssissä listatut osakkeet on luokiteltu IAS 39:n mukaisesti 
myytävissä oleviin rahoitusvaroihin ja siirretty pitkäaikaisista varoista 
lyhytaikaisiin varoihin. Näiden osakkeiden kirjanpitoarvo oli 
siirtymähetkellä 0,5 miljoonaa euroa. Vuoden 2004 FAS-taseeseen tehtävät 
vastaavat muutokset ovat omien osakkeiden osalta 6,1 miljoonaa euroa ja 
keskinäisten kiinteistöyhtiöiden osalta 14,8 miljoonaa euroa.  
 
3. IAS 39:n mukaisesti vuoden 2004 lopun FAS-tilinpäätöksen taseen 
myyntisaamisiin on lisätty rahoitusyhtiöille siirrettyjä autokaupan 
osamaksusopimuksia yhteensä 12,9 miljoonaa euroa. Näistä myyntisaamisista 
7,4 miljoonaa euroa on pitkäaikaisia. 
  
4. Muihin saamisiin on lisätty IFRS-standardien mukaisesti laskennallista 
verosaamista johdannaissopimusten arvostuksesta 0,3 miljoonaa euroa 
siirtymähetkellä. Vuonna 2004 muihin saamisiin on lisätty 
rahoitusinstrumenttien arvostukseen liittyvä siirtosaaminen 0,8 miljoonaa 
euroa sekä laskennallista verosaamista johdannaissopimuksista 0,2 
miljoonaa euroa. 
 
5. IFRS-taseen rahavaroihin on siirtymähetkellä siirretty 
arvopaperipörssissä listatut osakkeet kirjanpitoarvoltaan 0,5 miljoonaa 
euroa. FAS-taseessa nämä osakkeet on esitetty pitkäaikaisissa varoissa. 
Lisäksi IFRS-taseen rahavaroihin on lisätty näiden osakkeiden 
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tilinpäätöshetken pörssikurssin ja kirjanpitoarvon erotus, joka oli 
siirtymähetkellä 0,5 miljoonaa. Nämä osakkeet on pääosin myyty vuonna 
2004.  
 
6. FAS-tilinpäätöksen korollisiin velkoihin on lisätty autokaupan käytössä 
rahoitusleasing-sopimuksilla olevien sijais- ja esittelyautojen 
leasingsopimuksia vastaava velka, joka oli 2,0 miljoonaa euroa 
siirtymähetkellä ja 1,9 miljoonaa euroa vuoden 2004 lopussa. FAS-
tilinpäätöksen korollisiin velkoihin on lisätty myös omistettujen 
keskinäisten kiinteistöyhtiöiden osakkeiden osalta omistusosuutta vastaava 
osuus näiden yhtiöiden lainoista. Tämä lainaosuus oli 0,3 miljoonaa euroa 
sekä siirtymähetkellä että vuoden 2004 lopussa.  
 
7. Muihin velkoihin on kirjattu IFRS-standardien mukaisesti 
rahoitusinstrumenttien arvostukseen liittyvä siirtovelka 0,9 miljoonaa 
euroa siirtymähetkellä ja 0,5 miljoonaa euroa vuonna 2004. Siirrettyjä 
autokaupan osamaksusopimuksia vastaavasta vuoden 2004 lopun 12,9 
miljoonaan euron velasta on esitetty lyhytaikaisissa veloissa 5,5 
miljoonaa euroa ja pitkäaikaisissa veloissa 7,4 miljoonaa euroa. 
 
8. FAS-tilinpäätöksen laskennallisiin verovelkoihin on IFRS-
tilinpäätöksessä lisätty arvonkorotusten verovelat, kirjanpidon ja 
verotuksen arvojen välisiä eroja vastaavat verovelat ulkomaisten 
tytäryhtiöiden käyttöomaisuudesta sekä rahoitusinstrumenttien arvostukseen 
liittyvät verovelat. Nämä laskennalliset verovelat olivat 7,8 miljoonaa 
euroa siirtymähetkellä ja 6,6 miljoonaa euroa vuoden 2004 lopussa. 
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9. Oman pääoman käsittely 
 
Laskelma oman pääoman muutoksista, konserni 
 
Miljoonaa 
euroa 

Osake-
pääoma 

Yli-
kurssi-
rahasto 

Omien 
osak-

keiden 
rahas-

to 

Vara-
ra-

hasto 

Muut 
rahas
-tot* 

Vähemm
istöos
uus 

Muunto
-erot 

Kerty-
neet 

voitto-
varat 

Yht. 

Oma pääoma 
31.12.2003 

105,3 147,1 6,2 0,2 43,7 0,0 0,0 244,6 547,1 

IFRS:n 
käyttöön-
otto: 

         

Lasken-
nalliset 
verovelat 
ja -
saamiset 

       -7,5 -7,5 

Käyttö-
omaisuuden 
poistot 

       -10,8 -10,8 

Omat 
osakkeet 

  -6,2      -6,2 

Rahoitus-
instru-
mentit 

    0,3   -0,9 -0,6 

Oikaistu 
oma pääoma 
1.1.2004 

105,3 147,1 0,0 0,2 44,1 0,0 0,0 225,4 522,0 

Merkinnät 
optio-
todistuk-
silla 

1,6 7,7       9,3 

Osake-
palkkiot 

       0,1 0,1 

Rahavirran 
suojaukset 

    0,6    0,6 

Myydyt 
sijoituk-
set 

    -0,3    -0,3 

Osingon-
jako 

       -123,3 -123,3 

Muuntoerot       0,2  0,2 
Tilikauden 
voitto 

       58,2 58,2 

IFRS-
oikaisut 
tulokseen 

       1,1 1,1 

Oma pääoma 
31.12.2004 

106,8 154,8 0,0 0,2 44,3 0,0 0,2 160,4 467,9 

*laskennallisella verovelalla vähennettynä 
Voiton täsmäytyslaskelma tilikaudelta 2004 
 
Viite Miljoonaa euroa FAS IFRS- 

standardeihin 
siirtymisen 

vaikutus 

IFRS 

 Tuotot 1445,0 0,0 1445,0 
10 Liiketoiminnan muut tuotot 3,1 -0,7 2,4 
 Aineiden ja tarvikkeiden käyttö 951,5 0,0 951,5 
11 Poistot 30,2 0,5 30,7 
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12 Liiketoiminnan muut kulut 395,1 -0,2 394,9 
13 Rahoitustuotot 12,2 0,8 13,0 
 Rahoituskulut 4,4 0,0 4,4 
 Voitto ennen veroja 79,1 -0,3 78,9 
14 Verot 21,0 -1,4 19,6 
 Tilikauden voitto 58,2 1,1 59,3 
 
10. Liiketoiminnan muut tuotot 
Käypään arvoon arvostettavien osakkeiden aikaisemman laskentakäytännön 
mukaiset myyntivoitot 0,7 miljoonaa euroa on siirretty IFRS-raportoinnissa 
liiketoiminnan muista tuotoista rahoitustuottoihin. 
 
11. Poistot 
Aikaisemman laskentakäytännön mukaisiin poistoihin on lisätty 
arvonkorotusten poistoja 0,5 miljoonaa euroa. 
 
12. Liiketoiminnan kulut 
Liiketoiminnan kuluista on vähennetty 0,2 miljoonaa euroa osakeantien 
kuluja, jotka on IFRS:n mukaisesti vähennetty suoraan ylikurssirahastosta. 
 
13. Rahoitustuotot 
Rahoitustuottoihin on siirretty liiketoiminnan muista tuotoista 0,7 
miljoonan euron osakkeiden myyntivoitto. Rahoitustuottoihin on lisätty 
myös rahoitusinstrumenttien käyvän arvon muutosta 0,4 miljoonaa euroa, ja 
niistä on vähennetty 0,3 miljoonaa euroa Stockmann Auton siirrettyjen 
osamaksusopimusten korkotuottoa, joka tuloutuu IFRS:n raportoinnissa 
jäljellä olevan sopimuskauden aikana. 
 
14. Verot 
IFRS-oikaisujen laskennalliset verovelat pienenivät pääosin Suomen 
verokannan muutoksen vaikutuksesta 1,4 miljoonaa euroa ja laskennalliset 
verosaamiset pienenivät 0,1 miljoonaa euroa.  
 
Tunnuslukujen laskentaperusteet 
 
Tulos/osake: Tilikauden voitto jaettuna osakkeiden keskimääräisellä 
osakeantioikaistulla lukumäärällä kauden aikana 
 
Sijoitetun pääoman tuottoprosentti: Voitto ennen veroja plus korko- ja 
muut rahoituskulut jaettuna sijoitetulla pääomalla, kerrottuna 100:lla 
 
Sijoitettu pääoma: Taseen loppusumma miinus laskennallinen verovelka ja 
muut korottomat velat (keskimäärin vuoden aikana) 
 
Oman pääoman tuottoprosentti: Tilikauden voitto jaettuna omalla pääomalla 
plus vähemmistöosuudella (keskimäärin vuoden aikana), kerrottuna 100:lla 
 
Omavaraisuusaste: Taseen oma pääoma plus vähemmistöosuus jaettuna taseen 
loppusumma miinus saadut ennakot, kerrottuna 100:lla 
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