ARAMIRENT  ALTIMA
V/ /4

ERBJUDANDE
FRAN RAMIRENT OY]
TILL AKTIEAGARNA |

ALTIMA AB (PUBL)

Finansiell radgivare och Lead Manager for Erbjudandet

EVLI




INNEHALL

I.  Erbjudandet 2 Bilagor
2. Villkor och anvisningar...... - A — Redovisningshandlingar fér Ramirent ............. 69
3. Bakgrund OCh MOtV s 9 B — Ramirents bolagsordning ... 93
4. Uttalande fran styrelsen for Altima C = FairNeSss OPINION o 94

med anledning av Erbjudandet - 10

D — Revisorernas utlitande angdende proforma-

5. Den Nya Koncernen....mn, Il rakenskaper enligt finsk MLt ..o 95
6.  Ramirent... 34 E o AGIESSE oo 96
e Mt 55 F— Ridgvare .. 97
e ee—————" 56 G — Noteringsprospekt f&r AIMa e 99
9.  Sérskild information avseende innehav

i Sverige av aktier i Ramirent ... 60
10. Vissa skillnader mellan finsk och svensk

ratt vad avser aktiedgares rattigheter ..., 61
I'l. Beskrivning av vardepappersmarknaden

i Finland....eene 65
12, Revisorernas granskningsberattelse ........mnnn 68

Detta Prospekt @r viktigt och kraver Din omedelbara uppmarksamhet. Om Du har néagra fragor om vilka dtgdrder Du bor vidtaga med anledning av Erbju-
dandet, bor Du kontakta Din aktiemaklare, bankkontakt, advokat, revisor eller annan professionell radgivare.

Om inte annat framgar av sammanhanget, syftar hanvisningar i detta Prospekt till "Ramirent” pd Ramirent Oyj och dess dotterforetag eller Ramirent Oyj
beroende pa sammanhanget, hanvisningar till "Ramirentkoncernen” pa Ramirent Oyj och dess dotterféretag, hanvisningar till "Altima” pa Altima AB (publ) och
dess dotterforetag eller Altima AB (publ) beroende pd sammanhanget, hanvisningar till "Altimakoncernen” pa Altima AB (publ) och dess dotterforetag, hian-
vishingar till "Den Nya Koncernen” pa Ramirentkoncernen efter ett samgdende med Altima i enlighet med Erbjudandet. Med "Nya Ramirent-aktier” avses
aktier som emitteras av Ramirent i samband med Erbjudandet. Hanvisning till "detta Prospekt” eller "Prospektet” syftar pé foreliggande Prospekt inklusive dess
bilagor:

Hanvisning till "NCC” syftar pa NCC AB (publ) och dess dotterforetag eller NCC AB (publ) beroende pa sammanhanget. Hanvisning till ""Veidekke” syftar
pa Veidekke ASA och dess dotterforetag eller Veidekke ASA beroende pa sammanhanget. Hanvisning till "Altimas noteringsprospekt” eller "noterings-
prospektet” syftar pa Altimas noteringsprospekt daterat den 21 november 2003.

Hanvisning till "Helsingfors Bors” syftar pa Helsingfors Vardepapper- och derivatbors, clearingbolag Ab. Hanvisning till "'Stockholmsbérsen” syftar pa
Stockholmsborsen AB. Hanvisning till "VPC” syftar pa VPC AB i Sverige. Hanvisning till "Vardepapperscentralen” syftar pa Finlands Vardepapperscentral Ab.

Hanvisningar i detta Prospekt till "SEK”, "svenska kronor”, "kronor” eller "krona” avser svensk valuta. Hanvisningar till "euro” eller "EUR” avser den euro-
peiska valutan. Hanvisningar till "USD" avser amerikansk valuta. Hanvisningar till "FIM” avser finsk valuta fére inférandet av euro som valuta i Finland.

Ovanstdende definitioner ar inte en uttdmmande upprakning utan vissa definitioner sker i senare avsnitt. Det bor noteras att vissa begrepp anvands tidigare
i Prospektet dn ddr de dr definierade.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk
rdtt. Kopior av detta Prospekt, Anmalningssedeln eller nagot annat dartill hanférligt material har inte och far inte distribueras eller sandas till ett land dér sadan
distribution eller Erbjudandet skulle krdva ytterligare sddana atgdrder eller skulle strida mot lagar eller regler i sadant land.

De aktier som kommer att utges av Ramirent i samband med Erbjudandet har inte registrerats, och kommer inte att registreras i enlighet med United
States Securities Act fran 1933 eller i enlighet med nagon vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA, eller i Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland
eller Japan. Erbjudandet limnas inte, vare sig direkt eller indirekt for vidarebefordran med post eller annat férmedlingssétt (t.ex. telefax, telex och telefon), i
USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan och Erbjudandet kan inte accepteras efter sidan befordran eller formedling fran eller i USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan. Saledes ar detta Prospekt, Anmalningssedeln samt annat dartill hanforligt material inte distribuerat, och
far heller inte distribueras, vidarebefordras eller formedias till USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan.

Svensk lag skall tillimpas pa Erbjudandet och tvist rérande Erbjudandet enligt detta Prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

For Erbjudandet gdller Naringslivets Bérskommittés Regler rérande offentliga erbjudanden om aktieférvéry och Aktiemarknadsndmndens offentliggjorda
besked om tolkning och tillimpning dérav.

Detta Prospekt har uppréttats pa svenska och finns dven i finsk éversattning. Fér det fall det skulle foreligga skillnader mellan det svenska Prospektet och
den finska Gversdttningen skall det svenska originalet dga foretrdade.

Prospektet dr uppréttat i enlighet med svenska och finska lagar och regler: Prospektet har godkénts och registrerats av den svenska Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. 4 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och ar féremal for ansékan om godkdnnande som bors-
prospekt (inklusive ansékan om tillstand for vissa undantag fran reglerna om bérsprospekt) fran den finska Finansinspektionen. Godkdnnandet och registre-
ringen innebdr inte nagon garanti frin den svenska eller finska Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstindiga.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte alltid summerar.

Informationen i detta Prospekt avser férhallandena per dagen for detta Prospekt om inte annat anges uttryckligen eller annars framgar av sammanhanget.

| detta Prospekt ldmnas information angdende framétriktade antaganden vilka utgér subjektiva uppskattningar och prognoser infér framtiden. Uttryck som
"férvdntas”, "antas”, "bor”, "bedéms” och liknande anvands for att indikera att informationen dr att betrakta som uppskattningar och prognoser. Uppskatt-
ningarna och prognoserna dr gjorda pa grundval av uppgifter som innehdller saval kdnda som okdnda risker och osdkerheter. Nagon férsakran att lamnade
uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras limnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Omstandigheter som kan med-
fora att i Prospektet limnade bedémningar inte kan realiseras dr bland annat efterfrage- och konjunkturutveckling, operationella kostnader samt utvecklingen
av Den Nya Koncernens verksamhet.



ERBJUDANDET | KORTHET

m Den 10 december 2003 tillkdnnagav Ramirent villkoren for det rekommenderade Erbjudandet.
s Erbjudandet till aktiefigarna i Altima innebér att de for varje Altima-aktie erhaller 0,6054 Nya Ramirent-aktier.

= Den forsta anmélningsdagen enligt Erbjudandet dr den 22 december 2003 och Sista Anméilningsdag &r den
19 januari 2004. Information om hur Erbjudandet accepteras aterfinns i avsnitt 2 i detta Prospekt.

s Under forutsédttning att alla villkor for Erbjudandet har uppfyllts per den 23 januari 2004, berdknas redovisning av
vederlag enligt Erbjudandet kunna paborjas den 30 januari 2004.

m De aktiedgare i Altima som ldmnat giltig anmélan i enlighet med Erbjudandet erbjuds en Forenklad Forséljnings-
process avseende Nya Ramirent-aktier, omfattande hogst 605 Nya Ramirent-aktier (motsvarande ett innehav om
1 000 Altima-aktier) per sadan aktiedgare.

s For Erbjudandets genomférande géller de villkor som anges i avsnitt 2 i detta Prospekt.

ACCEPT AV ERBJUDANDET

1. Fyll i den bilagda Anmélningssedeln i enlighet med anvisningarna i avsnitt 2 i detta Prospekt.
2. Returnera den ifyllda Anmélningssedeln i det bifogade portofria kuvertet snarast mojligt.

Om Du har nagra fragor eller vill bestiilla Prospektet eller ytterligare Anmilningssedlar, vinligen
kontakta nagot av Handelsbankens kontor.

Sista Anmilningsdag enligt Erbjudandet dr den 19 januari 2004.

Denna sida skall lisas tillsammans med 6vriga delar av Prospektet. Aktiedgare i Altima rekommenderas
att radgora med aktiemiklare, bankkontakt, advokat, revisor eller nagon annan professionell radgivare.



|. ERBJUDANDET

Ramirent, ett finskt publikt aktiebolag, dr ett av de
ledande foretagen i Norden och Osteuropa inom uthyr-
ning av maskiner och utrustning till bygg- och industri-
sektorn. Koncernen har drygt 1 400 anstéllda och hade
en omsidttning om 171 miljoner euro under perioden
1 oktober 2002-31 september 2003. Bolagets aktier ar
sedan 1998 noterade pa huvudlistan vid Helsingfors Bors
i Finland. Koncernen har 181 permanenta uthyrnings-
depaer i tio europeiska lédnder. P4 den nordiska markna-
den &r Ramirent marknadsledande i Finland och Norge
och har en stark position &ven i Sverige. Ramirent &r
ockséd marknadsledande pa néagra av de osteuropeiska
marknader pa vilka bolaget bedriver verksamhet.
Ramirentkoncernens viktigaste produktomraden &r
byggmaskiner, byggliftar, hissar, byggnadsstillningar,
gjutformar, byggbodar och tornkranar. Ramirent har
omkring 40 000 kunder inom kundsegmenten byggfore-
tag, installationsforetag, industriella produktionsanlagg-
ningar, varv, nationella och lokala myndigheter samt pri-
vatpersoner.

Den 10 december 2003 tillkéinnagav Ramirent villko-
ren for ett rekommenderat erbjudande till aktiedgarna i
Altima avseende forvirv av samtliga aktier i Altima, mot
vederlag i form av nyemitterade aktier i Ramirent
("Erbjudandet”).

Erbjudandet 14mnas pa féljande villkor:

For varje Altima-aktie erhalles
0,6054 Nya Ramirent-aktier

Berdknat pa sista betalkurs for Ramirent-aktien om
14,40 euro och en vixelkurs EUR/SEK om 8,937 den
9 december 2003 (den sista handelsdagen fore offentlig-
gorandet av Erbjudandet) motsvarar virdet av Erbju-
dandet 77,91 kronor (8,72 euro) per Altima-aktie. Altima-
aktien var inte noterad vid budets offentliggorande den
10 december 2003 varfor en traditionell budpremie base-
rad pa borskurs inte kan beridknas. Berdknat pa eget
kapital i Altima per den 30 september 2003 om 52,05 kro-
nor (5,82 euro) per aktie innebar viardet pa Erbjudandet
enligt ovan en budpremie om 49,7 procent i forhallande
till eget kapital per aktie. Om berdkningen istéllet base-
ras pa genomsnittet av sista betalkursen fér Ramirents
aktie under de senaste 30 handelsdagarna pa Helsingfors
Bors fore Erbjudandets offentliggérande motsvarar
Erbjudandet en budpremie om 48,2 procent i forhallande
till eget kapital per aktie.

Berdknat pa sista betalkurs for Ramirent-aktien om
13,98 euro och en vixelkurs EUR/SEK om 9,077 per
den 18 december 2003 (vilket var den sista handelsdagen

fore det datum da detta Prospekt 4r daterat), viarderar
Erbjudandet varje Altima-aktie till 76,82 kronor
(8,46 euro) och det totala antalet aktier i Altima till cirka
787 miljoner kronor (86,7 miljoner euro).

Del i Ny Ramirent-aktie kommer inte att emitteras
till personer som accepterar Erbjudandet. Sddana delar i
Nya Ramirent-aktier kommer istéllet att 14ggas samman
och siljas pa marknaden och vederlaget kommer att
utbetalas till de personer som var berattigade till del i Ny
Ramirent-aktie. Forsédljningen kommer att genomforas
utan kostnad for aktiedgarna i Altima.

Styrelsen for Altima har enhiilligt rekommen-
derat aktieigarna i Altima att acceptera Erbjudan-
det. Handelsbanken Capital Markets har ldmnat
ett utlatande avseende Erbjudandet, se avsnitt 4
samt bilaga C till detta Prospekt.

Altima och Ramirent har den 9 december 2003 ingatt
ett avtal enligt vilket parterna skall verka for ett genom-
forande av Erbjudandet samt avsta fran atgirder som
kan forhindra genomférandet av Erbjudandet. Nord-
stjernan AB ("Nordstjernan”) och L E Lundbergforetagen
AB (publ) ("Lundbergs”), som sammanlagt dger aktier
motsvarande cirka 48,9 procent av kapital och roster i
Altima, har forbundit sig gentemot Ramirent att accep-
tera Erbjudandet, se vidare avsnitt 2 i detta Prospekt.
Vidare har Veidekke, Oy Julius Tallberg Ab och Gaspar
Oy Ab, som sammanlagt dger aktier motsvarande 63,9
procent av kapital och roster i Ramirent, forbundit sig
gentemot Nordstjernan och Lundbergs att, vid den extra
bolagsstamma i Ramirent som avses att hallas den
13 januari 2004, stédja beslut som &r nodvindiga for
Erbjudandets genomférande. Dessa avtal innefattar &ven
ataganden fran samtliga ndmnda parter att inte 6verlata
aktier i Ramirent under en period om fyra manader rik-
nad fran den 9 december 2003 med vissa undantag
avseende forsiljning parterna emellan.

Ramirent dger for ndrvarande inga aktier i Altima.

Sista Anmilningsdag for att acceptera Erbju-
dandet ar den 19 januari 2004. For att acceptera
Erbjudandet skall aktieigare i Altima fylla i och
skicka Anmailningssedeln i det portofria kuvert
som bifogas detta Prospekt eller limna in Anmal-
ningssedeln till nagot av Handelsbankens kontor
sa snart som mojligt. Anmilningssedeln skall vara
Handelsbanken Capital Markets tillhanda senast
den Sista Anmilningsdagen. For nidrmare upplys-
ningar avseende accept av Erbjudandet och villko-
ren i Ovrigt for Erbjudandet, se avsnitt 2 i detta
Prospekt.

I 6vrigt hanvisas till redogérelsen i detta Prospekt.



. ERBJUDANDET

Styrelsen for Ramirent dr ansvarig for informationen i
detta Prospekt med undantag for avsnitt 7 (inklusive
bilaga G) for vilket styrelsen for Altima ansvarar. Styrel-
sen for Ramirent forsdkrar att, savitt den kinner till, den
information som styrelsen ansvarar for enligt ovan 6ver-
ensstaimmer med de faktiska forhallandena och att
ingenting av véisentlig betydelse ar uteldmnat, som
skulle kunna paverka den bild av Ramirent respektive
Den Nya Koncernen som skapas av detta Prospekt.

Helsingfors den 19 december 2003
Ramirent Oyj

Styrelsen

Styrelsen for Altima &r ansvarig for informationen i
avsnitt 7 (inklusive bilaga G vari Altimas noteringspro-
spekt bilagts som en del av detta Prospekt) i detta
Prospekt. Styrelsen for Altima forsdkrar att, savitt den
kénner till, den information som styrelsen ansvarar for
enligt ovan Gverensstammer med de faktiska forhallan-
dena och att ingenting av vésentlig betydelse ar uteldm-
nat, som skulle kunna paverka den bild av Altima som
skapas av avsnitt 7 (och bilaga G) i detta Prospekt.

Goteborg den 19 december 2003
Altima AB (publ)

Styrelsen



2. VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVERLATELSEVILLKOR

Erbjudandet till aktiefigarna i Altima innebéar foljande:

for varje Altima-aktie erhalles
0,6054 Nya Ramirent-aktier

Vid berdkning av det antal aktier i Ramirent, som var
och en som accepterat Erbjudandet skall erhalla, kom-
mer avrundning att ske nedat till ndrmaste heltal aktier.
Se vidare under rubriken "Aktieandelar” nedan.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Ramirent blir dgare till aktier som representerar mer
4n 90 procent av aktierna och rosterna i Altima;

2. att extra bolagsstimma i Ramirent fattar erforderliga
beslut for Erbjudandets genomférande och att sadana
beslut ar giltiga vid redovisning av vederlaget?;

3. att styrelsens for Altima rekommendation att accep-
tera Erbjudandet inte atertas eller visentligt forand-
ras;

4. att samtliga erforderliga tillstand, godkdnnanden,
beslut och andra atgéarder fran myndigheter eller lik-
nande erhélls pa for Ramirent acceptabla villkor;

5. att det inte efter offentliggérandet av Erbjudandet
framkommer att information av visentlig betydelse 1
Altimas noteringsprospekt, daterat den 21 november
2003, utifran de forhallanden som forelag vid tid-
punkten for offentliggorandet av noteringsprospek-
tet, ar felaktig eller vilseledande i nagot vésentligt
avseende, eller att information av védsentlig betydelse
saknas i1 noteringsprospektet;

6. att varken Erbjudandet, det féreslagna forviarvet av
Altima eller Altimakoncernen paverkas visentligt
negativt av lagstiftning, domstolsavgérande, myndig-
hetsbeslut eller motsvarande, som foreligger eller kan
forvintas, i Sverige eller i utlandet;

7. att det inte intréffar ndgon handelse utanfér Rami-
rents kontroll som &r hanforlig till Altimas verksam-
het, som inte skéligen kunnat férutses av Ramirent
och som paverkar Altimas likviditet eller resultat
vésentligt negativt; paverkan som &r “visentligt
negativt” skall dock inte anses vara foér handen
endast pd grund av att foljande omsténdigheter
intréaffar: (i) fordndringar i Altimas aktiekurs, (ii)
omsténdigheter som foljer av forhallanden som all-
mint paverkar maskinuthyrningsbranschen, de

branscher dér Altimas kunder &dr verksamma eller
ekonomin i nagot land déir Altima bedriver verksam-
het, och (iii) omstidndigheter som foljer av forhallan-
den som paverkar allménna affirs- eller ekonomiska
forhallanden, inklusive véaxelkursforédndringar och
foréandringar i det allmidnna réanteldget eller forhal-
landen pa kapitalmarknaderna; samt

8. att Altimas bolagsstimma, styrelse eller verkstal-
lande direktor inte vidtar nagra atgirder som typiskt
sett ar dgnade att forsdmra forutsidttningarna for
Erbjudandets avgivande eller genomférande.

Ramirent kan aterkalla Erbjudandet for det fall det star
klart att nagot av ovanstaende villkor inte uppfyllts eller
kan uppfyllas. Savitt avser villkor 3-8 far emellertid ett
sadant aterkallande endast ske forutsatt att den bris-
tande uppfyllelsen &dr av visentlig betydelse fér Rami-
rents forvarv av aktier i Altima.

Ramirent forbehaller sig ratten att helt eller delvis
franfalla ett eller flera villkor enligt ovan.

De Altima-aktier som forviarvas enligt Erbjudandet
forvdrvas med dartill knutna rattigheter och utan
optionsritter, pantriatter och andra begridnsande sak-
ratter eller belastningar.

KOSTNADER

Courtage kommer inte att utga for aktiedgare i Altima
som accepterar Erbjudandet.

ANMALAN

Anmailningstiden &dr 22 december 2003-19 januari 2004.

Aktiedgare, vars Altima-aktier dr direktregistrerade
hos VPC den 16 december 2003, erhaller med detta
Prospekt en fortryckt Anmélningssedel ("Anmélnings-
sedeln”) och ett portofritt svarskuvert. Anmélningssedeln
ar fortryckt med namn, adress, personnummer eller orga-
nisationsnummer, VP-kontonummer, samt uppgift om
innehav av Altima-aktier per den 16 december 2003.
Aktiedgare som onskar acceptera Erbjudandet skall kon-
trollera att uppgifterna pa Anmilningssedeln &dr kor-
rekta, komplettera med telefonnummer dagtid samt
underteckna Anmélningssedeln.

Aktiedgare vars Altima-aktier dr direktregistrerade
hos VPC och som onskar acceptera Erbjudandet skall
underteckna och skicka in Anmélningssedeln till:

Handelsbanken Capital Markets
Emission
839 21 Ostersund

1) Beslutet innebér att bolagsstimman beslutar att emittera nya aktier mot likvid i aktier i Altima i ett eller flera steg. Bolagsstdimmans beslut
kriver stod av en majoritet om tva tredjedelar av pa bolagsstimman avgivna roster och foretridda aktier.



2. VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Anmélningssedeln méste vara Handelsbanken Capital
Markets tillhanda senast den 19 januari 2004 (denna dag
eller sadan senare dag, till vilken sista anmélningsdagen
i Erbjudandet kan senareldggas i enlighet med vad som
ségs, under rubriken "Rétt att senareldgga den Sista
Anmailningsdagen och tidpunkten for redovisning av
vederlag” nedan benidmns i detta Prospekt "Sista An-
méilningsdagen”). Anmélningssedeln kan dven inges till
nagot av Handelsbankens kontor. Mottagande bankkon-
tor skall vidarebefordra Anmélningssedeln till Handels-
banken Capital Markets, Emission, 839 21 Ostersund.

Alla ingivna Anmilningssedlar kommer att hanteras
av Handelsbanken Capital Markets pa uppdrag av
Ramirent. Begéran om ytterligare Anmélningssedlar kan
stéllas till nagot av Handelsbankens kontor.

Vianligen notera att ofullstindigt eller felaktigt
ifyllda Anmélningssedlar kan komma att betraktas som
ogiltiga och ldmnas utan avseende.

Aktiedgare ej bosatta i Sverige

Aktiedgare som ej dr bosatta i Sverige och som 6nskar
acceptera Erbjudandet skall underteckna och skicka in
Anmélningssedeln till:

Handelsbanken Capital Markets
Emission
SE-106 70 Stockholm
Sweden

Anmilningssedeln méste vara Handelsbanken Capital
Markets tillhanda senast den Sista Anmélningsdagen.

Forvaltarregistrerade Altima-aktier

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerade (van-
ligtvis hos svensk bank eller fondkommissionér) och som
vill acceptera Erbjudandet anmailer sig i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Pantsatta Altima-aktier

Ar Altima-aktier pantsatta i VPC-systemet maste aktie-
dgaren, forutom att sjidlv underteckna Anmélningsse-
deln, &ven inhdmta panthavarens underskrift.

BEKRAFTELSE OCH OVERFORING AV ALTIMA-
AKTIER TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter mottagande och registrering av ifylld Anmélnings-
sedel kommer Altima-aktierna att Gverforas till ett for
varje aktiedigare nyOppnat spirrat VP-konto (Apport-
kontot”). Som bekriftelse pa detta sinds en VP-avi som
visar insdttningen pa Apportkontot.

AKTIEANDELAR

Del i Ny Ramirent-aktie kommer inte att emitteras till
personer som accepterar Erbjudandet. Sadana delar i
Nya Ramirent-aktier kommer istéllet att laggas samman
och sidljas pa marknaden och vederlaget kommer att
utbetalas till de personer som var berittigade till del i Ny
Ramirent-aktie. Forsaljningen kommer att genomforas
utan kostnad for aktiedgarna i Altima.

FORENKLAD FORSALJNINGSPROCESS

Aktiedgare i Altima erbjuds mdjlighet att silja hela det
antal Nya Ramirent-aktier som erhalls som vederlag i
enlighet med Erbjudandet genom en Férenklad Forsélj-
ningsprocess ("Forenklad Forséljningsprocess”), dock
hogst 605 Nya Ramirent-aktier (motsvarande ett
innehav om 1 000 Altima-aktier) per sadan aktiedgare.
Aktiedgare i Altima som viljer att sélja sina Nya
Ramirent-aktier genom den Férenklade Férsaljningspro-
cessen kommer inte att behova svara for nagra forsalj-
ningskostnader i anslutning till sddan forsiljning.

Aktiedgare i Altima som onskar utnyttja den Férenk-
lade Forsaljningsprocessen, skall kryssa i den ruta pa
Anmilningssedeln som &r méirkt "Forenklad Forsalj-
ningsprocess”, for att pa sa sétt ge Evli Bank Plc fullmakt
att for aktiedgarens ridkning sidlja angivet antal Nya
Ramirent-aktier som annars skulle ha erhallits i utbyte
mot Altima-aktier enligt Erbjudandet.

Aktiedgare i Altima som viljer att utnyttja den For-
enklade Forsiljningsprocessen kommer, forutsatt att
aktierna blir forsalda, inte att erhalla nagon VP-avi eller
liknande dokument utvisande Aktiedgarens ratt till de
Nya Ramirent-aktierna, som annars skulle ha erhallits.

Efter genomforandet av Erbjudandet kommer Evli
Bank Plc att efter bésta forméga under en period om 15
handelsdagar riknad fran den dag dad de Nya Ramirent-
aktierna i fraga har registrerats i Evli Bank Plc:s namn
eller i dess forvaltares namn ("Forséljningsperioden”), att
sédlja de Nya Ramirent-aktier som de har fatt fullmakt
att sédlja pa Helsingfors Bors.

Vederlaget fran forsédljningen av de Nya Ramirent-
aktierna kommer att vixlas av Handelsbanken Capital
Markets till svenska kronor till aktuell vixelkurs och for-
delas av Handelsbanken Capital Markets pro rata mel-
lan de personer som &r berittigade dértill sa snart det 4r
praktiskt mojligt. Insédttning kommer att ske pa det
avkastningskonto som #r anslutet till det pa Anmal-
ningssedeln angivna VP-kontot. Om avkastningskonto
saknas, dr felaktigt eller ar ett postgirokonto, sker utbe-
talning enligt vad som anges pa avridkningsnotan.
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Det finns ingen garanti for till vilket pris eller
inom vilken tid de Nya Ramirent-aktierna kommer
att avyttras och ej heller for till vilken vixelkurs
vederlaget kommer att omriknas till svenska
kronor. Evli Bank Plc kommer att efter bista for-
maga sidlja de Nya Ramirent-aktier som de fatt
uppdrag att silja enligt ovan, men har darutéver
inget ansvar gentemot aktieigarna i samband med
utforandet av forsiljningsuppdraget (med undan-
tag for redovisningsskyldigheten avseende forsilj-
ningsvederlag enligt ovan). Inte heller Ramirent
atar sig nagot sadant ansvar.

REDOVISNING AV VEDERLAG

Redovisning av vederlag kommer att paborjas forst efter
att Ramirent tillkénnagivit att villkoren for Erbjudan-
dets genomférande uppfyllts, eller att Ramirent tillkéin-
nagivit sitt beslut att eljest fullfélja Erbjudandet. Forut-
satt att sadant tillkdnnagivande gors senast den 23 janu-
ari 2004, berdknas redovisningen av vederlaget paborjas
den 30 januari 2004. Som framgar nedan kan redovis-
ningen av vederlaget komma att senareldggas.

Redovisning av likvid kommer att ske enligt foljande:

m De nyemitterade aktierna i Ramirent kommer att
levereras till det VP-konto som finns angivet pa
Anmélningssedeln. I samband ddrmed erhaller aktie-
dgarna en VP-avi som bekriftar registreringen av det
nya innehavet av Ramirent-aktier pa VP-kontot.

m Aktiedgare i Altima som oOnskar erhélla Ramirent-
aktier registrerade i det finska virdeandelssystemet i
stillet for 1 VPC, ombedes kontakta sitt kontoférande
institut eller Handelsbanken Capital Markets, Stock-
holm, pa adress enligt ovan, samt hénvisas till infor-
mationen i avsnitt 9 i detta Prospekt.

For aktiedgare i Altima som véiljer att sidlja de Nya
Ramirent-aktierna i den Forenklade Forsdljningsproces-
sen berdknas redovisning av vederlaget paborjas
omkring den 1 mars 2004, forutsatt att den Sista Anmaél-
ningsdagen inte senarelédggs.

Genom att acceptera Erbjudandet ger respektive
aktiedigare i Altima Handelsbanken Capital Markets
eller ombud i dess stédlle fullmakt att (i) teckna Nya
Ramirent-aktier, (ii) sdlja delar av Nya Ramirent-aktier
samt mottaga och utbetala vederlaget, samt (iii) leverera
Altima-aktier till Ramirent i enlighet med Erbjudandet.

Aktiedigare som har accepterat Erbjudandet kommer
att tillséindas en avriakningsnota.

I samband med redovisning av vederlag bokas
aktierna i Altima ut fran Apportkontot, vilket darefter
avslutas. Avisering av utbokningen fran och avslutandet
av Apportkontot sker ej.

RATT ATT SENARELAGGA DEN SISTA
ANMALNINGSDAGEN OCH TIDPUNKTEN
FOR REDOVISNING AV VEDERLAG

Ramirent forbehaller sig réatten att senareldgga den Sista
Anmailningsdagen for Erbjudandet liksom att senare-
lagga dagen for redovisning av vederlaget. For det fall
Ramirent senarelégger den Sista Anmilningsdagen for
Erbjudandet kommer Erbjudandet fortfarande att vara
beroende av att kvarstaende villkor uppfylls eller att
Ramirent tillkdnnager ett beslut att eljest fullfolja Erbju-
dandet.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Aktiedgare har ratt att aterkalla avgiven accept av
Erbjudandet. For att kunna goras gillande, skall dock
aterkallelsen ha kommit Handelsbanken Capital
Markets skriftligen tillhanda innan Ramirent offentlig-
gor att samtliga ovan angivna villkor for Erbjudandet
har uppfyllts, eller, om sadant offentliggérande inte har
skett, den sista dag da anméilan kan ske. Kvarstar vid
senareldggning av den Sista Anmélningsdagen villkor for
Erbjudandets genomforande, skall ratten till aterkallelse
gélla pa motsvarande sétt.

RATTIGHETER AVSEENDE DE
NYA RAMIRENT-AKTIERNA

De Nya Ramirent-aktierna kommer att anses som fullt
betalda och kommer att vara jimstéllda (pari passu) med
existerande Ramirent-aktier. De Nya Ramirent-aktierna
berattigar till eventuell utdelning fran och med for
ridkenskapsaret 2003. Beslut om utdelning fattas av
bolagsstdamman. Utbetalning av eventuell utdelning till
innehavare av VPC-registrerade Ramirent-aktier admi-
nistreras av VPC och kommer att utbetalas i kronor efter
vixling fran euro. Berittigade att mottaga eventuell
utdelning dr de 4gare av VPC-registrerade aktier som pa
avstdmningsdagen for utdelning ar registrerade i VPCs
avstdmningsregister. Se avsnitt 8 i detta Prospekt betraf-
fande skattekonsekvenser samt avsnitt 5.9 i detta
Prospekt betriffande beskrivning av utdelningspolitiken.

BORSNOTERING

Ramirent-aktien dr noterad pa huvudlistan vid Helsing-
fors Bors och en handelspost omfattar 100 aktier.
Ramirent kommer att anséka om notering av de Nya
Ramirent-aktierna pa Helsingfors Bors. Ramirent utre-
der for ndrvarande forutsédttningarna for en sekundér-
notering av Ramirents aktier pa Stockholmsbérsens
O-lista. Avsikten dr att en sadan notering skall kunna
ske under varen 2004.
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UPPGIFTER OM VPC-REGISTERADE
INNEHAVARE AV AKTIER

VPCs register 6ver innehavare av VPC-registrerade
aktier i Ramirent ar inte offentligt. Ramirent har dock
forbehallit sig ratten att erhalla uppgifter om inneha-
varna av sadana aktier samt deras innehav.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE

Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i,
till eller for vidarebefordran med post eller annat for-
medlingssitt (t.ex. telefax, telex eller telefon) i USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan,
och Erbjudandet kan inte accepteras efter sadan beford-
ran eller formedling fran eller i USA, Australien,
Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan. Saledes &r
detta Prospekt, Anmilningssedeln samt annat dartill
héanforligt material inte distribuerat och far heller inte
distribueras, vidarebefordras eller formedlas till USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan.
Personer som vill acceptera Erbjudandet far inte
anvinda USAs, Australiens, Kanadas, Sydafrikas, Nya
Zeelands eller Japans post eller annat formedlingssétt i
syfte att direkt eller indirekt acceptera Erbjudandet.
Kuvert som innehaller Anméalningssedlar eller annan
dokumentation i anslutning till Erbjudandet far inte
poststadmplas i USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Nya
Zeeland eller Japan eller annorledes formedlas fran USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan.
Samtliga personer som accepterar Erbjudandet maste
uppge adresser utanfor USA, Australien, Kanada, Syd-
afrika, Nya Zeeland eller Japan for mottagandet av Nya
Ramirent-aktier eller for att motta eller atersidnda
Anmalningssedlar och/eller annan dokumentation.
Genom undertecknandet och inséndandet av den
bifogade Anmaéalningssedeln kommer varje aktiedgare i
Altima att garantera: att vederbérande inte erhallit och
heller inte har skickat kopior eller original av detta
Prospekt, Anméilningssedeln eller négot annat tillho-
rande material, i, till eller fran USA, Australien, Kanada,
Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan och inte heller i sam-
band med Erbjudandet har anvént post eller annat for-
medlingssitt (t.ex. telefax, telex eller telefon) i USA,
Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland eller Japan;
forsavitt avser de Altima aktier som Anmaélningssedeln
omfattar, att vederborande inte 4r agent eller ombud med
uppdrag att pa icke-diskretionér basis agera for en upp-
dragsgivare som gett instruktioner betriffande Erbju-
dandet i USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Nya
Zeeland eller Japan, eller genom att anvénda saddan post,
annat sddant féormedlingssétt eller sddana inrdttningar,
samt att vederborande accepterar Erbjudandet utanfor
USA, Australien, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland och

Japan. Varje accept av aktiedigare i Altima av Erbjud-
andet, som ej innehaller ovanstaende garanti kommer
inte att anses som en giltig accept och Ramirent foérbe-
haller sig ratten att bortse fran sadan accept.

ATAGANDEN ATT ACCEPTERA
ERBJUDANDET M.M.

Nordstjernan och Lundbergs atog sig den 9 december
2003 att acceptera Erbjudandet avseende sina 3 619 319
respektive 1396 400 Altima-aktier, motsvarande 35,3
procent respektive 13,6 procent av det totala antalet
aktier i Altima.

Atagandet &r villkorat av att:

a) att det inte efter offentliggérandet av Erbjudandet
framkommer att av Ramirent offentliggjord informa-
tion av visentlig betydelse, utifran de forhallanden
som forelag vid tidpunkten for offentliggorandet, ar
felaktig eller vilseledande i1 nagot véisentligt
avseende, eller att information av vésentlig betydelse
inte har offentliggjorts;

b) att det inte intriffar ndgon héndelse utanfor Altimas,
Nordstjernans och Lundbergs kontroll som &r hénfor-
lig till Ramirents verksamhet, som inte skéligen kun-
nat forutses av Altima, Nordstjernan eller Lundbergs
och som paverkar Ramirents likviditet eller resultat
visentligt negativt; paverkan som &dr “visentligt
negativt” skall dock inte anses vara for handen
endast pad grund av att foljande omsténdigheter
intréffar: (1) fordndringar i Ramirents aktiekurs, (ii)
omstidndigheter som foljer av forhallanden som all-
méint paverkar maskinuthyrningsbranschen, de
branscher ddr Ramirents kunder 4r verksamma eller
ekonomin i nagot land d4r Ramirent bedriver verk-
samhet, och (iii) omsténdigheter som foljer av forhal-
landen som péaverkar allménna affirs- eller ekono-
miska forhallanden, inklusive viaxelkursforandringar
och fordndringar i det allminna rénteléget eller for-
héallanden pa kapitalmarknaderna; samt

¢) att Erbjudandet accepteras i sddan utstrickning att
Ramirent blir dgare till aktier som representerar mer
an 80 procent av aktierna och rosterna i Altima.

Ramirent har inte kopt eller traffat avtal om kop av
andra Altima-aktier. Ramirent kan dock i framtiden
komma att kopa Altima-aktier pa annat sédtt 4n genom
Erbjudandet, till exempel 6ver bors eller genom privata
transaktioner. Sddana kop kan ske antingen direkt med
aktiedgaren eller via depéaforvaltare eller aktiemiklare
och kopen kommer att genomforas enligt svensk lag och
svenska borsregler.
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SARSKILD INFORMATION TILL UTLANDSKA
AKTIEAGARE | ALTIMA

Som framgar av Altimas noteringsprospekt, se bilaga G
till detta Prospekt, kommer de aktier i Altima som utde-
las till utlandska aktiedgare vars aktier ar direktregist-
rerade att bokas in pa ett nyoppnat sparrat VP-konto.
Aktiedgaren kan inte fritt disponera aktierna, och séle-
des inte acceptera Erbjudandet, férran ett belopp mot-
svarande kupongskatten har tillhandahallits Handels-
banken for vidare betalning till skattemyndigheten.



3. BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for Ramirent bedomer att ett samgaende mel-
lan Ramirent och Altima &r strategiskt, industriellt och
finansiellt motiverat.

Ramirent har en internationell tillvixtstrategi syf-
tande till att bli ett av de ledande maskinuthyrningsfore-
tagen i Europa. Internationell tillvéaxt dr enligt Ramirent
viktig av flera skal.

Samgaendet ger mgjlighet att realisera synergier
genom:

m ett storre och mer komplett kunderbjudande och en
effektivare depastruktur;

m starkare férhandlingsposition gentemot leverantorer
och ddrmed kostnadseffektivare inkop;

= mgjlighet att flytta maskiner mellan olika geografiska
marknader och dédrigenom uppné en hogre utnyttjan-
degrad; samt

s mgjlighet att fordela fasta IT- och administrations-
kostnader 6ver fler enheter.

Samgaendet skapar forutsittningar for att hantera
storre kunder med verksamhet i flera lénder.

Styrelsen i Ramirent anser att de bada bolagens
verksamheter kompletterar varandra vil och konstate-
rar att ett samgdende skapar ett av de ledande europe-
iska maskinuthyrningsféretagen samt en stark plattform
for fortsatt internationell tillvaxt, framforallt i Central-
och Osteuropa. Den Nya Koncernen kommer att ha en
stark balansrdkning och forviantas kunna skapa substan-
tiella synergier. Samgaendet berdknas mojliggéra syner-
gier om minst 90 miljoner kronor (10 miljoner euro) per
ar, med full effekt fran och med 2005. Kostnaderna for att
uppna dessa synergier uppskattas till cirka 45 miljoner
kronor (5 miljoner euro).

Mot bakgrund av ovanstdende beslutade styrelsen i
Ramirent den 9 december 2003 att ldmna ett Erbjudande
till de blivande aktiedigarna i Altima att overlata samt-
liga aktier i Altima till Ramirent. Eftersom Erbjudandet,
som offentliggjordes den 10 december 2003, genomfors
genom ett utbyte av aktier ges mojlighet for aktiedgare i
bade Ramirent och Altima att deltaga i Den Nya Koncer-
nens framtida utveckling.

Styrelsen i Altima rekommenderar enhilligt aktie-
dgarna i Altima att acceptera Erbjudandet. Se vidare
avsnitt 4 i detta Prospekt.



4, UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR ALTIMA
MED ANLEDNING AV ERBJUDANDET

Styrelsen for Altima har utvdrderat Erbjudandet till aktiedgarna i Altima. Utvarderingen foranleder sty-
relsen att avge foljande uttalande:

Altima och Ramirent dr verksamma pa den europeiska marknaden for uthyrning av maskiner, samt
nérliggande utrustning och tjanster, for framforallt professionella anvéndare. Denna marknad &r frag-
menterad med nationella aktorer men utvecklas mot en 6kad konsolidering och internationalisering.

Ett samgdende med Ramirent bedéms skapa en konkurrenskraftig koncern med en marknadsledande
position i Norden samt flera lander i Osteuropa. Vidare anser styrelsen att ett samgiende kommer att 6ka
Den Nya Koncernens mgjligheter att utveckla en konkurrenskraftig ndrvaro pa den 6vriga Europamark-
naden. Det &r styrelsens bedémning att samgaendet 4r industriellt motiverat.

Styrelsen bedomer att det finns ett betydande stéd for Erbjudandet. Nordstjernan och Lundbergs, som
efter utdelning av aktierna i Altima fran NCC sammanlagt kommer att 4ga aktier motsvarande 48,9 pro-
cent av kapital och roster i Altima, har forbundit sig att acceptera Ramirents erbjudande?.

Styrelsen i Altima har anlitat Handelsbanken Capital Markets som radgivare for att utviardera
villkoren i Erbjudandet. Handelsbanken Capital Markets har avgivit ett skriftligt varderingsutlatande
(sé kallad Fairness Opinion) till styrelsen, av vilket framgar att vederlaget, vid tidpunkten for utlatandet,
ar skéligt ur finansiell synvinkel for aktiedgarna.

Mot bakgrund av ovanstaende anser styrelsen att Erbjudandet &r attraktivt for Altimas aktiedgare,
varfor styrelsen enhiélligt rekommenderar aktiedigarna att acceptera Erbjudandet.

Goteborg den 10 december 2003
Altima AB (publ)

Styrelsen

1) Férbindelsen fran Nordstjernan och Lundbergs ér villkorad av:

a) att det inte efter offentliggérandet av Erbjudandet framkommer att av Ramirent offentliggjord information av visentlig betydelse, utifran
de forhéllanden som forelag vid tidpunkten for offentliggorandet, ar felaktig eller vilseledande i nagot védsentligt avseende, eller att infor-

mation av visentlig betydelse inte har offentliggjorts;

b) att det inte intraffar nagon héndelse utanfor Altimas, Nordstjernans och Lundbergs kontroll som dr hénforlig till Ramirents verksamhet,
som inte skiligen kunnat forutses av Altima, Nordstjernan eller Lundbergs och som paverkar Ramirents likviditet eller resultat visent-
ligt negativt; paverkan som &r "vasentligt negativt” skall dock inte anses vara for handen endast pa grund av att foljande omsténdigheter
intraffar: (i) fordndringar i Ramirents aktiekurs, (ii) omsténdigheter som foljer av férhallanden som allmént paverkar maskinuthyrnings-
branschen, de branscher dar Ramirents kunder &dr verksamma eller ekonomin i nagot land dar Ramirent bedriver verksamhet, och (iii)
omsténdigheter som f6ljer av forhéllanden som paverkar allménna affirs- eller ekonomiska forhallanden, inklusive véixelkursférandringar

och forandringar i det allménna ranteléget eller forhéllanden pa kapitalmarknaderna; samt

¢) att Erbjudandet accepteras i sddan utstrickning att Ramirent blir dgare till aktier som representerar mer &n 80 procent av aktierna och

rosterna i Altima.
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5.1 OVERSIKT OVER DEN NYA KONCERNENS
VERKSAMHET

Genom ett samgédende mellan Ramirent och Altima bil-
das Den Nya Koncernen med en marknadsledande stall-
ning pa den nordiska marknaden och i vissa lander i Ost-
europa, samt en stark plattform for tillvixt pa ovriga
delar av den europeiska marknaden. Den Nya Koncernen
kommer att erbjuda ett brett utbud av produkter och
tjdnster relaterade till uthyrning av maskiner och utrust-
ning for bygg- och industrisektorn och vara nirvarande i
elva lander med ett nitverk bestdende av totalt 241
uthyrningsdepder. Den Nya Koncernens omséttning pro-
forma uppgar till 313 miljoner euro for perioden 1 okto-
ber 2002—-30 september 2003. Antalet anstillda proforma
vid periodens slut uppgar till 2 435.

Kunderna kommer framforallt att finnas inom bygg-
och industrisektorn, men kundbasen kommer &ven att
innefatta offentliga organisationer samt privatpersoner.
Aktorerna pa maskinuthyrningsmarknaden bestar av
savél renodlade maskinuthyrningsforetag som av interna
uthyrningsverksamheter inom de stora byggforetagen.
Genom ett samgaende mellan Ramirent och Altima blir
Den Nya Koncernen stérre dn Cramo AB som, enligt
Ramirents lednings bedémning, kommer att vara Den
Nya Koncernens huvudkonkurrent. Darmed blir Den
Nya Koncernen den storsta aktoren pa den nordiska
maskinuthyrningsmarknaden.

Maskinuthyrningsmarknaden har globalt sett ut-
vecklats starkare &n marknaden for forsiljning av mot-
svarande produkter under de senaste aren. Detta beror
huvudsakligen pa att allt fler foretag viljer att verlata
sina interna maskinverksamheter till maskinuthyr-
ningsforetag. Den underliggande drivkraften, aktiviteten
inom bygg- och industrisektorn, har ddremot under de
senaste aren forsvagats, vilket har motverkat den posi-
tiva effekten av att allt fler foretag anlitar externa
maskinuthyrningsforetag.

Den industriella logiken bakom ett samgaende mel-
lan Ramirent och Altima dr tydlig. Verksamheterna kom-
pletterar varandra saval geografiskt som produktméassigt
pa manga av de marknader dir bolagen &r verksamma
och Ramirents ledning uppskattar potentiella synergier
till minst tio miljoner euro per ar.

5.2 AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Affarsidé

Den Nya Koncernens affirsidé kommer att vara att
skapa aktiedigarviarde genom att erbjuda effektiva uthyr-
ningstjédnster av maskiner och utrustning till bygg- och
industrisektorn i Norden samt i andra utvalda euro-
peiska léander.

Mal och strategi

Den Nya Koncernens malséittning kommer att vara att
genom stark och lonsam tillvaxt befdsta sin position som
en av de ledande aktérerna i Europa pa marknaden for
uthyrning av maskiner och utrustning till bygg- och
industrisektorn. Strategin for att uppna detta mal ar att
ta aktiv del i konsolideringen av marknaderna, framfor-
allt i Norden, men &ven i Central- och Osteuropa.

Efter samgaendet kommer Den Nya Koncernen att
ha en marknadsledande stéllning pa den nordiska mark-
naden och i vissa lander i Osteuropa, samt en stark platt-
form for tillvaxt pa 6vriga delar av den europeiska mark-
naden. For att na tillvidxt med bibehéallen lénsamhet i
Den Nya Koncernen har féljande huvudlinjer for verk-
samheten identifierats:

m Fokus pa organisk tillvixt samtidigt som forvarvsmoj-
ligheter kontinuerligt utvérderas.

= Kontinuerliga investeringar i maskiner och utrust-
ning for att underhalla och utveckla uthyrningsport-
foljen.

= Etablering av nya uthyrningsdepaer for att méta nya
och befintliga kunders behov.

s Okad omsittning till kunder utanfor byggsektorn i
syfte att minska kénsligheten for konjunktursving-
ningar inom denna sektor.
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s Tillvaratagande av de tillvixtmojligheter som erbjuds
da bygg- och industriféretag Gverlater sina interna
maskinverksamheter till maskinuthyrningsforetag.

Pa den nordiska marknaden kommer forvarv framst att
ske for att starka befintliga produktgrupper. P4 markna-
derna utanfor Norden, dir de storsta framtida tillvaxt-
mojligheterna forviantas, kommer forvarv att ske dels for
att stdrka befintliga produktgrupper, dels i syfte att
befiasta och etablera marknadsnérvaro. Internationell
tillvixt kommer att vara central for Den Nya Koncernen
av flera skail:

s Tillracklig storlek maste uppnas for att effektivt
kunna konkurrera om marknadsandelar pa tillvaxt-
marknader.

m Att vara verksam pa flera olika marknader innebir
stabilare tillvéxt och intjaning eftersom skilda geogra-
fiska marknader utvecklas olika snabbt och upplever
olika konjunkturvariationer.

m  Geografisk diversifiering skapar ett hogre kapacitets-
utnyttjande eftersom maskiner och utrustning kan
flyttas mellan olika lénder.

Den Nya Koncernen forvintas arbeta efter huvudsak-

ligen foljande finansiella méalséttningar:

s Rorelsemarginalen fore avskrivningar skall 6verstiga
30 procent i genomsnitt 6ver en konjunkturcykel.

s Soliditeten skall 6verstiga 50 procent.

s Skuldséttningsgraden skall inte 6verstiga 50 procent.

Den Nya Koncernens majlighet att uppfylla dessa mal &ar
bland annat beroende av den underliggande efterfragan i
maskinuthyrningsbranchen samt Den Nya Koncernens
formaga att bibehalla sin marknadsposition, att effektivt
utnyttja sin uthyrningsportfolj, att pa ett effektivt satt
finansiera nyinvesteringar samt mdojligheten att reali-
sera synergier. Se dven avsnitt 5.9 i detta Prospekt.

5.3 MARKNAD

Marknaden for uthyrning av maskiner och utrustning till
bygg- och industrisektorn uppvisar pa global basis en
hogre tillvaxt dn den totala forsdljningen av maskiner
och utrustning. Detta beror till stor del pa en strivan
efter 6kad flexibilitet och minskad kapitalbindning hos
kunderna vilket har resulterat i en 6kad efterfragan pa
uthyrningstjéanster.

Den globala marknaden for uthyrning av maskiner
och utrustning virderas enligt branschbedémare till
cirka 55 miljarder euro varav den amerikanska markna-
den svarar for mer én en tredjedel och den europeiska for
drygt 20 procent. Tillvixten pa den europeiska markna-
den har enligt Ramirents bedomning under de senaste
tva decennierna varierat mellan fem och atta procent per

ar och det finns faktorer som talar for att tillvixten har
forutséttningar att ligga pa en hogre niva &n den over-
gripande tillvaxttakten i ekonomin sett 6ver en lédngre
tidshorisont.

Den nordiska marknaden fér uthyrning av maskiner
och utrustning uppgar enligt Ramirents bedémning till
knappt 1,4 miljarder euro. Den svenska marknaden
bed6éms uppga till cirka 650 miljoner euro och dr ddrmed
storst i Norden. Den norska respektive den danska mark-
naden bedoms uppga till cirka 250 miljoner euro vardera
och bedéms var for sig vara nagot storre dn den finska
marknaden, som uppskattas till cirka 200 miljoner euro.

Den nordiska marknaden har, liksom den europeiska
marknaden, haft en god historisk tillvixt 6ver en ldngre
tidsperiod och Ramirent uppskattar den genomsnittliga
tillvéixttakten per ar under de senaste tva decennierna
till cirka fem procent. Av den nordiska maskinuthyr-
ningsmarknaden svarar byggsektorn for cirka 50 procent
av virdet medan industrisektorn svarar for cirka 20 pro-
cent. Resterande del dr huvudsakligen hénforlig till for-
séljning till kunder inom stat och kommun samt privat-
personer.

Marknadstrender

Outsourcing av maskinparker

Ett matt pa hur utvecklad maskinuthyrningsmarknaden
ar i olika lénder &r den andel av den totala forsédljningen
av maskiner och utrustning som sker till maskin-
uthyrningsforetag. Denna andel bedéms uppga till cirka
40 procent i Sverige respektive cirka 30 procent i Dan-
mark och Norge, medan den &dr ytterligare nagot lagre i
Finland. De 6st- och centraleuropeiska marknaderna har
en lagre marknadsmognad i jimforelse med Norden och
uppvisar betydligt ldgre andelar. Exempelvis bedémer
ledningen fér Ramirent att andelen maskiner och utrust-
ning som séljs till maskinuthyrningsforetag dr omkring
tio procent i bade Baltikum och Polen.

Framover forvintas ovan nadmnda andel oka, i
Europa generellt, men framforallt i Osteuropa, som ett
resultat av att bygg- och industribolagen i allt hogre grad
forvantas 6verlata sina interna maskinverksamheter till
maskinuthyrningsforetag i syfte att minska kapitalbind-
ningen samtidigt som de erbjuds okad tillgénglighet och
forbattrad service. Denna utveckling forvéntas ha en
langsiktig positiv effekt pa maskinuthyrningsbranschen.

Den viktigaste kundgruppen for aktorerna inom
maskinuthyrningssektorn &r byggforetagen. Dessa fore-
tag representerar en betydande del av marknadstillvéx-
ten eftersom de under senare ar har fordndrat sin syn pa
maskin- och utrustningsverksamheten. Krav pa minskad
kapitalbindning och hogre effektivitet har resulterat i ett
okat intresse for att hyra maskiner och utrustning samt
aven for att 6verlata ett foretags hela maskinverksamhet
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till maskinuthyrningsféretag. Vid sidan av bygg-
branschen har &dven en okad efterfragan méirkts fran
andra kundgrupper som insett fordelen med att hyra,
exempelvis tillverknings- och eventindustrin samt kom-
muner och statliga forvaltningar.

Okad konsolidering

Den europeiska maskinuthyrningsmarknaden represen-
terades tidigare framst av tva typer av leverantorer, dels
mindre och oftast lokala maskinuthyrningsforetag, dels
organisationer inom storre byggféretag med ansvar for
uthyrning av utrustning. Denna struktur har, i takt med
marknadens fram- och tillvixt de senaste 20 aren, konso-
liderats och forvéntas fortsdtta konsolideras i jakten pa
storleks- och kostnadsfordelar. Det dr framforallt de stor-
sta nationella aktorerna som etablerar internationella
marknadspositioner genom forvirv. Franska och brittiska
aktorer har gatt i spetsen for konsolideringen men tren-
den dr markbar dven pa den nordiska marknaden.

Tillvaxtfaktorer

Den huvudsakliga drivkraften pa maskinuthyrnings-

marknaden dr kundernas krav pa hogre kapital- och

kostnadseffektivitet, genom exempelvis minskade perso-

nalkostnader, storre flexibilitet och battre service.
Marknadstillvixt inom maskinuthyrningsbranschen

paverkas dven av:

= Andelen aktorer som viljer att hyra, i stéllet for att
gjalva dga, maskiner och utrustning.

= Aktiviteten pa byggmarknaden samt bland indi-
viduella och offentliga kunder.

Maskinuthyrningsfoéretagen har, som ett resultat av
den pagaende konsolideringen, generellt sett blivit storre
och erbjuder ddrmed savil ett bredare sortiment som
battre tillgénglighet pa maskiner. Vidare kan de storre
uthyrningsforetagen tillfora mervirden till kunderna
genom skalférdelar som uppnas i form av storre inkops-
volymer, en hogre grad av kapacitetsutnyttjande och en
okad service tack vare specialistkompetens. Sammanta-
get har detta lett till att andelen aktorer som véljer att
hyra istéllet for att investera i utrustning har ékat.

Den minskade efterfragan som observerats under de
senaste aren pa grund av en underliggande svag bygg-
marknad har saledes delvis kompenserats genom att
kunderna i hogre utstrackning véiljer att tillgodose en
storre del av sitt behov genom att hyra maskiner och
utrustning istéllet for att investera i egna.

Framgangsfaktorer

Inom maskinuthyrningsbranschen kan ett antal fram-

gangsfaktorer identifieras. Dessa inkluderar bland

annat:

= Optimering av maskinparken for att uppna en hog
nyttjandegrad.

m Geografisk diversifiering, vilket gor det mgjligt att
kompensera for lokala marknadsfluktuationer genom
att flytta maskiner mellan uthyrningsdepéer i olika
regioner och ldnder.

m Diversifiering av kundbasen, vilket minskar kénslig-
heten for konjunktursvdngningar inom enskilda
branscher.

»  En tillrdcklig storlek och bredd i verksamheten for att
kunna utgéra en attraktiv partner for savil stora
internationella kunder med héga krav pa tillgénglig-
het och flexibilitet som mer nischade foretag som &ar
verksamma inom specialsegment. Storleken pa verk-
samheten stidrker ocksa forhandlingsstyrkan gente-
mot leverantorer vilket reducerar kostnaden for
maskininvesteringar.
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5.4 VERKSAMHETSBESKRIVNING rustning till bygg- och industrisektorn och kommer dar-
Efter samgéendet kommer Den Nya Koncernen att vara med att ha forutsidttningar att fungera som helhetsleve-
marknadsledande pa den nordiska marknaden och i rantor till sina kunder. Den Nya Koncernen kommer att
vissa lander i Osteuropa. Den Nya Koncernen kommer ha mer 4n 40 000 kunder i elva lander. Byggforetag kom-

att erbjuda ett mycket brett utbud av produkter och mer att utgora den huvudsakliga kundkategorin.
tjanster relaterade till uthyrning av maskiner och ut-

Geografisk nirvaro for Den Nya Koncernen

® Altima
@ Ramirent #\‘( v J
2
2

Danmark

Den Nya Koncernen kommer att ha verksamhet i linder markerade med blatt.
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Den Nya Koncernen kommer att ha ett depanitverk Forsiljning

omfattande 241 uthyrningsdepaer fordelade pa Ramirent
och Altima samt per land enligt tabellen nedan.

Altima 45%

Antal depaer Altima Ramirent
Sverige 23 14
Norge 6 35
Finland 10 94 Ramirent 55%
Danmark Il -
Estland 4 7
Lettland 2 8 Rérelseresultat fére avskrivningar
Litauen 3 3
Ryssland | 3 ;
Altima 41%
Ungern - 6
Polen - 10
Ukraina - |
Totalt 60 181

Ramirent 59%

Antal anstillda

Altima 39%

Ramirent 61%

Ramirents respektive Altimas andelar av Den Nya Koncernens forsiljning och
rérelseresultat, | oktober 2002-30 september 2003, samt antal anstillda per
den 30 september 2003. Proforma enligt avsnitt 5.1 i detta Prospekt.
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Organisationsstruktur

Skapandet av Den Nya Koncernen kommer att bredda
verksamheten i Finland, Norge, Sverige samt i Ost-
europa, ddr bade Ramirent och Altima idag dr verk-
samma. Dessutom kommer samgaendet att utoka verk-
samheten till att ocks4 omfatta den danska marknaden,
dér idag endast Altima &r verksamt.

Organisatoriskt, kommer en person att vara operatio-
nellt ansvarig for varje geografisk marknad, som
beroende pa marknadens storlek och depastruktur delas
in i ett visst antal regioner. Chefen for respektive geogra-

Affarsstruktur for Den Nya Koncernen

fisk marknad kommer att rapportera till koncernchefen
for Den Nya Koncernen. Inom respektive geografisk
marknad ansvaras for investeringar, inkép och mark-
nadsforing, samt forsdljning av de maskinuthyrnings-
tjanster och relaterade produkter som Den Nya Koncer-
nen kommer att erbjuda. Vidare ansvarar koncernled-
ningen for att koordinera marknadsforings- och inkops-
funktionerna samt uthyrningsportféljerna oéver lands-
granserna for att uppna ett effektivt utnyttjande av

hyreskapaciteten.

Den Nya Koncernen

Natverk av uthyrningsdepaer

Produktgrupper

Ink&p

Marknadsforing

104 depéer

41 depéer

Den Nya Koncernens forvintade affarsstruktur, antal depéer.

Sverige Danmark

37 depaer 48 depéer

Il depéer
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Produktgrupper

Ramirents och Altimas maskinuthyrningstjidnster kom-
pletterar varandra vil och samgdendet skapar savil
o6kad bredd som okat djup i produkt- och tjansteutbudet.
Bland annat kompletterar Altima Ramirents befintliga
uthyrningsportfol] med tornkranar pa den svenska
marknaden, samt stidrker utbudet av tornkranar pa den
finska marknaden. Vidare erbjuder Altimas starka mark-
nadsposition i Sverige en mgjlighet att marknadsfora
Ramirents sortiment av byggliftar till svenska kunder.
Inom produktgruppen byggbodar och containrar kom-
pletteras Ramirents produktutbud med Altimas starka
position inom temporira lokaler med permanent stan-
dard, s& kallade hogklassmoduler. Dessutom bidrar
Altima med ett vil utvecklat koncept inom el-, varme-
och ventilationsutrustning.

Den Nya Koncernen kommer att erbjuda maskinut-
hyrningstjanster och relaterade produkter inom féljande
omraden:

m Byggmaskiner och byggliftar

= Byggnadsstéllningar och viaderskydd
= Byggbodar och containrar

= Gjutformar och tillhérande utrustning
» Tornkranar och hissar

s El-, virme- och ventilationsutrustning

Byggmaskiner och byggliftar samt byggnadsstéllningar
och viaderskydd kommer att utgéra Den Nya Koncernens
omsittningsmaéssigt storsta produktgrupper. Ovriga pro-
duktgrupper blir relativt varandra ungefir lika stora,
men kommer att ha olika betydelse pa de olika geogra-
fiska marknaderna. Den Nya Koncernen kommer &ven
att tillhandahélla tjanster inom planering, uppstéllning,
transport och radgivning inom respektive produktgrupp.

Vid sidan av uthyrningsverksamheten kommer Den
Nya Koncernen att utifran sitt breda nitverk av uthyr-
ningsdepder &dven att i mindre utstrickning bedriva
import, marknadsféring och forsiljning av utvalda bygg-
maskiner och relaterad utrustning.

Byggmaskiner och byggliftar

Detta omrade omfattar uthyrning av maskiner och bygg-
liftar till byggarbetsplatser och industriunderhéallsarbe-
ten samt forsdljning av tillbehor och relaterad utrust-
ning. Exempel pa produkter 4r maskiner for betong-
behandling, packning, ldnshallning, uppvirmning,
malning, svetsning och borrning. Dessutom ingar sag-
maskiner, pneumatisk utrustning, pumpar samt test- och
métutrustning i produktgruppen.

Byggnadsstdllningar och viderskydd

Detta omrade omfattar uthyrning och férsiljning av
byggnadsstillningar och viderskydd. Utrustningen an-
viands 1 samband med nybyggnadsprojekt och renove-
ringsarbeten, i varv samt vid industriellt underhéallsar-
bete. I produktgruppen kommer dven tjanster sasom pla-
nering, uppstéllning, nedmontering och transport av
byggnadsstillningar och viderskydd att inga.

Byggbodar och containrar

Detta omrade omfattar uthyrning och forsiljning av
byggbodar och containrar fér byggarbetsplatser, renove-
ringsarbeten samt ett flertal andra anvidndningsomra-
den, sasom kontor, omklddningsrum, kok samt forva-
rings- och sovenheter. Utover redan inredda enheter
kommer &ven uthyrning och forsiljning av skraddar-
sydda losningar for byggarbetsplatser, skolor, daghem
och kontor att erbjudas.

Gjutformar och tillhérande utrustning

Detta omrade omfattar uthyrning och férséljning av gjut-
formar samt tjanster for betongarbeten, planering, upp-
stallning och tillsyn. Uthyrningen av gjutformar ar kund-
anpassad och sker i enlighet med varje byggprojekts spe-
cifika forutsattningar.

Tornkranar och hissar

Detta omrade omfattar uthyrning och forsiljning av torn-
kranar och hissar for byggarbetsplatser samt tillhorande
underhallsutrustning och reservdelar.

El-, vdrme- och ventilationsutrustning

Inom detta omrade kommer Den Nya Koncernen att
erbjuda ett brett utbud av el-, virme- och ventilations-
utrustning samt dértill relaterade tjénster.

Varumarken

Den Nya Koncernen kommer inte att marknadsfora sina
tjanster och relaterade produkter under ett gemensamt
varumirke pa samtliga geografiska marknader, utan
kommer att pa respektive geografisk marknad anvéinda
de varumérken som har storst marknadspotential. Varu-
maérkesportfoljen i Den Nya Koncernen kommer att besta
av Ramirent, Altima, Bautas och Stavdal.
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Beskrivning av de geografiska marknaderna
I enlighet med Ramirents och Altimas nuvarande affirs-
strukturer kommer Den Nya Koncernens verksamhet att
vara indelad i foljande geografiska regioner; Sverige,
Finland, Norge, Danmark samt Europa. Europa omfattar
for narvarande endast lander i Osteuropa.

Sverige

Region Sveriges andel av Den Nya Koncernens férsiljning!)

Sverige 33%

1) De hidr angivna siffrorna for nettoomsittning for Den Nya Koncernen ar inte
uppréttade i enlighet med principerna for proformarékenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsittning har hdr berdknats som summan av
Ramirents och Altimas nettoomsittning for perioden | januari-30 september 2003.

Den Nya

Ramirent Altima Koncernen

Miljoner euro jan—sep 2003 jan—sep 2003)  jan—sep 2003
Nettoomsattning 18,7 57,6 76,22

Antal anstéllda 109 493 602

1) Altimas forsdljningssiffror dar himtade fran Altimas noteringsprospekt (bilaga G) och
ar omréknade till euro baserat pa genomsnittskursen for perioden januari-septem-
ber 2003 (EUR/SEK 9,15677).

Siffrorna for nettoomsittning for Den Nya Koncernen dr i denna tabell inte upp-
rdttade i enlighet med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 1 i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomséttning i tabellen har berdknats som sum-
man av Ramirents och Altimas nettoomsattning fér den aktuella perioden.

~

Marknad

Storleken pa den svenska maskinuthyrningsmarknaden
uppskattas av Ramirents ledning till cirka 650 miljoner
euro. Trots en relativt hog mognadsgrad ar maskinuthyr-
ningsmarknaden fortfarande beroende av efterfragan
fran de storsta byggbolagen. Den kraftiga nedgéngen i
byggandet av kommersiella fastigheter under de senaste
aren har darfor paverkat marknaden negativt. En
okande andel ombyggnationer och underhall har inte
kompenserat fér denna nedgang. Efterfragan fran
industriella och offentliga kunder har ocksa utvecklats
svagt under de senaste aren. Sammantaget bedémer
Ramirent att den svenska marknaden uppvisat en ned-
gang om cirka 2-3 procent under 2003. Svagast har
utvecklingen varit i Stockholmsomradet.

Verksamhet

Den svenska marknaden kommer att svara for cirka en
tredjedel av Den Nya Koncernens totala omséttning och
ddrmed utgora den omséttningsméssigt storsta regionen
inom Den Nya Koncernen. Verksamheten omfattar 37
uthyrningsdepéer fran Kiruna i norr till Malmé i soder.
Den Nya Koncernens svenska verksamhet kommer att
ha sitt huvudkontor i Géteborg.

Den Nya Koncernen kommer pa den svenska mark-
naden att erbjuda ett komplett produktutbud till
industriféretag och byggarbetsplatser. Den storsta pro-
duktgruppen kommer att utgéras av byggbodar och con-
tainrar. I ett samgdende mellan Ramirent och Altima
bidrar Altima med ett antal nya produkter, bland annat
tornkranar och byggnadsstillningar, samtidigt som
Ramirent kompletterar Altima inom byggliftar.

Den storsta kunden pa den svenska marknaden kom-
mer att vara Altimas tidigare dgare NCC som, trots att
Altima under de senaste aren har minskat sitt beroende
av detta bolag, uppskattas svara for cirka 50 procent av
Den Nya Koncernens omséttning pa denna marknad.
Motsvarande siffra for Altima fore samgaendet &r cirka
65 procent.

Konkurrenter

Den Nya Koncernen kommer att vara den néist stérsta
aktoren pa den svenska marknaden efter Cramo AB.
Andra konkurrenter med betydande storlek aterfinns
inom nagra av de storre byggkoncernerna, diribland kan
ndmnas Skanska Maskin AB och Lambertsson Maskin
AB, som &gs av Peab AB. I 6vrigt bestar marknaden av ett
flertal mindre och specialiserade, lokala eller regionala,
uthyrningsbolag.
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Finland

Region Finlands andel av Den Nya Koncernens forsiljning!)

Finland 23%

1) De hidr angivna siffrorna for nettoomsdttning for Den Nya Koncernen ar inte
uppréttade i enlighet med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsittning har har berdknats som summan av
Ramirents och Altimas nettoomséttning fér perioden | januari-30 september 2003.

Den Nya

Ramirent Altima Koncernen

Miljoner euro jan—sep 2003 jan—sep 2003")  jan-sep 2003
Nettoomséttning 42,7 94 52,12

Antal anstdllda 503 12 615

1) Altimas forsdljningssiffror dar himtade fran Altimas noteringsprospekt (bilaga G) och
dr omréknade till euro baserat pa genomsnittskursen fér perioden januari-septem-
ber 2003 (EUR/SEK 9,15677).

Siffrorna for nettoomsdttning for Den Nya Koncernen drinte upprattade i enlighet
med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta Prospekt. Den Nya
Koncernens nettoomsdttning i tabellen har berdknats som summan av Ramirents och
Altimas nettoomsattning for den aktuella perioden.

-t

Marknad

Viardet av den finska maskinuthyrningsmarknaden upp-
skattas av Ramirents ledning till cirka 200 miljoner euro.
Kunderna pa den finska marknaden aterfinns framfor-
allt inom byggsektorn.

Behovet av ny- och ombyggnation 4r nagot hogre i
Finland &n i de ovriga nordiska lidnderna varfor bygg-
aktiviteten, och ddrmed efterfragan pa maskinut-
hyrningstjanster, under de senaste aren har varit hogre
én pa ovriga nordiska marknader. Under 2003 har denna
utveckling mattats av, bland annat pa grund av att bygg-
aktiviteten forflyttats fran maskinintensiv ny- och
ombyggnation av kommersiella fastigheter till mindre
maskinintensiv ny- och ombyggnation av smahus. I och
med att aktorerna inom maskinuthyrningsbranschen
framst fokuserat pa att forsvara sina marknadsandelar
samt upprétthalla en tillfredsstillande utnyttjandegrad
av maskinparkerna har konkurrensen okat, vilket har
resulterat i att priserna fallit.

Enligt Ramirents bedémning 4r marknadspotentia-
len generellt sett god i hela Finland, dock med vissa
regionala variationer. Helsingforsregionen bedéms ha
storst marknadspotential men &ven norra Finland, dar
manga stora industrier &dr beldgna, bedoms ha goda
marknadsférutsiattningar.

Verksamhet

Den finska verksamheten kommer, efter Sverige och
Norge, att utgéra Den Nya Koncernens tredje storsta geo-
grafiska marknad baserat p4 omséittning, med 104 uthyr-
ningsdepaer 6ver hela Finland. Sammanlagt kommer
den finska verksamheten utgéra cirka 23 procent av Den
Nya Koncernens totala omsédttning. Enligt Ramirents
lednings bedémning kommer Den Nya Koncernen att
vara marknadsledande pa den finska marknaden. Den
Nya Koncernens finska verksamhet kommer att ha sitt
huvudkontor i Helsingfors.

Den Nya Koncernen kommer att kunna erbjuda ett
komplett produktutbud till kunderna pa den finska
marknaden och vara marknadsledande inom byggmaski-
ner, gjutformar och byggnadstillningar. De omséttnings-
méssigt storsta produkterna kommer att utgoras av
byggmaskiner och relaterad utrustning. Altima komplet-
terar Ramirents produktutbud vil, framforallt genom sin
nérvaro inom tornkranar, elektrisk utrustning samt tem-
pordra moduler sdsom containrar och byggbodar.

Bortsett fran NCC som uppskattningsvis kommer att
svara for 17 procent av Den Nya Koncernens omséittning
ar kundbasen i Finland fragmenterad. NCCs andel av
Altimas forsdljning i Finland var cirka 88 procent for
perioden 1 januari—-30 september 2003.

Konkurrenter

Den finska maskinuthyrningsmarknaden &r forhallande-
vis fragmenterad och inkluderar ett stort antal konkur-
renter. Ramirent &r idag den storsta aktoren pa den
finska maskinuthyrningsmarknaden fore Rakentajain
Konevuokraamo Oyj, som utover sin maskinuthyrnings-
verksamhet har en betydande tillverkningsverksamhet.
Ett samgaende mellan Ramirent och Altima kommer att
ge Den Nya Koncernen en tydligare marknadsledande
position inom maskinuthyrning. Den tredje storsta akto-
ren kommer att vara Cramo Suomi Oy f6ljt av Hameen
Rakennuskone Oy och Teline Kataja Oy.
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Norge

Region Norges andel av Den Nya Koncernens férsiljning!)

Norge 28%

1) De hédr angivna siffrorna for nettoomsdttning fér Den Nya Koncernen ar inte
upprattade i enlighet med principerna fér proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsattning har har berdknats som summan av
Ramirents och Altimas nettoomsittning for perioden | januari-30 september 2003.

Den Nya

Ramirent Altima Koncernen

Miljoner euro jan—sep 2003 jan—sep 2003)  jan-sep 2003
Nettoomsattning 51,1 12,1 63,22

Antal anstllda 487 83 570

1) Altimas forséljningssiffror ar himtade fran Altimas noteringsprospekt (bilaga G) och
dr omrdknade till euro baserat pa genomsnittskursen for perioden januari-septem-
ber 2003 (EUR/SEK 9,15677).

Siffrorna fér nettoomsittning for Den Nya Koncernen ar inte uppréttade i enlighet
med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta Prospekt. Den Nya
Koncernens nettoomsdttning i tabellen har berdknats som summan av Ramirents och
Altimas nettoomsattning for den aktuella perioden.

2

Marknad

Ramirent uppskattar det totala virdet av den norska
maskinuthyrningsmarknaden till cirka 250 miljoner
euro. Maskinuthyrningsmarknaden i Norge &r mycket
fragmenterad. En viktig anledning till detta 4r de geo-
grafiska forutsdttningarna som begrinsar mojligheterna
att transportera maskiner och utrustning pa ett effektivt
siatt mellan olika regioner. Efterfragan pa den norska
marknaden har under de senaste aren paverkats nega-
tivt av en kraftig nedgang inom anléggningsbyggandet,
framforallt i Oslo-omradet som dr den enskilt viktigaste
regionen. Konjunkturen har under de senaste aren dven
varit svag for industri- och bostadsbyggnation i Oslo och
sydostregionen. Den svagare marknadsutvecklingen har
resulterat i 6kad prispress.

Verksamhet

Verksamheten i Norge kommer att svara for uppskatt-
ningsvis 28 procent av Den Nya Koncernens omséttning
med totalt 41 uthyrningsdepaer utspridda 6ver hela lan-
det. Norge kommer att utgéra Den Nya Koncernens nést
storsta marknad efter Sverige. Ramirents nuvarande
verksamhet kommer att svara for merparten av Den Nya
Koncernens omsittning. Trots en vikande marknad har
Ramirent 6kat sina marknadsandelar under 2003 och
Den Nya Koncernen dr ddarmed vil positionerad pa den
norska marknaden. Huvudkontoret kommer att vara
lokaliserat i Sandvika utanfor Oslo.
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Den Nya Koncernen kommer att vara den ledande
aktoren pa den norska marknaden med ett komplett
utbud av utrustning och maskiner till bygg- respektive
industrisektorn. Utover intékterna fran uthyrningsverk-
samheten forvintas Den Nya Koncernen fa betydande
intdkter fran forsiljning av tjdnster kopplade till uthyr-
ningsverksamheten, sasom forberedelsearbete, monte-
ring av moduler, byggnadsstillningar och eldrift. Den
Nya Koncernen kommer éven att bedriva viss forséljning
av maskiner och utrustning.

De storsta kunderna pa den norska marknaden &r
NCC och Veidekke. Forsiljningen till dessa tva kunder
for perioden januari—september 2003 uppskattas svara
for cirka 16 respektive 23 procent av Den Nya koncer-
nens omséttning. Fére samgéendet svarar Veidekke for
knappt 27 procent av Ramirents omséttning i Norge
medan NCC svarar for cirka 75 procent av Altimas
omsittning.

Konkurrenter

Den Nya Koncernen kommer att vara den ledande akto-
ren pa den norska marknaden. Ndrmaste konkurrent blir
Utleiecompagniet AS, f6ljt av Cramo AS. Déarutéver finns
ett tjugotal mellanstora uthyrningsforetag och ett stort
antal mindre aktorer med lokal verksamhet.

Danmark

Region Danmarks andel av Den Nya Koncernens forsiljning!)

Danmark 8%

1) De hidr angivna siffrorna for nettoomsdttning for Den Nya Koncernen dr inte
upprattade i enlighet med principerna for proformarakenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsittning har hdr berdknats som summan av
Ramirents och Altimas nettoomsittning for perioden | januari-30 september 2003

Den Nya

Ramirent Altima Koncernen

Miljoner euro jan—sep 2003 jan—sep 2003")  jan—sep 2003
Nettoomsdttning - 19,0 19,02

Antal anstéllda - 162 162

1) Altimas forsdljningssiffror ar hamtade frdn Altimas noteringsprospekt (bilaga G) och
dr omréknade till euro baserat pa genomsnittskursen for perioden januari-septem-
ber 2003 (EUR/SEK 9,15677).

Siffrorna for nettoomsdttning for Den Nya Koncernen dr inte uppréttade i enlighet
med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta Prospekt. Den Nya
Koncernens nettoomséttning i tabellen har berdknats som summan av Ramirents och
Altimas nettoomsdttning for den aktuella perioden.
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5. DEN NYA KONCERNEN

Marknad

Det totala védrdet av den danska maskinuthyrnings-
marknaden uppskattas av Ramirent till cirka 250 miljo-
ner euro. En forskjutning har skett fran byggande av
kontors- och industrifastigheter till byggande av bosté-
der, varav en stor andel utgors av villor. Denna utveck-
ling har inneburit en nedgang i maskinuthyrningsmark-
naden, vilket har medfort 6kad konkurrens och fallande
priser. Den danska marknaden fér maskinuthyrning har
dock, efter ett svagt 2002 och ett svagt forsta halvar
2003, visat en positiv utveckling under senare delen av
2003.

Verksamhet

Da Ramirent i dagsldget inte 4r verksamt pa den danska
marknaden kommer Den Nya Koncernens verksamhet
att utgoras av Altimas befintliga verksamhet i Danmark.
Denna marknad forvéintas sta for cirka atta procent av
Den Nya Koncernens totala omsittning. Sjidlland, och
framforallt Képenhamnsomradet, 4r den viktigaste del-
marknaden. Den Nya Koncernen kommer att ha elva
uthyrningsdepaer férdelade 6ver hela landet. Huvudkon-
toret kommer att ligga i Greve pa Sjalland.

I Danmark forvintas Den Nya Koncernen bli en av de
storsta aktorerna inom uthyrning av byggbodar och
byggnadsstéllningar samt byggliftar och byggmaskiner.
Den Nya Koncernen forvintas dessutom fa en stark posi-
tion inom etablering och drift av deluppgifter pa bygg-
platserna, till exempel montering av byggbodar och
véiderskydd. NCC kommer att vara en betydande kund
dven pa den danska marknaden och svara for cirka en
tredjedel av omsittningen. Resterande tva tredjedelar
kommer primért att genereras genom forséljning till
andra foretag inom byggsektorn, men ocksa till ovrig
industri samt till stat och kommun som forviantas utgora
allt viktigare kundkategorier.

Sedan hosten 2001 har den danska marknaden for-
svagats. For Altima har NCCs neddragning av volymerna
paverkat omsittning och resultat negativt under 2002
och férvintas gora det dven under 2003. Prispressen har
ocksa okat. For att mota denna utveckling har Altima
bland annat minskat investeringarna samt genomfort ett
effektiviseringsprogram.

Konkurrenter

Den Nya Koncernen kommer att vara det storsta foreta-
get pad den fragmenterade danska maskinuthyrnings-
marknaden. JJ Maskinudlejning A/S, J M. Trykluft A/S,
DNE A/S, Cramo A/S och Bilsby Holding and Trading
ApS hor till de mer betydande konkurrenterna.

Europa

Region Europas andel av Den Nya Koncernens forsiljning!)

Europa 8%

I) De hidr angivna siffrorna for nettoomsittning for Den Nya Koncernen dr inte
uppréttade i enlighet med principerna for proformarakenskaperna i avsnitt 5.1 | i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsittning har har berdknats som summan av
Ramirents och Altimas nettoomsittning for perioden | januari-30 september 2003.

Den Nya

Ramirent Altima Koncernen

Miljoner euro jan—sep 2003 jan—sep 2003")  jan—sep 2003
Nettoomsdttning 14,1 4.8 1892

Antal anstdllda 377 95 472

1) Altimas forsdljningssiffror dr hdmtade fran Altimas noteringsprospekt (bilaga G) och
ar omraknade till euro baserat pa genomsnittskursen fér perioden januari-septem-
ber 2003 (EUR/SEK 9,15677)

2) Siffrorna for nettoomsittning for Den Nya Koncernen dr i denna tabell inte upp-
rdttade i enlighet med principerna for proformardkenskaperna i avsnitt 5.11 i detta
Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomsittning i tabellen har berdknats som sum-
man av Ramirents och Altimas nettoomsdttning for den aktuella perioden.

Marknad

Utanfor Norden kommer Den Nya Koncernen att bedriva
verksamhet i sju Osteuropeiska lidnder: Estland, Lett-
land, Litauen, Polen, Ryssland, Ungern samt Ukraina.
Marknaderna i dessa lidnder kénnetecknas av lag mog-
nadsgrad och hog utvecklingstakt, 4ven om skillnaderna
ar stora fran land till land. Samtliga geografiska del-
marknader bedoms ha mycket goda tillvaxtforutsitt-
ningar de ndrmaste aren. Anledningen till detta &r
framst en forvintad stark tillvixt pa byggmarknaden
men &ven att andelen foretag som valjer att hyra maski-
ner och utrustning istéllet for att kopa och dga forvintas
oka fran en, i en internationell jamforelse, lag niva. Flera
av ldnderna inom regionen kommer att bli medlemmar i
EU under 2004. Detta intridde forvintas 6ka antalet nya
infrastrukturprojekt och bidra till att manga véasteuro-
peiska foretag okar sina investeringar i dessa markna-
der.

Verksamhet

Verksamheterna utanfoér de nordiska marknaderna kom-
mer att svara for uppskattningsvis atta procent av Den
Nya Koncernens omséttning. Den Nya Koncernen kommer
totalt att ha 47 uthyrningsdepaer pa dessa marknader.
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5. DEN NYA KONCERNEN

Den Nya Koncernen kommer att vara marknadsle-
dande i Litauen, Lettland och Polen, samt vara en av de
storsta aktorerna pa de ovriga osteuropeiska marknader
diar Den Nya Koncernen kommer att bedriva verksam-
het. Den europeiska verksamheten kommer att ledas
fran Helsingfors.

Den Nya Koncernens ambition dr att pa sikt kunna
erbjuda ett komplett produktsortiment pa samtliga
marknader ddr Den Nya Koncernen kommer att bedriva
verksamhet. I Baltikum och Ryssland kommer Den Nya
Koncernens produkterbjudande att vara i stort sett hel-
tdackande, medan det inledningsvis kommer att vara mer
begrénsat pa ovriga europeiska marknader. Storst poten-
tial bedoms finnas inom byggnadsstillningar, byggliftar
samt hissar.

Marknadssatsningarna kommer att koncentreras till
de storre tatorterna. Typiska kunder kommer att vara
mindre byggbolag med undantag for verksamheten i S:t
Petersburg och till viss del verksamheten i Moskva dér
fokus pa infrastrukturprojekt kommer att innebéra fiarre
men storre kunder. I Moskva kommer dock kundbasen
dven att omfatta en méngd mindre kunder.

Ramirents verksamhet, vilken forvintas generera
merparten av Den Nya Koncernens forsiljning i Ost-
europa, har haft en stark tillvéixt i alla ldnder framforallt
som en f6ljd av stédrkta marknadspositioner i en véxande
marknad under de senaste aren.

Skapandet av Den Nya Koncernen forvintas vara
fordelaktig for verksamheten pa den Gsteuropeiska
marknaden. Altimas uthyrningsportfolj kompletterar
Ramirents verksamhet vil, i synnerhet vad géller bygg-
bodar, hissar och storre byggliftar.

Konkurrenter

Cramo AB kommer att vara Den Nya Koncernens storsta
konkurrent pa den 6steuropeiska marknaden, men lik-
som péa de nordiska marknaderna finns det 4ven ett antal
lokala och specialiserade aktorer. Flera av de specialise-
rade aktorerna &r storre bolag med verksamhet i flera
ldnder men dir verksamheten endast omfattar ett, eller
ett fatal, produktomraden.

5.5 KUNDER OCH LEVERANTORER

Den Nya Koncernens huvudsakliga kundsegment kom-
mer att vara bygg- och industriféretag, installationsfore-
tag, varv, nationella och lokala myndigheter samt privat-
personer. Den Nya Koncernen kommer att ha 6ver 40 000
kunder vilka spédnner fran stora bolag med hogt stéllda
krav pa tillgénglighet och service till sma lokala foretag
som framforallt virdesitter den lokala nérvaron, samt

privatpersoner med behov av enstaka maskiner. Altimas
historia, som bolag inom en stor byggkoncern, bidrar till
att Altima for ndrvarande inte har nagra privatpersoner
som kunder. Genom integrationen med Ramirent, som
arbetat mot privatpersoner under lang tid och har ett vl
genomarbetat koncept for marknadsféring och forsélj-
ning till denna kundgrupp, erbjuds Den Nya Koncernen
en mojlighet att oka forsiljningen till privatpersoner pa
de marknader dér Altima &r verksamt. Denna mdjlighet
till merforséljning har dock inte kvantifierats pa néagot
sétt 1 dagslaget.

Den Nya Koncernens storsta kunder kommer att
aterfinnas inom byggsektorn. Inom denna sektor kom-
mer NCCs byggverksamhet att bli den stérsta enskilda
kunden med drygt 27 procent av Den Nya Koncernens
forsdljning?. Nést storsta kund blir Veidekke som sva-
rade for cirka sex procent av Den Nya Koncernens for-
séljning. NCCs andel av Altimas omsittning uppgick till
cirka 60 procent for perioden 1 januari-30 september
2003. Den Nya Koncernen kommer att ha samarbets- och
leveransavtal med Veidekke och NCC. Darutover har
samarbetsavtal ingatts med ett tiotal kunder inom
industrisektorn, exempelvis Fortum Oil and Gas Oy och
Kvaerner Masa-Yards Oy. I 6vrigt finns inga visentliga
kundavtal vad avser omfattning i vérde eller tid utan
uthyrningen till merparten av kunderna sker direkt vid
uthyrningsdepaerna.

En viktig del av Den Nya Koncernens strategi r mal-
séattningen att 6ka omsédttningen utanfor byggsektorn for
att nd en mer balanserad kundbas.

Den Nya Koncernens leverantérer kommer huvud-
sakligen att besta av stora internationella tillverkare av
maskiner och annan utrustning till bygg- och industri-
sektorn. Savidl Ramirent som Altima anvénder sig idag
av ett flertal leverantérer och sammantaget kommer Den
Nya Koncernen inte att vara beroende av nagon enstaka
leverantor.

5.6 KONKURRENTER

Maskinuthyrningsbranschen i Norden &r fortfarande
fragmenterad, med ett stort antal mindre och medelstora
bolag samt ett fatal storre aktorer. Genom samgéendet
mellan Ramirent och Altima blir Den Nya Koncernen
storre dn Cramo AB, som ledningen for Ramirent ser som
huvudkonkurrent, och blir ddarmed den storsta aktéren
pa den nordiska marknaden. Den Nya Koncernens depa-
nétverk kommer, med undantag for Sverige, att ha storre
tdckning 4n Cramo ABs pa respektive geografisk mark-
nad dar Den Nya Koncernen &r verksam.

1) De hir angivna siffrorna for nettoomséttning for Den Nya Koncernen ér inte uppréttade i enlighet med principerna for proformaridkenskaperna
i avsnitt 5.11 i detta Prospekt. Den Nya Koncernens nettoomséttning har hir berdknats som summan av Ramirents och Altimas nettoomsétt-

ning for perioden 1 januari-30 september 2003.
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5. DEN NYA KONCERNEN

Den Nya
Koncernen Cramo AB
Agarsituation Borsnoterat Caterpillar,
Pon Holding,
ABN Amro
Forsaljning
(miljoner euro)h 3128 2197
Antal anstdllda 2 435 877
Depastruktur?
Sverige 37 107
Norge 41 12
Finland 104 12
Danmark Il 10
Estland Il 6
Lettland 10 -
Litauen 6 -
Ryssland 4 -
Ungern 6 -
Polen 10 5
Ukraina I -
Totalt 24| 156
1) Avser 2002 fér Cramo AB och proforma | oktober 2002-30 september 2003 for
Den Nya Koncernen, se avsnitt 5.1 | i detta Prospekt.

2) Avser antal depéer.

I de flesta nationella marknader d4r Den Nya Koncernen
kommer att ha verksamhet kommer Den Nya Koncernen
och Cramo AB att vara de tva storsta bolagen. De bada
bolagens marknadsandelar varierar mellan ldnderna och
inget av de bada foretagen kommer att vara storst pa
samtliga marknader. P4 varje geografisk marknad finns
dessutom ett stort antal lokala konkurrenter som framst
konkurrerar pa vissa regionala marknader eller inom
specifika produktgrupper. Den Nya Koncernens konkur-
renssituation pa respektive marknad finns beskriven i
avsnitt 5.4 1 detta Prospekt.

Utéver renodlade maskinuthyrningsbolag finns det
inom flera av de storre nordiska byggbolagen betydande
maskinuthyrningsverksamheter. Ramirents lednings
bedémning dr att dessa verksamheter inte utgor nagot
vésentligt hot pa den oberoende maskinuthyrningsmark-
naden eftersom cirka 70-100 procent av deras omsétt-
ning hédrrér fran koncernintern uthyrning. Ramirents
ledning anser istidllet att dessa bolags verksamheter
utgor en viktig tillvixtmdojlighet, da en tydlig marknads-
trend 4r att bygg- och industriféretag i allt storre
utstriackning 6verlater sina interna maskinverksamheter
till externa maskinuthyrningsforetag.

5.7 MEDARBETARE

Den Nya Koncernen hade proforma 2 435 medarbetare
fordelat pa cirka 89 procent mén och elva procent kvin-
nor, per den 30 september 2003.

Den Nya Koncernen kommer att kunna erbjuda
intressanta karriér- och utvecklingsmojligheter for de
anstédllda. Malet ar att utveckla och implementera en
starkt entreprenorsinriktad, informell och tillvaxtinrik-
tad foretagskultur med fokus pa kunden.

Antal anstillda per Den Nya
den 30 september 2003 Ramirent Altima Koncernen
Sverige 109 493 602
Finland 503 112 615
Norge 487 83 570
Danmark - 162 162
Europa 377 95 472
Koncerngemensamt - 14 14
Totalt | 476 959 2435

5.8 FINANSIELLA EFFEKTER AV SAMGAENDET
OCH PROGNOS

Den industriella logiken bakom skapandet av Den Nya
Koncernen ar tydlig. Geografiskt kompletterar bolagen
varandra mycket vil. Ramirent 4r den ledande aktéren
pa de finska och norska marknaderna och har starka
positioner i Sverige, Baltikum, Polen och Ryssland
medan Altima dr den marknadsledande maskinuthyra-
ren i Danmark och har en stark stéllning i Sverige, Norge
och Finland samt Baltikum.

Rationaliseringsmojligheter i depanatverk

Ramirent och Altima har 6verlappande nitverk av uthyr-
ningsdepaer pa samtliga marknader dir Den Nya Kon-
cernen kommer att bedriva verksamhet, med undantag
for den danska. Mgjligheten for Den Nya Koncernen att
betjana bade Ramirents och Altimas kunder genom
betydligt farre depaer i varje land innebér en kostnads-
besparingspotential. En sammanslagning av Ramirent
och Altima skapar emellertid ocksa ett mer heltéckande
depanitverk eftersom bolagen ér olika starka pa de olika
geografiska marknaderna. Ramirent har ett klart star-
kare och mer utbrett depanitverk i Finland och Norge
medan Altima har ett mer utbrett niatverk i Sverige och
aven depaer i Danmark, vilket Ramirent saknar.

Sammanslagning av administration

I varje land finns det 6verlappande funktioner pa region-
och huvudkontorsniva, inom framforallt IT, administra-
tion, ledning samt lokaler. Genom att effektivisera dessa
funktioner och eliminera 6verlappningar finns mgjlig-
heter till kostnadsbesparingar.
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5. DEN NYA KONCERNEN

Inkopssynergier

Genom sammanslagningen av Ramirent och Altima ékar
den totala inképsvolymen av maskiner och utrustning
vésentligt. Darigenom uppnas en starkare forhandlings-
position gentemot leverantorer och saledes mojligheter
att forhandla battre rabatter 4n vad respektive bolag har
mojlighet att gora var for sig.

Battre utnyttjande av maskinparken

Den Nya Koncernen kommer att ha betydande majlighe-
ter att mer effektivt utnyttja sin uthyrningsportfolj.
Utnyttjandegraden i maskinparken kan 6kas, dels genom
att ledig kapacitet latt kan flyttas mellan uthyrningsde-
paer bade nationellt och 6ver landsgrénserna, dels genom
att kundbasen kan breddas. En stor och véldiversifierad
maskinpark tillfredstéller saval behoven hos stora inter-
nationella kunder med hoga krav pa tillgdnglighet och
service som aktorer inom specialsegment av maskinut-
hyrningsmarknaden. Ett hogre kapacitetsutnyttjande
skapar ett ldgre totalt investeringsbehov och déarigenom
forbattrat kassaflode samt lagre avskrivningar.

Breddat kunderbjudande

Kundportfoljerna i Ramirent och Altima kompletterar
varandra i viss man, vilket ger en majlighet till korsfor-
séljning bade geografiskt och produktmaéssigt. Dessutom
finns mgjlighet att utveckla helhetskoncept.

Uppskattning av synergieffekter

Samgéendet bedéms bidra till Den Nya Koncernens mal
att vara en av de ledande maskinuthyrarna i Europa.
Enligt Ramirentledningens bedémning kommer sam-
gdendet mellan Ramirent och Altima att medféra kost-
nadssynergier motsvarande minst tio miljoner euro pa
arsbasis. Dessa synergieffekter forviantas fordela sig over
samtliga geografiska marknader baserat pa graden av
overlappning i depanitverken. Synergieffekterna berak-
nas kunna realiseras fullt ut fran och med 2005. Led-
ningens analys baseras enbart pa kostnadsbesparingar
som kan lyftas fram genom Gverlappningar i depanétver-
ken och séledes har hirvid ingen hénsyn tagits till even-
tuella inképssynergier eller andra potentiella kostnads-
besparande atgérder. Inte heller har nagon hansyn tagits
till intdktshojande synergier genom exempelvis korsfor-
sédljning. Omstruktureringskostnaderna for att na de for-
véantade synergierna beriéknas uppga till fem miljoner
euro. Vidare forvintas kostnaderna i samband med
genomforandet av Erbjudandet uppga till omkring fem
miljoner euro, varav tre miljoner férvintas kunna akti-
veras i balansrdkningen.
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Prognos 2003

For prognos avseende Ramirent, se avsnitt 6.8 i detta
Prospekt och betriffande framtidsutsikter for Altima, se
nirmare bilaga G till detta prospekt, exempelvis sidorna
41-42.

5.9 UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsens malséttning &r att foresld utdelningar som
over tiden i genomsnitt uppgar till cirka 40 procent av
arets vinst efter skatt. Tidpunkten for, respektive den
beloppsmaissiga storleken av, eventuell framtida utdel-
ning kommer att bero pa bolagets framtida resultat, kas-
safloden, kapitalbehov, expansions- och forvarvsmojlig-
heter, konsolideringsbehov, likviditet och finansiella
stéllning i 6vrigt.

Vid beslut om forslag till utdelning kommer styrelsen
att ta hdansyn till kontraktuella och andra legala begrins-
ningar for utdelning fran Ramirent, sdsom moderbolag
for Den Nya Koncernen, till bolagets aktiesdgare, liksom
motsvarande begriansningar for utdelning till Ramirent
fran dess dotterforetag, samt 6vriga omstidndigheter som
styrelsen anser vara relevanta.

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i bolagets
vinst. Det finns ingen garanti for att det kommer att
beslutas om utdelning for ett visst ar.

5.10 FINANSPOLICY

Den Nya Koncernen kommer att striva efter att mini-
mera de finansiella riskerna pa ett kostnadseffektivt
satt.

Finansiering

For att sédkerstélla finansiering av verksamheten i alla
lagen kommer Den Nya Koncernen lépande att f6lja upp
finansieringsbehovet for att tillse att likvida medel och
bindande kreditléften finns vid varje tidpunkt. Den Nya
Koncernen kommer att strava efter att reducera rénte-
risken genom att vid upplaning anvidnda varierande
réanteperioder.

Valutaexponering

Den Nya Koncernen kommer ha verksamheter i elva 14n-
der med olika valutor i samtliga ldnder. Den storsta valu-
taexponeringen i férhallande till euro, i vilken Den Nya
Koncernen kommer att upprétta sin koncernredovisning,
4r den svenska och den norska kronan.

Intdkter, kostnader samt tillgdngar och skulder i
utldndsk valuta kommer att innebéra en valutarisk.
Valutarisken kan definieras antingen som transaktions-
eller som omrikningsexponering.
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Da maskinuthyrningsbranschen huvudsakligen &r
lokal till sin karaktdr kommer Den Nya Koncernen att
ha en begriansad transaktionsexponering i den dagliga
affirsverksamheten eftersom infléden respektive ut-
floden i respektive bolag i Den Nya Koncernen i stor
utstrackning uppkommer i samma valuta.

Vid omrékning av utldndska dotterforetags resultat-
och balansriakningar i lokal valuta till euro fér Den Nya
Koncernens koncernredovisning uppstar omrékningsex-
ponering. Hos de dotterforetag som delvis finansieras
med banklédn sker upplaningen i lokal valuta for att
begréinsa valutaexponeringen i dessa dotterforetag.

Ramirent arbetar i dagsldget inte aktivt med valuta-
sékring, vilket Altima gor. Den Nya Koncernen avser att
som en del av integrationsarbetet uppréitta en finans-
policy for Den Nya Koncernen.

5.11 RAKENSKAPER PROFORMA

Oreviderade proformarikenskaper i sammandrag
Nedanstaende oreviderade proformaridkenskaper i sam-
mandrag aterspeglar samgdendet mellan Ramirent och
Altima och dirtill relaterad nyemission under antagande
av full anslutning till Erbjudandet. Samgaendet kom-
mer att redovisas i enlighet med forvérvsmetoden med
Ramirent som forviarvande part. Den slutliga redovis-
ningen av samgdendet mellan Ramirent och Altima kom-
mer, i enlighet med internationell redovisningsstandard
(IFRS), att baseras pa transaktionsvirdet och bedomt
marknadsvirde pa Altimas tillgdngar och skulder vid
tidpunkten for Gverlatelsen. Verklig goodwill och andra
balansposter kan darféor komma att avvika fran nedan-
stdende preliminidra proformardkenskaper i samman-
drag och i sin tur paverka poster sasom goodwillavskriv-
ningar och skatter i proformaresultatriakningen nedan.
Den oreviderade proformaresultatrikningen i samman-
drag for Den Nya Koncernen 1 oktober 2002—-30 septem-
ber 2003 aterspeglar samgaendet, som om forvirvet
genomforts per den 1 oktober 2002. Den oreviderade
proformabalansrdkningen i sammandrag for Den Nya
Koncernen redovisas som om forviarvet genomforts per
den 30 september 2003.

De oreviderade proformaridkenskaperna i samman-
drag har framtagits endast i illustrativt syfte och ger inte
nodvandigtvis nagon indikation om vad verksamhetens
verkliga resultat och finansiella stdllning skulle ha varit
om samgaendet skulle ha genomforts per den 1 oktober
2002. Proformarékenskaperna ger ej heller nodvéandigt-
vis nagon indikation om verksamhetens framtida resul-
tat och finansiella stéllning. I de oreviderade proforma-

riakenskaper i sammandrag har inte beaktats synergifor-
delar och ej heller uppsédgnings- eller omstrukturerings-
kostnader, som kan eller forviantas uppsta som en f6ljd av
Erbjudandet.

Proformaresultatrikningen fér Ramirents del base-
rar sig pa koncernresultatrikningen for rikenskapséaret
1 januari-31 december 2002, varifran koncernresultat-
rikningen fran delarsrapporten for perioden 1 janu-
ari—30 september 2002 har subtraherats och koncern-
resultatrikningen fran delarsrapporten for perioden
1 januari-30 september 2003 har adderats. For Altimas
del baserar sig informationen pa den proformaresultat-
rikning for koncernen for perioden 1 oktober 2002—
30 september 2003 som aterfinns i Altimas noterings-
prospekt. Altimas redovisningsprinciper avviker i vissa
avseenden fran de principer Ramirent tillimpar. Altimas
proformarikenskaper har dirfor korrigerats betraffande
de mest visentliga delarna, for att 6verensstimma med
Ramirents bokslutsprinciper for perioden.

De oreviderade proformaridkenskaperna i samman-
drag har upprittats, betrédffande de mest visentliga
delarna, enligt de redovisningsprinciper som tillimpas
av Ramirent.

De oreviderade proformarikenskaperna &r endast ett
sammandrag och skall ldsas tillsammans med Ramirents
och Altimas koncernbokslut och 6vrig information som
aterfinns eller refereras till i detta Prospekt.

Den Nya Koncernens resultatrikning proforma 12 manader
(MEUR)

Korrige-

Ramirent  Altima ringar
| okt 2002-30 sep 2003 (not 1)  (not2) (not3,4) Totalt
Omséttning 170,6 142,2 00 3128
Ovriga rorelsekostnader 1253 10,1 00 2354
Rérelseresultat fore
avskrivningar 45,3 32,1 00 774
Avskrivningar enligt plan 26,0 21,0 04 46,6
Rorelseresultat 19,3 1,1 0,4 30,8
Finansiella intakter och
kostnader -57 -2,5 0,0 -8,2
Resultat fore jamforelse-
storande poster 13,6 8,6 0,4 22,6
Skatter -25 24 06 55
Minoritetens andel av
arets resultat -2 0,0 0,0 -2
Arets resultat 9.9 6,2 0,2 15,9
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Den Nya Koncernens balansrikning proforma (MEUR)

Korrige-

Ramirent  Altima ringar
30 sep 2003 (not 1)  (not2) (not3,4) Totalt
Tillgdngar
Anldggningstillgdngar 1755 1004 328 3087
Omséttningstillgangar 47,6 439 0,0 91,5
Summa tillgdngar 223,1 144,3 32,8 4002
Eget kapital och skulder
Eget kapital 599 59,7 292 1488
Minoritetsandelar 6,0 00 0,0 6,0
Réntebdrande skulder 126,6 57,0 00 1836
Ovriga skulder 30,6 27,6 36 61,8
Summa skulder 223,1 144,3 32,8 4002

Den Nya Koncernens kassaflédesanalys proforma (MEUR)

Ramirent  Altima Korrige-
| okt 2002-30 sep 2003 (not 1)  (not?2) ringar  Totalt
Kassaflode fran rérelsen
(inkl. forandringar i rorelse-
kapital) 23,9 25,5 00 494

Kassaflode fran investe-

ringsverksamheten -116,4 2,0 0,0 —-114,4

Kassaflode fran finansie-

ringsverksamheten

Nyemission 32,2 0,0 0,0 32,2
Aktiedgartillskott 00 382 00 382
Betald utdelning -32 0,0 00 32
Forandring av kortfristiga

skulder 38 00 00 38
Forandring av langfristiga

skulder 620 612 00 08

Kassafléde fran finansie-
ringsverksamheten, totalt 948  -23,0 00 71,8

Forandring av likvida medel 2,3 45 0,0 6,8
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Nyckeltal for Den Nya Koncernen proforma’)

Omsittning, (MEUR) 3128
Rérelseresultat fore avskrivningar, (MEUR) 774
Rérelseresultat, (MEUR) 308
Arets resultat, (MEUR) 159
Resultat per aktie, (EUR) 1,24
Eget kapital, (MEUR) 1488
Eget kapital per aktie, (EUR) 11,62
Balansomslutning, (MEUR) 400,2
Investeringar, (MEUR) 1350
Nettoskuldsattningsgrad, procent 108,0
Soliditet, procent 387
Andel riskbadrande kapital, procent 369
Réntetdckningsgrad, ggr 38
Avkastning pa eget kapital, procent 14,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent 9,1
Antal anstéllda vid periodens slut 2 435

I) For definition av nyckeltal se Bilaga A,

Noter till oreviderade proformarikenskaper i
sammandrag

Not I: Ramirent 12 manader

Dessa kolumner illustrerar Ramirents resultatrédkning
for koncernen for rakenskapsaret 1 januari—31 december
2002 varifran koncernresultatriakningen fran delarsrap-
porten for perioden 1 januari-30 september 2002 har
subtraherats och koncernresultatrakningen fran delars-
rapporten for perioden 1 januari—-30 september 2003 har
adderats. Ur kolumnerna framgar dven balansrikningen
for Ramirentkoncernen fran delarsrapporten per den
30 september 2003.

Not 2: Altima 12 manader

Dessa kolumner aterspeglar Altima koncernens profor-
maresultatrakning for perioden 1 oktober 2002-30 sep-
tember 2003 och proformabalansrikning per den 30 sep-
tember 2003, vilka aterfinns i Altimas noteringsprospekt
daterat den 21 november 2003.

I september 2003 erhéll Altima 290 miljoner svenska
kronor som aktiedgartillskott av sin 4gare NCC med syf-
tet att forstiarka det egna kapitalet. Den €] reviderade
proformaresultatridkningen for Altima redovisas under
antagandet att aktiedgartillskottet skulle de facto ha
mottagits per den 1 oktober 2002, d& denna post skulle
ha forbéattrat finansieringsnettot under tolv manader om
totalt 16 miljoner svenska kronor, antaget en riantesats
om 5,5 procent. Skatteeffekten har beaktats enligt en
skattesats pa 28 procent. Altimas balansrékning per den
30 september 2003 baserar sig pa faktiska siffror.
Informationen i detta stycke baserar sig pa Altimas
noteringsprospekt som aterfinns pa sidan 37-38 i bilaga
G till detta Prospekt.
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P& sidan 31 i Altimas noteringsprospekt konstateras
att for 2002 utgar redovisningen fran Altimas arsredo-
visning men for att uppna jamfoérbarhet har under 2002
forvarvade enheter redovisats som om de forvéarvats
redan den 1 januari 2002 och darfor ingatt i koncernen
under hela ridkenskapsaret. Dessa verksamheter innebér
en 6kning av omsittningen med 95 miljoner svenska kro-
nor samt ett hogre rorelseresultat om 16 miljoner sven-
ska kronor i de proformasiffror som anges for 2002 jam-
fort med de verkliga, reviderade rikenskaperna. For
perioden 1 oktober—31 december 2002 innebér det ovan
ndmnda en 6kning av omsidttningen med 38 miljoner
svenska kronor samt ett hogre rorelseresultat om fem
miljoner svenska kronor. Dessa belopp ingar salunda i
koncernens resultatrikning proforma for tiden 1 oktober
2002-30 september 2003.

Altima presenterar sitt bokslut i svenska kronor.
Resultat- och balansrikningen for Altima har konverte-
rats till euro, for de oreviderade proformaridkenskaperna
i sammandrag, enligt féljande valutakurser:

euro/svenska kronor

Resultatrakning for perioden
| oktober 200230 september 2003:

genomsnittskurs 9,14635
Balansrdkning per den 30 september 2003:
balansdagskurs 8,92650

Not 3: Korrigeringar gjorda i Altimas
proformarakenskaper

Altimas proformarikenskaper for perioden 1 oktober—
30 september 2003 har uppréittats i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen och svenska rekommenda-
tioner (god redovisningssed i Sverige). Dessa skiljer sig
till en del fran motsvarande finska lagar och rekommen-
dationer. I de oreviderade proformaridkenskaperna i sam-
mandrag har de mest visentliga delarna i Altimas
proformarikenskaper justerats for att motsvara de redo-
visningsprinciper Ramirent tillampar.

Nedan presenteras de korrigeringar som har en ma-
teriell paverkan. I proformaridkenskaperna for Altima,
har korrigeringarna som gjorts i svenska kronor, konver-
terats till euro enligt de valutakurser som presenterats i
not 2.

(a) Avskrivningstider

I Altimas proformarikenskaper per for perioden 1 okto-
ber 2002-30 september 2003 avviker de planméssiga
avskrivningstiderna till vissa delar fran de planméissiga
avskrivningstider som Ramirent tillaimpar for motsva-
rande anldggningstillgdngar.

Till foljd av de gjorda korrigeringarna minskade de
planméssiga avskrivningarna med 18,3 miljoner svenska
kronor i proformakoncernresultatrakningen for perioden
1 oktober 2002-30 september 2003. Som en konsekvens
av detta okade de materiella anldggningstillgangarna i
proformakoncernbalansrikningen per den 30 september
2003 med 18,3 miljoner svenska kronor (2,0 miljoner
euro).

(b) Inkomstskatt

Denna post innehaller den paverkan som de enskilda
korrigeringarna har pa den beridknade skatten till foljd
av de olika bokforingsprinciper som tillimpas. P4 grund
av den ovanndmnda justeringen 6kade inkomstskatterna
med 5,5 miljoner svenska kronor (0,6 miljoner euro) for
perioden 1 oktober 2002—-30 september 2003.

Not 4: Proformajusteringar

(a) Definition av forvdrvande part for koncernbokslutet samt tilldmp-

ning av forvdrvsmetoden

Analysen, baserat pa forvarvets villkor och avtal i sam-

band med foérvirvet samt de krav IAS 22 medfor, har

kommit fram till att i redovisningssyfte &r Ramirent den
forviarvande parten. Bland annat foljande faktorer beak-
tades:

e Efter att Erbjudandet har genomforts kommer Rami-
rents nuvarande aktiedgare att inneha 51,6 procent
och Altimas nuvarande aktiedgare ungeféar 48,4 pro-
cent av rosterna, forutsatt att alla aktier i Altima byts
ut mot Nya Ramirent-aktier.

e Ramirent 4r den som ldmnar Erbjudandet och
Altimas nuvarande aktiedgare far Nya Ramirent-
aktier som vederlag for de forsalda aktierna i Altima.

Mayjoriteten av de granskade faktorerna understodjer det
faktum att Ramirent ur redovisningssynpunkt bor defi-
nieras som den forvirvande parten.

I enlighet med forvdrvsmetoden kommer Ramirent
att redovisa forvarvsutgiften baserat pa bedémda mark-
nadsvirden for Altimas tillgangar och skulder. I de i
detta Prospekt presenterade proformarikenskaperna
kan inte en fullsténdig redovisning ske och den andel av
forvarvspriset som vid forviarvstidpunkten overstiger
Altimas egna kapital kommer att presenteras som good-
will. Den redovisning av férvirvspriset som presenteras
hér, har enbart upprattats till stod for proformariken-
skaperna. Den slutgiltiga redovisningen kommer att
goras under 2004 enligt de principer som IAS 22 fére-
skriver. Saledes kommer redovisningen av det slutgiltiga
forvarvspriset att avvika fran det som presenteras hér.
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Bland annat foljande av Altimas balansposter kan

paverka virdet av goodwill vid 6verlatelsetidpunkten:

e Immateriella anliggningstillgangar (utéver good-
will). TAS 22 forutsitter en identifiering och virde-
ring av immateriella anldggningstillgdngar till mark-
nadsvérde vid forvarvstidpunkten i storre utstrack-
ning dn vad finsk praxis forutsidtter. Bedomning av
marknadsvirdet pa de immateriella anldggningstill-
gangarna och allokering av overvirde pa dessa sker
nér Erbjudandet genomforts.

e Materiella anldggningstillgangar. IAS 22 forutsitter
en identifiering och virdering av materiella anldgg-
ningstillgangar till marknadsvirde vid forvarvstid-
punkten. Bedomning av marknadsvérdet pa de mate-
riella anldggningstillgangarna och allokering av éver-
vérde pa dessa sker néar Erbjudandet genomforts.

Den ovannidmnda listan 4r inte uttommande. Altimas
tillgdngar och skulder kan vid den slutgiltiga vérde-
ringen och redovisningen #ven innehalla andra poster
som skall virderas till marknadsvirde da bytesanbudet
slutforts.

Ramirent kommer att faststdlla marknadsviardet
samt redovisa forvérvspriset efter det att Erbjudandet
har fullfoljts.

De presenterade oreviderade proformaridkenskaper i
sammandrag har upprittats under antagande att samt-
liga utestdende aktier i Altima forvirvas av Ramirent
under Erbjudandet och att ingen kontant betalning
erlaggs.

Forvarvspriset har berdknats enligt foljande:

Antal aktier i Altima 10 240 043
Byteskurs till Ramirents aktier 0,6054
Motsvarande antal aktier i Ramirent 6199 322
Ramirents aktiekurs") EUR 14,37
Svenska kronor?2 euro

(tusen) (tusen)

Berdknat marknadsvdrde pa de
emitterade Ramirent-aktierna 805 987 89 084
Berdknade kostnader som hanfor

sig till aktiebytet? 27142 3000

Berdknad forvarvskostnad totalt 833 129 92 084

Nedan aterges en berikning av den andel av forvarvs-
priset som overstiger bokfort viarde pa Altimas nettotill-
gangar, redovisning av anskaffningskostnaden samt
goodwill.

Svenska kronor? euro
(tusen) (tusen)

Berdknad anskaffningskostnad totalt 833 129 92084
Subtraheras vdrdet pa Altimas
nettotillgangar enligt proforma-

koncernbalansrakningen 540226 59710

Férvantad goodwill 292903 32374

1) Virdet pa de emitterade Ramirent-aktierna for Altimas aktiedgare kommer att basera sig pA marknadspriset pa aktien pa dagen da Erbju-
dandet genomfors. I ovanstdende berikning har som aktiepris anvints snittkursen for aktiens omséttning under november 2003 dividerat med
antalet omsatta aktier under samma manad. Varje kursékning eller kursminskning med 10 cent ékar eller minskar forvirvspriset med cirka
619 322 euro. Samma aktieprisfordndring okar eller minskar de arliga goodwillavskrivningarna med cirka 30 966 euro (hér har inte beaktats
den paverkan som redovisningen av det kommande exakta férvirvspriset har, utan det har antagits att hela den del av forvirvspriset som over-
stiger det egna kapitalet redovisas som goodwill. Den planméssiga avskrivningstiden pa goodwill kommer att vara 20 &r).

2) De tal som dr nominerade i euro i de oreviderade proformarikenskaperna i sammandrag har konverterats till svenska kronor enbart i illus-
trativt syfte med kursen publicerad av ECB den 28 november 2003 1,00 euro = 9,0475 svenska kronor (1,00 svensk krona = 0,1105 euro).

3) Detta belopp beskriver de forvintade kostnaderna som hénfor sig till Erbjudandet. Dessa kostnader skall aktiveras i balansrikningen efter
sammanslagningen. Kostnaden bestar av arvoden till banker, juridiska radgivare och revisorer samt évriga arvoden och kostnader i samband

med Erbjudandet.
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5.12 AKTIE- OCH AGARSTRUKTUR
PROFORMA

Uppgifterna i detta avsnitt avseende Ramirents aktie- och
agarstruktur proforma baserar sig pda Ramirents och
NCCs respektive dgarstrukturer per den 28 november
2003 samt pa antagandet att alla Nya Ramirent-aktier
som erbjuds for teckning i samband med Erbjudandet
tecknas av Altimas aktiedgare pa basis av deras dgande i
NCC per detta datum.

Uppgifter om Ramirents dgare

Genom Erbjudandet kan hogst 6 199 322 Nya Ramirent-
aktier med ett sammanlagt bokféringsméssigt motvarde
om 5213 255,56 euro komma att emitteras. Vid full
anslutning till Erbjudandet 6kar bolagets aktiekapital
som en foljd av Erbjudandet med 5 213 255,56 euro fran
nuvarande 5 547 540,04 euro till 10 760 795,60 euro samt
antalet aktier i Ramirent fran nuvarande 6 596 961 aktier
till 12 796 283. De Nya Ramirent-aktierna motsvarar
hogst 48,4 procent av bolagets aktiekapital och roster
efter genomforandet av Erbjudandet med antagande av
full anslutning till Erbjudandet (fére utspadning med stod
av optionsritter).

Med stod av Ramirents befintliga optionsprogram kan
hogst 780 300 nya aktier emitteras och aktiekapitalet
dérigenom okas med hogst 655 715,38 euro, vilket mot-
svarar hogst 5,7 procent av aktiekapital och roster i bola-
get med antagande av full anslutning till Erbjudandet.

Tabellen nedan visar 4gandet i Ramirent efter Erbju-
dandet, baserat pa &dgarstrukturerna i Ramirent och
NCC per den 28 november 2003 och under antagande av
full anslutning till Erbjudandet.

Andel av kapital

Agarstruktur for Den Nya Koncernen och roster!)
Nordstjernan AB 17,1%
Veidekke ASA 16,7%
Oy Julius Tallberg Ab 8,5%
Gaspar Oy Ab 7,7%
L E Lundbergféretagen AB (publ) 6,6%
Optiomi Oy 3,9%
Robur fonder 2,8%
Eikos fond 2,0%
FIM Forte fond [,1%
Svenska Industritjdanstemannaférbundet [,19
De tio storsta aktiedgarna 67,5%
Ovriga 32,5%
Totalt 100,0%

1) Fore utspadning

5.13 STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Veidekke ASA, Oy Julius Tallberg Ab, Gaspar Oy Ab,
Nordstjernan och Lundbergs har enats om att foresla fol-
jande personer till styrelseledaméter i Ramirent efter
samgdendet med Altima:

Raimo Taivalkoski styrelseordférande i Ramirent

Eigil Flaathen styrelseledamot i Ramirent
Peter Hofvenstam styrelseledamot i Altima
Ulf Lundahl styrelseledamot i Altima

Erkki Norvio VD, koncernchef och styrelse-
ledamot i Ramirent

Thomas Tallberg styrelseledamot i Ramirent

Harutover avses ytterligare en styrelseledamot att nomi-
neras av Altimas nomineringskommitté.

Raimo Taivalkoski och Erkki Norvio kommer att fort-
sétta som ordférande respektive VD och koncernchef for
Den Nya Koncernen. Peter Hofvenstam kommer att utses
till vice ordférande.

Sammanséttningen av gruppen av ledande befatt-
ningshavare i Den Nya Koncernen kommer att utvérde-
ras noggrant, men per dagen for detta Prospekt finns
inga beslut tagna angdende denna sammanséittning.
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5.14 RISKFAKTORER

Allt foretagande och aktiedgande dr forenat med ett visst
mdatt av risktagande. Den Nya Koncernen utgor inget
undantag i detta avseende. Vid bedémning av Den Nya
Koncernens framtida utveckling dr det darfor av vikt att
vid sidan av maojligheterna till resultattillvdxt dven beakta
riskfaktorer. For att belysa de risker som dr forknippade
med det foreslagna samgdendet och sjilva integrations-
processen beskrivs nedan, utan inbordes rangordning,
olika riskfaktorer som var och en for sig eller i olika kom-
binationer kan pdverka Den Nya Koncernen negativt.
Utover nedan beskrivna riskfaktorer kan det finnas andra
faktorer, savdl omvdrlds- som rorelsespecifika, vilka med-
for att Den Nya Koncernen inte utvecklas pa det sdtt som
idag forvintas. Samtliga faktorer kan av naturliga skl
inte beskrivas, utan en samlad utvdrdering mdste dven
innefatta ovrig information i detta Prospekt samt en all-
mdn omuvdrldsbedomning.

Avtalsrelationer med NCC och Veidekke

Framforallt NCC, men dven Veidekke, kommer att sta for
en betydande del av Den Nya Koncernens forséljning. Om
nagon av dessa kunder skulle minska eller helt upphora
med sina bestéllningar fran Den Nya Koncernen kan Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stéllning darfor paverkas negativt. Den Nya Koncernen
kommer dock att ha en relativt vil spridd kundbas och i
jamforelse med dagens Ramirent och Altima kommer
Veidekke respektive NCC att svara for en minskad andel
av Den Nya Koncernens forsiljning.

Altimas uthyrning och forsdljning av tjanster till
NCC motsvarade under de forsta nio manaderna 2003
cirka 60 procent av Altimas totala forsiljning, vilket mot-
svarar cirka 27 procent av Den Nya Koncernens forsalj-
ning proforma. Mellan Altima och NCC finns samarbets-
avtal savil pa central som lokal niva. Aven om samar-
betsavtal mellan Altima och NCC kommer att forbli
ikraft pa visentligen oférdndrade villkor under en fem-
arsperiod efter fullfoljande av Erbjudandet, vilket foljer
av tilldggsavtal mellan Altima, NCC och Ramirent, finns
det inga garantier for att forsiljningen till NCC inte
minskar eller helt bortfaller.

Ramirents uthyrning och forsdljning av tjanster till
Veidekke motsvarade under de forsta nio manaderna
2003 cirka elva procent av Ramirents totala forsiljning,
vilket motsvarar cirka sex procent av Den Nya Koncer-
nens forsiljning proforma. Aven om Ramirent och
Veidekke har ingatt ett langvarigt samarbetsavtal finns
det inga garantier for att forsiljningen till Veidekke inte
minskar eller helt bortfaller.
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Om NCCs eller Veidekkes egna byggvolymer skulle
sjunka och ddrmed efterfragan pa maskiner, utrustning
eller tjanster minska, far detta negativ inverkan pa Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning i den man dessa volymer ej kan ersidttas med
uthyrning till andra kunder.

Marknad och konkurrenter

Den Nya Koncernen kommer att konkurrera med andra
foretag som verkar pa samma marknader som Den Nya
Koncernen. Aven sadana aktérer som idag inte konkur-
rerar med Den Nya Koncernen kan komma att bredda
sitt produkt- och tjansteutbud till de omraden Den Nya
Koncernen kommer att verka inom. Sammantaget kan
detta innebidra att konkurrenssituationen for Den Nya
Koncernen kan komma att forsvaras, vilket kan leda till
att Den Nya Koncernens verksamhet, resultat eller
finansiella stéllning paverkas negativt.

Aktiedgaravtal avseende Ramirent Europe Oy
och Stavdal Lift AB
Aktiedgaravtalet mellan Ramirent och Alliance ScanEast
Fund LP avseende Ramirent Europe Oy forbjuder under
vissa forutsittningar Ramirent att bedriva med
Ramirent Europe Oy konkurrerande verksamhet pa de
geografiska omrdden dar Ramirent Europe Oy verkar.
Konkurrensférbudets direkta ordalydelse ger emellertid
ingen végledning for hur en situation skall hanteras dér
konkurrerande verksamheter uppgar i Ramirentkoncer-
nen som en foljd av ett storre foretagsforvirv. I enlighet
med andan i aktiedigaravtalet avser ledningen i Ramirent
att foresld att Altimakoncernens verksamheter pa de
geografiska omraden ddr Ramirent Europe Oy verkar,
efter Erbjudandets genomforande, inforlivas i Ramirent
Europe Oy. Det kan dock inte garanteras att parterna i
aktiedgaravtalet kommer att kunna uppna samforstand
avseende tolkningen av konkurrensférbudet eller villko-
ren for inférlivande av ndmnda verksamheter i Ramirent
Europe Oy. Ramirent Europe Oy:s verksamhet och dess
geografiska omfattning beskrivs i avsnitt 6.3 i detta
Prospekt, medan Altimas verksamhet inom samma geo-
grafiska omraden beskrivs i bilaga G till Prospektet.
Aktiedgaravtalet mellan Stavdal i Sverige AB och
Hammarvikens Industri AB avseende Stavdal Lift AB
foreskriver att Ramirentkoncernens liftverksamhet i Sve-
rige skall bedrivas genom Stavdal Lift AB och att bolag i
Ramirentkoncernen inte skall bedriva med Stavdal Lift
AB konkurrerande verksamhet under avtalets giltighets-
tid och under en period om tva ar fran det att Stavdal i
Sverige AB utritt som aktiedgare i Stavdal Lift AB. Kon-
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kurrensfoérbudets direkta ordalydelse ger emellertid ingen
végledning for hur en situation skall hanteras dir kon-
kurrerande verksamheter uppgar i Ramirentkoncernen
som en foljd av ett storre foretagsforvarv. I enlighet med
andan i aktiedigaravtalet avser ledningen i Ramirent att
foresla att Altimas liftverksamhet i Sverige, efter Erbju-
dandets genomforande, inforlivas i Stavdal Lift AB. Det
kan dock inte garanteras att parterna i aktiedgaravtalet
kommer att kunna uppna samforstdnd avseende tolk-
ningen av konkurrensforbudet eller villkoren for inforli-
vande av ndmnda verksamheter i Stavdal Lift AB. Altimas
svenska liftverksamhet kommer endast att utgora en
mindre del av Den Nya Koncernens totala liftverksamhet
i Sverige och &r dérfor inte av visentlig betydelse for Den
Nya Koncernens verksamhet.

Inverkan av konjunktur- och sisongsfluktuationer

Den Nya Koncernens verksamhet kommer i mycket stor
utstriackning vara beroende av aktiviteten pa bygg- och
fastighetsmarknaden. En negativ konjunkturutveckling
pa dessa marknader kan ha negativ inverkan pa Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stédllning. Forsdmringen kan uppkomma dels till foljd av
lagre volymer, dels till foljd av en 6kad prispress. For Den
Nya Koncernen kommer det dven att vara visentligt
inom vilket segment av byggmarknaden som forénd-
ringar sker. Utsikterna betrdffande marknadsutveck-
lingen &r alltid osdkra varfor ytterligare nedgang i voly-
merna inte kan uteslutas.

Historiskt har sdsongsfluktuationer varit typiska for
byggindustrin. Trots att Ramirent har reducerat sitt
beroende av byggindustrin kommer Den Nya Koncernens
omséttning och resultat att variera avsevirt mellan olika
kvartal pa ett for maskinuthyrningsbranschen typiskt
sédtt. En betydande del av Ramirents omséttning och
resultat hanfor sig normalt till sommar- och hostména-
derna (maj-november). Denna sédsongsfluktuation forut-
ses fortsdtta ocksa i framtiden betrdffande Den Nya
Koncernen. Det dr majligt att sédsongsvariationer betraf-
fande omséttning, resultat eller finansiell stillning 6kar
Ramirent-aktiens kursvolatilitet.

Anstillda och nyckelpersoner

Den Nya Koncernens framtida utveckling kommer att
vara beroende av att nyckelpersoner och ledande befatt-
ningshavare stannar inom organisationen. Malsatt-
ningen &r att skapa en arbetsmiljo i vilken dessa perso-
ner kan utvecklas och kinna engagemang samt att
erbjuda en konkurrenskraftig ersittningsstruktur. Om
Den Nya Koncernen inte kan behéalla sddana nyckelper-
soner och ledande befattningshavare kan Den Nya Kon-
cernens framtida intjadningsférméga och resultat paver-
kas negativt.

Forsiljning av maskiner och utrustning

Den Nya Koncernen kommer i begransad omfattning att
bedriva handel med maskiner och utrustning i syfte att
dels upprétthalla ett modernt sortiment for att tillgodose
kundernas efterfragan, dels optimera volymen av maski-
ner och utrustning for att halla en god beldggningsgrad
dven vid ldgre uthyrningsvolymer. Mojligheterna att
uppna detta forutsdtter att det finns en fungerande
andrahandsmarknad for maskiner och utrustning. Om
mojligheterna att avyttra maskiner och utrustning skulle
reduceras kraftigt skulle det kunna innebéra férsdmrade
mojligheter att optimera maskinparken. Risk foreligger
d& for en hogre kapitalbindning for Den Nya Koncernen
och ett sdmre kassaflode och ddrmed minskade mojlig-
heter att bibehalla en modern maskinpark. En lag
utnyttjandegrad av maskiner och utrustning kan ocksa
medfora att de bokférda vidrdena péa tillgdngarna kan
ifragaséttas varfor nedskrivningar kan komma att aktu-
aliseras.

Finansiering av verksamheten

Den Nya Koncernen kommer att finansiera verksamhe-
ten, forutom med eget kapital, genom 1an i bank samt
viss leasing av maskiner. Det finns inga garantier for att
konjunktursvingningar eller annan foériandring i verk-
samhetens forutsédttningar inte medfor att Den Nya Kon-
cernens finansiering kan behéva omforhandlas eller for-
starkas. En forsvagad finansiell stéllning kan ocksa inne-
bédra att de expansionsplaner som redogors for i detta
Prospekt, som ett led i bolagets strategiska inriktning,
inte kan genomféras da dessa investeringar ej skulle
rymmas inom Den Nya Koncernens beviljade finansie-
ringsramar. Det finns inte heller ndgra garantier for att
Den Nya Koncernen i framtiden kommer att kunna upp-
fylla de ataganden som framgar av de kreditavtal som
nidrmare beskrivs i avsnitt 6.11 i detta Prospekt.

Miljorisker

Den Nya Koncernen kommer att lagra maskiner och
annan utrustning samt anvdnda och mellanlagra driv-
medel och vissa kemikalier pa olika platser i de lander
diar Den Nya Koncernen kommer att vara verksam.
Denna verksamhet kan typiskt sett foérorena mark,
vatten och byggnader genom framforallt spill eller
olyckshdndelser. Dessutom &r det méjligt att Den Nya
Koncernen blir part i kiromal som en tredje man riktar
mot Den Nya Koncernens kunder med anledning av brott
mot miljolagar. Det finns ingen garanti for att ovan
beskrivna omsténdigheter inte skulle ha negativ inver-
kan pa Den Nya Koncernens verksamhet, resultat eller
finansiella stillning. Om en fastighet som &gs eller
anvinds (eller tidigare har #4gts eller anvints) av Den
Nya Koncernen skulle vara fororenad av dess verksam-
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het eller av tidigare verksamhetsutévare, kan detta inne-
bira att Den Nya Koncernen ansvarar for sanering av
fororenade omraden eller att fastigheterna minskar i
varde. Savitt Ramirent kédnner till finns fororeningar pa
vissa av Den Nya Koncernens fastigheter, se ndrmare
bilaga G till detta Prospekt, avsnitt "Riskfaktorer” (sidan
45). Aven om det idag inte finns nagra kinda erséttnings-
ansprak, kan det inte uteslutas att erséttningsansprak
aktualiseras.

Skéarpta miljéforeskrifter eller en skérpt tillampning
av existerande foreskrifter i de ldnder i vilka Den Nya
Koncernen har verksamhet kan fa en visentlig negativ
inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet, resultat
eller finansiella stéllning.

Risker férknippade med multinationell verksamhet

Den tilltdnkta expansionen av Den Nya Koncernens
verksamhet pa flera geografiska marknader kommer att
vara forknippad med sadana risker for samordningssva-
righeter som hidnger samman med multinationell afféirs-
verksamhet, sdsom 6kade avstand och kulturskillnader.
Hérutover kan svingningar i valutakurser, 6verlappning
av olika skattesystem, ledning av en organisation som &r
utspridd over flera ldnder, ovdntade fordndringar av
myndighetskrav, uppfyllande av lagar och regler i ett fler-
tal jurisdiktioner (inklusive eventuella fordndringar i
dessa lagar och regler), politiska risker, samt langre tid
fran fakturering till betalning av kundfordringar i vissa
lénder fa en visentlig negativ inverkan pa Den Nya Kon-
cernens verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Valutakursfluktuationer

Vissa av de betalningsforpliktelser och fordringar som
kommer att folja av Den Nya Koncernens affarsavtal
baserar sig pad en annan valuta &n euro, se ndrmare
avsnitt 5.10 i detta Prospekt. Fordndringar i valutakurser
kan didrmed inverka pa de betalningar som erldggs pa
basis av sddana forpliktelser och fordringar. Det finns
ingen garanti for att forédndringar i valutakurser inte
kommer att fa en negativ inverkan pa Den Nya Koncer-
nens verksamhet, resultat eller finansiella stillning.

Integration av Ramirents och Altimas verksamheter

Det kommer att krdvas betydande anstrangningar for att
sammanslagningen av de bada foretagen skall lyckas.
Integrationsperioden kan medféra problem, sdsom
avbrott i eller minskad konkurrensforméga i Den Nya
Koncernens verksamhet, till foljd av integreringen av
informations- och rapportsystem och forseningar i
genomforandet av konsolideringsplaner. Om nagra av
dessa problem uppstéar, eller om integrationsprocessen

avleder foretagsledningens uppméirksamhet fran verk-
samheten, kan det ha en avsevird negativ inverkan pa
Den Nya Koncernens formaga att realisera de férvintade
fordelarna i samband med samgdendet som beskrivs
pa annan plats i detta Prospekt. Forverkligandet av
dessa forvintade samordningsvinster beror pa en méangd
faktorer och trots att beskrivningen av dem bygger pa
Ramirents bista bedomning kan ingen garanti ges for att
de kan uppnas i sin helhet eller inom den planerade tids-
ramen. Inte heller kan nagon garanti ges for att forverk-
ligandet av samordningsvinsterna inte medfor oforut-
sedda integrationskostnader.

Forlust av kunder och anstillda

Samgaendet kan medfora att vissa av Altimas eller
Ramirents kunder antingen véiljer andra leverantorer av
produkter eller tjénster, eller senareldgger eller dndrar
order pa grund av osékerhet kring sammanslagningen av
bolagen eller Den Nya Koncernens marknadsposition.
Foljden kan bli en forlust av kunder efter samgaendet.
Alla slags kundforluster kan inverka negativt pa Den
Nya Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stdllning. Svarigheter vid integreringen av Ramirents
och Altimas verksamheter, inklusive den osdkerhet som
sammanhénger med eventuella organisatoriska forénd-
ringar, kan dven ha en negativ inverkan pa arbetsmoral
och medfora forlust av nyckelpersoner. Det kan visa sig
att Den Nya Koncernen inte formar behalla nyckelperso-
ner inom exempelvis omradena ledning, forsidljning och
marknadsforing. De atgérder som genomfors i syfte att
minska forlust av kunder och personal kan visa sig in-
effektiva och forlust av kunder eller personal kan fa en
negativ inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning.

Overgang till International Financial Reporting Standards
(IFRS)

Ramirents bokslut dr upprédttat i enlighet med finsk
redovisningspraxis. Fran och med ar 2005 bor samtliga
borsbolag i Finland tillampa IFRS-principerna i koncern-
bokslutet. D& Ramirent overgar till att implementera
IFRS-principerna ar det mgjligt att eventuella juste-
ringar av tidigare tillampade redovisningsprinciper bor
vidtas. Dessa justeringar kan eventuellt ha en inverkan
pa bokslutsinformationen. De finska standarderna inne-
haller exempelvis inte nagra principer gillande ned-
skrivningstestning (impairment testing) av anléggnings-
tillgangar (inklusive goodwil)V mot eventuell virde-
minskning som férutsitts av IAS 36. I dagens ldge dr det
inte majligt att ta stéillning till eventuella nedskrivnings-
behov till f6ljd av framtida nedskrivningstester. Aktie-

1) Exempelvis goodwill om 22 miljoner euro avseende forvirvet av verksamheten i Bautas AS.
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dgare i Den Nya Koncernen uppmanas konsultera pro-
fessionell radgivare betriaffande skillnader mellan IFRS-
principerna och de finska och svenska redovisnings-
reglerna samt 6vriga regler géllande uppréttande av ars-
redovisning som for nédrvarande iakttas av Ramirent
respektive Altima.

Erbjudandet och utspadning av aktiedgande

Erbjudandet innebér att aktiedgarna i Altima erhaller
Nya Ramirent-aktier som vederlag for sina aktier i
Altima. De nuvarande aktiedgarnas relativa andel av
aktierna och rosterna i Ramirent kommer att minska
som en foljd av nyemissionen i Erbjudandet. Till foljd av
utspiddningseffekten paverkar nyemissionen &dven vissa
nyckeltal. P4 motsvarande sitt kan aktiedgarnas rela-
tiva andel av aktierna och rosterna i Ramirent efter
genomforande av Erbjudandet komma att sjunka och
vissa nyckeltal att fordndras som en foljd av till exempel
aktieteckning med stod av redan emitterade optionsrét-
ter eller genom emission av nya aktier, konvertibla skul-
debrev eller optionsrétter.

Forvarv av mindre dan 100 procent av

utestaende aktier i Altima

Erbjudandet till Altimas aktiesgare &r, vilket framgér av
avsnitt 2 i detta Prospekt, villkorat av att Ramirent kan

forviarva mer dn 90 procent av utestaende aktier och ros-
ter i Altima, vilket dr vad som krivs for att Ramirent
skall dga ratt att pakalla tvangsinlosen av resterande
aktier i Altima. Ramirent forbehaller sig dock ratten att
fullfélja Erbjudandet dven om detta villkor inte skulle
uppfyllas. Inga garantier kan ges avseende huruvida och
i sa fall nér ett tvangsinlésenforfarande kan komma att
inledas om Ramirent skulle utnyttja denna rittighet. Om
tvangsinlosen saledes inte skulle kunna pakallas maste
verksamheten i Altima &ven fortsdttningsvis bedrivas
med iakttagande av aktiebolagsrittsliga regler till skydd
for minoritetsaktiedgare, vilket kan forsvéara for Den Nya
Koncernen att realisera av de forvintade synergier som
ligger till grund for Erbjudandet.

Om Ramirent forvarvar mer &n 90 procent av utestéa-
ende aktier och roster i Altima avser Ramirent att inleda
tvangsinlosen av resterande utestdende aktier i Altima.
Efter att ett sadant forfarande har inletts dr det sanno-
likt att Altima-aktien inte ldngre kommer att vara note-
rad pa Stockholmsbérsen. Vidare kan ett icke ovasentligt
kontantbelopp, vars storlek bland annat beror pa anslut-
ningsgraden i Erbjudandet, behéva utges vid forvarvet av
dessa aktier. Dessutom kan tvangsinlésen vara tidskra-
vande och problem kan dven i denna situation uppsta i
Den Nya Koncernens relation med Altimas minoritets-
aktiedgare efter forvarvet.
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6.1 OVERSIKT OVER RAMIRENTKONCERNENS
VERKSAMHET

Kort presentation av Ramirent

Ramirent 4r ett av de ledande foretagen i Norden och
Osteuropa inom uthyrning av maskiner och utrustning
till bygg- och industrisektorn. Under 2002 uppgick
Ramirents omséttning till omkring 100 miljoner euro och
for helaret 2003 forvintas omsidttningen uppga till
170-175 miljoner euro. Bolaget har sammanlagt 181 per-
manenta uthyrningsdepaer i tio lidnder i Europa
(Finland, Norge, Sverige, Ryssland, Estland, Lettland,
Litauen, Polen, Ungern och Ukraina).

Ramirentkoncernens viktigaste produkter 4r bygg-
maskiner, byggliftar, hissar, byggnadsstéllningar, gjutfor-
mar, byggbodar och tornkranar. Koncernen tillhandahal-
ler aven tjanster inom installation, planering, uppstall-
ning, transport och radgivning i anslutning till ndmnda
produkter.

Koncernens huvudsakliga kundsegment &r bygg-,
industri- och installationsforetag, industriella produk-
tionsanldggningar, varv, nationella och lokala myndighe-
ter samt privatpersoner. Totalt har Ramirent omkring
40 000 kunder.
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Med ett natverk bestdende av 94 uthyrningsdepaer
over hela Finland 4r Ramirent det storsta maskinuthyr-
ningsforetaget i landet. I Norge dar Ramirent verksamt
genom det heldgda dotterbolaget Bautas AS, vilket ar
marknadsledande inom maskinuthyrningssektorn i
Norge. Ramirents helégda dotterbolag Stavdal i Sverige
AB éar ett av de ledande maskinuthyrningsféretagen i
Sverige. Totalt har Ramirent 49 uthyrningsdepaer i
Norge och Sverige. PA marknaden utanfér Norden &r
Ramirent verksamt genom Ramirent Europe Oy som till
65 procent dgs av Ramirent, samt genom Ramirent Oyj:s
direktdgda dotterbolag i Ungern och Ukraina. Utanfor
Norden bedrivs uthyrningsverksamhet i sju ldnder och
Ramirent har ett ndtverk om sammanlagt 38 uthyr-
ningsdepaer i dessa lédnder.

Under perioden 1 januari—30 september 2003 uppgick
genomsnittligt antal anstéllda i Ramirentkoncernen till
1 442 personer. Motsvarande siffra for helaret 2002 var
884. Bolagets aktier 4r sedan 1998 noterade pa huvud-
listan vid Helsingfors Bors.

6.2 AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI
Affarsidé

Ramirents affdarsidé dr att skapa aktiedgarvirde genom
att erbjuda effektiva uthyrningstjanster av maskiner och
utrustning till bygg- och industrisektorn i Norden samt i
utvalda ldnder i Central- och Osteuropa.

Mal och strategi

Ramirents maélséttning &ar att stindigt expandera och
befista sin stéllning som ett ledande maskinuthyrnings-
foretag i de nordiska ldnderna samt i utvalda léander i
Central- och Osteuropa. Bolagets malsittning &r vidare
att uppna en arlig genomsnittlig tillvixttakt om 20 pro-
cent 6ver en konjunkturcykel och samtidigt upprétthalla
en god lonsamhet.

I enlighet med bolagets strategi forvintas tillvéxt
huvudsakligen ske genom internationalisering, men det
ar Ramirents lednings avsikt att uppréatthalla en god till-
vixt ocksd pa den nordiska marknaden. Ramirent avser
att investera i uthyrningsportféljen och i nya depaer
samt genomfora forvarv pa utvalda europeiska markna-
der bade dir bolaget idag &dr verksamt och pa nya geo-
grafiska marknader.

Ramirent har foljande finansiella mal:

m Rorelsemarginalen fore avskrivningar skall 6verstiga
30 procent i genomsnitt 6ver en konjunkturcykel.

= Soliditeten skall 6verstiga 50 procent.

= Skuldsédttningsgraden skall inte 6verstiga 50 procent.

m Forsédljningstillviaxten skall inklusive forvarv over-
stiga 20 procent om aret i genomsnitt.
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6.3 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Historik

Ramirents verksamhet i Norden

Ramirents historia gar tillbaka till 1955 da Rakennus-
mies grundades. Vid denna tidpunkt nadde ateruppbygg-
nadsaktiviteten efter andra virldskriget sin héjdpunkt i
Finland och efterfragan pa moderna byggmaskiner och
modern byggutrustning var stor. Bolagets affarsverksam-
het omfattade import, tillverkning och handel med bygg-
maskiner och byggutrustning. Pa 1960- och 70-talen
expanderade bolaget, dd& med firma A-Elementti Oy
Rakennusmies, sin produktportfolj till att 4ven omfatta
utveckling och tillverkning av olika betongelement.

1983 forviarvade nuvarande Partek Oyj Abp samtliga
aktier i A-Elementti Oy Rakennusmies. Under de
foljande tre aren sammanfordes bolagets produktion av
betongelement med Partek Oyj Abp:s liknande verksam-
heter. Efter att den egna produktionen av betongelement
upphoérde inom A-Elementti Oy Rakennusmies dndrades
namnet till A-Rakennusmies Oy och bolaget atergick till
sin ursprungliga verksamhet. Under den senare delen av
1980-talet vixte verksamheten och produktportfoljen
utvidgades. Bolaget sokte tillvixt frimst genom forvarv
och under perioden 1989-1995 forviarvades Rakennus-
laite Oy, ett bolag som da hyrt ut byggmaskiner i 15 ar,
samt en majoritetspost i Monivuokraus Ky:s verksamhet
och depanitverk, vilket visentligt 6kade A-Rakennus-
mies Oy:s verksamhet inom uthyrning av byggmaskiner.
Vidare forviarvades byggmaskinverksamheten inom
Starckjohann-Telko Oy och Tallberg Rakennustekniikka
Oy samt Betox Oy. 1991 fusionerades A-Rakennusmies
Oy med Hytec Oy, en ledande forsidljare och uthyrare av
gjutformar och hissar.

I december 1995 overfordes A-Rakennusmies Oy:s
verksamhet till en ny legal enhet, nuvarande Ramirent
Oyj. Ramirent d4gdes av en rad nyckelpersoner i A-Raken-
nusmies Oy genom holdingbolaget Gaspar Oy Ab, samt
av fonder forvaltade av CapMan Capital Management Oy
och MB Finance Group Oy.

Den 30 april 1998 inleddes handel i Ramirent-aktien
pa huvudlistan vid Helsingfors Bors. I samband med
bérsintroduktionen salde de finansiella investerarna, det
vill sdga fonderna forvaltade av CapMan Capital Mana-
gement Oy och MB Finance Group Oy, merparten av sina
innehav.

Bolaget fortsatte att gora foretagsforvirv efter bors-
introduktionen. 1998 forvirvade Ramirent verksamhe-
terna avseende uthyrning av utrustning inom Kehi-
Vuokraus Oy och Cranes-Sampo Oy och under 2000 f6r-
vérvades tva uthyrningsbolag inom byggnadsstéllningar,
Uuudenmaan Telineykkoset Oy och Eteld-Suomen Teli-
nepiste Oy. I borjan av mars 2000 flyttades tornkrans-
verksamheten till ett eget dotterbolag, Rami-Cranes Oy.

Byggnadsstéllningsverksamheten forlades under bérjan
av 2001 till dotterbolaget Teline-Rami Oy. I mars 2001
beslutade man att byta namn fran A-Rakennusmies Oyj
till Ramirent Oyj.

Under 2002 forvdarvade Ramirents tva dotterbolag
Teline-Rami Oy:s och Uudenmaan Telineykkoset Oy till-
sammans Tupla-Rakenne Oy:s verksamhet inom uthyr-
ning och installation av byggnadsstéllningar. Samma ar
ingick Ramirent och Veidekke ett avtal enligt vilket
Ramirent och ett av Ramirent hel4gt dotterbolag forvar-
vade Veidekkekoncernens verksamhetsgren for uthyr-
ning av byggmaskiner och byggutrustning, Bautas.
Forvarvet finansierades genom en riktad nyemission till
Veidekke samt genom banklan fran Nordea Bank
Finland Abp. Efter forvarvet blev Veidekke den storsta
enskilda 4garen i Ramirent.

Bautas AS historik gar tillbaka till 1997 da Veidekkes
maskinuthyrningsverksamhet bolagiserades under nam-
net Bautas AS. Det nya bolagets fokus var tidigt inriktat
pa att finna kunder utanfor Veidekkekoncernen. Under
2000 forviarvade Bautas AS det borsnoterade bolaget
Stavdal ASA med verksamhet i Norge, Sverige och Polen.
Under 2001 forviarvades Brubakk AS fran byggforetaget
AF-Gruppen. I samband med forviarvet ingick Bautas AS
ett langfristigt kundavtal med séljaren. Samma ar forvér-
vades dven det svenska bolaget SKM AB med verksamhet
i Malmo, Helsingborg och Karlskrona.

Ramirents verksamhet utanfor Norden

Ramirents verksamhet i Osteuropa startade i Moskva
1989 genom bildandet av ett gemensamt bolag tillsam-
mans med tva lokala partners. 1993 Gverfordes denna
verksamhet till ett heldgt dotterbolag, ZAO Techrent.
Under 1994 bildades ytterligare lokala dotterbolag i syfte
att utoka verksamheten till St. Petersburg i Ryssland och
Tallinn i Estland.

Den o6steuropeiska verksamheten inkorporerades
1997 i ett separat bolag, A-Rakennusmies East Oy, i vil-
ket Alliance ScanEast Fund LP, forvaltat av CapMan
Capital Management Oy, hade en dgarandel om 50 pro-
cent. Under 2001 dndrades namnet pa detta bolag till
Ramirent Europe Oy. Ramirents verksamhet utanfor de
nordiska ldnderna bedrivs idag huvudsakligen i detta
bolag.

Ramirent Europe Oy har genom ett antal dotterbolag
verksamhet i fem europeiska lander: O.0.0. Techrent och
ZAO Peterrent i Ryssland, Ramirent AS i Estland, Rami-
rent SIA och Ramiteh SIA i Lettland, Ramirent UAB i
Litauen och Rema-Rental SA i Polen. Dérutéver har
Ramirent tva direktdgda dotterbolag i Ungern och
Ukraina. Dessa 4r Ramirent Hungary Kft och Ramirent
Ukraine TOB.
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Genom en nyemission i Ramirent Europe Oy under
2000 okade Ramirent sitt dgande till 65 procent och
Alliance ScanEast Fund LP minskade sin dgarandel till
35 procent. I maj 2003 forvirvade Ramirents ungerska
dotterbolag Ramirent Hungary Kft det ungerska bolaget
Gépbazis Kft som &r verksamt inom uthyrning av bygg-
maskiner. Under 2003 inleddes &dven verksamhet i
Ukraina genom etablering av en uthyrningsdepa.

Organisation

Ramirents verksamhet dr organiserad i tre geografiska
huvudregioner; Ramirent Finland, Ramirent Scandinavia
samt Ramirent Europe, ddr Ramirents verksamhet pa
ovriga marknader ingar. Ramirent Scandinavia ir i sin
tur uppdelat pa regionerna Sverige och Norge. Inom
respektive geografisk region erbjuds maskinuthyrning
och viss forsdljning av produkter inom fem olika pro-
duktgrupper.

Verksamheten 4r decentraliserad med regionchefer
som ansvarar for investeringar, inkép och marknadsforing
samt forsdljning av de maskinuthyrningstjdnster och
relaterade produkter som Ramirentkoncernen erbjuder.
Strategisk planering och samordning av marknadsforing,
inkop och produktgrupperna skits pa koncernniva.

Ramirents affarsstruktur

Eftersom kontakten med kunden i stor utstrackning
dar decentraliserad arbetar Ramirent inte med néagot
”key-account” program. Regionala forsiljningsinsatser
koordineras didremot av respektive regionchef. Mark-
nadsforing sker huvudsakligen genom foretagets séljare,
men #ven genom broschyrmaterial, radioreklam och
annan media.

Ramirents maskinuthyrningsverksamhet hanteras
av respektive dotterbolag i varje enskilt land for att
uppna storsta mojliga ndrhet till bolagets kunder.

Verksamheten i Finland 4r organiserad i atta lokala
regioner. Produktgrupperna byggmaskiner och byggliftar,
byggbodar och containrar samt gjutformar och tillhérande
utrustning hanteras av Ramirent Oyj. Byggnadsstall-
ningar och viderskydd respektive tornkranar och hissar
hanteras av Teline-Rami Oy respektive Rami-Cranes Oy.

Pa den norska marknaden hanteras forsdljning och
marknadsforing av bolagets norska dotterbolag, Bautas
AS, som har organiserat verksamheten i fyra lokala
regioner. I Sverige bedrivs verksamhet under varumir-
ket Stavdal. Forsiljning och marknadsfoéring pa ovriga
marknader bedrivs av de dotterbolag som organisatoriskt
ingar i Ramirent Europe.

Ramirentkoncernen

Uthyrningsdepéer

Ramirent Ramirent
Finland Norge

Produktgrupper

Ink&p

Marknadsforing

35 depaer

94 depéer
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Ramirent
Europe

Ramirent
Sverige

14 depéer 38 depaer
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Ramirents ledningsstruktur

Ramirent Oyj
Styrelse

VD och
koncernchef
Erkki Norvio

Ledningsgrupp
E. Norvio, T. Hannus,

K. Opseth, T. Korhonen,
P.Séderholm, R. Fernelius,
J- Nyyssola

Ramirent Finland Ramirent Europe Ramirent Scandinavia
Thorolf Hannus Petri S6derholm Timo Korhonen Kurt Opseth

Ramirents legala struktur
Ramirent Oyj

Ramirent Europe Oy Telineykkoset Oy Lastor AB
65% (Finland) 100% (Finland) 100% (Sverige)
|
{ | Teline-Rami Oy
- 0.0.0.Techrent 100% (Finland)
100% (Ryssland)
Rami-Cranes Oy
— ZAO Peterrent 100% (Finland)
100% (Ryssland)
| Koy Imatrantie 55
- Ramirent AS 100% (Finland)
100% (Estland)
Koy Varastokatu
Ramirent SIA 100% (Finland)
- 67% (Lettland)
Koy Rautalujala
SIA Ramiteh 100% (Finland)
= 67% (Lettland)
Rami-Service Oy
Ramirent UAB 100% (Finland)
100% (Litauen)
Rami-Muotit Oy
Ramirent 100% (Finland)
Polska Sp. Zo.o.
100% (Polen) Rami-Tilat Oy
Avser Ramirent Scandinavia 100% (Finland)
Rema-Rental S.A.
100% (Poll .
. Avser Ramirent Europe S Ramirent
Ukraine T.O.B.
56,6% (Ukraina)
. Avser Ramirent Finland Operator SP.Zo.o.
100% (Polen)
RR Hungary KFT

100% (Ungern)

Gépbazis KFT
100% (Ungern)
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Ramirents legala struktur

Figuren ovan visar Ramirents legala struktur. I figuren
framgar #ven rapporteringsvidgarna inom bolaget. De
ljusbla bolagen ingar organisatoriskt i Ramirent Scandi-
navia, de mellanbla i Ramirent Europe och de morkbla i
Ramirent Finland.

Produktgrupper

Ramirents maskinuthyrningstjénster delas in i fem pro-
duktgrupper vilka kortfattat beskrivs nedan. Indel-
ningen i produktgrupper 6verensstimmer med motsva-
rande produktgrupper som beskrivs avseende Den Nya
Koncernen och for en mer utforlig beskrivning hinvisas
dérfor till avsnitt 5 i detta Prospekt. Inom respektive pro-
duktgrupp bedrivs dessutom viss forsédljning av maski-
ner, utrustning och forbrukningsmaterial till maskiner
samt andra tillbehor.

Byggmaskiner och byggliftar

Byggmaskiner och byggliftar &r Ramirents storsta pro-
duktgrupp. Verksamheten omfattar uthyrning av bygg-
maskiner, byggliftar och arbetsplattformar till byggar-
betsplatser och industriunderhallsarbeten, samt forsilj-
ning av relaterade tillbehor och utrustning.

Byggnadsstdllningar och viderskydd

Produktgruppen omfattar uthyrning och forsiljning av
byggnadsstéllningar och viderskydd, samt tillhérande
tjdnster sdsom planering, uppstédllning, nedmontering
och transport.

Byggbodar och containrar

Produktgruppen omfattar uthyrning och forsiljning av
byggbodar och containrar fér bland annat byggarbets-
platser och renoveringsarbeten.

Gjutformar och tillhérande utrustning

Produktgruppen omfattar framforallt uthyrning och for-
sdljning av gjutformar som anvinds for betongarbeten.
Inom omradet erbjuds 4ven planering, uppstéillning och
tillsyn relaterad till betongarbeten.

Tornkranar och hissar
Produktgruppen omfattar uthyrning och forsiljning av
tornkranar och hissar samt relaterade underhalls- och
reservdelstjénster.
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Geografiska marknader

Under de tva senaste ridkenskapsaren, samt perioden
1 januari—-30 september 2003, férdelar sig bolagets for-
séljning per geografisk marknad enligt foljande:

Nettoomsittning, jan—sep
miljoner euro 2001 2002 2003
Ramirent Finland 56,1 59,8 42,7
Ramirent Scandinavia - 2551 69,7
Ramirent Europe 12,1 16,2 14,1
Summa intakter 68,2 01,5 126,5

|) Avser endast de tre sista mdnaderna under 2002.

Under samma period fordelar sig rorelseresultatet och
rorelsemarginal per geografisk marknad enligt f6ljande:

Rérelseresultat, jan—sep
miljoner euro 2001 2002 2003
Ramirent Finland 12,0 1,6 7.5
Ramirent Scandinavia - 290 49
Ramirent Europe 09 1,9 1,5
Summa rorelseresultat 12,9 16,4 139

1) Avser endast de tre sista manaderna under 2002.

Rorelsemarginal, jan—sep
procent 2001 2002 2003
Ramirent Finland 214 19,4 17,6
Ramirent Scandinavia - ['1,4h 70
Ramirent Europe 74 1,7 10,6
Summa rorelseresultat 189 16,2 109

|) Avser endast de tre sista manaderna under 2002.

Rorelseresultatets fordelning per region ar inte tillgdng-
lig for ar 2000. Omsittningens fordelning per region
under 2000 kommenteras i avsnitt 6.8 i detta Prospekt.

Ramirent Finland

Ramirent dr det ledande foretaget pa den finska maskin-
uthyrningsmarknaden. Bolaget erbjuder ett mycket
omfattande utbud av produkter och tjénster till sina kun-
der och har etablerat ett brett nédtverk av 94 uthyrnings-
depaer fordelade 6ver hela Finland.

Ramirent ar indelat i atta lokala regioner pa den fin-
ska marknaden dir Helsingforsregionen ar den vikti-
gaste och svarar for omkring en fjardedel av omséitt-
ningen i Finland. En annan viktig region &r norra Fin-
land som svarar for omkring 15 procent av omséattningen.
De tio storsta kunderna i Finland svarar tillsammans for
omkring 15 procent av omsédttningen varav den enskilt
storsta kunden svarar for cirka tre procent.
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Den viktigaste produktgruppen pa den finska mark-
naden ir byggmaskiner och byggliftar som svarar for
omkring tva tredjedelar av omséattningen. Harutéver ar
byggnadsstéllningar och viaderskydd en viktig produkt-
grupp. Under 2002 uppvisade Ramirent god tillvaxt inom
produktgrupperna byggmaskiner och byggliftar, bygg-
nadsstéllningar och viaderskydd samt byggbodar och con-
tainrar. Verksamheten inom gjutformar och tillhérande
utrustning utvecklades stabilt under 2002 medan tillvax-
ten inom tornkranar och hissar var negativ.

Bolagets viktigaste konkurrenter pa den finska
marknaden #r framforallt Rakentajain Konevuokraamo
Oyj, Teline Kataja Oy och Cramo Suomi Oy. Darutéver
forekommer lokala och specialiserade aktorer.

Den finska maskinuthyrningsmarknaden har utveck-
lats svagt under 2003 och fallande volymer, tillsammans
med en 6verkapacitet bland konkurrenter, har resulterat
i 6kad konkurrens och fallande priser. Regionala avvikel-
ser forekommer och d4ven inom vissa regioner varierar
efterfragan beroende pa utvecklingen av specifika bygg-
projekt. Ramirents ledning bedomer att en rad storre
byggprojekt som forvintas inledas under 2004 kommer
att kunna ha en positiv effekt pa efterfragan. Som en
foljd av storre byggforetags okade fokus pa lonsamhet
och produktivitet forvéintas dven andelen féretag som hyr
maskiner och utrustning 6ka och ddrmed paverka efter-
fragan positivt.

Huvudkontoret for den finska verksamheten ligger i
Helsingfors.

Ramirent Finlands nettoomsiattning 2002
(miljoner euro)

Ovrig
verksamhet 41,7

Ramirent
Finland 59,8

Ramirent Finlands rérelseresultat 2002
(miljoner euro)

Ovrig
verksamhet 4,8

Ramirent
Finland 11,6

Ramirent Scandinavia

Norge

Ramirent 4r verksamt pa den norska marknaden genom
sitt heldgda dotterbolag Bautas AS. Bautas AS &r det
ledande foretaget inom uthyrning av maskiner och
utrustning till den norska bygg- och industrisektorn.
Sammanlagt har Ramirent 35 uthyrningsdepaer pa den
norska marknaden.

I jamforelse med de ndrmaste konkurrenterna,
Utleiecompagniet AS, Cramo AS, Malthus AS och Altima
AB, bedémer Ramirents ledning att Bautas AS har det
mest omfattande produkt- och tjansteutbudet pa den nor-
ska marknaden. Genom sitt breda né#tverk av uthyr-
ningsdepaer har bolaget dven mdjlighet att betjana kun-
der 6ver hela landet.

Bautas AS storsta produktgrupper i Norge dr byggbo-
dar och byggliftar, vilka tillsammans svarar for mer 4n
40 procent av omséttningen. Andra viktiga produkter dr
byggnadsstéllningar, byggmaskiner, mindre anldggnings-
maskiner samt tjanster inom uppviarmning och elforsorj-
ning. Bautas AS har ingen verksamhet inom tornkranar.

Den norska marknaden har 6ver lag utvecklats svagt
under 2003 dven om de regionala skillnaderna har varit
relativt stora. Framforallt har utvecklingen i Osloregio-
nen drabbats hart av en vikande byggaktivitet och de
lagre volymerna har medfért 6kad konkurrens och fal-
lande priser. Ledningen bedémer dock att den senaste
tidens negativa marknadsutveckling har avstannat.
Bautas AS har trots denna marknadsnedgang okat sin
marknadsandel pa den norska marknaden under aret.

Under 2002 svarade forsidljningen till Veidekke, som
4r Ramirents storsta kund i Norge, for knappt 27 procent
av omsittningen i Norge. Forutom intédkterna fran
maskinuthyrningsverksamheten har Ramirent &ven
betydande intikter fran forsiljning av tjdnster kopplade
till maskinuthyrningsverksamheten sdsom férberedelse-
arbete, montering av moduler, byggnadsstéllningar och
elforsorjning. Dessutom genereras vissa intédkter fran for-
séljning av maskiner och utrustning.

Huvudkontoret fér den norska verksamheten ligger i
Sandvika utanfor Oslo.

Sverige

Den svenska verksamheten, Stavdal i Sverige AB, bygg-
des ursprungligen upp genom férviarv av mindre bolag.
Bolaget dr en av de storsta aktérerna pa den svenska
marknaden och har en marknadsledande position i vést-
ra Sverige. De framsta konkurrenterna dr Cramo AB,
Altima och vissa lokala konkurrenter.

I jamforelse med den norska verksamheten &r
Ramirents svenska verksamhet fokuserad pa farre pro-
duktgrupper. Den viktigaste produktgruppen ar bygg-
maskiner och byggliftar. Byggmaskiner, byggbodar och
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containrar samt handmaskiner, svarar fér omkring tre
fjardedelar av omséttningen i Sverige medan byggliftar
svarar for omkring en fjardedel. Produkterna marknads-
fors genom 14 uthyrningsdepéer under varumérket Stav-
dal.

Stavdal i Sverige ABs forsdljning gar nidstan ute-
slutande till andra kunder #n Veidekke och den enskilt
storsta kunden svarar fér mindre 4n fem procent av
omsittningen. Kunderna aterfinns framforallt inom
byggindustrin med flera av Sveriges ledande byggforetag
representerade.

Totalt har marknaden utvecklats svagt negativt
under 2003. I storstadsregionerna, framforallt i Stock-
holmsregionen, har ddremot byggaktiviteten dramatiskt
forsdmrats under aret och marknaden har kinneteck-
nats av intensiv konkurrens och prispress. Aven Ore-
sundsregionen utvecklades svagt under aret. Trots den
svaga marknadsutvecklingen har Stavdal i Sverige AB
redovisat tillvaxt savél under 2002 som under 2003. Lon-
samhetsmissigt nar bolaget ddremot inte de uppsatta
malen.

Huvudkontoret for den svenska verksamheten ligger
i Goteborg.

Ramirent Scandinavias nettoomsittning 2002
(miljoner euro)

Ramirent
Scandinavia 25,5

Ovrig
verksamhet 76,0

Ramirent Scandinavias rorelseresultat 2002
(miljoner euro)

Ramirent
Scandinavia 2,9

Ovrig
verksamhet 13,5
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Ramirent Europe

Ramirent Europe bedriver verksamhet dels genom
Ramirent Europe Oy och dess dotterbolag och dels genom
dotterbolag som 4gs direkt av Ramirent Oyj.

Ramirent Europe har de senaste dren framgangsrikt
genomfort koncernens internationaliseringsstrategi och
bedriver idag verksamhet i sju osteuropeiska ldnder.
Under de tva senaste aren har Ramirent Europe 6kat sin
forsdljning kraftigt pa de 6steuropeiska marknaderna
och under 2002 6kade omsittningen med 31,5 procent.
Rorelseresultatet 2002 steg i samtliga ldnder dér
Ramirent Europe bedriver verksamhet och sammantaget
forbéttrades rorelseresultatet vésentligt och uppgick till
cirka tva miljoner euro. Bolaget har fortsatt att uppvisa
en kraftig tillvixt &ven under 2003, men framst har fokus
varit att forbattra lonsamheten.

Savida inte specifika marknadsforutsédttningar eller
andra konkurrensforutsidttningar begrinsar mojlig-
heterna 4r det Ramirent Europes malsittning att kunna
erbjuda ett komplett produkt- och tjansteutbud i varje
land dér verksamhet har etablerats. I takt med att verk-
samheterna i de olika ldnderna vixer kommer ocksa pro-
duktutbudet att breddas pa de marknader déar utbudet
inte dr komplett. Ramirents ledning bedomer att
Ramirent Europe idag kan erbjuda det bredaste produkt-
utbudet pa maskinuthyrningsmarknaderna i de baltiska
landerna och i Ryssland. Bolaget kan pa alla marknader
erbjuda uthyrning av olika typer av byggmaskiner. Dére-
mot erbjuder bolaget inte uthyrning av tornkranar pa
nagon av de osteuropeiska marknaderna.

Ramirent Europes mest betydande konkurrent pa de
osteuropeiska marknaderna 4r Cramo AB. Déarutover
finns ett stort antal lokala och specialiserade aktorer.
Flera av de specialiserade aktérerna ar storre bolag med
verksamhet i flera linder, dock inom ett, eller ett fatal,
produktgrupper. Det forekommer &ven storre aktorer
med starka positioner inom byggnadsstéllningar pa flera
av marknaderna.

Nedan f6ljer en kortare redogorelse for verksamheten
i respektive land.

Estland

Verksamheten pa den estniska marknaden bedrivs
genom Ramirent Europe Oy:s dotterbolag Ramirent AS
med sammanlagt sju uthyrningsdepaer. Samtliga pro-
dukter, med undantag for tornkranar, finns represente-
rade och bolagets olika produktgrupper har en sinsemel-
lan jambordig stdllning pad marknaden. Under 2002
okade forsédljningen i Estland med 40 procent, framforallt
som ett resultat av att byggaktiviteten okade. Aven lon-
samheten var god. Den positiva utvecklingen pa den est-
niska marknaden har fortsatt under 2003.
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Lettland

Verksamheten pa den lettiska marknaden bedrivs genom
Ramirent Europe Oy:s tva dotterbolag Ramirent SIA och
Ramiteh SIA med sammanlagt atta uthyrningsdepaer.
Produktutbudet ar brett och omfattar samtliga produk-
ter med undantag for tornkranar. Generellt sett har
Ramirent Europe Oy en stark stillning pa den lettiska
marknaden, framforallt inom gjutformar.

Under 2002 6kade forsiljningen i Ramirent SIA med
33 procent. Aven rérelseresultatet forbéttrades och var
mycket tillfredsstillande under perioden. Verksamheten
inom Ramirent SIA har utvecklats fortsatt positivt under
2003.

SIA Ramiteh ar Lettlands ledande féretag inom
uthyrning av gjutformar, byggnadsstillningar och bygg-
bodar. Verksamheten ingar i Ramirent Europe Oy sedan
2001 da Ramirent Europe Oy forviarvade 67 procent av
bolaget. Resterande aktier 4gs av Kalnozols un partneri
Ltd, ett storre lokalt byggbolag. Bolaget har fortsatt sin
verksamhet som ett fristdende foretag inom Ramirent-
koncernen. Under 2002 6kade bolaget sin omséttning
med 61 procent jimfort med foregdende ar och genere-
rade ett mycket bra rorelseresultat. Under 2003 har
produktutbudet breddats och verksamheten utvecklats
positivt.

Litauen

Verksamheten p& den litauiska marknaden bedrivs
genom Ramirent Europe Oy:s dotterbolag Ramirent
UAB. Sammanlagt finns tre uthyrningsdepaer i Litauen.
Produktutbudet omfattar samtliga produkter med
undantag for tornkranar. De representerade produkt-
grupperna har en sinsemellan jimboérdig stédllning pa
marknaden. Under 2002 utvecklades marknaden starkt,
framforallt omkring Vilnius men &ven i 6vriga delar av
landet. Aven Ramirent UAB utvecklades starkt under
aret och bolaget nadde uppsatt mél om 50 procents till-
véixt med bibehallen god rorelsemarginal. Verksamheten
har fortsatt véixa dven under 2003 och rorelsemarginalen
har utvecklats positivt.

Polen

Ramirent dr verksamt pa den polska marknaden genom
Ramirent Europe Oy:s dotterbolag Rema-Rental S.A. For
nirvarande har bolaget tio uthyrningsdepaer i Polen,
men ambitionen dr att utoka antalet i takt med att verk-
samheten vixer. Produktutbudet &r, i forhallande till
framforallt de baltiska ldnderna, mer begrinsat och av
Ramirents totala produktutbud tillhandahalls inte gjut-
formar, byggnadsstéllningar, containrar, byggbodar eller
tornkranar. Bolaget har ddremot en stark stillning inom
kompressorer och byggliftar.

Den polska marknaden utvecklades svagt under 2002
och byggaktiviteten minskade under aret med omkring 15
procent. Trots en svag marknad lyckades bolaget under
2002 6ka sin omséttning med 33 procent och etablerade
sig som den marknadsledande aktoren. Marknaden har
sedan 2002 ars utgang aterhédmtat sig och under andra
halvaret 2003 uppvisat en positiv utveckling.

Ryssland

Verksamheten pa den ryska marknaden bedrivs inom
Ramirent Europe Oy:s bada dotterbolag O.0.0. Techrent
i Moskva och ZAO Peterrent i St. Petersburg, med sam-
manlagt tre uthyrningsdepaer. Produktutbudet inom dot-
terbolagen omfattar produkter fran samtliga Ramirents
produktgrupper med undantag for tornkranar. Framfor-
allt har O.0.0. Techrent etablerat en stark stdllning
inom gjutformar, byggnadsstéllningar, byggmaskiner och
byggliftar i Moskvaregionen. I St. Petersburgregionen
har ZAO Peterrent en god stdllning inom byggmaskiner
och byggliftar samt hissar.

Marknaden i Moskvaomradet forbattrades avsevirt
under 2002 och O.0.0. Techrents forséljning 6kade med
18 procent under aret med tillfredsstédllande lonsamhet.
Aven marknadssituationen i St. Petersburg forbattrades
under 2002 jimfort med foregdende ar och ZAO Peter-
rents omséttning 6kade med 17 procent med tillfreds-
stidllande lonsamhet. Savial O.0.0. Techrent som ZAO
Peterrent har utvecklats positivt under 2003.

Ungern

Den ungerska verksamheten inleddes under 2002 genom
Ramirent Hungary Kft, ett direktédgt dotterbolag, till
Ramirent Oyj. Bolagets verksamhet ingar organisa-
toriskt i Ramirent Europe. Produktutbudet i Ungern
omfattar huvudsakligen byggmaskiner och byggliftar,
men malsédttningen &dr att markant oka verksamhetens
omfattning. I linje med denna malséittning forvirvades
under 2003 det ungerska bolaget Gépbazis Kft som kom-
pletterar verksamheten inom uthyrning av bygg-
maskiner. Sammanlagt har Ramirent sex uthyrnings-
depaer pa den ungerska marknaden.

Ukraina

Under 2003 etablerades en uthyrningsdepa i Ukraina
genom det av Ramirent Oyj direktégda dotterbolaget
Ramirent Ukraine TOB. Ledningen ser stora utveck-
lingsmajligheter i landet. Savil en hog byggaktivitet som
den ©kande andelen féretag som hyr maskiner och
utrustning bedoms enligt Ramirents ledning bidra till en
stark tillvixt pa den ukrainska marknaden under kom-
mande ar.
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Ramirent Europes nettoomsittning 2002
(miljoner euro)

Ramirent
Europe 16

Ovrig
verksamhet 86

Ramirent Europes rérelseresultat 2002
(miljoner euro)

Ramirent
Europe 1,9

Ovrig
verksamhet 14,5

6.4 KUNDER OCH LEVERANTORER

Ramirents huvudsakliga kundgrupper omfattar bygg-,
industri- och installationsforetag, industrianldggningar,
varv, statliga och lokala myndigheter samt privatperso-
ner. Ramirent har totalt cirka 40 000 kunder.

Samtliga av Ramirents kundgrupper efterfragar
handverktyg och utrustning. Gjutformar och tillhérande
utrustning hyrs vanligtvis av byggforetag. Byggnads-
stédllningar och viderskydd hyrs av byggforetag, industri-
foretag och varv. Tornkranar anviands huvudsakligen av
byggforetag i samband med nybyggnationer.

Ramirents storsta kund &r Veidekke, som stod for
cirka elva procent av bolagets omséttning under perioden
1 januari-30 september 2003. I 6vrigt &r kundkretsen
relativt fragmenterad och Ramirents ledning bedomer
att det inte foreligger négot beroendeférhallande till
nagon annan enskild kund.

Som en av de storsta aktorerna inom sitt upptag-
ningsomrade har Ramirent en god relation till sina leve-
rantérer. For att forbattra effektiviteten och paverka
inkopspriserna har Ramirent forhandlat avtal med ett
antal leverantérer av maskiner och utrustning inom
respektive produktgrupp. Enligt Ramirents ledning fore-
ligger inget beroendeforhallande till ndgon enskild leve-
rantor som paverkar affiarsrisken eller lonsamheten i
verksamheten negativt.

Ramirents verksamhet bygger pa kortvarig uthyr-
ningsverksamhet betréffande vilken orderstocken inte ar
ett relevant matt. Ramirent har dock slutit ramavtal med
vissa industriella kunder.
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6.5 MEDARBETARE

Under perioden januari—september 2003 hade Ramirent
i genomsnitt 1 442 anstéllda jdmfort med 730 under mot-
svarande period 2002. Av dessa arbetade 517 personer i
den finska verksamheten medan 925 arbetade utanfor
Finland. Motsvarande siffror 2002 var 493 respektive
237. Genomsnittsaldern var under perioden 38 ar. Den
stora okningen av antalet anstidllda ar framforallt hén-
forlig till forvarvet av Bautas AS som skedde den 30 sep-
tember 2002.

Det genomsnittliga antalet anstéllda under helaret
2002 var 884 (motsvarande siffror for 2000 och 2001 var
469 respektive 600) av vilka 492 var anstéllda i den fin-
ska verksamheten, 147 i de 6vriga nordiska ldnderna och
245 utanfor Norden. Per den 30 september 2003 var anta-
let anstéllda 1 476.

Anstdllda per den 30 september 2003

Andel
Land Antal mén kvinnor
Finland 503 92% 8%
Sverige 109 91% 9%
Norge 487 87% 13%
Estland 52 85% 15%
Lettland 89 85% 15%
Litauen 32 88% 12%
Ryssland 65 77% 23%
Polen 97 74% 26%
Ungern 41 83% 17%
Ukraina | 100% 0%
Totalt 1 476 88% 12%

Ramirent har ett vinstdelningssystem som omfattar
samtliga anstillda i de ldander ddr Ramirentkoncernen
bedriver verksamhet. Utover detta vinstdelningsystem
deltar ett stort antal av Ramirents ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i bolagets tre optionsprogram.
For en utforligare beskrivning av vinstdelningssystemet
och respektive optionsprogram, se avsnitt 6.9 och 6.10 i
detta Prospekt.

Ramirent foljer kollektivavtal i respektive land dér
bolaget bedriver verksamhet och sddana &ar forekom-
mande. Nagra konfliktatgérder har inte forekommit.
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6.6 INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Samtidigt som Ramirent kontinuerligt investerar i bygg-
maskiner och utrustning for att underhalla och utveckla
uthyrningsportfoljen, dr det bolagets strategi att utnyttja
tillfalligt ledig kapacitet i olika regioner eller ldnder
genom att flytta byggmaskiner och utrustning till andra
regioner for att pa sa vis 6ka kapacitetsutnyttjandet och
reducera bolagets investeringsbehov.

Investeringsbehovet paverkas huvudsakligen av
behovet av att underhalla, bredda eller utoka bolagets
uthyrningsportfolj samt av olika former av efterfrage-
forandringar. Ramirents ledning anser att underhalls-
investeringar i anlédggningstillgdngar 6ver en léngre
tidshorisont skall ske med belopp ungefir motsvarande
avskrivningstakten. Under tider av tillvaxt bedoms dock
nettoinvesteringarna overstiga avskrivningarna efter-
som uthyrningsportfoljen da vixer.

Ramirents nettoinvesteringar paverkas &ven av den
forsdljning bolaget bedriver av begagnade byggmaskiner
och utrustning inom respektive geografiskt omrade.

Ramirents investeringar finansieras huvudsakligen
med internt genererade medel och med lan fran Nordea
Bank Finland Abp.

For helaret 2002 uppgick bruttoinvesteringarna i
anldggningstillgangar till 156,2 miljoner euro, att jam-
fora med 19,7 miljoner euro foregaende ar. Under de
forsta nio manaderna 2003 uppgick koncernens brutto-
investeringar i anldggningstillgdngar till totalt 26,6 mil-
joner euro, att jamfora med 23,2 miljoner euro for mot-
svarande period foregaende ar.

Investeringsverksamheten | januari 2000-30 september 2003

jan—sep
(Miljoner euro) 2000 2001 2002 2003
Investeringar i finansiella
anldggningstillgangar 03 0,0 0l 05

Investeringar i materialla
anldggningstillgangar 18,6 182 1237 254
Investeringar i immateriella

anldggningstillgangar 30 1,5 324 07
Bruttoinvesteringar 21,9 19,7 156,2 26,6
Avyttringar och utrangeringar 2,2 2,0 4,2 10.6
Nettoinvesteringar 19,7 17,7 152,0 16,0

Av investeringar genomforda under 2002 var 120,8
miljoner euro hinforliga till forviarvet av verksamheten i
Bautas AS vilket slutfordes per den 30 september 2002.
Nyanskaffningar av materiella anléggningstillgangar
uppgick under 2002, exklusive forvdrvet av verksam-
heten i Bautas AS till knappt 28 miljoner euro. Dessa
investeringar genomfordes delvis for att fornya den
befintliga maskinparken men ocksa for att etablera nya
uthyrningsdepaer och utoka utbudet pa etablerade och
nya marknader. Under 2001 uppgick nyanskaffningar av
maskiner och inventarier till 18,2 miljoner euro, att jim-
foras med 18,6 miljoner euro ar 2000.

Ramirent har under 2001 och 2002 genomfort stora
investeringar, framforallt i syfte att bredda och utéka
bolagets uthyrningsportfélj. Underhallsinvesteringar har
skett enligt plan.

Ramirent har idag inga péagdende investerings-
program och inom den nirmaste framtiden bedémer
bolagets ledning att de investeringsbehov som finns lig-
ger inom ramen for den normala affirsverksamheten.
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6.7 FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Resultatriakning

jan—sep
(MEUR) 2003 2002 2001 2000 1999* 1998*
Omséttning 126,5 01,5 682 538 369 342
Ovriga rorelseintikter 02 08 03 02 0,7 I
Rorelseresultat fore avskrivningar 337 29,6 209 182 12,7 12,4
Avskrivningar 19,8 13,3 8,0 6,1 43 39
Rérelseresultat 139 16,4 12,9 12,1 84 8,4
Finansiella intdkter och kostnader -49 -20 -4 07 0,6 09
Resultat fére jamforelsestdrande poster 9,0 14,3 5 11,4 77 7,6
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatter 9,0 14,3 10,8 11,8 7,7 7,1
Periodens resultat 7,0 9,5 75 83 51 3,5
Balansrikning
jan—sep

(MEUR) 2003 2002 2001 2000 1999* 1998*
Anldggningstillgangar 1755 179,2 53,1 434 289 278
Varulager 7,1 74 36 3,1 2,1 1,8
Fordringar 339 289 9,5 72 43 4,1
Kassa och Bank 6,6 7,6 35 1,7 1,0 05
Eget kapital 599 652 289 249 19,7 16,8
Minoritetsandel 6,0 56 4,0 2,9 - -
Réntebérande skulder 126,6 21,1 254 17,3 99 14

Varav kapitallan - — - - - v
Réntefria skulder 30,6 244 1,4 10,4 6,6 6,0
Balansomslutning 223,1 223,1 69,6 55,5 36,2 342

* Avser moderbolaget. Ramirent Europe har konsoliderats sedan ar 2000.
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Nyckeltal
jan—sep
2003 2002 2001 2000 19997+* 1998 **

Omsittningens 6kning 1'17,7% 48,8% 26,9% 45,6% 8,1% 21,8%
Rérelseresultat fore avskrivningar / omsittningen 29,2% 30,7% 33,8% 34,4% 36,2%
Rérelseresultat / omsattningen 1'1,0% 16,1% 18,9% 22,5% 22,7% 24,7%
Resultat fore jamforelsestérande poster / omsittningen 7,1% 14,19% 16,8% 21,2% 21,0% 22,2%
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter /

omsittningen 7,1% 14,1% 15,9% 219% 21,0% 20,8%
Periodens resultat / omsattningen 5,5% 9,4% 10,9% 15,4% 13,8% 10,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital - 13,3% 25,3% 32,4% 29,2% 32,2%
Avkastning pa eget kapital - 19,7% 25,9% 34,5% 32,5% 49,3%
Réntebdrande skulder (MEUR) 126,6 121,1 254 17,28 83 9,7
Nettoskuld (MEUR) 120,0 1134 219 15,5 89 10,9
Nettoskuldsdttningsgrad 182,0% 160,0% 66,8% 559% 45,1% 64.9%
Soliditet 29,5% 31,8% 47.2% 50,1% 54,6% 49.2%
Andel riskbdrande kapital**#* 32,7% 34,8% 50,5% 53.8% 54,5% 49.2%
Réntetdckningsgrad, ggr*## 2,8 8 8,9 16,6 132 9,8
Antal anstillda i medeltal | 442 884 600 468 329 320
Antal anstillda vid periodens slut I 476 I 327 629 524 317 322
Jamforelsestorande poster (MEUR) 0,0 0,0 07 04 00 05
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar (MEUR) 26,6 12,8 19,7 219 7,0 9,5
Bruttoinvesteringar / omsdttningen 21,0% I'11,2% 28,9% 40,7% 19,1% 279%

jan—sep
2003 2002 2001 2000 1999+ 1998+

Resultat per aktie (EUR) 1,06 1,49 1,89 1,96 1,44 1,52
Resultat per aktie*** (EUR) 1,05 1,47 1,83 - - -
Eget kapital per aktie (EUR) 9,08 10,19 6,89 594 4,78 4,07
Eget kapital per aktie*** (EUR) 9,01 10,03 6,70 - - -
Utdelning per aktie (EUR) - 0,50 0,84 0,84 0,67 0,67
Utdelning/resultatet - 33,6% 44,8% 43,0% 46,8% 44,1%
Direktavkastning - 3,5% 5,7% 6,0% 4,5% 5,3%
Aktiekurs/resultat per aktie (P/E-tal) - 9,5 7.8 72 103 8,4
Aktiens hogsta kurs (EUR) - 17,50 15,60 1598 15,98 16,82
Aktiens lagsta kurs (EUR) - 13,53 12,00 11,94 10,26 10,60
Medelkurs for aktien (EUR) - 1525 13,89 13,79 12,78 13,96
Kursen per 31.12 (EUR) - 14,20 14,70 14,97 14,80 12,78
Borsvérde per den 31 december (MEUR) - 90,9 616 624 613 52,8
Antal omsatta aktier (tusental) - 723 541 581 | 100 2 200
Antal omsatta aktier/antalet aktier*** - [119% 12,6% 13,9% 259% 52,5%

* Nyckeltalen dr definierade i bilaga A.

#*  Avser moderbolaget. Ramirent Europe har konsoliderats sedan ar 2000.

#*#  Efter utspadning. Totalt antal aktier efter utspadningseffekt fran utestdende optioner uppgick per den 31 december 2002 till 6 499 566, medan motsvarande antal per den
31 december 2001 uppgick till 4 297 234. Antalet aktier fére utspadning per den 31 december 2002 respektive 2001 och 2000 uppgick till 6 402 261 respektive 4 187 904.
For tidigare ar uppgick antalet aktier per den 31 december till 4 130 000. Medeltalet aktier under rakenskapsaret med beaktande av utspadningseffekt var 6 469 973 per den
30 september 2003, 4 754 075 for ar 2002, 4 187 904 fér ar 2001, 4 158 555 for ar 2000 samt 4 130 000 fér aren 1999 och 1998.

#*#% Dessa nyckeltal ingar inte i Ramirents officiella rakenskaper utan dr framtagna endast for detta Prospekt.
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6.8 KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN OCH PROGNOS

Kommentarerna nedan baseras framst pd Ramirents
kvartalsrapport for perioden 1 januari-30 september 2003
samt arsredovisningarna for rdkenskapsdren 2002 och
2001.

Omsittningsutvecklingen under 2001 och framat
Ramirents omséttning har okat fran omkring 53 miljoner
euro 2000 till cirka 126,5 miljoner euro for de forsta nio
méanaderna 2003. Pa arsbasis motsvarar okningen en
genomsnittlig tillvaxt om knappt 40 procent fram till och
med 2002. Omséittningsokningen under perioden var
huvudsakligen hanforlig till genomférda forviarv och
framforallt till forviarvet av verksamheten i Bautas AS
som konsoliderades fran och med 1 oktober 2002.

| januari-30 september 2003 jémfort med samma period
foregdende dar

Under de forsta nio manaderna 2003 var omséttningen
126,5 miljoner euro, vilket var en 6kning om 118 procent
jamfort med samma period foregaende ar.

Omsiéttningen inom Ramirent Finland minskade till
42,7 miljoner euro (46,0) under perioden, Ramirent
Europes omsittning okade till 14,1 miljoner euro (12,1)
och Ramirent Scandinavias omsattning var 69,7 miljoner
euro.

Omsiéttningen paverkades positivt huvudsakligen av
forviarvet av verksamheten i Bautas AS, som konsolide-
rades fran och med den 1 oktober 2002. Omséttningen
paverkades negativt av en ldgre byggaktivitet i Finland
jamfort med samma period foregaende ar. Ett fatal storre
projekt i Finland hade dock en positiv inverkan pé
omséttningen under perioden vilket till viss del kompen-
serade for en ldgre byggaktivitet. Omfattningen av stora
byggprojekt var dock mindre de forsta nio manaderna
2003 jamfort med samma period 2002. Omsittningen
paverkades negativt av valutakursférindringar och da
framforallt av eurons forstirkning mot den norska kro-
nan, men dven av eurons forstarkning mot de polska och
ryska valutorna.

2002 jamfort med 2001

Under 2002 6kade Ramirents omséttning med nistan
50 procent till 101,5 miljoner euro (68,2). Omséittnings-
okningen var framforallt hanforlig till forvarvet av
verksamheten i Bautas AS. Genom forvérvet etablerades
Ramirent pa savél den norska som den svenska markna-
den.

Omséttningen inom Ramirent Finland uppgick 2002
till 60 miljoner euro (56), vilket var en 6kning med cirka
sju procent jamfort med 2001. Ramirent Europe redo-
visade en omséttning om 16 miljoner euro (12) vilket mot-
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svarade en 6kning om cirka 33 procent jamfort med 2001.

Under 2002 utvecklades marknaden svagt negativt i
Finland, vilket framf6rallt berodde pa ett minskat antal
nybyggnationer. Ramirent Finland forstarkte dock under
aret den finska verksamheten inom byggnadsstéallningar
genom forviarvet av Tupla-Rakenne Oy. Tillvdxten inom
Ramirent Europe var under aret huvudsakligen hén-
forlig till en gynnsam utveckling i de baltiska lédnderna
och Ryssland. Under aret inleddes dven verksamhet i
Ungern. Den polska marknaden utvecklades negativt
under 2002.

2001 jamfort med 2000
Omséttningen under 2001 uppgick till 68,2 miljoner euro,
vilket innebar en 6kning om 27 procent jamfort med 2000.
Ramirent 6ppnade under aret nya uthyrningsdepéer och
forvarvade verksamheter i Polen och Lettland.
Omséttningsokningen under 2001 var huvudsakligen
hanforlig till tillvixten i verksamheterna i Osteuropa.
Omséttningen pa dessa marknader 6kade med cirka 100
procent, fran 6 miljoner euro 2000 till 12 miljoner euro
2001. Den finska verksamhetens omséttning 6kade med
17 procent 2001 till 56 miljoner euro.

Rérelseresultat och rorelsemarginal sedan 2000
Rorelsmarginalen har under de tre senaste rikenskaps-
aren successivt forsémrats frén en rorelsemarginal 6ver-
stigande 22 procent under 2000 till en rérelsemarginal
om knappt elva procent for perioden 1 januari—30 sep-
tember 2003. Den forsdmrade rorelsemarginalen kan till
stor del forklaras av en minskad aktivitet pa byggmark-
naden och en forskjutning fran nybyggnationer till
underhallsarbete pa Ramirents viktigaste marknader,
det vill séga Finland, Norge och Sverige. Rirelsemargi-
nalen har dven péaverkats negativt av okade avskriv-
ningar hénforliga till stora investeringar under perioden
som gjorts i syfte att fornya och utéka utbudet av maski-
ner och utrustning pa nya och befintliga marknader.

Januari—september 2003 jimfort med samma period
foregdende dr
Ramirent redovisade ett rérelseresultat om 13,9 miljoner
euro (11,0) motsvarande en rérelsemarginal om 10,9 pro-
cent (18,9) for perioden 1 januari—30 september 2003.
Ramirent Finland redovisade ett rérelseresultat om
7,5 miljoner euro (9,7), Ramirent Europes rorelseresultat
var 1,5 miljoner euro (1,3) och Ramirent Scandinavia
redovisade ett rorelseresultat om 4,9 miljoner euro (0,0).
Jamforbarheten paverkades av Ramirents forvarv av
verksamheten i Bautas AS per den 30 september 2002.
En fortsatt vikande marknad i de nordiska ldnderna,
framforallt i storstadsregionerna, tillsammans med en
overkapacitet bland konkurrenterna, ledde till fallande
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priser och ldgre lonsamhet. Valutakursférdndringar,
framforallt den norska kronans férsvagning mot euron,
paverkade rorelsemarginalen negativt under perioden.
Vidare paverkades rorelsemarginalen negativt av stora
avskrivningar hénforliga till tidigare genomforda inves-
teringar.

2002 jamfort med 2001

Ramirent redovisade ett rorelseresultat 2002 om 16,4
miljoner euro (12,9) och en rérelsemarginal om 16,2 pro-
cent (18,9).

Rorelseresultatet for Ramirent Finland var 11,6 mil-
joner euro (12,0) och for Ramirent Europe 1,9 miljoner
euro (-0,9). Ramirent Scandinavias roérelseresultat var
2,9 miljoner euro (0,0), men omfattade endast de tre sista
manaderna 2002.

Det forsdmrade rorelseresultatet pa den finska mark-
naden var huvudsakligen hanforligt till 6kad prispress
och 6kade avskrivningar hanforliga till stora investe-
ringar under aret.

Forviarvet av verksamheten i Bautas AS paverkade
koncernens resultat positivt.

2001 jamfort med 2000

Ramirent redovisade ett rorelseresultat om 12,9 miljoner
euro (12,1) motsvarande en rorelsemarginal om 18,9 pro-
cent (22,5).

Rorelseresultatet 6kade men lénsamheten minskade
under 2001 som ett resultat av 6kande avskrivningar i
samband med omfattande investeringar i den internatio-
nella verksamheten.

Investeringar sedan 2000

Investeringar under perioden 1 januari 2000-30 septem-
ber 2003 har gjorts for att fornya och utéka Ramirents
utbud av maskiner och utrustning. Vidare &r en stor del
av de genomforda investeringarna hénforliga till genom-
forda forvarv.

Bruttoinvesteringarna har under den senaste trears-
perioden varit stora i forhéllande till omséttningen.
Under perioden 1 januari-30 september 2003 uppgick
bruttoinvesteringarna till 26,6 miljoner euro (23,2) eller
21 procent av omséttningen (40). Under 2002 uppgick
bruttoinvesteringarna till 156,2 miljoner euro eller 154
procent av omsédttningen. Under 2001 uppgick bruttoin-
vesteringarna till 19,7 miljoner euro (21,9) motsvarande
cirka 29 procent (41) av omsédttningen. Storre delen av
bruttoinvesteringarna under 2002 var hanforliga till for-
viarvet av verksamheten i Bautas AS. Merparten av
investeringarna under 2001, 18,2 miljoner euro, var
investeringar i maskiner och utrustning. Fér en mer
detaljerad beskrivning av investeringsverksamheten
under perioden hénvisas till avsnitt 6.6 i detta Prospekt.

Finansiell stillning sedan 2000

Per den 30 september 2003 uppgick soliditeten till 29,5
procent (44,6) och vid 2002 ars utgang uppgick solidite-
ten till 31,8 procent. Per den 31 december 2001 var soli-
diteten 47,2 procent (50,1). Soliditeten minskade under
perioden framforallt p4 grund av stora investeringar i
samband med forvarv samt investeringar i maskiner och
utrustning.

Avkastning pa eget kapital sedan 2000

Avkastningen pa eget kapital var 19,7 procent 2002, vilket
var en forsdmring jamfort med 2001 och 2000 da avkast-
ningen pa eget kapital var 25,9 respektive 34,5 procent.
Avkastningen pa eget kapital har minskat huvudsakligen
som en effekt av forsamrade nettomarginaler samtidigt
som Ramirent har gjort stora investeringar for att expan-
dera verksamheten under perioden.

Prognos 2003
Bolagets nettoomsittning 2003 prognostiseras uppga till
cirka 170-175 miljoner euro, vilket innebér en tillvixt
om cirka 70 procent jamfort med 2002. Den kraftiga prog-
nostiserade tillvéxten forklaras av férvirvet av verksam-
heten i Bautas AS per den 30 september 2002. Vinst fore
skatt prognostiseras till mellan 12 och 15 miljoner euro.
Under 2003 har bolaget vidtagit atgéarder for att
reducera kostnaderna framforallt i verksamheterna i
Norge och Finland. Programmet forvintas leda till kost-
nadsbesparingar om 2-3 miljoner euro pa arsbasis med
full effekt fran och med 2004.

6.9 AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Uppgifter om Ramirents aktier

Enligt Ramirents bolagsordning skall bolagets aktie-
kapital uppgéa till ldgst 3 200 000 euro och hogst
12 800 000 euro, inom vilka grianser aktiekapitalet kan
hojas och sidnkas utan att bolagsordningen behover
dndras. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till
5 547 540,04 euro fordelat pa 6 596 961 aktier, vilket
innebér att aktiens bokféringsméssiga motvirde uppgéar
till cirka 0,84 euro per aktie. Aktien saknar nominellt
belopp. Bolaget har ett aktieslag och varje aktie beritti-
gar till en rost vid bolagsstimma. Aktierna har lika ritt
till bolagets tillgangar och vinst. Samtliga utestaende
aktier ar till fullo betalda.

Ramirent-aktien &4r sedan den 30 april 1998 noterad
pa huvudlistan vid Helsingfors Bors och en handelspost
omfattar 100 aktier. Handelsbeteckningen for Ramirent-
aktierna d&r RMR1V. Ramirent kommer att anséka om
notering av de Nya Ramirent-aktierna pa Helsingfors
Bors. Ramirent utreder for nidrvarande forutsédttning-
arna for en sekundédrnotering av Ramirents aktier pa
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Stockholmsboérsens O-lista. Avsikten dr att kunna notera
aktierna under varen 2004.

Ramirents aktier har éverforts till det finska vérde-
andelssystemet fran och med den 30 mars 1998. Aktie-
seriens ISIN-kod dr FI0009007066.

Ramirents bolagsordning begrinsar inte den fria
overlatbarheten av aktierna i bolaget.

Okning av aktiekapitalet med anledning av Erbjudandet
For att genomfora Erbjudandet avser Ramirents styrelse
sammankalla en extra bolagsstimma att héallas den
13 januari 2004 for att besluta om nyemission av hogst
6 199 322 Nya Ramirent-aktier med ett sammanlagt
bokforingsméssigt motvarde uppgaende till hogst
5 213 255,56 euro. Med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt till teckning foreslas nyemissionen riktas till
de aktiedigare i Altima som accepterat Erbjudandet.
Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt till teckning
motiveras av genomférandet av Erbjudandet, vars syfte
dr samgaendet mellan Ramirent och Altima. For av-
vikelse fran foretrddesratten till teckning foreligger dér-
med med hinsyn till bolaget vigande ekonomiska skal.
Aktieteckning sker pa apportvillkor genom godkinnande
av Erbjudandet. I enlighet med IAS 22 kommer aktiens
teckningspris redovisningsmiéssigt att baseras pa
Ramirent-aktiens genomsnittliga bérskurs vid handel pa
Helsingfors Bors den dag apportegendomen utgérande
betalning av teckningspriset overlats till bolaget.
Dokument som skall finnas tillgdngliga for aktieteck-
narna finns till pdseende pa Ramirents huvudkontor,
Spannmalsvigen 4 A, FIN-00700 Helsingfors i enlighet
med bestdmmelserna i den finska aktiebolagslagen.

Under antagande om full anslutning till Erbjudandet
kommer Ramirents aktiekapital att ocka med
5 213 255,56 euro fran nuvarande 5 547 540,04 euro till
10 760 795,60 euro samt antalet aktier i bolaget fran
nuvarande 6 596 961 aktier till 12 796 283. De Nya
Ramirent-aktierna kommer under ndmnda antagande
att motsvara cirka 48,4 procent av aktiekapital och ros-
ter i bolaget efter Erbjudandet (fore utspéadning med stod
av optionsritter).

Bemyndigande att 6ka bolagets aktiekapital

Ordinarie bolagsstimma i Ramirent beslutade den
24 april 2003 att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillféllen, fatta beslut om att 6ka bolagets aktieka-
pital genom emission av aktier, konvertibla skuldebrev
eller optionsriatter. Med stéd av bemyndigandet kan
aktiekapitalet 6kas med sammanlagt hogst 361 597,14
euro, motsvarande hogst 430 000 nya aktier. Bemyndi-
gandet innefattar rétt att avvika fran aktiedgarnas fore-
tradesritt att teckna nya aktier samt ratt att besluta om
teckningskurs, vilka som skall vara berattigade till teck-
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ning samt om teckningsvillkor i 6vrigt. Bemyndigandet
ar ikraft till och med den 24 april 2004. Per dagen for
detta Prospekt har inga beslut om att 6ka bolagets akti-
ekapital fattats med stod av bemyndigandet.

Med stod av bemyndigandet kan styrelsen fatta
beslut om emission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt under forutsiattning att det finns vagande eko-
nomiska skl for avvikelsen. Sddana skél kan exempelvis
vara finansiering av bolags- eller inkramsforvarv eller
andra atgiarder som ansluter sig till utvecklingen av bola-
gets affarsverksamhet. Under forutsidttning att 6kningen
av aktiekapitalet sker genom emission av nya aktier och
inte genom upptagande av lan mot utgivande av konver-
tibla skuldebrev eller emission av optionsritter dr styrel-
sen vidare bemyndigad att fatta beslut om aktieteckning
mot apportegendom eller annars pa vissa villkor som
avses i den finska aktiebolagslagen.

Teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev och kapitallan
Bolaget har utfirdat tre optionsprogram pa basis av
vilka det har emitterat sammanlagt 900 000 options-
ratter, vilka berattigar till teckning av sammanlagt
900 000 nya aktier. De i bokslutet for 2002 ndmnda
optionsratter som emitterats 1998 berattigar inte léngre
till teckning.

Bolaget beslutade den 13 april 2000 att emittera
optionsratter med beteckningen C till nyckelpersoner i
Ramirentkoncernen, sidsom bolagens verkstidllande
direktorer och styrelseledaméter. Sammanlagt 400 000
C-optionsritter tecknades och emitterades under 2000.
Teckning av aktier med stéd av dessa optionsréitter kan
ske under perioden 1 maj 2002-30 april 2004 till en
nuvarande teckningskurs om 11,05 euro per aktie, vilket
ursprungligen kunde medféra en 6kning av aktiekapita-
let om hogst 336 375,85 euro. Vid tidpunkten for detta
Prospekt har detta optionsprogram medfort teckning av
sammanlagt 119 700 nya aktier, innebérande en 6kning
av aktiekapitalet om 100 660,47 euro.

Bolaget beslutade den 12 december 2002 att emittera
optionsratter med beteckningen A till nyckelpersoner i
Ramirentkoncernen. Sammanlagt 250 000 A-options-
riatter har tecknats och emitterats. Teckning av aktier
med stod av dessa optionsrétter kan ske under perioden
1 oktober 2004-31 oktober 2006 till en nuvarande
teckningskurs om 13,86 euro per aktie, vilket kan med-
fora en okning av aktiekapitalet om hogst 210 000,00
euro.

Bolaget beslutade den 12 december 2002 att emittera
optionsratter med beteckningen B till nyckelpersoner i
Ramirentkoncernen. Sammanlagt 250 000 B-options-
riatter har tecknats och emitterats. Teckning av aktier
med stod av dessa optionsrétter kan ske under perioden
1 oktober 2005-31 oktober 2007 till en nuvarande teck-
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ningskurs om 13,86 euro per aktie, vilket kan medfora en
6kning av aktiekapitalet om hogst 210 000,00 euro.

Med stod av ovan ndmnda optionsprogram kan ytter-
ligare hogst 780 300 nya aktier emitteras och aktie-
kapitalet ddrigenom okas med hogst 655 715,38 euro,
vilket vid fullt utnyttjande motsvarar 10,6 procent av
aktiekapital och roster i bolaget.

For det fall Ramirent fore aktieteckning med stod av
optionsratter okar aktiekapitalet genom kontantemis-
sion med foretriadesratt for aktiedgarna, skall inne-

Forandringar i aktiekapitalet

havare av optionsritter ha foretradesrdtt motsvarande
vad som giller for aktiedgare. Om aktiekapitalet okas
genom fondemission skall teckningsforhallandet justeras
sa att de med stod av optionsrétter teckningsbara aktier-
nas proportionella andel av aktiekapitalet forblir oféréin-
drad. Vidare sker nedjustering av teckningskurser vid
beslut om vinstutdelning.

Bolaget har inte upptagit nagra sadana kapitallan
som avses 1 5:e kapitlet finska aktiebolagslagen eller lan
mot utgivande av konvertibla skuldebrev.

Bolagets aktiekapital och antalet aktier har under de fem senaste aren dndrats enligt foljande:

Bokforings-

Forandring av Totalt antal Foérandring av Totalt Datum for massigt
Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital registrering motvirde
Nyemission 57 904 4187 904 FIM 289 520 FIM 20 939 520 2000-07-03 FIM 5,000
Euro konversion - 4187 904 - EUR 3 521 774,45 2002-01-16 EUR 0,84
Nyemission?2) 71 500 4 259 404 EUR 60 060 EUR 3 581 834,45 2002-08-20 EUR 0,84
Nyemission?) 2 142 857 6 402 26 EUR | 801 977,74 EUR 5383 812,19 2002-09-30 EUR 0,84
Nyemission®) 75 000 6 477 261 EUR 63 069,30 EUR 5 446 881,49 2003-05-19 EUR 0,84
Nyemission®) 100 200 6 577 461 EUR 84 260,54 EUR 5531 142,03 2003-07-15 EUR 0,84
Nyemission®) 15300 6592 76 EUR 12 866,13 EUR 5 544 008,16 2003-08-15 EUR 0,84
Nyemission”) 2700 6 595 46 EUR 2 270,49 EUR 5 546 278,65 2003-09-24 EUR 0,84
Nyemission®) I 500 6 596 96 EUR | 261,39 EUR 5 547 540,04 2003-11-28 EUR 0,84
1) Nominelit belopp enligt tidigare reglering.
2) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsrétter till en teckningskurs om 15,54 euro per aktie
3) Nyemissionen baserar sig pa emissionen till Veidekke, som beskrivits i avsnitt 6.3 i detta Prospekt, till en teckningskurs om 14,00 euro per aktie.
4) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsrdtter till en teckningskurs om 2,62 euro per aktie.
5) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsratter till en teckningskurs om 1,05 euro per aktie.
6) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsrétter till en teckningskurs om 11,05 euro per aktie
7) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsrdtter till en teckningskurs om 1,05 euro per aktie.
8) Nyemissionen baserar sig pa aktieteckning med stéd av optionsrétter till en teckningskurs om 11,05 euro per aktie.

Egna aktier
Varken Ramirent eller dess dotterbolag &gde vid tid-
punkten for detta Prospekt nagra aktier i Ramirent.
Ordinarie bolagsstimma i bolaget den 24 april 2003
bemyndigade styrelsen att forviarva hogst 206 000 egna
aktier med ett sammanlagt bokforingsméssigt motvéirde
om hogst 173 230,26 euro i offentlig handel 6ver Helsing-
fors Bors eller genom ett offentligt erbjudande om forvarv
av egna aktier. Vid ndmnda bolagsstimma bemyndigades
styrelsen dven att overlata hogst 206 000 egna aktier
med ett sammanlagt bokforingsméssigt motvirde om
hogst 173 230,26 euro med rdtt att avvika fran aktie-
Agarnas foretradesratt att forviarva aktier. Dessa bemyn-
diganden ér ikraft till och med den 24 april 2004.

Aktiedgare

Per den 28 november 2003 hade Bolaget 842 aktieéigare.
De enligt aktiedgarforteckningen 10 storsta aktiedgarna
framgér nedan:

Procent av
Aktiedgare Aktier  aktier och roster
Veidekke ASA 2 142 857 32,5%
Oy Julius Tallberg Ab | 081 650 16,4%
Gaspar Oy Ab 987 780 15,0%
Optiomi Oy 499 000 7,6%
FIM Forte Fond 146 400 22%
FIM Fenno Fond 127 600 1,9%
Odin Finland 112 200 1,7%
EQ Pikkujattilaiset/EQ
Fondbolag Ab 100 000 1,5%
Fond Alfred Berg Finland 83 000 1,3%
Fond Alfred Berg Portfolio 59 200 0,9%
10 storsta aktiedgare 5339 687 80,9%
Ovriga aktieagare | 257 274 19,1%
Totalt 6 596 961 100,0%

49



6. RAMIRENT

Aktiedgaravtal

Ramirent kinner inte till nadgra avtal eller 6verenskom-
melser betridffande innehav eller utovande av rostratt
avseende aktier i bolaget utéver vad som framgar i
avsnitt 5.13 i detta Prospekt avseende planerade val av

Aktiekursens utveckling

Ramirents aktie noterades pa huvudlistan vid Helsing-
fors Bors den 30 april 1998. Den hogsta respektive lagsta
stdngningskursen som noterats for Ramirents aktie
sedan bérsintroduktionen har varit 17,50 euro och 10,30

styrelseledamoter. euro. Stangningskursen den 18 december 2003 uppgick
till 13,98 euro.

Kursutvecklingen for Ramirents aktie sedan bors-
introduktionen den 30 april 1998 framgar av nedan-
staende diagram:
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6.10 STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse
Ramirents styrelse bestar av foljande ledaméter:

Namn Fodelsear Invald ar Position
Raimo Taivalkoski 1940 1983 Ordférande
Eigil Flaathen 1945 2002 Ledamot
Tuire Mannila 1956 1997 Ledamot
Erkki Norvio 1945 1986 Ledamot
Thomas Tallberg 1934 1995 Ledamot

Raimo Taivalkoski (f. 1940), industrirad, diplomingenjor,
ar ordférande i Ramirents styrelse sedan 1983. Déarut-
6ver d4r han ledamot av styrelsen for Eastern Pretech
sedan 1983 och vice ordforande i Vagverkets styrelse
sedan 2001. Han var vice verkstidllande direktor for
Partek Oyj Abp 1987-1997, verkstéllande direktor for
Rakennusteollisuus ry 1997-2001, ordférande i Amer-
Yhtyméa Oyj:s styrelse 1991-1995 samt ledamot av
Valmet Oyj:s styrelse 1991-1998.

Innehav i Ramirent: 0 aktier, 10 000 optioner

Eigil Flaathen (f. 1945), B. Sc. in civil engineering, ar
ledamot av Ramirents styrelse sedan 2002. Han har tidi-
gare innehaft olika befattningar i Veidekkes foretags-
ledning.

Innehav i Ramirent: 0 aktier, O optioner

Flaathen innehar cirka 0,19 procent av aktierna i
Veidekke, som innehar 2 142 857 aktier i Ramirent.

Tuire Mannila (f. 1956), ekonomie magister, CGR-revisor,
ar ledamot av Ramirents styrelse sedan 1997. Hon var
ekonomichef i Ramirent 1990-2001 och 4r ekonomichef i
Extra-koncernen sedan 2002.

Innehav i Ramirent: 390 aktier, O optioner

Mannila innehar cirka 7,3 procent av aktierna i Gaspar
Oy Ab, som innehar 987 780 aktier i Ramirent.

Erkki Norvio (f. 1945), diplomingenjor, ekonom, &r leda-
mot av Ramirents styrelse sedan 1986. Han &dr dven bola-
gets verkstéllande direktor. Darutover dr han ledamot av
styrelsen for Handelns Centralférbund samt ar ordfo-
rande i Tekniska Handelsforbundets styrelse.

Innehav i Ramirent: 0 aktier, 37 000 optioner

Norvio innehar cirka 22,5 procent av aktierna i Gaspar
Oy Ab, som innehar 987 780 aktier i Ramirent.

Thomas Tallberg (f. 1934), medicine och kirurgie doktor,
ar ledamot av Ramirents styrelse sedan 1995. Déarutover
ar han ordférande i styrelsen for Oy Julius Tallberg Ab
samt ledamot av styrelsen for Fiskars Oyj Abp sedan
1967. Han har tidigare varit docent i immunologi vid
Helsingfors universitet.

Innehav i Ramirent: 0 aktier, 0 optioner

Tallberg innehar 20 procent av aktierna i Oy dJulius
Tallberg Ab, som innehar 1 081 650 aktier i Ramirent.
Ovanndmnda personers kontaktuppgifter dr c/o Rami-

rent, Spannmalsvigen 4 A, FIN-00700 Helsingfors.

Verkstillande direktor
Bolagets verkstidllande direktor dr Erkki Norvio (se
ovan).

Ovriga ledande befattningshavare
Ramirents ledningsgrupp bestar av féljande personer:

Aktie-
Fodel- Anstill- innehav/
Namn sedr Utbildning ningsar  Befattning optioner
Erkki Norvio 1945  Diplom- 1986  Koncern- Se ovan
ingenjon, chef,
ekonom VD
Thorolf Hannus 1958 Ekonomie- 2002  Ekonomi- 0/30 000
magister direktor
Kurt Opseth [958 Civil- 1997  Landsdirektor,  0/30 000
ingenjor Skandinavien
Timo Korhonen 1946  — 1994 VD (Ramirent 0/44 300

Europe Oy)

Petri Séderholm 1957 Ingenjér, Landsdirektor,  0/30 000
MBA,B.Sc. 2001 Finland

Reijo Fernelius 1942 Ingenjor 1977 Produkt- 0740 000
grupps-
direktor

Jorma Nyyssold 1946 Tekniker 1991 Inkdps- | 200/40 000

direktor

Korhonen innehar cirka 0,8 procent, Fernelius cirka 13,1
procent och Nyyssold cirka 12,9 procent av aktierna i
Gaspar Oy Ab, som innehar 987 780 aktier i Ramirent.

Ovanndmnda personers arbetsadress dr Ramirent,
Spannmalsvigen 4 A, FIN-00700 Helsingfors, med
undantag fér Kurt Opseth, vars arbetsadress dr Billing-
stadsletta 18, N-1396 Billingstad, Norge.

Revisorer

Bolagets revisor, den av Centralhandelskammaren i
Finland godkinda revisionssammanslutningen KPMG
Wideri Oy Ab med Solveig Toérnroos-Huhtamiki, CGR,
som huvudansvarig revisor, har granskat Ramirents
koncernbokslut for rdkenskapsaren 2000, 2001 och 2002.
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Ersdttningar

Ordinarie bolagsstdmma i bolaget den 24 april 2003 fast-
stédllde arvodet till styrelsens ordférande for 2003 till
2 500 euro per manad samt, for 6vriga styrelseledamoter,
till 1 200 euro per manad. Ut6éver de ménatliga arvodena
faststélldes ett arvode om 200 euro per ledamot for varje
styrelsemote. For 2002 utgick arvode om totalt 21 500
euro till styrelsens ordférande. Under samma period
utgick ett arvode om sammanlagt 41 100 euro till 6vriga
styrelseledaméter. Erkki Norvio, Kurt Opseth, Timo
Korhonen, Reijo Fernelius och Jorma Nyyssold har bil-
forman.

Erséttningen till verkstillande direktéren for 2002
uppgick till 116 200 euro i form av fast 16n samt 11 400
euro i form av styrelsearvode. Vid uppsédgning fran bola-
gets sida respektive fran verkstillande direktérens sida
géller en uppsdgningstid om sex manader. Verkstillande
direktoren har ratt till avgangsvederlag motsvarande sex
manaders 16n. Vidare omfattas verkstillande direktéren
av den lagstadgade finska pensionsplanen.

Ersattningar till 6vriga ledande befattningshavare
uppgick till totalt 381 217,42 euro under 2002. For dessa
personer foreligger normala anstéllningsavtal med tre
till sex manaders uppségningstid. De omfattas vidare av
den lagstadgade finska pensionsplanen.

Under 2002 har ersdttning till revisorerna utgatt
med 100 453,64 euro avseende revision samt med
459 134,34 euro for konsulttjanster.

Incitamentsprogram

Ramirents incitamentsprogram bestar av tre optionspro-
gram och ett arligt vinstdelningsprogram. Optionspro-
grammen beskrivs ndrmare i avsnitt 6.9 i detta Prospekt.

Bolagets styrelse fattar alla beslut gallande vinstdel-
ningsprogram i enlighet med av styrelsen pa forhand
godkinda principer.

Den fast anstéllda personalen i Ramirentkoncernen
deltar i ett bonusprogram dér erhallen bonus baseras pa
resultatet for relevant enhet eller produktgrupp. Bonus
utbetalas arligen under forutsittning att det verkliga
utfallet overstiger det bonusgrundande budgeterade
malet och uppgar i normalfallet till 5 procent av den del
av det verkliga utfallet om 6verstiger det budgeterade
malet for enheten eller produktgruppen ifraga. Individu-
ell bonus faststélls i regel genom att dividera enhetens
eller produktgruppens sammanlagda bonus med antalet
anstéllda.

Ledande befattningshavare (inklusive VD) deltar inte
i det arliga bonusprogrammet, utan erhéller individuell
bonus baserad pa Ramirentkoncernens resultat. Saddan
individuell bonus dr maximerad till tre manadsléner och
provas av styrelsen.
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6.11 AVTAL, TVISTER OCH
OVRIG INFORMATION

Viktiga avtal

Ramirents innehav i Ramirent Europe Oy uppgéar for
ndrvarande till 65 procent. Resterande 35 procent dgs av
Alliance ScanEast Fund LP, en fond foérvaltad av CapMan
Capital Management Oy. Ramirent har ingatt ett aktie-
dgaravtal med Alliance ScanEast Fund LP avseende
Ramirent Europe Oy. Avtalet forpliktar Ramirent att
avyttra sitt aktieinnehav i Ramirent Europe Oy tillsam-
mans med Alliance ScanEast Fund LP for det fall Alli-
ance ScanEast Fund LP inleder ett i avtalet specificerat
anbudsforfarande i avsikt att sédlja alla sina aktier i
Ramirent Europe Oy. Ramirent har dock alltid en for-
kopsratt avseende Alliance ScanEast Fund LPs minori-
tetspost i bolaget. Utnyttjande av forkopsritten kan
dock, beroende pa prismekanismen i aktiedgaravtalet, i
vissa marknadssituationer innebédra att forvéarvspriset
overstiger det verkliga vardet av minoritetsposten. Aktie-
dgaravtalet forbjuder under vissa forutsittningar
Ramirent att bedriva med Ramirent Europe Oy kon-
kurrerande verksamhet pa de geografiska omraden dér
Ramirent Europe Oy verkar. Konkurrensférbudets
direkta ordalydelse ger emellertid ingen végledning
avseende hur en situation skall hanteras dér konkurre-
rande verksamheter uppgar i Ramirentkoncernen som en
foljd av ett storre foretagsforvarv. I enlighet med andan i
aktiedigaravtalet avser ledningen i Ramirent att foresla
att Altimakoncernens verksamheter pa de geografiska
omraden dar Ramirent Europe Oy verkar, efter Erbju-
dandets genomférande, inforlivas i Ramirent Europe Oy
under forutsédttning att parterna i aktieigaravtalet kom-
mer ¢verens om villkoren.

Genom Stavdal i Sverige AB &4ger Ramirent strax
over 50 procent av aktierna i Stavdal Lift AB. Resterande
aktier 4gs av Hammarvikens Industri AB, ett av perso-
nalen i Stavdal Lift AB &gt bolag. Stavdal i Sverige AB
och Hammarvikens Industri AB har ingatt ett aktiedgar-
avtal avseende Stavdal Lift AB. Aktiedgaravtalet inne-
haller en bestammelse som ger respektive part magjlighet
att 16sa ut den andra parten efter den 1 januari 2005.
Avtalet foreskriver vidare att Ramirentkoncernens lift-
verksamhet i Sverige skall bedrivas genom Stavdal Lift
AB och att bolag i Ramirentkoncernen inte skall bedriva
med Stavdal Lift AB konkurrerande verksamhet under
avtalets giltighetstid och under en period om tva ar fran
det att Stavdal i Sverige AB uttréitt som aktiedgare i
Stavdal Lift AB. Konkurrensférbudets direkta ordaly-
delse ger emellertid ingen vigledning avseende hur en
situation skall hanteras dar konkurrerande verksamhe-
ter uppgar i Ramirentkoncernen som en foljd av ett
storre foretagsforvarv. I enlighet med andan i aktiedgar-
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avtalet avser ledningen i Ramirent att foresld att Altimas
liftverksamhet i Sverige inférlivas med Stavdal Lift AB
under forutsittning att parterna i aktiedgaravtalet kom-
mer overens om villkoren.

Patent, varumidrken och licenser

Da Ramirents afféirsidé ar att erbjuda effektiva uthyr-
ningstjénster av maskiner och utrustning till bygg- och
industrisektorn i de nordiska ldnderna samt i utvalda
central- och Gsteuropeiska lédnder spelar inte de immate-
riella tillgdngarna nagon central roll fér koncernens ope-
rativa verksamhet. Foljaktligen dger, besitter eller licen-
sierar inte Ramirent, eller nagot av dess dotterbolag,
immateriella tillgangar i form av patent eller andra
immateriella réittigheter som av Ramirents ledning
bedéms vara av stor betydelse for bolagets operativa
verksamhet. Ramirent har registrerat varumérket
"Ramirent”, i form av en logotype, i Finland, Sverige,
Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Slovenien, Slovakien, Tjeckien, Ungern, Ukraina och
Ryssland. Bautas AS har registrerat varumérket
”"Bautas” i Norge. Stavdal i Sverige AB har registrerat
varuméirket "Stavdal” i Sverige.

Relationer med nirstiende

Inget bolag i Ramirentkoncernen har ldmnat lan, garan-
tier eller borgensforbindelser till eller till formén for sty-
relseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer
inom Ramirentkoncernen. Inte heller har det under
innevarande eller foregaende rakenskapsar forekommit
nagra andra transaktioner, som har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren, mellan nagot
bolag i Ramirentkoncernen och personer inom den
ndmnda kretsen.

Kreditavtal

Ramirent har tecknat ett kreditavtal for finansiering av
verksamheten med Nordea Bank Finland Abp. Detta
kreditavtal innefattar sedvanliga ataganden med anled-
ning av krediter, s.k. covenants, som &r uppstillda pa
marknadsméssiga villkor. Ramirent forbinder sig i enligt
kreditavtalet bland annat att regelbundet rapportera sin
finansiella stdllning till Nordea Bank Finland Abp.
Enligt kreditavtalet maste bolaget na upp till de i avtalet
specificerade nivderna avseende vissa definierade finan-
siella nyckeltal, bland annat investeringar, rintetéck-
ningsgrad, soliditet och kassaflode.

Ramirent har erhallit ett bindande kreditléfte fran
Nordea Bank Finland Abp att pa sedvanliga villkor erhalla
lanefinansiering for att tdcka det ytterligare finansi-
eringsbehov, eller fér den refinansiering av Ramirent-
koncernens existerande lanefinansiering, som erfordras pa

grund av de operativa fordndringar som beréknas f6lja av
Erbjudandets genomforande.

Miljo- och kvalitetspolicy

Ramirent arbetar stdndigt med att utvdrdera och for-
battra produkter, tjénster, arbetsmetoder och processer i
foretaget utifran ett miljoperspektiv. Bolagets mal &r att
kontinuerligt stédrka medarbetarnas kunnande och han-
tering av produkter i verksamheten ur ett miljoperspek-
tiv. I enlighet med dessa mal dr Ramirents system for
kvalitetshantering certifierat enligt ISO 9001 (2000)
standard.

Darutéver har Ramirent ansékt om ytterligare miljo-
certifiering i enlighet med ISO 14001 och OHSAS 18001
for certifiering avseende arbetssidkerhet och hélsovards-
fragor.

Ramirent 4r d4ven medlem i den finska foreningen for
kvalitet i byggnationer (Finnish construction quality
association, RALA).

Fastigheter

Ramirent har 181 driftstéllen, kundbetjaningscentra och
andra affirsenheter pa de marknader dér bolaget &r
aktivt. Ramirent 4ger marken och byggnaderna for 17 av
dessa depéer och hyr 164. Det bokforda vardet for fastig-
heter och mark uppgick per den 30 september 2003 till
7,0 miljoner euro.

Land Antal depaer Agda Hyrda
Finland 94 14 80
Norge 35 | 34
Sverige 14 I I3
Baltikum 38 I 37
Totalt 181 17 164

Forsakringar

Ramirent har tecknat forsdkringar som av Ramirents
ledning bedéms vara adekvata for bolagets verksamhet
och i Overensstimmelse med praxis pa marknaden.
Dessa forsdkringar omfattar bland annat egendoms-
skada, transportskada, allmidnt ansvar och formogen-
hetsbrott.

Tvister

Ramirent har varken vid tidpunkten for detta Prospekt
eller under de tre senaste aren varit part i, och har inte
kdnnedom om, nagon rittegang, skiljeférfarande eller
motsvarande process som har haft eller kan forvintas fa
viasentlig negativ inverkan pa Ramirentkoncernens eko-
nomiska stillning eller verksamhet.
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Associationsform m m

Ramirent dr ett publikt aktiebolag pa vilket den finska
lagen om aktiebolag tillimpas. Bolagets firma &r
Ramirent Oyj, pa engelska Ramirent Plc. Bolagets regist-
rerade adress &4r Spannmalsvdgen 4 A, FIN-00700
Helsingfors och dess hemort dr Helsingfors. Bolaget
registrerades den 31 augusti 1994 i finska handelsregist-
ret, som fors av den finska Patent- och Registerstyrelsen,
och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolagets fore-
tags- och samfundsnummer &4r 0977135-4. Bolagets
riakenskapsar dr kalenderar. Se vidare Ramirents bolags-
ordning i bilaga B till detta Prospekt.

6.12 VISSA SKILLNADER MELLAN FINSK OCH
SVENSK REDOVISNINGSPRAXIS

Bade finsk och svensk redovisningslagstiftning foljer
EU:s redovisningsdirektiv. Trots detta finns det vissa
skillnader mellan finska och svenska redovisningsprinci-
per. De mer betydelsefulla skillnaderna i principerna
beskrivs nedan.

Enligt finska redovisningsprinciper redovisas lamnade och

erhallna koncernbidrag i resultatridkningen. Enligt sven-

ska redovisningsprinciper kan bade koncernbidrag och
aktiedgartillskott foras direkt till eget kapital enligt fol-
jande:

s Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital och
aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

s Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk inneboérd.
Det innebér att koncernbidrag som ldmnas i syfte att
minimera total skatt redovisas direkt mot balanse-
rade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skat-
teeffekt.

= Koncernbidrag som &r att jaimstilla med aktiedgartill-
skott redovisas, med beaktande av aktuell skatte-
effekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinst-
medel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess
aktuella skatteeffekt som investering i andelar hos
koncernforetag.
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Vidare skiljer svenska och finska redovisningsprinciper
sig at vad géller redovisning av leasing. Enligt finska
redovisningsprinciper kan leasingavgifterna redovisas
som arskostnad i resultatrikningen medan finansiell lea-
sing enligt svenska redovisningsprinciper redovisas som
tillgang i koncernens balansrékning. Tillgangarna skrivs
av enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas
som rinta och amortering av skuld.

Utover ovanstaende finns det skillnader betrédffande
ord och uttryck som allmént anvéinds som redovisnings-
termer i det svenska spraket jamfort med de som
anvinds i finlandssvenskan.

De ovanndmnda skillnaderna har inte nagon véisent-
lig betydelse (for resultatet eller den finansiella stall-
ningen) vid bedémningen av jimforbarheten mellan kon-
cernrdkenskaperna for Altima och Ramirent.

For 6vrigt finns det inte nagra storre skillnader mel-
lan svensk och finsk redovisningspraxis som &ir av
vasentlig betydelse vid en jamforelse mellan Ramirent
och Altima.



/. ALTIMA

Altima-aktien noterades pa Stockholmsboérsens O-lista
den 16 december 2003. Infor noteringen uppréittade
Altimas styrelse ett noteringsprospekt daterat den
21 november 2003 innehéallande information om Altima.
Se vidare bilaga G till detta Prospekt.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som
aktualiseras av Erbjudandet for aktiecigare som dr obe-
gransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstift-
ning och dr endast avsedd som generell information.
Sammanfattningen omfattar inte situationer ddar aktie-
dgare anses obegrinsat skattskyldiga i Sverige pa grund
av reglerna om vdsentlig anknytning eller da aktier inne-
has som lagertillgang i ndringsverksamhet eller innehas
av handelsbolag. Vidare omfattar inte redogorelsen de
sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar
aktier i Altima och/eller i Ramirent som anses vara
ndringsbetingade.” Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora
for dennes del, inklusive tillimpning av utlindska skatte-
regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier i Altima

Om en fysisk person, som &r bosatt eller stadigvarande
vistas i Sverige, avyttrar aktier i Altima mot erséittning i
form av aktier i Ramirent uppkommer ingen skatte-
pliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalférlust (forut-
satt att reglerna om framskjuten beskattning vid andels-
byten &r tillampliga, se nedan). De mottagna aktierna i
Ramirent anses anskaffade for samma omkostnads-
belopp ("anskaffningsutgift”) som géllde for de avyttrade
aktierna i Altima.? Det bor sdrskilt noteras att sjédlva
aktiebytet inte behéver deklareras av den skattskyl-
dige.? Daremot utloser forsdljning av aktier i Ramirent,
eller andelar hirav, kapitalvinstbeskattning och skall
deklareras (se nedan).

For att reglerna om framskjuten beskattning vid
andelsbyten skall vara tillimpliga krédvs att Ramirent
innehar aktier i Altima motsvarande mer &n 50 procent
av rostetalet vid utgangen av det kalenderar da avytt-
ringen sker. Under forutsidttning att budet fullféljs har
Ramirent atagit sig att inneha aktier i Altima pa sadant
sétt att detta villkor uppfylls.

Beskattning vid avyttring av mottagna aktier Ramirent?

Om en fysisk person avyttrar aktier i Ramirent, eller
andel av en aktie i Ramirent, utloses kapitalvinstbe-
skattning. For fysiska personer sker beskattning i
inkomstslaget kapital om inte reglerna om framskjuten
beskattning vid andelsbyten &r tillimpliga (se ovan).
Skattesatsen i inkomstslaget kapital 4r 30 procent.
70 procent av en kapitalforlust som uppkommer for en
fysisk person dr avdragsgill i inkomstslaget kapital.
Kapitalforlust pa aktier far emellertid dras av fullt ut
mot kapitalvinster som uppkommer samma ar pa dels
aktier, dels marknadsnoterade aktiebeskattade virde-
papper. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion fran skatten pa inkomst av
tjanst och niringsverksamhet samt fran fastighetsskat-
ten. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte éverstiger 100 000 kr och med
21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Férmdgenhetsskatt

Aktier i ett finskt bolag, som 4r noterat pa huvudlistan
vid Helsingfors Bors, torde anses inregistrerade vid bors
i Finland p& motsvarande sétt som aktier pa A-listan vid
Stockholmsborsen. Med hinsyn héartill bor aktierna
i Ramirent tas upp till 80 procent av senast noterade
vérde vid beskattningsarets utgang.

Svenska aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier i Altima

For svenska aktiebolag som accepterar Erbjudandet och
dérigenom avyttrar sina aktier i Altima mot erséttning i
form av aktier i Ramirent uppkommer skattepliktig kapi-
talvinst eller avdragsgill kapitalférlust. Mojlighet fore-
ligger dock att yrka uppskov med beskattningen av
kapitalvinst for de aktier i Altima som byts mot aktier i
Ramirent om vissa villkor dr uppfyllda (se nedan "Upp-
skov med beskattning av kapitalvinst”). Kapitalvinsten
respektive kapitalférlusten beriknas som skillnaden
mellan marknadsviardet av mottagna aktier i Ramirent
vid tidpunkten for avyttringen? och omkostnadsbeloppet
("anskaffningsutgiften”) for de avyttrade aktierna i
Altima?. Omkostnadsbeloppet skall berdknas med stod
av genomsnittsmetoden. Metoden innebér att det 4r det

1) Marknadsnoterade aktier anses vara niringsbetingade om aktieinnehavet utgér en kapitaltillgdng hos innehavaren och innehavet antingen
uppgar till minst 10 procent av riosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av dgarforetaget (eller av ett foretag som kan anses sta dgar-

foretaget néra).

2) Anskaffningsutgiften for aktier i Altima, som erhélls genom utdelning fran NCC, kommer att utgéras av Altima-aktiernas marknadsvérde vid
utdelningstidpunkten. NCC avser att ansoka om allminna rad hos Riksskatteverket varigenom detta marknadsvirde faststills.

3) Féljande bor noteras for fysisk person som flyttar utomlands. Har denne deltagit i aktuellt aktiebyte ddr kapitalvinsten inte skall beskattas
vid sjdlva bytet skall dock kapitalvinsten (skillnaden mellan marknadsvérdet pa erhéllna aktier i Ramirent, vid tidpunkten for bytet, och
anskaffningsutgiften pa avyttrade aktier i Altima) tas upp till beskattning nar utflyttning sker. Skattskyldigheten géller till den del den skatt-
skyldige har kvar Ramirent-aktier, frin nu aktuellt aktiebyte, vid utflyttningen.

4) Har redogors inte for skatteeffekterna av eventuella valutakursfordndringar som kan uppkomma om betalning for avyttrade aktier erhalls i

annan valuta dn svenska kronor.
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genomsnittliga omkostnadsbeloppet som skall anvéndas
for varje avyttrad aktie av samma slag och sort. Eftersom
aktierna i Altima &r marknadsnoterade far omkostnads-
beloppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av nettoforsdljningsintidkten.

Uppskov med beskattning av kapitalvinst

Om ett svenskt aktiebolag byter sina aktier i Altima mot
aktier i Ramirent genom Erbjudandet med kapitalvinst
kan uppskov med beskattningen medges efter yrkande i
deklarationen om vissa villkor 4r uppfyllda, se nedan. For
att reglerna om uppskov skall vara tillampliga kréavs att
Ramirent innehar aktier i Altima motsvarande mer an
50 procent av rostetalet vid utgangen av det kalenderar
da avyttringen sker. Under forutsiattning att budet full-
foljs har Ramirent atagit sig att inneha aktier i Altima pa
sadant satt att detta villkor uppfylls. Aktiedgare som
onskar uppskov med beskattningen av kapitalvinst
maste redovisa kapitalvinsten i sin deklaration for det ar
da aktiebytet sker samt framstélla yrkande om uppskov
med beskattningen. Om uppskov medges skall kapital-
vinsten faststillas av skattemyndigheten vid taxeringen
i form av ett uppskovsbelopp. Uppskovsbeloppet skall
darefter fordelas lika pa de aktier i Ramirent som har
mottagits genom Erbjudandet. Om uppskov medges,
skall kapitalvinsten tas upp till beskattning senast néar
dganderatten till de mottagna aktierna i Ramirent 6ver-
gar till ndgon annan eller om aktierna upphor att exi-
stera. Detta géller dock inte bland annat om de mottagna
aktierna overgar till ndgon annan genom ett efterfol-
jande aktiebyte som uppfyller forutsédttningarna for fort-
satt uppskov. Kapitalvinsten tas ocksa upp till beskatt-
ning om den skattskyldige i sin deklaration begir att
uppskovet skall aterforas till beskattning.

Beskattning vid avyttring av mottagna aktier i Ramirent3)

Nar ett svenskt aktiebolag avyttrar aktier i Ramirent eller
andelar harav, som mottagits genom Erbjudandet, utléses
normalt kapitalvinstbeskattning. Oavsett om uppskov har
medgivits eller inte, anses mottagna aktier i Ramirent for-
viarvade for ett pris motsvarande marknadsviardet av
aktierna i Ramirent vid forvarvstidpunkten®.

Om uppskov med beskattningen av kapitalvinsten
medgivits enligt ovan, skall d4ven medgivet uppskovsbe-
lopp tas upp till beskattning vid avyttring av aktier mot-
tagna genom Erbjudandet. Om en aktiedgare som accep-

terar Erbjudandet dger aktier i Ramirent vid tidpunkten
for aktiebytet eller forvarvar sadana aktier i Ramirent
efter aktiebytet, tillimpas en sérskild turordningsregel
enligt vilken efterféljande avyttringar av aktier i
Ramirent anses ske i féljande ordning:

1. aktier forvarvade fore Erbjudandet,
2. aktier forviarvade genom Erbjudandet,
3. aktier forviarvade efter Erbjudandet.

Allmdnt om svenska aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst i inkomstslaget
néringsverksamhet med 28 procent skatt. Uppkommer
kapitalforlust pa aktier medges avdrag for forlusten
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra aktiebe-
skattade vardepapper. I vissa fall kan sadana kapitalfor-
luster dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
aktiebeskattade vardepapper inom en bolagsgrupp, om
koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapital-
forlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra aktiebeskat-
tade virdepapper under efterfoljande beskattningsar
utan begridnsning i tiden. Séarskilda skatteregler kan
vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis vardepappersfonder och
investmentforetag.

Utdelning fran Ramirent®)

Utdelning fran Ramirent kommer att utbetalas i svenska
kronor forutsatt att aktierna ar registrerade hos VPC.
Finsk killskatt kommer att innehallas pa utdelningar
utbetalda fran Ramirent. Killskattesatsen uppgar nor-
malt till 29 procent. Enligt det nordiska dubbelbeskatt-
ningsavtalet dr kéllskatten reducerad till 15 procent for
privatpersoner och aktiebolag hemmahorande i Sverige.
Om aktiedigaren &r ett bolag (utom dédsbo och handels-
bolag) som direkt dger minst 10 procent av kapitalet i
Ramirent, dr utdelningen skattefri vad avser finsk kall-
skatt. For att fa tillampa en ldgre killskattesats enligt
dubbelbeskattningsavtalet maste aktiedgaren uppvisa
viss bevisning om sitt skatterittsliga hemvist, se vidare
under rubriken ”"Skattefragor i Finland” nedan. Om den
lagre skattesatsen enligt dubbelbeskattningsavtalet inte
tillaimpas redan vid utdelningstillfillet har den skatt-
skyldige mdgjlighet att anséka om restitution (aterbetal-
ning av skatten).

1) Ramirent avser att meddela detta virde pé sétt som Ramirent finner l4mpligt.
2) Anskaffningsutgiften for aktier i Altima, som erhalls genom utdelning fran NCC, kommer att utgéras av Altima-aktiernas marknadsvérde vid
utdelningstidpunkten. NCC avser att ansoka om allménna rad hos Riksskatteverket varigenom detta marknadsvirde faststills.

3

=

annan valuta dn svenska kronor.

Hir redogors inte for skatteeffekterna av eventuella valutakursforiandringar som kan uppkomma om betalning for avyttrade aktier erhalls i

4) Ramirent avser att meddela detta virde pa sétt som Ramirent finner lampligt.
5) Har redogors inte for skatteeffekterna av eventuella valutakursforindringar som kan uppkomma om utdelning erhalls i annan valuta dn

svenska kronor.
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Bruttoutdelning ar dven skattepliktig i Sverige
sasom inkomst av kapital med 30 procent skatt for
fysiska personer och sdsom inkomst av naringsverksam-
het med 28 procent skatt for aktiebolag. Eftersom utdel-
ning dr skattepliktig dven i Finland kan viss dubbel-
beskattning uppkomma. Fysiska personer kan i deklara-
tionen avrikna den finska kéillskatten pa utdelning fran
den svenska skatten pa inkomster i inkomstslaget kapi-
tal. Om det inte utgar nagon svensk skatt pa inkomster i
inkomstslaget kapital under samma beskattningsar som
utdelningen sker, till exempel om en fysisk person redo-
visar ett underskott i inkomstslaget kapital, kan nagon
avriakning for utldndsk skatt inte medges for detta ar. I
stdllet kan avrdkning, med vissa begridnsningar, fa
utnyttjas av den skattskyldige under nagot av de tre f6l-
jande beskattningsaren. Avrikning medges dock alltid
med minst 100 kr for varje beskattningsar. Alternativt
kan den finska killskatten dras av som en omkostnad vid
berdkning av aktiedgarens skattepliktiga intdkt. For
aktiebolag, som endast beskattas i inkomstslaget
nédringsverksamhet, giller liknande regler som for
fysiska personer.

Vid utdelning till fysiska personer, dar finsk kallskatt
har innehallits med 15 procent av utdelningen, innehal-
ler normalt VPC eller — vid forvaltarregistrerade aktier —
forvaltaren svensk preliminér skatt om 15 procent av
bruttoutdelningen. Nagot motsvarande innehallande av
svensk preliminér skatt vid utdelning till aktiebolag gors
inte.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare som inte ar
skattemassigt hemmahérande i Sverige
Erbjudandet
Aktiedgare som &r begridnsat skattskyldiga i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier,
se dock nedan angaende vissa undantag. Aktiedigare kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Fysisk person som &dr begridnsat skattskyldig i
Sverige kan bli féremal for beskattning i Sverige vid
avyttring av svenska aktier om denne vid nagot tillfille
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregdende tio kalenderaren har varit bosatt eller stadig-
varande vistats i Sverige. Denna beskattningsratt kan
dock inskrénkas genom tillampligt dubbelbeskattnings-
avtal. Bolag som dr begriansat skattskyldigt i Sverige kan
bli féoremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier om bolaget har fast driftstélle i
Sverige till vilket nimnda aktier &r héanforliga.
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Sammanfattningen nedan behandlar inkomst- och for-
mogenhetsskatteeffekter enligt finsk lag som aktualiseras
av Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu
gallande skattelagstiftning och dr endast avsedd som
generell information. I sammanfattningen behandlas inte
speciella skatteeffekter avseende skattefria samfund,
oppna bolag eller kommanditbolag. Sammanfattningen
behandlar inte heller arvs- och gavoskatt enligt finsk lag.
Varje aktiedgare bor radfriaga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora for
dennes del, inklusive tillimpning av utlindska skatte-
regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier i Altima

Generellt sett kan Erbjudandet accepteras av personer
och bolag som ar begriansat skattskyldiga i Finland utan
att nagra skattekostnader uppkommer i Finland.

Om Erbjudandet accepteras av fysiska personer som
ar allmint skattskyldiga i Finland, bolag med skatte-
réttslig hemvist i Finland eller utlédndska bolag med fast
driftstille i Finland till vilket aktierna hanfor sig kom-
mer aktiebytet inte att medfora nagra omedelbara skat-
tekostnader i Finland under férutséattning att Ramirents
andel av det totala rostetalet i Altima uppgar till mer &n
50 procent som foljd av Erbjudandet. Beskattningen av
eventuell realisationsvinst uppskjuts i stéllet till dess de
erhallna aktierna i Ramirent avyttras. Fysiska personer,
som bosétter sig i ndgon annan stat 4n Finland inom tre
ar frdn utgangen av det ar da aktiebytet dgde rum,
beskattas for eventuell realisationsvinst vid den tidpunkt
da personen upphor att vara skatterdttsligt bosatt i
Finland.

Beskattning vid avyttring av mottagna aktier i Ramirent
Begrinsat skattskyldiga dr enligt finsk lagstiftning inte
skattskyldiga for realisationsvinst vid avyttring av aktier
i Ramirent forutsatt att avyttringen av aktierna inte
anses hinforlig till naringsverksamhet i Finland. Om
mer dn 50 procent av de totala tillgangarna i Ramirent
vid avyttringen bestar av i Finland beldgna fastighe-
ter skall dock eventuell realisationsvinst beskattas i
Finland.

En allmént skattskyldig fysisk person beskattas i
Finland for eventuell realisationsvinst vid avyttring av
aktier i Ramirent som kapitalinkomst, om inte avytt-
ringen av aktierna anses hinforlig till den fysiska perso-
nens eventuella nidringsverksamhet. Realisationsvinst
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beskattas med 29 procent ar 2004. Realisationsvinsten
eller realisationsforlusten berdknas som skillnaden mel-
lan ersdttningen for de avyttrade aktierna i Ramirent
och anskaffningsutgiften for de aktier i Altima som l4m-
nades i utbyte mot de avyttrade aktierna i Ramirent med
avdrag for forsiljningsutgifter. I stéllet for den faktiska
anskaffningsutgiften kan en schablonméssig anskaff-
ningsutgift anvéndas, vars storlek alltid &r minst 20 pro-
cent av avyttringspriset. Om aktierna har varit i 6ver-
latarens #4go i minst tio ar 4r den schablonmissiga
anskaffningsutgiften 50 procent av avyttringspriset.
Realisationsforlust vid avyttring av aktier i Ramirent
kan under samma ar, och de tre foljande aren efter en
eventuell Gverlatelse, dras av fran realisationsvinster pa
egendom.

Ersittning som ett bolag med skatterattsligt hemvist
i Finland erhaller vid avyttring av aktier i Ramirent ar
en skattepliktig intdkt for bolaget. Oavskriven anskaff-
ningsutgift for de Altima-aktier som ldmnades i utbyte
mot avyttrade Nya Ramirent-aktier 4r skatteméissigt
avdragsgill. Ett bolags beskattningsbara inkomst beskat-
tas med 29 procent ar 2004.

Beskattning av utdelning
En begriansat skattskyldig aktiedgare ar skyldig att
erligga killskatt pa den utdelning som erhalls fran
Ramirent. Killskatten dr 29 procent, om inte annat
bestdms i tillampliga dubbelbeskattningsavtal. Finland
har slutit dubbelbeskattningsavtal med ett flertal stater
i vilka kéillskatt pa utdelning har nedsatts.
Utgangspunkten dr att den som betalar utdelning ar
skyldig att innehélla kallskatt. I praktiken innehéller de
finska bankerna eventuell killskatt i Finland eftersom
utdelning héanforlig till offentligt noterade finska bolag
betalas genom deras formedling till utlandet. Den ned-
satta killskattesatsen enligt tillimpligt dubbelbeskatt-
ningsavtal kan tillimpas om aktiedgaren fore betal-
ningen av utdelning till utbetalaren uppvisar kéllskatte-
kort eller uppger de uppgifter som krévs for identifiering
(namn, person- eller organisationsnummer, adress m m).
Om kiéllskattekort inte uppvisas eller angivna uppgif-
terna inte uppges inom utsatt tid innehalls kallskatt om
29 procent av utdelningen. Nylands skatteverk aterbeta-
lar dock efter ansokan den innehallna kéllskatt som
overskrider det belopp som foreskrivs enligt tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. Killskatt innehalls inte for
utdelning, som betalas till ett bolag, vars hemort 4r inom
EU och som direkt dger minst 25 procent av kapitalet i
det bolag som ldmnar utdelning, forutsatt att bolaget inte
ar beréttigat till gottgorelse for bolagsskatt i Finland och
att bolaget i sitt hemland ar skyldigt att erldgga skatt i
enlighet med direktiv 90/435/EEG.

Enligt avoir fiscal-systemet dr i Finland allmént
skattskyldiga personer berittigade till gottgorelse for
bolagsskatt pa basis av utdelning fran ett finskt bolag,
sasom Ramirent. Beloppet av gottgorelsen for bolags-
skatt dr (sedan den 1 januari 2000) 29/71 av det utbeta-
lade utdelningsbeloppet. Till foljd av gottgorelsen for
bolagsskatt som tillgodordknas en i Finland allmint
skattskyldig aktiedigare uppstar i allmédnhet inga skatte-
effekter pa grund av utdelning som ldmnas av ett finskt
bolag som &r noterat pa huvudlistan vid Helsingfors
Bors. Gottgorelse for bolagsskatt ges dock inte till aktie-
Adgare som Ar begrinsat skattskyldiga i Finland, om inte
annat bestdms i tillimpliga dubbelbeskattningsavtal.
I Finland o&verviags for ndrvarande om avoir fiscal-
systemet skall avskaffas, vilket kan leda till ny eller
andrad skattelagstiftning.

Férmogenhetsskatt

Aktier i Ramirent inkluderas inte i den beskattningsbara
formogenheten for i Finland begransat skattskyldiga per-
soner, om inte aktierna &r hanforliga till ett utlandskt
bolags fasta driftstélle i Finland.

Aktier i Ramirent utgér beskattningsbar formogen-
het for allmant skattskyldiga fysiska personer, dédsbon
och finska bolag. Finska bolag har dock till storsta delen
befriats fran skyldigheten att betala formogenhetsskatt i
Finland. Offentligt noterade aktier, sdsom aktierna i
Ramirent, véirderas till 70 procent av sitt marknadspris
vid utgangen av skattearet.

Overlatelseskatt
Finsk overlatelseskatt utgar inte vid aktiebyte till foljd
av Erbjudandet.

Vid avyttring av aktier i Ramirent vid Helsingfors
Bors eller pa nagon annan jamforbar virdepappersbors
utgar ingen overlatelseskatt i Finland. Vid avyttring av
aktier utanfor en sadan offentlig marknadsplats ar for-
virvaren skyldig att betala éverlatelseskatt om 1,6 pro-
cent av kopeskillingen, om antingen 6verlataren eller for-
véirvaren, eller badadera, dr allmént skattskyldiga i Fin-
land. Om forvarvaren av aktier inte &dr allmént skatt-
skyldig i Finland och inte heller &4r en finsk filial till ett
utlandskt kreditinstitut eller till ett virdepappersforetag
ar overlataren skyldig att betala skatten och sedan krava
skatten av forvéarvaren.
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9. SARSKILD INFORMATION AVSEENDE INNEHAV |

SVERIGE AV AKTIER |

VPC-registrerade Ramirent-aktier

De aktier i Ramirent som registreras av VPC i ett sér-
skilt avstamningsregister enligt lagen om kontoforing av
finansiella instrument kommer i det finska vardeandels-
systemet att vara registrerade pa ett gemensamt forval-
tarregistrerat konto foérvaltat pa uppdrag av VPC. Sér-
skilda rutiner kommer saledes att gélla for innehavare
av VPC-registrerade aktier. Rutinerna beskrivs kortfat-
tat nedan.

Bolagsstaimma
Agare av VPC-registrerade aktier, vilka aktier enligt
ovan ar forvaltarregistrerade, som onskar delta i bolags-
stdmman maéste se till att tillfillig registrering i den av
Vardepapperscentralen forda aktiedgarforteckningen dr
gjord tio dagar fore bolagsstimman. Aktiedgaren svarar
gjalv for att dylik registrering sker i tillrackligt god tid
for att forsédkra sig om att detta krav ar uppfyllt.
Kallelse till bolagsstimma kommer att ske i enlighet
med bolagsordningen, samt genom annonsering i riks-
tickande dagstidning i Sverige.

Utdelning

Utbetalning av utdelning for VPC-registrerade Ramirent-
aktier administreras av VPC och utbetalas i svenska kro-
nor (efter vaxling fran euro). Berittigade att mottaga
utdelning 4r de dgare av VPC-registrerade Ramirent-
aktier som pa avstdmningsdagen for utdelning dr regist-
rerade i VPCs avstdmningsregister. Betriffande beskatt-
ning av utdelning, se avsnitt 8 i detta Prospekt.

Omregistrering av VPC-registrerade aktier till pa finskt
vardeandelskonto direktregistrerade aktier
Omregistrering av VPC-registrerade Ramirent-aktier till
pa finskt virdeandelskonto direktregistrerade aktier kan
ske pa begéran av aktiedigaren genom aktiedigarens kon-
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toférande institut i Sverige. I samband med sddan omre-
gistrering sker, genom kontoférande instituts och VPCs
forsorg, overforing till aktiedgarens finska vardeandels-
konto av det antal aktier som begéran om omregistrering
avser. Omregistrering kan dven ske av forvaltarregist-
rerade innehav efter framstéllan dérom till forvaltaren.

Det dr &ven mojligt att omregistrera pa finskt virde-
andelskonto direktregistrerade aktier till VPC-registre-
rade aktier. Sddan omregistrering sker efter framstillan
diarom hos aktiedgarens kontoférande institut i Finland.
Omregistreringen tar normalt tre bankdagar. Vissa
begransningar kan komma att gélla for omregistreringen,
bland annat i anslutning till avstdmningsdagar for utdel-
ningar och emissioner.

Innehavare av VPC-registrerade aktier, liksom inne-
havare av aktier direktregistrerade pa finskt virde-
andelskonto, svarar for samtliga eventuella kostnader
i samband med omregistrering.

Information om Ramirent

Innehavare av VPC-registrerade aktier kommer lépande
att erhalla finansiell och 6vrig information om Ramirent
pa svenska. For forvaltarregistrerade aktier i VPC-
systemet, tillstills informationen pa sedvanligt séitt for-
valtaren.

Sarskilda bestammelser for finska medborgare

och finska juridiska personer

Finska medborgare och juridiska personer med hemort
i Finland far enligt finsk lag inte inneha forvaltarregist-
rerade aktier i finska bolag. Detta innebar att finska
medborgare och finska juridiska personer, som direkt
eller via ombud forviarvar VPC-registrerade aktier, &r
skyldiga att lata direktregistrera dessa aktier pa ett
finskt viardeandelskonto i eget namn. Denna skyldighet
géller dven finska medborgare bosatta i Sverige.



1 0. VISSA SKILLNADER MELLAN FINSK OCH SVENSK
RATT VAD AVSER AKTIEAGARES RATTIGHETER

Nedan foljer ett sammandrag av vissa rdttigheter for
aktiedgarna i Ramirent, vilka baseras pa gdllande finsk
lagstiftning, inklusive den finska aktiebolagslagen och
den finska lagen om vdrdeandelssystemet jimte senare
dndringar, samt pa Ramirents bolagsordning. Samman-
draget innehdller dven en oversiktlig jamforelse mellan
aktiedgarnas rdttigheter i Ramirent och Altima beroende
pa skillnader i finsk och svensk lagstiftning samt mellan
bolagens respektive bolagsordningar. Sammandraget dr
inte, och gor inte ansprak pa att vara, uttommande och
syftar inte till att identifiera alla skillnader och omstdn-
digheter som under olika forhdllanden kan vara av bety-
delse for aktiedigare i Ramirent och Altima. Betriffande
ovriga med aktiedgandet forknippade rdttigheter hdn-
visas till finsk lagstiftning. Se dven avsnitten 9 och 11 i
detta Prospekt.

Allmant

Aktier utgivna av Ramirent vid fullféljandet av Erbju-
dandet beréttigar innehavarna till vinstutdelning for
rikenskapsaret 2003 samt dérpéa foljande rakenskapsar.
Aktierna berittigar innehavarna till ovriga rattigheter
som héinfor sig till aktier i Ramirent fran och med datu-
met for registreringen vid det finska handelsregistret av
o6kningen av aktiekapitalet.

Foretradesritt

Ramirent

Enligt den finska aktiebolagslagen har aktieédgare i
finska bolag foretridesratt att teckna nya aktier, options-
riatter, konvertibla skuldebrev och optionslan i bolaget
(inklusive teckning mot apportegendom) i proportion
till tidigare aktieinnehav, savida annat inte bestdms
i bolagsordningen eller emissionsbeslutet. Ett beslut om
att avvika fran denna foretradesratt maste godkdnnas av
bolagsstdamman med en majoritet om minst tva tredje-
delar av de avgivna rosterna och de vid bolagsstimman
foretrddda aktierna. Ramirents bolagsordning innehaller
inga avvikelser fran det ovannédmnda.

Altima

Motsvarande bestidmmelser om foretrdadesratt till teck-
ning som ovan beskrivits for Ramirent, ar tillampliga pa
Altima enligt den svenska aktiebolagslagen och Altimas
bolagsordning, dock att enligt svensk ratt aktiedigarna
inte har foretradesritt vid apportemission.

Bolagsstimma

Ramirent

Enligt den finska aktiebolagslagen utovar aktiedgarna
sin beslutanderidtt pa bolagsstimma, vilken skall hallas
i Finland. Ramirents bolagsordning foreskriver att
bolagsstdmma skall hallas i Helsingfors.

Enligt Ramirents bolagsordning skall ordinarie
bolagsstimma hallas arligen fore utgangen av juni
manad, pa en av styrelsen faststélld dag, for att bland
annat behandla faststillande av bokslut, vinstutdelning,
revisionsberittelsen, beviljande av ansvarsfrihet, arvo-
den till styrelseledamoéter och revisorer, val av styrelse-
ledaméter och revisorer, samt drenden upptagna av
enskilda aktiedgare. Extra bolagsstdmma skall hallas for
behandling av sirskilda drenden om styrelsen anser det
befogat, eller om bolagets revisorer eller aktieiigare med
minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget skriftligen
yrkar pa detta.

Enligt den finska aktiebolagslagen och Ramirents
bolagsordning skall kallelse till bolagsstimma publiceras
i minst en av styrelsen utsedd riksomfattande tidning
eller tillstéllas aktiedgarna genom att skickas per post
till aktiedgarnas i1 aktiedgarforteckningen angivna
adress tidigast tv4 manader och senast 17 dagar fore
bolagsstamman. En aktiedgare skall for att fa delta i och
rosta vid bolagsstdmman féorhandsanmaila sig hos bolaget
senast den i kallelsen ndmnda anmélningsdagen, som
tidigast far infalla tio dagar fore stimman.

En aktiedgare skall for att fa delta i och rosta vid
bolagsstamman vara registrerad i den av Viardepappers-
centralen forda aktiedgarforteckningen som fors av
Viardepapperscentralen senast tio dagar fore den aktuella
bolagsstamman i enlighet med lagen om véardeandels-
systemet, se vidare avsnitt 11 i detta Prospekt. En dgare
av forvaltarregistrerade aktier som 6nskar delta i bolags-
stdmma skall ombesorja att tillfdllig anteckning i aktie-
agarforteckningen dr genomford senast tio dagar fore
bolagsstamman. Aktiedgare som onskar delta i bolags-
stdmma svarar for att sadan registrering sker i tillrack-
ligt god tid for att forsékra sig om att detta krav ar upp-
fyllt. Se d&ven avsnitt 9 i detta Prospekt.

Nagot minimiantal deltagare kravs inte for att
bolagsstamman skall vara beslutsfor.

Altima

Bestdmmelser om bolagsstdimma som i stort motsvarar
de ovan for Ramirent beskrivna bestdmmelser ar till-
ldmpliga enligt den svenska aktiebolagslagen och
Altimas bolagsordning.

Altimas bolagsordning féreskriver att bolagsstimma
skall hallas i Goéteborg eller Stockholm och att kallelse
skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
och i Goteborgsposten samt i Dagens Nyheter eller annan
rikstdckande dagstidning. Kallelse till ordinarie bolags-
stdmma och extra bolagsstdmma dér beslut skall fattas
om dndring av bolagsordningen skall ske tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall ske tidigast sex och senast tva
veckor fore stimman. En aktiedgare skall for att fa delta
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i och rosta vid bolagsstdmman vara upptagen som aktie-
dgare i den av VPC forda aktieboken tio dagar fore stam-
man, samt forhandsanmaéla sig hos bolaget senast den i
kallelsen angivna anmélningsdagen, som far infalla tidi-
gast femte vardagen fore stimman.

Rostritt

Ramirent

Aktiedgare far delta i bolagsstdmma och utéva sin rost-
ratt antingen personligen eller genom befullméktigat
ombud. Varje aktie medfor en rost. Beslut pa bolagsstam-
man fattas i regel med enkel réstmajoritet. Vissa beslut,
sasom beslut om &ndring av bolagsordningen, beslut om
att emittera aktier, optionsratter, konvertibla skuldebrev
eller optionslan med avvikelse fran aktiedgarnas foretri-
desrétt, samt beslut om fusion, delning eller frivillig lik-
vidation kriver dock tva tredjedels majoritet av de
avgivna rosterna och av de vid stdmman foretriadda
aktierna.

Beslut att dndra bolagsordningen sa att mer &4n en
tiondel av ridkenskapsperiodens vinst, efter avdrag av det
belopp som erfordras for téickande av forlust fran tidigare
riakenskapsperioder, skall avsittas till reservfond, eller
annars innehéllas, forutsitter att aktieigare med mer 4n
nio tiondelar av de vid stdmman foretradda aktier har
rostat for beslutet.

Om bolagsordningséndringar i bolag med en aktie-
serie omfattar redan utgivna aktier och bland annat
(1) begransar aktiedgarnas rétt till bolagets vinst eller till
dess nettoférmogenhet genom att dndra bolagets syfte,
(i1) begransar aktiers 6verlatbarhet eller (iii) rubbar det
inbordes forhallandet mellan aktier av samma slag,
krdvs samtycke av samtliga aktiedgare, eller, om
dndringen endast beror vissa aktier, av de aktiedgare vil-
kas aktier berors av dndringen.

Varken lag eller Ramirents bolagsordning innehaller
nagra rostriattsbegriansningar som &r tillimpliga pa
aktiedigare i Ramirent.

Altima

Bestdmmelser om rostratt som i stort sett motsvarar de
ovan for Ramirent beskrivna bestdmmelserna ar tillaimp-
liga pa Altima enligt den svenska aktiebolagslagen och
Altimas bolagsordning, dock att institutet delning inte
har ndgon motsvarighet i svensk rdtt och att beslut om
likvidation enligt den svenska aktiebolagslagen kan fat-
tas med enkel majoritet.

Enligt svensk ratt skall dndring av bolagsordningen
ske genom beslut pa bolagsstamma. Flertalet beslut ar
giltiga om de bitriads av aktiedgare med tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de vid stimman fore-
tradda aktierna.

Beslut att dndra bolagsordningen, medférande att
aktiedgares rétt till vinstmedel eller bolagets tillgangar
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reduceras, att 6verlatbarheten av aktier begrénsas eller
att rattsforhallandet mellan redan utgivna aktier rub-
bas, kraver i normalfallet enhélligt beslut av de pa stam-
man nirvarande aktiefigarna representerande minst 90
procent av alla utgivna aktier.

Beslut om att dndra bolagsordningen i nagot av
nedanstdende fall kriaver godkénnande av aktiedgare
representerande tva tredjedelar av de avgivna rosterna
och 90 procent av de pa stimman foretrddda aktierna; (i)
ett beslut som begriansar det antal aktier for vilket aktie-
dgare far rosta vid bolagsstimma; (ii) ett beslut som
innebdr att ett hogre belopp av vinsten for rakenskaps-
aret, 4n vad som foljer av lag, skall avséittas till reserv-
fond eller pa annat sitt skall hallas inne; eller (iii) ett
beslut innebarande att utdelning av vinstmedel eller till-
gangar i samband med likvidation skall avvika fran vad
som &r foreskrivet i aktiebolagslagen. Beslut om sadana
andringar som har beskrivits ovan &r likvil giltiga om
beslutet bitritts av aktiedgare med tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de pa stimman foretradda
aktierna om (i) dndringen endast forsdmrar viss eller
vissa aktiers ritt och samtliga vid stimman narvarande
dgare av dessa aktier foretrddande 90 procent av alla
salunda berorda aktier samtycker till &ndringen, eller (ii)
andringen endast forsdmrar helt aktieslags ratt och
agare till hilften av alla aktier av detta slag och 90 pro-
cent av de pa stimman foretrddda aktierna av detta slag
samtycker till &ndringen.

Utdelning

Ramirent

Utbetalning av vinstutdelning skall godkénnas av aktie-
dgarna vid bolagsstdmman.

Enligt den finska aktiebolagslagen indelas det egna
kapitalet i bundet och fritt eget kapital for att storleken
pa de utdelningsbara medlen skall kunna bestdmmas.
Det bundna egna kapitalet bestar av aktiekapitalet, 6ver-
kursfonden, uppskrivningsfonden och reservfonden.
Ovriga poster i eget kapital hor till det fria egna kapita-
let. Vinstutdelningen far inte 6verstiga summan av det
fria egna kapitalet enligt den senaste balansrdkningen
for bolaget som faststéllts av ordinarie bolagsstdmma. De
utdelningsbara medlen omfattar bland annat vinsten for
den senaste rikenskapsperioden och outdelade vinstme-
del fran tidigare rikenskapsperioder minskat med fast-
stéllda forluster, aktiverade utgifter i samband med bola-
gets bildande, anskaffningsutgifter for bolagets egna
eller moderbolagets aktier, samt belopp som skall 6verfo-
ras till reservfonden eller i 6vrigt skall lamnas outdelade.
Ett moderbolag i en koncern kan inte dela ut vinst 6ver-
stigande det lagre av utdelningsbart belopp enligt moder-
bolagets bokslut och koncernbokslutet. Inte heller far
vinstutdelning Gverstiga det av styrelsen foreslagna
beloppet, savida inte krav ddrom framstills pa bolags-
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stdémman av aktieéigare som tillsammans innehar minst
tio procent av samtliga aktier i bolaget. Om ett krav av
detta slag framstalls, skall den vinst som delas ut utgora
minst hélften av vinsten fran foregdende rikenskaps-
period minskat med vissa poster beskrivna i den finska
aktiebolagslagen eller bolagets bolagsordning, dock med
ovanstidende begrinsningar for utdelningsbara medel.
Aktiedgarna kan inte kriva vinstutdelning 6verstigande
atta procent av det totala egna kapitalet i bolaget. Ett
bolag far inte utbetala interimsutdelning av vinstmedel
upparbetade under den pagaende riakenskapsperioden.
Vinstutdelning utbetalas till aktieéigare och till even-
tuella forvaltare som antecknats i aktiedgarregistret pa
avstdmningsdagen. Aktiedgarregistret uppritthalls och
uppdateras av Virdepapperscentralen genom kontofo-
rande institut. Till aktiedgare som inte &r inforda i var-
deandelssystemet kan ingen vinstutdelning utbetalas.
Samtliga aktier i Ramirent, inklusive de genom Erbju-
dandet utbjudna aktierna, medfor lika ratt till vinstut-
delning (inklusive skiftning av bolagets tillgdngar i hén-
delse av likvidation). Se dven avsnitt 9 i detta Prospekt.

Altima

Bestdmmelser om vinstutdelning som i stort sett mot-
svarar de som ovan beskrivits for Ramirent ar tillamp-
liga pa Altima enligt den svenska aktiebolagslagen och
Altimas bolagsordning, dock att den ovannidmnda grin-
sen for vilket belopp som en aktieigarminoritet maxi-
malt kan kradva utdelning av enligt den svenska aktie-
bolagslagen dr fem procent av eget kapital.

Aterkép av aktier

Ramirent

Finska aktiebolags mgjlighet att aterkdpa egna aktier
och att overlata aterkopta aktier &r begridnsad i flera
avseenden. Bland annat far inte ett finskt publikt aktie-
bolag, som Ramirent forvarva egna aktier i sadan
utstrackning att det sammanlagda bokféringsméissiga
motvéirdet av bolagets (inklusive dotterbolag) innehav av
egna aktier, eller rostetalet for dessa aktier, 6verstiger
fem procent av bolagets aktiekapital eller av rostetalet
for samtliga aktier i bolaget.

Altima

Bestdmmelser om aterkop av aktier som i huvudsak mot-
svarar de som géller for Ramirent &r dven tillampliga pa
Altima enligt den svenska aktiebolagslagen. Svenska
aktiemarknadsbolag — de enda aktiebolag som i normal-
fallet har ratt att aterkopa aktier enligt svensk ratt — far
dock aterkopa aktier motsvarande hogst 10 procent av
det sammmanlagda antalet aktier i bolaget. Aterkopet av
aktier far endast géras om tédckning finns for bolagets
bundna egna kapital dven efter forvirvet.

Overlatelser av aktier

Ramirent

Aktier i virdeandelssystemet 6verlats genom kontoover-
foringar fran siljarens virdeandelskonto till képarens
vardeandelskonto. Overlatelsen registreras interimis-
tiskt fram till likviddagen, varefter koparen automatiskt
registreras som #dgare i bolagets aktiedgarforteckning.
Vid overlatelse av forvaltarregistrerade aktier krivs inte
registrering i det finska virdeandelssystemet. Se vidare
avsnitten 9 och 11 i detta Prospekt.

Altima

Bestdmmelser motsvarande de ovan for det finska virde-
andelssystemet beskrivna giller for aktierna i Altima
enligt svensk lagstiftning.

Utlandska dgare och valutakontroll
Ramirent
Enligt lagen om tillsyn 6ver utldnningars foretagskop
forutsitts i regel godkinnande av det finska Handels-
och industriministeriets om minst en tredjedel av det
sammanlagda rostantalet i bolaget forvéarvas av en utldn-
ning eller ett utldndskt bolag fran ett land som inte ar
medlem i EES eller Organisationen fér ekonomiskt sam-
arbete och utveckling (OECD) eller av ett finskt bolag i
vilket beslutanderitten innehas av sddan utldnning eller
utlandskt bolag. Handels- och industriministeriet har
réatt att forvdgra bekriftelse av ett foretagskop om detta
dventyrar viktiga nationella intressen, varvid drendet
overfors till den finska regeringen for behandling.
Ramirents aktier kan enligt finsk lag kopas av intres-
senter som saknar hemort i Finland utan nagot sarskilt
valutakontrolltillstand.

Altima

Enligt svensk lagstiftning finns inga begrinsningar for
utldnningar att inneha aktier i svenska aktiebolag. Inte
heller finns nagra regler avseende valutakontroll.
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Budplikt och tvangsinlésen

Ramirent

En aktiedgare, vars dgarandel éverskrider 66%/3 procent
av ett bolags sammanlagda roster efter det att bolagets
aktie, eller viardepapper som berittigar till aktier har
upptagits for offentlig handel, skall erbjuda sig att 16sa in
bolagets resterande aktier och virdepapper som beritti-
gar till aktier till gédngse pris.

Enligt den finska aktiebolagslagen &r en aktieédgare,
vars dganderitt 6verskrider 90 procent av bolagets aktier
och roster, berdttigad att losa in bolagets resterande
aktier till gidngse pris. En aktiedgare, vars aktier kan
l6sas in pa detta sitt, dr berdttigad att krdva inlésning av
sina aktier. For berdkning av de ovan ndmnda aktie- och
rostméngderna giller detaljerade regler.
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Altima

Néringslivets Borskommittés Regler rorande offentliga
erbjudanden om aktieforvarv innehéller regler om bud-
plikt. Dessa innebér att den som genom forvarv av aktier
i ett bolag vars aktier 4r noterade vid svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats uppnar en andel av roste-
talet som uppgéar till eller 6verstiger 30 procent, skall
lamna ett offentligt erbjudande om att forvarva dels
ovriga aktier i bolaget, dels andra av bolaget utgivna
finansiella instrument vilkas prissédttning skulle kunna
visentligt paverkas av att noteringen av de aktier som
omfattas av erbjudandet upphorde.

Bestdmmelser om tvangsinlésen av minoritetsaktier
motsvarande de som ovan beskrivits féor Ramirent &r
tillampliga pa Altima enligt den svenska aktiebolags-
lagen.
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Se dven avsnitt 9 for information avseende innehav i
Sverige av aktier i Ramirent.

INLEDNING

Den myndighet som 6vervakar virdepappersmarknaden
i Finland ar den finska Finansinspektionen. Den vikti-
gaste lagen gillande virdepappersmarknaden &r den
finska virdepappersmarknadslagen jimte senare #nd-
ringar. Lagen innehaller bestdmmelser om bland annat
bolagens och aktiedgarnas informationsskyldighet, upp-
tagning pa borslistan och handel med bérsnoterade
aktier, offentliga uppképserbjudanden samt forpliktelser
géllande personer med insynsstillning. Finansinspek-
tionens uppgift ar att overvaka iakttagandet av dessa
bestdmmelser med speciell betoning pa investerar-
skyddet.

Vardepappersmarknadslagen uppstéller minimikrav
betraffande informationsplikten for de bolag som anséker
om notering pa Helsingfors Bors eller som erbjuder var-
depapper till allmédnheten. Informationen som ges skall
vara tillricklig for att gora en vilgrundad bedémning av
viardepapperen och emittenten. Ett finskt borsbolag ar
skyldigt att offentliggora alla sadana beslut samt infor-
mation géllande emittenten och dess verksamhet som &r
dgnade att visentligt inverka pa vérdet av bolagets
aktier.

En aktiedgare skall utan dréjsmal anmaéla till bors-
bolaget och Finansinspektionen néir dennes andel i bola-
get uppnar, 6verskrider eller underskrider 5, 10, 15, 20,
25, 331/3, 50 eller 66%/3 procent av borsbolagets roster eller
aktiekapital berdknat enligt védrdepappersmarknads-
lagen eller nér aktiedigaren dr part till ett avtal eller
annat arrangemang, som nir det forverkligas leder till
att de ndmnda rostandels- eller kapitalgrianserna
uppnas, 6verskrids eller underskrids. Efter att ha erhal-
lit den tidigare ndmnda informationen skall bolaget
offentliggora uppgiften genom ett bérsmeddelande till
Helsingfors Bors.

En aktiedgare, vars dgarandel éverskrider 66%/s pro-
cent av bolagets sammanlagda roster efter det att bola-
gets aktie eller ett vardepapper som beréttigar till
sadana har upptagits for offentlig handel, skall erbjuda
sig att 16sa in bolagets resterande aktier och viardepapper
som beriéttigar till aktier till géingse pris.

Enligt lagen om aktiebolag ar en aktiedgare, vars
dgande 1 bolaget Gverstiger 90 procent av bolagets aktier
och roster, berdttigad att l6sa in bolagets resterande
aktier till géngse pris. En aktiedgare, vars aktier kan
l6sas in pa detta sitt, ar berittigad att sjédlv pakalla inlo-
sen av sina aktier. For berdkning av de ovan ndmnda
aktie- och rostméingderna giller detaljerade regler.

Den finska strafflagen av ar 1889 (i reviderad form)
innehéller regler om brott mot informationsplikt, miss-
bruk av insiderinformation och kursmanipulation. Brott
mot dessa regler dr straffbart.

VARDEANDELSSYSTEMET

Allmiant

I Finland har man i och med ikrafttriddandet av ny lag-
stiftning den 1 augusti 1991 stegvis 6vergatt till varde-
andelssystemet varvid fysiska aktiebrev har tagits ur
bruk. For bolag vars aktier dr foremal for offentlig handel
ar det obligatoriskt att ansluta sig till virdeandelssyste-
met. Virdeandelssystemets uppgifter har koncentrerats
till Vardepapperscentralen, som pa nationell niva erbju-
der clearing- och registreringstjinster i anslutning till
viardepapper. Virdepapperscentralen uppritthaller ett
viardeandelsregister bade for vadrdepapper i eget och
frammande kapital.

Viardepapperscentralen for bolagsspecifika aktie- och
aktiedgarforteckningar samt erbjuder tjénster géllande
viardeandelskonton till aktiedigare som inte vill anvénda
de kontoférande institut som erbjuder kommersiella
tjanster. For de grundldggande kostnaderna for deposi-
tionen svarar de bolag som har anslutit sig till virdean-
delssystemet. Kontoforande institut forvaltar virdean-
delskonton och &r beridttigade att géra noteringar pa
dessa konton. De kontoforande instituten erbjuder i all-
ménhet ett komplett utbud av egendomsforvaltnings-
tjénster och andra tjdnster.

Registreringsforfarande

Alla aktiedgare skall oppna ett vidrdeandelskonto i
Viardepapperscentralen eller i nagot kontoférande insti-
tut for att genomfora kontobokningar (se dock avsnitt 9 i
detta Prospekt avseende innehav i Sverige av aktier i
Ramirent). For de aktiedgare som inte har bytt ut sina
aktier till vardeandelar 6ppnas ett gemensamt konto i
Vardepapperscentralen betrdffande vilket emittenten
antecknas som innehavare. Alla transaktioner avseende
de pa védrdeandelskontot noterade aktierna genomfors
som kontooverforingar i datasystemet. Det kontoférande
institutet bekriaftar noteringarna genom att tillstdlla
kontoinnehavaren ett kontoutdrag betriffande alla note-
ringar som gjorts pa virdeandelskontot. Innehavarna av
viardeandelskonton far dven en arsrapport vid kalender-
arets slut betréffande ikraftvarande anteckningar.

Pa varje virdeandelskonto skall antecknas uppgifter
betraffande kontoinnehavaren och andra rattsinne-
havare avseende de pa kontot noterade virdeandelarna,
betriffande den som skoter tillgdngarna pa det forvaltar-
registrerade kontot samt betréiffande det kontoférande
institut som skoéter kontot ifraga. De forutsatta uppgif-
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terna omfattar arten och méngden av de pa kontot note-
rade virdeandelarna samt rattigheter och begrénsningar
avseende kontot och de pa kontot noterade véirde-
andelarna. En eventuell forvaltarregistrering antecknas
i form av en sirskild notering. Viardepapperscentralen
och alla kontoférande institut dr skyldiga att behandla
information som kommer dem till kdnna konfidentiellt.
En del av uppgifterna (kontoinnehavarens namn, adress
och aktieantal) i de &garférteckningar som Virde-
papperscentralen for dr dock offentliga.

Varje kontoférande institut dr skyldigt att svara for
fel och forsummelser betraffande de vardeandelskonton
som det forvaltar samt for brott mot dataskyddet. Om det
kontoforande institutet ifraga inte kan svara for sina for-
pliktelser ar kontoinnehavaren beréttigad till ersdttning
fran Vardepapperscentralen for den skada som har for-
orsakats denne pa grund av felaktig notering, dndring
eller radering av rittigheter. For dylika fall har Virde-
papperscentralen en lagstadgad registreringsfond, vars
kapital skall vara minst 0,000048 procent av det sam-
manlagda genomsnittsvirdet av de vérdeandelars
géingse virde som under de senaste fem aren forvarats i
vardeandelssystemet, dock minst 20 miljoner euro. Till
den som lidit skada betalas ur registreringsfonden som
ersittning ett belopp motsvarande den skadelidandes
skadestéandsfodran gentemot ett kontoférande institut,
dock hogst 25 000 euro. Darutover har registrerings-
fondens ersittningsskyldighet begréinsats till 10 miljoner
euro per skadefall.

Handel och clearing

Helsingfors Bors automatiska system for handel (HETI-
systemet) dr centraliserat och baserar sig pa helautoma-
tiserade anbud. Handeln genomférs med handelsposter
som bestams sarskilt for varje aktieslag.

Aktiehandeln sker varje borsdag kl. 10.00-18.00.
Innan handeln inleds kan anbud lagras i systemet fran
och med kl. 9.00. Anbuden avstams kl. 9.40-10.00 da
dagens oppningskurs faststélls. Avtalshandeln kan fort-
sédtta kl. 18.03-18.30 och nésta morgon kl. 8.30-9.00 till
de priser som erhallits under den officiella handeln. Han-
deln fortsétter som kvillshandel kl. 18.03—19.30. De offi-
ciella stdngningskurserna faststélls dock vid avslutande
av den officiella handeln kl. 18.00. Handeln clearas i
Virdepapperscentralens clearingsystem den tredje dagen
efter kopet (T+3) eller sddan senare dag som parterna
avtalat.

Handel och clearingverksamheten pa Helsingfors
Bors gors i euro och den minst méjliga prisféréandringen
(tick size) i noteringarna &r 0,01 euro. Prisuppgifter ges
och offentliggérs endast i euro.
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DEPONERING AV AKTIER OCH
FORVALTARREGISTRERING

Aktierna kan deponeras pa ett virdeandelskonto som
skots av antingen Virdepapperscentralen eller ett konto-
forande institut. Finska deponenter samt Euroclear och
Clearstream Banking har konton i vardeandelssystemet
och andra 4n finska aktiefigare kan deponera sina aktier
genom sina konton i Euroclear och Clearstream Banking.

Betraffande andra 4n finska aktiedgare kan istillet
for aktiedgaren i dgarforteckningen ford av Virdepap-
perscentralen antecknas innehavaren av ett forvalt-
ningskonto eller den som annars skoter forvaltarregist-
reringen och som forvarar aktierna enligt uppdrag. Agare
av forvaltarregistrerade aktier dr berattigade till utdel-
ning, samtliga teckningsratter i anslutning till aktierna
och till ekonomiska och administrativa rattigheter,
sasom rétten att delta i bolagsstdmma och dér utéva sin
rostratt i egenskap av aktiedigare. En dgare av forvaltar-
registrerade aktier som onskar delta i bolagsstdmma
skall ombesorja att tillfallig anteckning i aktie-
dgarforteckningen dr gjord tio dagar fore bolagsstdm-
man. Aktiedgare som onskar delta i bolagsstimma sva-
rar for att en dylik registrering sker i tillrackligt god tid
for att forsidkra sig om att detta krav dr uppfyllt. En for-
valtare som har befullmiktigats att skota de forvaltar-
registrerade aktierna skall pa begéran informera Finans-
inspektionen och bolaget om aktiedgarens namn, ifall det
dr kéant, samt om det antal aktier som denna &dger. Om
aktiedgarens namn inte ar kant ar forvaltaren skyldig
att anmila motsvarande uppgifter for dgarens ombud
och 6verlamna dennes skriftliga utredning om att den
verkliga 4garen inte dr ett finskt bolag eller en finsk
fysisk person.

En aktiedgare som vill férvara aktierna i sitt eget
namn i virdeandelssystemet men som inte har ett vérde-
andelskonto i Finland, skall 6ppna ett virdeandelskonto
i Vardepapperscentralen eller i ett kontoférande institut
samt ett eurokonto i Finland. Viardepapperscentralen
eller det ifragavarande kontoforande institutet 6ppnar
ett personligt virdeandelskonto for aktiedgaren efter att
ha erhallit information géllande kontot.
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INVESTERARNAS ERSATTNINGSFOND

Genom dndringarna i lagen om virdepappersforetag och
vardepappersmarknadslagen ar 1998 upprittades en
ersittningsfond for investerare samt stadgades om indel-
ning av kunderna till vilka investeringstjdnster erbjuds
i kategorierna yrkesmdissiga respektive icke-yrkesmés-
siga investerare.

Yrkesméssiga investerare &dr sadana affarsforetag
och offentliga bolag som pa basis av sin affdrsverksamhet
kan antas kénna till virdepappersmarknaden och dess
risker. Kunden kan dessutom sjélv skriftligen meddela
att han pa basis av sin yrkeskunskap och erfarenhet av
placeringar dr en yrkesméssig investerare. Privatperso-
ner dr dock néstan uteslutande icke-yrkesméssiga inves-
terare.

Vardepappersforetagen och de kreditinstitut som
erbjuder investeringstjénster skall hora till investerar-
nas ersédttningsfond. Erséttningsfonden tryggar presta-
tioner av otvistiga och till betalning forfallna fordringar
till investerare nir virdepappersforetag eller kreditinsti-
tut av annan orsak &n tillfdllig insolvens inte kan betala
investerarens fordringar inom utsatt tid. Erséttningsfon-
den ersdtter endast fordringar till icke-yrkesméissiga
investerare. Investeraren erhaller 90 procent av sina
fordringar, dock hogst 20 000 euro. Fonden ersétter inte
forluster som beror pa kursnedgang eller felaktiga place-
ringar, vilket innebér att kunden fortfarande ansvarar
sjalv for foljderna av sina placeringsbeslut. For dem som
anlitar kreditinstitut for deponering ersétts vid insolvens
hos en bank fordringarna upp till cirka 25 000 euro med
medel ur depositionsskyddsfonden. Deponerarens till-
gangar omfattas antingen av depositionsskyddsfonden
eller av ersiattningsfonden, vilket innebar att ett dubbel-
skydd for samma tillgdngar inte forekommer.
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|2. REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSE

RAMIRENT OY] OCH ALTIMA AB

Revisorernas granskningsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Ramirent Oyj och Altima AB granskat foreliggande Prospekt. Gransk-
ningen har utférts enligt den rekommendation som Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR) i Sverige
har utfardat. I enlighet hirmed motsvarar de granskningsétgérder som vidtagits ej revision och inklude-
rar inte nagon granskning av framatriktad finansiell information. De proformarikenskaper (ej revide-
rade) som ingdr i Prospektet har uppréttats enligt de forutsattningar som anges pa sidorna 25-28.

Avsnittet avseende Altima AB, det vill sdga avsnitt 7 inklusive bilaga G, i detta Prospekt har grans-
kats av Carl Lindgren. Arsredovisningen for 2002 har varit foremal for revision och deldrsrapporten for
perioden 1 januari—30 september 2003 for 6versiktlig granskning av Carl Lindgren utan anmérkningar i
revisions- respektive granskningsberittelsen. De uppgifter pa sidorna 40—43 samt 53-62 i Prospektets
bilaga G som hamtats ur rakenskaperna har atergivits korrekt.

Avsnittet avseende Ramirent Oyj, intaget pa sidorna 69-92 i Prospektets bilaga A har granskats av
KPMG Wideri Oy Ab. Arsredovisningarna for 2000, 2001 och 2002 har reviderats i enlighet med god revi-
sionssed i Finland utan anmérkningar i revisionsberittelserna. Revisionsberittelserna har patecknats av
Solveig Tornroos-Huhtaméki, CGR. Delarsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2003 har over-
siktligt granskats i enlighet med god revisionssed i Finland. Omfattningen av denna granskning har varit
begransad i férhallande till revision. De uppgifter pa sidorna 69-92 i Prospektet som hdmtats ur ridken-
skaperna har atergivits korrekt.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att Prospektet inte uppfyller kraven enligt den svenska
lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 19 december 2003 Helsingfors den 19 december 2003
KPMG WIDERI OY AB

Carl Lindgren Solveig Tornroos-Huhtamdiki
Auktoriserad revisor CGR
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BILAGA A —

REDOVISNINGSHANDLINGAR FOR RAMIRENT

Detta avsnitt dr en inofficiell oversdttning av finsksprakiga dokument.

INNEHALLSFORTECKNING

Delarsrapport for Ramirentkoncernen | januari—

30 september 2003 69
Verksamhetsberdttelse 2002 for Ramirent.............../3
Redovisningshandlingar fér Ramirent Oyj

och Ramirentkoncernen 2000—2002.......mmmmn/ D
Definitioner av nyckeltal 92

KONCERNENS DELARSRAPPORT
I JANUARI TILL 30 SEPTEMBER 2003

Omsiattningen for Ramirentkoncernen under perioden
januari—september 2003 uppgick till 126,5 (58,1) miljoner
euro, en O0kning med 118 procent jamfort med samma
period foregaende ar. Jamforelsesiffrorna paverkas av for-
varvet av det norska bolaget Bautas, vilket ingéar i koncer-
nen fran och med den 1 oktober 2002. Koncernens rorelse-
resultat fore avskrivningar uppgick till 33,7 (18,1) miljoner
euro, motsvarande marginalnivd minskade fran 31 pro-
cent till 27 procent. Koncernens rorelseresultat uppgick
till 13,9 (11,0) miljoner euro och resultat fore jamforelses-
térande poster uppgick till 9,0 (9,8) miljoner euro.

I Finland och i Norge har byggaktiviteten varit ldgre
jamfort med foregdende ar. Nedgangen har inverkat
negativt pa koncernens verksamhet. Ddaremot hade vissa
s.k. stora projekt i Finland (stalfabriken i Tornea och
arliga reparationen av vattenunderhallningssystemet i
oljeraffinaderiet i Skoldvik) en positiv resultateffekt
under 2002. I ar har paverkan fran s.k. stora projekt varit
mindre. Eurons forstdrkning gentemot den polska zlotyn,
den ryska rubeln och framférallt den norska kronan har
paverkat koncernens omséttning, resultat, eget kapital
och nyckeltal negativt under perioden.

Koncernens omsittning, resultat och finansiella stallning

Koncernens omsidttning under perioden januari-
september 2003 uppgick till 126,5 (58,1) miljoner euro,
varav Ramirent Finland stod for 42,7 (46,0) miljoner
euro, Ramirent Europe for 14,1 (12,1) miljoner euro och
Ramirent Skandinavien for 69,7 (0,0) miljoner euro. Kon-
cernens rorelseresultat for perioden uppgick till 13,9
(11,0) miljoner euro, varav Ramirent Finland stod for 7,5
(9,7) miljoner euro, Ramirent Europe 1,5 (1,3) miljoner
euro och Ramirent Skandinavien 4,9 (0,0) miljoner euro.
Avskrivningarna okade p.g.a. stora investeringar under
foregaende period till 19,8 (7,1) miljoner euro. Resultat
fore jamforelsestorande poster for perioden januari-
september 2003 uppgick till 9,0 (9,8) miljoner euro.

Resultat fore skatt och minoritetsandel under perioden
uppgick till 7,0 (6,7) miljoner euro. Koncernens balans-
omslutning uppgick till 223,1 (88,0) miljoner euro.

Investeringar, likviditet och soliditet

Koncernbolagens bruttoinvesteringar i anlédggningstill-
gangar uppgick till totalt 26,6 (23,2) miljoner euro under
perioden januari—september 2003. Nettoskulden per den
30 september 2003 uppgick till 120,0 (31,7) miljoner euro
och nettoskuldsattningsgraden var 182,0 procent (85,7
procent). Per den 31 december 2002 var nettoskulden
113,4 miljoner euro och nettoskuldséttningsgraden upp-
gick till 160,0 procent. Réntebérande skulder uppgick till
126,6 (35,9) miljoner euro per den 30 september 2003 och
121,1 miljoner euro per den 31 december 2002. Solidite-
ten per den 30 september 2003 uppgick till 29,5 procent
(44,6 procent) och per den 31 december 2002 till 31,8 pro-
cent. Koncernens betalningsférmaga har under perioden
varit tillfredsstéllande.

Personal

Under perioden januari—september 2003 uppgick medel-
antalet anstéllda i koncernen till 1 442 (730) personer. Av
dessa var 517 (493) verksamma i Finland och 925 (237)
verksamma internationellt.

Styrelsens bemyndigande betriffande

aterkop och 6verlatelse av egna aktier

Styrelsen dr bemyndigad att fram till den 29 april 2004V
besluta om aterkop av hogst 206 000 egna aktier, mot-
svarande 3,21 procent av det totala antalet utestdende
aktier. Foretaget kan forviarva egna aktier med avsikten
att utveckla bolagets kapitalstruktur eller som vederlag
vid eventuella foretagsforviarv eller forviarv av affars-
verksamheter.

Styrelsen dr bemyndigad att fram till den 24 april
2004 besluta om overlatelse av de forviarvade egna
aktierna.

Bemyndigandet géller hogst 206 000 aktier.

Styrelsen dr bemyndigad att besluta till vem och i vil-
ken ordning de egna aktierna skall 6verlatas. Styrelsen
har ratt att besluta om overlatelse med avvikelse fran
befintliga aktiedigarnas foretradesritt.

Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Styrelsens bemyndigande att besluta om riktad nyemission
Styrelsen dr bemyndigad att fram till och med den
24 april 2004 besluta om en 6kning av aktiekapitalet
genom en eller flera nyemissioner. Bemyndigandet géller
hogst 430 000 nya aktier, motsvarande 6,71 procent av
nuvarande totala antalet aktier och innebér en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 361 597 euro.

1) Ifragavarande bemyndigande upphor enligt anteckning i det finska handelsregistret den 24 april 2004.
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Bemyndigandet berittigar styrelsen att avvika fran
befintliga aktiedgares foretradesrdtt att teckna nya
aktier och att besluta om teckningspris samt tecknings-
villkor.

Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Uthyrningsverksamheten for Volvos entreprenadmaskiner
Ramirent Oyj och aterforsiljarna for Volvo Construction
Equipment, Bilia AB och Swecon AB, har undertecknat
ett omfattande samarbetsavtal. Avtalsparterna har avta-
lat om ett langvarigt samarbete som géller uthyrning av
Volvos entereprenadmaskiner. Malet for samarbetet ar
att parterna ska uppna en ledande marknadsposition
inom utvalda europeiska marknader.

Ramirents samarbete med Kvaerner Masa-Yards
Ramirents heldgda dotterbolag Teline-Rami Oy och
Kvaerner Masa-Yards Oy har den 27 maj 2003 under-
tecknat ett samarbetsavtal om byggnadsstéllningsar-
beten och andra skyddsstdllningar pa Kvaerner Masa-
Yards varv i Abo, Finland. Avtalet géller montering av
byggnads- och skyddsstéllningar och uthyrning av stéll-
ningar vid Kvaerner Masa-Yards varv i Abo.

Ramirent utvidgar sin verksamhet i Ungern

Det av Ramirent Oyj heldgda dotterbolaget Ramirent
Hungary Kft har i april 2003 foérvarvat samtliga aktier i
det ungerska maskinuthyrningsbolaget Gepbazis Kft.
Forviarvet skedde i enlighet med avsiktsforklaring (s.k.
letter of intent). Gepbazis verkar i sodra Ungern i staden
Pecs och har fyra verksamhetsstdllen. Ramirents avsikt
ar att kombinera Gepbazis verksamhet med uthyrnings-
verksamheten for Ramirent Hungary Kft och att under
de kommande aren expandera antalet verksamhets-
stillen 6ver hela Ungern.
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Meddelande om &ndring i dgarandel
Gaspar Oy Ab:s d4gandeandel i Ramirent Oyj har sjunkit
under tre tjugondelar (15 procent).

Registrering av 6kning av Ramirent Oyj:s aktiekapital
Ramirent Oyj:s aktiekapital har under perioden janu-
ari-september 2003 tkats med 15 136,62 euro, vilket har
registrerats i det finska handelsregistret. Den senaste
hojningen registrerades i handelsregistret den 24 sep-
tember 2003. Efter denna registrering uppgar bolagets
totala aktiekapital till 5546 278,65 euro och antalet
aktier till 6 595 461 stycken.

Framtidsutsikter for helaret 2003

Byggaktiviteten i Finland och Norge forvintas ligga pa
en lagre niva jamfort med foregdende ar. Med beaktande
av de risker som foreligger i marknadsutvecklingen for
maskinuthyrning, exempelvis volymutvecklingen i bygg-
nadsbranschen och industrins behov av underhall och
risker forknippade med vintervidret, 4r det mojligt att
koncernens omséttning och resultat kommer att ligga i
den nedre delen av tidigare redovisade uppskattningar
betriffande omsittning (cirka 170-175 miljoner euro)
och resultat (vinst fore skatt 12—15 miljoner euro).
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RESULTATRAKNING, BALANSRAKNING OCH NYCKELTAL

Ramirentkoncernen

1-9/03 1-9/02 Forandring Forandring 1-12/02
Resultatrakning (MEUR) (MEUR) (MEUR) (%) (MEUR)
Omséttning 126,5 58,1 684 17,7 01,5
Rérelsens 6vriga intdkter 0,2 0,0 02 02 08
Totalt 126,7 58,1 68,6 17,7 102,3
Rérelseresultat 13,9 11,0 2,9 26,4 164
% 11,0% 18,9% 16,1%
Resultat fore jamforelsestérande poster 9,0 9,8 -08 -82 14,4
% 7,1% 16,8% 14,19%
Resultat fore skatt 9,0 9.8 038 -80 14,4
Periodens resultat 7,0 6,7 03 4,5 9,5
% 5,5% I'1,5% =55 9,4%
Endast skatt pa periodens resultat har beaktats ovan.

30.9.03 30.9.02 Foriandring 31.12.02

Balansrikning (MEUR) (MEUR) (MEUR) (MEUR)
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 315 8.8 22,7 36,8
Materiella anldggningstillgangar 143,6 56,6 87,0 1419
Finansiella placeringar 04 04 00 0,5
Summa anldggningstillgingar 175,5 65,8 109,7 179,2
Omsidittningstillgdngar
Varulager 7,1 35 3,6 74
Fordringar 339 14,5 19,5 28,9
Kassa och bank 6,6 4,2 24 7,6
Summa omsittningstillgangar 47,6 22,2 25,4 43,9
SUMMA TILLGANGAR 223,1 88,0 135,1 223,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 59,9 328 27,1 652
Minoritetsandel 6,0 36 24 56
Skulder
Langfristiga skulder 1349 24,6 10,3 1057
Kortfristiga skulder 223 27,0 —47 46,6
Totalt 157,2 51,6 105,6 152,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223,1 88,0 135,1 223,1

71



BILAGA A — REDOVISNINGSHANDLINGAR FOR RAMIRENT

30.9.2003 30.9.2002 31.12.2002
Kassaflodesanalys (MEUR) (MEUR) (MEUR) (MEUR)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 20,2 19,4 23,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -265 —23,2 -3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 1,6 - 30,6
Betald utdelning -32 -35 -35
Fordndring i kortfristiga skulder —43 2,5 10,6
Fordndring i langfristiga skulder N 55 56,4
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 52 4,5 94,1
Foérandring av likvida medel 1,1 07 4,1
Nyckeltal 30.9.2003 30.9.2002 31.12.2002
Réntebdrande skulder; (MEUR) 126,6 359 121,1
Nettoskulder; (MEUR) 120,0 31,7 I13,4
Skuldsattningsgrad 182,0% 85,7% 160,0%
Soliditetsgrad 29,5% 44,6% 31,8%
Bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar, (MEUR) 26,6 23,2 12,8
Bruttoinvesteringar/omséttningen 21,0% 39,7% I11,2%
Antalet anstéllda i medeltal 1442 730 884
Resultat per aktie, (EUR) 1,06 1,56 1,49
Resultat per aktie, utspadd, (EUR) 1,05 1,54 1,47
Eget kapital per aktie, (EUR) 9,08 7,85 10,19
Eget kapital per aktie, utspadd, (EUR) 9,01 7,52 10,03

Totalt antal aktier efter utspadningseffekt fran utestaende optioner uppgar per 30 september 2003 till 6 647 922 st, medan motsvarande antal per 30
september 2002 uppgar till 4 358 891 st. Antalet aktier fore utspadning per 30 september 2003 respektive 2002 uppgar till 6 595 461 st respektive

4259 404 st.

Nyckeltalen har raknats enligt Bokféringsndmndens allmanna anvisning 17.12.1999. Nyckeltalen ar definierade pa sidan 92.

30.9.03 30.9.02 31.12.02
Ansvarsforbindelser for egen skuld (MEUR) (MEUR) (MEUR)
Foretagsinteckningar 236,6 21,3 2393
Fastighetsinteckningar 4.8 24 55
Aktier bokfort virde 32,1 03 317
Ovriga ansvarsforbindelser for foretag inom samma koncern 1,0 1,3 58
Leasingansvar 49 28 44

Koncernens bolag har inga forpliktelser hanforliga till derivatinstrument.

Foreliggande deldrsrapport har inte reviderats.

Helsingfors den 20 oktober 2003

Ramirent Oyj
Styrelsen
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STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE 2002

Allmant

Ar 2002 var ett betydelsefullt ar for Ramirentkoncernen.
Under 2002 expanderade Ramirent sin verksamhet inom
6vriga Skandinavien genom forvirv av rorelsen i Norges
storsta uthyrningsforetag for maskiner och annan
utrustning, Bautas AS. I forvirvet ingick dven Bautas AS
dotterbolag Stavdal. Stavdal bedriver motsvarande verk-
samhet i Sverige. De norska och de svenska verksamhe-
terna dr endast inkluderade i Ramirentkoncernens
riakenskaper for de tre sista manaderna 2002. Under
varen 2002 forstdrktes bolagets position for uthyrning av
byggstéllningar i Finland, da Tupla-Rakenne Oy och dess
dotterbolag forviarvades. I april 2002 inledde Ramirents
dotterbolag i Ungern, Ramirent Hungary Kft sin maskin-
uthyrningsverksamhet, da det forsta kontoret i Budapest
Oppnades.

Ramirentkoncernens omséttning 6kade med 48,8 pro-
cent jamfort med 2001. Okningen #r framst hanforlig till
Norge och Sverige, tva verksamheter som inte ingick i
koncernen under 2001. Omséttningen for Ramirent
Europe 6kade kraftigt, 31,5 procent, jamfort med 2001.
Omsittningen i den finska verksamheten 6kade med 4,9
procent jamfort med 2001. Koncernen rérelseresultatet
o6kade med 26,6 procent. Rorelseresultatet for den finska
verksamheten uppgick till 11,6 miljoner euro. Ramirent
Europes rorelseresultat var 1,9 miljoner euro. Ramirent
Skandinaviens rorelseresultat for de tre sista médnaderna
2002 uppgick till 2,9 miljoner euro.

I enlighet med sin strategi fokuserade Ramirentkon-
cernen starkt pa tillvaxt och internationell expansion.
For ndrvarande har koncernen verksamhet i nio ldnder i
Europa och har sammanlagt cirka 170 verksamhetsstél-
len. Inom koncernen uppgick antalet anstidllda under
2002 till cirka 1 300 personer, varav nistan tva tredje-
delar var anstéllda utanfor Finland.

Under de kommande aren dr méalet for Ramirentkon-
cernen att uppna en lonsam tillvéixt. Tillvaxten forvintas
ske genom ¢kad internationell expansion men dven den
finska verksamheten forvintas védxa. Forutom de nor-
diska ldnderna kommer koncernens huvudsakliga mark-
nadsomrade att utgéras av lander i Central- och Ost-
europa. Den internationella expansionen &dr dock inte ett
sjalvindamal i sig utan baseras pa ett antal faktorer. For
det forsta, for att uppna en tillrécklig tillvaxt och optimal
storlek ar den finska marknaden alltfér begriansad. Sam-
tidigt dr kraftig tillvaxt nodvéindig for att bolaget skall
kunna konkurrera med europeiska uthyrningsforetag.
For det andra, for att uppna en stabil tillvéxt i en bransch
som befinner sig i olika utvecklingsstadier och dir upp-
och nedgangsfaserna sker vid olika tidpunkter, dr det
viktigt att diversifiera verksamheten till olika ldnder. For

det tredje, maskiner och utrustning som anvinds i uthyr-
ningsverksamhet 4r vanligtvis tillverkade av samma glo-
bala tillverkare vilket medger att uthyrningskapaciteten
kan flyttas och utnyttjas i flera lander. Rorligheten leder
saledes till ett hogre kapacitetsutnyttjande. Om verk-
samheten var begréinsad till endast ett land skulle kapa-
citetsutnyttjandet inte vara lika effektivt.

Forandringar i koncernstrukturen

30 september 2002 genomférde Ramirent Oyj ett forvarv
och en riktad emission till Veidekke ASA. Totalt emitte-
rades 2 142 857 aktier. Denna transaktion hanfor sig till
ett kopeavtal daterat den 28 augusti 2002. Genom avtalet
forvirvade Ramirent rorelsen i Veidekkes dotterbolag
Bautas AS, inklusive Bautas AS tillgangar och vissa skul-
der. Forvarvet inkluderade &ven Bautas AS utldndska
dotterbolag. I samband med affiaren 6vertog Ramirent
ansvaret for vissa av Bautas AS skulder. Ramirent har
publicerat ett prospekt avseende forviarvet och emis-
sionen som offentliggjordes i ett pressmeddelande den
17 september 2002.

I samband med forvéirvet bildades tre nya underkon-
cerner. Bautas AS i Norge och Stavdal i Sverige AB &r
heldgda dotterbolag till Ramirent Oyj. Ramirent Oyj dger
75 procent av Lastor AB, som i sin tur dger 100 procent
av det polska foretaget Operator Solka z.0.0.

Koncernens omsittning samt resultat- och balansrakning
Koncernens resultat fore jamforelsestérande poster upp-
gick till 14,3 (11,5) miljoner euro. Resultatet efter skatt
och minoritetsandelar uppgick till 9,5 (7,5) miljoner euro.
Koncernens balansomslutning uppgick till 223,1 (69,6)
miljoner euro. Ramirentkoncernens omséttning uppgick
2002 till 101,5 (68,2) miljoner euro, en 6kning om 48,8
procent jamfort med foregdende ar. Rorelsens ovriga
intékter uppgick till 0,8 (0,3) miljoner euro. Koncernens
rorelseresultat uppgick till 16,4 (12,9) miljoner euro.
Avskrivningarna ékade p.g.a. omfattande investeringar
till 13,3 (8,0) miljoner euro. Rorelseresultat fore avskriv-
ningar 6kade med 41,5 procent, till 29,6 (20,9) miljoner
euro. Rorelseresultatet 6kade med 26,6 procent till 16,4
(12,9) miljoner euro och resultatet fore bokslutsdisposi-
tioner och skatt 6kade med 32,5 procent till 14,3 (10,8)
miljoner euro. Resultatet per aktie uppgick till 1,49 (1,89)
euro och avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till
13,3 procent (25,3 procent).

Investeringar

Koncernbolagens investeringar i anldggningstillgangar
uppgick till 112,8 (19,7) miljoner euro, varav den visent-
ligaste investeringen avsag forvirvet av Bautas/Stavdal
den 30 september 2002.
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Finansieringsverksamhet

Nettoskulderna uppgick per den 31 december 2002 till
113,4 (21,9) miljoner euro och nettoskuldsittningsgraden
var till 160 procent (66,8 procent). Rantebdrande skulder
uppgick till 121,1 (25,4) miljoner euro. Koncernen har
gjort betydande investeringar under 2002, huvudsakli-
gen finansierade med banklan, investeringsfinansiering
och egen intern finansiering. Soliditeten uppgick till 31,8
procent (47,2 procent). Koncernens betalningsformaga
har under aret varit god.

Personal

Under det gangna aret uppgick antalet anstéllda i medel-
tal till 884 (600) personer. Inom den finska verksamheten
uppgick antalet anstéllda till 492 (421), i 6vriga Skandi-
navien till 147 (0) och i 6vrig internationell verksamhet
till 245 (179) personer. Okningen av antalet anstillda for-
klaras av det finska forvdarvet under varen 2002 och
expansionen i Osteuropa, men framfor allt av forvirvet
av Bautas rorelse.

Utsikter for ar 2003

De nordiska marknaderna forviantas forbli oféréandrade
eller vixa nagot jamfort med 2002. Marknaderna i Ost-
europa vintas fortsdttningsvis vixa kraftigt. Med tanke
pé expansionen i Osteuropa och det genomforda forvir-
vet av Bautas rorelse forvintas omséttningen oka till
190—200 miljoner euro ar 2003. Aven koncernens resultat
véantas klart forbéttras under 2003 jamfort med 2002.
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Visentliga handelser efter bokslutsdagen

Det av Ramirent heldgda dotterbolaget Telineykkoset Oy
och Fortum Oil and Gas Oy har undertecknat ett flerarigt
avtal angdende byggstillningar. Avtalet géller uthyrning
och montering av byggstéillningar samt uthyrning av lif-
tar for produktionsanliggningar i omraden omkring
Borga. Avtalet sysselsdtter 15-30 byggnadsmontorer.
Forutom Fortum Oil and Gas Oy och Borealis Polymers
Oy &r &ven Ashland Finland Oy, Dynea Chemicals Oy och
StyroChem Finland Oy berittigade att anvidnda bygg-
stillningarna. Avtalet 16per fram till slutet av ar 2004
med en option om férldngning pa maximalt tva ar.

Styrelsen, verkstillande direktéren och revisorerna

Vid den ordinarie bolagsstimman, som hoélls 29 april
2002, valdes Raimo Taivalkoski (ordférande), Thomas
Tallberg (vice ordforande), Erkki Norvio och Tuire Man-
nila till styrelseledamoéter. Vid en extra bolagsstdmma,
som holls den 26 september 2002, valdes Egil Flaathen
fran och med den 30 september 2002 in i styrelsen som
femte medlem. Till revisor valdes KPMG Wideri Oy Ab
med Solveig Tornroos-Huhtaméki (CGR-revisor) som
ansvarig revisor. Erkki Norvio &r verkstidllande direktor
for koncernen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR FOR PERIODEN 2000-2002 (euro)

Bilaga 1.1-31.12.2002 1.1-31.12.2001 1.1-31.12.2000

Omséttning 2 101 490 266 68 233 813 53 773 007
Ovriga rérelseintikter 3 840 807 275 114 193 763
Material och tjdnster 4 21 672 154 16 873 670 |1 678 244
Personalkostnader 5 27 416 627 16 069 905 12 740 395
Avskrivningar och nedskrivningar 6 13283707 8 030 306 6 058 199
Ovriga rorelsekostnader 23 606 693 14615741 I'1379 034
85979 18I 55 589 622 4] 855 872

Rorelseresultat 16 351 892 12 919 305 12 110 898
Finansiella intdkter och kostnader 7 -2 018 107 —1 449 138 =727 675
RESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER 14 333 785 11 470 167 11383223
Jamforelsestérande poster 8 0 —649 890 388 932
RESULTAT FORE MINORITETSANDEL OCH SKATTER 14 333 785 10 820 277 Il 772 155
Skatt pé arets resultat 10 -4 108 290 -3490 636 -3 503703
Minoritetsandel —708 651 139 389 -9 573
ARETS RESULTAT 9516 844 7 469 030 8 258 879
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR FOR PERIODEN 2000-2002 (euro)

Koncernbalansrakning Not 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar I 36 852 432 6294 832 6038011
Materiella anlaggningstillgangar I 141903 119 46 417 130 37 045768
Finansiella anlaggningstillgingar
Ovriga langfristiga placeringar 13,15 479 636 341 091 328777
Summa anlaggningstillgangar 179 235 187 53 053 053 43 412 556
Omsdittningstillgangar
Varulager 16 7423 571 3575188 3 107 405
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25 341 649 8 238 330 6268 158

Ovriga fordringar 226 462 279 893 98 510
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3298232 | 001 927 836 083
Kassa och Bank 7617 505 3497 577 | 746 150
Summa omsittningstillgangar 43 907 419 16 592 915 12 056 307
SUMMA TILLGANGAR 223 142 606 69 645 968 55 468 863
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 18 5383812 3521774 3521774
Overkursfond 18 33077713 4369 183 4369 183
Reservfond 18 18 433 5994
Balanserad vinst 18 17230 112 13477 590 8 704 500
Arets resultat 18 9516 844 7 469 030 8 258 879
Summa eget kapital 65 208 48| 28856 010 24 860 330
Minoritetsandel 5642713 3950 555 2 945 054
Skulder
Uppskjuten skatteskuld 21 6878 710 2 383 581 2 047 397
Langfristiga skulder
Obligationslan 22 824 121
Skulder till kreditinstitut 232627 88 657 067 [T 146 649 3 130 668
Pensionsskulder 2327 5705 610 5314 692 3657 197
Ovriga langfristiga skulder 23 4479 288

98 841 965 16 461 341 7611986
Kortfristiga skulder
Obligationsldn 2225 824 121 824 121
Skulder till kreditinstitut 23,25,26,27 21 182 876 7081 720 8 195 460
Pensionsskulder 25,27 I 033 487 1033512 649 110
Erhalina forskott 88 633 103 626
Leverantorsskulder 9 372 595 3575189 2731 66
Ovriga skulder 8811 034 11329772 I 309 168
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 6 170 745 4061 534 4190 951
46 570 737 17 994 481 18 004 096

Summa skulder 152 291 412 36 839 403 27 663 479
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223 142 606 69 645 968 55 468 863
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER FOR PERIODEN

2000-2002 (euro)

1.1-31.12.2002 1.1-31.12.2001 1.1-31.12.2000
Den I6pande verksamheten
Resultat fore jamforelsestorande poster 14 333785 I'1 470 167 Il 383223
Avskrivningar enligt plan 13283 707 8 030 306 6 058 199
Ovriga intikter och kostnader som inte paverkat kassaflodet 140 983 | 322 258 227 050
Finansiella intdkter och kostnader 2018 107 | 449 138 727 675
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet —613 185 —789 374 —44 068
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 29 163 397 21 482 495 18 352 080
Fordndring av rorelsekapital:
Okning(-)/minskning (+) av fordringar —18 686 751 —1 829 340 —1 662 865
Okning(-)/minskning(+)av omsattningstillgangar 207 595 —295 082 —620 346
Okning (+)/minskning (-) av skulder 17 740 034 —-102 188 | 832 890
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore finansiella poster och skatter 28 424 275 19 255 885 17 901 759
Betalda rdntor och 6vriga finansiella kostnader —1 251 843 —1 591 356 —1 089 198
Erhélina rdntor fran rorelseverksamheten —132 886 137 812 383711
Betalda direkta skatter -3930992 -3 154 452 —2 808 574
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (A) 23 108 554 14 647 889 14 387 698
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar —104 205 437 —17 052 320 —12729 733
Realisationsvinst fran forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 4087 331 139 487 2 662 620
Ovriga finansiella placeringar -12 313 —273 366
K&pta aktier i dotterbolag -12 961 643 -939 418 -8 090 562
Erhdllen utdelning 4 406 682
Kassaflode fran investeringsverksamheten (B) —-113 079 749 —17 860 143 —18 430 359
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 30 570 568 882 997 [ 009 139
Upptagna kortfristiga lan Il 462 755 2 610 404 6 057 984
Amortering av kortfristiga lan —824 121 -5 045 638 -1 530510
Upptagna langfristiga lan 89 166 033 12 829 896 3464 742
Amortering av langfristiga lan —32766 273 —2792 204 —1 403 482
Betald utdelning -3517 839 -3 521 774 —2 778 465
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (C) 94 091 123 4963 681 4819 408
Forandring av likvida medel (A+B+C) 6kning (+) / minskning (-) 4119928 1 751 427 776 748
Likvida medel vid rakenskapsperiodens borjan 3497 577 I 746 150 969 402
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 7 617 505 3497 577 | 746 150
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR FOR PERIODEN

2000-2002 (euro)

Not 1.1-31.12.2002 1.1-31.12.2001 1.1-31.12.2000

Omséttning 1,2 41 500 969,14 40 297 264,52 43 629 25551
Ovriga rorelseintikter 3 440 574,65 322 498,39 300 072,84
Material och tjanster 4 —7 842 738,86 —6 663 434,13 -9 256 499,68
Personalkostnader 5 —10 168 644,59 991271686 —10064 292,34
Avskrivningar och nedskrivningar 6 -5 420 137,54 —4 923 249,58 —4 766 190,24
Ovriga rorelsekostnader —1128310485 —10550493,83 -9 396 663,14
—3471462584 32049 894,40 —33 483 645,40

Rérelseresultat 7226 917,95 8569 868,51 10 445 682,95
Finansiella intdkter och kostnader 7 —1 090 624,44 —691 800,40 —682 528,11
Resultat fore jamforelsestorande poster 6 136 293,51 7 878 068,11 9763 154,84
Jamforelsestérande poster 8 3424 000,00 2909 110,13 629 359,22
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 9 560 293,51 10 787 178,24 10 392 514,06
Bokslutsdispositioner 9 —1 802 238,11 —958 614,00 —736 582,56
Skatt pé arets resultat 10 —2 247 787,18 —2 864 804,38 —2795 88292
Arets resultat 5510 268,22 6 963 759,86 6 860 048,58
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR FOR PERIODEN 2000-2002 (euro)

Balansrikning Not 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Immateriella rdttigheter Il 94 928,62 94 928,62 88 238,11
Goodwill I | 553 64342 | 985 367,05 263519993
Ovriga utgifter med lang verkningstid Il 87272548 I 079 246,20 | 005 476,66

2 521 297,52 3 159 541,87 372891470
Materiella anldggningstillgangar

Mark Il 76 126,90 76 126,90 76 126,90
Byggnader Il I 169 81641 | 243 833,66 I 318 371,14
Maskiner och inventarier Il 29 53251229 24 407 607,67 24 367 334,02

30 778 455,60 25 727 568,23 25761 832,06

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i féretag inom samma koncern 12,14 23 876 588,60 I'1422 120,14 8 029 024,09
Ovriga aktier och andelar 13,15 338 69391 338 69391 326 380,73
24 215 282,51 11 760 814,05 8 355 404,82
Summa anlaggningstillgangar 57 515 035,63 40 647 924,15 37 846 151,58
Omsdittningstillgangar
Varulager 16 | 362 428,53 I 681 425,73 2 022 640,70
Langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 17 49 821 884,00 3439 0066 358331185
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3738 114,63 4 062 850,87 4 633 603,25
Fordringar hos koncernforetag 17 8895 61320 4 828 484,93 I 561 831,11
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 856 864,53 446 398,40 436 195,59
Kassa och bank 282 656,30 278 060,29 96 858,59
Summa omsittningstillgangar 64 957 561,19 14 736 226,83 12 334 441,09
SUMMA TILLGANGAR 122 472 596,82 55 384 150,98 50 180 592,67
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Balansrikning Not 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18 538381219 3521 77445 3521 774,45

Overkursfond 18 3307771335 4369 183,09 4369 183,09

Balanserad vinst 18 I'1 779 475,06 8 333 554,56 4995 280,65

Arets resultat 18 5510 268,22 6 963 759,86 6 860 048,58

Summa eget kapital 55751 268,82 23 188 271,96 19 746 286,77

Bokslutsdispositioner

Overavskrivningar 20 8 882 629,82 7 080 391,71 7 059 929,96

Skulder

Langfristiga skulder
Obligationslan 824 120,84
Skulder till kreditinstitut 22 26 000 000,00 8234 961,34 2789 41651
Pensionsskulder 2327 4281 204,79 531469171 3657 196,85
Avbetalningsskuld 4466 033,01 - -

34 747 237,80 13 549 653,05 7 270 734,20

Kortfristiga skulder
Obligationslan 22,25 0,00 824 120,84 824 120,84
Skulder till kreditinstitut 252627 16516 977,86 5 041 306,08 7 735 347,34
Pensionslan 2527 | 033 486,90 1 03351196 649 109,70
Avbetalningsskuld 25 432 62821 - -
Erhélina férskott 22 373,79 88 633,14 103 625,61
Leverantorsskulder [ 11120221 | 224 232,43 | 837 16897
Skulder till koncernforetag 24 262 714,04 408 111,02 898 792,25
Ovriga skulder 943 808,07 982 171,56 I 017 193,26
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 2 768 269,30 | 963 747,23 3038 283,77

23 091 460,38 I'1 565 834,26 16 103 641,73
SUMMA SKULDER 57 838 698,18 25 115 487,31 23 374 375,93
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122 472 596,82 55 384 150,98 50 180 592,67
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MODERBOLAGETS FINANSIERINGSANALYSER FOR PERIODEN 2000-2002 (euro)

1.1-31.12.2002 1.1-31.12.2001 1.1-31.12.2000

Den I6pande verksamheten
Resultat fore jamforelsestérande poster 6 13629351 7 878 068,1 | 9 763 154,62
Avskrivningar enligt plan 5420 137,54 4923 249,58 4766 190,23
Ovriga intikter och kostnader som inte paverkat kassaflodet 140 982,85 742 191,89 227 050,32
Finansiella intdkter och kostnader I 090 624,44 691 800,40 682 528,15
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet —254 470,78 —775 422,73 —44 067,64
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 12 533 567,56 13 459 887,25 15 394 855,68
Fordndring av rorelsekapital:

Okning(-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 174 333,74 232 964,02 —2 630 958,94

Okning(-)/minskning(+) av omsittningstillgingar 31899722 —-168 077,77 —266 881,39

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 145 650,77 —94 727,10 I 141 42593
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore finansiella poster och skatter 13 172 549,29 13 430 046,40 13 638 441,30
Betalda rdntor och 6vriga finansiella kostnader —1 158 704,60 -1 331 781,19 —791 561,28
Erhélina rantor 90 457,34 182 071,34 69 61496
Betalda skatter —2 877 53490 -3 745 781,34 -2 522 174,40
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (A) 9226767,13 8534 545,21 10 394 320,58
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella tillgingar —11982 796,37 -8256 01698 -9 01050333
Realisationsvinst fran forsdljning av materiella och immateriella tillgangar 2 263 503,60 125 532,86 | 548 132,92
Beviljade lan (dotterbolag) —46 382 877,39 - -3721 190,48
Ovriga finansiella placeringar —12 454 468,46 —1 664 664,19 -5 548 076,92
Aterbetalning av lanefordringar (fran dotterbolag) - | 408 486,32 -
Realisationsvinst fran ovriga placeringar - 158 096,65 -
Erhéllen utdelning - I 607,44 681,83
Kassafléde fran investeringsverksamheten (B) —68 556 638,62 —8226 957,90 —16 730 955,98
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 30 570 568,00 - -
Upptagna kortfristiga lan I'l 462 755,15 | 547 658,24 7 509 459,41
Amortering av kortfristiga lan —824 120,84 -5 619 528,80 —1 530510,13
Upptagna langfristiga lan 37 166 033,01 10 259 463,79 3123490,13
Amortering av langfristiga lan —15522 92846 —2792 204,39 —859 883,55
Betald utdelning -3517 839,36 -3 521 774,45 —2 778 464,55
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (C) 59 334 467,50 —126 385,61 5464 091,33
Forandring av likvida medel (+) 6kning/minskning (<) (A+B+C) 4 596,01 181 201,70 —872 544,07
Likvida medel vid rakenskapsperiodens borjan 278 060,29 96 858,33 969 402,40
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 282 656,30 278 060,29 96 858,33
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NOTER TILL BOKSLUTET

Redovisningsprinciper som anvints vid upprittandet av bokslutet

Allmin princip
Bokslutet har uppréttats i enlighet med i Finland gdllande lagstiftning i bokférings-
och aktiebolagslagen. Bokslutet dr upprittat i euro.

Konsolideringsprinciper

| koncernbokslutet har moderbolaget Ramirent Oyj och samtliga koncernbolag
konsoliderats. Under rdkenskapsperioden férvdrvade bolag ingdr i koncernbokslu-
tet fran den dag da bolaget forvérvades.

Koncerninterna transaktioner, interna fordringar och skulder samt utdelning fran
koncernforetag har eliminerats. Icke realiserade bidrag har eliminerats till den del
som de skulle ha inverkat pa koncernens resultat och koncernens egna kapital.
Minoritetsandelar har avskilts fran koncernens resultat och det egna kapitalet och
redovisas i resultat- och balansrdkningen som en egen post.

Det interna aktieinnehavet har eliminerats enligt forvarvsmetoden. Skillnaden
mellan férvdrvsutgiften och det egna kapitalet vid forvarvstidpunkten har dels han-
forts till anldggningstillgdngar och dels till goodwill. Anldggningstillgdngar avskrivs i
enlighet med den ifrdgavarande tillgingens avskrivningsplan och koncerngoodwill
skrivs av under 15-20 ar. Per den 3| december 2002 hade till anldggningstillgangar
allokerats 575 106 euro (639 007 euro 2001) (710 007 euro 2000).

De utldndska dotterbolagens resultatrakningar omrédknas till euro enligt medel-
kursen under rdkenskapsperioden. Omrdkningen av balansrdkningens poster till
euro gors enligt valutakurserna pa bokslutsdagen. Differenser som uppkommit vid
omrédkningen och valutakursdifferenser har upptagits i resultatrékningen bland
finansiella poster med undantag av de omrékningsdifferenser som hanférs till det
egna kapitalet som upptagits i koncernens egna kapital som omrékningsdifferens.
De ryska dotterbolagens bokslut har omréknats till euro enligt den sk. monetary
— non monetary metoden.

Omsittningen

Till omsattningen har réknats intakter fran uthyrning, forsdljning av teknisk utrust-
ning, forsdljning av tjdnster samt realisationsvinster vid forsdljning av begagnade
maskiner och redskap.

Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner bestdr av férdndringen av moderbolagets avskrivningar
utéver plan. De ackumulerade avskrivningarna utéver plan uppdelas i koncern-
balansen pa eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Férdndringen i bokslutsdispo-
sitioner med avdrag for skatt ingdr i rdkenskapsarets resultat.

Inkomstskatter
| moderbolagets resultatrdkning redovisas som inkomstskatt skatt pa den beskatt-
ningsbara inkomsten med avdrag for utgifter for inkomstens férvarvande.
| koncernens resultatrakning har som direkt skatt bokforts skatt pa koncernbo-
lagens inkomst med avdrag for utgifter for inkomstens forvdrvande. For varje
bolags beskattningsbara inkomst berdknas skatten enligt lokala skattebestimmelser.
De uppskjutna skatteskulderna och -fordringarna i koncernen har berdknats pa
tempordra skillnader mellan beskattning och bokslut samt pa skillnader som upp-
kommit pa grund av konsolideringsatgérder enligt skattesatsen for foljande ar. |
koncernbalansen upptas den uppskjutna skatteskulden i sin helhet och den upp-
skjutna skattefordran upptas till det belopp med vilken den sannolikt kan komma
att utnyttjas.

Jamforbarhet med tidigare rikenskapsar
Pa grund av ett Bautas-affiren och den riktade emission den 30 september 2002
dr inte rdkenskapsdret 2002 jamforbart med rdkenskapsaret 2001.

Poster i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vid utgangen av rikenskapsperioden
omréknats till euro enligt bokslutsdagens medelkurs. Realiserade valutakursdiffe-
renser har redovisats i resultatrdkningen och de orealiserade kursdifferenserna
redovisas bland justeringsposter.
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De mest betydande valutakurserna var:
Kurs i resultatrékningen Kurs i balansen
2002 2001 2000 2002 2001 2000

EUR/RUR 3235199 2609035 2591522 3327787 2687457 26,64932
EUR/EEK  15,64700 15,647666 1564666 1564700 1564666 1564666
EUR/LVL ~ 060491 055894 0,55858 06123 055630 057640
EUR/LTL 345256 357169  3,68433 345244 352279 372290
EUR/PLN 399106 364851  3,90945 400048 349531  3,84979
EUR/SEK  9,09433 9,1528
EUR/NOK 7,308 72756
EUR/HUF 237,52969 235,84906

Finansiella instrument
Koncernbolagen har inte ingatt avtal om derivatinstrument.

Principer for periodiseringen av pensionskostnaderna

Pensionerna skots av pensionsforsakringsbolagen. Pensionsforsakringsutgifterna
bokférs enligt prestationsprincipen. Pensionskostnaderna for de utldndska dotter-
bolagen har redovisats i verensstimmelse med den lokala lagstiftningen. Harut-
Sver har det norska dotterbolaget ingatt avtal avseende fortidspensionsarrange-
mang.

Underhall och reparationer

Kostnader som hanfér sig till underhall och reparationer av maskiner och inventa-
rier samt byggnader kostnadsfors under rakenskapsaret med undantag for stora
grundforbittringsutgifter; vilka aktiveras i balansrakningen och skrivs av under sin
berdknade ekonomiska livslangd.

Anldggningstillgangar
Anldggningstillgangar dr i balansrakningen redovisade till sin direkta anskaffningsut-
gift minskad med planenliga avskrivningar. De planenliga avskrivningarna sker
antingen linjdrt baserat pa tillgdngens ekonomiska livsldngd eller skrivs av i procent
av bokfort restvérde.

Avskrivningstiderna pa anldggningstiligangarna ar foljande:

Goodwill 10-20 ar
Ovriga utgifter med lang verkningstid 3-8 ar
Byggnader och konstruktioner 20 ar
Maskiner och inventarier i eget bruk 3-10ar
Uthyrda maskiner och inventarier/specificerade
Lift- och transportinventarier 8-I15ar
Maskiner 3-8ar
Bodar och containers 10 ar
Uthyrda maskiner och utrustning (ospecificerade)
Stéllningar avskrivning pa bokfort restvirde 10%
Formar och stéd avskrivning pa bokfort restvarde 10%

Ovriga ospecificerade avskrivning pa bokfort restvarde 10-33%
Goodwill som uppkommit genom omstruktureringar har avskrivningstider pa
10-20 ar beroende pa hur vésentlig omstruktureringen anses vara utifran koncer-
nens strategiska synvinkel. Avskrivningstiden for den goodwill som hanfors il
Bautas/Stavdal-forvarvet har faststéllts till 20 ar. Avskrivningstiden har bestdmts
utgdende frdn affirens betydelse for koncernen samt marknadens utvidgning till
Svriga Skandinavien.

Varulager

Varulager redovisas till det ldgsta av ett vdgt medelpris eller till ett ateranskaff-
ningsvarde, alternativt till ett sannolikt forsaljningspris. Till vardet pa omsattningstill-
gangarna har inkluderats indirekta anskaffningsutgifter.

Kassa och bank
Under kassa och bank redovisas kontanta medel samt bankkonton.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

1) Férdelning av omsittningen per affirsomrade (milj. euro)

Moderbolag
2002 2001
Finland 41 39
Ovriga Europa I I
Ovrig internationell verksamhet linder -
Totalt 42 40
2) Fordelning av omsittningen (milj. euro)
Koncern
2002 2001 2000
Finland 60 56 48
Verksamhet i Skandinavien 26 - -
Verksamhet i 6vriga lander 16 12 6
Totalt 102 68 54
3) Ovriga rorelseintikter (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Realisationsvinst fran forséljning av anlaggningstillgangar 613185 139 484 44 067 254 470,78 125 532,86
Ovriga intakter 227 622 135 630 149 695 186 103,87 196 965,53
Totalt 840 807 275 114 193762 440 574,65 322 498,39
4) Material och tjanster (euro)
Koncern Moderbolag
Material och férnddenheter 2002 2001 2000 2002 2001
Arets inkdp 12 554 067 8 456 878 7 920 895 4 682 647,60 4245 470,09
Férdndring av lager 207 595 —467 783 —620 346 31899722 341 21497
Kopta tjanster 8910 492 8 884 575 4 377 695 2 841 094,04 2076 74826
Totalt 21 672 154 16 873 670 I'1 678 244 7 842 738,86 6 663 434,13
5) Personalkostnader (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Loner och arvoden 21 332359 12 833 305 10 109 256 8 099 647,73 7912 062,62
Pensionskostnader 3496 037 I 759 079 | 448 870 I 31729882 | 243 125,82
Ovriga l6nebikostnader 2 588 231 | 477 521 | 182269 751 698,04 757 52842
Totalt 27 416 627 16 069 905 12 740 395 10 168 644,59 991271686
Ledningens loner och arvoden enligt kontantprincipen (I 000 euro)
Verkstdllande direktérer 962 830 619
Totalt 962 830 619
Antal anstdllda i medeltal
Finland 492 421 370 331 322
Verksamhet i Skandinavien 147
Ovrig internationell verksamhet 245 179 99
Totalt 884 600 469 331 322
6) Avskrivningar och nedskrivningar (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Materiella och immateriella tillgingar 13283707 8 030 306 6058 199 5420 137,54 4923 249,58

Specifikationer av avskrivningarna per balanspost anges i

noten "anldggningstiligangar”.
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7) Finansiella intdkter och kostnader (euro)

Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Utdelning fran externa placeringar | 380 4 406 | 051 | 380,55 2 264,00
Utdelning fran koncernféretag - - - - 222 671,25
Rénteintakter fran langfristiga placeringar i koncernforetag - - - 368 784,41 188 049,21
Ovriga rinte- och finansiella intikter
— fran koncernféretag - - - - 122 048,82
— fran 6vriga 62 355 103 410 84 173 44 045,44 51 096,69
Valutakursdifferenser 127 131 377 429 284 961 - -33,15
Ovriga rinte- och finansiella intikter totalt 189 486 480 839 369 134 44 045,44 173 112,30
Rénteintakter fran langfristiga placeringar och 6vriga
ranteintakter 189 486 480 839 369 134 412 829,85 361 161,57
Réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader
—till koncernféretag - - - - 72 701,82
~till Gvriga 2228782 | 591 356 869 743 | 504 759,86 1 206 732,17
Valutakurs- och omrakningsdifferenser 19 809 343 027 228 117 74,98 —1 536,77
Totalt 2208 973 | 934 383 I 097 860 | 504 834,84 | 277 897,22
Finansiella intdkter och kostnader totalt 2018 107 | 449 138 727 675 | 090 624,44 691 800,40
8) Jamforelsestérande poster (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Uppskjuten skattefordran - - 388 932
Erhdllet koncernbidrag - - - 3424 000,00 3 559 000,00
Kostnader for dndring av firmanamn - —649 890 - - —649 889,87
Totalt - —-649 890 388 932 - 2909 110,13
9) Bokslutsdispositioner (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Avskrivningar utéver plan - - - | 802 238,1 | 958 614,00
10) Inkomstskatter (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Skatt pa ordinarie verksamhet 3301 244 3237 168 3115523 | 254 827,18 2021 162,38
Skatt pa jamforelsestérande poster - —188 468 - 992 960,00 843 642,00
Férandring i uppskjuten skatteskuld 807 046 441 936 388 180 - -
Totalt 4108 290 3490 636 3503 703 2247 787,18 2 864 804,38
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

TILLGANGAR
I'1) Immateriella anlaggningstillgangar
Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001
Immateriella rdttigheter
Anskaffningsutgift 1.1. 96 829 100 904 99 399 94 928,62 88 238,11
Okningar 420 007 6691 46 074 - 6 690,51
Overforing mellan poster - —-10 766 —44 569 - -
Anskaffningsutgift 31.12. 516 836 96 829 100 904 94 928,62 94 928,62
Ackumulerade avskrivningar |.1. —1 900 —1 900 - - -
Rakenskapsperiodens avskrivning - - —1 900 - -
Ackumulerade avskrivningar 31.12. -1 900 —1 900 -1 900 - -
Bokfort varde 31.12. 514936 94 929 99 004 94 928,62 94 928,62
Goodwill
Anskaffningsutgift 1. 5412827 5335 148 5335 148 5186 396,52 5335 148,26
Okningar 924 305 77 679 - 77 075,12 77 678,82
Bautas 1.10.2002 21 988 896 - - - -
Minskningar - - - - —226 430,56
Anskaffningsutgift 31.12. 28 326 028 5412827 5335 148 5263 471,64 5186 396,52
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar |.1. —3 257 637 —2 699 948 -2 148 733 —3 201 029,47 —2 699 948,33
Rékenskapsperiodens avskrivning -999 674 —557 689 =551 215 —-508 798,75 =501 081,14
Ackumulerade avskrivningar 31.12. -4 257 311 -3 257 637 -2 699 948 -3709 828,22 -3 201 029,47
Bokfort varde 31.12. 24068 717 2 155 190 2 635 200 | 553 643,42 | 985 367,05
Ovriga utgifter med ldng verkningstid
Anskaffningsutgift I.1. 2 469 541 2073215 | 238 409 2 105 266,80 | 738 861,61
Okningar 635 994 481 110 834 806 I'15 645,15 366 405,19
Bautas 1.10.2003 | 406 496
Minskningar =25 102 -84 784
Anskaffningsutgift 31.12.2003 4 486 929 2 469 541 2073215 222091195 2 105 266,80
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar |.1. —1 118248 —765 508 —548 376 —1 026 020,60 —733 38494
Rakenskapsperiodens avskrivning 462 311 —352 740 217132 —322 165,87 —292 635,66
Ackumulerade avskrivningar 31.12. —1 580 559 -1 118248 765 508 —1 348 186,47 —1 026 020,60
Bokfort varde 31.12. 2 906 370 I 351 293 I 307 707 87272548 I 079 246,20
Koncerngoodwill
Anskaffningsutgift I.1. 2989 741 2 077 341 - -
Okningar 5472 535 912 400 2077 341 - -
Bautas 1.10.2002 | 524 521 - - - -
Anskaffningsutgift 31.12. 9986 797 2989 741 2077 341 - -
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar |.1. 296 321 81 241 - - -
Rakenskapsperiodens avskrivning —328 067 —215 080 —81 241 - -
Ackumulerade avskrivningar 31.12. —624 388 —296 321 81 241 - -
Bokfort varde 31.12. 9 362 409 2 693 420 1 996 100 - -
Immateriella anlaggningstillgangar totalt 36 852 432 6294 832 6038010 252129752 3159 541,87
Materiella anldggningstillgangar
Markomrdden
Anskaffningsutgift I.1. 740 674 738 630 76 126 76 12690 76 12690
Okningar 339 929 2044 662 504 - -
Bautas 1.10 709 550 - - -
Minskningar 232537 - - - -
Anskaffningsutgift 31.12 | 557 616 740 674 738 630 76 12690 76 12690
Bokfort varde 31.12. | 557 616 740 674 738 630 76 12690 76 12690

85



BILAGA A — REDOVISNINGSHANDLINGAR FOR RAMIRENT

Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Byggnader
Anskaffningsutgift I.1. 2172 147 2152 962 894 721 | 474 565,78 | 474 565,77
Okningar 1012043 19185 | 258 241 520,25 -
Bautas 1.10.2003 1 920 870 - - - -
Overféring mellan poster —111243 - - - -
Anskaffningsutgift 31.12. 4993817 2172 147 2 152962 | 475 086,03 | 474 565,77
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar |.1. =311292 —186 804 —98 536 —230732,12 —156 194,63
Rékenskapsperiodens avskrivningar —172 665 —88 268
Bautas 1.10 —-184 207 —124 488 74 537,50 74 537,50
Ackumulerade avskrivningar 31.12. —668 164 =311 292 —186 804 —-305 269,62 230 732,12
Bokfort varde 31.12. 4325 653 | 860 855 | 966 158 | 169 816,41 | 243 833,66
Maskiner och inventarier
Anskaffningsutgift I.1. 67 977 995 52203 138 38 112 349 44 487 547,98 40 855 391,58
Okningar 26 499 572 18 185 981 16 709 341 I'1 789 555,85 7 973 600,96
Bautas 1.10 93213816
Minskningar 5326 132 2411 124 -2 618 552 -3 284 039,47 —4 341 444,56
Anskaffningsutgift 31.12. 182 365 251 67 977 995 52203 138 52 993 064,36 44 487 547,98
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar |.1. —24 162 394 —17 862 159 —12973733 —20 079 940,28  —16 488 057,54
Bautas 1.10 —12 345 494
Ackumulerade avskrivningar av minskningarna | 471 934 480 074 457 984 I 134 023,66 463 112,54
Rékenskapsperiodens avskrivningar —11 309 448 —6 780 309 -5 346 410 —4 514 63542 —4 054 995,28
Ackumulerade avskrivningar 31.12. —46 345 402 —24 162 394 17862 159 23460 552,04  —20 079 940,28
Bokfort varde 31.12. 136 019 849 43815 601 34 340 979 29 53251229 24 407 607,67
Materiella anlaggningstillgangar totalt 141903 118 46 417 130 37 045 768 30 778 455,60 25 727 568,23
Okningen 1.10.02 syftar till anlaggningstillgingar som erhdlls i samband féretagsforvarvet av Bautas.
12) Placeringar (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Andelar i koncernforetag
Anskaffningsutgift I.1. - - - I'1422 120,14 8 029 024,10
Okningar - - - 12 454 468,46 3393 096,04
Bokfort viarde 31.12. - - - 23 876 588,60 I'1422 120,14
13) Ovriga aktier och andelar (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Anskaffningsutgift |.1. 341 091 328 777 53015 338 69391 326 380,72
Okningar 138 545 12313 275762 - 12 313,19
Minskningar - - - -
Bokfort viarde 31.12. 479 636 341 090 328 777 338 69391 338 69391
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14) Aktier och andelar

Koncerns dgarandel

Moderbolagets dgarandel

Koncernféretag Hemort 2002 2001 2000 2002 2001 2000
Teline-Rami Oy Helsingfors 100% 100% 100% 98,57% 98,57% 0%
Uudenmaan Telineykkdset Oy Tusby 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Rami-Service Oy Helsingfors 100% 100% 100% 100% 100% 100%
KOY Imatrantie 55 Imatra 100% 0% 0% 100% 0% 0%
KOY Kempeleen Rautaluja Kempele 100% 0% 0% 100% 0% 0%
KOY Hyvinkdan Varastokatu Hyvinge 100% 0% 0% 100% 0% 0%
KOY Tuusulan Telinetalo Tusby 0% 0% 100% 0% 0% 0%
Rami-Cranes Oy Helsingfors 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Rami-Muotit Oy Helsingfors 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Rami-Tilat Oy Helsingfors 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Ramirent Europe Oy Helsingfors 65% 65% 65% 65% 65% 65%
ZAO Techrent (f.d.Techrent) Moskva 65% 65% 65% 0% 0% 0%
ZAO Peterrent St Petersburg 65% 65% 65% 0% 0% 0%
Ramirent AS Tallinn 65% 65% 65% 0% 0% 0%
A-Ramirent SIA Riga 43,55% 43,55% 43,55% 0% 0% 0%
A-Ramirent UAB Vilnius 65% 65% 65% 0% 0% 0%
Ramirent Polska Sp. Zo.o. Warszawa 65% 65% 65% 0% 0% 0%
Rema-Rental S.A. Szczezin 4596% 43,28% 52% 0% 0% 0%
Mast Rent Sp.zo.o Warszawa 0% 65% 0% 0% 0% 0%
SIA RamiTeh (fd. SiaVia Teh) Riga 43,55% 43,55% 0% 0% 0% 0%
Ramirent Hungary Kft (fd Hungary Bérleti Kft) Budapest 100% 100% 0% 100% 100% 0%
Ramirent-Polska Sp.zo.o Warszawa 65% 65% 0% 0% 0% 0%
Stavdal i Sverige AB Goteborg 100% 0% 0% 100% 0% 0%
Stavdal Lift AB Goteborg 50% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Byggmaskiner i Géteborg AB Goteborg 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Byggmaskiner i Varmland AB Karlstad 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Byggmaskiner i Stockholm AB Stockholm 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Byggmaskiner Syd AB Goteborg 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Lastor AB Goteborg 75% 0% 0% 75% 0% 0%
Operator SP .Zo.o. Warszawa 75% 0% 0% 0% 0% 0%
Bautas AS Oslo 100% 0% 0% 100% 0% 0%
Proff Utleie AS Oslo 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Maskinutleie AS Oslo 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Stavdal Lifutleie AS Oslo 100% 0% 0% 0% 0% 0%
Ranheimsveien 9 AS Oslo 100% 0% 0% 0% 0% 0%

Rami-Service Oy, Rami-Tilat Oy, Rami-Muotit Oy, Proff Utleie AS, Stavdal

Detsamma giller Rami-Service Oy, Rami-Tilat Oy fér aren 2001 och 2000.

15) Ovriga aktier och andelar (euro)

maskinutleie AS och Stavdal Lifutleie AS har inte haft nagon verksamhet ar 2002.

Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Telefonaktier och -andelar 52 679 55075 55075 52 678,76 52 678,76
Bostadsaktier och aktier i affdrslokaler 285 679 285 679 273 365 285 678,78 285 678,78
Ovriga aktier och andelar 141 278 336 336 336,37 336,37
Totalt 479 636 341 091 328 777 338 69391 338 69391
16) Varulager (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Varor 7 423 571 3575 188 3 107 405 | 362 428,53 | 681 425,73
17) Fordringar hos koncernféretag (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Léngfristiga fordringar
Lan 49 821 884,00 3439 006,61
Kortfristiga
Kundfordringar | 400 323,46 979 444,10
Lan 908 540,59 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 596 713,89 290 032,10
Ovriga fordringar 5990 035,26 3559 008,73
Totalt 58 717 497,20 8 267 49154
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18) Eget kapital (euro)

FOR RAMIRENT

Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Aktiekapital |.1. 3521 744 3521774 - 3521 77445 3521 77445
Nyemission | 862 038 - | 862 037,74 -
Aktiekapital 31.12. 5383812 3521774 3521774 538381219 3521 77445
Overkursfond 1.1. 4369 183 4369 183 - 4369 183,09 4369 183,09
Nyemission 28 708 530 - - 28 708 530,26 -
Emissionsvinst
Overkursfond 31.12. 33077713 4369 183 4369 183 3307771335 4369 183,09
Reservfond I.1. 18433 59%4
Overfring fran balanserade vinstmedel —18433 12 439
Reservfond 31.12. - 18 433 5994
Balanserade vinstmedel fran tidigare rakenskapsar I.1. 20 946 620 16 963 380 15297 314,42 |1 855 329,02
Overforing till reservfond - —12439
Forandring i omrakningsdifferens —198 668 48 423
Utdelning -3517839 -3 521 774 -3 51783936 -3 521 77445
Balanserade vinstmedel fran tidigare rékenskapsar 31.12. 17230 113 13477 590 8 704 500 Il 779 475,06 8 333 554,56
Rakenskapsdrets resultat 9516 844 7 469 030 8 258 880 5510 268,22 6963 759,86
Summa eget kapital 65 208 481 28856 010 24 860 331 55751 268,82 2318827196
19) Utdelningsbara medel (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Balanserade vinstmedel frdn tidigare ar 17230113 13 477 590 8 704 500 11779 475,06 8 333 554,56
Arets resultat 9516 844 7 469 030 8 258 880 5510 268,22 6963 759,86
Aktiverade utgifter for etablering —145 062 —202 622
Eget kapital av avskrivningar utéver plan —8 584 464 —6 669 890 —5 456 438
Totalt 18 162 493 14131 668 I'1 304 320 17289 74328 15297 31442
20) Overavskrivningar (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Avskrivningar utéver plan I.1. 7 080 391,71 7 059 92996
Overforing av affirsverksamhet, Teline-Rami Oy - -938 152,25
Arets avskrivningar utéver plan | 802 238,11 958 614,00
Avskrivningar utéver plan 31.12. 8 882 629,82 7080 391,71
21) Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder (euro)
Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Uppskjutna skattefordringar
Differenser hanforliga till periodiseringar 322274 256 773
Differenser hanforliga till konsolideringar 133 548 66 080
Uppskjutna skatteskulder
Bokslutsdispositioner 3803 163 2724 321 2228 686
Differenser hanforliga till konsolideringar 3075 546 115082 141 564
Summa uppskjuten skatteskuld —6 878710 —2 383 58| -2 047 397

Moderbolagets uppskjutna skatteskuld till foljd av ackumulerade avskrivningar utéver plan dr 2.575.962 euro (2.053.314 euro ar 2001).

22) Langfristiga lan, obligationsslan (euro)
Obligationslan 824.121 fran ar 1995 har féljande villkor:
— lnetid 2.11.1995-2.11.2002

— amortering halvarsvis med bérjan 2.5.2001

— fast rdnta om 8 procent for tiden 2.11.1995-2.11.1997, fast 9 procent for tiden 2.11.1997-2.11.2002, dock minst 6 manaders helibor enligt Finlands Banks notering fran

och med 2.11.1999.

Villkoren for obligationslanet har varit oférandrade.Vid upptagandet av lanet har samtliga upplaningskostnader resultatforts.

Obligationslanet fran 1995 har i sin helhet betalats under ar 2002.
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23) Skulder som forfaller till betalning tidigast efter fem ar (euro)

Koncern Moderbolag
2002 2001 2000 2002 2001
Pensionsskulder - 1177318 I 061 009 4281 204,79 I177 317,65
Skulder till kreditinstitut - 2512728 - 26 000 000,00 251272772
Avbetalningsskulder - - - 4466 033,01 -
Totalt - 3690 045 I 061 009 34747 237,80 3 690 04537
24) Skulder till koncernforetag (euro)
Moderbolag
2002 2001
Leverantdrsskulder 106 044,78 235 340,68
Ovriga skulder 147 838,23 166 135,87
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 831,03 6 634,47
Totalt 262 714,04 408 111,02

25) Kortfristiga skulder (euro)

Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter i moderbolaget om 2 768 269,30 (I 963 747,23) ((3 038 283,77))

((4 190 951)) euro bestar huvudsakligen av skatteskulder; [6ne- och Svriga upplupna periodiseringar.

euro och i koncernen om 6170746 (4061 534)

Amorteringar under kommande rakenskapsperiod: Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001
Obligationslan - 824 121 824 121 - 824 120,84
Skulder till kreditinstitut 21182 876 3770738 I 599 220 5000 000,00 212291716
Pensionsskulder | 033 487 1033512 649 109 | 033 486,90 1 03351196
Avbetalningsskuld 432 628 - - 432 62821 -
Totalt 22 648 991 5628 371 3072450 6466 115,11 3980 544,96
Utnyttjad checkrdkningskredit - | 489 718 I 550 602 11516977386 291839392
Totalt - 7 118 089 4623 052 17983 092,97 6 898 943,88
26) Skulder for vilka fastighetsinteckningar och panter har stillts som sikerhet (euro)

Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001
Skulder till kreditinstitut 121 058 328 18 233 483 10710132 47 831 669,55 13281 380,95
27) Som pant och annan sikerhet for skulder har stillts (euro)

Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001
Fastighetsinteckning 5450 004 2 254 058 I 060 057 4 350 004,68 | 582 057,76
Foretagsinteckningar 236 591 919 18 624 429 16 944 429 73 143 302,19 15843 302,67
Aktier (bokfért varde) 33034 106 285 679 273701 2421528251 285 678,77
Ovriga panter och sdkerheter stdllda for egen skuld
Foretagsinteckning 2 700 000 2 700 000 - 2 700 000,00 2 700 000,00
Ovriga ansvarsforbindelser som stdillts for koncernforetag
Borgensforbindelse 5880 378 I 409 503 437 749 - 759 8223
Stdllda panter och borgensforbindelser for andra
Koncernens foretag har inte stdllt pant eller borgensférbindelser fér andra skulder dn egna och andra koncernbolag.
Soliditetskovenanter
Foretaget har skulder och borgensférbindelser med soliditetskovenater (20 procent och 30 procent).
Leasingdtaganden (euro) Koncern Moderbolag

2002 2001 2000 2002 2001
Foljande rdkenskapsar
Leasingavgifter som faller till betalning under
féljande rékenskapsar | 714234 153271 402 674 122 03325 153 271,76
Leasingavgifter som forfaller till betalning senare | 981 189 119 349 48 866 11389390 119 349,05
Totalt 4 402 643 272 620 451 540 235 927,15 272 62081
Ovriga ansvar
Hyres- och betalningsgarantier 841 106 171 88 040 841 106 171,00
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28) Finansiella reserver, kurs- och rinterisker

Moderbolaget har en checkrdkningskredit med limit om 17 MEUR och en lanekreditfacilitet med limit om 12 MEUR. Av checkrakningskrediten var 55 MEUR och av
lanekreditfaciliteten var 12 MEUR outnyttjat per den 31 december 2002. Ramirent Europe Oy har en checkrdkningskredit med limit om 0,8 MEUR varav 0,5 MEUR var
outnyttjad per den 31 december 2002.

Bolag verksamma i Sverige har lan i lokal valuta samt skuld till moderbolaget i svenska kronor: Férvirvet av Bautas AS afférsverksamhet fran Veidekke ASA finansierades
med hjilp av ett euronominerat lan om 52 MEUR samt med finansiering frain moderbolaget. lfrigavarande lan 4r inte sikrat for valutakursrisker. Ovriga koncernforetag ar
delvis verksamma i omraden dar det i praktiken dr omgjligt att skydda sig mot valuta- och rénterisker p.g.a. outvecklade finansmarknader och instabil valuta. D& det &r finan-
siellt motiverat efterstravar Ramirent att uppta ldn i lokal valuta. Utldndska dotterbolag finansieras i stor utstrackning med lan givna av Ramirent Europe Oy. Dotterbolagen
har sedan varen 2000 finansierat sina investeringar genom leasingavtal och bankkrediter: Leasingfinansiering i de baltiska staterna &r vanligen knuten till euron.

De ryska bolagen hade den 3| december 2002 valutakrediter enbart inom koncernen.Vid utgdngen av rakenskapsperioden har lanen konverterats till euron. Koncernens
moderbolag har inga valutakrediter och rdnteperioden fér moderbolagets krediter &r vanligen 6—12 manader. For pensionsskulderna dr ranteperioden tvd till tre dr Koncer-
nen efterstrdvar att reducera rinterisken genom att anvdnda ranteperioder med varierande [6ptid.

29) Tio storsta aktiedgare enligt aktieregistret per den 3| december 2002

Antal aktier Andel % av aktier och rostratter

Koncernforetag 2002 2001 2000 2002 2001 2000
| forvaltarregistret totalt 2.174.357 varav Veidekke ASA (Norge) 2 142 857 - - 3347 - -
Gaspar Oy Ab I 048 780 | 058 780 | 068 680 16,38 253 255
Oy Julius Tallberg Ab I 001 650 | 001 650 | 001 650 15,65 239 239
Optiomi Ab 489 300 486 500 411400 7,64 116 9.8
Suomen ltsendisyyden Juhlarahasto 132 900 202 100 202 100 2,08 48 48
Placeringsfond Alfred Berg Optimal 89 700 - - 1,40 - -
Placeringsfond Alfred Berg Finland 89 400 - - 1,40 - -
Forsakringsaktiebolag Henki-Sampo 82 500 82 500 82 500 1,29 2,0 2,0
Placeringsfond Alfred Berg Portfolio 66 500 - - 1,04 - -
Finlands kommunférbund rf 64 400 60 800 - 1,01 1,5 -
Ovriga aktiedgare | 194 274 - - 18,64 - -

6402 26 4187 904 4187 904 100,0 100,0 100,0

Den 31december2002 dgdes eller kontrollerades 8,1 procent av aktierna och rostritterna i Ramirent Oyj, exklusive utestaende optioner; antingen direkt eller indirekt av
verkstdllande direktéren och styrelsemedlemmar. Om utestdende optioner inkluderas d@r 7,6 procent av aktierna och rostritterna i Ramirent Oyj antingen direkt eller indi-
rekt kontrollerade av verkstéllande direktéren och styrelsemedlemmar.

30) Agarstruktur per den 31 december 2002

Antal aktiedgare Antal aktier och réster

Foretag

Privata 6l 2804 678

Publika | 9 500
Finans- och férsdkringsinstitutioner 16 2659 177
Offentliga organisationer 14 318 264
|deella organisationer I5 291 730
Privatpersoner 476 296 712
Utldndska dgare 7 22 200

Antalet aktier i forvaltarregistret den 31 december 2002 uppgick till 2.174.357 motsvarande 33,97 procent av totalt antal aktier och roster.

31) Agarstrukturen per den 31 december 2002

Antal aktier Antal aktiedgare Andel % Antal aktier Andel av samtliga aktier %
1-100 171 28,88 13527 02l
101-1 000 309 52,20 103 492 1,62
| 00110 000 74 12,50 254 532 398
10 001-100 000 33 557 1183723 18,49
100 001—1 000 000 2 034 622 200 972
Sver | 000 000 3 051 4224 787 6599

32) Optionsprogram
Foretaget har tre gdllande optionsprogram. Det forsta dr fran 1998, det andra fran 2000 och det tredje dr fran 2002.

Optionerna fran 1998 &r riktade till nyckelpersoner i Ramirent Europe-koncernen. Antal optioner uppgar till 150 000, av vilka 75 000 utgér A-optioner och 75 000
B-optioner: Samtliga optioner ar tecknade under rakenskapsaret 1998. Antalet aktier dessa optioner ger ritt att teckna utgdr maximalt 3,9 procent av féretagets aktiekapi-
tal och roster.

Teckningstiden for aktier med A-optioner bérjade 16pa den | april 2000 och upphérde den 31 maj 2002. Sammanlagt 71 500 aktier har tecknats med optionerna.

Teckningstiden for aktier med B-optioner bérjade 16pa den | april 2002 och upphdrde den 31 maj 2003. Inga aktier har tecknats. Aktiens teckningspris bestdims pa
basen av resultatet i Ramirent Europe-koncernen.

Optionerna fran 2000, sk. C-optioner var riktade till nyckelpersoner i Ramirentkoncernen. Aven verkstillande direktorer for foretag inom koncernen och styrelseleda-
mater ingdr i optionsprogrammet.

Antalet C-optioner r totalt 400 000 och &r samtliga tecknade under rakenskapsaret 2000. Antalet aktier som dessa optioner ger ritt till utgdr maximalt 9,6 procent av
foretagets aktiekapital och roster
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Teckningstiden for aktier med C-optioner bérjade 16pa den | maj 2002 och upphérde den 30 april 2004. Teckningspriset for aktien bestdmdes enligt den vigda medel-
kursen for aktien pa Helsingfors Bors under perioden | januari-31 mars 2000. Teckningspriset for aktien sanks med de utdelningar som eventuellt ges fran den dagen da
vardet enligt medelkursen fastslagits till dess att teckningsdagen for aktien kan pabdrjas. Storleken pa utdelningen bestdms enligt avstdimningsdagen for utdelningen.
Teckningspriset for aktien dr dock minst aktiens bokféringsmdssiga motvarde.

Stérsta andelen av optionsritterna for ar 2002 riktades till nyckelpersoner i Ramirentkoncernens internationella verksamhet. Med teckningsrétterna kan maximalt 500 000
aktier i Ramirent Oyj tecknas. Teckningspriset for aktien 2002A och 2002B dr den vdgda medelkursen fér Ramirent Oyjis aktie pa Helsingfors Bérs under perioden | okto-
ber-31 november 2002, d.v.s. 14,36 euro. Teckningspriset for aktien séanks med de utdelningar som eventuellt ges fran den dagen dé vdrdet enligt medelkursen fastslagits till
dess att teckningsdagen for aktien kan paborjas. Storleken pa utdelningen bestdms enligt avstémningsdagen for utdelningen. Teckningspriset for aktien dr dock minst aktiens
bokféringsmdssiga motvérde. Teckningstiden for aktier med option 2002A |6per under perioden | oktober 2004-3 | oktober 2006 och med option 2002B under perioden
| oktober 2005-31 oktober 2007.

De tre optionsprogrammen omfattar totalt éver 70 nyckelpersoner i koncernen. Bland optionstecknarna finns personer som enligt den finska Aktiebolagslagen (ABL) 1:4
§ tillhor bolagets narstaendekrets. Vid tidpunkten for undertecknande av bokslutet och fére anvandningen av Ramirent Europe-optionerna utgér bolagets narstaendekrets
14,6 procent av foretagets samtliga aktier och réster Om ndrstdendekretsen sedermera anvander samtliga optionsrétter till aktieteckningen enligt de tre optionsprogram-
men kommer deras sammanlagda andel utgdra hogst |7 procent av bolagets roster.

33) Styrelsens bemyndigande att forvirva och 6verlata egna aktier
Styrelsen har ett bemyndigande att fram till den 29 april 2003 skaffa hogst 206 000 egna aktier Foretaget kan forvédrva egna aktier med avsikten att utveckla bolagets kapi-
talstruktur eller som vederlag vid eventuella féretagsférvarv eller forvérv av afférsverksamheter:

Aktierna kan férvdrvas enligt styrelsens beslut antigen via Helsingfors Bors eller genom att ge ett offentligt anbud.

Aktierna kan forvérvas enligt det gangse pris aktien erhallit vid anskaffningstidpunkten. Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Styrelsen dr bemyndigad att fram till 29.4.2003 bestimma om &verldtelse av de férvdrvade egna aktierna enligt féljande villkor:

Bemyndigandet giller hogst 206 000 aktier:

Styrelsen dr bemyndigad att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna skall Gverlatas. Styrelsen har rétt att besluta om Gverlatelse med awvikelse fran befint-
liga aktiedgarnas foretradesratt till att teckna aktier:

Pa det sdtt och i den utstrdckning som styrelsen har fattat beslut kan aktier ges som vederlag vid féretagsforvarv eller vid anskaffning av egendom som hanfor sig till affars-
verksamheten.

Overlatelsepriset for aktien skall minst vara aktiens noterade marknadspris pa Helsingfors Bors vid dverlatelsetidpunkten.
Bemyndigandet har inte utnyttjats.

34) Styrelsens bemyndigande att besluta om riktad emission
Styrelsen @r bemyndigad att fram till den 29 april 2003 besluta om en &kning av aktiekapitalet genom en eller flera nyemissioner: Bemyndigandet giller hogst 430 000 aktier
och innebédr en 6kning av aktiekapitalet om hégst 361 604,03 euro.

Bemyndigandet berdttigar styrelsen att avvika fran aktiedgarnas foretradesritt att teckna nya aktier och att besluta om teckningspriset och teckningsvillkoren.

En awvikelse frdn aktiedgarens foretradesratt ske enbart dd synnerligen tunga ekonomiska skal foreligger. Exempel pa sddana omsténdigheter dr finansiering av foretags-
foérvdrv och forvdrv av affirsverksamhet eller andra dtgarder som hanfér sig till utvecklingen av foretagets affarsverksamhet.

Beslut far inte fattas till fordel for nagon person som tillhér bolagets ndrstaendekrets. Da aktiekapitalet Gkas genom nyemissioner dr styrelsen berdttigad att besluta att
aktier kan tecknas mot apportegendom eller annars enligt vissa villkor.
Bemyndigandet har inte utnyttjats.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Aktiekurs/resultat per aktie (P/E-tal), ggr:
Aktieemissionskorrigerad sista borskurs

Nettoskuldsattningsgrad, %:
Nettoskuld x 100

Resultat per aktie

Andel riskbarande kapital, %:
(Eget kapital + Minoritetsandel + Latenta skatteskulder) x 100

Eget kapital + Minoritetsandel

Soliditet, %:
(Eget kapital + Minoritetsandel) x 100

Balansomslutning

Avkastning pa eget kapital, %:
(Vinst/forlust fore jamforelsestdrande poster — skatter) x 100

Balansomslutning — erhalina forskott

Resultat per aktie (EPS):
Vinst fére jamforelsestorande poster — skatter + Minoritetsandel)

Eget kapital + Minoritetsandel (medeltal under aret)®

Avkastning pa sysselsatt kapital, %:
(Vinst/forlust fore jamforelsestérande poster + rdntekostnader och
ovriga finansiella kostnader) x 100

Balansomslutning — rantefria skulder (medeltal under aret)®

Direktavkastning, %:
Aktieemissionskorrigerad utdelning per aktie x 100

Aktieemissionskorrigerad sista borskurs pa bokslutsdagen

Eget kapital per aktie:
Eget kapital

Aktieemissionskorrigerat antal aktier pa bokslutsdagen

Nettoskuld:
Réntebdrande skulder — kassa, bank och finansiella virdepapper

I) Skatterna innehdller ej férandringen i latent skatteskuld.

2)

3) | proforman utgas ifrdn att Erbjudandet genomférs vid periodens borjan.
4) | proforman utgas ifran periodens slut.
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Aktieemissionskorrigerat medeltal av antalet aktier under aret?

Réantetickningsgrad:
Resultat fére finansnetto

Finansnetto

Utdelning / resultat, %:
Utdelning per aktie x 100

Resultat per aktie

Utdelning per aktie (DPS):
Rékenskapsperiodens utdelning

Antal aktier?)

Nyckeltalen har utrdknats enligt Bokforingsnamndens allmanna anvisning 17.12.1999 forutom for resultat per aktie ddr den latenta skatteskulden inte har inkluderats bland skatterna.



BILAGA B — RAMIRENTS BOLAGSORDNING

Nedan foljer en inofficiell oversdtining av Ramirents finsksprakiga bolagsordning i den form som den dr registrerad vid

det finska Handelsregistret.

| § Bolagets firma
Bolagets firma 4r Ramirent Oyj och pa engelska Ramirent
Ple.

2 § Bolagets hemort
Bolagets hemort ar Helsingfors.

3 § Foremalet for bolagets verksamhet

Bolagets verksamhetsomrade &4r att importera, hyra,
sédlja och marknadsféra maskiner, apparater och varor
som anvinds vid byggande och underhall. Installerings-,
planerings-, konsulterings- och andra tjdnster som hér
till byggande och underhall samt entreprenad. Bolaget
kan &4ga och forvalta jordomraden jamte tillhérande
byggnader, viardepapper och andelar i anslutning till sin
verksamhet.

4 § Aktiekapital

Bolagets minimikapital 4r 3 200 000 euro och maximi-
kapital 12 800 000 euro, inom vilka gréinser aktiekapita-
let kan okas eller nedsdttas utan dndring av bolagsord-
ningen.

5 § Aktiers minimi- och maximiantal
Aktiernas minimiantal ar 1000 000 och maximiantal
100 000 000. Aktierna har inget nominellt virde.

6 § Vardeandelssystem

Bolagets aktier hor efter av bolagsstdimman bestamd

anmélningsdatum till virdeandelssystemet. Efter an-

mailningsdatumet tillkommer ritt att fa medel som bola-
get delar ut samt teckningsritt vid 6kning av aktiekapi-
tel endast den:

1. som pa avstdmningsdagen har antecknats som aktie-
dgare i aktiedgarforteckningen;

2. vars ritt till en prestation pa avstidmningsdagen har
noterats pa en i aktiedgarforteckningen antecknad
aktiedgares viardeandelskonto och som har anteck-
nats i aktiedgarforteckningen; eller

3. pa vars virdeandelskonto forvaltarregistrerad aktie
har noterats pa avstdmningsdagen och vars aktiefor-
valtare har antecknats som forvaltare av aktien i
aktiedgarforteckningen.

7 § Styrelse
Bolagets styrelse bestar av minst tre (3) och hogst sju (7)
ordinarie medlemmar, vilkas mandattid utgar vid avslu-
tandet av den ordinarie bolagsstimman som nirmast fol-
jer efter valet.

Styrelsen viljer inom sig en ordférande och vid behov
en vice ordférande.

Personliga suppleanter kan valjas for styrelsemed-
lemmarna.

8 § Verkstillande direktor
Bolagets styrelse utser verkstéllande direktoren.

9 § Firmateckning

Bolagets firma tecknas av verkstidllande direktoren
ensam, av styrelsen befullméktigade prokurister tva (2)
tillsammans, av en prokurist tillsammans med en styrel-
semedlem eller av tva (2) styrelsemedlemmar.

10 § Prokura
Styrelsen kan befullméktiga en eller flera personer att
teckna bolagets firma per procura.

Il § Revisorer

Bolaget skall ha minst en (1) och hogst tva (2) ordinarie
revisorer. Alla revisorer skall vara av Centralhandels-
kammaren godkinda revisionssammanslutningar. Revi-
sorernas mandattid utgar vid avslutandet av den ordina-
rie bolagsstdimman som nérmast foljer efter valet.

12 § Kallelse till bolagsstimman

Kallelse till bolagsstamma skall tillstédllas aktiedgarna
tidigast tva (2) manader och senast sjutton (17) dagar
fore stimman genom att kallelsen publiceras i minst en
rikstdckande av styrelsen utsedd tidning eller genom att
skicka den per post till aktiedgarens i aktiedgarforteck-
ningen antecknade adress.

En aktiedgare skall for att fa delta i bolagsstimman
forhandsanmaila sig hos bolaget senast pa den i kallelsen
ndmnda anméilningsdagen, som tidigast far infalla tio
dagar fore stimman.

13 § Ordinarie bolagsstimma

Ordinarie bolagsstamma halls arligen i Helsingfors

senast i juni pa av styrelsen bestdmd dag.
Vid ordinarie bolagsstdmma skall

handliggas

1. bokslutet innefattande moderbolagets och koncer-
nens resultatridkning, balansridkning, verksamhets-
berittelse, finansieringsanalys samt annan av lagen
forutsatt information,;

2. revisionsberittelsen;

beslutas

3. om faststidllande av moderbolagets och koncernens
resultatrikning och balansridkning;

4. om atgédrder som foranleds av vinst eller forlust enligt
den faststilla balansrékningen;

5. om beviljandet av ansvarsfrihet for styrelsens med-
lemmar och verkstéllande direktoren;

6. om det arvode som eventuellt skall utga till medlem-
marna i styrelsen och om principerna for ersédttande
av resekostnader;

7. om antalet ordinarie styrelsemedlemmar, supplean-
ter och revisorer,

vdaljas

8. ordinarie styrelsemedlemmar och suppleanter;

9. revisorer.

14 § Rikenskapsperiod
Bolagets rakenskapsperiod dr kalenderaret.
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BILAGA C — FAIRNESS OPINION

Handelsbanken capital Markets

Till styrelsen for Altima AB
Ni har uppdragit at Handelsbanken Capital Markets att till Er avge ett utlatande om skéligheten fran en finansiell syn-
vinkel, av den ersittning som ldmnas av Ramirent Oyj ("Ramirent”) till aktiedgarna i Altima AB ("Altima”) som likvid
for aktier i Altima enligt det bud som genom ett pressmeddelande offentliggjordes den 10 december 2003 ("Budet”).
Handelsbanken Capital Markets ar radgivare till Altima i samband med bolagets forestaende notering vid Stock-
holmsbérsen. Genom detta uppdrag har vi dels haft tdta kontakter med bolagets ledning, dels tagit del av en betydande
mingd information i arbetet med noteringsprospektet. Detta material inkluderar bland annat bolagets strategiska
affirsplan, budget for 2004 och en due-diligence rapport fran Linklaters Advokatbyra.

For att avge vdrt utldtande har vi hdrutover

a) tagit del av sadan offentliggjord finansiell och annan information som vi bedémt relevant avseende Ramirent, dér-
ibland arsredovisningar, delarsrapporter och prospekt vid forvarv i september 2002 av Bautas AS,

b) erhallit presentationer utforda av ledningen i Ramirent och ansvariga for bolagets affirsomraden,

c) tagit del av intern finansiell information avseende Ramirent vilken ledningen stallt till vart forfogande, samt

d) tagit del av annan allmént tillgdnglig information samt genomfort sddana analyser och utredningar som vi bedémt
vara relevanta for detta utlatande.

Vdrt utldtande baseras pd ovanstdende information och vi har genomfort bland annat foljande

1) kassaflédesvarderingar av Altima och Ramirent, berdknat viarde pa Altima baserat p4 marknadens véirdering av
jamférbara bolag samt analyserat aktiemarknadens vérdering av Ramirent,

ii) berdkning av nyckeltal i Altima fore och efter Budet,

iii) bedomning av den strategiska och finansiella betydelsen av Budet samt Ramirents nyckeltal och vérde efter att
Budet dr genomfort,

Vi har, med Ert medgivande avgridnsat grunderna for vart utlatande till handlingarna omnémnda under a)-d) ovan,
samt forlitat oss pa tillforlitligheten och fullstdndigheten av dels den informationen Ramirent offentliggjort, dels den
information vi erhallit samt att ingen relevant information eller relevanta handlingar undanhallits oss. Vi har inte dis-
kuterat Ramirent-koncernens verksamhet och framtidsutsikter med annan befattningshavare hos Ramirent &n bolagets
verkstillande direktor och finansdirektor, utéver de presentationer som hallits av ledningen och affirsomradesansva-
riga. Vi har inte atagit oss att utféra och har inte heller genomfort nagon oberoende verifiering av erhallen information.
Dock har vi genomfort en sadan kritisk granskning av de uppgifter som vi bedémt vara av materiell betydelse for detta
utlatande. Vart utlatande baseras pé det svenska regelsystemet samt de ekonomiska- och marknadsvillkor som géller idag.

Handelsbanken Capital Markets &r ett affarsomrade inom Svenska Handelsbanken AB och erbjuder och &r involve-
rat i méakleri och handel med virdepapper for egen eller for annans rédkning i eget namn samt tillhandahéaller finansiell
radgivning och andra tjdnster inom vardepappersrorelsen. Inom Handelsbanken Capital Markets ordinarie verksamhe-
ter med mékleri och handel med vérdepapper, kan Handelsbanken Capital Markets inneha korta eller langa positioner
och handla eller p& annat sétt genomfora transaktioner, for egen eller kunders rédkning i Ramirents aktierelaterade
vardepapper. Svenska Handelsbanken AB kan ha beviljat krediter till Ramirent och kan ha aktierelaterade véardepap-
per i Ramirent som sidkerhet. Detta har dock de personer som inom Handelsbanken Capital Markets medverkat till detta
utlatande ingen kénnedom om.

Handelsbanken Capital Markets emissionsavdelning har erhallit uppdrag fran Evli Bank Plc, finansiell radgivare
till Ramirent, att bistd dem i Budet med mottagning av accepter av Budet samt praktisk handldggning av dessa dren-
den. For detta uppdrag erhaller emissionsavdelningen erséttning. Handelsbanken Capital Markets erhéller for detta
utlatande en marknadsméissig ersdttning fran Altima vars storlek paverkas av Budets acceptans.

Detta utlatande dr avsett for Er vid Ert 6vervidgande av Budet och far endast i sin helhet anvidndas av Er vid kom-
munikation med Altimas aktiesdgare i anledning av Budet. Det far ddremot inte aterges, spridas, citeras eller refereras
till i andra sammanhang utan vart i forvig lamnade skriftliga godkdnnande. Vart utlatande utgor inte en rekommen-
dation till Altimas aktiedgare om huruvida aktiedgare skall acceptera budet.

Baserat pa och under forutséattning av vad som ovan anforts, dr det var uppfattning att per 10 december 2003, ersétt-
ningen i Budet dr skilig fran en finansiell synvinkel for Altimas aktiesdgare.

Stockholm den 10 december 2003
Handelsbanken Capital Markets
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BILAGA D — REVISORERNAS UTLATANDE ANGAENDE
PROFORMARAKENSKAPER ENLIGT FINSK RATT

REVISORERNAS UTLATANDE ANGAENDE PROFORMARAKENSKAPER
SOM INTAGITS | PROSPEKTET

Till styrelsen for Ramirent Oyj

I egenskap av revisorer i Ramirent Oyj avger vi vart utlatande angaende de proformarikenskaper
som ingar pa sidorna 25-28 i foreliggande Prospekt. De oreviderade proformarikenskaperna har
uppgjorts i syfte att askadliggora effekten pa Ramirent Oyj:s koncernbokslut ifall forviarvet av
Altima hade skett den tidpunkt som redogérs for i proforma informationen.

Ledningen for Ramirent Oyj ansvarar for att den proforma ekonomiska informationen har upp-
gjorts i enlighet med Finansinspektionens i Finland stéllningstagande K/45/2002/PMO. I enlighet
med stédllningstagandet dr det var uppgift att ge ett utldtande om de oreviderade sammanfattade
proformarékenskaperna som intagits i Prospektet pa basis av de atgérder vi utfort i enlighet med
de rekommendationer Foreningen CGR i Finland utgett gillande revisorernas rapportering anga-
ende proformaredovisning.

Vi har jamfort den ojusterade ekonomiska informationen for Ramirent Oyj med informationen
i senaste bokslut och delarsrapporterna 30.9.2002 och 30.9.2003. Vi har bedomt de gjorda profor-
majusteringarna utgéende fran befintligt kallmaterial och diskuterat innehallet i den oreviderade
sammanfattade proforma ekonomiska informationen med Ramirents Oyj:s ledning. For Altima har
vi jamfort informationen med de proformarikenskaper som ingér i Noteringsprospektet for aktier
i Altima AB (publ) daterat den 21 november 2003. KPMG Bohlins har avseende Altimas profor-
maredovisning jamfort den ojusterade ekonomiska informationen med periodbokslut for de inga-
ende enheterna samt gjort en bedémning av gjorda proformajusteringar. Vi har inte reviderat den
i Prospektet presenterade proforma ekonomiska informationen och vi avger ingen revisionsberét-
telse.

Enligt var mening

e ir de oreviderade sammanfattade konsoliderade proformarékenskaperna uppgjorda i enlighet
med principerna pa sidorna 25-28.

* motsvarar de ndmnda principerna i allt vasentligt Ramirent Oyj:s redovisningsprinciper

¢ ir proformajusteringarna ldmpade for syftet att presentera den oreviderade konsoliderade sam-
manfattade proforma informationen i enlighet med ovan ndmnda stéllningstagande fran
Finansinspektionen i Finland.

Helsingfors den 19 december 2003
KPMG WIDERI OY AB

Solveig Tornroos-Huhtamdiki
CGR



BILAGA E — ADRESSER

RAMIRENT Lettland

Finland Ramiteh SIA

Ramirent Oyj Kakusekla dambis st. 31, Riga,
LV340!

Spannmalsvdagen 4 A

FIN-0070 Helsingfors Lettland
Finland
Litauen
Rami-Cranes Oy Rfimirent UAB
Stapelstadsvigen 37 Tltnagé g; 19
FIN-00750 Helsingfors 2§00 Vilnius
Finland Litauen
Teline-Rami Oy Polen
Louhostie 5 Rema.-RentaI SA.
FIN-04300 Tusby ul. Swierczewska 3
i PL 71-066 Szczecin
Finland
Polen
Uudenmaan Telineykkéset Oy
Louhostie 5 Ryssland
FIN-04300 Tusby Techrent O.0.0.
i Ul. Zoi i Aleksandra
Finland

Kosmodemjanskih 26/21, Office 73

Ramirent Europe Oy 125130 Moskva

Spannmalsvdagen 4 A Ryssland
FIN-00700 Helsingfors
Finland Peterrent ZAO
Polevaja Sabirovskaja 44
Norge 197183 St.Petersburg
Bautas AS Ryssland
Billingstadsletta 18
1375 Billingstad Ungern
Norge Ramirent Hungary Kft
Soroksari ut |10
Sverige H-1095 Budapest
Stavdal i Sverige AB Ungern
Stalverksgatan 7, Ringdén
S-417 07 Géteborg ALTIMA
Sverige
Se adresser i noteringsprospekt for Altima (bilaga G)
Estland
Ramirent AS
Tallin Laki Outlet
Laki I'l D Tallin
12915 Estland
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BILAGA F — RADGIVARE

FINANSIELLA RADGIVARE TILL RAMIRENT

Evli Bank Plc
Alexandersgatan 19 A
FIN-00101 Helsingfors
Finland

Evli Bank Plc, Stockholmsfilial
Kungstrddgardsgatan 16
SE-103 26 Stockholm

Sverige

JURIDISKA RADGIVARE TILL RAMIRENT

Advokatfirman Vinge KB
Smélandsgatan 20
SE-111 87 Stockholm

Sverige

Roschier Holmberg Advokatbyra Ab
Centralgatan 7 A

FIN-00100 Helsingfors

Finland

REVISORER TILL RAMIRENT
KPMG Wideri Oy Ab

Mannerheimvégen 20 B
FIN-00101 Helsingfors
Finland

FINANSIELLA RADGIVARE TILL ALTIMA
Handelsbanken Capital Markets

Blasieholmstorg 12
SE-106 70 Stockholm

Sverige

PricewaterhouseCoopers Oy
Transaction Services
Ostersjstorget 2

PB 1015

FIN-O0101 Helsingfors
Finland

JURIDISKA RADGIVARE TILL ALTIMA

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hamngatan 2

Box 5747

SE-114 87 Stockholm

Sverige

Merilampi Marttila Laitasalo Attorneys at Law Ltd.
Sodra Esplanaden 22 A

FIN-00130 Helsingfors

Finland

REVISORER TILL ALTIMA

Carl Lindgren, KPMG
Tegelbacken 4
SE-103 23 Stockholm

Sverige

OVRIGA RADGIVARE TILL ALTIMA

Carta Booz Allen Hamilton AB
Drottninggatan 29

Box 1637

SE-1'1'1 86 Stockholm

Sverige
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BILAGA G —
NOTERINGSPROSPEKT FOR ALTIMA
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