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POHJOLA- YHTYMA OYJ: N HALLI TUKSEN LAUSUNTO OKO N JULKI SESTA OSTOTARJOUKSESTA

Pohj ol a- Yhtyn&i Oyj:n hallitus on arvioi nut OKO Gsuuspankki en Keskuspankki Oyj:n
(OKO 14.10.2005 tekeman jul ki sen ostotarjouksen Pohjolan jaljell&a ol evista
osakkei sta. Ostotarjouksen nukai nen vasti ke on 13,35 euroa kateisella.

Gst ot arj ouksen jul ki staessaan OKOn osuus Pohj ol an osakkei sta ja aani maarasta ol
65,2 %

Hal litus on paattanyt antaa |ausunnon Pohjol an osakkeenonistajille ehdotetusta
jarjestelystda. OKO on nyds pyytanyt Pohjolan hallitukselta | ausuntoa

ost ot arj ouksesta. Lausunnon antam nen perustuu osakemar kki noilla vallitsevaan
kayt ant 66n j a Rahoi t ust ar kast uksen suositukseen dnro 8/120/2004. Lausuntoa varten
hallitus valitsi taloudelliseksi neuvonantaj akseen investointipankki Deutsche
Banki n ja oi keudel | i seksi neuvonant aj akseen Asi anajotoinisto Merilanpi Marttila
Lai tasal o Oy:n.

Tarj ouksen nukai nen osakekohtainen hinta (13,35 euroa) on 7 prosenttia korkeanp
kui n osakkeen kaupankdynni n paéat dskurssi 9.9.2005 ja 41 prosenttia korkeanpi kuin
osakkeen 12 kuukauden kaupankaynti méarall & pai notettu keski hinta. Ostotarjouksen
osakekohtai sella hinnalla 13,35 euroa Pohjol an koko osakekannan arvoksi on

| askettu noin 2 075 m|joonaa euroa taysi |ainmennusvai kutus huom oon ottaen

Tarj ouksen arvioinnissa hallitus on ottanut huoni oon Pohjol an viineai kai sen
vahvan ja positiivisen kehityksen sek&a hallituksen nékenykset |yhyen ja pitkéan
t &ht &i men tal oudel | i sesta kehityksesta.

Hal [ itus on onassa strategi aprosessi ssaan kasitellyt muita vai htoehtoja, joissa
Pohjola olisi voinut olla aktiivinen. Hallitus ei ole pyytanyt ei kd saanut

vai ht oehtoisia tai kilpailevia tarjouksia. Pohjola ei nmydskdan osallistunut
neuvottel ui hin ei ka jarjestelyihin, joiden tul oksena OKO hankki enenmi st 6n
Pohj ol an osakkei st a.

OKOn tarkoituksena on yhdi st 44 vahi nkovakuut us ja varainhoito OKOn toi m ntoihin
ja nyyda henkivakuutus- ja rahastoliiketoimnnot sekd Pohjol an Systeeni pal velu Oy
OKOn enoyhti 6l 1 e, OGsuuspankki keskus Csk:l1le (OPK). Hallitus uskoo, ettd tarjous
tuo etuja Pohjolan asiakkaille, koska heill& on nahdollisuus saada uusia
tuotteita ja palveluita entista kattavamassa pal vel uver kost ossa. Pohj ol an

vahi nkovakuut uslii ketoi mnta tul ee ol emaan nerkittéava osa OKOa ja Pohjol a- bréand
sdilyy yhtena tunnetui nm sta vahi nkovakuut uksen br éndei st Suonessa.

Pohj ol al  a on keskei nen rooli |akisaatei sen tapaturmavakuut uksen ja
Iiikennevakuut uksen hoitani sessa Suonessa. Nai hin sekd henki vakuut uksiin
liittyvat vastuut ovat pitkdaaikaisia. Pohjola on nyds vastuussa asi akkai densa
pi t kdai kai si sta saastoistda. Hallitus uskoo, ettd Pohjola, OKO ja koko OP-ryhma
kykenevéat kantanman tamén vastuun

Hallitus on tietoinen siitda, ettd OKOn ilnoittam en synergi aetujen saavuttam nen
saattaa johtaa henkil 6st dvédhennyksiin. Toisaalta uusi, suurenpi organisaatio
antaa uusi a kehittyni smahdol |i suuksi a Pohjolan tyontekijoille.

Deut sche Bank on ant anassaan | ausunnossa (ns. fairness opinion) todennut, ettéa
tal oudel liselta kannalta arvioituna tarjous on kohtuullinen (engl. fair) Pohjolan
osakkeenomi stajille.



Edel 1 & todetun perusteella hallitus katsoo, ettéa tarjottu 13,35 euron kateishinta
on kohtuul l'i nen Pohjol an osakkeenonmi stajille. Tamén vuoksi hallitus suosittel ee
osakkeenom st aji a hyvaksynaan tarjouksen (Ostotarjouksen ehdot liitteend).

Hel si ngi ssd | okakuun 21. péai vana 2005
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LIITE

KO GCsuuspankki en Keskuspankki Oyj:n porssitiedote 14.10.2005 klo 18.15

OKON JULKI NEN OSTOTARJOUS POHIOLAN OSAKKEI STA ALKAA 19. 10. 2005

OKO Gsuuspankki en Keskuspankki Oyj (OKO) on ilnpittanut 12.9.2005 ai konuksest aan
tehdd jul ki nen ostotarjous kaikista Pohjola-Yhtyma Oyj:n (Pohjola) Iliikkeeseen

| askeni st a osakkei st a.

OKOn j ohtokunta on tandan paattanyt jul ki sen ostotarjouksen sisélléstda ja sen

ehdoi sta. Jul ki nen ostotarjous koskee kai kki a Pohjolan Iiikkeeseen | askemn a
osakkeita, jotka eivat ol e Pohjolan tai sen kanssa samaan konserniin kuul uvan
yhti 6n om stuksessa. Ostotarjous ei koske Pohjolan |liikkeeseen | askem a opti o-
oi keuksi a.

OKOn ostotarjous Pohjolan osakkei sta al kaa 19. 10. 2005 klo 9.30 ja paattyy
18.11. 2005 klo 16.30, ellei tarjousai kaa ostotarjouksen ehtojen nmukai sesti
jatketa tai keskeytetd tai ostotarjousta sen ehtojen nukaisesti peruuteta.

OKOn ostotarjouksessa tarjoanma katei svasti ke on 13, 35 euroa osakkeelta.

Tar j ouksen nukai nen osakekohtai nen hinta on noin 7 prosenttia korkeanpi kuin
Pohj ol an osakkeen kaupankaynni n paat 6skurssi 9.9.2005 (eli viineisena
kaupankaynt i pai vana ennen Pohj ol a- kaupan jul ki stam sta)ja noin 41 prosenttia
kor keanpi kui n osakkeen 12 kuukauden kaupankayntin@éarill & pai notettu keski kurss
Hel si ngin Porssin Paalistalla ennen Pohjol a- kaupan j ul ki st ami st a.


http://www.pohjola.fi/

OKO pi datt aa oi keuden sovel | ettavi en sdannodsten nukai sesti ostaa osakkeita ny6s
Hel si ngi n Porssi ssd ennen tarjousajan paattymsta, tai jos tarjousai kaa on
jatkettu tai se on keskeytetty, ennen jatketun tai keskeytetyn tarjousajan
paattym sta hinnalla, joka ei ylita tarjoushintaa.

Rahoi t ust arkastus on 14.10. 2005 hyvéksynyt OKOn | aati man Pohjol an |iikkeeseen
| askem a osakkeita koskevan jul ki sen ostotarjouksen suonenki elisen
tarj ousasi akirj an.

Tarj ousasi akirja on saatavilla suonenkielisena viineistaan 17.10.2005 klo 9. 30
OP-ryhmadn kuul uvi en osuuspankki en ja Ckopankki Oyj:n arvopaperikonttoreissa seka
Interneti ssd osoitteessa ww.op.fi ja ww. oko.fi. Tarjousasiakirjan

engl anni nki el i nen versio on saatavilla Opstock Oy:ssad osoitteessa Teol | isuuskatu
1b, 00510 Hel sinki. Lisaksi tarjousasiakirjan suonen- ja englanninkieliset
versi ot ovat saatavilla OMW way: sséd osoitteessa Fabi ani nkatu 14, 00130 Hel si nki

Seur aavassa on kuvattu ostotarjousta ja sen keskeisid ehtoja. Tarjouksen ehdot
kokonai suudessaan ovat taman poérssitiedotteen liitteena.

1. Tarjouksen tausta

KO osti 12.9.2005 tehdyl | & kaupal | a Keski nai nen Henki vakuut usyhti ¢ Suonelta ja
Keski ndi nen El dkevakuutusyhti o |l mariselta niiden omi stanmat Pohj ol an osakkeet,
eli noin 58,5 prosenttia Pohjol an osakkei sta, Kkateishintaan 13,35 euroa
osakkeelta. Osana edelld& nmainittua jarjestelyd OKOilnoitti ai konuksestaan tehda
jul kinen ostotarjous jaljell&a ol evista Pohjol an osakkei sta 13,35 euron
osakekoht ai seen kéat ei shi ntaan

KO on edell & mai ni tun kaupan j al keen kasvattanut om stusosuuttaan Pohjol assa
noin 6,8 prosentilla hankkimalla osakkeita Hel singin Porssin kautta. OKO omi staa
talla hetkell & yhteensa 99.882. 654 osaketta, mi k& vastaa noin 65,2 prosenttia
Pohj ol an osakep&aonast a.

OKOn tarkoituksena on hankki a om stukseensa Pohj ol an kai kki osakkeet, jotka eivéat
ol e Pohjolan tai sen tytaryhti 6i den om stuksessa. Jos ostotarjous toteutetaan
KO tul ee ryhtymaan tarvittaviin arvopaperi markki nal ai n ja osakeyhti 6l ai n seka
tarvittaessa Pohjol an vuoden 2001 opti o-ohjel man nukaisiin toinmenpiteisiin
jaljelle jaavien osakkeiden ja Pohjolan liikkeeseen | askenm en opti o-oi keuksi en
hankki m seksi

Pohj ol an hankinta edi stda ja vahvistaa OKOn ja OP-ryhmén strategista tavoitetta
noust a j ohtavaksi finanssiryhmiksi Suomessa. Hankinta | aaj entaa ryhnén toim nnan
vahi nkovakuut usmar kki noi Il e ja vahvi staa ryhmén asemaa varal |l i suudenhoi dossa,
rahast oi ssa ja henki vakuut uksessa. OKOn j ohdon arvi on nukaan OP-ryhnén

mar kki naosuus pankkit oi m nnassa on yli 30 prosenttia, ja hankinnan jal keen

yht eenl askettu osuus ol isi henkivakuut uksen maksutul ossa noin 27 prosentti a,

vahi nkovakuut uksessa noin 26 prosenttia ja rahastoi ssa noin 21 prosenttia. OKOn
tytaryhti 6n Opstock Oy:n hallinnoi nnissa ol evat asi akasvarat kasvavat noin 13
mljardista eurosta noin 26 niljardiin euroon.

Tar koi t uksena on, ettéa Pohjola nyy Gsuuspankki keskus GCsk: 1l e (OPK)

Henki vakuut usosakeyhti 6 Pohj ol an, Pohjol a Rahastoyhti 6 Oy:n ja Pohjol an

Syst eeni pal vel u Oy: n. Kysei sten omai suuseri en kauppahi nnaksi on arvioitu yhteensa
noin 367 mljoonaa euroa, joka jakaantuu siten, ett& Henkivakuutusosakeyhti 6
Pohj ol an osuus olisi noin 281 niljoonaa euroa, Pohjola Rahastoyhtid Oy:n osuus
noin 73 mljoonaa euroa ja Pohjolan Systeenipalvelu Oy:n osuus noin 13 niljoonaa
euroa. Myyntien on suunniteltu tapahtuvan arviolta vuoden 2005 | oppuun nmennessa.
Suunni t el man nmukaan Henki vakuut usosakeyhti 6 Pohjola ja Pohjola Rahastoyhti ¢ Oy
yhdi st et 44n suunni tel tuj en kauppoj en j al keen OPK: n vastaaviin yhti 6i hin.



OKOn suunni tel m en mukaan Pohj ol an vahi nkovakuut uslii ket oi m nnast a nuodost et aan
OKOon uusi  Vahi nkovakuut us-1ii ket oi mi nta-alue ja Pohjolan brandi sailyy

vahi nkovakuut usl i i ket oi mi nnassa. OKOn nuut 1iiketoin nta-al ueet ovat
Yrityspankkitoinmnta, |nvestointipankkitoimnta sekd Keskuspankkitoinmnta ja
var ai nhal I i nta. Pohj ol an varalli suudenhoi t ot oi mi nnot on tarkoitus yhdistda OKOn
tytaryhti 66n Opstock Oy: hyn.

2. Tarjouksen sisaltd paapiirtei ssdan

Gst ot arj ouksen kohde. Jul ki nen ostotarjous koskee kai kki a Pohjolan |iikkeeseen
| askeni a osakkeita, jotka eivat ol e Pohjolan tai Pohjolan kanssa sanmaan
konserniin kuuluvan yhti 6n om stuksessa. Ostotarjous ei koske Pohjol an optio-
oi keuksi a.

Tarjoushinta. Tarjoushinta on 13,35 euroa kéatei send jokai sesta osakkeesta, jonka
osalta ostotarjous on sen ehtojen nukai sesti patevasti hyvaksytty ei ka
hyvaksynt 84 ol e patevasti peruutettu.

Tarj ouksen toteuttani sen ehdot. OKOn vel vollisuus toteuttaa ostotarjous ja ostaa
osakkeet, joiden osalta ostotarjous on sen ehtojen nukai sesti péatevasti
hyvaksytty ei k& hyvaksyntda ol e patevasti peruutettu, on ehdollinen seuraavien
toteuttam sedel l ytysten tayttyniselle tai sille, ettd OKO tarjouksentekijand on
lain niin salliessa, |uopunut vaatimasta toteuttam sedellytysten tayttym stéa:

- kai kki tarvittavat viranomai shyvdksynnat ja nuut |uvat, jotka |ai nsdddannon
nmukaan tai viranomai sten vaatimuksesta on saatava ennen jarjestelyn ta
ostotarjouksen toteuttam sta, on saatu ja tallaisissa hyvaksynnotissa tai |uvissa
mahdol | i sesti asetetut ol ennai set ehdot ovat tarjouksentekijan kannalta
hyvaksytt avi ssé;

- m kaan toinivaltainen tuom oistuin ei ole antanut ostotarjouksen toteuttani sen
est avaa naaraysta; ja

- tarjouksentekija ei ole ilnoituksen antani spaivan jal keen saanut tietoonsa
sellaisia tosiseikkoja tai ol osuhteita, jotka ovat johtaneet tai todenndkéi sesti
tul evat johtamaan tarjousehdoi ssa eri kseen todettuun ol ennai seen haitalliseen
nmuut okseen tai kka jotka ovat muodostaneet tai jotka todenndkdi sesti tul evat
nmuodost amaan ol ennai sen haital li sen nuut oksen

Tarj ousai ka. Tarjousai ka al kaa keski vii kkona 19. 10. 2005 klo 9.30 ja paattyy
perjantai na 18.11.2005 klo 16.30, ellei tarjousai kaa tarjousehtojen nukai sesti
jatketa tai keskeyteta.

Hyvaksymi snmenettely. Pohj ol an osakkeenoni st aj an, joka hal uaa hyvéaksyéa
ostotarjouksen, tulee toinmittaa ostotarjousta koskeva hyvéksym sl onake

asi annmukai sesti taytettyna tarjousai kana arvo-osuustili dan hoitavalle
tilinhoitajayhteisdlle tai omai suudenhoitajalle tamin antani en ohjeiden

nmukai sesti tai vaihtoehtoisesti OP-ryhméan kuul uvan osuuspankin tai GCkopankKi
Oyj:n arvopaperi konttoriin. Tilinhoitajayhteisdét ja omai suudenhoitajat |ahettavat
asi akkai naan ol evill e Pohjol an osakkeenom stajille il noituksen ostotarjouksesta
nenett el yohj ei neen ja hyvaksynmni sl omakkei neen, jos téstd on sovittu

osakkeenom stajan ja hanen tilinhoitajayhteisénsa tai onai suudenhoitaj ansa
valill&a. Osakkeenom staja voi vaihtoehtoisesti noutaa hyvaksyni sl onakkeen nyés
OP-ryhmadn kuul uvi en osuuspankki en ja Ckopankki Oyj:n arvopaperi konttoreista ta
Internetisté osoitteista ww.op.fi ja ww. oko.fi.

Il moi tus ostotarjouksen tul oksesta. Ostotarjouksen alustava tulos ilnoitetaan
ensi mréi send (1.) ja lopullinen tulos arviolta kol mantena (3.) tarjousajan
paattym st& seuraavana pankki péai vana.



Tarj ouksen toteuttam nen ja nmaksuehdot. Gsakkei den, joiden osalta ostotarjous on
pat evasti hyvaksytty ei kd hyvaksynt 84 ol e patevasti peruutettu, kauppa
toteutetaan viinei stdan tarjousajan paattym sta seuraavana kuudentena (6.)
pankki péi vana. Osakekaupat selvitetdan arviolta kolmantena (3.) edell & nainittua
t ayt ant 66npanopdi vaa seur aavana pankki pai vana.

Tarj oushi nta maksetaan sel vityspdi vanad ostot arj ouksen hyvaksyneen Pohj ol an

osakkeenomi staj an arvo-osuustiliin liitetylle pankkitilille tai niiden
osakkeenom stajien osalta, joiden om stus on hallintarekisteréity,
hyvaksym si | noi tuksessa ilnoitetulle pankkitilille. Tarjouksentekija nmaksaa

ost ot arj ouksen nukai sesti tehdyn osakkei den myynni n yht eydesséd mahdol | i sesti
Suonessa perittavan varainsiirtoveron

QOri st usoi keuden siirtym nen. Onm stusoi keus osakkeisiin, joiden osalta tarjous on
pat evasti hyvaksytty ei kd hyvaksynt 84 ol e patevasti peruutettu ostotarjouksen
eht oj en nukai sesti, siirtyy tarjouksentekijalle tarjoushinnan nmaksua vastaan

Hyvaksym snenettel yn sekd yksityi skohtai sten ehtojen osalta katso tanén
porssitiedotteen liitteend ol evat tarjousehdot.

3. Pohjolan hallituksen | ausunto

KO on pyyt anyt Pohjolan hallitukselta jul kista | ausuntoa ostotarjouksesta.
Pohjolan hallitus on ilnmoittanut, ettd se antaa | ausunnon ostotarjouksest a.
Lausunto liitetdan tarjousasiakirjaan, kun se annetaan

OKO OSUUSPANKKI EN KESKUSPANKKI - OYJ
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LIITE
OSTOTARIOUKSEN EHDOT

Gst ot arj ouksen kohde:

Tarj ouksentekija tarjoutuu jaljenpédnd mainituin ehdoin ostamaan kai kki
liikkeeseen | asketut osakkeet, jotka eivat ole Pohjolan tai Pohjolan kanssa
samaan konserniin kuul uvan yhti dn oni stuksessa. Ostotarjous ei koske Pohjol an
opti o- oi keuksi a.

M k&l i Pohj ol an vuoden 2001 opti o-oi keuksien haltija nerkitsee uusia yhtidn
osakkeita opti o-oi keuksi en ehtoj en nukai sesti ennen tarjousajan paattymstda, ta
jos tarjousai kaa on jatkettu tai se on keskeytetty, ennen jatketun tai
keskeytetyn tarjousajan paattym stad, optionhaltijalla on tarjousajan kul uessa



tai, jos tarjousai kaa on jatkettu tai se on keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn
tarjousaj an kul uessa oi keus hyvaksya ostotarjous optio-oi keuksi en nojalla

nmer ki t senm ensd uusi en yhti 6n osakkei den osalta sen jal keen, kun uudet yhti6n
osakkeet on rekisterdity nerkitsijan arvo-osuustilille.

Tarj oushi nt a:

Tarjoushinta on 13,35 euroa kéatei send jokai sesta osakkeesta, jonka osalta
ostotarjous on sen ehtojen nukai sesti patevasti hyvaksytty ei kd hyvaksynt&a ol e
pat evasti peruutettu.

Jos Pohj ol an yhti 6kokous paattaa il noituksen jal keen jakaa osinkoa ja osingon
t asmayt yspai va on ennen sel vityspdivaa (ndaritelty jaljenpéand), tarjoushinnasta
vahennet 4an osakekoht ai sen osi ngon néara kunki n osi ngonj aon osalta.

Ost ot arj ouksen toteuttamnm sen ehdot:

Tarj ouksent eki j dn vel vol | i suus toteuttaa ostotarjous ja ostaa osakkeet, joiden
osalta ostotarjous on sen ehtojen nukai sesti patevasti hyvaksytty ei ka
hyvéaksynt 48 ol e patevasti peruutettu, on ehdollinen seuraavien edellytysten
("Toteuttani sedel | ytykset") tayttynmiselle tai sille, ettd tarjouksentekija on
lain niin salliessa, |uopunut vaatimasta toteuttam sedellytysten tayttymn stéa:

a) kaikki tarvittavat viranomai shyvdksynnat ja nmuut luvat, jotka |ainsddadannén
nmukaan tai viranomai sten vaati muksesta on saatava ennen kaupan tai ostotarjouksen
toteuttam sta, on saatu ja kai kki tallaisissa hyvaksynnoéi ssa tai |uvissa
mahdol | i sesti asetetut ol ennai set ehdot ovat tarjouksentekijan kannalta
hyvaksytt avi ssé;

b) mi k&&n toi nm valtai nen tuoni oi stuin ei ole antanut ostotarjouksen toteuttamn sen
est avaa nmaaraysta; ja

c) tarjouksentekija ei ole ilnoituksen antam spaivan jal keen saanut tietoonsa
sellaisia tosiseikkoja tai olosuhteita, jotka ovat johtaneet tai jotka

t odennakoi sesti tul evat johtanmaan ol ennai seen haitalliseen nuut okseen (maéritelty
j &l jenpéand) taikka jotka ovat nmuodostaneet tai jotka todennédkéi sesti tul evat
nuodost amaan ol ennai sen haitallisen nmuut oksen

"d ennainen haitallinen muutos" tarkoittaa mta tahansa ol ennaista haitallista
nmuut ost a koski en Pohjolan ja/tai sen tytaryhtididen Iiiketoimnntaa,

organi saatiota, varoja, taloudellista asemaa tai tul osta kokonai suut ena
arvi oi den, tai kka Pohjolan ja/tai sen tytaryhti 6i den ol ennai sta osaa tai varoja
koskevi a divestointeja tai uudelleenjarjestelyja taikka muita tavanomai seen
liiketoimntaan kuul umattoni a ol ennaisia toinenpiteitd tai toinmntasuunnitelna

Tarj ouksentekij& pidattaa itsell &an oi keuden | uopua ni stéd tahansa
toteuttamn sedel | ytyksestd, joka ei ole tayttynyt.

Jos kai kki toteuttam sedellytykset ovat tayttyneet tai tarjouksentekija on

| uopunut vaatinmasta niiden tayttym stad tarjousajan padttyessa, tai jos
tarjousai kaa on jatkettu tai se on keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn
tarjousaj an paatyessa, tarjouksentekija toteuttaa ostotarjouksen hankkimalla ja
maksanal | a osakkeet, joiden osalta ostotarjous on patevasti hyvaksytty ei ka
hyvaksynt 84 ol e patevasti peruutettu ostotarjouksen ehtojen nukai sesti.

Tarj ouksentekija voi kuitenkin jatkaa tarjousai kaa jal jenpéand ol evan kohdan
"Tarj ousai ka" nukai sesti .



Tarj ousai ka:

Tarj ousai ka al kaa 19.10.2005 klo 9.30 ja paattyy 18.11.2005 klo 16.30, ellei
tarjousai kaa jatketa tai keskeytetd jéaljenpana esitetyn nukai sesti.

Tarj ouksentekija voi jatkaa tarjousaikaa nmilloin tahansa. Tarjousai ka vo

kokonai suudessaan ol |l a eni ntadn kol me (3) kuukautta. M k&li ostotarjouksen
toteuttam selle kuitenkin on erityisid esteitd, kuten esinerkiksi vireilla ol evat
yrityskauppaval vontaan liittyvat |upaprosessit, Tarjouksentekija voi kuitenkin
jatkaa tarjousai kaa siihen asti, kunnes kyseiset erityiset esteet ovat poistuneet
ja tarjouksentekijalla on ollut kohtuullinen aika ottaa kyseinen tilanne

huom oon. Tarjouksentekija pidattaa itsell 4an oi keuden j at kaa tarjousai kaa
ilnoittamalla siita viineistddn tarjousajan paattymn stéa seuraavana ensi nmai sena
(1.) pankki péaivana. Jos tarjouksentekija jatkaa tarjousai kaa, tarjousai ka paattyy
tarjouksentekijan asettanmana uutena paattym saj ankohtana, ellei jatkettua

tarj ousai kaa keskeytetda jaljenpéand esitetyn nmukai sesti

Tarj ouksentekija voi keskeyttdad tarjousajan tai jatketun tarjousajan, m kal

kai kki toteuttam sedellytykset ovat tayttyneet tai tarjouksentekijd on, lain niin
salliessa, luopunut niista ennen tarjousajan tai jatketun tarjousajan

paattymi sta. tarjousai ka on kuitenkin vahintaan kaksi (2) viikkoa.
Tarjouksentekijd ilnpittaa tarjousajan tai jatketun tarjousajan keskeyttam sta
koskevast a paat oksest& nahdol |i si mman pian sen jal keen, kun p&&atds on tehty ja

j oka tapauksessa viineistdan viisi (5) pankkipdi vad ennen keskeytetyn tarjousajan
tai jatketun tarjousajan paattymista. MKkali tarjouksentekija keskeyttaa
tarjousajan tai jatketun tarjousajan, tarjousaika tai jatkettu tarjousaika
paattyy tarjouksentekijan ilnoittanmana ai kai senpana aj ankoht ana.

Tarj ouksent eki j &n oi keus peruuttaa ostotarjous:

Tarj ouksentekijalla on oi keus peruuttaa ostotarjous tarjousai kana tai jatkettuna
tarjousai kana ilnmoittamalla siitéd julkisesti, nmikéali il nmenee seikkoja, joiden
seurauksena joki n kohdassa "Ostotarjouksen toteuttani sen ehdot" kuvatui sta
toteuttam sedel | ytyksistda jaa toteutunatta.

Cst ot arj ouksen hyvéaksymi snenettely:

Opstock toimi ostotarjouksen jarjestéjana ja vastaa sen yhteydessa tehtéavistéa
kaupoi sta niiden osakkei den osalta, joiden osalta ostotarjous on patevasti
hyvaksytty ei k& hyvaksynt 844 ol e patevasti peruutettu ostotarjouksen ehtojen
nmukai sesti .

Tilinhoitajayhtei s6t ja onai suudenhoitajat |&hettavat asi akkaanaan ol eville,
Austral i an, Hong Kongi n, Japanin, Etel & Afrikan, Kanadan ja Yhdysvaltojen

ul kopuol el l a asuvill e Pohjol an osakkeenonistajille il noituksen ostotarjouksesta
nenett el yohj ei neen ja hyvaksym sl omakkei neen, jos téastd on sovittu

osakkeenom stajan ja hanen tilinhoitajayhteisénsa tai onai suudenhoitaj ansa
valilla tai muutoin. MKkali Pohjolan osakkeenoni staja ei saa
tilinhoitajayhteisdltaan tai omai suudenhoitajaltaan (esinmerki ksi Suonen
Arvopaperi keskus Oy) nenettelyohjeita ja hyvaksyni sl onaketta, osakkeenom staja
voi hakea hyvéaksynmi sl omakkeen ny6és OP-ryhnadn kuul uvi en osuuspankkien ja
Okopankki Oyj:n arvopaperi konttoreista tai Internetistéa osoitteista ww.op.fi ja
wwwv. oko. fi. Pohj ol an osakkeenoni stajan tulisi ensisijaisesti ottaa yhteyttd onmman
tilinhoitajayhtei séonsa tai onmai suudenhoitaj aansa nenettel yohjeiden ja
hyvéaksym sl onakkeen osalt a.

Pohj ol an osakkeenomi st aj an, joka hal uaa hyvaksya ostotarjouksen, tulee tointtaa
hyvéaksym sl omake asi annmukai sesti téaytettyn& arvo-osuustili&an hoitavalle



tilinhoitajayhteisdlle tai omai suudenhoitajalle tamin antani en ohjeiden

nmukai sesti. M kali Pohjol an osakkeenoni stajan oma tilinhoitajayhteisd ta

omai suudenhoi taj a (esinerkiksi Suonmen Arvopaperi keskus Oy) ei vastaanota
hyvéaksym sl omaketta, osakkeenomi staja voi pal auttaa | omakkeen vai ht oeht oi sesti
OP-ryhmadn kuul uvan osuuspanki n tai Okopankki Oyj:n arvopaperikonttoriin.

Tarj ouksentekija pidattaa itsell adn oi keuden hyl atéa virheellisesti ta

puutteel lisesti taytetyt hyvaksym sl omakkeet tai sellaisissa kirjekuorissa

vast aanot et ut hyvaksym sl omakkeet, jotka on leimattu Australiassa, Hong Kongi ssa,
Japani ssa, Etel &- Afrikassa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa, tai joiden
tarjouksentekija nmuuten katsoo | dhetetyn Australiasta, Hong Kongi sta, Japanista,
Etel &- Afri kasta, Kanadasta tai Yhdysvall oi sta.

Hyvaksymi sl onakkei den ja nui den vaadittavien asiakirjojen toimnttan nen on
Pohj ol an osakkeenom stajien vastuulla ja namd asiakirjat katsotaan toimtetuksi
vasta, kun asianomainen tilinhoitajayhteisd, omaisuudenhoitaja tai OP-ryhnmadn
kuul uvan osuuspanki n tai Okopankki Oyj:n arvopaperikonttori on vastaanottanut ne.
Asiakirjojen toimttam seen tulee varata riittavasti aikaa ja niiden

toi m ttam sessa on noudatettava kunki n Pohjol an osakkeenoni staj an oman
tilinhoitajayhtei sén tai omai suudenhoitajan antania ohjeita.

Hyvaksymi sl onmakkeen tulee olla perille toimtettuna klo 16. 30 nennessa

Tarj ousaj an vii nmei send paivana. Tilinhoitajayhteisd tai onai suudenhoitaja saattaa
pyyt 44 Pohj ol an osakkeenoni st aj aa pal auttamaan hyvaksym sl onakkeen edel | &
mai ni ttua aj ankohtaa ai enmi n.

Ni i den Pohj ol an osakkeenoni stajien, joiden osakkeet on rekisterdity
hallintarekisterin pitd an (tai muun séilytysyhteisén) niniin ja jotka hal uavat
hyvaksyéa ostotarjouksen, tulee hyvaksya ostotarjous hallintarekisterin pitjan
ant anmi en ohj ei den nukai sesti. Tarjouksentekija ei |ahetd hyvaksyni sl onaketta ta
muita ostotarjoukseen liittyvia asiakirjoja néille Pohjolan osakkeenom stajille.

Osakkeenom st aj a, joka on pantannut om stamansa Osakkeet, voi hyvaksyéa
ost ot arj ouksen ai noastaan pantinhal tijan suostunuksella. Pantinhaltijan suostunus
on toimtettava kirjallisesti tilinhoitajayhteisolle.

OCstotarjousta ei voi hyvaksya Internetissa, tai OP 0100 0500 (suoneksi) tai 0100
9051 (ruotsiksi) puhelinpal vel un kautta.

Gst ot arj ouksen hyvaksym nen on sitova, nmutta se on peruutettavi ssa ennen jatketun
tarjousajan paattym sta (katso jaljenpdna kohta "QOstotarjouksen hyvaksyni sen
peruuttam nen"). Ostotarjouksen hyvadksyni nen on annettava arvo-
osuustilikohtai sesti ja se koskee kai kki a osakkeita, jotka |uovutusrajoituksen
tai myyntivarauksen kirjaam shetkell & ovat Pohjol an osakkeenoni st aj an
hyvaksym sl omakkeessa mai nitulla arvo-osuustililla. M kali Pohjolan
osakkeenomi staj a kirjaani sen jal keen hankkii |isd& Osakkeita ja hal uaa hyvéaksya
ost ot arj ouksen nai den Osakkei den osalta, tul ee osakkeenoni staj an hyvaksyéa
ostot arj ous nai den Osakkei den osalta erikseen ja toinittaa hyvaksym sl omake
tilinhoitajayhteisotlleen, onmai suudenhoitajalleen tai OP-ryhmdan kuul uvan
osuuspanki n tai Okopankki Oyj:n arvopaperikonttoriin. Osakkeenoni staja, joka on
ost ot arj ouksen ehtoj en nmukai sesti hyvaksynyt ostotarjouksen ei kéa ol e peruuttanut
hyvaksym st 4an ost ot arj ouksen ehtoj en nukai sesti, ei voi nyyda tai nuutoin
maarata niista osakkeista, joiden osalta ostotarjous on hyvaksytty. Palauttamalla
hyvaksym sl omakkeen Pohj ol an osakkeenomi staj a val tuuttaa Opstockin,

omai suudenhoi t aj ansa tai arvo-osuusrekisteritietojaan yll&pitavan
tilinhoitajayhtei sén nerkitsenmfdn arvo-osuustililleen osakkei den

| uovut usr aj oi t uksen tai myyntivarauksen sekd nmuut tarvittavat Kkirjaukset ja
ryhtymdén mui hi n osakkei den nyynnin ja tarjoushinnan tilittéamn sen kannalta
tarpeellisiin teknisiin toimin ndiden ehtojen nukaisesti.



Gst ot arj ouksen hyvaksym nen raukeaa, jos tarjouksentekija ilnoittaa
porssitiedotteell a ostotarjouksen peruuttam sesta. Mk&ali ostotarjous
peruut et aan, Osakkeita koskeva | uovutusrajoitus tai nyyntivaraus poi stetaan
ost ot arj ouksen hyvaksynei den Pohj ol an osakkeenoni stajien arvo-osuustileilta
arviolta kol men (3) pankki pai van kul uessa tarjouksentekijé&an il noituksesta
ost ot arj ouksen peruuttam sesta.

Ost ot arj oukseen liittyvi en osakkei den kauppa toteutetaan jaljenpanad esitetyn
kohdan "Maksuehdot ja selvitys" mnukaisesti.

Gst ot arj ouksen hyvaksym sen peruuttan nen

M kali tarjousai kaa on jatkettu, osakkeiden osalta ostotarjouksen ehtojen

nmukai sesti péatevasti tehty ostotarjouksen hyvdksyni nen voi daan peruuttaa mlloin
tahansa j at kettuna tarjousai kana, toisin sanoen al kuperai sen tarjousajan
paatyttya (18.11.2005) nutta ennen jatketun tarjousajan paattym sta.

Gst ot arj ouksen hyvaksym sen peruuttani nen patevasti edellyttaa, etta kirjallinen
peruuttanmisilmoitus toimtetaan sille tilinhoitajayhteisdlle ta

omai suudenhoitajalle, jolle al kuperédi nen ostotarjouksen hyvaksym sil noitus on
toimtettu. Jos kyseessd on hallintarekisterdéinti, osakkeenomi stajan tulee
kehottaa hal lintarekisterdinnin hoitajaa toinittanaan peruuttanisil noitus.
Hyvaksym sen peruuttani sessa on noudatettava kysei sen tilinhoitajayhteisoén

omai suudenhoi tajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antania ohjeita.

Kuki n arvo-osuustilid hoitava tilinhoitajayhteisd, omai suudenhoitaja tai
hal i ntareki sterdi nnin hoitaja on oi keutettu perinfédn peruuttam sen johdosta
maksun oman hi nnast onsa nukai sesti .

M kal i Pohj ol an osakkeenoni staja peruuttaa Ostotarjouksen hyvaksym sen péatevasti,
osakkeita koskeva |l uovutusrajoitus tai myyntivaraus poistetaan Pohjol an
osakkeenomi st aj an arvo-osuustililtéa arviolta kol men (3) pankki paivan kul uttua
ost ot arj ouksen hyvaksym sen peruut uksen toimttam sesta tilinhoitajayhteisolle,
omai suudenhoitajalle tai hallintarekisteréinnin hoitajalle.

Hyvaksym sen peruuttaneilla Pohjol an osakkeenonistajilla on oi keus hyvaksya
ostotarjous uudelleen nmilloin tahansa ennen jatketun tai keskeytetyn tarjousajan
paattym sta kohdassa " QOstotarjouksen hyvaksyni snmenettel y" kuvattua

hyvéaksynmi snenet t el ya noudat t aen

Il moi tus ostotarjouksen tul oksesta:

Ost ot arj ouksen alustava tulos il noitetaan ensinméisend (1.) ja lopullinen tulos
arviolta kol nantena (3.) tarjousajan, tai jos tarjousaikaa on jatkettu tai se on
keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn tarjousajan paattym std seuraavana
pankki péi vana. Ostotarjouksen al ustavan tul oksen il noittani sen yhteydessa

il noitetaan toteutetaanko ostotarjous ja/tai jatketaanko tarjousaikaa.

Cst ot arj ouksen lopullisen tul oksen il noittan sen yhteydessa vahvi stetaan niiden
osakkei den prosentuaal i nen osuus, joiden osalta ostotarjous on patevasti
hyvaksytty ei kd hyvadksynt 44 ol e patevasti peruutettu.

Maksuehdot ja selvitys:

Osakkei den, joiden osalta ostotarjous on patevasti hyvaksytty ei k& hyvaksynt 4a
ol e patevasti peruutettu ostotarjouksen ehtojen nukai sesti, kauppa toteutetaan
viinmei stdan tarjousaj an paattynistd, tai jos tarjousaikaa on jatkettu tai se on
keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn tarjousajan paattym std seuraavana



kuudentena (6.) pankki pai vana (" Tayt ant 66npanopdai va"). Siinad mdarin kun se on
mahdol | i sta, osakkei den kauppa toteutetaan Hel singin Porssissa.

Osakekaupat selvitetdadn arviolta kol mantena (3.) taytantddnpanopai vad seuraavana
pankki pai vana ("Sel vityspéiva"). Tarjoushinta naksetaan selvityspai vana osakkeita

tarj oavan osakkeenom stajan arvo-osuustiliin liitetylle pankkitilille tai niiden
osakkeenom stajien osalta, joiden om stus on hallintarekisteréity,
hyvaksym si | noi tuksessa ilnmoitetull e pankkitilille. Ne osakkeenomi stajat, joiden
pankkitili on eri rahal aitoksessa kui n hdnen arvo-osuustilinsé, saavat

tarjoushi nnan pankkitililleen rahal aitosten valisen maksuliikenteen aikataul un

nmukai sesti arviolta kaksi (2) pankki paivaa nydhenmi n

Ori st usoi keuden siirtym nen

Om st usoi keus osakkeisiin, joiden osalta ostotarjous on patevasti hyvaksytty eika
hyvaksynt 84 ol e patevasti peruutettu ostotarjouksen ehtojen nmukai sesti, siirtyy
tarjouksentekijalle tarjoushi nnan maksua vast aan

Varainsiirtovero ja muut maksut:

Tarj ouksent eki j & naksaa ostotarjouksen nukai sesti tehdyn osakkei den nyynnin
yht eydessa nahdol | i sesti Suonessa perittavan varainsiirtoveron

Kuki n osakkeenom staja vastaa tilinhoitajayhteisdjen, onai suudenhoitajien

hal i ntarekisterdinnin hoitajien tai muiden tahojen kunkin osakkeenom stajan
kanssa tekeminsa sopi nuksen perusteella nmahdol lisesti veloittam sta vakuuksi en
vapautt am seen tai mahdol | i sten rmui den osakkei den nyynnin estéavien rajoitusten
poi stami seen liittyvistéa pal kki oi sta. Tarjouksentekija vastaa mnuista
tavanonai si sta kul ui sta, jotka aiheutuvat ostotarjouksen edellyttéanistd arvo-
osuuski rj auksi sta, Ostotarjouksen nukai sten osakkeita koskevi en kauppoj en
toteuttam sesta tai tarjoushi nnan maksani sest a.

Ost ot arj ouksen tekeni sta koskevat rajoitukset:

OCstotarjousta ei tehdd m ssédan sellai sessa naassa, jossa se on | ai nsdadannon
nojalla kielletty, eik& tarjousasiakirjaa ja siihen liittyvia
hyvéaksymi sl omakkeita tulla toinmittanmaan tai |&ahettéanddn edelleen, eikd niitéa saa
toimttaa tai |&ahett&a edell een mi hinkdan sel | ai seen naahan tai sellaisesta
maasta, jossa soveltuva | ainsdadanto kieltéa sen. Ostotarjousta ni nenonaan e
tehdd suoraan tai valillisesti kayttden postilaitosta tai mtaan osaval ti oiden
val i sen tai kansai nvalisen kaupan valineita (kuten telefax, telex, puhelin ta
Internet) tai kansallisen arvopaperipdrssin kautta Australiassa, Hong Kongi ssa,
Japani ssa, Etel &- Afrikassa, Kanadassa tai Yhdysvalloi ssa. OCstotarjousta ei voida
hyvaksyda, nikali kaytetdadn jotain edelld nainituista valineista tai mkal

ost ot arj ouksen hyvaksym nen toimitetaan Australiasta, Hong Kongi sta, Japani sta,
Et el &- Afri kasta, Kanadasta tai Yhdysvall oi sta.

Muut sei kat :

Mii sta ostotarjoukseen liittyvistéd seikoista paattad tarjouksentekija tai tanén
naar aama.

OP puhel i npal vel u pal vel ee nuita kuin Australiassa, Hong Kongi ssa, Japani ssa,
Et el &- Afri kassa, Kanadassa ja Yhdysval |l oi ssa asuvi a osakkeenoni stajia

Ost ot arj oukseen liittyvissd kysynyksi ssd nunerossa 0100 0500 (suoneksi) ja
nunerossa 0100 9051 (ruotsiksi) arkipadivisin klo 8.00 ja 20.00 véalisena ai kana.



DI SCLAI MER

Tamé ei ol e arvopaperei den nyyntitarjous Yhdysvalloi ssa. Osakkeita ei saa tarjota
tai nmyydad Yhdysvalloissa ilman rekisterdintid tai rekisterdintid koskevaa

poi kkeusl upaa Yhdysval toj en vuoden 1933 arvopaperilain (the U S Securities Market
Act of 1933) nukai sesti. Osakkeiden liikkeeseenlaskija ei ole rekister6inyt, eika
sen tarkoituksena ol e rekisterdi da, mtaan osaa tarjouksesta Yhdysvall oi ssa, eika
sen tarkoituksena ole tarjota arvopapereita yleisdlle Yhdysvall oi ssa.

Tata tiedotetta ei saa julkaista tai nuutoin levittad, kokonaan tai osittain,
Austral i aan, Hong Kongiin, Japaniin, Etel & Afrikkaan, Kanadaan ta
Yhdysval toi hin. Téna tiedote ei ole esite, eikdé se siten ole tarjous tai kehotus
nyyntitarjouksen tekem seen. Sijoittajien tulee nerkité osakkeita tai oi keuksia,
joihin on viitattu téassa asiakirjassa tai hyvaksya ostotarjous osakkei sta vain
esitteessa tai tarjousasiakirjassa esitetyn tiedon perusteella. Tarjousta ei
tehdd ni ssdan sell ai sessa maassa, missd joko tarjous tai siihen osallistum nen
olisi kiellettya tai edellyttéisi Suomen |ai nsdddadnndn nukai sten toi menpiteiden
lisdksi tarjousasiakirjan laatinista, rekisterdintia tai nuita toinmenpiteitaé.

Ostotarjousta ei tehdd m ssédan sellai sessa naassa, jossa se on | ai nsdadannon
nojalla kielletty, eik& tarjousasiakirjaa ja siihen liittyvia
hyvéaksym sl omakkeita tulla toimttanaan tai |&hetté&nddn edelleen, eikd niitéa saa
toimttaa tai |&ahett&a edell een m hi nkdan sel | ai seen naahan tai sellaisesta
maast a, jossa soveltuva | ai nsdadanto kieltéa sen. Ostotarjousta ni nenonaan e
tehdd suoraan tai valillisesti kayttden postilaitosta tai mtaan osavalti oiden
val i sen tai kansai nvalisen kaupan valineita (kuten telefax, telex, puhelin ta
Internet) tai kansallisen arvopaperipdrssin kautta Australiassa, Hong Kongi ssa,
Japani ssa, Etel &- Afrikassa, Kanadassa tai Yhdysvalloi ssa. OCstotarjousta ei voida
hyvaksyda, nikali kaytetdadn jotain edelld nmainituista valineista tai mkal

ost ot arj ouksen hyvaksym nen toimtetaan Australiasta, Hong Kongi sta, Japani sta,
Etel &- Afri kasta, Kanadasta tai Yhdysvall oi sta.



