Tassa listalleottoesitteessa esitetyt tiedot ovat alustavia. Osakeannin ja -myynnin toteuttamisesta, Osakkeiden merkintahinnasta ja
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Osakeanti ja -myynti

yhteensa enintaan 2.100.000 Osaketta

Tassa listalleottoesitteessa Larox Oyj ("Yhtio” ja yhdessa tytaryhtididensa kanssa "Larox” ja "Konserni”) tar-
joaa alustavasti enintddn 1.350.000 ("Osakeanti") Yhtion kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,60 euron B-
osaketta ("Osake”).

Suomalaisille ja ulkomaalaisille institutionaalisille sijoittajille ("Instituutioanti”) tarjotaan alustavasti enintaan
985.000 Osaketta. Tatd maarad voidaan korottaa erdiden Yhtion paadomistajien ("Myyjat”, ks. Esitteesta ja
tilintarkastuksesta vastuulliset tahot - Myyjat) tarjoamilla enintdédn 750.000 Osakkeella (’Lisdosakkeet”,
"Osakemyynti"). Yleisolle Suomessa ("Yleistanti”) tarjotaan alustavasti enintddn 315.000 Osaketta seka
henkildstdlle ("Henkiléstéanti”) alustavasti enintddn 50.000 Osaketta. Yhtién hallitus voi ilman rajoituksia
korottaa tai alentaa kunkin annin osan Osakkeiden maaraa eri sijoittajaryhmien Osakeantiin ja -myyntiin
kohdistamasta kysynnasta riippuen.

Yhtion hallitus paattaa, Osakeannin toteuttamisesta, uusmerkinnasta, sijoittajien tekemien merkintasitoumus-
ten hyvaksymisesta osittain tai kokonaan, muista Osakeannin ja —myynnin ehdoista sekd merkintahinnan
Instituutioannissa arviolta 17.5.2004. Hinnoittelussa otetaan huomioon institutionaalisten sijoittajien osto- ja
merkintatarjoukset ja Osakkeen porssikurssi. Osakkeen merkintdhinta julkistetaan porssitiedotteella valitto-
masti hinnoittelun jalkeen. Osakkeiden ja Lisdosakkeiden merkintédhinta Osakkeelta/Lisdosakkeelta on sama
kaikille sijoittajille kuitenkin siten, ettéd (1) Yleisbéannissa Osakkeiden merkintahinta ei ylitd 7,95 euroa ja (2)
Henkildstdannissa Osakkeiden merkintahinta on 10 prosenttia alempi kuin Yleisdéannissa.

Yhtié hakee liikkeeseen laskettavien Osakkeiden julkista noteerausta aluksi Helsingin Arvopaperi- ja Joh-
dannaisporssi, selvitysyhtié Oy:n ("Helsingin Poérssi”) I-listalla. Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkaa arviolta
25.5.2004. Yhtién tarkoituksena on hakea jatkossa kaikkien nykyisten ja Osakeannin yhteydessa liikkee-
seenlaskettavien B-sarjan osakkeidensa julkista noteerausta Helsingin Pdrssin paalistalla, jos paalistalle
ottamisen edellytykset tayttyvat Osakeannin ja -myynnin seurauksena. Yhtién B-sarjan osakkeet noteerataan
talld hetkelld Helsingin Porssin I-listalla. Osakeannin yhteydessé liikkkeeseen laskettavat Osakkeet ja Osa-
kemyynnissd myytavat Lisdosakkeet tuottavat samat oikeudet Yhtion muiden Osakkeiden kanssa mukaan
lukien oikeuden 1.1.2004 alkaneelta tilikaudelta jaettavaan osinkoon seka sitd mydhempiin osinkoihin.

Sijoitusta harkitsevia pyydetaan tutustumaan erityisesti kohtaan ”Sijoituspaatoksessd huomioon
otettavia seikkoja”.
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Ellei lainsdadanndsta muuta johdu, kukaan Jarjestajista (ks. "Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot — Jarjes-
tajat”) tai Yhtion neuvonantajista ei anna nimenomaista tai epasuoraa vakuutusta tai takuuta téssa listalleot-
toesitteessa esitettyjen tietojen oikeellisuudesta tai taydellisyydesta, eikd mitdan taman listalleottoesitteen
sisaltdamaa lausumaa tule pitda Jarjestajien tai Yhtion neuvonantajien toimesta annettuna lupauksena tai
vakuutuksena. Ellei toisin ole nimenomaisesti mainittu, tassa listalleottoesitteessa annetut Yhtion markkina-
asemaa ja markkinoiden volyymeja koskevat tiedot perustuvat Yhtién johdon omiin arvioihin.

Listalleottoesitteen julkistaminen tai Osakkeiden luovutukset Osakeannin ja -myynnin yhteydessa eivat mis-
saan olosuhteissa merkitse sita, ettd tassa listalleottoesitteessa esitetyt tiedot pitavat paikkansa tulevaisuu-
dessa tai ettei Konsernin liikketoiminnassa olisi tapahtunut muutoksia tdman listalleottoesitteen paivamaaran
jalkeen.

Yhtié on laatinut taman listalleottoesitteen Osakeannin ja -myynnin yhteydessa ainoastaan siina tarkoituk-
sessa, ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Osakkeiden merkintaa. Listalleottoesitteessa esitettavat tiedot
on saatu Yhtiolta ja muista ilmoitetuista Iahteista. Listalleottoesitteen jaljentaminen tai levittdminen kokonaan
tai osittain ja sen sisalléon paljastaminen tai kayttd missd tahansa muussa tarkoituksessa kuin Osakkeisiin
tehtavan sijoituksen harkitsemisen yhteydessa on kiellettya.

Tama listalleottoesite on laadittu Suomen lakien, muun muassa arvopaperimarkkinalain (495/26.5.1989) ja
Rahoitustarkastuksen soveltamien ohjeiden seka valtiovarainministerion listalleottoesitteestd antaman ase-
tuksen (539/19.6.2002) mukaisesti. Tdman listalleottoesitteen mukaiseen Osakeantiin ja -myyntiin sovelle-
taan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa. Rahoitus-
tarkastus on hyvaksynyt tdman listalleottoesitteen, mutta ei vastaa siina esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Rahoitustarkastuksen hyvéksymispaatoksen diaarinumero on 62/250/2004. Rahoitustarkastus on liséksi
mydntanyt poikkeusluvan tietyistd valtiovarainministerion listalleottoesitteestd antaman asetuksen edellytta-
mista tiedoista. Rahoitustarkastuksen poikkeuslupapaatdksen diaarinumero on 61/250/2004.

Tasta listalleottoesitteestd on laadittu suomenkielinen ja englanninkielinen versio. Suomenkielinen teksti on
ratkaiseva Suomessa toteutettavan Osakeannin ja -myynnin osalta. Listalleottoesite on saatavilla Yhtitn
paakonttorissa osoitteessa Tukkikatu 1, Lappeenranta, Evli Pankki Oyj:sta osoitteesta Aleksanterinkatu 19 A,
Helsinki, eQ Pankista osoitteesta Mannerheiminaukio 1 A, Helsinki ja HEX Gatesta, osoitteesta Fabianinkatu
14, Helsinki.

Ketaan ei ole valtuutettu antamaan Osakeannin ja -myynnin yhteydessa mitdan muita kuin tahan listalleot-
toesitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, ne eivat ole Yhti-
on tai Jarjestajien hyvaksymia.

Tiettyjen valtioiden lainsdadantd saattaa asettaa rajoituksia listalleottoesitteen levittdmiselle ja Osakkeiden
tarjoamiselle ja myymiselle. Tata listalleottoesitettad ei saa levittda tai julkaista sellaisissa valtioissa tai muu-
toin sellaisissa yhteyksissa, joissa osakkeiden tarjoaminen tai myyminen ei olisi sallittua tai on lainvastaista.

Listalleottoesite ei ole tarjous myyda tai pyyntd ostaa tai merkitd muita arvopapereita kuin Osakkeita eika
tarjous myyda Osakkeita tai Osakkeiden ostoa tai merkintda koskeva tarjouspyynto sellaisessa valtiossa,
jossa tarjous tai tarjouspyynto olisi lainvastainen tai jossa Osakeanti ja -myynti vaatii jonkin erillisen tarjous-
asiakirjan laatimista tai rekisteréinnin tai muun toimenpiteen suorittamista Suomen lainsdaddanndssa vaadit-
tujen toimenpiteiden lisaksi (lukuun ottamatta tiettyjd Henkilostdantia koskevia poikkeuksia). Osakkeiden
merkintdd harkitsevien sijoittajien on noudatettava voimassa olevia lakeja ja sddnnoksia alueilla, joilla he
merkitsevat, tarjoavat tai myyvat Osakkeita tai joilla he pitdvat hallussaan tai levittavat listalleottoesitettd, ja
heidan on hankittava Osakkeiden merkitsemiseen, tarjoamiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisilla alueilla
tarvittavat suostumukset, hyvaksynnat ja luvat. Yhti6 tai Jarjestajat eivat vastaa millaan tavalla tallaisista
velvoitteista.

TATA LISTALLEOTTOESITETTA EI SAA JULKISTAA YHDYSVALLOISSA EIKA TOIMITTAA YHDYSVAL-
TAIN KANSALAISILLE TAI YHDYSVALLOISSA ASUVILLE TAI HEIDAN LUKUUNSA. OSAKEANNISSA JA
-MYYNNISSA TARJOTTAVIA OSAKKEITA El OLE REKISTEROITY EIKA REKISTEROIDA YHDYSVAL-
TAIN VUODEN 1933 ARVOPAPERILAIN (SECURITIES ACT OF 1933) MUKAISESTI EIKA NIITA SAA
TARJOTA, MYYDA TAI LUOVUTTAA YHDYSVALTOIHIN EIKA YHDYSVALTALAISILLE HENKILOILLE TAI
SELLAISTEN HENKILOIDEN LUKUUN.

Tata listalleottoesitettd tai mitdan muuta Osakeantia ja -myyntia koskevaa asiakirjaa tai Osakkeiden liikkee-
seenlaskua tai tarjoamista koskevaa asiakirjaa ei saa luovuttaa eikd Osakkeita tarjota tai myyda Yhdistyneis-
sa Kuningaskunnassa muille kuin vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and
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Markets Act 2000) 49 (a) — (d) artiklan (Financial Promotion) ja vuoden 2001 maarayksen mukaisille vas-
taanottajille tai henkildille, joille listalleottoesitteen tai muun edelld mainitun asiakirjan voi muuten lain mu-
kaan luovuttaa tai toimittaa.

STABILOINTI

OSAKEANNIN JA -MYYNNIN YHTEYDESSA EVLI PANKKI OYJ VOI SUORITTAA TOIMENPITEITA, JOT-
KA VAKAUTTAVAT TAI YLLAPITAVAT YHTION OSAKKEEN KURSSIA TASOLLA, JOKA EI MUUTOIN
VALTTAMATTA VALLITSISI MARKKINOILLA ("STABILOINTI”). EVLI PANKKI OYJ VOI HARJOITTAA
OSAKKEEN STABILOINTIA HELSINGIN PORSSISSA 30 PAIVAN AJAN SIITA LUKIEN, KUN YHTION
UUSIEN OSAKKEIDEN NOTEERAUS HELSINGIN PORSSISSA ON ALKANUT. MIKALI STABILOINTITOI-
MENPITEITA ON SUORITETTU, NIIDEN KAYTTAMINEN VOIDAAN KESKEYTTAA MILLOIN TAHANSA.
EVLI PANKKI OYJ VOI STABILOINTIKAUPOILLA HANKKIA TAI LUOVUTTAA ENINTAAN 240.000 OSA-
KETTA. TALLAISILLE TOIMENPITEILLE VARATUN AJAN PAATTYMISEN JALKEEN PAAJARJESTAJA
JULKAISEE HELSINGIN PORSSIN SAANTOJEN MUKAISESTI MYYTYJEN JA OSTETTUJEN OSAKKEI-
DEN KOKONAISMAARAN SEKA MAINITTUJEN KAUPPOJEN YLIMMAN, ALIMMAN JA KESKIHINNAN.

TIETTYJA ENNUSTEITA KOSKEVA VAROITUS

Eraat kohdissa "Tiivistelma”, "Sijoituspaatoksessa huomioon otettavia seikkoja”, "Liiketoiminnan kuvaus”
seka listalleottoesitteen muissa osissa esitetyt lausunnot perustuvat ennusteisiin. Tallaiset lausunnot ja tiedot
perustuvat Yhtion johdon kasityksiin tai Yhtion saatavilla olevien tietojen mukaisiin oletuksiin. Listalleottoesit-
teessa Yhtidn tai sen johdon yhteydessa kaytettavat ilmaukset "ennakoidaan,” "kasityksen mukaan,” "arvioi-
daan” ja "odotetaan” sekd muut vastaavat ilmaukset viittaavat ennusteisiin, jotka kuvaavat ainoastaan Yhtion
nykyisid ndkemyksia tulevista tapahtumista, joihin liittyy tiettyja riskeja, epavarmuustekijoitd ja oletuksia.
Monet tekijat voivat johtaa siihen, ettd Yhtion todelliset tulokset, toiminta tai saavutukset poikkeavat merkitta-
vasti tallaisissa ennusteissa esitettavista tuloksista, toiminnasta tai saavutuksista. Tama koskee muun muas-
sa Yhtidn tuotteisiin, palveluiden tekniseen kehitykseen, kasvun hallintaan, asiakassuhteisiin, yleisiin talou-
dellisiin tai liiketoiminnallisiin olosuhteisiin, koti- ja ulkomaisten lakien ja maaraysten muutoksiin (mukaan
lukien Euroopan unionin lainsdadantd), verotukseen, kilpailu- ja hintaymparistddn sekad muihin listalleottoesit-
teessa esitettaviin tekijoinin liittyvia riskeja tai epavarmuustekijoita. Joitakin naista tekijdistéa tarkastellaan
yksityiskohtaisemmin kohdassa ”Sijoituspaatoksessa huomioon otettavia seikkoja”. Kuvattujen riskien tai
epavarmuustekijoiden toteutuessa tai taustaoletusten osoittautuessa vaariksi, todelliset tulokset voivat poike-
ta merkittavasti tassa listalleottoesitteessa esitetyistd ennakoiduista, oletetuista, arvioiduista tai odotetuista
tuloksista.

TILINPAATOSTIETOJEN ESITYSTAPA JA TIETTYJA TERMIEN MAARITELMIA

Listalleottoesitteessa esitettavat prosenttiluvut ja erddt muut luvut on pydristetty lukemisen helpottamiseksi.
Listalleottoesitteen taulukoissa esitettévien erien todellisten summien ja esitettyjen loppusummien mahdolli-
set erot johtuvat pyoristyksista.

Tassa listalleottoesitteessa "dollari” ja "$” tarkoittavat Yhdysvaltojen rahayksikk6a, "punta” Iso-Britannian
rahayksikkda ja “euro” ja "eur” Euroopan talous- ja rahaliittoon ("EMU”) osallistuvien Euroopan unionin ja-
senvaltioiden yhteista rahayksikkoa.

Jollei asiayhteydestd muuta johdu, taman listalleottoesitteen viittaukset Osakkeeseen tai Osakkeisiin sisalta-
vat viittauksen Osakeannissa tarjottaviin uusiin Yhtidon B-sarjan osakkeisiin seka Instituutioannissa mahdolli-
sesti tarjottaviin Lisdosakkeisiin. Viittaukset Osakeantiin sisaltavat viittaukset Yhtion Osakkeiden uusmerkin-
taan, jota on luvattu tassa listalleottoesitteessa.

Lisaksi, viittaukset Osakeantiin ja —myyntiin sisaltavat taman listalleottoesitteen mukaisen uusien Yhtién B-
sarjan osakkeiden tarjoamisen sekd mahdollisen Lisdosakkeiden myynnin Instituutioannissa.
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ESITTEESTA JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET TAHOT
Yhtio

Larox Oyj
Tukkikatu 1
53101 Lappeenranta

Laroxin hallitus

Hallituksen jasenet kayvat ilmi seuraavasta taulukosta:

Nimi Asema Syntynyt  Hallituksessa
vuodesta

Timo Vartiainen Hallituksen puheenjohtaja 1955 1977
Katariina Aaltonen  Hallituksen jasen 1959 1988

Nuutti Vartiainen Hallituksen jasen 1925 1977

Teppo Taberman Hallituksen jasen 1944 1995

Jouko Jaakkola Hallituksen jasen 1944 1999
Myyjat

Jos Paajarjestaja paattaa korottaa Osakeannin ja -myynnin ylikysyntatilanteessa Instituutioannissa allokoita-
vien Osakkeiden maaraa, ovat talldin tarjottavien Lisdosakkeiden myyjind: Katariina Aaltonen, Karoliina Ku-
pias ja Timo Vartiainen (ks. "Yhtio, osakkeet ja osakepaaoma — Osakkeenomistajat”).

Yhtion ja Myyjien vakuutus

Larox Oyj vastaa tédhan listalleottoesitteeseen sisaltyvista tiedoista. Yhtion hallituksen jasenten parhaan ym-
marryksen mukaan tahan listalleottoesitteeseen sisaltyvat tiedot vastaavat tosiasioita, eikd mitdan asiaan
todennakdisesti vaikuttavaa ole jatetty tiedoista pois.

Myyjat vastaavat taman listalleottoesitteen kohdassa "Yhtid, osakkeet ja osakepadoma — Osakkeenomista-
jat” esitetyista tiedoista. Myyjien mukaan mainittuun kohtaan sisaltyvat tiedot vastaavat tosiasioita eika mi-
taan heidan tiedossaan olevaa, asiaan todennakoisesti vaikuttavaa ole jatetty tiedoista pois.

Lappeenrannassa 30. paivana huhtikuuta 2004

Larox Oyj Myyjat
Hallitus

(Ks. "Larox Oyj:n hallitus” ja "Myyjat” ylla)
Liikkeeseenlaskijan neuvonantajat ja tilintarkastajat

Larox Oyj:n Osakeannin ja -myynnin padjarjestajana toimii Evli Pankki Oyj, Corporate Finance, jonka koti-
paikka on Helsinki, ja jonka toimipaikka sijaitsee osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki.

Osakeannin ja -myynnin oikeudellisena neuvonantajana Osakeantiin ja -myyntiin liittyvissd oikeudellisissa
seikoissa on toiminut Suomen oikeuden osalta Dittmar & Indrenius, jonka kotipaikka on Helsinki ja jonka
toimipaikka sijaitsee osoitteessa Pohjoisesplanadi 25 A, 00100 Helsinki.

Larox Oyj:n tilintarkastajina on toiminut tilivuosina 2001 ja 2002 KHT Petteri Valkonen ja KHT Pasi Waris ja
varatilintarkastajana PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteis6. PricewaterhouseCoopers Oy:n toimipaikka
sijaitsee osoitteessa Itamerentori 2, 00100 Helsinki. Petteri Valkosen toimipaikka sijaitsee osoitteessa Kaup-
pakatu 61, 53100 Lappeenranta ja Pasi Wariksen toimipaikka sijaitsee osoitteessa Kimpisenkatu 9, 53100
Lappeenranta. Tilivuonna 2003 tilintarkastajina on toiminut KHT Pasi Waris ja KHT Yrjo Tuokko ja varatilin-
tarkastajana PricewaterhouseCoopers Oy KHT-yhteiso, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Kaarina Ha-
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lonen ja toisena varatilintarkastajana HTM Vuokko Suutari. Yrjd6 Tuokon toimipaikka sijaitsee osoitteessa
Tuokko Tilintarkastus Oy Paciuksenkatu 21, 00270 Helsinki ja Vuokko Suutarin toimipaikka osoitteessa Ka-
lervonkatu 66, 53100 Lappeenranta. Tilivuonna 2004 ja listalleottoesitteen paivana tilintarkastajana on Pri-
cewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Kim Karhu ja KHT Yrj6 Tuokko ja varatilin-
tarkastajina ovat KHT Kaija Leppinen ja KHT Henrik Sormunen. Kim Karhun, Kaija Leppisen ja Henrik Sor-
musen toimipaikan osoite on Itamerentori 2, 00100 Helsinki.
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OSAKEANNIN JA -MYYNNIN YLEISKUVAUS

Téassé kuvataan lyhyesti Osakeantia ja -myyntid. Yleiskuvaus tulisi lukea yhdessé jéljempéné esitettdvien
Instituutio-, Yleis6- ja Henkiléstéannin ehtojen sekd Osakeannin ja -myynnin yleisten ehtojen kanssa.

Osakeanti ja -myynti

Instituutioanti

Lisdosakkeet

Yleisoanti

Henkilostoanti

Osakeanti ja -myynti koostuu Instituutioannista, Yleisbéannista ja Hen-
kildstdannista. Osakeannissa tarjotaan enintdan 1.350.000 Osaketta,
mika vastaa noin 17 % Yhtién A- ja B-sarjan osakkeiden maarasta ja
noin 2,8 % aanista ennen Osakeantia. Naiden Osakkeiden yhteenlas-
kettu kirjanpidollinen vasta-arvo on 810.000 euroa (0,60 euroa kunkin
osakkeen osalta).

Edellisessa kappaleessa mainittu enimmaismaara on 2.100.000 Osa-
ketta, jos Paijarjestaja paattda Osakeannin ylikysyntatilanteessa allo-
koida Lisdosakkeita Instituutioannissa. Tall6in Osakeanti ja -myynti
vastaa kokonaisuudessaan noin 26,5 % Yhtion A- ja B-sarjan osak-
keiden maarasta ja noin 4,3 % aanistéd ennen Osakeantia. Lisdosak-
keet puolestaan vastaavat enintdan noin 9,5 % Yhtidon osakkeiden lu-
kumaarasta ja noin 1,5 % niiden tuottamasta aanista ennen Osakean-
tia.

Edellyttaen, ettd Osakeanti merkitaan kokonaisuudessaan, Osakean-
nin jalkeen Yhtion osakepaaoma tulee olemaan enintaan 5.563.980
euroa jakaantuen 2.124.000 A-sarjan osakkeeseen ja enintdan
7.149.300 B-sarjan osakkeeseen. Osakeannin ja -myynnin ehdot on
esitetty kokonaisuudessaan tdman listalleottoesitteen kohdissa ”Insti-
tuutioannin ehdot", "Yleisbannin ehdot", "Henkildstéannin ehdot" ja
"Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot”.

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti 985.000 Osaketta (jota voidaan
korottaa jaliempana mainittavalla Lisdosakkeiden maaralld) suoma-
laisten ja kansainvalisten institutionaalisten sijoittajien merkittavaksi ja
ostettavaksi.

Myyjat ovat antaneet Evli Pankki Oyj:lle oikeuden myyda Osakeannin
ja -myynnin ylikysyntatilanteessa enintdan 750.000 omistamaansa
Osaketta ylld mainitun Instituutioannin ehtojen mukaisesti suomalaisil-
le ja kansainvalisille institutionaalisille sijoittajille. Myyjat paattavat kui-
tenkin mahdollisesta Lisdosakkeiden myynnin toteuttamisesta itsenai-
sesti sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on paattanyt Osakkeiden merkin-
tédhinnan Instituutioannissa. Lisdosakkeet allokoidaan Instituutioannis-
sa merkintansa antaneille sijoittajille samassa yhteydessa, kun Yhtion
hallitus paattaa, Osakeannin ja -myynnin toteuttamisesta, sijoittajien
tekemien merkintésitoumusten hyvaksymisesta osittain tai kokonaan
seka muista Osakeannin ja -myynnin ehdoista, arviolta 17.5.2004.

Yleisb6annissa tarjotaan alustavasti 315.000 Osaketta merkittavaksi
yleisdlle Suomessa.

Henkildstdannissa tarjotaan alustavasti 50.000 Osaketta Laroxin hen-
kilbkunnan merkittavaksi. Yhtion johdolle on puolestaan suunnattu
Osakeannista ja —myynnista erillinen kannustinohjelma, jota on kuvattu
kohdassa "Yhtio, osakkeet ja osakepaaoma — Kannustinohjelma".
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Yhtion hallitus paattaa Osakkeiden merkintahinnan Instituutioannissa
arviolta 17.5.2004. Hinnoittelussa otetaan huomioon institutionaalisten
sijoittajien osto- ja merkintatarjoukset ja Osakkeen pdrssikurssi.
Osakkeen merkintdhinta julkistetaan porssitiedotteella valittomasti
hinnoittelun jalkeen. Lisdosakkeiden myyntihinta on sama kuin Osak-
keiden merkintahinta Instituutioannissa.

Osakkeiden merkintahinta Yleisbannissa on sama kuin Instituutioan-
nissa, kuitenkin siten, etta Yleiséannin merkintdhinta ei ylitd Yleiséan-
nin enimmaismerkintédhintaa. Osakeannin ja -myynnin merkintédhinnat
ilmoitetaan porssitiedotteella arviolta 17.5.2004.

Osakkeiden merkintahinta Henkildstdéannissa on 10 prosenttia alempi
kuin Yleisd6annissa. Henkildéstdannin merkintdhinta ilmoitetaan poérssi-
tiedotteella arviolta 17.5.2004.

Instituutioannissa merkintasitoumuksia ottaa vastaan Evli Pankki Oyj,
Aleksanterinkatu 19A, 00100 Helsinki.

Yleis6- ja henkilostdéannissa merkintésitoumuksia otetaan vastaan eQ
Pankin Internet-palvelussa, osoitteessa www.eQonline.fi, eQ Pankin
toimitiloissa osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A, Helsinki, seka Yhti-
On toimitiloissa, osoitteessa Tukkikatu 1, Lappeenranta

Osakeannin ja -myynnin merkintdaika alkaa 5.5.2004. Instituutioanti ja
Yleis6anti voidaan keskeyttdaa aikaisintaan 7.5.2004 kello 16.00 jal-
keen. Henkilostdanti voidaan keskeyttaa aikaisintaan 7.5.2004 kello
16.00 jalkeen Osakeanti ja -myynti paattyy viimeistaan 13.5.2004 kel-
lo 16.00.

Yleis6- ja Henkildstdannissa Osakkeet maksetaan merkintasitoumus-
ta annettaessa suorittamalla Merkintdvarausmaksu kerrottuna merki-
tylld osakemaaralla. Merkintdvarausmaksu Yleisdannissa on 7,95 eu-
roa Osakkeelta ja Henkildstdannissa 7,16 euroa Osakkeelta (yhdessa
"Merkintavarausmaksu").

Institutionaaliset sijoittajat maksavat hyvaksytyt merkintasitoumuksen-
sa Jarjestdjien antamien ohjeiden mukaan viimeistaan 21.5.2004.
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Tarkeita paivamaaria

5.5.2004
7.5.2004

13.5.2004
17.5.2004 (arviolta)

17.5.2004 (arviolta)
17.5.2004 (arviolta)

21.5.2004 (arviolta)
25.5.2004 (arviolta)

24.5.2004(arviolta)

25.5.2004 tai 26.5.2004 (arviolta)
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Instituutio-, Yleis6- ja Henkildstdanti alkavat

Instituutio-, Yleis6- ja Henkiléstdanti voidaan keskeyttdad klo 16.00
jalkeen

Instituutio-, Yleis6- ja Henkildstdanti paattyvat viimeistaan

Pdrssitiedote Osakeannin ja -myynnin toteuttamisesta, merkintahin-
nasta ja maarista

lImoitus merkintasitoumusten hyvaksymisesta Instituutioannissa

lImoitus merkintasitoumusten hyvéksymisesta Yleisdannissa ja Henki-
I6stdannissa

Osakkeiden maksu Instituutioannissa

Osakkeiden kirjaaminen merkitsijoiden arvo-osuustileille Yleiso- ja
Henkildsto- ja Instituutioannissa

Jarjestdja suorittaa mahdollisia merkintdvarausmaksujen palautuksia
Yleiso- ja Henkildstéantiin osallistuneille

Osakkeiden noteerauksen arvioitu alkaminen Helsingin Porssin |-
listalla
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TIVISTELMA

Seuraava tiivistelmé perustuu kokonaisuudessaan tdssé listalleottoesitteessa esitettyihin yksityiskohtaisiin
tietoihin ja tilinpaétéstietoihin ja se tulisi lukea yhdessé niiden kanssa. Toisaalla tédssé listalleottoesitteesséa
annetut mééritelmét soveltuvat myds téhén tiivistelméaan. Sijoittajien tulee tarkasti perehtyé tietoihin, jotka on
esitetty tdssé listalleottoesitteessd, erityisesti kohdassa “Sijoituspéétéksessd huomioon otettavia seikkoja”.

Larox lyhyesti

Larox tarjoaa nesteen- ja kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuja ja niihin liittyvia jalkimarkkinapalveluita
asiakkaille, jotka toimivat monilla eri prosessiteollisuuden osa-alueilla. Suurin osa Laroxin sovellutuksista
menee talla hetkelld kaivos- ja metallurgiseen teollisuuteen ja kemianteollisuuteen.

Laroxin ratkaisut auttavat asiakkaita yksinkertaistamaan tuotantoprosessejaan, parantamaan prosessien
kannattavuutta seka lopputuotteiden laatua ja sdastamaan energiaa ymparistdystavallisella tavalla. Hyvien
markkinanakymien vallitessa asiakkaat kayttavat Laroxin ratkaisuja laajentaakseen tuotantokapasiteettia ja
poistaakseen tuotannon pullonkauloja. Heikossa kysyntatilanteessa tai tuotteidensa hinnan ollessa alhainen
Laroxin ratkaisut auttavat tuotanto- ja ymparistonsuojelukustannusten alentamisessa. Parhaillaan yli 3500
Larox-suodatinta on toiminnassa yli 50 maassa.

Vuonna 2000 Larox esitteli tdysin uudistetut painesuodatinperheet: Larox M-sarjan kaivos- ja metalliteolli-
suuden ja Larox C-sarjan kemianteollisuuden kayttéon. Uusi tuoteperhe suunniteltiin tukemaan Laroxin uutta
automaatiojarjestelmaa, jolla voidaan hallita kokonaista suodatuslaitosta.

Laroxin tuotantoprosessi keskittyy alihankintaan ja verkottumiseen. Paasaantoisesti vain strategiseen osaa-
miseen liittyvat tuotantovaiheet (mm. kokoonpano ja testaus) suoritetaan omassa organisaatiossa. Kokoon-
pano tapahtuu Laroxin tehtailla Suomessa Lappeenrannassa ja Hollannissa Utrechtissa. Alihankkijoiden ja
sopimusvalmistajien kanssa tehddan saannodllistd yhteisty6td. Tavoitteena on kehittdad jatkuvasti uusia toi-
mintamalleja, joilla voidaan lyhentda toimitusaikoja, parantaa laatua ja alentaa toimintaan liittyvia kustannuk-
sia.

Laroxin kansainvalinen toiminta vaatii seka jatkuvaa tuotteiden kehitysty6ta etta tietotaidon yllapitamista.
Laroxin panostus tutkimukseen, laite- ja prosessikehitykseen, automaatiotuotteisiin ja koesuodatukseen ol
vuonna 2003 noin 3,5 miljoonaa euroa eli noin 6,2 % liikevaihdosta.

Larox pyrkii myynnissa ja markkinoinnissa mahdollisimman hyvaan maantieteelliseen kattavuuteen. Laroxin
myynti on kanavoitu omien myyntitoimistojen (13 maassa) ja edustajaverkoston (yli 60 aktiivista edustajaa)
kautta. Naiden kanavien kautta Yhtion tuotteita myydaan yli 70 maassa.

Laroxin liikkevaihto tilikaudella 2003 oli 56,5 miljoonaa euroa (2002: 59,2 miljoonaa euroa). Tilikauden liike-
voitto oli 4,16 miljoonaa euroa (2002: 2,26 miljoonaa euroa). 8.1.2004 Laroxin henkiléstomaara oli 435
(31.12.2003: 280 / 31.12.2002: 314). Yhtiodn tilauskanta 31.3.2004 oli noin 31,1 miljoonaa euroa.

Outokummun suodatinliiketoiminnan osto

Joulukuussa 2003 Larox ilmoitti ostavansa Outokummun Teknologia-liiketoimintaan kuuluvan suodatinliike-
toiminnan. Kauppa toteutui tammikuun alussa 2004. Kauppa vahvisti Laroxin asemaa kansainvalisena suo-
datusteknologiayrityksena.

Yrityskauppa toteutettiin liiketoimintakauppana. Kauppahinta oli 31 miljoonaa euroa. Liiketoimintakaupalla ei
ollut vaikutusta vuoden 2003 tuloslaskelmaan lukuun ottamatta vahaisia rahoituskuluja. Taseessa vaikutus
nakyy kasvaneena rahoitusomaisuutena ja velkapadomana, mika heikensi omavaraisuusastetta ja velkaan-
tumisastetta, mutta paransi rahoituksen tunnuslukuja.

Outokummulta siirtyvan liiketoiminnan lilkkevaihto vuonna 2003 oli noin 40 miljoonaa euroa ja liikevoitto en-
nen kertaluonteisia erid noin 3,6 miljoonaa euroa. Kaupan kohteena olivat Outokumpu Technology GmbH:n
painesuodatinliiketoiminta Saksassa, hollantilaisen Royal Pannevis bv:n imunauhasuodatinliiketoiminta seka
Outokumpu Mintec Oy:n imusuodatinliiketoiminta Suomessa. Kaupan my6ta Laroxille siirtyi 172 henkilda.
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Nakymat vuodelle 2004

Larox-konsernin liikevaihtotavoite vuodelle 2004 on noin 100 miljoonaa euroa. Laroxin tilauskanta 31.3.2004
oli noin 31,1 miljoonaa euroa. Yhdistymisesta on arvioitu saatavan noin 4 miljoonan euron vuotuiset syner-
giaedut, joiden arvioidaan toteutuvan taysimaaraisesti vuodesta 2005 alkaen. Konsernin taloudelliseen kehi-
tykseen aiheuttaa epavarmuutta edelleen yleinen markkinatilanne.

Osakeannin ja -myynnin taustaa

Osakeannin ja -myynnin keskeisia tavoitteita on Laroxin taserakenteen vahvistaminen ja osakaspohjan laa-
jentaminen.

Konserni aikoo kayttdd Osakeannilla hankittavat varat paaasiallisesti Outokummun kanssa solmitun liiketoi-
mintakaupan kauppasumman jalleenrahoittamiseen. Lisdksi Osakeannilla halutaan kehittda henkildkunnan
palkitsemis- ja kannustinjarjestelmaa.

Osakeannilla ja -myynnilld pyritddn my6s parantamaan Konsernin tunnettuutta sekd Suomessa ettd ulko-
mailla, laajentamaan Yhtién osakaspohjaa seka luomaan edellytykset Yhtion osakkeen siirtymiseksi Helsin-
gin Porssin paalistalle. Talla hetkella Yhtion osakkeet ovat julkisesti noteerattuja Helsingin Porssin I-listalla.
Yhtion tarkoituksena on hakea jatkossa kaikkien nykyisten ja Osakeannin yhteydessa liikkeeseenlaskettavi-
en B-sarjan osakkeidensa julkista noteerausta Helsingin Pdrssin paalistalla, jos paalistalle ottamisen edelly-
tykset tayttyvat Osakeannin ja -myynnin seurauksena.
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YHTEENVETO LAROXIN TALOUDELLISESTA KEHITYKSESTA JA TUNNUSLUVUIS-

TA

Konsernin kehitys 1999-2003

Ks. erittely alla

1000 € 2003 oikaistu 2003 2002 2001 2000 1999
Toiminnan laajuus

Liikevaihto 56 519 56 519 59 221 66 959 55372 46 103
Liikevaihdon muutos % -4,6 -4,6 -11,6 20,9 20,1 4,0
Viennin ja ulkomaantoiminnan 92 92 93 92 94 93
osuus %

Henkildmaara (lkm) 280 280 314 294 256 286
Liikevaihto/henkild 202 202 189 228 216 161
Kokonaisvelat 23 648 41745 30 349 26 516 22 661 24 600
Lyhytaikaiset velat 15 580 14177 19 558 17 335 15 685 16 135
Oma paaoma 15120 15016 13 647 15198 13 157 10 502
Sijoitettu padoma 27 849 47 245 33744 31289 27 661 29120
Taseen loppusumma 38 768 56 761 43 996 41714 35818 35102
Investoinnit 1456 1456 3916 2135 2298 1075
Investoinnit % 2,6 2,6 6,6 3,2 4,1 2,3
Tilauskanta milj.€ 13,8 13,8 13,2 20,7 19,8 15,8
Tutkimus- ja kehitysmenot 3 500 3 500 3 800 3 500 3 600 2700
Tutkimus- ja kehitysmenot % 6,2 6,2 6,4 5,2 6,5 59
Tulos ja kannattavuus

Poistot 2121 2121 1737 1435 1552 1583
Liikevoitto 4160 4160 2258 5481 5227 3 504
Rahoitustuotot ja -kulut -992 -1 097 -1 627 -788 -647 -888
Tulos ennen satunnaisia eria ja 3168 3063 631 4 693 4 603 2592
veroja

Tulos ennen veroja 2152 2047 631 4 693 4 603 2635
Liikevoitto % 7.4 7.4 3,8 8,2 9,4 7,6
Nettorahoituskulut % 1,8 1,9 2,7 1,2 1,2 1,9
Tulos ennen satunnaiseria ja 5,6 54 1,1 7,0 8,3 5,6
veroja %

Tulos ennen veroja % 3,8 3,6 0,2 4,8 6,1 4,7
Oman paaoman tuotto % 17,2 16,5 0,9 21,8 28,4 23,1
Sijoitetun pddoman tuotto % 13,6 10,4 7,0 19,2 19,7 11,6
Rahoitus

Quick ratio 1,3 3,1 1,0 1,1 0,9 0,8
Current ratio 1,5 3,0 1,4 1,6 1,4 1,4
Omavaraisuus % 43,2 28,3 32,7 38,5 38,0 30,4
Suhteellinen velkaantuneisuus % 35,2 67,2 47,3 36,2 38,7 52,0

Alla oleva liite on otettu Laroxin 1.1.2003 - 31.12.2003 tilinpaatdksen liitetiedoista (ks. s. 82)

Outokummun suodatinliiketoimintojen ostoon (toteutettu 8.1.2004) liittyvien erien oikaisut
Seuraavat Outokummun suodatinliiketoimintojen ostoon liittyvat erat sisaltyvat vuoden 2003 tuloslaskelmaan ja taseeseen.
Erat on oikaistu konsernin kehitys -tunnuslukusarjan sarakkeessa "2003 oikaistu".

Korkokulut -105
Ennakkomaksut -192
Rahat ja pankkisaamiset -17 800
Tilikauden tulos 105
Lainat rahoituslaitoksilta -19 500
Ostovelat 1441
Siirtovelat -38
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Osakekohtaiset tunnusluvut
2 003 2002 2001 2000 1999

Konsernin tulos/osake, € 0,30 0,02 0,41 0,42 0,27
Emon tulos/osake, € -0,09 0,09 0,37 0,41 0,16
Oma paaoma/osake, € 1,90 1,72 1,92 1,66 1,33
Osinko/osake , € 0,17 0,07 0,17 0,15 0,08
Osinkol/tulos, % 55,8 415,9 41,0 35,4 29,9
Efektiivinen osinkotuotto, % 4,2 2,2 7,6 8,8 3,8
Hinta/voitto -suhde (P/E) 13,2 187,2 5,4 4,0 7,9
Osakkeen kurssikehitys

Keskikurssi, € 3,21 3,01 2,02 2,12 1,90

Alin kurssi, € 2,00 2,17 1,67 1,48 1,47

Ylin kurssi, € 4,00 3,67 2,28 2,60 2,67

Kurssi tilikauden lopussa, € 3,93 3,00 2,20 1,71 2,12
Osakekannan markkina-arvo kauden
lopussa

A-osakkeet, milj.€*) 8,4 6,8 47 3,6 4,5

B-osakkeet, milj.€ 22,8 18,7 12,8 9,1 12,3

Yhteensa 31,2 25,5 17,4 12,7 16,8
Osakkeiden vaihdon kehitys

B-osakkeet, 1000 kpl 117,6 2373,6 337,5 503,1 709,5

Osuus B-osakkeiden keskim. [km:sta, % 2,0 40,9 5,8 8,7 12,2
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara,
1000 kpl 5799,3 5799,3 5799,3 5799,3 5799,3
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

A-sarja, 1 000 kpl 2124 2124 2124 2124 2124

B-sarja, 1 000 kpl 5799,3 5799,3 5799,3 5799,3 5799,3

Yhteensa, 1 000 kpl 7923,3 79233 79233 7923,3 7923,3

Osakekohtaiset luvut ovat osakeantioikaistuja.

*) A-osakkeen kohdalla kaytetty julkisesti noteeratun B-osakkeen tilikauden viimeista kaupantekokurssia.

Ylla esitetyt tunnusluvut on muutettu vastaamaan Yhtion kunkin osakkeen splittausta kolmeen osakkeeseen, mista Yhtion

varsinainen yhtiokokous paatti 17.3.2004
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YHTEENVETO LAROXIN PRO FORMA TIEDOISTA

YHTION TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA TIEDOT

Yhtidé on laatinut tilintarkastamattomat pro forma-laskelmat vuodelta 2003 kuvaamaan tammikuussa 2004
tapahtuneen Outokummun suodatinliiketoiminnan hankinnan vaikutusta yhtién toiminnan tulokseen ja talou-
delliseen asemaan. Yhtion hallituksen kasityksen mukaan pro forma-laskelmat ovat tarpeen, jotta kyettaisiin
arvioimaan syntyneen kokonaisuuden taloudellista asemaa ja liiketoimintaa sek& niiden kehittymisté ja yhtio-
ta sijoituskohteena. Pro forma-informaatio on laadittu havainnollistamistarkoituksessa, eikéd se luonteensa
takia anna sellaisenaan todellista kuvaa konsernin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta tilikaudella 2003.
Pro forma tiedot on laadittu olettaen, etta liikkeeseenlaskija olisi toteuttanut liiketoimen pro forma kauden
alussa tai pro forma taseen osalta tasepaivana. Pro forma-tuloslaskelma ja —tase eivat siten vastaa toisiaan
eika pro forma tase kuvasta pro forma tuloslaskelman oikaisujen kumulatiivista vaikutusta.

Pro forma laskelmat on laadittu yhdistelemalla Larox konsernin virallinen tuloslaskelma vuodelta 2003 ja tase
tilanteesta 31.12.2003 hankitun liiketoiminnan eriytettyyn tilintarkastamattomaan tuloslaskelmaan ja tasee-
seen vastaavalta ajanjaksolta. Hankitun liiketoiminnan eriyttdmiseksi on tehty tiettyja oikaisuja, jotka on esi-
tetty kohdassa Hankitun liiketoiminnan eriytettyjen tilintarkastamattomien tilinpaatdstietojen laadintaperiaat-
teet (ks. s. 63).

Tilintarkastamaton pro forma-laskelma on laadittu olennaisilta osin Laroxin soveltamien laskentaperiaatteiden
mukaisesti.

Tilintarkastamaton pro forma-laskelma on vain yhteenveto ja sita tulee tarkastella yhdessa toisaalla tassa
listalleottoesitteessa esitettyjen tietojen kanssa.

Laroxin siirtyessd IFRS:n mukaiseen raportointiin, esitetty liiketoimintakauppa tulee kirjata ndiden kansainva-
listen tilinpaatdsstandardien mukaisesti. Nain ollen liikearvon ja muiden tase-erien lopulliset maarat voivat
poiketa tédssa esitettdvasta alustavasta pro forma laskelmasta. Samasta syysta myds liikearvon poistot, tulo-
verot tai muut erat voivat poiketa alustavasta laskelmasta.

Muun muassa seuraavat hankitun liiketoiminnan tase-erat voivat vaikuttaa liikkearvon maaraan maaraysvallan
siirtymispaivana, kun noudatetaan IFRS —standardien mukaisia periaatteita:

— Hankittujen aineettomien hyédykkeiden (muut kuin liikearvo) osalta IFRS-standardit edellyt-
tavat suomalaista kaytantda laajempaa aineettomien hyddykkeiden tunnistamista ja arvos-
tamista kdypaan arvoon hankintahetkelld. Mahdollisesti identifioitavia aineettomia hytdykkei-
ta voivat olla esimerkiksi hankitut tuotemerkit, patentit, tilauskanta, erilaiset asiakas- ja toimit-
tajasopimukset.

— Hankitut aineelliset hyddykkeet tulee arvostaa hankintahetken kdypaan arvoon, samoin kuin
hankinnassa siirtyvat velat ja ehdolliset vastuut.
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Larox konserni
Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2003

Larox konserni Hankittu Oikaisut Pro forma

liiketoiminta yhteensa
Liikevaihto 56 519 39 639 0 96 158
Kulut -52 359 -37 535 -2 260 -92 154
Liikevoitto 4160 2104 -2 260 4004
Rahoitustuotot ja -kulut -1097 -139 -1510 -2 746
Satunnaiset kulut ? -1016 0 0 -1016
Verot -401 -524 1093 168
Tilikauden tulos 1646 1441 -2 677 410

Y Hankitun liiketoiminnan kuluihin sisaltyy kertaluonteisia uudelleenjarjestelykuluja yhteensa 1,5 milj EUR vuonna 2003.
? Larox-konsernin satunnaisiin kuluihin on kirjattu 1,0 milj EUR alaskirjaus kaivostoiminnan sitoutuneesta padomasta.

Larox konserni
Tase 31.12.2003

1000 € Larox Hankittu Oikaisut Pro forma
konserni liiketoiminta yhteensa
Aineeton kayttbomaisuus 3394 0 3 500 6 894
Aineellinen kayttbomaisuus 10 704 3 544 707 14 955
Sijoitukset 828 0 0 828
Konserniliikearvo 0 0 17 059 17 059
Vaihto-omaisuus 9 047 6 756 0 15 803
Saamiset ja muut varat 13 459 0 -192 13 267
Rahat ja pankkisaamiset 19 329 1552 -17 800 3081
Vastaavaa 56 761 11 852 3274 71887
Oma paaoma 15016 9734 -9 629 15121
Varaukset 623 0 0 623
Pitkaaikainen vieras paaoma 26 945 361 11 500 38 806
Lyhytaikainen vieras padoma 14177 1757 1403 17 337
Vastattavaa 56 761 11 852 3274 71887
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Larox konsernin tunnuslukuinformaatio pro forma 2003
Liikevaihto, milj 96,2
Liiketulos, milj 4.0
Kauden tulos, milj 0,4
Tulos per osake 0,14
Oma paaoma milj 15,1
Oma paaoma per osake 1,91
Taseen loppusumma, milj 71,9
Nettovelkaantumisaste, % 3,1
Omavaraisuusaste, % 22,4
Oma paaoman tuotto, % 9,9
Sijoitetun pddoman tuotto, % 8,4
Henkilokunnan lukumaara kauden lopussa 435
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INSTITUUTIOANNIN EHDOT

Sijoittajan tulisi Instituutioannin ehtojen lisdksi tutustua kohtaan "Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot’.

Instituutioannissa tarjottavat Osakkeet

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti yhteensa 985.000 Osaketta suomalaisten ja kansainvalisten institu-
tionaalisten sijoittajien merkittdvaksi ja ostettavaksi ("Instituutioanti”). Tdma vastaa noin 73 % Osakeannissa
tarjottavista osakkeista (jos Lisdosakkeita ei lasketa Osakeannin osakemaaraan). Yhtion hallitus voi ilman
rajoituksia korottaa tai alentaa Instituutioannin Osakkeiden maaraa eri sijoittajaryhmien Osakeantiin ja -
myyntiin kohdistamasta kysynn&sta riippuen.

Myyijat (ks. kohta Esitteesta ja tilintarkastuksesta vastuulliset tahot — Myyjat) ovat antaneet Evli Pankki Oyj:lle
lisaksi oikeuden allokoida Instituutioannissa Myyjien puolesta Osakeannin ja -myynnin ylikysyntatilanteessa
enintdan 750.000 Lisdosaketta. Myyjat paattavat kuitenkin mahdollisesta Lisdosakkeiden myynnin toteutta-
misesta itsenaisesti sen jalkeen, kun Yhtion hallitus on paattanyt Osakeannin ja -myynnin toteuttamisesta ja
Osakkeiden merkintahinnan Instituutioannissa. Lisaosakkeet allokoidaan talléin Evli Pankki Oyj:n harkinnan
mukaisesti ja Instituutioannissa merkintédnsa antaneille sijoittajille samassa yhteydessa, kun Yhtién hallitus
paattaa sijoittajien Osakeannissa ja -myynnissd tekemien merkintasitoumusten hyvaksymisesta osittain tai
kokonaan sekd muista Osakeannin ja -myynnin ehdoista, arviolta 17.5.2004.

Merkinta- ja osallistumisoikeus

Instituutioannissa merkintasitoumusten tulee kasittda vahintdan 10.000 Osaketta. Institutionaalisella sijoitta-
jalla tarkoitetaan tallaista vahintdan 10.000 Osakkeen osto- tai merkintatarjouksen antanutta sijoittajaa. Mer-
kintasitoumuksen on oltava kahdellasadalla jaollinen.

Instituutioannissa Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen institutionaalisten
sijoittajien merkittdvaksi. Merkintdetuoikeudesta poikkeamisen syyt ovat Outokummulta hankittujen liiketoi-
mintojen kauppahinnan rahoittaminen, taseen vahvistaminen vastaamaan Yhtién tavoitteita seka Yhtion
osakaskunnan laajentaminen Helsingin Porssin paalistan vaatimusten tayttdmiseksi, osakkeiden likviditeetin
lisddminen ja yhtidon rahoitusmahdollisuuksien turvaaminen tulevaisuudessa. Nailla perusteilla katsotaan
merkintaoikeudesta poikkeamisella olevan Yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Merkintaaika

Institutionaaliset sijoittajat voivat antaa merkintasitoumuksia 5.5.2004 kello 10.00 alkaen 13.5.2004 kello
16.00 saakka (Suomen aikaa). Yhtion hallituksella on mahdollisessa ylikysyntatilanteessa oikeus keskeyttaa
Instituutioanti 7.5.2004 klo 16.00 jalkeen Yleis6annista ja Henkildstdannista riippumatta.

Merkintahinta

Yhtion hallitus paattaa arviolta 17.5.2004 Osakkeiden merkintdhinnan Instituutioannissa. Hinnoittelussa ote-
taan huomioon institutionaalisten sijoittajien osto- ja merkintatarjoukset ja Osakkeen porssikurssi. Osakkeen
merkintahinta julkistetaan pdrssitiedotteella valittdmasti hinnoittelun jalkeen.

Merkintapaikka

Instituutioannissa tarjottavia Osakkeita koskevia merkintasitoumuksia ottaa vastaan Evli Pankki Oyj, Alek-
santerinkatu 19A, 4. krs, Helsinki.

Merkintdéjen hyvaksyminen ja vahvistusilmoitus

Yhtion hallitus tekee paatdksen sijoittajien Instituutioannissa tekemien merkintasitoumuksien hyvaksymisesta
kokonaan tai osittain arviolta 17.5.2004. Hyvaksytyistd merkintasitoumuksista |ahetetdan vahvistusilmoitus
sijoittajille valittémasti taman jalkeen.
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Osakkeiden maksu

Institutionaaliset sijoittajat maksavat hyvaksytyt merkintasitoumuksensa Jarjestdjien antamien ohjeiden mu-
kaan viimeistdan 21.5.2004 klo 10.00 mennessa. Jarjestdjillda on oikeus hylatd merkintasitoumus osittain tai
kokonaan, ellei sitd ole maksettu ndiden ehtojen ja annettujen ohjeiden mukaisesti.
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YLEISOANNIN EHDOT

Sijoittajan tulisi Yleis6éannin ehtojen liséksi tutustua kohtaan "Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot”.

Yleisdannissa tarjottavat Osakkeet

Yleisbannissa Suomessa tarjotaan alustavasti 315.000 Osaketta, mika vastaa noin 23,3 % Osakeannissa
tarjottavista Osakkeista (jos Lisdosakkeita ei lasketa Osakeannin osakemaaraan). Yhtidon hallitus voi ilman
rajoituksia korottaa tai alentaa Osakkeiden maaraa eri sijoittajaryhmien Osakeantiin ja -myyntiin kohdista-
masta kysynnasta riippuen.

Merkintaoikeus

Yleis6annissa Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yleisdn merkittavaksi
Suomessa. Merkintdetuoikeudesta poikkeamisen syyt ovat Outokummulta hankittujen liiketoimintojen kaup-
pahinnan rahoittaminen, taseen vahvistaminen vastaamaan Yhtion tavoitteita seka Yhtion osakaskunnan
laajentaminen Helsingin Porssin paalistan vaatimusten tayttdmiseksi, osakkeiden likviditeetin lisddminen ja
yhtion rahoitusmahdollisuuksien turvaaminen tulevaisuudessa. Na&illd perusteilla katsotaan merkintaoikeu-
desta poikkeamisella olevan Yhtién kannalta painava taloudellinen syy.

Merkinnan vahimmais- ja enimmaismaarat

Yleiséannissa merkintésitoumuksen on oltava vahintdan 200 Osaketta ja enintdadn 5.000 Osaketta. Merkin-
tasitoumuksen on oltava kahdellasadalla jaollinen.

Merkintaaika

Yleis6 voi antaa merkintasitoumuksia 5.5.2004 kello 10.00 alkaen 13.5.2004 kello 16.00 saakka (Suomen
aikaa). Yhtion hallituksella on oikeus Yleiséannin keskeyttamiseen mahdollisessa ylikysyntatilanteessa
7.5.2004 kello 16.00 jalkeen Instituutioannista ja Henkiléstdannista riippumatta. Yleisdannin keskeytys ta-
pahtuu samanaikaisesti kaikilla merkintakanavilla.

Merkintahinta

Osakkeiden merkintéhinta Yleis6annissa on sama kuin Instituutioannissa, kuitenkin siten, etta Yleisdannin
osakekohtainen merkintahinta ei ylitd Yleisbannin enimmaismerkintahintaa, joka on sama kuin Merkintava-
rausmaksu, 7,95 euroa. Yleisdannin merkintdhinta ilmoitetaan porssitiedotteella arviolta 17.5.2004, jolloin
Yhtién hallitus paattaa Yleiséannin merkintdhinnasta.

Merkintapaikat

Yleisbannissa osakkeiden merkintasitoumuksia otetaan vastaan eQ Pankin Internet-palvelussa, osoitteessa
www.eQonline.fi, eQ Pankin toimitiloissa, osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A, Helsinki ja Yhtién toimitilois-
sa, osoitteessa Tukkikatu 1, Lappeenranta. Internet-palvelussa voi tehda merkintasitoumuksia koko merkin-
téajan kaikkina vuorokaudenaikoina. Toimipisteet Helsingissa ja Lappeenrannassa ovat avoinna merkintaai-
kana pankkipaivina klo 10-17.

Osakkeiden maksu

Yleisbannissa Osakkeet maksetaan merkintasitoumusta annettaessa suorittamalla Yleisdannin enimmais-
merkintahintaa vastaava Merkintdvarausmaksu kerrottuna merkitylla osakemaaralla.

Osakkeiden maksu voidaan suorittaa seuraavalla tavalla:
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eQ Pankin Intenet-palvelussa merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien on maksettava Merkintdvaraus-
maksu elektronisena Solo-, Verkkopankki-, Kultaraha- tai Sp/Pop—maksuna Internet-pankkiyhteyden avulla.
Merkinta on maksettava merkintasitoumuksen tekijan nimissa olevalta tililta. Tilinhaltijatietoa kaytetdaan osa-
na merkintasitoumuksen tekijan tunnistamista. Mikali maksu suoritetaan tililta, jonka haltija on eri kuin mer-
kintasitoumuksen tekija, voidaan merkintasitoumus hylata. Merkintasitoumuksen tekijan on tarkistettava oma
paivalimiittiinsa tilipankista. Maksun ylittdessa paivalimiitin maksetaan merkintasitoumuksen tekemisen yh-
teydessa paivalimiitin sallima maksimimaara ja ylittdva osa maksetaan saman pankkipaivan kuluessa samal-
le tilille samalla viitteella. eQ Pankin asiakkaat voivat myds maksaa merkintdsitoumuksensa eQ Pankissa
olevalta eQ Tililtaan. eQ Pankin asiakkaiden tulee maksaa merkinta siten, ettd varausmaksu on kokonaisuu-
dessaan eQ Pankin merkintatililla merkintdd seuraavan pankkipaivan aikana, kuitenkin siten, etta alkuperai-
sen merkintdajan viimeisena paivana tehtyihin merkintoihin liittyvd maksu on oltava eQ Pankin merkintatililla
kokonaisuudessaan viela saman pankkipaivan aikana.

Fyysisessa merkintapisteessa tehdyn merkintasitoumuksen yhteydessa merkitsijalle annetaan maksuohjeet
ja viitepankkisiirto maksun suorittamiseksi. Merkinta tulee maksaa siten, ettd varausmaksu on kokonaisuu-
dessaan eQ Pankin merkintatililld merkintdd seuraavan pankkipdivan aikana, kuitenkin siten, etta alkuperéai-
sen merkintdajan viimeisena paivana tehtyihin merkintéihin liittyvd maksu on oltava eQ Pankin merkintatililla
kokonaisuudessaan viela saman pankkipaivan aikana.

Paajarjestajalla on oikeus hylata merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitéd ole maksettu naiden ehto-
jen, Jarjestajan tai Yhtion johdon antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintdjen hyvdksyminen ja vahvistusilmoitus

Yhtion hallitus tekee paatéksen merkitsijéiden Yleisdannissa tekemien merkintasitoumuksien hyvaksymises-
ta kokonaan tai osittain arviolta 17.5.2004. Yleis6annissa Osakkeet allokoidaan suhteellisin osuuksin riippu-
en merkintasitoumuksen maarasta ja Yhtién ja Padjarjestajan tarkemmin maarittelemien periaatteiden mu-
kaan. Hyvaksytyistd merkintasitoumuksista lahetetdan tdman jalkeen vahvistusilmoitus merkitsijéille ndiden
Jarjestajalle ilmoittamaan sahkdposti- tai postiosoitteeseen.

Merkintavarausmaksun palauttaminen

Mikali merkintasitoumusta ei hyvaksyta kokonaisuudessaan, mikali se hylatdan tai mikali Yhtid ei tee uus-
merkintapaatosta, tai Osakkeen merkintahinta on alempi kuin Osakkeesta suoritettu Merkintdvarausmaksu,
maksetaan Merkintdvarausmaksu tai siitd palautettava osuus takaisin merkitsijan ilmoittamalle euromaarai-
selle pankkitilille Suomessa 24.5.2004 alkaen. Mahdolliselle palautettavalle maaralle ei makseta korkoa.
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HENKILOSTOANNIN EHDOT

Sijoittajan tulisi Henkiléstéannin ehtojen lisdksi tutustua kohtaan "Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot”.

Henkilostoannissa tarjottavat Osakkeet

Henkildstdannissa tarjotaan alustavasti 50.000 Osaketta Konsernin henkilokunnan merkittavaksi. Tama vas-
taa noin 3,7 % Osakeannissa tarjottavista Osakkeista (kun Lisdosakkeita ei lasketa Osakeannin osakemaa-
raan). Yhtion hallitus voi ilman rajoituksia korottaa tai alentaa Osakkeiden maaraa eri sijoittajaryhmien Osa-
keantiin ja -myyntiin kohdistamasta kysynnasta riippuen.

Merkintaoikeus

Henkiléstdannissa Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Laroxin henkil®-
kunnan merkittavaksi Suomessa ja tietyissa muissa valtioissa, ottaen huomioon Osakkeiden myyntirajoituk-
set (ks. "Osakeannin ja -myynnin yleiset ehdot - Myyntirajoitukset"). Merkintédetuoikeudesta poikkeamisen
syyt ovat Outokummulta hankittujen liiketoimintojen kauppahinnan rahoittaminen, taseen vahvistaminen
vastaamaan Yhtidn tavoitteita sek& Yhtion osakaskunnan laajentaminen Helsingin Pdrssin paalistan vaati-
musten tayttdmiseksi, osakkeiden likviditeetin lisddminen ja yhtién rahoitusmahdollisuuksien turvaaminen
tulevaisuudessa seka henkilokunnan kannustaminen. Nailla perusteilla katsotaan merkintdoikeudesta poik-
keamisella olevan Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Oikeus Osakkeiden merkintaan Henkiléstéan-
nissa on merkintasitoumuksen 13.5.2004 mennessa tehneilla niilla Laroxin palveluksessa olevilla henkildilla,
joille Yhti6é on toimittanut vahvistuksen oikeudesta osallistua Henkildéstéantiin, seka Laroxin hallitusten jase-
nilla ja toimitusjohtajilla, Myyjia lukuun ottamatta. Oikeus osallistua Henkildstéantiin on henkilékohtainen,
eikd se ole siirrettavissa. Merkintdan oikeutettu voi kuitenkin tehda merkinnan valtuutetun valitykselld. Henki-
I8stdantiin osallistuva voi halutessaan osallistua myo6s Yleisdantiin tai Instituutioantiin.

Merkinnan vahimmais- ja enimmaismaarat

Henkildstdannissa merkintdsitoumuksen on oltava vahintdan 200 Osaketta ja enintdan 5.000 Osaketta. Mer-
kintasitoumuksen on oltava kahdellasadalla jaollinen.

Merkintaaika

Henkilokunta voi antaa merkintasitoumuksia 5.5.2004 kello 10.00 alkaen 13.5.2004 kello 16.00 saakka
(Suomen aikaa). Yhtién hallituksella ei ole oikeutta keskeyttda merkintasitoumusten vastaanottamista ennen
7.5.2004 kello 16.00.

Merkintahinta

Osakkeiden merkintédhinta Henkiléstdannissa on 10 prosenttia alempi kuin Yleiséannissa. Henkildstdéannin
merkintahinta ilmoitetaan porssitiedotteella arviolta 17.5.2004. Henkildstéannin merkintahinta on kuitenkin
enintdan Merkintdvarausmaksu, 7,16 euroa.

Merkintapaikat

Henkilostdannissa osakkeiden merkintasitoumuksia otetaan vastaan eQ Pankin Internet-palvelussa, osoit-
teessa www.eQonline.fi, eQ Pankin toimitiloissa, osoitteessa Mannerheiminaukio 1 A, Helsinki ja Yhtion toi-
mitiloissa, osoitteessa Tukkikatu 1, Lappeenranta. Internet-palvelussa voi tehdd merkintdsitoumuksia koko
merkintdajan kaikkina vuorokaudenaikoina. Toimipisteet Helsingissa ja Lappeenrannassa ovat avoinna mer-
kintdaikana pankkipaivina klo 10-17.

Yhtién johto antaa henkilokunnalle tarkemmat ohjeet merkintdjen tekemisesta.
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Osakkeiden maksu

Henkilostdannissa Osakkeet maksetaan merkintdsitoumusta annettaessa suorittamalla Henkildstdannin
enimmaismerkintahintaa vastaava Merkintdvarausmaksu kerrottuna merkitylla osakemaaralla.

Osakkeiden maksu voidaan suorittaa seuraavilla vaihtoehtoisilla tavoilla:

eQ Pankin Intenet-palvelussa merkintdsitoumuksen tehneiden sijoittajien on maksettava Merkintdvaraus-
maksu elektronisena Solo-, Verkkopankki-, Kultaraha- tai Sp/Pop—maksuna Internet-pankkiyhteyden avulla.
Merkinta on maksettava merkintasitoumuksen tekijan nimissa olevalta tililta. Tilinhaltijatietoa kaytetédan osa-
na merkintdsitoumuksen tekijan tunnistamista. Mikali maksu suoritetaan tililta, jonka haltija on eri kuin mer-
kintasitoumuksen tekija, voidaan merkintasitoumus hylata. Merkintasitoumuksen tekijan on tarkistettava oma
paivalimiittiinsa tilipankista. Maksun ylittdessa paivalimiitin maksetaan merkintasitoumuksen tekemisen yh-
teydessa paivalimiitin sallima maksimimaara ja ylittdva osa maksetaan saman pankkipaivan kuluessa samal-
le tilille samalla viitteelld. eQ Pankin asiakkaat voivat myds maksaa merkintdsitoumuksensa eQ Pankissa
olevalta eQ Tililtdan. eQ Pankin asiakkaiden tulee maksaa merkinta siten, ettéd varausmaksu on kokonaisuu-
dessaan eQ Pankin merkintatililld merkintdd seuraavan pankkipdivan aikana, kuitenkin siten, ettd alkuperai-
sen merkintdajan viimeisena paivana tehtyihin merkintéihin liittyvd maksu on oltava eQ Pankin merkintatililla
kokonaisuudessaan vielda saman pankkipaivan aikana.

Fyysisessa merkintapisteessa tehdyn merkintasitoumuksen yhteydessa merkitsijalle annetaan maksuohjeet
ja viitepankkisiirto maksun suorittamiseksi. Merkinta tulee maksaa siten, ettd varausmaksu on kokonaisuu-
dessaan eQ Pankin merkintatililla merkintda seuraavan pankkipaivan aikana, kuitenkin siten, ettd alkuperai-
sen merkintdajan viimeisena paivana tehtyihin merkintdihin liittyvéd maksu on oltava eQ Pankin merkintétililla
kokonaisuudessaan viela saman pankkipaivan aikana.

Ulkomaisten henkildiden osalta Yhtio tai Jarjestgjat antavat kyseisille henkildille tarkemmat ohjeet Osakkei-
den maksamisesta. Ulkomaiset henkilt, jotka merkitsevat Osakkeita Henkildstdannissa valtuuttavat tarvitta-
essa Yhtion tai Paajarjestdjan avaamaan puolestaan arvo-osuustilin tai muutoin sailyttdmaan merkittyja
Osakkeita.

Paajarjestajalla on oikeus hylatd merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole maksettu naiden ehto-
jen, Jarjestajan tai Yhtion johdon antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintdjen hyvaksyminen ja vahvistusilmoitus

Yhtion hallitus tekee paatdksen merkitsijdiden Henkiléstbannissa tekemien merkintasitoumuksien hyvaksy-
misesta kokonaan tai osittain arviolta 17.5.2004. Hyvaksytyistd merkintasitoumuksista lahetetaan valittémasti
tdman jalkeen vahvistusilmoitus merkitsijdille ndiden Jérjestajalle iimoittamaan sahkdposti- tai postiosoittee-
seen.

Merkintavarausmaksun palauttaminen

Mikali merkintasitoumusta ei hyvaksyta kokonaisuudessaan, mikali se hylatdan tai mikali Yhti6 ei tee uus-
merkintapaatosta, tai Osakkeen merkintahinta on alempi kuin Osakkeesta suoritettu Merkintdvarausmaksu,
maksetaan Merkintdvarausmaksu tai palautettava osuus siitd takaisin merkitsijan ilmoittamalle euromaarai-
selle pankkitilille Suomessa 24.5.2004 alkaen. Mahdolliselle palautettavalle maaralle ei makseta korkoa.
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OSAKEANNIN YLEISET EHDOT

Merkintéjen tekeminen ja Osakkeiden ostaminen

Merkintaaikana sijoittaja tekee sitovan merkintasitoumuksen, jota ei voida peruuttaa tai muuttaa sen jalkeen,
kun sitoumus on annettu. Merkintasitoumukset annetaan siten, etta sijoittaja tekee muodollisesti Yhtidlle, tai
Instituutioannissa mahdollisesti annettavien Lisdosakkeiden osalta Myyjille, tarjouksen merkita Osakeannis-
sa ja -myynnissa tarjottavia Osakkeita.. Sijoittaja antaa samalla Paajarjestajalle valtuutuksen merkita tai os-
taa Osakkeita sijoittajan nimissa ja lukuun merkintdsitoumuksen osoittama osakemaara tai Yhtion, ja Lisa-
osakkeiden osalta Paajarjestajan, hyvaksyma alhaisempi Osakkeiden maara, Yhtion paatettyd Osakeannin
ja -myynnin toteuttamisesta ja uusmerkinndsta sekd Myyjien ja Paajarjestajan paatettyd Osakemyynnin to-
teuttamisesta ja Lisdosakkeiden allokoinnista Instituutioannissa.

Yhtiolla on oikeus olla toteuttamatta Osakeantia ja uusmerkintaa ja Myyjilld on oikeus olla toteuttamatta Li-
saosakkeiden myyntia.

Merkintasitoumuksen voi tehda myds valtuutetun kautta, jolloin valtuutetulla tulee olla valtuutus tai muu oike-
us merkinnan tekoon. Valtakirjat on toimitettava Jarjestajalle valittdmasti merkintasitoumuksen jattamisen
jalkeen. Valtuutetun tai oikeutetun tulee antaa taydelliset tiedot merkitsijasta ja itsestaan ja vakuutus, etta on
oikeutettu merkinnan suorittamiseen. Mikali valtakirjaa ei ole toimitettu Jarjestajalle tai jos vaadittuja tietoja ei
ole annettu taydellisend merkintdpaikan antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti tai ne ovat vaaria, voivat
Jarjestgjat hylata merkintasitoumuksen antiehtojen vastaisena myos allokaatiopaatoksen jalkeen. Yksi val-
tuutettu voi toimia enintdan viiden (5) merkitsijan asiamiehend merkinndssa. Taman lisaksi valtuutettu voi
tehda merkinnéan omaan lukuunsa. Vain itsedan ja omaisuuttaan hallitsevat luonnolliset henkilot seka rekiste-
roidyt ja oikeustoimikelpoiset yhteisot voivat tehda merkintasitoumuksia. eQ Pankin Internet-palvelussa mer-
kinnan voi tehda valtakirjalla ainoastaan yhteisén puolesta.

Onnistunut osakemerkinnan tekeminen edellyttda, ettd merkitsijalla on avattuna omissa nimissaan oleva,
henkildkohtainen arvo-osuustili. Mikali merkintd on tehty jonkun toisen arvo-osuustilille, voivat Jarjestajat
hylatd merkintasitoumuksen antiehtojen vastaisena.

Paajarjestajalla on oikeus hylatéd merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sité ole tehty tai maksettu nai-
den ehtojen sekd merkintdpaikan antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti. Jarjestajat voivat asettaa mer-
kinta- ja ostositoumuksen vastaanottamisen ja hyvaksymisen ehdoksi muun muassa pyytamiensa tietojen ja
sitoumusten antamisen tarjouksen tekijan henkilollisyydesta ja maksukyvysta.

Osakkeiden merkinta arvo-osuusjarjestelmassa

Yhtiéon Osakkeet ovat arvo-osuusjarjestelmassa. Taman johdosta merkintasitoumuksen antajan on merkin-
tasitoumuksen jattdmisen yhteydessa ilmoitettava henkildkohtaisen arvo-osuustilinsd numero. Merkinnan
yhteydessa ei voida avata arvo-osuustilid. Henkiléstéannin osalta kuitenkin voidaan ulkomaisten merkitsijoi-
den lukuun tarvittaessa avata arvo-osuustili.

Yli- ja alikysyntatilanteet

Yhtion hallitus paattdd menettelystd mahdollisessa ylikysynta- tai alikysyntatilanteessa. Merkinta- ja os-
tositoumukset voidaan hyvaksya kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata. Yhtion hallitus paattaa alikysyn-
tatilanteessa siita, kenella on oikeus merkitd ne Osakkeet, jotka ovat jaaneet merkitseméattd Osakeannissa.

Osakkeiden luovutus

Liikkeeseen lasketut Osakkeet ja Myyjien myymét Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustilille Yleis6- ja
Henkildstdannissa seka Instituutioannissa uusien Osakkeiden osalta arviolta 25.5.2004 ja Instituutioannissa
mahdollisesti myytavien Lisdosakkeiden osalta arviolta 25.5.2004.
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Osakasoikeudet

Kaikki sijoittajien Osakeannissa ja -myynnissa hankkimat Osakkeet oikeuttavat tdyteen osinkoon 1.1.2004
alkaneelta tilikaudelta edellyttden, ettéd yhtiokokous paattaa jakaa osinkoa ja ettd Yhtiolla on voitonjakokel-
poisia varoja. Osakeannissa liikkeeseen laskettavat uudet Osakkeet tuottavat muut oikeudet Yhtiéssa osa-
kepaaoman korottamisen rekisterdinnista lukien. Instituutioannissa mahdollisesti myytavien Lisdosakkeiden
muut oikeudet kuuluvat ostajalle omistusoikeuden siirtymisesta Iahtien. Omistusoikeus siirtyy ostajalle heti,
kun Osakkeet on kirjattu ostajan arvo-osuustilille.

Markkinapaikka

Talla hetkelld Yhtion osakkeet ovat julkisesti noteerattuina Helsingin Pdrssin I-listalla. Yhtié hakee liikkee-
seen laskettavien Osakkeiden julkista noteerausta aluksi Helsingin Pdrssin I-listalla. Kaupankaynti uusilla
osakkeilla alkaa arviolta 25.5.2004. Yhtién tarkoituksena on hakea jatkossa kaikkien nykyisten ja Osakean-
nin yhteydessa liikkeeseenlaskettavien B-sarjan osakkeidensa julkista noteerausta Helsingin Porssin paalis-
talla, jos paalistalle ottamisen edellytykset tayttyvat Osakeannin ja -myynnin seurauksena.

Paatokset Osakeannista

Hallituksen 15.2.2004 tekeman esityksen ja 17.3.2004 tekeman tésmennetyn esityksen mukaisesti
17.3.2004 pidetty yhtidkokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan osakepaaoman korottamisesta yh-
dessa tai useammassa erassa siten, ettd uusmerkinndssa annettavat B-osakkeet voivat korottaa yhtién osa-
kepaaomaa enintaan 888.402 eurolla ja ettd mainituissa uusmerkinndissa voidaan merkitd yhteensa enin-
tdan 1.480.670 kappaletta B-osakkeita, joiden kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,60 euroa. Hallitus on valtuu-
tuksen nojalla oikeutettu paattamaan siita, kenelld on uusmerkinnassa oikeus merkitd uusia B-osakkeita.
Yhtion hallitus on 30.4.2004 paattanyt aloittaa Osakeannin ja -myynnin antiehtojen mukaisen tarjousmenet-
telyn.

Yhtion hallitus tekee paatdksen Osakeannin toteuttamisesta ja paatdksen varsinaisen yhtidkokouksen
17.3.2004 antaman valtuutuksen osakepaaoman korottamiseen kayttdmisesta arviolta 17.5.2004.

Jos Osakeanti toteutetaan, Yhtion hallitus tekee tdman jalkeen paatdksen sijoittajien tekemien merkin-
tasitoumusten hyvaksymisesta osittain tai kokonaan seka muista Osakeannin ja —myynnin ehdoista, arviolta
17.5.2004.

Myyjat tekevat paatdksen Lisdosakkeiden myynnin toteuttamisesta Instituutioannissa ja Paajarjestaja paa-
toksen Lisdosakkeiden allokoinnista institutionaalisille sijoittajille arviolta 17.5.2004 (ks. kohta Instituutioannin
ehdot — Instituutioannissa tarjottavat Osakkeet).

Osakassopimukset

Yhtié ja Myyjat ovat sitoutuneet olemaan tarjoamatta tai myymatta Osakkeita kuuden (6) kuukauden kulues-
sa uusien osakeannissa tarjottavien Osakkeiden ottamisesta kaupankaynnin kohteeksi I-listalla ilman Paajar-
jestajan suostumusta.

Muita Yhtién tiedossa olevia osakassopimuksia on kuvattu kohdassa "Yhtid, osakkeet ja osakepddoma —
Osakassopimukset”.

Myyntirajoitukset

Tiettyjen valtioiden lainsdadanto saattaa asettaa rajoituksia listalleottoesitteen levittdmiselle ja Osakkeiden
tarjoamiselle ja myymiselle. Tata listalleottoesitettad ei saa levittda tai julkaista sellaisissa valtioissa tai muu-
toin sellaisissa yhteyksissa, joissa osakkeiden tarjoaminen tai myyminen ei olisi sallittua tai on lainvastaista.

Listalleottoesite ei ole tarjous myyda tai pyyntd ostaa tai merkitd muita arvopapereita kuin Osakkeita eika
tarjous myyda Osakkeita tai Osakkeiden ostoa tai merkintda koskeva tarjouspyyntd sellaisessa valtiossa,
jossa tarjous tai tarjouspyynté olisi lainvastainen tai jossa Osakeanti vaatii jonkin erillisen tarjousasiakirjan
laatimista tai rekisterdinnin tai muun toimenpiteen suorittamista Suomen lainsaadanndssa vaadittujen toi-
menpiteiden lisaksi (lukuun ottamatta tiettyja Henkildstoantia koskevia poikkeuksia). Osakkeiden merkintaa
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harkitsevien sijoittajien on noudatettava voimassa olevia lakeja ja sdanndksia alueilla, joilla he merkitsevat,
tarjoavat tai myyvat Osakkeita tai joilla he pitavat hallussaan tai levittavat listalleottoesitetta, ja heidan on
hankittava Osakkeiden merkitsemiseen, tarjoamiseen tai myyntiin mahdollisesti kyseisilla alueilla tarvittavat
suostumukset, hyvaksynnat ja luvat. Yhtio tai Jarjestajat eivat vastaa millaan tavalla tallaisista velvoitteista.

Osakeannissa ja -myynnissa tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity, eika niitd rekisterdida Yhdysvaltojen
vuoden 1933 arvopaperilain (Securities Act) mukaisesti, eika niitd saa tarjota tai myyda Yhdysvalloissa, Yh-
dysvaltojen kansalaisille tai niiden lukuun. Tata listalleottoesitetta ei saa julkistaa Yhdysvalloissa eika toimit-
taa Yhdysvaltoihin eikd yhdysvaltalaisille tai yhdysvaltalaisten lukuun.

Tata listalleottoesitetta tai mitddn muuta Osakeantia ja -myyntid koskevaa asiakirjaa tai Osakkeiden liikkee-
seenlaskua tai tarjoamista koskevaa asiakirjaa ei saa luovuttaa eikd Osakkeita tarjota tai myyda Yhdistynees-
sa Kuningaskunnassa muille kuin vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and
Markets Act 2000) 49 (a) — (d) artiklan (Financial Promotion) ja vuoden 2001 maarayksen mukaisille vas-

taanottajille tai henkiléille, joille listalleottoesitteen tai muun edelld mainitun asiakirjan voi muuten lain mu-
kaan luovuttaa tai toimittaa.

Jarjestajat

Osakeannin paajarjestajana toimii Evli Pankki Oyj, Corporate Finance ("Paajarjestaja”) ja Yleisdannin ja
Henkilostdannin Jarjestajana toimii eQ Pankki Oy ("Jarjestaja” tai "Merkintapaikka”, ja yhdessa "Jarjestajat”).

Varainsiirtovero

Lisdosakkeiden myynnin osalta Myyjat vastaavat mahdollisesta varainsiirtoverosta. Osakemerkinnasta Osa-
keannissa ei perita varainsiirtoveroa.

Toimenpidemaksut

Merkitsijoilta ei veloiteta Osakkeiden merkinnasta tai ostosta palkkioita tai muita maksuja. Kukin tilinhoita-
jayhteiso tai asiamies perii palveluhinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta.

Muut asiat

Yhtion hallitus paattda Osakeantiin ja —myyntiin liittyvistda muista ehdoista, seikoista ja kaytanndn toimenpi-
teista.
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SIJOITUSPAATOKSESSA HUOMIOON OTETTAVIA SEIKKOJA

Osakkeiden merkitsemistéd harkitsevien sijoittajien tulee tarkoin ottaa huomioon tdssé listalleottoesitteessé
esitetyt tiedot ja erityisesti alla esitetyt seikat. Alla esitetyt seikat eivét kuitenkaan siséllé kaikkia osakesijoi-
tukseen liittyvié riskeja.

Markkinat ja markkina-alue

Laroxin liiketoimintaan vaikuttavat sen asiakastoimialojen investoinnit. Laroxin kannalta tarkeimméat asiakas-
toimialat ovat kaivos- ja metallurginen teollisuus sek& kemianteollisuus.

Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden ja kemian teollisuuden projektiliiketoiminnassa jokaiseen laitetoimituk-
seen liittyy asiakkaan investointien kasittelyprosessi. Yleensa projektimyynnin vuosimyynnistd on puolet tai
alle puolet myyty tilikauden vaihteessa.

Laroxin vakain liiketoiminta-alue on jalkimarkkinaliiketoiminta, joka on yleensd muodostanut noin kolmannek-
sen Konsernin liikevaihdosta, kasittden vara- ja kulutusosa, huolto- ja modernisointipalvelut. Naiden palvelui-
den tilauskanta, kuukausi-, ja vuosilaskutus seka kannattavuus ovat hyvin ennustettavissa.

Asiakastoimialat

Laroxin suodatintuotteiden kysyntda ohjaavat yleiset suhdanteet eli asiakastoimialojen taloudellinen ja ky-
syntatilanne. Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden suodattimien kysyntda ohjaavat metallien hinnat ja kysyn-
ta, johon keskeisesti vaikuttavat ajoneuvoteollisuuden kysynta ja rakentaminen eli siten yksityinen kulutus-
kysynta. Metalleja tuottava teollisuus on julkista seka metallien hinnan, kysynnan etta tuottajien suunnitelmi-
en osalta. Toimialaa ja sen kehitystd on suhteellisen helppo seurata.

Kemianteollisuuden suodattimien kysyntdan vaikuttaa yksityinen kulutuskysyntd paperin ja muovien, elintar-
vikkeiden ja ladkeaineiden kysynnan ja tuotannon kautta. Toimialaa on suhteellisen vaikea seurata johtuen
siitd, ettd asiakkaat eivat metalleja tuottavan teollisuuden tapaan julkaise suunnitelmiaan.

Molempien toimialojen kysyntéatilanteen kehitysta voi seurata yleisen taloudellisen tilanteen valossa esim.
tehtyjen koesuodatusten, tarjouskannan seka kolmen (3) ja kuuden (6) kuukauden myyntiennusteen avulla.

Kilpailutilanne

Laroxin kilpailijoiden lukumaara on suuri. Kansainvalisten toimijoiden lisdksi Laroxin kanssa kilpailee suuri
maara pienempia paikallisia yrityksia. Liséksi on mahdollista, ettd markkinoille tulee uusia kilpailijoita tai kor-
vaavia teknologioita. Mikali metalleja tuottavan teollisuuden kysyntatrendiksi muodostuu laitosten kokonais-
toimitukset, niin tdhan kysyntaan vastaaminen on eraille kilpailijoille helpompaa kuin Laroxille.

Riippuvuus avainasiakkaista

Laroxilla on laaja asiakaskunta. Suurimman asiakkaan osuus vuoden 2003 liikevaihdosta oli 5,8 prosenttia.
Paasy hyvaksytyksi toimittajaksi uudelle asiakkaalle on useita kuukausia kestava prosessi, jonka kuluessa
potentiaalisen toimittajan laitteiden soveltuvuutta arvioidaan monien testien avulla. Alalle on nain ollen tyypil-
lista pitkaaikaiset asiakassuhteet. Larox pyrkii olemaan, valitsemillaan tuotealueilla, asiakkaidensa tarkein tai
toiseksi tarkein toimittaja. Tarkeimman toimittajan aseman saavuttaminen ja sailyttdminen vaatii asiakastar-
peisiin vastaamista tuotelaadun, asiakaspalvelun ja tuotekehityksen osalta. Laroxin suunnittelemat inves-
toinnit antavat nailld nakymin riittavat toimintaedellytykset ndiden tavoitteiden kannalta. Mikali Larox ei onnis-
tu jatkossa vastaamaan asiakkaiden tuotevaatimuksiin, saattaa Laroxin asema asiakkaan tarkeimpana toi-
mittajana vaarantua. Talla saattaisi olla negatiivinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan ja taloudelliseen tu-
lokseen.
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Asiakassopimukset

Yhtién toimintaan liittyy luonnollisena osana riski asiakkaitten nostamista kanteista liittyen Yhtion tuotteisiin,
niiden kayttéon ja toimintaan. Tallainen riski littyy mm. Australiassa meneilldén olevaan valimiesmenette-
lyyn, jolla voi olla vaikutuksia Laroxiin, mutta jossa Larox ei kuitenkaan ole osapuolena. Valimiesmenettelya
on kuvattu kohdassa "Yhtion liiketoiminta - Oikeudenkaynnit".

Kasvun hallitseminen

Yhtién johto arvioi, ettd Konsernin sisainen kasvu jatkuu tulevaisuudessa ja ettad tulevaisuudessa kasvua
tullaan osittain tukemaan myo6s Laroxin strategiaan sopivin yritysjarjestelyin. Kasvuun liittyy useita epavar-
muustekijoita, eikd ole mitdan takeita sille, ettéd kasvu tulee toteutumaan Konsernin sisdisesti asettamien
tavoitteiden mukaisesti. Myynnin kasvu vaatii panostuksia mm. tuotekehitykseen, organisaatioon seka mark-
kinointiin, mikd nostaa myos kuluja, joiden hallitseminen tulee olemaan keskeista kannattavuuden yllapitami-
seksi. Kulujen kasvu voi heikentdd Konsernin kannattavuutta ja on mahdollista, ettd huolimatta Konsernin
panostuksista kasvuun se ei saavuta sisaisesti asettamiaan kasvutavoitteita. Talla voi olla negatiivinen vaiku-
tus Osakeannissa ja —myynnissa tarjottavien Osakkeiden kurssiin jalkimarkkinoilla.

Larox kattaa projektitoimituksiin liittyvaa rakennusaikaista rahoitustarvetta osittain asiakkailta saatavilla en-
nakkomaksuilla. Projektitoiminnalle on luonteenomaista, etta toimitusten kassavirta perustuu asiakaskohtai-
sesti sovittuihin maksupositioihin. Jalkimarkkinaliiketoiminnan laskutus on puolestaan suhteellisen tasaista ja
sen kassavirta jakautuu tasaisesti.

Myds Outokummulta ostetun suodatinliiketoiminnan laskutuskaytantd on edelld kuvatun kaltainen, joten em.
liketoimintakauppa ei tuo merkittdvaa muutosta kayttépadomarahoituksen malliin. Silta varalta, ettd volyymin
kasvu aiheuttaa suhteellisen kayttopadoman lisdystarvetta, on Laroxilla valmiiksi neuvoteltuja luottolimiitteja.
Maaliskuun 2004 lopussa vapaiden limiittien maara oli n. 7,5 miljoonaan euroa.

Jatkuva kasvu vaatii organisaatiolta valmiuksia muutoksiin. Tdman kasvun hallitsemiseen liittyy riskej, joita
Konsernissa ei aikaisemmin ole samassa mittakaavassa kohdattu. Potentiaalinen yritysostoilla tapahtuva
kasvu muodostaa erillisia riskeja liittyen ostettujen yritysten integroimiseen.

Outokummulta ostetun suodatinliiketoiminnan integrointi voi kestaa arvioitua pitempaan ja integroinnista
syntyvat kustannukset voivat olla arvioitua korkeammat. Tama voisi vaikuttaa negatiivisesti Laroxin kannat-
tavuuden ja liikevaihdon kehittymiseen.

Riippuvuus yhteistyokumppaneista

Larox-konsernin myynti perustuu omien myyntikonttorien liséksi edustajaverkoston myyntipanostuksiin. Ei
ole mitdan takeita sille, ettd Konsernin nykyiset edustajat panostavat Yhtién kannalta riittavasti sen tuottei-
den markkinointiin ja myyntiin tai ettd ne jatkavat sopimuksiaan Konsernin kanssa. Ei ole olemassa myds-
kdan mitaan takeita sille, ettd Konserni pystyy solmimaan sopimuksia uusien edustajien kanssa pyrkiessaan
laajentumaan strategiansa mukaisesti.

Valuuttakurssivaihtelut

Talla hetkelld suurin osa Konsernin myynnista tulee ulkomailta. Euromaaraisen laskutuksen osuus vuoden
2003 liikevaihdosta oli noin 56 prosenttia. Osa laskutuksesta tapahtuu muissa valuutoissa kuten Yhdysval-
tain dollareissa ja Australian dollareissa. Nain ollen Konsernin toimintaan liittyy valuuttakurssiriski, joka voisi
merkittavalla tavalla vaikuttaa Konsernin tulokseen. Tulevaisuudessa ei ole varmuutta siita, etteivat valuutta-
kurssien vaihtelut voisi olennaisella tavalla vaikuttaa epaedullisesti Konsernin liiketoiminnan tulokseen tai
taloudelliseen asemaan.

Riippuvuus johdosta ja henkilostésta

Konsernin menestyminen riippuu suurilta osin sen johdosta ja sen palveluksessa olevasta henkildstosta seka
Konsernin kyvysta pitda nykyisin palveluksessa oleva henkildkunta ja houkutella uutta henkildkuntaa Kon-
sernin kasvun mahdollistamiseksi. Kasvun vuoksi Yhtion johto odottaa koko Konsernin henkildkuntaan koh-
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distuvien vaatimuksien kasvavan. Kenen tahansa johtoon kuuluvan tai muun henkilén menetys voi vaikuttaa
epaedullisesti Konsernin toiminnan tulokseen.

Vaikka Konsernilla ei tdhan mennessa ole ollut vakavia vaikeuksia henkiléston palkkauksessa tai palveluk-
sessa pitdmisessa, se ei voi antaa takeita mahdollisuuksista palkata uutta henkiléstda tai pitda henkildsto
palveluksessa. Yhtion johto tiedostaa yllamainitut riskit ja on ryhtynyt kohdassa ”“Laroxin hallitus, johto ja
henkildstd” selostettuihin toimiin johdon ja muun henkildston pitdmiseksi seka uuden henkildston rekrytoinnin
helpottamiseksi.

Teknologinen kehitys ja tuotekehitys

Konsernin kehittdmien ja myymien tuotteiden markkinat muuttuvat uudistuvan teknologian ja asiakkaiden
lisdantyvien vaatimusten my6ta. Konsernin kasvu ja menestys tulevaisuudessa riippuu sen kyvysté identifioi-
da uudet trendit alalla ja kyvysta arvioida oikein niiden vaikutukset tuotteisiin sek& sen kyvysta kehittaa ja
myyda uusien vaatimusten mukaisia tuotteita. Yhtion johdon mahdolliset vaarat arviot markkinoiden kehityk-
sestd, uusien kilpailukykyisten tuotteiden markkinoille tuomisen viivastyminen tai niiden myynnin epaonnis-
tuminen voi johtaa Konsernin liiketoiminnan ja taloudellisen aseman heikkenemiseen.

Konsernin menestyminen keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla vaatii teknologisen kehityksen huomioimista ja
sen mukaisten uusien tuotteiden ja olemassa olevien tuotteiden tuottamista markkinoille. Uusien tuotteiden
kehittdminen vaatii merkittavia tuotekehitysinvestointeja. Siitd huolimatta, ettd Konserni on aikaisemmin ke-
hittanyt, tuonut markkinoille ja myynyt menestyksekkaasti uusia tuotteita, uusien tuotteiden menestykseen
liittyy aina epavarmuutta. On mahdollista, ettd Konserni epaonnistuu jossakin meneilldan olevassa tuotekehi-
tysprojekteissaan joko teknologisesta nakodkulmasta tai ajoituksellisesti. Konsernin sisdiset kasvuodotukset
perustuvat osittain uusiin tuotteisiin ja olemassa olevien tuotteiden uusiin versioihin ja tallaisella epaonnistu-
misella saattaisi olla vaikutusta Konsernin kasvuun ja kannattavuuteen.

Immateriaalioikeudet

Konsernin kasvu ja kyky sailyttda kannattavuus ovat tietyssa maarin riippuvaisia Konsernin immateriaalioike-
uksien suojaamisesta. Konserni suojaa immateriaalioikeuksiaan ensisijassa patenteilla, tekijanoikeuksilla,
yrityssalaisuuksilla, yhteistydsopimuksilla seka sopimusperusteisella vaitiolovelvollisuudella ja kilpailunrajoi-
tuksilla. Yhtién johto ei kuitenkaan voi antaa takeita siitd, ettd Konsernin sopimukset, patentit ja muut imma-
teriaalioikeudet tarjoavat riittdvan suojan sen immateriaalioikeudellisille intresseille. Lisdksi muut yhti6t tai
henkilét voivat riitauttaa Konsernin patentit tai muut immateriaalioikeudet tai saada immateriaalioikeuksia,
jotka vaativat Konsernia huomioimaan toiminnassaan tallaiset oikeudet, hankkimaan mahdollisesti saatavis-
sa olevan lisenssin tai lopettamaan tallaisen immateriaalioikeuden suojaaman tuotteen tai prosessin kayton.

Vaikka Yhtion johto ei usko Konsernin tuotteiden loukkaavan kenenkaan immateriaalioikeuksia, ei se voi
antaa tasta takuita. Mahdollinen Konsernia vastaan nostettu immateriaalioikeuksien loukkaamiseen tai voi-
massaoloon liittyva kanne saattaisi johtaa kalliiseen oikeudenkayntiin, sitoa huomattavasti Konsernin resurs-
seja, edellyttda Konsernia sitoutumaan loukkaavien tuotteiden hyédyntamista koskeviin rojalti- tai lisenssiso-
pimuksiin, pakottaa Konsernin luopumaan tietyista tuotetyypeista tai teknologioista seka vaikuttaa negatiivi-
sesti Konsernin liiketoimintaan ja taloudelliseen tulokseen.

Immateriaalioikeuksia ja yrityssalaisuuksia suojaava lainsdadanto ja kaytantd eivat erdissd maissa anna
Konsernille vastaavaa suojaa kuin Suomen tai muiden EU-maiden vastaavat lait yleisesti antavat. Ei ole
olemassa varmuutta siitd, etta kilpailevat yritykset eivat itsendisesti kehittaisi Konsernin kayttdmia teknologi-
oita vastaavia teknologioita tai ettd muut yhtiét eivat loukkaisi Konsernin immateriaalioikeuksia. Mikali Kon-
sernin ei onnistu suojaamaan immateriaalioikeuksiaan, talla voi olla negatiivinen vaikutus Konsernin liiketoi-
mintaan ja taloudelliseen tulokseen.

Osakemarkkinoiden riskit

Siitd huolimatta, ettd ennen Osakeantia ja -myyntia Yhtion osakkeet ovat olleet julkisen kaupankaynnin koh-
teena Helsingin Porssin I-listalla Yhtio tai Jarjestajat eivat vastaa siitd, ettd uusien Osakkeiden julkisen no-
teerauksen alettua markkinahinta vastaa sijoittajien Osakeannissa ja —myynnissa Osakkeista maksamaa
hintaa eika siitd, ettd Yhtion osakkeille muodostuu aktiiviset jalkimarkkinat Helsingin Poérssin paalistalla, jos
Yhtion osakkeiden noteeraaminen paélistalla toteutuu. Sijoittajien on syytd huomioida, etta erityisesti pie-
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nempien teknologiayhtididen osakkeiden kurssivaihtelut ovat viime aikoina olleet suuret ja ettéd taman usko-
taan jatkuvan myos tulevaisuudessa.

Konsernin liiketoiminnan odotetun tuloksen ja kasvunopeuden muutokset, sijoitusanalyytikoiden tulosennus-
teiden ja suositusten muutokset, markkinatilanteen muutokset, kilpailijoiden ilmoitukset, viranomaisten saan-
ndkset seka muutokset yleisessa taloudellisessa tilanteessa saattavat johtaa siihen, ettd Konsernin liiketoi-
minnan tulos on aika ajoin alhaisempi kuin markkinoiden odotukset. Tallaisella tilanteella saattaa olla merkit-
tava vaikutus Yhtién osakkeiden markkinahintaan.

Osingot

Yhtié soveltaa aktiivista osinkopolitikkaa. Mahdollisten Yhtidn tulevaisuudessa jakamien osinkojen maara
riippuu Yhtidn ja Konsernin tuloksesta, taloudellisesta asemasta, padoman tarpeesta ja muista tekijoista.
Konsernin lahivuosien investointeja tullaan ainakin osittain rahoittamaan tulorahoituksella, mik& voi rajoittaa
Yhtiéon mahdollisuuksia jakaa osinkoa osakkeenomistajilleen. Osakeyhtidlain ja suomalaisen kaytdnndén mu-
kaisesti osinkoa maksetaan kerran vuodessa varsinaisen yhtiokokouksen vahvistettua Yhtién tilinpaatoksen
ja paatettyd mahdollisesta osingonjaosta Yhtidn hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella.

Siirtyminen IAS/IFRS jarjestelmaan

Larox Oyj:n konsernitilinpaatds on laadittu suomalaisen tilinpaatéskaytannén mukaisesti ja se poikkeaa tie-
tyissa keskeisissa kohdissa IFRS:n mukaisesta konsernitilinpaatoksesta. Vuodesta 2005 alkaen tulee kaikki-
en suomalaisten porssiyhtididen soveltaa IFRS-periaatteita konsernitilinpaatdksissdan. Suomalaisen nor-
miston ja IFRS:n valilla on tiettyja eroavaisuuksia, joten siirtyminen IFRS:n mukaiseen raportointiin voi aihe-
uttaa eroja tilinpaatdsinformaatiossa esimerkiksi seuraaviin tilinpaatdseriin: pitkaaikaishankkeiden tuloutta-
minen, tutkimus- ja kehittdmismenot, kdyttbomaisuus, vuokrasopimukset, vaihto-omaisuus, yritysten yhteen-
littymat ja liikearvon kasittely, tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet ja johdannaissopimukset. Larox ei
ole maarittdnyt naiden erojen vaikutusta tilinpaatoéslukuihin ja jos erojen vaikutus olisi maaritetty, olisi saatta-
nut tulla esiin my6s muita merkittavia tilinpaatdsinformaatioon liittyvia eroja kuin edella esitetyt.
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OSAKEANNIN TAVOITTEET JA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTO

Osakeannin ja —myynnin keskeisia tavoitteita ovat Laroxin taserakenteen vahvistaminen ja osakaspohjan
laajentaminen.

Konserni aikoo kayttdd Osakeannilla hankittavat varat paaasiallisesti Outokummun kanssa solmitun liiketoi-
mintakaupan kauppasumman jalleenrahoittamiseen (ks. Liiketoiminnan kuvaus — Outokummun suodatinliike-
toiminnan osto”). Lisdksi Osakeannilla halutaan kehittdd henkilokunnan palkitsemis- ja kannustinjarjestel-
maa.

Osakeannilla ja —myynnilla pyritdan myds parantamaan Konsernin tunnettuutta sekd Suomessa ettd ulko-
mailla, laajentamaan Yhtién osakaspohjaa seka luomaan edellytykset Yhtion osakkeen siirtymiseksi Helsin-
gin Poérssin paalistalle. Talla hetkella Yhtion osakkeet ovat julkisesti noteerattuna Helsingin Pdrssin I-listalla.
Yhtid on paattanyt hakea liikkeeseen laskettavien Osakkeiden julkista noteerausta aluksi Helsingin Porssin |-
listalla. Yhtion tarkoituksena on hakea jatkossa kaikkien nykyisten ja Osakeannin yhteydessa liikkeeseenlas-
kettavien B-sarjan osakkeidensa julkista noteerausta Helsingin Pdrssin paalistalla.

Olettaen, ettéd Yhtio laskee liikkeeseen 1.350.000 Osaketta, Yhtién Osakeannilla hankkimat varat, véhennet-
tyna Jarjestajien yhteenlasketuilla palkkioilla ja kuluilla, arviolta 345.000 euroa, sekd muilla ulkoisilla palkkioil-
la ja kuluilla, arviolta 140.000 euroa arvioidaan noin 10.247.500 euroksi (kayttden laskennassa perusteena
yhtién osakkeen 21.4.2004 paatdskurssia 7,95 euroa) ja Myyjien Osakemyynnissa hankkimat varat, vahen-
nettyna Jarjestajien yhteenlasketuilla palkkioilla ja kuluilla, arviolta 120.000 euroa, noin 5.842.500 euroksi
(kayttden laskennassa perusteena yhtion osakkeen 21.4.2004 paatéskurssia 7,95 euroa). Yhtié ei saa mi-
tdadn osaa Myyjien Osakemyynnilld hankkimista varoista.
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LAROXIN MARKKINAYMPARISTON KUVAUS

Téssé jaksossa esitettédvat tilastotiedot ja muut méarélliset tiedot perustuvat seuraaviin lahteisiin:
Mcllvaine Company 9/2003, Liquid Filtration and Media: World Markets

U.S. Geological Survey 112004, Mineral Commodity Summaries

UBS Warburg 4/2003, Mining and Metals Primer

European Chemical Industry Council 12004, Facts and Figures

Erilaisten nesteiden suodatukseen kaytetdan maailmassa vuosittain satoja miljardeja euroja. Laroxin kannal-
ta oleellinen nesteen- ja kiintoaineenerotusmarkkinan segmentti keskittyy makropartikkelien eli yli yhden
mikrometrin (millimetrin tuhannesosa) halkaisijan omaavien partikkelien suodattamiseen nesteista, joiden
kiintoainepitoisuus on suhteellisen korkea. Laitteet ovat tyypillisesti tdysin automaattisia ja niitd kaytetaan
yleensa vaativissa teollisissa sovellutuksissa. Mcllvaine Company on arvioinut em. markkinansegmentin
kooksi vuonna 2003 noin 3,0 miljardia euroa ja ennustaa markkinan kooksi vuonna 2005 3,2 miljardia euroa.
Laroxin johto arvioi, ettad Yhtién tdméan hetkisten tuotteiden potentiaalinen markkina on em. markkinasegmen-
tissa noin 800 miljoonaa euroa vuonna 2004.

Edelld kuvatussa nesteen- ja kiintoaineensuodatusmarkkinan segmentissa toimivien yritysten lukumaara on
suuri. Kansainvalisten toimijoiden (esim. Larox, GL&V, Metso Minerals) liséksi alalla toimii suuri maara pienia
(likevaihto alle 20 miljoonaa euroa) paikallisia yrityksia, jotka ovat erikoistuneet tarjoamaan yksittaisia tuottei-
ta kapeille asiakassegmenteille. Nesteen- ja kiintoaineenerotusmarkkinoita ajavat asiakastoimialojen (kemi-
an-, kaivos-, metalli-, elintarvike-, vedenpuhdistus ja ladketeollisuus) investoinnit. Laroxin kannalta tarkeim-
mat asiakastoimialat ovat kaivos- ja metallurginen teollisuus sekd kemianteollisuus. Alla on esimerkkeja
Laroxin kilpailijoista kaivos- ja metallurgisessa teollisuudessa ja kemianteollisuudessa.

Kaivos- ja metallurginen teollisuus Kemianteollisuus
Metso Minerals Pneumapress Corp
GL&V Westfalia Separatoren
Industrial Process Machinery Krauss-Maffei GmbH
BHS Sonthofen Vertipress

Delkor RSA

Filters Philippe

Kaivos- ja metallurginen teollisuus

Nesteen- ja kiintoaineenerotuslaitteita kaytetdan laajasti kaivos- ja metallurgisessa teollisuudessa. Useimmat
metallivalimot, -sulatot, -tehtaat, pinnoituslaitokset ja mineraalien rikastamot kayttavat makropartikkelien-
suodatusratkaisuja. Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden investoinnit vaihtelevat markkinasuhdanteiden
mukaan. Markkinasuhdanteet riippuvat térkeimpien asiakastoimialojen ja maailmantalouden kehityksesta.
Alla on kayty lapi Laroxin kannalta oleellisimpien metallien markkinatilannetta ja arvoketjun investointinaky-
mia.

Kupari: Vaikean vuoden 2002 jalkeen kuparintuotanto kasvoi jalleen vuonna 2003. Tuotantokapasiteetti kas-
voi eniten Chilessa. Kysynnan kasvuun vaikutti merkittédvasti 16 % kasvu Kiinan kuparin kulutuksessa. Maa-
ilman kuparin kulutuksen arvioidaan jakautuneen seuraavasti: 61 % elektroniikka, 20 % korroosion esto, 11
% ldammonsiirto, 6 % rakennemateriaalit, 2 % koristeet (U.S. Geological Survey, UBS Warburg).

Lyijy: Lyijyn kysynnan arvioidaan kasvaneen prosentilla ja tuotannon arvioidaan supistuneen saman verran
vuonna 2003. Tuotantokapasiteetti pieneni Euroopassa, Yhdysvalloissa ja Australiassa ja kasvoi Aasiassa.
Maailman lyijykulutuksen arvioidaan jakautuneen seuraavasti: 75 % akut ja paristot, 10 % kemikaalit, 6 %
puolivalmisteet, 3 % metalliseokset, 6 % muut (U.S. Geological Survey, UBS Warburg).

Nikkeli: Nikkelin kysynta on kasvanut viime vuosina erityisesti Kiinassa. Nikkelin tuotantomaaréat olivat vuon-
na 2003 ennatyksellisen korkeat. Ruostumattoman terdksen valmistuksessa kaytettdvan nikkelin tuotanto on
kasvanut lansimaissa vuodesta 1950 Iahtien keskimaarin 6 % vuodessa. Nikkelikaivoshankkeita on suunnit-
teilla Kanadassa, Indonesiassa, Australiassa ja Philippiineilla. Maailman nikkelin kulutuksen arvioidaan ja-
kautuneen seuraavasti: 70 % ruostumaton terds, 17 % muut metalliseokset, 5 % pinnoitteet, 11 % muut
(U.S. Geological Survey, UBS Warburg).
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Platinametallit: Platinan ja palladiumin kulutus ja tuotanto ovat kasvaneet nopeasti viimeisen kymmenen
vuoden aikana. Voimakkaista valuuttakurssivaihteluista johtuen maailman suurimmat platinan ja palladiumin
tuottajat Etela-Afrikassa arvioivat kapasiteetinlaajennussuunnitelmiaan uudelleen. Maailman platinan kulu-
tuksen arvioidaan jakautuneen seuraavasti: 40 % korut, 36 % katalysaattorit, 6 % sahkolaitteet, 4 % kemi-
kaalit, 4 % lasi, 10 % muut. Maailman palladiumin kulutuksen arvioidaan jakautuneen seuraavasti: 60 %
katalysaattorit, 14 % sahkolaitteet, 14 % hammaslaaketieteelliset sovellutukset, 5 % korut, 5 % kemikaalit, 2
% muut (U.S. Geological Survey, UBS Warburg).

Rautamalmi: Rautamalmin kulutuksen arvioidaan kasvaneen erityisesti Kiinassa, Venajalla ja Aasiassa viime
vuonna. Australia ja Brasilia ovat perinteisesti suurimpia rautamalmin tuottajia, mutta viimeaikoina Intia on
kasvattanut markkinaosuuttaan. Uusia merkittavid rautamalmikaivosprojekteja on kdynnissa mm. Australias-
sa, Brasiliassa, Etela-Afrikassa ja Intiassa. Rautamalmista noin 98 % kaytetdan terdksen valmistamiseen
(U.S. Geological Survey, UBS Warburg).

Sinkki: Sinkkimarkkina on karsinyt viime vuosien aikana ylikapasiteettiongelmista, mikd on johtanut sinkin
hinnan laskuun. Vaikea markkinatilanne on kiihdyttanyt sinkkiteollisuuden keskittymista. Yhdysvallat on suu-
rimpia sinkin ja sinkkituotteiden kuluttajia. Merkittavimmat sinkin tuottajat ovat Australia ja Kiina. Maailman
sinkin kulutuksen arvioidaan jakautuneen seuraavasti: 48 % rakentaminen, 23 % ajoneuvoteollisuus, 10 %
koneet ja laitteet, 10 % kestokulutushyddykkeet, 9 % infrastruktuuri (U.S. Geological Survey, UBS Warburg).

Kemianteollisuus

Kemianteollisuus on eras suurimmista nesteen- ja kiintoaineenerotusratkaisujen kayttajista. Erotusprosessi
on yleensa avainasemassa kemianteollisuuden tuotantoprosesseissa ja vaatii usein prosessikohtaisesti raa-
taldidyn suodatusratkaisun.

Kemianteollisuus tuottaa raaka-aineita ja kemikaaleja Oljystd, kaasuista ja mineraaleista. Naiden raaka-
aineiden ja kemikaalien kayttdkohteet ovat niin laaja-alaiset, ettd toimialan markkinakehitys seuraa usein
yleistd maailmantalouden kehitysta. Toimialan markkinat ovat globaalit ja 1&hes kaikki johtavat alan yritykset
ovat kansainvalisia. Kansainvalinen kilpailu on ajanut alan konsolidoitumista.

European Chemical Industry Council (CEFIC) arvioi kemianteollisuuden maailmanmarkkinan kooksi 1.841
miljardia euroa vuonna 2002. Kemianteollisuuden markkina kasvoi vuosina 1992—-2002 keskimaarin 4,4 %
vuodessa EU-alueella, 6,3 % vuodessa Yhdysvalloissa ja 3,4 % vuodessa Japanissa. Alla on CEFIC:n arvio
markkinan maantieteellisesta jakautumisesta vuonna 2002.
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Kemianteollisuuden tuotteet voidaan jakaa karkeasti neljaan paaryhmaan: peruskemikaalit (38 % 2002 ko-
konaismarkkinasta, CEFIC), erikoiskemikaalit (29 %), ladkeaineet (23 %) ja kulutuskemikaalit (10 %). Perus-
kemikaalit sisaltavat petrokemian tuotteet, muovit ja kumit, lannoitteet ja epaorgaaniset kemikaalit. Ryhman
tuotteet valmistetaan suurissa volyymeissa ja myydaan kemianteollisuudelle ja muille toimialoille jatkojalos-
tettavaksi. Erikoiskemikaaleiksi luetaan mm. musteet, maalit ja pigmentit, torjunta-aineet ja monet teollisuus-
kemikaalit. Erikoiskemikaaleja valmistetaan tyypillisesti pienemmassa volyymissa kuin peruskemikaaleja.
Kulutuskemikaaleilla tarkoitetaan kemikaaleja, jotka myydaan suoraan kuluttajille: saippuat pesuaineet, par-
fyymit, kosmetiikkatuotteet jne.

Kemianteollisuuden investoinnit ovat liikevaihtoon verrattuna laskeneet viimeisen 13 vuoden aikana EU-
alueella, Yhdysvalloissa ja Japanissa. EU alueella investoinnit ovat tarkastelujaksolla olleet keskimé&éarin 4,8-
7,1 % liikevaihdosta, Yhdysvalloissa 5,9-8,1 % liikevaihdosta ja Japanissa 6,4-9,9 % liikevaihdosta. Alla on
kuvattu investointien kehittymista suhteessa liikevaihtoon 1990-2002 (CEFIC).
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LIKETOIMINNAN KUVAUS

Yleista

Larox tarjoaa nesteen- ja kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuja ja niihin liittyvia jalkimarkkinapalveluita
asiakkaille, jotka toimivat monilla eri prosessiteollisuuden osa-alueille. Suurin osa Laroxin sovellutuksista
menee talla hetkella kaivos- ja metallurgiseen teollisuuteen ja kemianteollisuuteen.

Laroxin ratkaisut auttavat asiakkaita yksinkertaistamaan tuotantoprosessejaan, parantamaan prosessien
kannattavuutta seka lopputuotteiden laatua ja sdastdmaan energiaa ymparistdystavallisella tavalla. Hyvien
markkinanadkymien vallitessa asiakkaat kayttavat Laroxin ratkaisuja laajentaakseen tuotantokapasiteettia ja
poistaakseen tuotannon pullonkauloja. Heikossa kysyntatilanteessa tai tuotteidensa hinnan ollessa alhainen
Laroxin ratkaisut auttavat tuotanto- ja ymparistdnsuojelukustannusten alentamisessa. Parhaillaan yli 3500
Larox-suodatinta on toiminnassa yli 50 maassa.

Vuonna 2000 Larox esitteli taysin uudistetut painesuodatinperheet: Larox M-sarjan kaivos- ja metalliteolli-
suuden ja Larox C-sarjan kemianteollisuuden kayttéon. Uusi tuoteperhe suunniteltiin tukemaan Laroxin uutta
automaatiojarjestelmaa, jolla voidaan hallita kokonaista suodatuslaitosta.

Laroxin tuotantoprosessi keskittyy alihankintaan ja verkottumiseen. Paasaantdisesti vain strategiseen osaa-
miseen liittyvat tuotantovaiheet (mm. kokoonpano ja testaus), suoritetaan omassa organisaatiossa. Kokoon-
pano tapahtuu Laroxin tehtailla Suomessa Lappeenrannassa ja Hollannissa Utrechtissa. Alihankkijoiden ja
sopimusvalmistajien kanssa tehdaan saanndllista yhteisty6ta. Tavoitteena on kehittda jatkuvasti uusia toi-
mintamalleja, joilla voidaan lyhentaa toimitusaikoja, parantaa laatua ja alentaa toimintaan liittyvia kustannuk-
sia.

Laroxin kansainvalinen toiminta vaatii seka jatkuvaa tuotteiden kehitysty6td ettd tietotaidon yllapitdmista.
Laroxin panostus tutkimukseen, laite- ja prosessikehitykseen, automaatiotuotteisiin ja koesuodatukseen oli
vuonna 2003 noin 3,5 miljoonaa euroa eli noin 6,2 % liikkevaihdosta.

Larox pyrkii myynnissa ja markkinoinnissa mahdollisimman hyvaan maantieteelliseen kattavuuteen. Laroxin
myynti on kanavoitu omien myyntitoimistojen (13 maassa) ja edustajaverkoston (yli 60 aktiivista edustajaa)
kautta. Naiden kanavien kautta Yhtion tuotteita myydaan yli 70 maassa.

Laroxin liikevaihto tilikaudella 2003 oli 56,5 miljoonaa euroa (2002: 59,2 miljoonaa euroa). Tilikauden liike-
voitto oli 4,16 miljoonaa euroa (2002: 2,26 miljoonaa euroa). 8.1.2004 Laroxin henkiléstomaara oli 435
(31.12.2003: 280 / 31.12.2002: 314). Yhtidn tilauskanta 31.3.2004 oli noin 31,1 miljoonaa euroa.

22.12.2003 Larox ilmoitti ostavansa Outokummun Teknologia-liiketoimintaan kuuluvan suodatinliiketoimin-
nan. Kaupan ehdot tayttyivat 8.1.2004. Kauppa vahvisti Laroxin asemaa kansainvalisena suodatusteknolo-
giayrityksend. Kaupan seurauksena Laroxin lilkkevaihtotavoite vuodelle 2004 on noin 100 miljoonaa euroa.
Kaupan jalkeen Laroxin palveluksessa on yli 435 henkila, joista 220 Suomessa.

Historia

Nuutti Vartiainen kaynnisti Laroxin nesteen- ja kiintoaineen erotusliiketoiminnan vuonna 1977. Yrityksen
toiminta-ajatuksena oli tuottaa energiaa saastavia ja ymparistdystavallisia ratkaisuja kaivosteollisuuden rikas-
tus-, luokitus- ja suodatusprosesseihin. Ensimmaisena tayden toimintavuoden aikana Larox solmi edustaja-
sopimukset 17 maahan.

1980-luvun alussa Larox sai jalansijaa kaivosteollisuuden ulkopuolelta kemian-, elintarvike-, [ddke- ja muusta
prosessiteollisuudesta. Vuonna 1986 Yhtié palkittin Tasavallan Presidentin Vientipalkinnolla. Vuonna 1988
Larox noteerattiin Helsingin Pdérssin OTC-listalle ja seuraavana vuonna Laroxille mydnnettiin valtakunnallinen
yrittajapalkinto.

Vuonna 1990 toimitusjohtajaksi tuli Timo Vartiainen Nuutti Vartiaisen jatkaessa hallituksen puheenjohtajana.

Vuonna 1993 perustettiin tytaryhtié Larox Flowsys Oy jatkamaan Laroxin venttiiliosaston toimintaa. Saman
vuonna Laroxille mydnnettiin ISO 9001 -laatusertifikaatti.
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Vuonna 1997 Larox ulotti jalkimarkkinointiorganisaationsa omien tytaryhtididensa ja myyntikonttoreidensa
avulla 12 maahan ja julkisti huoltosopimus-ohjelman seka aloitti sisdisen koulutus- ja konsultointipalvelun.

Vuonna 1998 Larox allekirjoitti Scheibler Filters Ltd. yrityksen kanssa sopimuksen, jonka antoi Laroxille yk-
sinoikeuden Scheiblerin kiillotussuodattimien myyntiin maailmanlaajuisesti. Vuotta myéhemmin Larox osti
saksalaiselta yritykselta oikeuden Scheibler-tuotemerkkiin. Vuonna 1998 Larox Flowsys Oy sai ISO 9001 -
laatusertifikaatin toiminnalleen.

Vuonna 1999 Larox laajensi asiakaspalveluverkostoaan avaten uudet asiakaspalvelupisteet Kiinaan ja Sam-
biaan. Vuoden lopussa Larox Flowsys Oy:sta tuli Laroxin osakkuusyhtio.

Vuonna 2000 Larox esitteli tédysin uudistetut painesuodatinperheet: Larox M-sarjan kaivos- ja metalliteolli-
suuden ja Larox C-sarjan kemianteollisuuden kayttéon. Uusi tuoteperhe suunniteltiin tukemaan Laroxin uutta
automaatiojarjestelmaa, jolla voidaan hallita kokonaista suodatuslaitosta. Huhtikuussa 2000 Timo Vartiainen
nimitettiin hallituksen puheenjohtajaksi ja Toivo Matti Karppanen toimitusjohtajaksi. Vuonna 2002 Larox osti
englantilaisen suodatinvalmistajan Scheibler Filters Ltd:n.

Joulukuussa 2003 Larox osti Outokummun Teknologia-liiketoimintaan kuuluvan suodatinliiketoiminnan.
Kauppaan liittyy myds teknologinen yhteistydsopimus Laroxin ja Outokummun valilla. Kauppa vahvisti Laro-
xin asemaa kansainvalisend suodatusteknologiayrityksena.

Outokummun suodatinliiketoiminnan osto

Joulukuussa 2003 solmitun ostosopimuksen ehdot koskien Outokummun suodatinliiketoimintaa tayttyivat ja
yrityskauppa toteutui 8.1.2004. Uusien toimintojen integrointi Laroxiin kaynnistyi valittémasti taman jalkeen.

Yrityskauppa toteutettiin likketoimintakauppana. Kauppahinta oli 31 miljoonaa euroa. Liiketoimintakaupalla ei
ollut vaikutusta vuoden 2003 tuloslaskelmaan lukuun ottamatta vahaisia rahoituskuluja. Taseessa vaikutus
nakyy kasvaneena rahoitusomaisuutena ja velkapddomana, mika heikensi omavaraisuusastetta ja velkaan-
tumisastetta, mutta paransi rahoituksen tunnuslukuja.

Outokummulta siirtyneen liiketoiminnan liikevaihto vuonna 2003 oli noin 40 miljoonaa euroa ja liikevoitto
ennen kertaluonteisia eria noin 3,6 miljoonaa euroa. Kaupan kohteena ovat Outokumpu Technology GmbH:n
painesuodatinliiketoiminta Saksassa, hollantilaisen Royal Pannevis bv:n imunauhasuodatinliiketoiminta seka
Outokumpu Mintec Oy:n imusuodatinliiketoiminta Suomessa. Kaupan my6ta Laroxille siirtyi 172 henkilda.

Kauppa vahvisti entisestdan Laroxin asemaa kansainvalisend suodatusteknologiayrityksena. Jarjestelyn
jalkeen Larox voi tarjota entistd kattavamman tuote- ja palvelutarjonnan nykyisille ja uusille asiakkailleen.
Uusien tuotteiden ja palveluiden my6td mahdollisuudet markkina-aseman vahvistamiseen metallurgisessa
teollisuudessa, kaivosteollisuuden rikastushiekkojen suodatuksessa ja erityisesti kemianteollisuudessa para-
nevat selkedsti.

Tehtyyn kauppaan liittyy teknologinen yhteistyésopimus Laroxin ja Outokumpu Technologyn valilla. Kyseisel-
& sopimuksella varmistetaan Outokumpu Technologyn mahdollisuudet saada tarvitsemansa nesteen- ja
kiintoaineenerotuksen tuotteet ja palvelut Laroxilta. Tdman lisaksi solmittu erillinen sopimus tarjoaa Laroxille
mahdollisuuden hyédyntdd Outokummun Porin tutkimuskeskuksen osaamista ja palveluita erityisesti metal-
lurgisen teollisuuden tuotekehitys- ja tutkimusprojekteissa.

Yhdistamisesta on arvioitu saatavan noin 4 miljoonan euron vuotuiset synergiaedut, joiden uskotaan toteutu-
van taysimaaraisesti vuodesta 2005. Paaosin synergiaedut koostuvat tuotekehityksen, markkinoinnin, val-
mistuksen, alihankinnan ja muiden hankintojen saastdista. Vuodelle 2004 yhdistamisesta syntyy kustannuk-
sia mm. henkildstévahennyksiin, tietojarjestelmien yhteensovittamiseen, myynti- ja markkinointimateriaalien
paivittdmiseen ja henkiloston kouluttamiseen liittyen. Naiden kustannuksien arvioidaan olevan noin 0,8 mil-
joonaa euroa. Ostettavan liiketoiminnan kauppahinta on noin 31 miljoonaa euroa, jonka Larox on rahoittanut
pitkdaikaisella pankkilainalla ja Outokummun myontadmalla lainalla. Kaupasta syntyvan arvioidun liikearvon
maara on 17 miljoonaa euroa.

Outokummun suodatinliiketoiminnan integrointi

Joulukuussa 2003 solmitun ostosopimuksen ehdot koskien Outokummun suodatinliiketoimintaa tayttyivat ja
yrityskauppa toteutui 8.1.2004. Uusien toimintojen integrointi Laroxiin kaynnistyi valittomasti taman jalkeen.
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Integrointi on edennyt suunnitelmien mukaan ja aikataulussa. Larox pyrkii varmistamaan yhdistymisen onnis-
tumisen eri yksikdiden edustajista koostuvien integraatiotiimien avulla. Integraatioprosessista vastaa integ-
raatiojohtaja Matti Julku.

Liiketoimintayksikot

Liiketoiminta on jaettu kahteen liiketoimintayksikkdon, jotka ovat Projektiliketoiminta eli uuslaitemyynti seka
Jalkimarkkinaliiketoiminta eli asiakkaiden kaytossa olevien laitteiden kulutus- ja varaosat, modernisoinnit ja
paivitykset seka tekniset palvelut.

Projektiliiketoiminta on jaettu kahteen itsenaisesti oman toimialansa ehdoilla toimivaan ja johdettuun liiketoi-
mintaan. Nama ovat Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden projektiliiketoiminta ja Kemianteollisuuden projek-
tiliiketoiminta. Liiketoiminnat hyddyntavat yhteisia resursseja siltd osin kun se ei rajoita yksikkdjen tuloksen-
tekovapautta.

Molempien projektiliiketoimintojen johtajat on valittu ja heidan organisaationsa on miehitetty. Kemianteolli-
suuden projektiliketoiminnan johto sijaitsee Utrechtissa ja Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden projektiliike-
toiminnan johto Lappeenrannassa. Molempien liiketoimintojen johto vastaa yksikkdnsa tuloksesta seka tuot-
teiden kilpailukyvysta ja myynnin tuesta (koesuodatukset, tarjoukset jne.), toimitusprosessista (poislukien
valmistus) ja tuotekehityksesta.

Jalkimarkkinaliiketoimintayksikon johto ja organisaatio on valittu. Markkina on jaettu kahdeksaan alueeseen,
jotka ovat 1. Pohjoismaat ja CIS, 2. Keski-Eurooppa, 3. Vélimeren ja Itd-Eurooppa, 4. Pohjois-Amerikka, 5.
Eteld-Amerikka, 6. Afrikka, 7. Aasia, 8. Australia. Uusien asiakkaiden ja tuotteiden integrointi vanhaan liike-
toimintaan on kdynnissa. Tuotteiden osalta ristiinkoulutus on k&ynnissa.

Tuotteet

Liiketoimintakaupan seurauksena Laroxin tuotetarjonta laajeni merkittavasti. Laroxin tuotevalikoimaan on
lisatty Hoesch DS suodattimet, Hoesch kammiosuotopuristimet, Ceramec suodattimet ja Pannevis tyhjionau-
hasuodattimet. Naiden tuotteiden kehitystyd jatkuu kuten ennenkin. Tuotteiden markkinoinnista vastaa Laro-
xin myyntiorganisaatio, jonka koulutus uusien tuotteiden osalta on kdynnissa.

Hoesch OS-suodattimien aktiivinen tuotekehitys lopetetaan ja em. tuotteen osalta keskitytaan jalkimarkkinoi-
hin. Hoesch suodattimien yksittdiskappaleet valmistetaan lyhyella tahtaimella Utrechtissa ja mydhemmin
Lappeenrannassa.

Myyntiorganisaatio

Laroxin tavoitteena on luoda yksi myyntiorganisaatio, joka myy kaikki uudet suodatintuotteet globaalisti.
Myyntiorganisaation ydin on vanhan Laroxin tytaryhtié ja myyntikonttoriverkosto, jonka ympérille kaikkien
tuotteiden myynti keskitetaan.

Edustajaverkosto saneerataan ja sulautetaan yhteen kaikkien Laroxin ja ostettujen liiketoimintojen osalta.
Tahan arvioidaan menevan noin 2 vuotta.

Ylin myyntijohtaja vastaa kaikista neljastd myyntialueesta: 1. Pohjois- Etela-Amerikka, 2. Lansi-Eurooppa,
Pohjois-Afrikka ja Lahi-itd, 3. Skandinavia, CIS, Ita-Eurooppa ja Eteldinen Afrikka, 4. Aasia. Kustakin aluees-
ta vastaa aluemyyntijohtaja. Kukin aluemyyntijohtaja on valinnut omat alaisensa ja ensimmaisen vaiheen
tuote- ja myyntikoulutukset on toteutettu.

Koko myyntiorganisaatiolle on jarjestetty aluekohtaisesti koulutusta ja kesakuussa jarjestetdan keskitetty
koulutustilaisuus Suomessa.

Valmistus

Tuotteiden valmistus on jaettu kahteen tuotetehtaaseen. Utrechtissa valmistetaan Pannevis-
imunauhasuodattimet ja Hoesh DS-suodattimet. Hoesch-kammiopainesuodattimien valmistus on ulkoistettu
Saksassa. Lappeenrannassa valmistetaan Larox M- ja C-sarjan suodattimet seka Scheibler-
kiillotussuodattimet. Ceramec-suodattimien valmistus on ulkoistettu Suomessa. Tuotantojohtaja ja tehtaan-
johtajat on valittu ja organisaatio muodostettu ja miehitetty.
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Hankintatoimi, materiaalihallinto ja logistiikka

Hankintatoimi, materiaalihallinto ja logistiikkatoiminnot on keskitetty yhden johdon alaisuuteen, joka on valittu
ja miehitetty. Organisaatio vastaa keskitetysti kaikkien toimipisteiden hankinnoista, materiaalihallinnosta ja
logistiikasta.

Taloushallinto

Konsernin taloushallinto vastaa taloushallinnosta ja omaisuudenhallinnasta. Talousjohtaja on valittu kuten
myds ostettujen liiketoimintojen ja perustettujen yhtididen kontrollerit. Talousjohtaja vastaa néista asioista
kontrolleriverkostonsa avulla keskitetysti. Raportointikdytantoja ollaan integroimassa yhteen.

Henkilosto-, Tietotekniikka ja Laatu

Ylin johto ja ostettujen liiketoimintojen ja perustettujen yhtididen vastaavat henkilét on valittu. Tietotekniikan
osalta jarjestelmien yhteensovittaminen ja siihen liittyvien haasteiden selvittdminen on kaynnissa.

Strategia

Laroxin johdon kasityksen mukaan yrityksen menestyminen riippuu Laroxin kyvysta tarjota sovellus- ja asia-
kaskohtaisesti raataloityja seka teknologisesti edistyksellisia nesteen- ja kiintoaineenerotuksen prosessirat-
kaisuja ja niihin liittyvia palveluita maailmanlaajuisesti. Liséksi Yhtion on yllapidettava ja jatkuvasti kehitettava
tuotantoa ja logistiikkaa sailyttaen tiukat laatuvaatimukset. Laroxin strategiset linjaukset on kuvattu alla.

. Keskittyminen nesteen- ja Kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuihin. Laroxin johdon nakemyk-
sen mukaan Larox pystyy parhaiten hyédyntdmaan ydinosaamistaan keskittymalla nesteen- ja
kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuihin.

. Asiakassuuntautuneisuus. Laroxin tavoitteena on auttaa asiakkaitaan yksinkertaistamaan tuo-
tanto-prosessejaan, parantamaan niiden taloudellista kannattavuutta seka saastamaan energiaa
ymparistoystavallisella tavalla.

. Panostaminen tutkimukseen ja tuotekehitykseen. Larox pyrkii jatkuvasti parantamaan ja kehit-
tamaan tuotteitaan ja palveluitaan hyédyntden uusimpia teknologioita. Larox kaytti tutkimukseen
ja tuotekehitykseen vuonna 2003 yli kuusi prosenttia liikevaihdostaan.

. Markkina-aseman vahvistaminen Keski-Euroopassa. Yksi Laroxin strategisista tavoitteista on
markkina-aseman vahvistaminen Keski-Euroopassa. Outokummun suodatinliiketoiminnan osto
vahvisti Yhtion asemaa em. markkinoilla huomattavasti.

. Markkina-aseman vahvistaminen kemianteollisuudessa ja metallurgisessa teollisuudessa. Larox
pyrkii vahvistamaan asemaansa erityisesti kemianteollisuudessa ja metallurgisessa teollisuu-
dessa. Outokummun suodatinliiketoiminnan oston myéta Yhtion asema kemianteollisuudessa on
parantunut merkittavasti.

Organisaatio

Laroxin organisaatio muodostuu kolmesta liiketoimintayksikdsta: Kaivos- ja metallurgisen teollisuuden liike-
toimintayksikkd, Kemianteollisuuden liiketoimintayksikkdé ja Jalkimarkkinaliiketoimintayksikko. Liiketoimin-
tayksikkdjen toimintaa tukevat Konsernihallinto, Tuotekehitys, Osto- ja logistiikka, Tuotanto ja Myynti. Myynti
on vastuussa kaikkien tulosyksikoiden tuotteiden ja palveluiden myynnistd maailmanlaajuisesti. Konsernihal-
lintoon kuuluvat Taloushallinto, omaisuuden hoito ja lakiasiat, Toiminnan ja henkildstén kehitys seka IT ja
Viestintd, joista kukin raportoi erikseen toimitusjohtajalle. Alla on kuvattu Laroxin operatiivinen organisaatio.
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Toimitusjohtaja
Toivo Matti Karppanen

Johtaja, Projektiliiketoiminta
Pentti Kéylijérvi

Kaivos ja metallurgisen Kemianteollisuuden Jalkimarkkina-
teollisuuden projektiliiketoiminta liiketoiminta
projektiliiketoiminta Juhana Ylikojola
Tuotekehitys
Kyosti Kemppi

Konsernihallinto
Jori Halkola

Minna Riitta Peippo
Kaisa Freeman

Osto ja logistiikka

Kari Suninen

Tuotanto
| Jukka Koskela

L| Myynti
Jukka Anttila

Larox on emoyhtié konsernissa, johon kuuluvat Yhtién omistamat tytaryhtiot Larox Inc. Yhdysvalloissa (omis-
tusosuus 100 %), Larox Hoesch Saksassa (omistusosuus 100 %), Larox Pty Ltd Australiassa (omistusosuus
100 %), Larox Chile S.A. Chilessa (omistusosuus 100 %), Larox Poland Ltd Puolassa (omistusosuus 100 %),
Larox Company Oy Suomessa (omistusosuus 100 %), Cia Minera Trinidad S.A. de C.V. Perussa (omis-
tusosuus 98 %), Filtros Larox Mexico S.A. de C.V. Meksikossa (omistusosuus 100 %), Larox Central Africa
Limited Sambiassa (omistusosuus 100 %), Larox Southern Africa (Pty) Ltd Eteld-Afrikassa (omistusosuus
100 %), Larox UK Ltd Iso-Britanniassa (omistusosuus 100 %) ja Larox Pannevis Bv. Hollannissa (omis-
tusosuus 100 %).

Outokummun suodatinliiketoimintakaupan yhteydessa Laroxin saksalainen tytéryhtié Larox Europe GmbH
osti Outokumpu Technology GmbH:lta Hoesch-suodatinliiketoiminnan ja Panneviksen Wiesbadenin myynti-
toimiston. Taman jalkeen Larox Europe GmbH:n nimi muutettiin Larox Hoesch GmbH:ksi. Samassa yhtey-
dessa Hollantiin perustettu tytaryhtié Larox BV osti Royal Pannevis BV:n suodatinliiketoiminnan ja sen jal-
keen tytaryhtion nimi muutettin Larox Pannevis BV:ksi. Alla on kuvattu Laroxin juridinen organisaatio
16.4.2004.
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Larox Oyj
Emoyhtié
Larox Peru, Larox Flowsys Oy,
Myyntitoimi Osakkuusyhtid
Peru Suomi
Tytéryhtist
Larox Pannevis By, Larox UK Ltd, Larox Hoesch GmbH, Larox Poland Ltd Larox Company Oy Cia Minera
Hollanti Iso-Britannia Saksa Puola Suomi Trinidad S.A.
Peru
L Central
Larox Southern a-rox .er-| ra Larox Pty Ltd, Larox Mexico S.A Larox Inc, Larox Chile SA
Africa Ltd Africa Limited, . i
Sambi Australia de C.V. Yhdysvallat Chile
Eteld-Afrikka ambia Meksiko
Sijoitukset

Larox omistaa Larox Flowsys Oy:sta 49 prosenttia, minkd osakkeiden kirjanpitoarvo on 738.828 euroa. Ta-
man lisaksi 31.12.2003 Larox omisti muiden osakkuusyhtididen osakkeita 89.777 euron kirjanpitoarvosta.

Larox Flowsys Oy perustettiin vuonna 1993 jatkamaan Laroxin venttiiliosaston toimintaa. Yritys toimittaa
vaikeissa olosuhteissa kaytettavia letkuventtiileitd asiakkaille mm. kaivos-, paperi-, kemian-, metalli-, veden-
puhdistus- ja sementtiteollisuudessa. Yritykselld on tuotantolaitos Suomessa (Lappeenranta) ja Yhdysval-
loissa (Linthicum, Maryland). Yrityksen liikkevaihto oli 31.12.2003 paattyneelld 12 kuukauden tilikaudella 8,8
miljoonaa euroa ja tappio 75,6 tuhatta euroa.

Larox omistaa lisaksi 98 prosenttia perulaisesta yrityksesta Cia Minera Trinidad SA, joka toimiala on harjoit-
taa kaivostoimintaa Perussa. Kaivos ei ole kuitenkaan talla hetkella toiminnassa.

Asiakkaat

Larox tarjoaa nesteen- ja kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuja ja niihin liittyvia jalkimarkkinapalveluita
kaivos- ja metallurgiselle teollisuudelle, kemianteollisuudelle ja muille prosessiteollisuuden aloille. Parhaillaan
yli 3500 Larox-suodatinta on toiminnassa yli 50 maassa. Alla olevassa taulukossa on esitetty Laroxin liike-
vaihdon maantieteellinen jakauma viimeisen kolmen tilikauden ajalta.

2003 2002 2001
Pohjois- ja Vali-Amerikka 9,4 % 18,5 % 19,0 %
Etela-Amerikka 15,3 % 21,2 % 11,9 %
Eurooppa 247 % 23,3 % 36,7 %
Afrikka 12,7 % 14,3 % 12,4 %
Australasia 11,2 % 7,7 % 6,6 %
Muu Aasia 26,7 % 15,0 % 13,4 %

Laroxin asiakaskunta on laaja. Suurimman asiakkaan osuus Laroxin liikevaihdosta tilikaudella 2003 oli 5,8
prosenttia. Saman asiakkaan osuus vuoden 2002 liikevaihdosta oli 2,4 prosenttia. Alla olevassa taulukossa
on esimerkkeja Laroxin asiakkaista kaivos- ja metallurgisessa teollisuudessa ja kemianteollisuudessa.
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Kaivos- ja metallurginen teollisuus Kemianteollisuus

Codelco (Corporacion Nacional del Cobre de Chile) SMI - Specialty Minerals Inc.

CVRD (Companhia Vale Rio Doce) Kerr Mc Gee Pigments GmbH & Co. KG
Anglo Platinum Corporation The National Titanium Dioxide Cop.

Tuotteet ja palvelut

Tuotteet. Nesteen- ja kiintoaineenerotuksen ratkaisut voidaan jakaa neljaan paaryhmaan: painovoimaan
perustuvat ratkaisut, keskipakoisvoimaan perustuvat ratkaisut, tyhjiddn/alipaineeseen perustuvat ratkaisut ja
ylipaineeseen perustuvat ratkaisut. Laroxin tuotteet perustuvat ylipaineen ja tyhjién/alipaineen hyédyntami-
seen. Tuotteet voidaan jakaa kahteen paaryhmaan: paine- ja tyhjidsuodattimet. Alla on kuvattu molempien
ryhmien tarkeimmat tuotteet.

Painesuodattimet

Painesuodattimien rakenne on monimutkaisempi kuin tyhjiésuodattimien. Painesuodattimet ovat yleensa
tyhjidsuodattimia kalliimpia ja siksi niitd kaytetdankin 1ahinnd prosesseissa, joissa tehokkaammalla suoda-
tuksella saavutetaan taloudellista hy6tya tai lopputuote tai eroteltava kiintoaine on arvokasta. Painesuodatti-
mien etuja ovat mm. suodatetun kiintoaineen matala kosteusaste ja lopputuotteen korkea puhtausaste, mika-
li kyseessa on suodatus- ja pesuprosessi. Huonoja puolia ovat mm. korkeat investointikustannukset.

Larox M Series. Laroxin M sarjan painesuodattimet on suunniteltu metalli- ja kaivosteollisuudelle. M sarjan
painesuodattimien suodattama kiintoaine on erittdin kuivaa, mika helpottaa kiintoaineen kasittelya, pienentaa
kuljetuskustannuksia seka vahentaa termisen kuivauksen tarvetta. Suuri kapasiteetti, joka perustuu lyhyeen
suodatusjaksonaikaan ja vertikaaliseen rakenteeseen pienentavat tarvittavien suodattimien maaraa ja saas-
tavat tilaa. M sarjan painesuodattimet soveltuvat hyvin vaihteleviin ja vaativiin prosessiolosuhteisiin.

Larox C Series. Laroxin C sarjan painesuodattimet on suunniteltu kemianteollisuuden nesteen- ja kiintoai-
neenerotus tarpeisiin. C sarjan painesuodattimien suodattama kiintoaine on erittdin kuivaa ja suodatuspesu-
prosessi on tehokas, mika vahentaa jatkokasittelykustannuksia esim. minimoi tarpeen erilliselle kiintoaineen
kuivausprosessille.

Larox kiillotussuodattimet. Laroxin Kiillotussuodattimia kaytetdan kiintoaineen erotukseen nesteista,
joissa kiintoaineen osuus on matala. Kiillotussuodattimen kayttd kasvattaa tuotantolaitosten kapasiteettia,
parantaa lopputuotteen laatua ja pienentad paastoja erityisesti metallurgisessa teollisuudessa.

Hoesch OS Automatic Pressure Filter. Hoesch OS suodattimia kaytetdadn metalli- ja kaivosteollisuudessa
seka voimalaitoksissa. Suodattimet soveltuvat hyvin nesteen- ja kiintoaineenerotusprosesseihin jotka tapah-
tuvat vaikeissa prosessiolosuhteissa. Suodattimet ovat taysin automaattisia ja vastaavat toimintaperiaatteel-
taan Larox C sarjan suodattimia.

Hoesch DS Automatic Pressure Filter. Hoesch DS suodattimia kaytetédan vaikeasti suodatettavien aineiden
nesteen- ja kiintoaineenerotusprosesseissa kemian-, ladke- ja elintarviketeollisuudessa. Suodattimet ovat
taysin automaattisia.

Hoesch Filter Press. Hoesch kammiosuotopuristimet soveltuvat hyvin nesteen- ja kiintoaineenerotusproses-
seihin, joissa taysin automaattiseen toimintaan ja prosessitulosten toistettavuuteen ei liity hyotyja. Kam-
miosuodattimet ovat automatisoituja.

Tyhjiésuodattimet

Tyhjiésuodattimilla on yksinkertaisuutensa ja luotettavuutensa takia laaja kayttdjakunta kemian-, elintarvike
ja ladketeollisuudessa. Tyhjidsuodattimien etuja ovat mm. jatkuvatoimisuus, hyvad suodatuskyky helposti
suodattuvilla materiaaleilla seka prosessimuuttujien hyva hallittavuus. Huonoja puolia ovat yleensa pai-
nesuodatusta huonommat suodatustulokset, suuri energiankulutus ja jatkoprosessoinnin (esimerkiksi termi-
nen kuivaus) tarve.

Larox Ceramec filters. Laroxin Ceramec suodattimia kaytetdan veden poistamiseen mineraalikonsentraateis-

ta ja -lietteista. Ceramec suodattimissa perinteiset suodatinkankaat on korvattu huokoisilla keraamikiekoilla.
Suodattimessa voidaan kayttdad tavanomaista pienempaa tyhjiopumppua, mikd alentaa energian kulutusta
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huomattavasti. Suodattimet ovat automaattisia ja jatkuvatoimisia. Yli 150 Laroxin Ceramec suodatinta on
kaytdssa ympari maailmaa.

Pannevis tyhjibnauhasuodattimet. Pannevis tyhjidonauhasuodattimia kdytetdan neste- ja kiintoaineenerotuk-
sessa mm. katalyyttien, kemikaalien, lannoitteiden, elintarvikkeiden, metallien, muovien, |adkeaineiden ja
vitamiinien valmistusprosesseissa seka jatevedenpudistuksessa. Suodattimen hyvasta kayttévarmuudesta
johtuen laitteella saavutetaan tyypillisesti yli 97 % kayttdaste. Suodatetun kiintoaineen kosteus on yleensa
korkeampi kuin painesuodatuksessa, mutta kiintoainekakun pesutulokset vastaavat parhaimmillaan pai-
nesuodatuksessa saavutettavia tuloksia. Yli 1500 Pannevis tyhjionauhasuodatinta on kaytéssa ympari maa-
iimaa.

Nesteen- ja kiintoaineenerotuslaitteiden lisdksi Larox tarjoaa automaatiojarjestelmia, joilla voidaan
hallita kokonaisia suodatuslaitoksia.

Palvelut. Larox tarjoaa asiakkailleen nesteen- ja kiintoaineenerotuksen prosessiratkaisuihin liittyvia

palveluita joista tarkeimpia ovat koesuodatukset, apulaitteiden mitoitus, lay out ja installaatioiden suunnittelu-
tuki seka kayttdonotto, koulutus, huoltopalvelut (takuuaikainen huolto ja normaalihuolto), vara- ja kulu-
tusosapalvelut ja modernisointipalvelut. Larox on ulottanut palveluorganisaationsa omien tytaryhtididensa ja
myyntikonttoreidensa kautta 13 maahan viidelld mantereella.

Tuotanto ja logistiikka

Laroxin tuotantoprosessi keskittyy alihankintaan ja verkottumiseen. Paasaantoisesti vain strategiseen osaa-
miseen liittyvat tuotantovaiheet (mm. kokoonpano ja testaus) suoritetaan omassa organisaatiossa. Kokoon-
pano tapahtuu Laroxin tehtailla Suomessa Lappeenrannassa ja Hollannissa Utrechtissa. Osa Outokummulta
ostetusta Hoeschin tuotannosta ja koko Ceramec tuotanto on ulkoistettu. 8.1.2004 Laroxin tydntekijoista 135
tyoskenteli tuotannossa ja 40 oston ja materiaalihallinnan tehtavissa.

Alihankkijoiden ja sopimusvalmistajien kanssa tehddan saanndllistd yhteistydtd. Tavoitteena on kehittda
jatkuvasti uusia toimintamalleja, joilla voidaan lyhentaa toimitusaikoja, parantaa laatua ja alentaa toimintaan
littyvia kustannuksia.

Vuonna 1993 Laroxille mydnnettiin ISO 9001 -laatusertifikaatti. Vuonna 1998 myds Laroxin osakkuusyhtio
Flowsys sai ISO 9001 -laatusertifikaatin toiminnalleen.

Myynti ja markkinointi

Larox pyrkii myynnissa ja markkinoinnissa mahdollisimman hyvaan maantieteelliseen kattavuuteen. Laroxin
myynti on kanavoitu omien myyntitoimistojen (13 maassa) ja edustajaverkoston (yli 60 aktiivista edustajaa)
kautta. Naiden kanavien kautta Yhtion tuotteita myydaan yli 70 maassa. Laroxin liikevaihdon jakauma jakelu-
kanavittain oli vuonna 2003: omat myyntitoimistot 60 % ja edustajat 40 %. 8.1.2004 Laroxin tydntekijoista 37
tyoskenteli myynnissa ja markkinoinnissa.

Tutkimus ja tuotekehitys

Laroxin maailmanlaajuinen toiminta vaatii seka jatkuvaa tuotteiden kehitystyota etta tietotaidon yllapitamista.
Tutkimus ja tuotekehitys vastaa uusien tuotteiden ja prosessiratkaisujen kehittamisesta. Nesteen- ja kiintoai-
neenerotuksen tuotekehitys vaatii laaja-alaista asiantuntemusta. Keskeisia tuotekehityksessa tarvittavia
osaamisalueita ovat prosessitekniikka, materiaalitekniikka, partikkelitekniikka, konetekniikka, elektroniikka,
kemiantekniikka ja ohjelmistotekniikka.

Vuonna 1995 vihittiin kayttdon Laroxin tutkimuskeskus, joka on suunniteltu seka tuotteiden jatkokehittamista
varten ettd asiakkaille tehtavia tutkimuksia (lahinna asiakkaiden prosessilietteiden koesuodatuksia) silmalla-
pitéaen.

8.1.2004 tutkimuksen ja tuotekehityksen tehtavissa tyoskenteli yhteensa 45 henkilda. Henkilomaara kuvas-
taa suoraan tutkimus-, koetoiminta ja tuotekehitystoiminnassa tydskennelleiden henkildiden lukumaaraa.
Myds yhdessa alihankkijoiden ja sopimusvalmistajien kanssa tehddan merkittavaa tuotekehitystyota ja lisaksi
ostetaan ulkopuolisia tuotekehityspalveluita.
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Vuonna 2003 Laroxin tutkimuksen ja tuotekehityksen tarkeimpia projekteja olivat kahden suodatinmallin to-
teuttaminen moduloidulla rakenteella ja tdysin 3D Cad-tyokaluilla suunniteltuna. Tutkimustydn edellytyksia
parannettiin investoimalla tuotekehityslaboratorioon viimeisinta tekniikkaa edustava testisuodatin. Myos toi-
mintamalleja, ohjeistusta ja suunnittelutydkaluja on kehitetty. 2003 tilikaudella Laroxin panostus tutkimuk-
seen, laite- ja prosessikehitykseen, automaatiotuotteisiin ja koesuodatukseen oli noin 3,5 miljoonaa euroa eli
noin 6,2 % liikevaihdosta. Vastaavat luvut vuodelta 2002 olivat noin 3,8 miljoonaa euroa eli noin 6,4 % liike-
vaihdosta; vuodelta 2001 3,5 miljoonaa euroa ja 5,2 % liikevaihdosta; vuodelta 2000 3,6 miljoonaa euroa ja
6,5 % liikevaihdosta; vuodelta 1999 2,7 miljoonaa euroa ja 5,9 % liikevaihdosta.

Outokummun suodatinliiketoiminnan ostoon liittyy teknologinen yhteistydsopimus Laroxin ja Outokumpu
Teknologian valilla. Kyseiselld sopimuksella varmistetaan Outokumpu Teknologian mahdollisuudet saada
tarvitsemansa nesteen- ja kiintoaineenerotuksen tuotteet ja palvelut Laroxilta. Taman lisaksi solmittu erillinen
sopimus tarjoaa Laroxille mahdollisuuden hyédyntdd Outokummun Porin tutkimuskeskuksen osaamista ja
palveluita erityisesti metallurgisen teollisuuden tuotekehitys- ja tutkimusprojekteissa.

Investoinnit

Konsernin investoinnit tilikaudella 2003 olivat 1,5 miljoonaa euroa. Tilikauden 2003 investoinnit kohdistuivat
paaosin uusiin testilaitteisiin, profiilien koneistuslaitteeseen, ohjelmistoihin ja muihin korvausinvestointeihin.
Vuonna 2002 Konsernin investoinnit olivat puolestaan 3,9 miljoonaa euroa. Suurin yksittainen investointi 2,6
miljoonaa euroa kohdistui Scheibler Filters Ltd:n ostoon ja muilta osin investoinnit olivat padosin korvaus-
luonteisia. Vuonna 2001 Konsernin investoinnit olivat 2,1 miljoonaa euroa. Suurimmat yksittaiset investoinnit
kohdistuivat asiakkuudenhallintajarjestelmaan, testilaitteistoihin ja Pohjois-Amerikan uusien toimitilojen kayt-
téonottoon. Laroxin investoinnit on rahoitettu paasaantoisesti tulorahoituksella viimeisten kolmen vuoden
aikana.

Investointien maantieteellinen jakauma

2001 2001 2002 2002 2003 2003

€ % € % € %
Eurooppa 1528 924 72 % 3837721 98 % 1371578 94 %
Amerikka 504 940 24 % 34 065 1% 16 607 1%
Afrikka 46 300 2% 24 539 1% 41 859 3%
Australia 55117 3 % 19 675 1% 25736 2%
yht 2135 281 100 % 3916 000 100 % 1 455780 100 %
Kayttépaaoma

Larox kattaa projektitoimituksiin liittyvaa rakennusaikaista rahoitustarvetta osittain asiakkailta saatavilla en-
nakkomaksuilla. Projektitoiminnalle on luonteenomaista, ettd toimitusten kassavirta perustuu asiakaskohtai-
sesti sovittuihin maksupositioihin. Jalkimarkkinaliiketoiminnan laskutus on puolestaan suhteellisen tasaista ja
sen kassavirta jakautuu tasaisesti.

Myds Outokummulta ostetun suodatinliiketoiminnan laskutuskayténtdé on edellad kuvatun kaltainen, joten em.

liketoimintakauppa ei tuo merkittdvaa muutosta kayttépadomarahoituksen malliin. Silta varalta, ettd volyymin
kasvu aiheuttaa suhteellisen kayttdpadaoman lisdystarvetta, on Laroxilla valmiiksi neuvoteltuja luottolimiitteja.
Maaliskuun 2004 lopussa vapaiden limiittien maara oli n. 7,5 miljoonaan euroa.

Merkittavat patentit ja lisenssit
Larox suojaa liiketoimintaansa kuuluvien menetelmien ja laitteiden innovaatiot patenteilla, hy6dyllisyysmal-
lisuojilla, tavaramerkkirekisterdinneilld ja tekijanoikeuksilla. Yhtidon arvion mukaan Outokummun suodatinliike-

toiminnan oston jalkeen Laroxilla on noin 350 patenttia ja noin 250 vireilld olevaa patenttihakemusta.

Yhtié suojaa liikesalaisuudet ja omistusoikeudet sopimusjarjestelyilla. Larox tyypillisesti solmii salassapitoso-
pimuksen konsulttien ja jokaisen sellaisen kolmannen osapuolen kanssa, joka saa tietoonsa Laroxia koske-
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vaa luottamuksellista tietoa. Tarpeen vaatiessa Laroxin oikeudet turvataan ja yllapidetaan oikeudenloukkaus-
ta koskevilla oikeudenkaynneilla tai valimiesmenettelyilla.

Toimitilat

Laroxin paaasialliset toimitilat on listattu alla. Liséksi Yhtion myynti- ja markkinointihenkildston kaytéssa on
vuokrattuja toimistotiloja.

Sijainti Pinta-ala m? Kayttotarkoitus Omistus
Lappeenranta |12 964 Toimisto ja tuotanto  |Oma
Ahlsdorf 1875 Toimisto Vuokrattu
Utrecht 2 000 Toimisto Vuokrattu
Utrecht 4 350 Tuotanto Vuokrattu
Utrecht 1230 Tuotanto Vuokrattu
Utrecht 360 Toimisto Vuokrattu

Oikeudenkaynnit

Yhtion vahemmistdosakkaat ovat valittaneet Korkeimmalle hallinto-oikeudelle Hameenlinnan hallinto-
oikeuden 6.10.2003 tekemasta paatoksestd, jolla Hdmeenlinnan hallinto-oikeus hylkasi vdhemmistéosakkai-
den tekeman hakemuksen, jossa oli vaadittu Yhtidta koskevaa osakeyhtitlain 14 luvun 10 pykalédn 1 momen-
tin mukaista erityistéd tarkastusta. Hakemuksen mukaan tarkastus olisi koskenut tilikausia 1999, 2000 ja
2001. Larox on voittanut asiaa koskevat oikeudenkaynnit tdhan saakka niin 1daninhallituksessa kuin hallinto-
oikeudessakin.

Valittajat vaativat, ettd Korkein hallinto-oikeus kumoaa Hameenlinnan hallinto-oikeuden paatoksen ja maaraa
suoritettavaksi mainitun erityisen tilintarkastuksen.

Valituksen ovat tehneet seuraavat vahemmistdosakkaat:

Castrén Seppo, Helsinki
Hietala Pekka, Pariisi
Haggstrom Leif, Espoo
Johansson Pertti, Turku
Kanerva Veikka, Espoo
Kanerva Olavi, Espoo
Karo Vesa, Lontoo
Laakkonen Mikko, Espoo
Laakkosen Arvopaperi Oy, Espoo
Leivo Kimmo, Espoo
Nurkkala Reijo, Vantaa
Osakenurkka Oy, Vantaa
Rasanen Mika, Vilnius
Umo Capital Oy, Helsinki

Yhtié on antanut Korkeimmalle hallinto-oikeudelle vastauksensa asiassa 5.2.2004.

Yhtion tiedossa on Australiassa meneilldén oleva valimiesmenettely, joka liittyy kaivosprojektiin Australiassa
paaurakoitsijan ja kaivosyhtion valilla. Larox on yksi projektin alihankkijoista ja laitetoimittajista, mutta ei ole
kuitenkaan valimiesmenettelyn osapuoli. Laroxilta laitteen hankkinut osapuoli on kuitenkin ilmoittanut Laroxil-
le, ettd vaikka se ei tédssa vaiheessa aloita oikeustoimia Laroxia vastaan, varaa se mahdollisuuden tehda
taman, jos sille aiheutuu tappioita valimiesmenettelyn tuloksen johdosta. Lopullista ratkaisua asiassa ei ole
viela saatu. Laroxilla ei ole talla hetkella tietoa kasittelyjen sisallosta, Laroxille mahdollisesti aiheutuvasta
taloudellisesta tai oikeudellisesta riskista tai mahdollisesta Laroxiin kohdistuvan korvausvaatimuksen perus-
teista tai oikeutuksesta.
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Edellda mainittujen seikkojen liséksi Yhtion tiedossa ei ole Yhti6ta tai Konsernia koskevia oikeudenkaynteja tai
valimiesmenettelyja, joilla voisi olla merkittavia vaikutuksia tai on viimeisten 12 kuukauden aikana ennen
taman listalleottoesitteen paivamaaraa ollut merkittavia vaikutuksia Yhtion tai Konsernin taloudelliseen ase-
maan.

Tilikauden 2003 jalkeiset tapahtumat

Merkittavin tilikauden 2003 paattymisen jalkeinen tapahtuma on Outokummun suodatinliiketoiminnan osto
(ks. Liiketoiminnan kuvaus — Outokummun suodatinliiketoiminnan osto).

Laroxin yhtibkokous 17.3.2004 paatti hallituksen esityksen perusteella seuraavaa: osakkeen jakaminen
(split), hallituksen valtuuttaminen paattdmaan osakepdaoman korotuksesta, osakepdaoman korottaminen
yhtién johdolle suunnatulla annilla (ks. Yhti6, osakkeet ja osakepaaoma).

Muita merkittavia tapahtumia ei tilikauden 2003 paattymisen jalkeen ole.

Nakymat vuodelle 2004

Larox-konsernin liikevaihtotavoite vuodelle 2004 on noin 100 miljoonaa euroa. Laroxin tilauskanta 31.3.2004
oli noin 31,1 miljoonaa euroa. Yhdistymisestd on arvioitu saatavan noin 4 miljoonan euron vuotuiset syner-
giaedut, joiden arvioidaan toteutuvan taysimaaraisesti vuodesta 2005 alkaen. Konsernin taloudelliseen kehi-
tykseen aiheuttaa epavarmuutta edelleen yleinen markkinatilanne.

44



Listalleottoesite Larox Oyj 30.4.2004

LAROXIN HALLITUS, JOHTO JA HENKILOSTO

Laroxin hallinto

Laroxin konsernihallinnoinnissa noudatetaan osakeyhtidlakia, arvopaperimarkkinalainasdadantdéa seka muita
julkisen osakeyhtion hallinnointiin liittyvid viranomaismaarayksia, ja tassa kirjatut periaatteet ainoastaan tay-
dentavat lain sdannoksia.

Ylin vastuu Laroxin hallinnosta ja toiminnasta on Laroxin toimielimilld, joita ovat yhtiokokous, hallitus ja toimi-
tusjohtaja. Ylinta paatdsvaltaa kayttavat osakkeenomistajat yhtibkokouksessa.

Laroxin hallitukseen kuuluu vahintdan kolme ja enintdén kuusi jasenta. Talla hetkelld Laroxin hallituksessa
on viisi jasenta. Hallituksen jasenten lukumaaran paattaa ja jasenet valitsee varsinainen yhtidkokous. Hallitus
valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten toimikausi on vuosi.

Laroxin hallituksessa ovat edustettuina yhtion suurimmat omistajat. Hallituksen tehtavat ja vastuut maarayty-
vat yhtidjarjestyksen, osakeyhtidlain ja muun soveltuvan lainsdadannon pohjalta. Hallitus vastaa muun mu-
assa Laroxin strategisista linjauksista seka liiketoiminnan ja konsernin hallinnon asianmukaisesta jarjestami-
sesta.

Laroxin toimitusjohtajan valitsee hallitus. Toimitusjohtajan tehtavana on johtaa yhtion liiketoimintaa ja vastata
yhtidon operatiivisesta hallinnosta hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa osakeyh-
tidlain mukaisesti my0s siita, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito jarjestetty luotettavalla
tavalla. Palvelussuhteen ehdot on maaritelty kirjallisesti toimitusjohtajasopimuksessa.

Laroxin toimitusjohtajana on 1.4.2000 lahtien toiminut diplomi-insind6ri Toivo Matti Karppanen (47). Toimitus-
johtajaa avustaa yhtidn johtoryhma3, johon kuuluu 9 jasenta.

Johtoryhman jasenia ovat toimitusjohtajan lisaksi talousjohtaja Jori Halkola, myyntijohtaja Jukka Anttila, in-
tegraatiojohtaja Matti Julku, projektiliiketoimintajohtaja Pentti Koylijarvi, jalkimarkkinaliiketoimintajohtaja Ju-
hana Ylikojola, tuotantojohtaja Jukka Koskela, ostojohtaja Kari Suninen ja henkilstdjohtaja Minna-Riitta
Peippo. Toimitusjohtajan varamiehena toimii Matti Julku.

Hallitus

Timo Vartiainen, Puheenjohtaja

Syntynyt 1955, koneinsindori, Laroxin hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2000, hallituksen jasen 1977-
2000. Laroxin toimitusjohtaja 1990-2000 ja Laroxin markkinointijohtaja 1988-1990. Sitad ennen eri tehtavissa
Laroxin palveluksessa Pohjois-Amerikassa 1983-1988. Hallitusjasenyydet Larox Flowsys Oy:ssé ja Capillary
Oy:ssa.

Nuutti Vartiainen

Syntynyt 1925, teknikko, Laroxin hallituksen jasen vuodesta 1977, Laroxin hallituksen puheenjohtaja 1977-
2000. Laroxin perustaja ja toimitusjohtaja 1977-1990. Perustaja ja toimitusjohtaja Roxon Oy 1961-1977.
Teknillinen johtaja Karke Oy 1958-1961.

Katariina Aaltonen

Syntynyt 1959, Kauppatieteiden maisteri, CEFA, Larox Oyj:n hallituksen jasen vuodesta 1988. Laroxin kehi-
tysjohtaja 1999-2001, Laroxin talousjohtaja 1990-1998, Laroxin business controller 1984—1990. Hallitusjase-
nyydet Larox Flowsys Oy:ssa ja Capillary Oy:ssa. Sijoitusyhtié Capillary Oy:n toimitusjohtaja vuodesta 1990.

Teppo Taberman

Syntynyt 1944, Taloustieteiden maisteri, Laroxin hallituksen jédsen vuodesta 1995. Aiemmat paatoimet:
myynti- ja markkinointitehtavia IBM:ssa 4 vuotta, yli 20 vuotta johtotehtavissd pankkialalla, hallitusammatti-
lainen ja taloudellinen neuvonantaja vuodesta 1995. Hallitusjdsenyydet: Oy Ingman Group Ab, Larox Oyj,
Lemminkainen Oyj, Mercuri International Oy, Oy G.W. Sohlberg Ab, Paloheimo Oy, Perlos Oyj, Oy Rettig Ab,
SKS-Tekniikka Oy.
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Jouko Jaakkola

Syntynyt 1944. Ekonomi. Laroxin hallituksen jasen vuodesta 1999. M-real Oyj:n toimitusjohtaja 1.12.2001
alkaen. Toiminut aikaisemmin mm. Metsaliitto-Yhtyman kehitysjohtajana, Oy Tampella Ab:n (Tamrockin) ja
Myllykoski Paperin toimitusjohtajana seka erilaisissa johtotehtavissa Tampella-konsernissa, Sunila Oy:ssa ja
Rauma-Repolassa.

Johtoryhma

Toivo Matti Karppanen

Syntynyt 1956. Diplomi-insindori. Larox Oyj:n toimitusjohtaja ja Larox-konsernin johtaja vuodesta 2000. Ai-
emmin Larox Oyj:n Markkinointi- ja myyntijohtaja vuodesta 1991 sek& toimitusjohtajan varamies vuosina
1997-2000. Vuosina 1985-1989 Orion-yhtyma Oy Normet kaivoskoneyksikon tuotekehityspaallikké seka
hydrauliikkasuunnittelija 1984-1985. Tata ennen Oy Partek Ab Sisu-Hydrauliikkatehdas tuotekehityspaallikk®
ja myynti-insindori.

Jukka Anttila

Syntynyt 1959. Diplomi-insin66ri. Johtaja, vastuualueenaan myynti vuodesta 2003 alkaen. Edustajamyynnin
johtaja 2001-2003. T&ta ennen toiminut Laroxilla aluepaallikkéna vuonna 2000, myyntipaallikkéna 1997-1999
(Larox Europe GmbH, Saksa) seka projekti- ja aluepaallikkénd vuosina 1993-1997. Ennen Laroxia tyésken-
nellyt Tekesin teollisuussihteerina Itavallassa vuosina 1991-1993, Tampella Papertech Oy:n projektipaallik-
kdéna 1988-1991 ja Valmet Paperikoneet Oy:n toiminnansuunnitteluinsindéring 1986-1988.

Jori Halkola

Syntynyt 1965. Kauppatieteiden maisteri. Laroxin talousjohtaja vuodesta 2002, sitd ennen Laroxin talous-
paallikkond vuodesta 1998. Aikaisemmin toiminut Oy Metsa-Botnia Ab:n Joutsenon yksikdn laskentapaallik-
kéna vuosina 1991-1998 ja Rakennusalan projektitiedoston controllerina vuonna 1991.

Matti Julku

Syntynyt 1957. Ekonomi. Laroxin vastaava integraatiojohtaja vuodesta 2003 alkaen, toimitusjohtajan vara-
mies vuodesta 2000. Aikaisemmin tydskennellyt Laroxin myyntijohtajana vuosina 2002-2003 ja talous- ja
hallintojohtajana vuosina 1998-2002. Ennen Laroxia tyoskennellyt Bombardier Nordtrackin varatoimitusjohta-
jana vuosina 1994-1998, Auto Starckjohann Oy:n talouspaallikkona 1991-1993 ja Matkaaja Oy:n talouspaal-
likkdna seka toimitusjohtajana 1988-1991.

Jukka Koskela

Syntynyt 1962. Diplomi-insindri. Laroxin Integraatiop&allikkd vuodesta 2004 lukien sek& maaliskuusta 2004
l&htien Laroxin tuotantojohtaja. Tyoskennellyt Laroxilla vuodesta 1987 alkaen, alkuun tuotekehitys-
insindorind ja mydhemmin paasuunnittelijana vuosina 1987-1994, tuotekehitysjohtajana 1994-1999, johtaja-
na vastuualueena myynnin tekninen tuki ja koesuodatustoiminta 1999-2002 ja Larox UK Ltd:n toimitusjohta-
jana 2002-2003.

Pentti Kéylijérvi,

Syntynyt 1957. Diplomi-insind6ri. Johtaja, vastuualueena nesteen- ja kiintoaineen erotuksen tuotteet ja liike-
toiminta vuodesta 2001 alkaen. Tyoskennellyt Laroxilla vuodesta 1994 alkaen, alkuun myynninedistémis-
paallikkdona, vuosina 1995-1999 aluepaallikkéna ja —johtajana sekd vuosina 1999-2000 edustajamyynnin
johtajana. Ennen Laroxia tyoskennellyt mm. Oy G.W. Sohlberg Ab:n, Tamrotorin, Tamrockin ja Lokomon
palveluksessa erilaisissa markkinointi- ja myyntipaallikdn tehtavissé seka Tie- ja vesirakennushallituksessa
toimistoinsindorina.

Minna-Riitta Peippo

Syntynyt 1966. Diplomi-insinddri. Johtaja, vastuualueinaan henkiléstdn ja operatiivisen liiketoiminnan kehitys
ja IT vuodesta 2003 alkaen. Tatéd ennen toiminut Laroxilla kehityspaallikkond 2002-2003 ja jarjestelmapaal-
likkéna 1997-2002. Aiemmat tyétehtavat ovat olleet Carelcomp Forestin suunnittelija 1995-1997 ja Procons
Datan suunnittelija 1989-1995.

Kari Suninen

Syntynyt 1963. Diplomi-insindéri. Johtajana vastuualueenaan hankinta, materiaalihallinto ja logistiikka vuo-
desta 2003 alkaen. Tydskennellyt Laroxilla aikaisemmin Service liiketoiminnan johtajana vuodesta 1996
alkaen. Ennen tyburaansa Laroxilla tydskennellyt vuosina 1991-1995 Wartsila Diesel ryhman palveluksessa
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logistiikan suunnittelijana ja projektipaallikkona seka logistiikkapaallikkona toimipisteina mm. USA:n Mary-
land, Singapore ja Hongkong.

Juhana Ylikojola

Syntynyt 1961. Diplomi-insindri. Johtaja, vastuualueenaan jalkimarkkinaliiketoiminta vuodesta 2003 alkaen.
Tatéd ennen tytskennellyt Laroxilla johtajana, vastuualueina suunnittelu-, projektinjohto- ja tuotekehitystoi-
minnat vuosina 1999-2002 seka osastopaallikkona vuosina 1997-1999. Ennen Laroxia toiminut Valmet pa-
perikoneiden Jarvenpaan ja Appleton, WI, USA:n yksikdissa projektipaallikkéna 1987-1992 ja toiminnan-
kehityspaallikkéna seka osastopaallikkénd Valmet Jarvenpaan yksikdssa 1992-1997.

Hallituksen ja johtoryhman palkkiot ja osakeomistus

31.12.2003 paattyneella tilikaudella Konserniin kuuluvien yhtididen hallitusten jasenille ja toimitusjohtajille
maksetut palkat ja palkkiot sek& mydnnetyt luontoisedut olivat yhteensa 0,8 miljoonaa euroa.

Yhtion hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistavat Yhtion osakkeita alla esitetylla tavalla:

A-osake B-osake
Timo Vartiainen hallituksen puheenjohtaja 540.255 560.473
Katariina Aaltonen hallituksen jasen 540.252 587.545
Nuutti Vartiainen hallituksen jasen 368.943 0
Teppo Tabermann hallituksen jasen 0 0
Jouko Jaakkola hallituksen jasen 0 0
Toivo Matti Karppanen toimitusjohtaja 0 0

Liséksi Yhtion toimitusjohtajalla on mahdollisuus merkitd Yhtion osakkeista johdon kannustinjarjestelman
puitteessa (ks. "Yhtid, osakkeet ja osakepddoma — Kannustinohjelma”).

Henkilosto

Seuraavassa on esitetty Laroxin henkildstomaaran kehitys eri toiminnoittain.

8.1.2004| 31.12.2003] 31.12.2002] 31.12.2001

Hallinto 62 36 37 39
Tuotanto 135 81 123 115
Tuotekehitys 45 18 13 13
Myynti 37 25 30 27
Projektiliiketoiminta 32 29 50 44
Osto ja materiaalihallinta 40 25 0 0
Jalkimarkkinaliiketoiminta 84 53 63 63
435 267 316 301

Henkilostomaara 8.1.2004 kuvaa tilannetta Outokummun suodatinliiketoiminnan oston jalkeen. Kaupan jal-
keen Laroxin palveluksessa on 435 henkil6a, joista 220 Suomessa.

Larox panostaa henkiléstoonsa tarjoamalla koulutusta henkildston tietotason yllapitamiseksi ja kehittdmisek-
si. Tiimin vetdjille ja asiantuntijatehtdvissa toimiville on kehitetty yrityksen strategioita, johtamiskulttuuria,
markkinointia ja taloutta kasitteleva koulutuskokonaisuus. Kaikki uudet tyontekijat kayvat lapi koulutusohjel-
man, johon sisaltyy seka teoriaa ettd kaytannon harjoittelua. Seka koulutus- ettéd rekrytointitoimilla vahviste-
taan Laroxin toimintaedellytyksia Yhtion kasvavassa ja kansainvalistyvassa toiminnassa.

Laroxilla on kaytossa koko henkildstdlle suunnattu kannustinjarjestelma seka Yhtion johdolle ja avainhenki-
I6ille on suunnattu kannustinjarjestelma. Molemmat jarjestelmat on sidottu Yhtion taloudellista kehitysta ku-
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vaaviin tunnuslukuihin. Yhtiolla ei ole optiojarjestelmid. Yhtién henkilostdlle suunnataan Henkildstéanti (ks.

Henkildstdannin ehdot). Yhtidn johdolle suunnattavaa antia on kuvattu kohdassa Yhtid, Osakkeet ja Osake-
paaoma - Kannustinohjelma.

Tilintarkastajat

Tilivuonna 2004 ja esitteen paivana tilintarkastajana on PricewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena tilin-
tarkastajana KHT Kim Karhu ja KHT Yrj6 Tuokko ja varatilintarkastajina ovat KHT Kaija Leppinen ja KHT
Henrik Sormunen.
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YHTIO, OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yleista tietoa Yhtiosta
Yhtidn toiminimi on Larox Oyj, englanniksi Larox Corporation, ja sen kotipaikka on Lappeenranta.

Yhtié on julkinen osakeyhti®, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtid on merkitty Patentti- ja rekisterihallituk-
sen yllapitamaan kaupparekisteriin 28.12.1937, jolloin perustettin Lappeenrannan Konepaja Oy. Larox-
nimella ja nykyisen liiketoimintansa Yhtio aloitti vuonna 1977. Yhtidn yritys- ja yhteisétunnus on 0162007-6.
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtidjarjestyksen 2.1 kohdan mukaisesti:

"Yhtién toimialana on harjoittaa maailmanlaajuisesti 1) laitteistojen, koneiden, tarvikkeiden ja
taitotiedon suunnittelua, kehitysta, koulutusta, huoltoa, valmistusta, ostoa, myyntia, vuokraus-
ta seka niihin liittyvien muiden palveluiden toimittamista prosessi- ja kaivosteollisuuteen; 2)
prosessi- ja kaivosteollisuuslaitosten toimittamista seka niiden tuotannon suunnittelua, kehi-
tysta, siihen liittyvaa koulutusta ja muuta konsultointia; 3) kaivostoimintaa, kaivosten omistusta
ja hallintaa; seka 4) kiinteistdjen, osakehuoneistojen ja arvopapereiden omistusta, hallintaa,
kaupankayntia ja vuokrausta."

Esitteessa mainittuihin Yhtion asiakirjoihin voi tutustua Yhtién paakonttorissa, Tukkikatu 1, Lappeenranta ja
Evli Pankki Oyj:n toimitiloissa Helsingissa, Aleksanterinkatu 19A, 4. krs.

Tiedot osakkeista ja osakepddomasta

Taman listalleottoesitteen paivdmaarana kaupparekisteriin merkitty yhtidjarjestyksen mukainen yhtién va-
himmaispddoma on 1.200.000 euroa ja enimmaispddoma on 10.000.000 euroa, joissa rajoissa osakepaa-
omaa voidaan korottaa ja alentaa yhtidjarjestystd muuttamatta yhti6kokouksen paatoksella. Yhtion rekisteroi-
ty osakepadoma taman listalleottoesitteen paivamaarana on 4.753.980 euroa.

Yhtidlla on kaksi osakesarjaa, A- ja B-sarja. Jokainen A-osake tuottaa 20 &anta ja jokainen B-osake tuottaa
yhden aanen. Taman listalleottoesitteen paivamaarana kaupparekisteriin merkityn yhtidjarjestyksen mukaan
Yhtiéssa voi olla A-osakkeita vahintaan 708.000 kappaletta ja enintdan 4.000.000 kappaletta ja B-osakkeita
enintdan 16.000.000 kappaletta. Osakepddoma jakautuu 7.923.300 osakkeeseen, joista 2.124.000 kappalet-
ta on A-sarjan osakkeita ja 5.799.300 kappaletta on B-sarjan osakkeita. Rekisterdityjen osakkeiden ja osa-
kepddoman mukaan laskettu Yhtién osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo on yhteensa 4.753.980 euroa eli
0,60 euroa osakkeelta. Yhtidon osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Tarkeimmat osakkeiden tuomat oikeudet on kuvattu alla kohdassa "Tiivistelm& osakkeisiin liittyvista oikeuk-
sista”.

Yhtiokokouksen myéntamat valtuutukset hallitukselle

Yhtion varsinainen yhtidkokous paatti 17.3.2004 antaa valtuutuksen yhtién hallitukselle paattaa alla kohdissa
1.-6. mainituin ehdoin yhtién osakepdaoman korottamisesta osakeyhtidlain 4 luvun 1 §:ssa tarkoitetulla taval-
la:

a) uusmerkinnalld; ja/tai
b) antamalla optio-oikeuksia; ja/tai
c) ottamalla vaihtovelkakirjalainaa.

Valtuutuksen ehdot ovat:
1) Yhtién osakepaaomaa voidaan korottaa yhdessa tai useammassa erdssa siten, ettd uusmerkinnassa
annettavat B-osakkeet ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa osakemerkinndssa annettavat B-

osakkeet ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa annettavat B-osakkeet voivat kaikki yhteensa korottaa yhti-
6n osakepadomaa enintdan 888.402 eurolla siten, ettéd mainituissa uusmerkinndissa ja/tai optio-oikeuksien
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perusteella tapahtuvissa osakemerkinndissa ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessd tapahtuvissa merkin-
ndissa voidaan merkitd yhteensa enintdan 1.480.670 kappaletta B-osakkeita, joiden kirjanpidollinen vasta-
arvo on 0,60 euroa.

2) Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan siitd, kenelld on uusmerkinndssad oikeus merkitd uusia B-
osakkeita, merkitd optio-oikeuksia tai vaihtovelkakirjalainaa. Uudet B-osakkeet ja/tai optio-oikeudet ja/tai
vaihtovelkakirjalaina voidaan osakeyhtidlain (734/1978 muutoksineen) 4 luvun 6 §:n mukaisesti merkita ap-
porttiomaisuutta vastaan tai muuten tietyin ehdoin.

3) Uusmerkinnassa ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa osakemerkinnassa ja/tai velkakirjojen
vaihdon yhteydessa tapahtuvassa osakemerkinnassa annettavat uudet B-osakkeet voidaan tarjota merkitta-
viksi osakeyhtitlain 4 luvun 2 §:n mukaisesta osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

4) Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan uusmerkinnassa ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa
osakemerkinndssa ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa tapahtuvassa osakemerkinndsséd annettavien
uusien B-osakkeiden merkintdhinnan maarittelyperusteista ja merkintahinnasta, joka kuitenkaan ei saa alit-
taa B-osakkeen kirjanpidollista vasta-arvoa.

5) Yhtion hallitus on osakeyhtidlain (734/1978) sallimissa rajoissa oikeutettu paattdamaan kaikista muista
uusmerkintaan ja/tai optio-oikeuksien antamiseen ja/tai vaihtovelkakirjalainan ottamiseen liittyvista seikoista
ja ehdoista, kuten vaihtovelkakirjalainalle mahdollisesti maksettavasta korosta.

6) Valtuutus on voimassa yhden vuoden varsinaisen yhtidkokouksen paatdksesta lukien.

Taman listalleottoesitteen mukainen Osakeanti perustuu ylla kuvattuun valtuutukseen. Yhtion hallitus paattaa
valtuutuksen kayttamisesta arviolta 17.5.2004.

Lukuun ottamatta yll& mainittua valtuutusta, Yhtién hallituksella ei ole olemassa olevia yhtibkokouksen myon-
tdmia osakeantivaltuutuksia.

Vaihtovelkakirja-, optio- ja padomalainat seka optio-oikeudet

Yhtidlla ei ole vaihtovelkakirjalainoja, optiolainoja tai padomalainoja. Yhtion 17.3.2004 pidetty varsinainen
yhtiokokous on kuitenkin valtuuttanut Yhtion hallituksen korottamaan yhtion osakepadomaa uusmerkinnalla
jaltai antamalla optio-oikeuksia ja/tai ottamalla vaihtovelkakirjalainaa. Yhtidkokouksen antaman valtuutuksen
sisaltd on kuvattu ylld kohdassa "Yhtiokokouksen myodntamat valtuutukset hallitukselle".

Yhtidlld on kuitenkin 11.500.000 euron maéarainen Outokummun suodatinliiketoiminnan oston (ks. Liiketoi-
minnan kuvaus — Outokummun suodatinliiketoiminnan osto”) yhteydessa otettu laina Outokumpu Oyj:lIta.
Lainan erapaiva on 8.1.2011. Laina sisadltdd eraannyttamis- ja ennenaikaista takaisinmaksua koskevia lau-
sekkeita ja on vakuudellinen. Outokumpu Oyj on oikeutettu konvertoimaan puolet lainan maarasta paaoma-
lainaksi, jos Yhti6 ei korota osakepaaomaansa vuoden 2004 aikana.

Kannustinohjelma

Yhtién varsinainen yhtiokokous paatti 17.3.2004, Yhtion osakepaaoman korottamisesta uusmerkinnalla va-
hintdan 60 eurolla ja enintdan 126.000 eurolla tarjoamalla vahintdaan 100 ja enintdan 210.000 uutta Yhtion B-
osaketta, kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,60 euroa, Yhtién ylimman johdon merkittavaksi seuraavassa
mainittavin ehdoin.

Osakeannissa poiketaan nykyisten osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta yhtién ylimman johdon sitout-
tamiseksi ja kannustamiseksi.

Merkintaan oikeutettujen joukossa on OYL 1:4 pykalassa tarkoitettuja Iahipiiriin kuuluvia henkil6itd. Jos he
merkitsevat kaikki heille tarjottavat osakkeet, voi heidan osuutensa nousta enintdan 2,59 prosenttiin yhtion
osakkeista ja aanista. Hallituksen jasenilla ei ole oikeutta osallistua antiin.

Uudet B-osakkeet ovat samanarvoisia yhtion muiden B-osakkeiden kanssa ja oikeuttavat tayteen osinkoon
tilikaudelta, jonka aikana osakepaaoman korotus on merkitty kaupparekisteriin.
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Osakkeen merkintahinta on yhtion B-osakkeen kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi Helsingin Pors-
sissa helmikuussa 2004 jaettuna kolmella (ottaen huomioon osakkeen jakautumisen vaikutukset), vahennet-
tyna 50 prosentilla. Osakkeiden merkintaaika annissa alkaa 1.5.2004 ja paattyy 16.12.2005. Antiin osallistu-
van on toimitettava merkintdd koskeva merkintasitoumus hallituksen valitsemalle osakeannin jarjestajalle
naiden tarkemmin antamien ohjeiden mukaisesti. Kunkin merkintdan oikeutetun on kuitenkin merkittava va-
hintdan 100 osaketta 28.12.2004 mennessa sailyttdakseen merkintdoikeutensa. Osakkeiden merkintahinta
on maksettava jarjestajan tarkemmin antamien ohjeiden mukaisesti viikon kuluessa osakemerkinnasta. Yhti-
6n hallitus paattda tarkemmin allokaatiosta sekd& menettelystd mahdollisessa yli- tai alimerkintatilanteessa.

Mikali osakkeita merkinnyt eroaa tai erotetaan tydsopimuslaissa tarkoitetusta henkildkohtaisesta tydsopi-
muksen paattdmisperusteesta johtuen yhtion palveluksesta, riippumatta siitéd soveltuuko tydsopimuslaki mer-
kitsijan palvelussuhteeseen, ennen kunkin rajoitusperiodin ("Rajoitusperiodi") paattymista, on hanen palau-
tettava jarjestajan ja yhtion kanssa tekemansa sopimuksen mukaisesti yhtiolle vastikkeetta yksi osake kuta-
kin kahta merkitsemaansa osaketta kohden, jonka osalta Rajoitusperiodi ei viela tuolloin ole paattynyt, ellei
hallitus toisin paata. Tama sitoumus on edellytyksena sille, ettad edella mainittu 50 prosentin vahennys mer-
kintdhinnasta tehdaan. Rajoitusperiodin aikana avainhenkil ei saa luovuttaa merkitsemiaan osakkeita, eika
tehda osakkeisiin liittyvia johdannais- tai muita vastaavia sopimuksia, ellei yhtion hallitus erikseen anna sii-
hen lupaa. Osakkeita merkinnyt saa kuitenkin Rajoitusperiodin aikana mahdollisesti maksettavat osakkeisiin
littyvat osingot. Rajoitusperiodi | paatyttya 25 % avainhenkildlle allokoiduista osakkeista vapautuu
1.12.2006. Rajoitusperiodi Il paatyttyd 35 % avainhenkildlle allokoiduista osakkeista vapautuu 1.12.2007.
Rajoitusperiodi Il paatyttya 40 % avainhenkildlle allokoiduista osakkeista vapautuu 1.12.2008.

Yhtion hallitus paattda muilta osin tarkemmin antiin liittyvistd menettelyista ja muista antiin liittyvista seikoista.

Ylla kuvatun mukaisesti laskettu Osakkeiden merkintdhinta kannustinohjelmassa on 2,86 euroa Osakkeelta.

Omat osakkeet

Listalleottoesitteen paivamaarana Yhtion tai sen tytéryhtididen hallussa ei ole yhtdan Yhtién omaa osaketta.
Yhtidn hallituksella ei ole voimassa olevia valtuutuksia omien osakkeiden ostamiseen tai luovuttamiseen.

Osakepdadaoman korotukset ja osakelajin muutokset kolmen viimeisen tilikauden
ajalta

Yhtion 17.3.2004 pidetty varsinainen yhtidkokous paatti Yhtion osakepdaoman korottamisesta rahastoannilla
311.968,67 eurolla 4.442.011,33 eurosta 4.753.980 euroon. Rahastoannin johdosta Yhtion kunkin osakkeen
kirjanpidollinen vasta-arvo muuttui 1,68 eurosta (ei tarkka arvo) 1,80 euroon kutakin osaketta kohden. Sa-
massa yhteydessa yhtiokokous paatti Yhtion osakkeiden lukumaaran lisdamisesta osakkeenomistajien omis-
tusten suhteessa siten, ettd kutakin vanhaa A-sarjan osaketta vastaan sai kolme (3) uutta A-sarjan osaketta
ja kutakin vanhaa B-sarjan osaketta vastaan sai kolme (3) uutta B-sarjan osaketta. Osakkeen splittauksen
jalkeen Yhtiolla on 2.124.000 A-sarjan osaketta ja 5.799.300 B-sarjan osaketta eli kaikkiaan 7.923.300 osa-
ketta. Kunkin Yhtién osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on muutoksien jalkeen 0,60 euroa.

Y1I& mainitut muutokset on rekisterodity kaupparekisteriin 23.3.2004.

Yhtiokokous paatti samassa yhteydessa Yhtidén osakepaaoman korottamisesta liittyen Yhtién ylimmalle joh-
dolle suunnattuun osakepohjaiseen kannustinohjelmaan. Kannustinohjelman mukaan Yhtioén osakepaaomaa
korotetaan uusmerkinnalld vahintdan 60 eurolla ja enintdan 126.000 eurolla tarjoamalla vahintaan 100 ja
enintdan 210.000 uutta yhtion B-osaketta, kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,60 euroa. Kannustinohjelman
ehdot on kuvattu ylla kohdassa "Kannustinohjelma".

Viimeisten kolmen vuoden aikana ei ole tehty muita osakepdaoman, osakkeiden lukumaaran tai lajin muu-
toksia.

Osakkeenomistajat

Alla olevissa taulukoissa on esitetty Yhtion osakkeiden tuottamien osakkeiden maaran ja danimaaran perus-
teella Yhtidn yksitoista suurinta osakkeenomistajaa, koska Nordea Pankki Suomi Oyj:lle merkityt osakkeet on

hallintarekisteroity. Taulukosta ilmenevat myods osakkeenomistajat, jotka suoraan tai maaraysvaltayhtididen-
sa kautta omistavat vahintdan 1/20 Yhtion osakepaaomasta ja osakkeiden tuottamista &anista. Tiedot perus-
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tuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ("Arvopaperikeskus") yllapitamaan osakasrekisteriin merkittyyn osa-
keomistukseen 29.4.2004. Osakkeiden ja ddnien maarissa on otettu huomioon Yhtién osakkeiden splittaus
kolmeen osakkeeseen, mista varsinainen yhtidkokous paatti 17.3.2004. Osakeannin ja —myynnin jalkeisten
sarakkeiden osalta on oletettu, ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan ja, ettd Myyjat myyvat kaikki
tarjoamansa Lisdosakkeet. Mahdollisia suurempien osakkeenomistajien tekemia merkintéja Osakeannissa ja
—myynnissa ei ole laskettu osake- ja danimaariin.

Osakkeenomistaja Osakelaji Osakemaara %-osuus Osakemaara %-osuus
ennen ennen Osakeannin Osakeannin
Osakeantia Osakeantia jalkeen jalkeen
1. Aaltonen, Terhi Katariina A-sarja 540 252 25,44 % 540 252 25,44 %
B-sarja 587 545 10,13 % 337 545 4,72 %
Yhteensa 1127 7977 14,23 % 877 797 9,47 %
2.. Kupias, Paivi Karoliina A-sarja 540 252 25,44 % 540 252 25,44 %
B-sarja 573 367 9,89 % 323 367 4,52 %
Yhteensa 1113 619" 14,05 % 863 619 9,31 %
3. Vartiainen, Timo A-sarja 540 255 25,44 % 540 255 25,44 %
B-sarja 560 473 9,66 % 310473 4,34 %
Yhteensa 1100 728" 13,89 % 850 728 9,17 %
4. Laakkonen, Mikko Kalervo A-sarja 0,00 % 0,00 %
B-sarja 799 500 13,79 % 799 500 11,18 %
Yhteensa 799 500 10,09 % 799 500 8,62 %
5. Wartiainen, Nuutti A-sarja 368 943 17,37 % 368 943 17,37 %
B-sarja 0 0,00 % 0 0,00 %
Yhteensa 368 943" 4,66 % 368 943 3,98 %

6. Keskinainen Eldakevakuutusyhtio
limarinen A-sarja 0,00 % 0,00 %
B-sarja 329 700 5,69 % 329 700 4,61 %
Yhteensa 329 700 4,16 % 329 700 3,56 %
7. Capillary Oy A-sarja 36 0,00 % 36 0,00 %
B-sarja 297 687 513 % 297 687 4,16 %
Yhteensa 297 723 3,76 % 297 723 3,21 %
8. Hietala, Pekka Tapani A-sarja 0,00 % 0,00 %
B-sarja 249 300 4,30 % 249 300 3,49 %
Yhteensa 249 300 3,15 % 249 300 2,69 %
9. Nordea Pankki Suomi Oyj A-sarja 0,00 % 0,00 %
(hallintarekisteroity) B-sarja 193 920 3,34 % 193 920 2,71 %
Yhteensa 193 920 2,45 % 193 920 2,09 %
10. Karo, Vesa Jaakko A-sarja 0,00 % 0,00 %
B-sarja 170 100 2,93 % 170 100 2,38 %
Yhteensa 170 100 2,15 % 170 100 1,83 %
11. Kanerva, Jyri Veikka A-sarja 0,00 % 0,00 %
B-sarja 139 572 2,41 % 139 572 1,95 %
Yhteensa 139 5727 1,76 % 139 572 1,51 %

Taulukko 1: Suurimmat osakkeenomistajat osakkeiden maaran mukaan.
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Osakkeenomistaja Osakelaji Aanimaara %-osuus  Adnimairi Y%-osuus
ennen ennen Osakeannin Osakeannin

Osakeantia| Osakeantia jalkeen jalkeen

1. Aaltonen, Terhi Katariina A-sarja 10 805 040 25,44 % 10 805 040 25,44 %
B-sarja 587 545 10,13 % 337 545 4,72 %

Yhteensa 11 392 585 23,60 % 11 142 585 22,45 %

2. Kupias, Paivi Karoliina A-sarja 10 805 040 25,44 % 10 805 040 25,44 %
B-sarja 573 367 9,89 % 323 367 4,52 %

Yhteensa 11 378 4077 23,57 % 11 128 407 22,42 %

3. Vartiainen, Timo A-sarja 10 805 100 25,44 % 10 805 100 25,44 %
B-sarja 560 437 9,66 % 310 437 4,34 %

Yhteensa 11 365 537" 23,54 % 11 115 537 22,40 %

4. Wartiainen, Nuutti A-sarja 7 378 860 17,37 % 7 378 860 17,37 %
B-sarja 0 0,00 % 0 0,00 %

Yhteensa 7 378 860" 15,28 % 7 378 860 14,87 %

5. Wartiainen, Tyyne A-sarja 1881720 4,43 % 1881 720 4,43 %
B-sarja 0 0,00 % 0 0,00 %

Yhteensa 18817207 3,90 % 1881 720 3,79 %

6. Laakkonen, Mikko A-sarja 0 0,00 % 0 0,00 %
B-sarja 799 500 13,79 % 799 500 11,18 %

Yhteensa 799 500 1,66 % 799 500 1,61 %

7. Keskindinen elake- A-sarja 720 0,00 % 720 0,00 %
vakuutusyhtio llmarinen B-sarja 329 700 5,69 % 329 700 4,61 %
Yhteensa 329 700 0,68 % 329 700 0,66 %

8. Capillary Oy A-sarja 720 0,00 % 720 0,00 %
B-sarja 297 687 513 % 297 687 4,16 %

Yhteensa 297 687 0,62 % 297 687 0,60 %

9. Hietala, Pekka Tapani A-sarja 0 0,00 % 0 0,00 %
B-sarja 249 300 4,30 % 249 300 3,49 %

Yhteensa 249 300 0,52 % 249 300 0,50 %

10. Vartiainen, Noora Emilia A-sarja 115 440 0,27 % 115 440 0,27 %
B-sarja 120 135 2,07 % 120 135 1,68 %

Yhteensa 2355757 0,49 % 235 575 0,47 %

11.  Vartiainen, Veli A-sarja 115 440 0,27 % 115 440 0,27 %
Nuutti Petteri B-sarja 120 135 2,07 % 120 135 1,68 %
Yhteensa 2355757 0,49 % 235 575 0,47 %

Taulukko 2: Suurimmat osakkeenomistajat 4animaaran mukaan.

Yhtién tiedossa ei ole luonnollisia henkilditd tai oikeushenkil6ita, joilla olisi arvopaperimarkkinalain
(26.5.1989/495, muutoksineen) 1 luvun 5§:ssa tarkoitettu maaraysvalta Yhtidssa.

Osakassopimukset

Yhtié on 18.2.2004 saanut tiedokseen seuraavan arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9§ mukaisen ilmoituksen.
"Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 pykéldn mukainen ilmoitus omistusosuuden muuttumisesta
Larox Oyj:n (Y-tunnus 0162007-6)(Yhtid) jéliempénéa luetellut osakkeenomistajat ovat tehneet

sopimuksen, jonka mukaisesti sopimuksen osapuolina olevat osakkaat (Osapuolet) kéyttavéat
osakasoikeuksiaan Yhtiéssd sopimuksen mukaisesti.
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Osapuolet ilmoittavat, ettd heidédn yhteenlaskettu omistuksensa yhtiéstd on noussut yli viides-
osaan (1/5) Yhtién osakepddomasta. Osapuolet ja heiddn omistusosuutensa ovat seuraavat

kpl osuus osuus

maéréa osakepddomasta dadnimaéaréasta
Mikko Laakkonen
B-osakkeet 265 700 10,1 % 1,65%
Laakkosen Arvopaperi
Oy
Y-tunnus 1566294-7
B-osakkeet 42 080 1,6% 0,26%
Pertti Johansson
B-osakkeet 10 000 0,4 % 0,06%
Saso Oy
Y-tunnus 0823696-6
B-osakkeet 5000 0,2 % 0,03 %
Kimmo Leivo
B-osakkeet 5000 0,2 % 0,03 %
Reijo Nurkkala
B-osakkeet 19 200 0,7 % 0,12 %
Osakenurkka Oy
Y-tunnus 0704972-0
B-osakkeet 2 000 0,1% 0,01 %
Raxman Oy
Y-tunnus 0943537-7
B-osakkeet 15 250 0,6 % 0,09 %
Veikka Jyri Kanerva
B-osakkeet 31274 1,2 % 0,19 %
Kanerva Larissa
B-osakkeet 6 138 0,2 % 0,04 %
Kanerva Jetro 6 138 0,2 % 0,04 %
B-osakkeet
Leif Axel Haggstrém
B-osakkeet 6 365 0,2 % 0,04 %
Seppo Castren
B-osakkeet 20 000 0,8 % 0,12 %
Mika Rasédnen
B-osakkeet 33 600 1,3 % 0,21 %
Arvo Kanerva
B-osakkeet 15 000 0,6 % 0,09 %
Vesa Jaakko Karo
B-osakkeet 56 700 2,1% 0,35 %
Pekka Hietala
B-osakkeet 83 100 3,1% 0,52 %
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Terho Valtonen
B-osakkeet 4 800 0,2 % 0,03 %

Osapuolten omistus Yhtiéssé on yhteensé seuraava

kpl osuus osuus

mééra osakepédédomasta dédnimadréasta
A-osakkeet 0 0,0 % 0,0 %
B-osakkeet 627 345 23,8 % 3,90 %
Yhteenséa 627 345 23,8 % 3,90 %"

Hallituksella ei ole muuta tietoa ylld mainitun osakassopimuksen sisallosta tdman listalleottoesitteen paiva-
maarana. Ylla olevassa porssitiedotteessa ei ole huomioitu Yhtion osakkeiden 23.3.2004 kaupparekisteriin
rekisteroitya splittia. Taman listalleottoesitteen paivamaarana ylla mainitut osakemaarat ovat taten kolmiker-
taisia tiedotteessa mainittuun verrattuna.

Ylla mainitun lisdksi Yhtion edella kohdassa "Kannustinohjelma" kuvattu ohjelma sisaltda osakkeiden luovu-
tusrajoituksia ohjelman mukaisten osakkeiden saajille (ks. "Kannustinohjelma"). Liséksi Yhtid ja Myyjat ovat
sitoutuneet olemaan tarjoamatta tai myymattd Osakkeita kuuden (6) kuukauden kuluessa uusien osakean-
nissa tarjottavien osakkeiden ottamisesta kaupankaynnin kohteeksi I-listalla ilman Paajarjestajan suostumus-
ta.

Tiedot merkittavaksi tarjottavista osakkeista

Osakeannissa Osakkeet tarjotaan merkittdvaksi perustuen 17.3.2004 pidetyn Yhtidn varsinaisen yhtiokoko-
uksen tekemiin paatoksiin hallituksen valtuuttamisesta paattdmaan Osakeannista (ks. "Yhtidkokouksen
myontadmat valtuutukset hallitukselle"). Osakeannissa tarjotaan merkittdvaksi yhteensd enintdan 1.350.000
B-sarjan osaketta, joiden yhteenlaskettu kirjanpidollinen vasta-arvo on 810.000 euroa (0,60 euroa kunkin
osakkeen osalta). Myyjat ovat antaneet Evli Pankki Oyj:lle liséksi oikeuden allokoida Instituutioannissa Myy-
jien puolesta Osakeannin ja —myynnin ylikysyntatilanteessa enintdan 750.000 Lisdosaketta. Lisdosakkeet
allokoidaan Evli Pankki Oyj:n harkinnan mukaisesti ja Instituutioannissa merkintdnsa antaneille sijoittajille
samassa yhteydessa, kun Yhtion hallitus paattaa Osakeannin ja -myynnin toteuttamisesta, uusmerkinnasta,
sijoittajien Osakeannissa ja —myynnissa tekemien merkintasitoumusten hyvaksymisesta osittain tai kokonaan
seka muista Osakeannin ja —myynnin ehdoista, arviolta 17.5.2004.

Osakeannissa liikkeeseen laskettavat Osakkeet vastaavat enintdan noin 17 prosenttia Yhtidon osakkeiden
lukumarasta ja noin 2,8 prosenttia niiden tuottamasta danistéd ennen Osakeantia. Instituutioannissa mahdolli-
sesti annettavat Lisdosakkeet puolestaan vastaavat enintdan noin 9,5 prosenttia Yhtion osakkeiden lukuma-
rasta ja noin 1,5 prosenttia niiden tuottamasta aanistd ennen Osakeantia. Osakeannin jalkeen Yhtion osake-
paaoma tulee olemaan enintdén 5.563.980 euroa jakaantuen 2.124.000 A-sarjan osakkeeseen ja enintaan
7.149.300 B-sarjan osakkeeseen. Osakeannin ja —myynnin ehdot on esitetty kokonaisuudessaan tdman
listalleottoesitteen kohdassa "Instituutioannin ehdot", "Yleisbannin ehdot", "Henkildstéannin ehdot" ja "Osa-
keannin ja —myynnin yleiset ehdot”.

Osakeannissa ja —myynnissa merkityt osakkeet oikeuttavat tdyteen osinkoon 1.1.2004 alkaneelta tilikaudelta
lukien. Osakeannissa merkityt osakkeet tuottavat muut oikeudet Yhtiéssa osakepddoman korotuksen rekiste-
réimisesta lukien, arviolta 25.5.2004. Instituutioannissa mahdollisesti myytavien Lisdosakkeiden oikeudet
kuuluvat ostajalle omistusoikeuden siirtymisesta Iahtien. Omistusoikeus siirtyy ostajalle heti, kun Osakkeet
on kirjattu ostajan arvo-osuustilille.

Yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan 5.11.1993. Yhtidon B-sarjan osakkeet noteerataan talla
hetkella Helsingin Porssin I-listalla. Osakkeiden ISIN-koodi on FI0009900328, niiden kaupankayntitunnus on
LARBS ja porssieran koko on 200 osaketta.

Yhtid hakee liikkeeseen laskettavien uusien Osakkeiden julkista noteerausta aluksi Helsingin Pdrssin |-
listalle. Kaupankaynti uusilla Osakkeilla alkaa arviolta 25.5.2004. Yhtion tarkoituksena on hakea jatkossa
kaikkien nykyisten ja Osakeannin yhteydessé liikkeeseenlaskettavien B-sarjan osakkeidensa julkista notee-
rausta Helsingin Porssin paalistalla, jos paalistalle ottamisen edellytykset tayttyvat Osakeannin ja -myynnin
seurauksena.. Yhtion osakkeet on noteerattu Helsingin Poérssin I-listalla 9.3.1988 lukien. A-sarjan osakkeet
eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena.
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Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole lunastusvelvollisuutta tai luovutusrajoituksia koskevia saannoksia. Edella
kohdassa "Kannustinohjelma" kuvattu ohjelma sisaltda kuitenkin osakkeiden luovutusrajoituksia ohjelman
mukaisten osakkeiden saajille (ks. "Kannustinohjelma"). Yhtion osakkaiden tekemia osakassopimuksia on
kuvattu edella kohdassa "Osakassopimukset”.

Suomessa rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja on velvollinen maksamaan ldhdeveroa suomalaisel-
ta yhtioltd saamansa osingon perusteella. Lahdevero on 29 %, ellei verosopimuksessa toisin maarata. Suomi
on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joissa osingosta maksettava Idhdevero on poistettu
tai sitd on alennettu sopimuksessa tarkoitettujen henkildiden osalta. Lahtdkohtaisesti osingon maksaja on
velvollinen perimaén lahdeveron. Kaytadnnodssa kuitenkin suomalaiset pankit, joiden valitykselld julkisesti
noteerattujen suomalaisten yhtididen osingot maksetaan ulkomaille, pidattavat mahdollisen |&dhdeveron
Suomessa (ks. "Verotus — Osakkeenomistajat").

Tiivistelma osakkeisiin liittyvista oikeuksista
Yhtibkokoukset

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatosvaltaansa yhtion asioissa yhtiokokouksissa. Yh-
tién yhtidjarjestyksen mukaan varsinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisesta ja siina on esitettava tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus; paatettava tuloslaskelman
ja taseen seka konsernituloslaskelman ja konsernitaseen vahvistamisesta; toimenpiteista, joihin vahvistetun
taseen tai konsernitaseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta; vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle; hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista; seka muista asioista, jotka osakeyhtio-
lain tai yhtitjarjestyksen mukaan kuuluvat varsinaiselle yhtiokokoukselle. Lisaksi varsinaisessa yhtidkokouk-
sessa on valittava hallituksen jasenet ja tilintarkastajat seka kasiteltdva muut yhtickokouksen kasiteltavaksi
tuodut asiat.

Ylimaarainen yhtiokokous on puolestaan pidettava, kun hallitus, tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joilla on
vahintdan yksi kymmenesosa kaikista osakkeista, vaativat sitd kirjallisesti ilmoittamansa asian kasittelya
varten. Yhtion yhtiokokouksen koollekutsujana toimii hallitus. Kutsu yhtiokokoukseen julkaistaan hallituksen
valitsemissa Suomessa ilmestyvissa laajalevikkisissa sanomalehdissa.

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava aikaisintaan kaksi kuukautta ja viimeistdan viikkoa ennen kokousta
edeltdvad osakasluettelon tdsmayttamistd, joka on kymmenen paivda ennen yhtidkokousta. Saadakseen
osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajien ilmoittauduttava Yhtidlle viimeistdan kokouskutsussa
mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen paivaa ennen yhtiokokousta.

Aénioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen ja kayttaa siind aanioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valitykselld. Jokainen A-osake oikeuttaa yhtibkokouksessa aénestdmaan 20
aanella ja jokainen B-osake yhdelld danella. Voidakseen osallistua yhti6kokoukseen ja kayttaa siella aanioi-
keuttaan, osakkeenomistajan tulee yleensa olla rekisterdity Arvopaperikeskuksen pitdmaan omistajaluette-
loon. Osakkeenomistajalle, joka ei ole toimittanut osakekirjaansa omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-
osuusrekisteriin, on oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa sielld danioikeuttaan, mikali hanet on rekis-
terdity Yhtion osakasluetteloon ennen sité paivaa, jona Yhtion osakkeet siirrettiin arvo-osuusjarjestelmaan ja
mikali han voi esittda selvityksen oikeudestaan osakkeisiin yhtibkokouspaivana. Lisaksi osakkeenomistajan
on saadakseen osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaddkseen aanioikeuttaan ilmoitettava Yhtidlle aikomukses-
taan osallistua yhtikokoukseen viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna viimeisena ilmoittautumispaiva-
na.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatokset tehdaan yleensa yksinkertaisella danten enemmistélla annetuista
aanista. Kuitenkin eraat paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintéetuoi-
keudesta poikkeaminen uusmerkinnén yhteydessa ja erdissa tapauksissa paatokset Yhtidon sulautumisesta,
jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat vahintddn kahden kolmasosan (2/3) maaradenemmistéa anne-
tuista danista seka kokouksessa edustetuista osakkeista.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeus

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita yhtion osakkeita, optio-oikeuksia ja vaihto-
velkakirjoja osakeomistuksensa suhteessa, jollei asianomaista antia koskevassa yhtiokokouksessa ole paa-
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tetty toisin. Yhtiokokouksen paatods, jolla poiketaan osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta, on pateva
vain, jos osakkeenomistajat, joilla on vahintdén kaksi kolmasosaa yhtidkokouksessa annetuista danista ja
edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet.

Tietyt osakkeenomistajat tai merkintéetuoikeuksien haltijat, joilla on asuinpaikka tai rekisterdity osoite tietyis-
sa muissa maissa kuin Suomessa, eivat voi valttamatta kayttda osakkeenomistuksensa mukaista merkinta-
etuoikeuttaan, paitsi jos merkintdetuoikeuksien rekisterdinti tai muu vastaava toimenpide on tehty kyseisen
valtion arvopaperilainsdadannén mukaisesti tai, jos kaytettavissa on poikkeus rekisterdinti- tai muista vas-
taavista vaatimuksista.

Osingot ja muut jako-osuudet

Osakeyhtidlain mukaan oma padoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan jakokelpoisten varo-
jen maaran selvittamiseksi. Sidottu oma paaoma koostuu osakepadomasta, ylikurssirahastosta, mahdollises-
ta arvonkorotusrahastosta ja mahdollisesta vararahastosta. Muut oman paaoman erat kuuluvat vapaaseen
omaan paaomaan.

Jaettavan osingon maara ei saa ylittdd osakkeenomistajien varsinaisessa yhtidkokouksessa hyvaksyman
taseen osoittamaa jakokelpoisen oman paaoman maaraa. Jakokelpoiset varat sisaltavat vimeksi paattyneel-
ta tilikaudelta vahvistetun taseen mukaisen voiton, edellisten tilikausien jakamatta jaaneet voittovarat ja yhti-
on muun jakokelpoisen oman pddoman vahennettynd vahvistetuilla tappioilla, erailld muilla jakokelvottomilla
erilla seka varoilla, jotka yhtidjarjestyksen mukaan on siirrettdva vararahastoon tai muuten jatettava jakamat-
ta. Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole tallaista maaraysta.

Konsernin emoyhtion jaettavan osingon maara ei saa kuitenkaan ylittdad emoyhtién tilinpaatdksen tai konser-
nitilinpaatdksen osoittamaa jakokelpoisen oman pddoman maardd sen mukaan, kumpi sanotuista maarista
on alhaisempi. Osingon ma&ara ei saa ylittda hallituksen esittdmaa maaraa, ellei sitd ole vaadittu varsinaises-
sa yhtidkokouksessa niiden osakkeenomistajien toimesta, jotka omistavat vahintddn kymmenen prosenttia
kaikista yhtion osakkeista. Mikali kyseinen pyyntd on esitetty, jaettavan osingon maara on oltava vahintaan
puolet viimeksi paattyneen tilikauden voitosta vahennettyna vahvistetuilla tappioilla, eréillda muilla jakokelvot-
tomilla erilla ja varoilla, jotka yhtion yhtidjarjestyksen mukaan on siirrettdva vararahastoon tai muuten jatetta-
va jakamatta. Jaettava osinko ei saa kuitenkaan ylittda jakokelpoisten varojen maaraa eika kahdeksaa pro-
senttia yhtion omasta paaomasta. Osakeyhtidlain mukaan yhtid ei saa maksaa osinkoja osavuosittain kulu-
van tilikauden voitosta.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeamilleen henkildille, jotka
on merkitty osakasluetteloon tédsmaytyspadivéand. Osakasluetteloa pitdd Arvopaperikeskus asianomaisten
tilinhoitajayhteis6jen avustuksella. Osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osakasluetteloon, ei makseta
osinkoa.

Osakeannissa tarjottavien osakkeiden osinko-oikeus alkaa siten kuin kohdassa "Osakeannin ja —myynnin
yleiset ehdot” on kuvattu. Osakkeenomistajan oikeus jaettuun voittoon vanhentuu viiden vuoden kuluttua
yhtiokokouksen paatdksen mukaisesta eraantymispaivasta.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 5.2 mukaan oikeus saada Yhtidsta jaettavia varoja seka merkintdoikeus
osakepadomaa korotettaessa on vain silla,

1) joka on maarattyna tdsmaytyspaivana merkitty osakkeenomistajaksi osakasluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tasmaytyspaivana kirjattu osakasluetteloon merkityn osak-
keenomistajan arvo-osuustilille ja merkitty osakeyhtitlain 3a luvun 6 §:n 4 momentin mukaisesti osa-
kasluetteloon; tai

3) jos osake on hallintarekisteroity, jonka arvo-osuustilille osake on tdsmaytyspaivana kirjattu ja jonka

osakkeiden hoitaja on tdsmaytyspaivana arvo-osuusjarjestelmasta annetun lain 28 §:n nojalla mer-
kitty osakasluetteloon osakkeiden hoitajaksi.
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YHTION TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA TIEDOT

Yhtié on laatinut tilintarkastamattomat pro forma laskelmat vuodelta 2003 kuvaamaan tammikuussa 2004
tapahtuneen Outokummun suodatinliiketoiminnan hankinnan vaikutusta yhtidn toiminnan tulokseen ja talou-
delliseen asemaan. Yhtion hallituksen kasityksen mukaan pro forma laskelmat ovat tarpeen, jotta kyettaisiin
arvioimaan syntyneen kokonaisuuden taloudellista asemaa ja liiketoimintaa seka niiden kehittymista ja yhtio-
ta sijoituskohteena. Pro forma informaatio on laadittu havainnollistamistarkoituksessa, eikad se luonteensa
takia anna sellaisenaan todellista kuvaa konsernin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta tilikaudella 2003.
Pro forma tiedot on laadittu olettaen, etta liikkeeseenlaskija olisi toteuttanut liiketoimen pro forma kauden
alussa tai pro forma taseen osalta tasepaivana. Pro forma tuloslaskelma ja —tase eivat siten vastaa toisiaan
eika pro forma tase kuvasta pro forma tuloslaskelman oikaisujen kumulatiivista vaikutusta.

Pro forma laskelmat on laadittu yhdisteleméalla Larox konsernin virallinen tuloslaskelma vuodelta 2003 ja tase
tilanteesta 31.12.2003 hankitun liiketoiminnan eriytettyyn tilintarkastamattomaan tuloslaskelmaan ja tasee-
seen vastaavalta ajanjaksolta. Hankitun liiketoiminnan eriyttdmiseksi on tehty tiettyja oikaisuja, jotka on esi-
tetty alla kohdassa Hankitun liiketoiminnan eriytettyjen tilintarkastamattomien tilinpaatéstietojen laadintaperi-
aatteet.

Tilintarkastamaton pro forma laskelma on laadittu olennaisilta osin Laroxin soveltamien laskentaperiaatteiden
mukaisesti.

Tilintarkastamaton pro forma laskelma on vain yhteenveto ja sitd tulee tarkastella yhdessa toisaalla tassa
listalleottoesitteessa esitettyjen tietojen kanssa.

Laroxin siirtyessa IFRS:n mukaiseen raportointiin, esitetty liiketoimintakauppa tulee kirjata naiden kansainva-
listen tilinpaatdsstandardien mukaisesti. Nain ollen liikkearvon ja muiden tase-erien lopulliset maarat voivat
poiketa tassa esitettavasta alustavasta pro forma laskelmasta. Samasta syysta myds liikearvon poistot, tulo-
verot tai muut erat voivat poiketa alustavasta laskelmasta.

Muun muassa seuraavat hankitun liiketoiminnan tase-erat voivat vaikuttaa likearvon maaraan maaraysvallan
siirtymispaivana, kun noudatetaan IFRS —standardien mukaisia periaatteita:

— Hankittujen aineettomien hyédykkeiden (muut kuin liikearvo) osalta IFRS-standardit edellyt-
tavat suomalaista kaytantéa laajempaa aineettomien hyoédykkeiden tunnistamista ja arvos-
tamista kdypaan arvoon hankintahetkelld. Mahdollisesti identifioitavia aineettomia hyddykkei-
ta voivat olla esimerkiksi hankitut tuotemerkit, patentit, tilauskanta, erilaiset asiakas- ja toimit-
tajasopimukset.

— Hankitut aineelliset hyddykkeet tulee arvostaa hankintahetken kdypaan arvoon, samoin kuin
hankinnassa siirtyvat velat ja ehdolliset vastuut.
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Larox konserni
Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2003

Larox konserni Hankittu Oikaisut Pro forma

liketoiminta yhteensa
Liikevaihto 56 519 39 639 0 96 158
Kulut -52 359 -37 535 -2 260 -92 154
Liikevoitto 4160 2104 -2 260 4004
Rahoitustuotot ja -kulut -1097 -139 -1510 -2 746
Satunnaiset kulut ? -1016 0 0 -1016
Verot -401 -524 1093 168
Tilikauden tulos 1646 1441 -2 677 410

Y Hankitun liiketoiminnan kuluihin sisaltyy kertaluonteisia uudelleenjarjestelykuluja yhteensa 1,5 milj EUR vuonna 2003.
? Larox-konsernin satunnaisiin kuluihin on kirjattu 1,0 milj EUR alaskirjaus kaivostoiminnan sitoutuneesta padomasta.

Larox konserni
Tase 31.12.2003

1000 € Larox Hankittu Oikaisut Pro forma
konserni liiketoiminta yhteensa
Aineeton kayttbomaisuus 3394 0 3 500 6 894
Aineellinen kayttbomaisuus 10 704 3 544 707 14 955
Sijoitukset 828 0 0 828
Konserniliikearvo 0 0 17 059 17 059
Vaihto-omaisuus 9 047 6 756 0 15 803
Saamiset ja muut varat 13 459 0 -192 13 267
Rahat ja pankkisaamiset 19 329 1552 -17 800 3081
Vastaavaa 56 761 11 852 3274 71887
Oma paaoma 15016 9734 -9 629 15121
Varaukset 623 0 0 623
Pitkaaikainen vieras paaoma 26 945 361 11 500 38 806
Lyhytaikainen vieras padoma 14177 1757 1403 17 337
Vastattavaa 56 761 11 852 3274 71887
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Larox konsernin tunnuslukuinformaatio pro forma 2003
Liikevaihto, milj 96,2
Liikevoitto, milj 4,0
Kauden tulos, milj 0,4
Tulos per osake 0,14
Oma paaoma milj 15,1

Oma paaoma per osake 1,91

Taseen loppusumma, milj 71,9
Nettovelkaantumisaste, % 3,1

Omavaraisuusaste, % 22,4
Oma paaoman tuotto, % 9,9
Sijoitetun padoman tuotto, % 8,4
Henkilokunnan lukumaara kauden lopussa 435

Pro forma tuloslaskelman laadintaperiaatteet

Pro forma tuloslaskelmassa on oletettu em. liiketoiminnan hankinnan tapahtuneen 1.1.2003. Nain ollen kau-
pan rahoittamiseksi otettu laina olisi nostettu vuoden 2003 alussa ja siitad olisi kertynyt korkokustannuksia
1.510.000 euroa vuoden 2003 aikana. Korkokustannus on kiintedkorkoisten lainaosuuksien osalta laskettu
lainasopimusten todellisella korkokannalla. Vaihtuvakorkoisten lainaosuuksien osalta korkokustannus on
laskettu perustuen vuoden 2003 markkinakorkoon.

Konserniliikearvo on laskettu hankittuun liiketoimintaan liittyvien varojen kirjanpitoarvon ja hankintahinnan
erotuksena. Saadusta konserniliikearvosta on tehty tiettyja kohdistuksia niihin eriin joista eron katsotaan
johtuvan ja jaljelle jaavan liikearvon 17.059.000 euron poistoaikana on kaytetty 10 vuotta ja kuluna on esitet-
ty poisto, 1.706.000 euroa. Liiketoiminnan yhteydessa hankittiin patentteja ja muita aineettomia oikeuksia,
joiden osuuden hankintahinnasta on arvioitu olevan 3.500.000 euroa. Patenttien poistoaikana on kaytetty
niiden keskimaaraistad jaljelld olevaa voimassaoloaikaa, joka on 11 vuotta ja kuluna on esitetty poisto
318.000 euroa. Koneisiin ja kalustoon tehty kdyvan arvon kohdistus oli suuruudeltaan 707.000 euroa ja siitd
tehdyt poistot 263.000 euroa on esitetty tuloslaskelmassa kuluna.

Pro forma oikaisuista aiheutuvat veroseuraamukset on huomioitu Suomessa voimassa olevalla veroprosen-
tilla 29 %, oikaisujen verovaikutus oli suuruudeltaan 1.093.000 euroa.

Pro forma oikaisut eivat sisalla mahdollisia synergia etuja, saastdja tai uudelleenjarjestelykuluja, joita han-
kinnasta mahdollisesti olisi syntynyt.

Pro Forma taseen laadintaperiaatteet

Pro forma taseessa on oletettu suodatinliiketoiminnan hankinnan tapahtuneen 31.12.2003 ja hankinnan ra-
hoittamiseksi tarvitun lainan noston tapahtuneen samana ajankohtana. Pro forma taseen oikaisu huomioi
Laroxin 31.12.2003 julkistetussa taseessa olevan pankkilainan 19.500.000 euroa, jolla yhtié varautui tammi-
kuussa 2004 toteutuneeseen liiketoimintakauppaan. Hankintaan tammikuussa 2004 otettu lisarahoitus
11.500.000 euroa on otettu huomioon pro forma-taseessa. Saamisista on oikaistu liikearvoksi 192.000 euron
suuruinen 31.12.2003 jo maksettu kauppahinnan ennakkomaksu, joka hankinnan toteutuessa oli osa kaup-
pahintaa ja siten osa syntynytta liikearvoa. Omasta padomasta on oikaistu pois tilikauden tulokseen ja sita
kautta omaan paaomaan vaikuttanut korkojaksotus 105.000 euroa lainan nostohetkesta vuoden loppuun ja
tilalle on tuloslaskelmassa jaksotettu koko vuoden korkokulua vastaava kulu. Lyhytaikaiseen vieraaseen
padomaan on palautettu osto- ja muut lyhytaikaiset velat 1.403.000 euroa, jotka Larox maksoi ennen erapai-
vaa pankkitililldan olleilla varoilla, jotka se oli lainan noston yhteydessa saanut kayttéonsa. Rahat ja pank-
kisaamiset tilin oikaisu -17.800.000 euroa huomioi edelld mainitut pankkitiliin vaikuttavat oikaisut pitkaaikai-
seen vieraaseen padomaan (-19.500.000 euroa), saamisiin (192.000 euroa), omaan pdaomaan (105.000
euroa) seka lyhytaikaiseen vieraaseen pddomaan (1.403.000 euroa).
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Hankitun liiketoiminnan eriytetyt tuloslaskelmat

1000 € 2003
Liikevaihto 39 639
Kulut ") -37 535
Liikevoitto 2 104
Rahoitustuotot ja -kulut -139
Satunnaiset tuotot ja kulut 0
Verot -524
Tilikauden tulos 1441

") Kuluihin sisaltyy kertaluonteisia uudelleenjarjestelykuluja liittyen Saksan

2002

31 254
-34 865

-3 611
-163
0

640

-3 134

2001

61 343
-53 928

7 415

102

-2 579

4 938

liiketoimintaan yhteensa 1,5 milj EUR vuonna 2003 ja 1,4 milj EUR vuonna 2002.

Hankitun liiketoiminnan eriytetty tase

1000 € 2003
Aineellinen kayttbomaisuus 3 544
Vaihto-omaisuus 6 756
Rahat ja pankkisaamiset 1552
Vastaavaa 11 852
Oma paaoma 9734
Pitkaaikainen vieras paaoma 361
Lyhytaikainen vieras paaoma 1757
Vastattavaa 11 852
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HANKITUN LIIKETOIMINNAN ERIYTETTYJEN TILINTARKASTAMATTOMIEN TILINPAATOSTIETOJEN
LAADINTAPERIAATTEET

Hankittuun liiketoimintaan sisaltyy liiketoimintoja Suomessa, Saksassa ja Hollannissa. Ulkomaisten yksikoi-
den Outokummulle maksama ns. management fee (883.000 euroa — vuonna 2003) on vahennetty hankitun
liiketoiminnan kuluista. Laskelmassa verot on huomioitu kunkin maan verokannan mukaisina.

Hankitun liiketoiminnan kuluihin sisaltyy kertaluontoisia uudelleenjarjestelykuluja 1.500.000 euroa vuonna
2003 liittyen Saksan liiketoimintaan.

Ceramec

Toiminnon liikevaihto, myynti- ja markkinointikulut seka tuotekehityskulut perustuvat Outokummun sisdiseen
laskentaan, kuitenkin niin, ettd kuluista on vahennetty Outokumpu-konsernin sisaiset veloitukset (98.000
euroa — vuonna 2003), joiden ei katsota kohdistuvan suoraan Ceramec-toimintoon. Myynti- ja markkinointiku-
luihin on lisatty arviot ulkomaisten myyntiyhtididen Ceramec-toimintoon kohdistuvista palkkakuluista (350.000
— vuonna 2003). Verot (823.000 euroa — vuonna 2003) on laskettu kayttden 29%:n verokantaa.

Pannevis

Pannevis-toiminnon lyhennetty tuloslaskelma perustuu Pannevis-alakonsernin Outokumpu-konsernille kon-
sernitilinpaatdsta varten raportoimiin lukuihin, josta on vahennetty Septor BV-yhtién vaikutus (215.000 euroa
—vuonna 2003), joka jad Outokummulle.

Outokumpu Technology GmbH ("Hoesch”)

Hoeschin lyhennetyt tuloslaskelmat ja tase on laadittu kdyttden yhtion Outokumpu-konsernille konsernitilin-
paatosta varten raportoituja lukuja, vahennettyna Agitator-toiminnon vaikutuksella (139.000 euroa — vuonna
2003), jonka Outokumpu on myynyt vuoden 2003 aikana kolmannelle osapuolelle.

Eliminoinnit

Eliminoinnit (630.000 euroa — vuonna 2003) perustuvat Panneviksen ja Hoeschin valisiin myynteihin.

Tase

Ceramec-toiminnon tase-erat on yhdistelty Outokumpu-konserniin kuuluvien Ceramec-toimintaa harjoittanei-
den tytaryhtididen kirjanpitoaineistoista. Panneviksen ja Hoeschin osalta tase-erat perustuvat Outokumpu-
konsernille konsernitilinpaatdsta varten raportoituihin lukuihin, Panneviksen osalta on vahennetty Septor BV-
yhtién vaikutus. Patenttien arvot perustuvat Outokumpu Oyj:n kirjanpitoaineistoon.

Siirtyvat tase-erat on sovittu erikseen Larox Oyj:n ja Outokumpu Oyj:n valisessa liiketoimintakauppasopi-
muksessa.
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TILINTARKASTAJAN LAUSUNTO PRO FORMA -LASKELMASTA
Larox Oyj:n hallitukselle

Annamme lausuntomme Larox Oyj:n listalleottoesitteen sivuilla 59-61 esitetysta pro forma -taloudellisesta
informaatiosta, joka on tarkoitettu havainnollistamaan, miten selostettu liiketapahtuma olisi voinut vaikuttaa
tilinpaatdésinformaatioon, mikali liketapahtuma olisi tapahtunut pro forma -informaatiossa esitettyna ajankoh-
tana. Liikkeeseenlaskijan johto vastaa siitd, ettd pro forma -taloudellinen informaatio on laadittu Rahoitustar-
kastuksen kannanoton K/45/2002/PMO mukaisesti. Kannanoton mukaan tehtdvandmme on antaa lausunto
pro forma -informaatiosta suorittamamme tydn perusteella. KHT Pasi Waris ja KHT Yrj6é Tuokko ovat anta-
neet pro forma -informaatioon sisaltyvasta Larox Oyj:n tilinpaatdksesta lausuntonsa tilintarkastuskertomuk-
sessaan 15.2.2004, ja todenneet tilinpdatdksen laadituksi voimassa olevien sdanndsten ja maaraysten
mukaisesti. PricewaterhouseCoopers Oy on antanut lausunnon Outokumpu Oyij:ltd hankitusta
liketoiminnasta laaditusta taloudellisesta informaatiosta 8.3.2004.

Tyomme on suoritettu KHT-yhdistyksen ohjeen “Tilintarkastajan raportointi pro forma -taloudellisesta infor-
maatiosta” mukaisesti. Olemme télléin verranneet pro forma -informaatiossa esitettyd oikaisematonta infor-
maatiota vastaaviin Larox Oyj:n tilinpaatdstietoihin ja Outokumpu Oyj:ltd hankitusta liiketoiminnasta laadit-
tuun taloudelliseen informaatioon, arvioineet pro forma -oikaisuja niihin liittyvan lahdeaineiston perusteella
seka selvittdneet esitetyn pro forma -informaation sisaltéa Larox Oyj:n johdon kanssa. Emme ole suorittaneet
pro forma -taloudellisen informaation tilintarkastusta emmeka anna tilintarkastuskertomusta.

Lausuntonamme esitamme, etta:

- pro forma -taloudellinen informaatio on koottu esitteessa sivulla 61 selostet-
tuja periaatteita noudattaen;

- mainitut periaatteet ovat olennaisilta osin Larox Oyj:n laskentaperiaatteiden
mukaisia; ja

- tehdyt pro forma -oikaisut ovat soveltuvia pro forma -informaation esittamiseksi
yllda mainitun Rahoitustarkastuksen kannanoton mukaisesti.

Helsingissa 30. paivana huhtikuuta 2004,

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Kim Karhu
KHT
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS TILIKAUDELTA 1.1.2003-31.12.2003
LAROXIN TILINPAATOS AJALTA 1.1. - 31.12.2003

Yleiskatsaus

Larox-konsernin tilikauden 01.01. — 31.12. 2003 tulos oli tyydyttava. Liikevaihto laski edellisestéd vuodesta 4,6
% ja oli 56,5 milj. euroa (59,2 milj. euroa vuonna 2002). Liikevaihto henkil6d kohden oli 202 000 euroa (189
000 euroa). Liikevoitto ylitti edellisen vuoden tason ja oli 4 160 000 euroa (2 258 000 euroa). Konsernin tulos
ennen satunnaisia eri, tilinpaatossiirtoja ja veroja oli 3 063 000 euroa (631 000 euroa). Konsernin kannatta-
vuus parani edelliseen vuoteen verrattuna ja sijoitetun pddoman tuotto oli 10,4 % (7,0 %). Omavaraisuusaste
oli 28,3 % (32,7 %).Tulos per osake oli 0,90 euroa (0,05 euroa). Hallitus esittaa, ettd osinkoa maksetaan
0,50 euroa per osake.

Outokummun suodatinliiketoimintojen oston vaikutus vuoden 2003 tilinpaatokseen

Joulukuussa 2003 solmitun ostosopimuksen ehdot koskien Outokummun suodatinliiketoimintaa tayttyivat ja
yrityskauppa toteutui 8.1.2004. Yrityskauppa toteutettiin liiketoimintakauppana. Kauppahinta oli 31 milj. eu-
roa. Liiketoimintakaupalla ei ollut vaikutusta vuoden 2003 tuloslaskelmaan lukuun ottamatta vahaisia rahoi-
tuskuluja. Taseessa vaikutus nakyy kasvaneena rahoitusomaisuutena ja velkapadaomana, mika heikensi
omavaraisuusastetta ja velkaantumisastetta, mutta paransi rahoituksen tunnuslukuja.

Liiketoiminta

Liikevaihto kertyi edellisten vuosien tapaan yli 90 % Suomen ulkopuolelta. Liikevaihto jakautui seuraavasti:
Pohjois- ja Vali-Amerikka 9,4 %, Etela-Amerikka 15,3 %, Eurooppa 24,7 %, Afrikka 12,7 %, Australasia 11,2
% ja muu Aasia 26,7 %. Tilikauden lopun tilauskanta oli 13,8 milj. euroa (13,2 milj. euroa).

Konsernirakenne

Konsernirakenteessa ei ole tapahtunut muutoksia tilikauden aikana.
Emoyhti6lld on Perussa sivuliike Larox Sucursal Peru.

Tulos ja kannattavuus

Konsernin kannattavuus oli tyydyttava. Myynnin volyymin laskusta huolimatta konsernin kannattavuus parani
selvasti edellisestd vuodesta. Kannattavuuden paranemiseen vaikutti oleellisesti vuoden alussa kéynnistetty-
jen tehostamistoimenpiteiden onnistuminen.

Konsernin liikevoitto oli 4 160 000 euroa (2 258 000 euroa), eli 7,4 % (3,8 %) liikevaihdosta. Poistojen maara
oli 2 121 000 euroa (1 737 000 euroa) ja niiden osuus liikevaihdosta oli 3,8 %
(2,9 %).

Konsernin tulos ennen satunnaisia eria, tilinpaatossiirtoja ja veroja oli 3 063 000 euroa voitollinen (631 000
euroa). Verojen maara oli 401 000 euroa (504 000 euroa). Tilikauden tulos ol
1,6 milj. euroa (0,1 milj. euroa).

Oman paaoman tuotto nousi 16,5 %:iin (0,9 %). Sijoitetun padoman tuotto oli 10,4 % (7,0 %). Osakekohtai-
nen tulos nousi 0,90 euroon (0,05 euroa).

Emoyhtidssa kirjattiin kertaluonteinen arvonalennus Larox UK Ltd:n osakkeista 2,5 milj. euroa, poistettiin
lainasaatava Larox Mexicolta 0,4 milj. euroa ja kaivostoimintaan sitoutunut pddoma 1,0 milj. euroa. Yhtidssa
on kaynnistetty hanke kaivoksen myymiseksi ja tavoitteena on toteuttaa hanke vuoden 2004 aikana. Naiden
alaskirjausten jalkeen emoyhtién tulos on 735 000 euroa tappiollinen.
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Rahoitus

Konsernin rahoitusasema oli hyva tilikauden aikana. Outokummulta ostetun liiketoiminnan rahoitusta varten
nostettiin joulukuun lopussa uutta pitkaaikaista pankkilainaa 19,5 milj. euroa. Korollisten velkojen maara ol
31,7 milj. euroa (19,7 milj. euroa). liman liiketoimintakauppaa korollisten velkojen maara oli 12,2 milj. euroa.

Omavaraisuusaste oli 28,3 % (32,7 %). Liiketoimintakaupan vaikutus eliminoituna omavaraisuusaste oli 43,2
%. Velkaantumisaste nousi 2,1:een (1,5). liman liiketoimintakauppaa velkaantumisaste oli 0,8. Nettorahoi-
tuskulut laskivat edellisen vuoden tasolta 1 097 000 euroon (1 627 000 euroa) ja niiden osuus liikkevaihdosta
0li 1,9 % (2,7 %).

Laroxin hallitus paatti Outokummun kanssa solmitun suodatinliiketoiminnan oston seurauksena selvittda
mahdollisuutta jarjestaa kevaan 2004 kuluessa osakeanti pAdomarakenteen vahvistamiseksi. Osakeannilla
pyrittaisiin parantamaan osakkeen likviditeettia ja luomaan edellytykset Helsingin Porssin paalistalle siirtymi-
seksi.

Investoinnit

Konsernin investoinnit olivat 1,4 milj. euroa (3,9 milj. euroa). Investoinnit kohdistuivat paaosin uusiin testilait-
teisiin, profiilien koneistuslaitteeseen, ohjelmistoihin ja muihin korvausinvestointeihin.

Tutkimus ja tuotekehitys

Tutkimuksen ja tuotekehityksen tarkeimpia projekteja olivat kahden suodatinmallin toteuttaminen moduloidul-
la rakenteella ja suunniteltuna tdysin 3D Cad-tyokaluilla. Tutkimustydn edellytyksia parannettiin investoimalla
tuotekehityslaboratorioon viimeisinta tekniikkaa edustava testisuodatin. Myds toimintamalleja, ohjeistusta ja
suunnittelutydkaluja on kehitetty antamaan paremman tuen tuleviin haasteisiin. Laroxin panostus tutkimuk-
seen, laite- ja prosessikehitykseen, automaatiotuotteisiin ja koesuodatukseen oli noin 3,5 milj. euroa (3,8 mil].
euroa) eli noin 6,2 % liikevaihdosta.

Henkil6sto
Konsernin henkildston maara oli keskimaarin 280 (314) ja emoyhtion 198 (223). Tilikauden palkat ja palkkiot
olivat 11,5 milj. euroa (12,0 milj. euroa), joista osapalkkioiden osuus oli 318 000 euroa (291 000 euroa).

Konsernin emo- ja tytaryhtididen toimitusjohtajien ja hallitusten jdsenten palkat ja palkkiot olivat 0,8 milj. eu-
roa (0,8 milj. euroa), joista osapalkkioiden osuus 15 000 euroa (24 000 euroa).

Ympaéristdoasiat

Ympaéristonsuojelullisia riskeja ei ole ja toiminnassa noudatetaan laissa maarattyja toimintatapoja. Yhtié huo-
lehtii jatteiden ja ongelmajatteiden asianmukaisesta lajittelusta ja edelleen kasittelysta.

IAS/IFRS- tilinpaatoskdytantoon siirtyminen

Larox julkaisee ensimmaisen IAS/IFRS-sdanndsten mukaan laaditun tilinpaatéksen vuodelta 2005. Valmiste-
lutyd uusien sdanndsten mukaiseen tilinpaatéskaytantéén on edennyt suunnitelmien mukaisesti. Vuoden
2004 aikana yhtid toteuttaa IFRS-laskentaa varten tarvittavat jarjestelmédmuutokset, suorittaa IFRS-

rinnakkaislaskentaa ja valmistelee vertailutiedot vuodelle 2004. Alustavien selvitysten mukaan laskentakay-
tanndn muutoksilla ei ole olennaista tase- eika tulosvaikutusta.

Osakeantivaltuudet

Yhtion hallituksella ei ole yhtiokokouksen mydntadmia osakeantivaltuuksia.
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Tulevaisuuden nakymat

Outokumpu-konsernilta ostettu suodatinliiketoiminta siirtyi Laroxille 8.1.2004. Uusien toimintojen integrointi
Laroxiin kaynnistyi valittdmasti taman jalkeen.

Larox-konsernin liikevaihtotavoite vuodelle 2004 on noin 100 miljoonaa euroa. Laroxin tilauskanta 31.1.2004
oli 22,4 milj. euroa. Yhdistymisesta on arvioitu saatavan noin 4 milj. euron vuotuiset synergiaedut, joiden
arvioidaan toteutuvan tdysimaaraisesti vuodesta 2005 alkaen. Konsernin taloudelliseen kehitykseen aiheut-
taa epdvarmuutta edelleen yleinen markkinatilanne.

Larox jatkaa valitsemallaan maailmanlaajuisen, asiakaslahtoisen, innovatiivisen, asiantuntevan ja laaduk-
kaan toimintamallin linjalla.

Voitonjakoehdotus

Konsernin jakokelpoiset varat ovat 9 042 792,51 euroa ja emoyhtién 6 117 131,76 euroa, josta tilikauden
tappio on 735 144,67 euroa.

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd voitonjakokelpoiset varat kaytetddn seuraavasti: osinkoa jaetaan
0,50 euroa/osake eli yhteensa 1 320 550,00 euroa. Omaan pdadomaan jatetdan 4 796 581,76 euroa.
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KONSERNIN TULOSLASKELMAT TILIKAUSILTA 2001-2003
Konserni Konserni Konserni
1000 € liite 1.1. - 31.12.2003 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Liikevaihto 56 519 59 221 66 959
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varaston muutos 30 99 577
Liiketoiminnan muut tuotot 1) 283 335 947
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet, tavarat

Ostot tilikauden aikana 21336 25227 31966

Varastojen muutos 1490 15 -1 221

Ulkopuoliset palvelut 1291 1002 1321
Materiaalit ja palvelut 24 117 26 244 32 066
Henkil6stokulut

Palkat ja palkkiot 3) 11478 12 035 11871

Henkildsivukulut

Elakekulut 1400 1484 1326

Muut henkildsivukulut 1255 1268 1380
Henkiléstokulut 14 133 14 787 14 577
Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot 4) 2121 1737 1435
Poistot ja arvonalentumiset 2121 1737 1435
Liiketoiminnan muut kulut 12 301 14 629 14 924
Liikevoitto 4160 2258 5481
Rahoitustuotot ja -kulut 5)

Muut korko- ja rahoitustuotot 32 21 42

Korkokulut ja muut rahoituskulut 22) 1092 1526 1004

Arvonalentumiset pysyvien vast.sijoituksista 5)

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -37 -122 174
Rahoitustuotot ja -kulut -1 097 -1 627 -788
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria 3063 631 4693
Satunnaiset erat

Satunnaiset erat 6) 1016
Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 2047 631 4693
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos
Tilinpaatossiirrot
Muut valittomat verot 7) 401 504 1460
Tilikauden voitto (tappio) 1646 127 3233

(Taulukossa esitetty taloudellinen informaatio on pydristetty. Tasta johtuen pyodristettyjen lukujen perusteella
tehdyt laskutoimitukset eivat valttamatta johda taulukossa esitettyyn lopputulokseen.)

68



Listalleottoesite Larox Oyj 30.4.2004
KONSERNIN TASEET TILIKAUSILTA 2001-2003
Konserni Konserni Konserni
1000 € liite 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat 8)
Aineettomat hyotdykkeet
Perustamismenot 25 44
Aineettomat oikeudet 19 670 737
Konserniliikearvo 1924 2439
Muut pitkavaikutteiset menot 1259 1623 2 000
Ennakkomaksut 22) 192
3394 4757 2781
Aineelliset hytdykkeet
Maa- ja vesialueet 1126 1508 1511
Rakennukset ja rakennelmat 6 065 6 208 5975
Koneet ja kalusto 3442 3204 3203
Muut aineelliset hyddykkeet 70 113 110
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 65
10 703 11 033 10 864
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 12)
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 739 765 926
Muut osakkeet ja osuudet 90 4 4
829 769 930
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 5137 6 894 6 643
Keskeneraiset tuotteet 876 533 252
Valmiit tuotteet/tavarat 2 996 3113 3742
Ennakkomaksut 38 15 232
9 047 10 555 10 869
Saamiset
Myyntisaamiset 11 416 14 051 13 704
Saamiset saman konsernin yrityksilta 9)
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 10) 10 33 11
Lainasaamiset 8
Muut saamiset 893 808 856
Laskennallinen verosaaminen 18) 710 598 721
Siirtosaamiset 11) 430 1127 405
13 459 16 617 15705
Rahat ja pankkisaamiset 22) 19 329 265 565
Vastaavaa yhteensé 56 761 43 996 41714
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Konserni Konserni Konserni
1000 € liite 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
VASTATTAVAA
Oma paidoma 13)
Osakepaaoma 4442 4442 4442
Ylikurssirahasto 11 11 11
Arvonkorotusrahasto 75 75 75
Muut rahastot 139 126 135
Edellisten tilikausien tulos 8703 8 866 7 302
Tilikauden tulos 22) 1 646 127 3233
15016 13 647 15198
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero
Pakolliset varaukset 14)
Takuuvaraus 623 543 529
Vieras paaoma
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 22) 25 843 8 626 6 991
Elakelainat 1102 1185 1274
Laskennallinen verovelka 437 387
26 945 10 248 8 652
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 4726 9 851 6 981
Elakelainat 83 89 96
Saadut ennakot 3762 2 325 2276
Ostovelat 22) 1221 2 646 3286
Velat omistusyhteysyrityksille 17) 200 372 267
Muut velat 475 346 749
Siirtovelat 16 & 22) 3710 3929 3680
14 177 19 558 17 335
Vastattavaa yhteensa 56 761 43 996 41714

(Taulukossa esitetty taloudellinen informaatio on pydristetty. Tasta johtuen pydristettyjen lukujen perusteella
tehdyt laskutoimitukset eivat valttamatta johda taulukossa esitettyyn lopputulokseen.)

70



Listalleottoesite Larox Oyj 30.4.2004
KONSERNIN RAHOITUSLASKELMAT TILIKAUSILTA 2001- 2003

Konserni Konserni Konserni
1000 € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Varsinainen toiminta
Liikevoitto 4 160 2258 5481
Oikaisut liikevoittoon 2238 1914 1381
Kayttdpaaoman muutos 4 814 -1708 -2 347
Liiketoiminnan kassavirta 11212 2464 4515
Saadut korot 32 21 42
Maksetut korot -1 093 -1 526 -1 004
Maksetut verot -1 058 -504 -1 460
Varsinaisen toiminnan nettokassavirta 9 093 455 2093
Investoinnit
Muun kayttdomaisuuden ostot -1 553 -3 916 -2 135
Muun kayttdomaisuuden myynnit 12 34 5
Muiden pitkaaikaisten sijoitusten lisdys(+)/vahennys(-) 37 39 35
Investointien kassavirta yhteensa -1 504 -3 843 -2 095
Kassavirta ennen rahoitusta 7 589 -3 388 -2
Rahoitus
Pitkaaikaisten velkojen lisays (+) 23934 3578 4028
Pitkaaikaisten velkojen vahennys (-) -5 536 -1 868 -3 555
Lyhytaikaisten lainojen lisdys (+)/vahennys (-) -6 395 2699 943
Maksetut osingot -528 -1.321 -1188
Rahoitus yhteensa 11475 3088 228
Taseen mukainen likvidien varojen muutos 19 064 -300 226
Likvidit varat 1.1. 265 565 339
Likvidit varat 31.12. 19 329 265 565

(Taulukossa esitetty taloudellinen informaatio on pydristetty. Tastd johtuen pydristettyjen lukujen perusteella
tehdyt laskutoimitukset eivat valttdmatta johda taulukossa esitettyyn lopputulokseen.)
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EMOYHTION TULOSLASKELMAT TILIKAUSILTA 2001-2003

30.4.2004

Larox Oyj Larox Oyj Larox Oyj
1000 € liite 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.12.2002 1.1.- 31.12.2001
Liikevaihto 48 012 51 844 57 189
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varaston muutos 37 276 -66
Liiketoiminnan muut tuotot 1) 137 180 571
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet, tavarat
Ostot tilikauden aikana 18 853 23 633 27 975
Varastojen muutos 1387 14 -1 205
Ulkopuoliset palvelut 979 704 1276
Materiaalit ja palvelut 21219 24 351 28 046
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 3) 7736 8 591 7 802
Henkildsivukulut
Elakekulut 1255 1354 1183
Muut henkildsivukulut 790 788 860
Henkilostokulut 9781 10 733 9 845
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 4) 1253 1198 1096
Poistot ja arvonalentumiset 1253 1198 1096
Liiketoiminnan muut kulut 12 317 13709 13 455
Liikevoitto 3616 2309 5252
Rahoitustuotot ja -kulut 5)
Muut korko- ja rahoitustuotot 150 178 208
Korkokulut ja muut rahoituskulut 22) 1004 1336 1053
Arvonalentumiset pysyvien vast.sijoituksista 5) 2533
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Rahoitustuotot ja -kulut -3 387 -1158 -845
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria 229 1151 4 407
Satunnaiset erit
Satunnaiset erat 6) 1016
Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -787 1151 4 407
Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos -199 -138 -240
Tilinpaatossiirrot -199 -138 -240
Muut vélittdmat verot 7) -251 307 1238
Tilikauden voitto (tappio) -735 706 2929

(Taulukossa esitetty taloudellinen informaatio on pydristetty. Tastd johtuen pydristettyjen lukujen perusteella

tehdyt laskutoimitukset eivat valttamatta johda taulukossa esitettyyn lopputulokseen.)
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Listalleottoesite Larox Oyj 30.4.2004
EMOYHTION TASEET TILIKAUSILTA 2001-2003
Larox Oyj Larox Oyj Larox Oyj
1000 € liite 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat 8)
Aineettomat hyddykkeet
Perustamismenot
Aineettomat oikeudet 66 95 141
Konserniliikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot 1260 1623 1975
Ennakkomaksut 22) 192
1518 1718 2116
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 1126 1129 1131
Rakennukset ja rakennelmat 6 026 6 156 5920
Koneet ja kalusto 2 863 2377 2243
Muut aineelliset hyddykkeet 10 13 16
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 65
10 025 9675 9375
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 12) 1753 4767 2243
Saamiset saman konsernin yrityksilta 525 525
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 247 247 332
Muut osakkeet ja osuudet 27 4 4
2027 5543 3104
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 5243 6 629 6 643
Keskeneraiset tuotteet 758 295 213
Valmiit tuotteet/tavarat 198 624 430
Ennakkomaksut 31 299 223
6 230 7 847 7 509
Saamiset
Myyntisaamiset 6 271 10 951 8 960
Saamiset saman konsernin yrityksilta 9) 5978 5439 6730
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 10) 1
Lainasaamiset 8
Muut saamiset 493 474 544
Laskennallinen verosaaminen 18) 417
Siirtosaamiset 11) 882 1000 252
14 041 17 865 16 494
Rahat ja pankkisaamiset 22) 17 068 39 100
Vastaavaa yhteensa 50 909 42 687 38 698
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Listalleottoesite Larox Oyj 30.4.2004
Larox Oyj Larox Oyj Larox Oyj
1000 € liite 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
VASTATTAVAA
Oma padoma 13)
Osakepaaoma 4442 4 442 4442
Ylikurssirahasto 11 11 11
Arvonkorotusrahasto 75 75 75
Muut rahastot
Edellisten tilikausien tulos 6 852 6 674 5 066
Tilikauden tulos 22) -735 706 2 929
10 645 11 908 12 523
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 1654 1455 1317
Pakolliset varaukset 14)
Takuuvaraus 623 543 529
Vieras paaoma
Pitkaaikainen
Lainat rahoitus