ENDERO OYJ PORSSITIEDOTE 2.8.2005 KLO 13.00
ENDERO-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2005

- Liikevaihto 2,897 miljoonaa euroa (2,702 milj. euroa 1.1.-30.6.2004)

- Tulos rahoituserien jalkeen -121 tuhatta euroa (149 tuhatta euroa)

- Palvelutarjontaa laajennettiin ostamalla Conformiq Software Oy:n testaus-
ja koulutuspalvelut

- Koko vuoden liitkevaihdon arvioidaan kasvavan hieman ja tuloksen
rahoituserien jalkeen olevan positiivinen

- Osavuosikatsaus on laadittu kansainvalisten tilinpdatosstandardien (1FRS)
kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita noudattaen

MARKKINAT ILANNE

Tietotekniikkapalveluiden kysynta kasvoi alkuvuonna maltillisesti ja sen
odotetaan pysyvan loppuvuonna ennallaan. Markkinaennusteiden mukaan Suomen
tietotekniikkamarkkinoiden odotetaan kasvavan kuluvana vuonna selvasti
hitaammin kuin vuonna 2004. Hintojen odotetaan jopa hieman laskevan varsinkin
perinteisilla ja voimakkaimmin kilpailluilla tietotekniikkapalveluiden
alueilla.

Endero arvioi oman asiakaskuntansa kysynnan pysyvan loppuvuonna ennallaan.
TOIMINTA JA TULOSKEHITYS

Endero Oyj on asiakaskohtaiseen ohjelmistotuotantoon, integraatioratkaisuihin
jJa testaukseen erikoistunut yritys, jonka asiakkaita ovat tieto- ja
viestintadteknologia-alan palveluyritykset ja tuotekehitysorganisaatiot seka
suurten ja keskisuurten organisaatioiden tietohallintoyksikot.

Endero Oyj:n liikevaihto 1.1.-30.6.2005 kasvoi noin 7,2 prosenttia viime
vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja oli 2,897 miljoonaa euroa (2,702 miljoonaa
euroa). Liikevaihto ja tulos sisaltavat Conformiqgq Software Oy:It& hankitun
testaus- ja konsultointiliiketoiminnan kesakuun ajalta.

Katsauskauden tulos rahoituserien jalkeen oli 121 tuhatta euroa tappiollinen,
kun se edellisvuoden vastaavana ajankohtana oli 149 tuhatta euroa
voitollinen.

Alkuvuoden tappiollisuus johtui jo ensimmaisella neljanneksella raportoidusta
hitaasti edenneestd rekrytoinnista, minka takia myos toisella neljanneksella
Jouduttiin kayttamaan tavallista enemmédn alihankintaa. Yhden viivastyneen
asiakasprojektin odotetaan heikentédvadn vield toisen vuosipuoliskon tulosta.

Toisen vuosineljanneksen tulosta rasittivat lisaksi noin 133 tuhannen euron
kertaluonteiset kulut. Kertaluonteisiin kuluihin sisaltyvat Conformig-
liiketoimintakaupan kulut ja kaupassa siirtyneen henkildston
lomapalkkavastuiden kuluvaikutukset yhteensa 36 tuhatta euroa seka
organisaation ja siihen liittyvan yritysbrandin kehittamisen kulut yhteenséa
97 tuhatta euroa.

Toisen neljanneksen aikana tuloutettiin kertaluonteisena erédnd Enderon
tytaryhtion Entiremin pdaomalaina ja siihen liittyvd muu velka, 144 tuhatta
euroa. Takailsinmaksusta vapautetun pdaomalainan tuloutus on esitetty
tuloslaskelman rahoituserissa.



Endero laajensi osaamistaan ja tarjontaansa 18.5.2005 ostamalla Conformiqg
Software Oy:n testaus- ja koulutusliiketoiminnan. Kauppasumma 250 000 euroa
maksettiin Conformiq Softwaren omistajille suunnatulla osakeannilla.
Conformiq Software Oy on vuonna 1998 perustettu ohjelmistojen
laadunvarmistukseen ja testaamiseen erikoistunut yritys ja yksi ensimmaisia
mallipohjaisen testiautomaation tydkalujen ja ratkaisujen kehittgjia
maailmassa. Liiketoimintakaupan tuloksena Enderosta syntyy korkeatasoisen
ohjelmistotuotannon ja testauksen yhdistédva yritys, joka pystyy tarjoamaan
kaikki ulkoistetun ohjelmistotuotannon vaiheet.

RAHOITUS, INVESTOINNIT, OMAVARAISUUS

Endero-konsernin lyhytaikaiset saamiset olivat 1,015 miljoonaa euroa (1,307
milj. euroa). Lyhytaikaisia velkoja oli 1,790 miljoonaa euroa (1,800
milj.euroa). Konsernin maksuvalmius eli quick ratio —tunnusluku oli 0,61
(1,01).

Konsernin bruttoinvestoinnit kayttoomaisuuteen olivat katsauskaudella 252
tuhatta euroa (161 tuhatta euroa).

Omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 47 prosenttia (28 %) .
HENKILOSTO JA TOIMINNAN KEHITTAMINEN

Endero Oyj:n palveluksessa oli katsauskaudella keskimadrin 62 henked (59)
Katsauskauden lopussa henkildstda oli 64 (60). Henkildstomdara kasvoi
Conformiq Software Oy:n kanssa tehdyn liiketoimintakaupan seurauksena
kahdeksalla 1.6.2005. Siirtyneen henkildston ja toiminnan integrointi Enderon
organisaatioon on edennyt hyvin. Tampereen toimipisteen lakkauttamisen
pienensi henkiloston mdaraa kahdella.

Enderon hallitus paatti 30.5.2005 keskittda yhtion henkildston
paadkaupunkiseudulle, jotta yhtidn koko osaaminen on aiempaa tehokkaammin
kaikkien asiakkaiden kaytdssa. Paatds tarkoitti Tampereen toimipisteen
lakkauttamista. Tampereella tydskenteli viisi henkilda, joista kolme siirtyi
Helsinkiin ja kahden tydsuhde Enderoon paattyi .

Endero Oyj:n varatoimitusjohtaja Virpi Pennanen, joka vastasi Enderon
myynnistd ja asiakkuuksista, erosi yhtion palveluksesta 23.6.2005.

Enderon johtoryhmd uudistettiin kesakuussa. Johtoryhmamuutokset ovat osa
uudistumisohjelmaa, jonka tavoitteena on vahvistaa Enderon asemaa
ohjelmistokehityksen, testauksen ja laadunvarmistuksen palveluiden
tarjoajana. Enderon organisaatio on jaettu viiteen tiimiin, joita ovat
palvelutuotanto, testaus ja konsultointi, myynti, markkinointi ja hallinto.
Johtoryhman muodostavat vastaavasti Anthony Gyursanszky, puheenjohtaja; Raija
Akaslompolo, johtaja, palvelutuotanto; Kari Kakkonen, johtaja, testaus ja
konsultointi; Jani Taipaleenmaki, talousjohtaja; Jaana Nurmi, myyntijohtaja.
Johtoryhman jasenista Jani Taipaleenmaki, Jaana Nurmi ja Kari Kakkonen
aloittivat Enderon palveluksessa kesdkuussa 2005.

Ensimmaisella vuosineljanneksella tehtyjen henkildkohtaisten
kehittymissuunnitelmien mukaiset koulutukset on aloitettu. Tavoitteena on
kehittdd ohjelmistotuotannon menetelmien osaamista, teknistd erityisosaamista
jJa sertifioitujen asiantuntijoiden maaraa. Vuonna 2004 kaynnistettiin
ohjelmistotuotannon menetelmaosaamisen CMMI-toimintamalli (Capability
Maturity Model Integration), jonka tavoitteena on parantaa Enderon
kilpailukykya erityisesti laajojen tietotekniikkahankkeiden tarjoajana.



Ensimmainen CMMI-3-tason asiakastoimitus valmistui kesdkuun alussa ja sai
asiakkaalta hyvan vastaanoton.

Enderon asiakasuskollisuus on edelleen hyva. Loppuvuoden tavoitteena on
kehittdd myyntiorganisaatiota entistd asiakaskeskeisemmaksi sek& tehostaa
myyntid ja markkinointia sekd nykyisille ettd uusille asiakkaille. Enderon
brandin kehittaminen on edennyt suunnitelmien mukaan.

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Endero Oyj:n kaupparekisteriin merkitty osakepddoma oli katsauskauden lopussa
235 847,20 euroa ja osakkeiden lukumadra 2 358 472 osaketta. Osakkeen
kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,10 euroa. Yhtion osakkeet on listattu
Helsingin Porssin NM-listalla. Osakkeiden kaupankayntitunnus on ENE1lV ja
pérssieran suuruus 100 osaketta.

Endero Oyj:n hallitus paatti 17.5.2005 varsinaisen yhtiokokouksen 10.3.2005
antamilla valtuuksilla osakepdaoman korottamisesta suunnatulla osakeannilla.
Osakeannilla suunnattiin Conformiq Software Oy:n merkittavaksi yhteensd 155
280 uutta osaketta. Osakkeen merkintdhinta osakeannissa oli 1,61 euroa, joka
vastaa yhtion osakkeen paatoskurssia 16.5.2005. Conformiqgq Software Oy maksoi
merkintahinnan luovuttamalla Endero Oyj:lle testaus- ja
koulutusliiketoimintansa osapuolten valilla 18.5.2005 solmitun
l1iketoimintakauppasopimuksen ja osakeantiehtojen mukaisesti. Osakeannin
seurauksena Enderon osakepaaoma nousi 15 528,00 eurolla. Uudet osakkeet
haettiin julkisen kaupankaynnin kohteeksi samanlajisina yhtion vanhojen
osakkeiden kanssa 2.6.2005.

Conformiqg Software Oy ilmoitti myyneensa 2.6.2005 kaikki omistamansa Endero
Oyj:n osakkeet, yhteensd 155 280 kappaletta.

Enderolla oli 2446 (2787) osakkeenomistajaa 30.6.2005.
VAIHTOVELKAKIRJALAINAT

Endero Oyj on laskenut 11.4.2003 liikkeeseen 200.000 euron suuruisen
vaihtovelkakirjalainan, jonka nojalla yhtion osakepaaoma voi nousta enintaan
10.000 eurolla ja osakkeiden lukumadra 100.000 osakkeella.
Vaihtovelkakirjalainan laina-aika paattyy 11.4.2006.

HALLITUKSEN VOIMASSAOLEVAT VALTUUDET

Enderon varsinainen yhtidkokous 10.3.2005 valtuutti Endero Oyj:n hallituksen
yhden vuoden ajaksi yhtiokokouksen paivamadrasta lukien paattamdan yhdesta
tail useammasta osakepdaoman korottamisesta uusmerkinndlla ja/tai
vaihtovelkakirjalainan ottamisesta siten, etta uusmerkinndn ja/tai
vaihtovelkakirjojen nojalla osakepadoma voi korottua yhteensa enintdan
44.063,80 eurolla. Hallitus voi poiketa osakkeenomistajien
merkintaetuoikeudesta edellyttéden, ettd etuoikeudesta poikkeamiseen on yhtion
kannalta painava taloudellinen syy, kuten yhtitn paaomarakenteen
vahvistaminen, yritysostojen rahoittaminen tai yhteistoimintajarjestelyjen
toteuttaminen. Hallitus kaytti valtuuttaan Conformiq Softwaren kanssa tehdyn
liiketoimintakaupan rahoituksessa.

Yhtiokokous paatti lisaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
osana Endero Oyj:n johdon ja henkildstdon sitouttamis- ja
kannustusjarjestelmda laskea liikkeelle enintaan 200.000 optio-oikeutta,
jJotka oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintadn 200.000 Endero Oyj:n



osaketta. Yhtion osakepdaoma voi merkintdjen seurauksena nousta enintaan

20.000 eurolla, mikd vastaa noin 7,8 prosenttia yhtidn osakepadomasta
optioilla merkittavissa olevien osakkeiden aitkaansaaman osakepadoman

enimmaiskorotuksen ja Conformiq Softwarelle suunnatun osakeannin jalkeen.

Vuoden 2005 optio-oikeudet annetaan 11.3.2005-9.3.2007 maksutta Endero Oyj:n
toimitusjohtajalle, Endero-konsernin muulle avainhenkildstdlle sekd Endero

Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtiolle.
TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Endero Oyj:n hallitus tarkisti 7.4.2005 arviotaan yhtion kuluvan vuoden
tuloksesta ja liikevaihdosta. Hallitus arvioi tuolloin seka vuoden 2005
tuloksen etta liikevaihdon jaavan viime vuoden tasolle. Liikevaihtoa

kasvattaa hieman toukokuussa Conformiq Softwarelta hankitut testaus- ja
konsultointipalvelut. Hallitus arvioi toisen vuosipuoliskon muodostuvan

voitolliseksi, mutta epévarmuus voitollisen vuosituloksen saavuttamisesta on

lisadntynyt. Merkittavdn osan tuloksesta odotetaan syntyvan vuoden
viimeiselld neljanneksella.

ENDERON SIIRTYMINEN KANSAINVALISEEN TILINPAATOSKAYTANTOON

Endero julkaisi 13.4.2005 porssitiedotteen IFRS-tilinpaatosstandardien

vaikutuksesta konsernin tilikauden 2004 tuloslaskelmaan ja taseeseen 1.1.2004

sekd 31.12.2004.

Tama osavuosikatsaus on laadittu kansainvalisten IFRS-standardien Kirjaamis-
jJa arvostusperiaatteita noudattaen. Vertailutietoina kaytetdan vuoden 2004

IFRS-standardien mukaisia lukuja, jotka ovat samat kuin 13.4.2005
Julkaistussa tiedotteessa.

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

TALOUDELLINEN KEHITYS VUOSINELJANNEKSITTAIN, 1000 EUR

Yhteensa 4-6 1-3 Yhteensa 10-12 7-9 4-6 1-3

2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004 2004

Liitkevaihto 2897 1487 1410 5559 1635 1222 1479 1223
Katsauskauden

voitto/tappio -121 17 -138 536 326 61 85 64

KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1.- 1.1.- 1.4.- 1.4.- 1.1.-

1000 EUR 30.6. 30.6. 30.6. 30.6. 31.12.

2005 2004 2005 2004 2004

6 kk 6 kk 3 kk 3 kk 12 kk

Konserni Konserni Konserni Konserni Konserni

Liikevaihto 2897 2702 1486 1479 5559

Materiaalit ja palvelut -696 -342 -357 -230 -878

Liiketoiminnan muut tuotot 0 20 0 20 65



Henki l16stokulut
Litketoiminnan muut kulut
Poistot ja arvonalennukset
Litkevoitto/-tappio
Rahoitustuotot ja —kulut

Voitto/tappio ennen
satunnaiseria

Satunnaiset tuotot ja kulut

Voitto/tappio ennen
tilinpdatdssiirtoja ja veroja

Tuloverot

Katsauskauden voitto/tappio

KONSERNITASE 1000 EUR
PITKAAIKAISET VARAT

Aineelliset
kayttéomaisuushyddykkeet
Liikearvo

Aineettomat
kayttoomaisuushyddykkeet
Sijoitukset

Muut pitkdaikaiset saamiset
Pitkaaikaiset varat yhteensa

LYHYTAIKAISET VARAT
Myyntisaamiset ja muut
saamiset

Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Osakepéaaoma
Ylikurssirahasto

Edell. tilikausien
voitto/tappio

Katsauskauden voitto/tappio

Oma paadoma yhteensa
PITKAAIKAISET VELAT

Pdaomalaina
Pitkdaikainen vieras paaoma

-1899

-505

-32

-236

+115

-121

-121

0

-121

30.6.

2005
Konserni

138
1806

97
23
194
2258

1015
76
1091

3349

236
1267

177
-121

1559

-1624

-505

-43

208

-59

149

149

149

-980

-241

-15

-107

+124

17

17

0

17

30.6.

2004
Konserni

192
1606

91
24
31
1944

1307
516
1823

3767

220
2979

-2304
149

1044

171
753

-857

-269

-25

118

-33

85

85

85

-3228

-1039

-90

389

-92

296

296

240

536

31.12.

2004
Konserni

170
1606

59
23
194
2052

1027
412
1439

3491

220
2979

-2304
536

1431

171
365



Pitkaaikaiset velat yhteensa 0]
LYHYTAIKAISET VELAT

Ostovelat ja muut lyhytaik.

velat 1790
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1790
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 3349

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA
1000 EUR

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto/tappio ennen satunnaiseria
Poistot

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity
maksua

Rahoitustuotot ja —kulut

Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta
Kayttopaaoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien saamisten
lisdys(-)/vahennys(+)

Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituserid ja veroja

Maksetut rahoituskulut
Saadut rahoitustuotot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

hyodykkeisiin
Investoinnit sijoituksiin

Luovutustulot aineellisista hyddykkeista

Lainasaamisten takaisinmaksut
Satunnaisista eristd johtuva rahavirta
Investointien rahavirta yhteensa

Rahoituksen rahavirta

Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Pitkaaikaisten lainojen lyhennys

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen lisays(+)/vahennys(-)

1.1.-
30.6.2005
Konserni

-121
32

144

-115

-60

12

-80

-128

-29

-157

14

12

-190
-190

-335

924

1800
1800

3767

1.1.-
30.6.2004
Konserni

149
43

59

251

-76

205

380

-62

321

-141
-20

-161

A

164

536

1524
1524

3491

1.1.-
31.12.2004
Konserni

296
90

57

93

536

14

-193

357

-102

264

-111
-20

40

-91

-114
-114

59



Rahavarat tilikauden alussa 412 353 353
Rahavarat tilikauden lopussa 76 516 412
LASKELMA KONSERNIN Osakepaaoma Ylikurssi Kertyneet Yhteensa
OMAN PAAOMAN rahast voitto-
MUUTOKSISTA 1000 EUR varat
Oma p&aaoma 1.1.2005 220 2979 -1768 1431
Suunnattu osakeanti 16 16
Katsauskauden tulos -121 -121
Suunnattu osakeanti
- ylikurssi 234 234
Siirto
ylikurssirahastosta -1945 1945
Oma padoma 30.6.2005 236 1267 56 1559
Osakepéaaoma Ylikurssi- Kertyneet Yhteensi
rahasto voitto-
varat
Oma paaoma 1.1.2004 220 2979 -2304 895
Katsauskauden tulos 149 149
Oma paaoma 30.6.2004 220 2979 -2155 1044
1.1.- 1.1.- 1.1.-
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Tulos/osake, euroa -0,05 0,07 0,24
Oma paaomaZosake, euroa 0,66 0,47 0,65
Omavaraisuusaste, % 47 28 41
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen,
1000 euroa 252 34 153
TULOSLASKELMAN JA TASEEN TASMAYTYSLASKELMAT
KONSERNITULOSLASKELMA 1.1.-30.6., FAS IFRS- IFRS
1000 EUR 1-6/2004 MUUTOKSET 1-6/2004
Liikevaihto 2702 2702
Litketoiminnan muut tuotot 20 20
Materiaalit ja palvelut -342 -342
Henki lostokulut -1624 -1642
Liiketoiminnan kulut -505 -505
Poistot ja arvonalennukset -43 -43
Litkevoitto ennen 208 208



liikearvopoistoja
Liikearvopoisto
Rahoitustuotot ja kulut
Tulos ennen satunnaiseria

Voitto ennen tilinpadtos-siirtoja

ja veroja
KATSAUSKAUDEN TULOS

KONSERNITASE 30.6.2004, 1000 EUR

VARAT

PITKAAIKAISET VARAT
Aineelliset
kayttoomaisuushyoddykkeet
Liikearvo

Aineettomat kayttéomaisuus-
hyotdykkeet

Sijoitukset

Muut pitkaaikaiset saamiset
PITKAAIKAISET VARAT

LYHYTAIKAISET VARAT
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Rahavarat

LYHYTAIKAISET VARAT

VARAT YHTEENSA
OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto

Ed. tilikausien voitto
Tilikauden voitto
Paaomalaina

OMA PAAOMA YHTEENSA

PITKAAIKAISET VELAT
Paaomalaina

Pitkdaikainen vieras p&aoma
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA

LYHYTAIKAISET VELAT

Ostovelat ja muut lyh.aik. velat

LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

-121
-55
32

32
32

FAS
30.6.2004

192
1485

91
24
31
1823

509
516
1025

2848

220
2960
-2300
32
171
1083

764
764

1002
1002

2848

121
-4

117

IFRS-
MUUTOKSET

121

121

798

798

919

19
-4
117
~171
-39

171
-11
160

798
798

919

-59
149

149
149

IFRS
30.6.2004

192
1606

91
24
31
1944

1307
516
1823

3767

220
2979
-2304
149

1044

171

753
924

1800
1800

3767



10 SUURINTA OMISTAJAA 30.6.2005

Omistaja Omistusosuus, %
Osakeyhtid A & E Lahteenmaki 15,3
Virala Oy Ab 14,3
Hanso S.A. 11,8
SW Software Oy 11,7
Placeringsfonden Fides New Media 4,2
Kargol Oy 4,0
FGIF Services Qy 2,8
Vahapassi Juha 1,7
Finanssi-Sampo Oy 1,6
Hemmi Anne 1,5
10 suurinta yhteensa 68,9

Endero Oyj
Hallitus

Lisdtietoja:

Toimitusjohtaja Anthony Gyursanszky, puh. 0400 610 999
Hallituksen puheenjohtaja Juhani Erma, puh. 050 2478
Talousjohtaja Jani Taipaleenmaki, puh. 040 733 1693

Jakelu:
Helsingin Porssi
Keskeiset tiedotusvalineet




