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Appendix 1 SEB Trygg Liv

SEB Trygg Liv svarar for koncernens livforsakringsverksamhet
enligt ett bankassuranskoncept, det vill séga integrerad bank- och
forsékringsverksamhet. Syftet med konceptet &r att erbjuda SEB:s
kunder ett komplett utbud av produkter och tjanster inom det
finansiella omradet. Sparandet i livforsakring inklusive pensioner
star for en vaxande andel av de svenska hushallens finansiella
tillgangar. Sedan 1995 har andelen okat fran 24 till 6ver 40 procent.

Forbattrad marknadsposition

SEB Trygg Liv tillhandahéller bade fondférsakring och traditionell
forsakring. Forsaljningsfokus ligger pa fondforsakring som star for
cirka 90 procent av den totala forsaljningen. SEB Trygg Liv &r
marknadsledande pa nytecknad* fondforsakring med en andel pé&
33,4 procent (24,7) per den 30 juni 2004**.

Véaxande tjanstepensionsaffar

SEB Trygg Liv har successivt stérkt sin stallning som
tjanstepensionsleverantor och ar dven marknadsledande pa
nyteckning av fondrelaterad tjanstepension. Andelen per den 30 juni
2004** var 32,8 procent (23,9). Ambitionen dr att ytterligare
utveckla tjanstepensionsaffaren dels genom ett dkat samarbete med
bankens organisation for medelstora och stora foretag, dels genom
fortsatt samarbete med livforsakringsmaklarna, som star for narmare
70 procent av forséljningen av tjanstepension. Under 2001, 2002
och 2003 rankade oberoende méklare SEB Trygg Liv som nummer

Forsaljning forsakring (vagd*)

ett betraffande service. Tjénstepensionsmarknaden &r mindre
beroende av konjunkturcykeln &n kapitalforsakringsmarknaden.

En effekt av den dkande tjanstepensionsaffaren dr att
forséljningen av forsakringsavtal med I6pande premie okat i
forhallande till forsakringar med engangsbetald premie. Detta okar
det framtida vérdet av forsdljningen men till priset av dkade
forsaljningskostnader, som paverkar rorelseresultatet negativt i ett
kortsiktigt perspektiv.

Starka dven pa privatmarknaden

Pa privatmarknaden innehar SEB Trygg Liv en topposition med en
marknadsandel pa nyteckning av fondrelaterad kapitalforsakring pa
34,4 procent (25,8). Forsaljningen av kapitalforsékring &r starkt
korrelerad till borsutvecklingen och paverkades kraftigt av de
tidigare arens borsras. | takt med den mer positiva borsutvecklingen
har dock en viss aterhamtning skett.

Forsaljningen av privat pensionssparande &r relativt stabil och
SEB:s forsaljning pa omradet utgors framférallt av individuellt
pensionssparande, IPS. SEB &r en av de storre leverantdrerna inom
icke forsékringsrelaterat pensionssparande, med en marknadsandel
per den 30 juni 2004** pa 16,5 procent (16,4), baserat pa
inbetalningar.

* Beraknas som engangspremier plus I6pande premier ganger tio.

** Marknadsandelsstatistiken for det tredje kvartalet 2004 var ej
tillgénglig vid publiceringen av denna rapport.

Totalt 5 820 8210 8 338 7725 6 366 7 298
Traditionell livforsakring 518 664 751 811 988 1021
Fondférsakring 5302 7 546 7 587 6914 5378 6277
Privatbetald 1089 1390 2 064 2 040 1359 1441
Foretagsbetald 4731 6 820 6274 5685 5007 5857
Engéngspremie 472 790 965 898 600 805
L opande premie 5 348 7420 7373 6 827 5766 6 493
SEB Tillaggsinformation januari-september 2004-



Premieinkomst och forvaltat kapital

Mkr Kv 3 2004 Kv 2 2004 Kv 1 2004 Kv 4 2003 Kv 3 2003 Kv 2 2003
Premieinkomst
Totalt 3059 3463 3961 3961 2873 3106
Traditionell livforsakring 827 904 1021 1487 862 973
Fondforsakring 2232 2 559 2940 2474 2011 2133
Nettotillgdngar
Totalt 224 400 223 800 224700 214 300 205 200 202 500
Traditionell livforsakring” 161 700 161 200 163 300 157 900 153 200 153 000
Varav Gamla Liv 151 000 150 700 152 800 147 800 143 300 143 200
Nya Liv 10700 10500 10500 10100 9900 9800
Fondforsakring 62 700 62 600 61 400 56 400 52 000 49 500

Y Ang8ende traditionell livforsakring redovisas nettotillgéngarna. Med nettotillgéngar menas placeringstillgdngarna med avdrag for évriga finansiella

tillgdngar och skulder.

Forbattrad forsaljningsmarginal

Ett sétt att folja forsaljningsresultatet &r att berédkna vinstmarginal i
forsaljningen. Forséljningsresultatet, dvs. nuvérdet av forsaljningen
efter avdrag for faktiska forséljningskostnader, sétts i relation till
végd

forsaljningsvolym. Se vidare rubriken Antaganden for berékning av

Overvarden och deras forandring, samt Redovisning av dvervarden,
posten “Faktiskt utfall jAmfért med gjorda operativa antaganden”.

Mkr Jan-sep 2004 Heladr 2003 Helar 2002 Helar 2001
Vagd forsaljningsvolym (I6pande + engéngs/10) 2237 2765 2 391 2 865
Nuvérde av nyforsaljning (9 % diskonteringsranta) 1159 1409 1181 1347
Forsaljiningskostnad 697 909 -801 -1 029
Forsaljningsresultat - Nyteckning 462 500 380 318
Forsaljningsmarginal 20,7% 18,1% 15,9% 11,1%

Resultat

Vid en analys av ett livférsakringsbolags resultat och I[6nsamhet
maste det beaktas att forsakringsavtal oftast bygger pa langa
avtalstider, vilket leder till en obalans mellan intdkter och kostnader
da ett forsakringsavtal tecknas. Intakterna flyter in 16pande under
hela den avtalade forsakringstiden. Kostnaderna daremot uppstar
framforallt vid férséljningen.

Intakterna bestdr i forsta hand av forsakringsavgifter (vanligtvis
0,65 procent pa forvaltat kapital plus 255 kronor per avtal och ar),
fondforvaltningsavgifter (varierar beroende pa vilken typ av fond
kunden valt) samt réntenetto. Dartill kommer erséttning for
uppdragsavtal med de 6msesidiga bolagen. Avgérande for intdkterna
ar darmed utvecklingen av det forvaltade kapitalet (dvs. nettoflddet
av premier och vardeférandring av stocken) och i mindre omfattning
den specifika periodens forsaljning. Vardet av forsaljningen far ses
pa langre sikt.

Kostnaderna daremot paverkas i hog grad av periodens forsélj-
ning, da en stor del av forsaljningskostnaderna belastar perioden.
Detta paverkar resultatet negativt och gor det svart att fa en bild av
bolagets 16nsamhet Gver tiden, sérskilt under perioder av stark
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tillvaxt. Framforallt forsaljning av tjanstepension med langa loptider
ar forknippad med initial obalans i intékts- och kostnadsrelationen
da forsaljningsprovisioner som utbetalas vid tecknandet utgar for det
totala vérdet av forsakringsavtalet. Viss hénsyn tas till detta genom
att en del av anskaffningskostnaderna periodiseras.

For att fa en rattvisande bild av ett livforsakringsbolags
Ionsamhet finns dock behov av att tydligare visa det verkliga vérdet
av tecknade forsakringsavtal. Darfor redovisas forutom
rorelseresultatet dven ett forvaltningsresultat dar sa kallade
Overvérden inkluderas, i enlighet med internationell praxis.
Overvirden &r det beraknade nuvardet av framtida vinster frén
tecknade forsékringsavtal. SEB Trygg Liv anvander metoden med
dvervardesberakningar sedan 1997 for bade affarsstyrning och
extern rapportering.

I resultatet for SEB Trygg Liv ingér inte resultatet fran Gamla
Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv och Nya
Livforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv. Dessa bolag drivs enligt
Odmsesidiga principer och konsolideras darfor inte i SEB Trygg Livs
resultat (dock erhélls ersattning for utfort forsaljnings- och
administrationsuppdrag).



Resultatrakning

Mkr Kv 3 2004 Kv 2 2004 Kv 1 2004 Kv 4 2003 Kv 3 2003 Kv 2 2003
Uppdragsavtal traditionell livforsakring 98 97 101 110 100 95
Fondférsakring 279 279 268 250 236 195
Ovrigt 40 34 52 46 37 54
Summa intakter 417 410 421 406 373 344
Driftskostnader -328 -400 -408 -380 -339 -381
Aktivering av anskaffningskostnad, netto 40 84 83 51 48 70
Goodwill och dvrigt 21 -10 -15 -13 -19 -14
Summa kostnader -309 -326 -340 -342 -310 -325
Resultat fran intressebolag -2 -3 -3 0 -1 -4
Rérelseresultat 106 81 78 64 62 15
Forandring dvervarden fran verksamheten,

brutto 305 419 422 515 866 283
Avgar aktivering anskaffningskostnad, netto -40 -84 -83 51 -48 -70
Resultat I6pande verksamhet 371 416 417 528 880 228
Forandring i antaganden -35 -59
Finansiella effekter av kortsiktiga

marknadsfluktuationer -147 -86 226 121 72 441
Forvaltningsresultat netto 224 330 643 614 952 610
Driftskostnadsprocent ? 10,7 11,6 10,3 9,6 11,8 12,3
Avkastning allokerat kapital efter skatt, % 23,2 26,6 27,3 35,4 58,9 15,3

Y Férandringar i antaganden se nedanstdende rubrik Antaganden fér berakning av évervarden och deras férandring.

2 Driftskostnad i procent av premieinkomst

% Arstakt. Resultat I6pande verksamhet i férhéllande till allokerat kapital.

Antaganden for berakning av 6vervarden och deras férandring
Berakningen av dvervardena baserar sig pa olika antaganden, som
justeras vid behov for att langsiktigt motsvara det verkliga utfallet.

Kénslighetsanalys
Berdkningen av dvervarden dr relativt kénslig for forandringar i
antaganden. En forandring av diskonteringsrantan med +1/-1

procentenhet ger en forandring i 6vervérdet med -763/+887 Mkr.

Diskonteringsranta
Aterkop av kapitalforsakring

Annullation av I6pande premie fondforsakring

Vardeutveckling fondandelar
Inflation
Flyttratt, P-forsakring ej tjanstepension

Dodlighet

B

9%

En hogre eller lagre faktisk avkastning/vardetillvéxt i

5y, fondstocken kommer att resultera i positiva eller negativa effekter
10% nér periodens forandring av dvervérden berdknas. En fordndring av

6% tillvéxtantagandet med +1/-1 procentenhet ger en foréndring i

29 Overvardet med +808/-798 Mkr.

1%
ranschens
erfarenhet
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Redovisning av dvervarde

Balans (efter avdrag for aktiverade anskaffningskostnader),

Mkr Kv32004 Kv22004 Kv12004 Kv42003 Kv32003 Kv22003
Overvarde i ingéende balans ® 6 025 5776 5211 4 661 3771 3176
Nuvardet av rets forsljning ¥ 310 414 435 419 351 362
Avkastning pa avtal ingangna tidigare ar 171 172 179 116 117 118
Realiserat dvervarde pa avtal ingangna tidigare ar -175 -174 -175 -122 -121 -120
Faktiskt utfall jamfort med gjorda operativa antaganden 2 -1 7 -17 102 519 -77
Foérandring 6vervarde fran verksamheten, brutto 305 419 422 515 866 283
Periodens aktivering av anskaffningskostnader -135 -178 -171 -155 -148 -167
Periodens avskrivning pa aktiverade anskaffningskostnader 95 94 88 104 100 97
Forandring overvérde fran verksamheten, netto ¥ 265 335 339 464 818 213
Forandring i operativa antaganden 0 0 0 -3 0 59
Finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer # -147 -86 226 121 72 441
Summa redovisad forandring i 6vervarde 118 249 565 550 890 595
Overvarde i utgaende balans ® 6143 6025 5776 5211 4 661 3771

Y Med forsaljning avses nyteckning och extrapremier pa befintliga kontrakt.
2 Periodens faktiska utveckling av de tecknade forsakringsavtalen kan stéllas mot gjorda operativa antaganden och vardet av avvikelserna kan uppskattas. De
viktigaste komponenterna ar forlangningar av avtalstiden och annullationer. Det faktiska utfallet av intakter och administrationskostnader ingar daremot i sin

helhet i rorelseresultatet.

9 Forutbetalda anskaffningskostnader aktiveras bokféringsmassigt och skrivs av enligt plan. Redovisad forandring i dvervérden korrigeras darfor med nettot

av periodens aktivering och avskrivning.

® Antagen vardetillvéaxt 4r 6 procent for helret, dvs 1,5 procent for kvartalet. Det verkliga utfallet resulterar i positiva eller negativa avvikelser.

% Beraknat dvervarde enligt ovan ingdr ej i officiellt redovisad balansrakning. Aktiverade anskaffningskostnader (1 904 Mkr per den 30 september 2004) &r

inte inkluderade i 6verviérde i utgaende balansen.

Nyckeltal

Mkr 30 sep 2004 31 dec 2003 31 dec 2002 31 dec 2001
Eget kapital 3158 2 952 2 960 2797
Overvarde 6143 5211 3270 4141
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Gamla och Nya Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
Bade Gamla och Nya Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
drivs enligt dmsesidiga principer, det vill sdga ar ej vinstutdelande,
och konsolideras darfor inte i SEB Trygg Livs resultat. Det innebar
att forsakringstagarna star risken avseende placeringstillgdngarnas
vardeutveckling. Gamla Livforsakringsaktiebolaget ar stangt for
nyteckning. Nya Livfoérsakringsaktiebolaget bildades 1997 och ar
Oppet for nyteckning.

I samband med att det 6msesidiga bolaget Trygg-Hansa Livfor-
sakring dvergick till ett dmsesidigt drivet aktiebolag, sedermera
Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, bildades

forsakringstagarorganisationen Trygg-Stiftelsen for att sakra

forsakringstagarnas fortsatta inflytande i bolaget.

Trygg-Stiftelsen har till andamal att verka for en god framtida

tillvaxt av vardet pa forsakringar i Gamla Livforsakrings-

aktiebolaget. Trygg-Stiftelsen har;

*  Ratt att utse tva styrelseledamoéter i Gamla Livforsakringsakti-
ebolaget och att tillsammans med SEB utse ordféranden i
styrelsen som bestar av fem ledamater.

*  RAétt att utse majoriteten av ledaméterna och ordféranden i
Finansdelegationen, vilken ansvarar for kapitalforvaltningen
inom Gamla Livforsékringsaktiebolaget .

Per 30 september 2004 Gamla Liv Nya Liv
Forvaltat kapital, nettotillgdngar, Mkr 150976 10 701
Periodens resultat, Mkr 7 681 146
Premieinkomst, Mkr 1741 1011
Kollektiv konsolideringsgrad , retrospektivreserv, % 102 100
Aterbéringsr'anta, %, premier fore 2004-06-01 0 1
Aterbaringsranta, % , premier efter 2004-06-01 0 3
Solvensgrad %, % 159 109
Kapitalbas, Mkr 56 679 851
Erforderlig solvensmarginal, Mkr 3995 471
Solvenskvot ¥ 14,2 1,8
Totalavkastning, % 6,1 3,5
Andel aktier/aktieexponering, % 35 0
Andel rantebarande vardepapper, % 56 100
Andel fastigheter, % 9 0

Y Den kollektiva konsolideringsgraden anger tillgangarna i forhallanden till &tagandena gentemot forsakringstagarna. Atagandena innefattar bade garanterade

och icke-garanterade vérden.

2 Bolagets nettotillgéngar (inkl. aktiekapital och forlagslan) i férhallande till de garanterade dtagandena i form av férsikringstekniska avsattningar.

¥ Kuvot kapitalbas/erforderlig solvensmarginal.
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Appendix 2 Kreditexponering

Kreditexponering fordelat per bransch, miljarder kronor
(fore reserv for befarade kreditforluster)

Totalt*
30 sep 2004 % 31 dec 2003 %
Banker V 168,7 15,8% 194,2 18,7%
Foretag 334,1 31,3% 328,5 31,5%
Finans och forsakring 40,3 3,8% 38,2 3,7%
Parti- och detaljhandel 40,4 3,8% 36,7 3,5%
Transport 28,6 2,7% 26,8 2,6%
Ovrig serviceverksamhet 48,1 4,5% 45,5 4,4%
Byggnadsindustri 10,4 1,0% 10,9 1,0%
Tillverkningsindustri 77,3 7,3% 73,2 7,0%
Ovrigt 89,0 8,2% 97,2 9,3%
Fastighetsforvaltning 139,1 13,1% 123,3 11,9%
Offentlig forvaltning * 161,2 15,1% 144,6 13,9%
Hushall 262,8 24,7% 249,1 24,0%
Bostadskrediter 198,8 18,7% 184,1 17,7%
Owrigt 64,0 6,0% 65,0 6,3%
Summa kreditportfolj 1 065,9 100,0% 1039,7 100,0%
Ovrig kreditexponering:
Repor 164,4 119,0
Kreditinstitut 102,9 59,5
Allmanhet 61,5 59,5
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 240,5 189,3

* Exponering per december 2003 uppdaterad p.g.a. implementering av forfinat verktyg for kreditportfoljanalys i mars 2004.

1) Inklusive Riksgaldskontoret
2) Inklusive statliga och kommunalagda bolag
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Kreditexponering*, Emerging Markets, miljarder kronor

30 sep 2004 31 dec 2003

Asien 7,2 7,1
Hongkong 2,5 2,0
Kina 1,3 2,1
Latinamerika 1,7 1,9
Brasilien 1,0 0,8
Mexico 0,1 0,5
Ost- och Centraleuropa 1,6 1,1
Ryssland 0,3 0,2
Afrika och Mellanéstern 3,7 2,5
Iran 1,3 1,3
Turkiet 0,3 0,3
Totalt - brutto 14,2 12,7
Reserv 0,7 0,9
Totalt - netto 13,5 11,8

*) Den inhemska exponeringen pa bankens baltiska dotterbolag ingér €] i den redovisade exponeringen
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Appendix 3 Kapitalbas for SEB:s finansiella foretagsgrupp

September December
SEKM 2004 2003
Eget kapital enligt balansrakningen 49 825 48 464
./. Utdelning faststalld av Bolagsstamman 2 818
./. Uppskattad utdelning 22014 Y
./. Avdrag i den finansiella féretagsgruppen -1 546 ? -1 205
= Eget kapital i kapitaltackningen 46 265 44 441
Primarkapitaltillskott 5461 1815
Minoritetsintresse 869 1630
/- Goodwill 5221 % 5 246
/. Ovriga immateriella tillgangar 410
./. Uppskjutna skattefordringar -1 414
= Primarkapital (tier 1) 45 550 42 640
Tidsbundna forlagslan 15981 16 978
./. Avdrag for aterstdende loptid -1 392 -1719
Eviga forlagslan 5682 5731
= Supplementarkapital (tier 2) 20 271 20990
./. Avdrag for investeringar i forsakringsverksamhet 8150 % -8 459
./. Avdrag for dvriga investeringar utanfor den finansiella foretagsgruppen -396 422
= Kapitalbas 57 275 54 749
Att notera:

Avdraget for uppskattad utdelning avser de férsta nio manaderna (1).

I avdraget (2) frén eget kapital enligt koncernbalansrikningen ingar huvudsakligen fria medel i dotterbolag (forsikringsbolag) som inte

konsolideras i den finansiella féretagsgruppen.

1 goodwill under (3) ingar endast goodwill i bolag inom den finansiella foretagsgruppen, dvs inte forsikringsverksamhet.

Minoritetsintresse och goodwill som ingdr i kapitalbasen skiljer sig fran beloppen som anges i balansrikningen pa grund av att kapitaltack-

ningen inkluderar bolag som konsolideras i den finansiella féretagsgruppen men inte i koncernens konsoliderade balansrékning.

Goodwill relaterad till forsakringsverksamhet (5 407 Mkr) ingér i avdraget fran kapitalbasen av bokférda vérdet av investeringar i

forsakringsverksamhet (4).

Moderbolagets primarkapital uppgick den 30 september 2004 till 38 365 Mkr (35 984). Primérkapitalrelationen for moderbolaget var vid

samma tidpunkt 18,3 procent (18,0).

SEB Tillaggsinformation januari-september 2004



Appendix 4 Marknadsrisk

Gruppens risktagande i tradingverksamheten méts i en sa kallad

Value at Risk-modell (VaR). Under de forsta nio manaderna 2004

har VaR varit i genomsnitt 73 Mkr; det vill sdga med 99 procents
sannolikhet forvéntas koncernen inte férlora mer &n detta belopp

under en period pa tio handelsdagar. Foljande tabell visar VaR

uppdelad per risktyp.

Mkr Min Max 30 sept 2004 Genomsnitt 2004 Genomsnitt 2003
Ranterisk 41 100 52 68 105
Valutarisk 3 62 12 17 23
Aktierisk 2 68 8 18 10
Diversifiering 23 -30 -32
Total 38 108 49 73 106

Den genomsnittliga VaR har fortsatt att minska sedan andra kvartalet, pa grund av minskat positionstagande och lagre marknadsvolatilitet.

En jamforelse med heldret 2003 visar samma utveckling.

Kénslighetsanalys

En hojning av marknadsrantorna med 1 procentenhet per den 30 september 2004 skulle medféra att marknadsvardet pa koncernens

rantebarande tillgangar och skulder, inklusive derivat, minskade med 2,5 miljarder kronor (2,8 vid utgangen av ar 2003).

SEB Tillaggsinformation januari-september 2004



The SEB Group

Total
Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 3346 3352 3442 3498 3520 3387 3377 13782
Net commission income 2620 2871 2852 2718 2576 2484 2440 10218
Net result of financial transactions 384 430 830 640 412 542 490 2084
Other income 307 364 179 257 190 268 272 987
Total income 6657 7017 7303 7113 6698 6681 6579 27 071
Staff costs 2683 2737 2741 2623 2579 2632 -2665 -10 499
Other operating costs -1459 -1573 -1540 -1661 -1522 -1489 -1519 -6 191
Amortisation of goodwill -151 210 -151 -153 -153 -160 -150 616
Depreciation and write-downs -170 -183 -188 210 -201 201 217 -829
Merger and restructuring costs -39 -49 -75
Total costs 4502 -4752 -4695 4647 -4455 -4482 -4551 -18 135
Net credit losses etc * -166 -135 212 -330 273 -189 214 -1 006
Write-downs of financial fixed assets -4 1 -43 -1 -16 -4 -64
Net result from associated companies 5 9 -1 32 8 5 19
Operating result from insurance operations 98 60 68 69 43 -16 -18 78
Operating result 2088 2200 2463 2194 2004 1973 1792 7 963
* including change in value of seized assets
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Corporate & Institutions

Total
Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 1107 1127 1185 1164 1135 1148 1156 4603
Net commission income 915 1027 993 986 852 902 919 3659
Net result of financial transactions 267 406 685 545 382 495 387 1809
Other income 109 46 52 50 4 73 80 207
Total income 2398 2606 2915 2745 2373 2618 2542 10 278
Staff costs -852 -878 903 -893 -783 -802 -821 -3299
Other operating costs 542 603 543 540 518 553 -560 2171
Amortisation of goodwill -13 -13 -13 -14 -13 -14 -15 56
Depreciation and write-downs -20 22 -20 -28 -25 -31 27 -111
Total costs -1427 -1516 -1479 -1475 -1339 -1400 -1423 -5 637
Net credit losses etc -13 -6 -39 -70 52 -5 -59 -186
Write-downs of financial fixed assets -10 -4 -14
Intra-group minority interest -11 -3 -4 -8 -26
Operating result 958 1084 1397 1189 979 1199 1048 4415
Corporate & Institutions
Merchant Banking

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 1097 1115 1152 1168 1139 1159 1160 4626
Net commission income 676 728 625 671 559 612 603 2 445
Net result of financial transactions 254 385 664 495 341 475 357 1 668
Other income 107 33 51 46 28 35 62 171
Total income 2134 2261 2492 2380 2067 2281 2182 8910
Staff costs -700 692 674 695 620 615 630 -2 560
Other operating costs 452 -505 446 457 416 454 -454 -1 781
Depreciation and write-downs -12 -13 -11 -16 -12 -17 -13 -58
Total costs -1164 -1210 -1131 -1168 -1048 -1086 -1097 -4 399
Net credit losses etc -12 -6 -39 -71 52 -1 -59 -183
Write-downs of financial fixed assets -10 -4 -14
Intra-group minority interest -11 -3 -4 -8 -26
Operating result 958 1045 1322 1130 964 1180 1014 4 288
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Corporate & Institutions
Enskilda Securities

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 10 12 33 -4 -4 -11 -4 23
Net commission income 239 299 368 315 293 290 316 1214
Net result of financial transactions 13 21 21 50 41 20 30 141
Other income 2 13 1 4 24 38 18 36
Total income 264 345 423 365 306 337 360 1 368
Staff costs -152 -186 229 -198 -163 -187 -191 -739
Other operating costs 90 98 97 -83 -102 -99 -106 -390
Amortisation of goodwill -13 -13 -13 -14 -13 -14 -15 -56
Depreciation and write-downs -8 9 9 -12 -13 -14 -14 53
Total costs -263 -306 -348 -307 -291 -314 -326 -1 238
Net credit losses etc -1 1 -4 -3
Operating result 0 39 75 59 15 19 34 127
Nordic Retail & Private Banking
Total

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 1118 1050 1092 1081 1074 1048 1044 4247
Net commission income 877 925 944 920 852 798 756 3326
Net result of financial transactions 33 42 46 37 41 39 34 151
Other income 21 28 29 36 31 71 35 173
Total income 2049 2045 2111 2074 1998 1956 1869 7 897
Staff costs -738 -705 679 658 650 643 623 2574
Other operating costs -560 609 611 635 572 596 -589 -2 392
Amortisation of goodwill -13 -12 -12 -13 -12 -12 -15 52
Depreciation and write-downs 9 -9 -10 22 9 -13 -11 -55
Total costs -1320 -1335 -1312 -1328 -1243 -1264 -1238 5073
Net credit losses etc -43 41 44 -75 -25 51 43 -194
Intra-group minority interest 6 6 -4 -1 -17
Operating result 686 669 755 665 724 637 587 2613
SEB Tillaggsinformation januari-september 2004
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Nordic Retail & Private Banking
Retail Banking

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 945 884 930 922 918 911 916 3667
Net commission income 287 327 361 314 288 248 234 1084
Net result of financial transactions 28 36 39 31 34 32 28 125
Other income 14 20 25 9 10 45 14 78
Total income 1274 1267 1355 1276 1250 1236 1192 4954
Staff costs 476 -451 -431 415 -404 418 -384 -1621
Other operating costs -387 421 -452 -428 -389 -400 -394 -1611
Depreciation and write-downs 2 -4 -4 -14 -1 -3 2 -20
Total costs -861 -876 -887 -857 -794 821 -780 -3 252
Net credit losses etc -19 -15 -19 -48 4 -8 -17 69
Operating result 394 376 449 371 460 407 395 1633
Nordic Retail & Private Banking
Private Banking

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 70 69 71 76 73 75 75 299
Net commission income 196 213 223 228 206 186 170 790
Net result of financial transactions 5 6 7 6 7 7 6 26
Other income -1 2 -1 1 1 2 4
Total income 270 290 300 311 287 268 253 1119
Staff costs -116 -117 -116 -117 -117 -113 -120 -A67
Other operating costs -40 44 -32 56 53 63 65 237
Depreciation and write-downs -2 -2 -2 -3 -3 -3 -3 -12
Total costs -158 -163 -150 -176 -173 -179 -188 -716
Net credit losses etc 2 -1 -1 2
Intra-group minority interest 6 6 4 -1 -17
Operating result 112 127 152 128 108 84 64 384
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Nordic Retail & Private Banking
SEB Kort

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 103 97 91 83 83 62 53 281
Net commission income 395 381 351 378 358 364 352 1452
Other income 7 10 14 26 20 26 19 91
Total income 505 488 456 487 461 452 424 1824
Staff costs -146 -137 -132 -126 -129 -112 -119 -486
Other operating costs -133 -144 -127 -151 -130 -133 -130 544
Amortisation of goodwill -13 -12 -12 -13 -12 -12 -15 52
Depreciation and write-downs 9 -3 -4 5 5 -7 6 23
Total costs -301 -296 275 -295 276 -264 -270 -1 105
Net credit losses etc 24 26 27 -26 -29 42 -26 -123
Operating result 180 166 154 166 156 146 128 596
SEB AG Group
Adapted to Swedish Accounting Principles and based on allocated capital

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 955 951 946 958 1025 970 973 3926
Net commission income 459 491 487 454 492 419 414 1779
Net result of financial transactions 16 22 95 54 -20 25 46 105
Other income 48 25 31 106 45 34 69 254
Total income 1478 1445 1559 1572 1542 1448 1502 6 064
Staff costs 609 612 618 618 679 -710 -710 2717
Other operating costs -405 413 -439 -465 -391 -368 -419 -1 643
Depreciation and write-downs -50 53 53 67 -58 61 64 -250
Merger and restructuring costs -39 -49 -75
Total costs -1103 -1127 -1185 -1150 -1128 -1139 -1193 -4 610
Net credit losses etc -112 -78 -110 -180 -209 -149 97 -635
Write-downs of financial fixed assets -2 -2
Net result from associated companies 17 10 8 5 40
Operating result 263 240 264 257 215 168 217 857
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German Retail & Mortgage Banking

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 796 804 786 825 894 837 842 3398
Net commission income 298 319 330 290 353 287 286 1216
Net result of financial transactions 41 58 78 25 -49 -10 17 -17
Other income 52 32 30 103 35 31 52 221
Total income 1187 1097 1224 1243 1233 1145 1197 4818
Staff costs 504 -507 520 -505 -587 619 620 -2 331
Other operating costs -305 312 -357 -345 -282 -266 -300 -1193
Depreciation and write-downs -45 50 -49 -64 -55 57 -60 -236
Merger and restructuring costs -39 -49 -75
Total costs -893 918 -1001 914 924 942 980 -3760
Net credit losses etc -113 -76 -110 -188 -173 -115 97 573
Write-downs of financial fixed assets -2 2
Net result from associated companies 17 10 8 5 40
Operating result 181 103 113 156 146 96 125 523
Eastern European Banking

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 398 390 372 360 350 345 315 1370
Net commission income 193 191 170 167 176 172 144 659
Net result of financial transactions 53 40 51 39 51 61 54 205
Other income 17 14 16 51 20 26 11 108
Total income 661 635 609 617 597 604 524 2 342
Staff costs -175 -175 -179 -168 -174 -179 -173 -694
Other operating costs -131 -124 -111 -148 -136 -114 -105 -503
Amortisation of goodwill -12 -13 -12 -12 -13 -12 -12 -49
Depreciation and write-downs -50 50 -49 51 -47 -48 -50 -196
Total costs -368 -362 -351 -379 -370 -353 -340 -1 442
Net credit losses etc -30 -12 -19 2 23 -47 -16 -84
Write-downs of financial fixed assets -2 -1 1 -1 1 -3 -3
Net result from associated companies 14 12 11 22 -1 -1 10 30
Operating result from insurance operations 6 3 10 2 6 6 2 16
Operating result 281 275 261 263 210 206 180 859
SEB Tillaggsinformation januari-september 2004
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SEB Asset Management

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 20 17 19 22 20 22 19 83
Net commission income 326 383 373 322 319 290 304 1235
Net result of financial transactions 2 3 1 2 -2 2 1 3
Other income 10 1 7 9 -1 3 7 18
Total income 358 404 400 355 336 317 331 1339
Staff costs -125 -125 -122 -129 -125 -125 -142 -521
Other operating costs -82 -87 -89 91 -71 -79 -89 -330
Amortisation of goodwill -1 -1 -1 2 -2 2 -7
Depreciation and write-downs -5 -5 -5 -6 -7 -8 -5 -26
Total costs 213 217 217 -227 -205 214 -238 -884
Operating result 145 187 183 128 131 103 93 455
SEB Trygg Liv

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Administration traditional life insurance 98 97 101 109 100 95 97 401
Unit-linked insurance 279 278 268 250 236 195 181 862
Risk operations and other 40 35 52 47 37 54 49 187
Total income 417 410 421 406 373 344 327 1450
Operating expenses -328 -400 -408 -380 -339 -381 -353 -1 453
Capitalisation of acquisition costs 40 84 83 51 48 70 53 222
Goodwill and other costs 21 -10 -15 -13 -19 -14 -14 -60
Total costs -309 -326 -340 -342 -310 -325 -314 -1 291
Net result from associated companies 2 -3 -3 -1 -4 5 -10
Operating result 106 81 78 64 62 15 8 149
Change in surplus values 265 335 339 464 818 213 244 1739
Total result 371 416 417 528 880 228 252 1888
Change in assumptions -35 -59 94
Financial effects due to short term
fluctuations -147 -86 226 121 72 441 -338 296
Total result net 224 330 643 614 952 610 -86 2090
The operating result is consolidated on one-line in the Group accounts; 'Operating result from insurance operations'.
SEB Tillaggsinformation januari-september 2004
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Other and eliminations

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year

SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Net interest income 93 -36 -12 46 47 -13 1 81
Net commission income 11 26 42 33 24 35 31 123
Net result of financial transactions -12 -3 31 -8 -11 -45 -3 67
Other income 98 243 45 8 101 64 87 260
Total income 4 230 44 79 161 11 116 397
Staff costs -289 -347 -338 270 -260 264 -286 -1 080
Other operating costs 161 162 171 98 57 119 124 398
Amortisation of goodwill 112 -172 -113 -113 -113 -120 -106 -452
Depreciation and write-downs 41 -47 -55 -39 -58 44 -64 -205
Total costs 281 -404 -335 -324 -374 -309 -332 -1 339
Net credit losses etc 33 1 29 1 31
Write-downs of financial fixed assets 2 2 -1 -40 2 -3 -45
Net result from associated companies 9 -3 -12 10 -8 -4 6 -8
Operating result from insurance operations -14 24 -20 3 -25 -37 -28 -87
Operating result -269 -199 -324 271 -248 -283 -249 -1 051
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The SEB Group
Net commission income

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Issue of securities 7 21 22 91 25 20 29 165
Advisory 90 139 144 123 55 101 107 386
Secondary market shares 310 353 470 376 338 312 310 1336
Secondary market other 68 128 54 49 42 56 43 190
Derivatives 48 104 103 62 71 74 74 281
Custody and mutual fund 616 719 682 622 580 546 526 2274
Payment fees 243 238 241 247 254 237 259 997
Card fees 659 625 575 605 574 584 559 2322
Lending 206 194 122 210 120 164 159 653
Deposits 16 16 17 18 17 16 16 67
Guarantees 37 35 35 30 30 30 32 122
Other 170 109 196 140 238 178 175 731
SEB AG and The Baltic banks 794 850 756 735 771 682 643 2831
Commission income 3264 3531 3417 3308 3115 3000 2932 12 355
Securities -26 57 27 -17 -12 -14 -16 -59
Payments -327 -306 -295 -304 -284 292 275 -1 155
Other -133 -114 -129 -142 -130 -111 -115 -498
SEB AG and The Baltic banks -158 -183 -114 -127 -113 99 -86 -425
Commission costs 644 660 565 -590 539 516 492 2137
Securities 975 1164 1201 1121 973 920 892 3906
Payments 575 557 521 548 544 529 543 2164
Other 434 483 488 441 401 452 448 1742
SEB AG and The Baltic banks 636 667 642 608 658 583 557 2 406
Net commission income 2620 2871 2852 2718 2576 2484 2440 10 218
The SEB Group
Net result of financial transactions

Accum

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Full-year
SEKm 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Skandinaviska Enskilda Banken -10 17 194 60 52 30 58 24
Enskilda Securities 13 23 22 49 41 15 39 144
SEB AG * -4 -34 76 -8 41 -3 4 -48
The Baltic banks and other 4 9 45 39 36 41 116
Realised and unrealised 3 -3 337 20 -52 78 142 188
Fx trading / exchange rate changes 379 433 492 620 464 464 348 1 896
Redemptions of bonds 2 1
Net result of financial transactions 384 430 830 640 412 542 490 2084
* Includes redemption of bonds
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