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Battre resultat an féregaende ar

+ Det operativa rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2004 dkade med 17 procent till 6 751 Mkr. Samtliga

divisioner forbattrade sina resultat.

+ Det operativa rorelseresultatet for tredje kvartalet, 2 088 Mkr, var 4 procent hogre an motsvarande period 2003
och nastan i linje med foregdende kvartal exklusive engangseffekter.

+ Nettoresultatet (vinst efter skatt) for de forsta nio m&naderna steg med 20 procent till 4 840 Mkr.

+ Intakterna steg med 5 procent medan de underliggande kostnaderna var stabila.

+ Kreditforlusterna var fortsatt laga.

+ Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 13,0 procent (11,8). Vinsten per aktie dkade med 22 procent till 7:09
kronor (5:82) och steg med 4 procent mellan andra och tredje kvartalet.

+ Resultatet av SEB Trygg Livs I6pande verksamhet uppgick till 1 204 Mkr (ej konsoliderat). Marknadsandelarna for

fondférsakring fortsatte att oka.

+ Per den 30 september hade SEB aterkdpt 13,9 miljoner egna aktier for en effektiv kapitalhantering.

+ | oktober tecknade SEB ett avtal att forvarva 6ver 90 procent av den ukrainska banken Bank Agio.

Koncernchefen kommenterar:

SEB fortsétter att stérka sin verksamhet genom organisk tillvéxt och
kompletterande forvarv. Kundnéjdhet och kostnadseffektvitet har
Okat. Satsningen pa 6kat samarbete och korsforsaljning inom
koncernen for att kunna erbjuda SEB:s totala produktutbud till
kunderna ger resultat. Volymerna har dkat betydligt inom
nyckelomraden som bolan, fondforsakringar, kapitalforvaltning och
kort.

Detta har gjort det mojligt for SEB att forbéttra resultatet
markant jamfort med i fjol, trots minskade marginaler, svag aktivitet
pé aktiemarknaden och trog efterfragan pa foretagskrediter. Lag
kundaktivitet och lag volatilitet under sommaren har dock medfort
att intdkterna minskat under tredje kvartalet. Liksom &vriga
foretags- och investmentbanker har Corporate & Institutions verkat
pé en tuff marknad. Samtidigt ar det gladjande att rapportera att
SEB kunnat sanka kostnaderna och darmed ater presentera ett
kvartalsresultat pa Gver 2 miljarder kronor.

De senaste manaderna har vi starkt positionerna ytterligare
genom strategiska forvarv i vér region. SEB Trygg Liv, som visat
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stark tillvaxt och okat resultat, kommer att 6ka ytterligare i
betydelse genom forvarvet av Codan Liv & Pension i Danmark.

Efter forvarvet av Europay Norge i december 2002 har SEB
Korts vinst 6kat med 30 procent till 500 Mkr. Enheten integrerar nu
Eurocard i Danmark.

Idag 6kar ménga av véra kunder sina affarer med Osteuropa,
sérskilt med Ryssland och Ukraina. Det &r darfor naturligt for SEB
med en stegvis expansion Gsterut — en expansion byggd pa vara tre
baltiska bankers lokala kunskap i kombination med SEB:s
internationella erfarenhet och breda produktutbud. Né&r vi tar dver
Agio Bank i Ukraina kommer vi att kunna betjana vara kunder fran
SEB:s hemmamarknader péa den snabbt véaxande ukrainska
marknaden.

SEB har i dag en bred plattform, saval produktmassigt som
geografiskt. Vi har en lonsam verksamhet i dstra Europa baserad pé
2 miljoner kunder, 6 000 anstallda och 300 kontor, vilket ger oss en
stark grund for fortsatt vinsttillvaxt i dessa snabbt véxande
ekonomier. Dessutom starker vi véra positioner inom manga
omraden i Norden och Tyskland, inte minst pa foretagssidan.



Koncernen

Tredje kvartalet isolerat

Lagre intdkter uppvags av hard kostnadskontroll
Rorelseresultatet for tredje kvartalet, 2 088 Mkr, var 4 procent béattre
an for motsvarande period i fjol (2 004). Jamfort med foregaende
kvartal sjonk resultatet med 5 procent till foljd av foérsdmrade
kapitalmarknader. Justerat for en kapitalvinst efter férséljningen av
SEB:s aktier i den danska Amagerbanken var resultatet stabilt.

Nettoresultatet (vinst efter skatt) steg till 1 553 Mkr (1 397).

Intdkterna uppgick till 6 657 Mkr, i princip oféréndrat jamfort
med motsvarande period i fjol och 3 procent lagre an foregdende
kvartal pa jamforbar basis.

Réntenettot var stabilt mellan andra och tredje kvartalet trots
pressade marginaler, medan den laga kundaktiviteten pa bérsen
hade en negativ effekt pa provisionsnettot.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner paverkades negativt
av sasongsmassigt Iag aktivitet, framforallt pa trading- och kapital-
marknaderna.

Kostnaderna uppgick till 4 502 Mkr, en minskning med
5 procent fran féregaende kvartal och i nivd med motsvarande
kvartal 2003.

Kreditforlusterna netto uppgick till 166 Mkr (273).

Arets forsta nio manader

Férbattrat resultat

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna dkade med 17 procent
till 6 751 Mkr (5 769). Omstruktureringskostnader och effekter av
nya redovisningsprinciper avseende erséttningar till anstallda péa
paverkade resultatet negativt med 328 Mkr. Nettoresultatet Gkade
med 20 procent till 4 840 Mkr (4 040).

Okade intakter

Intdkterna steg med 5 procent till 20 977 Mkr (19 958).
Forbattringen var ett resultat av hdgre provisionsnetto och dkat
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Rantenettot var relativt stabilt, 10 140 Mkr (10 284). Resultatet
paverkades positivt av fortsatt 6kade volymer, framférallt inom
bolén och inlaning. Det generellt sett Iaga réanteliget hade en negativ
effekt pé resultatet. | februari sankte Riksbanken reporéntan med
25 punkter och i april med ytterligare 50 till 2,0 procent. Dessutom
medfoérde nya redovisningsregler for erséttningar till anstéllda en
negativ effekt p& 105 Mkr.

Provisionsnettot steg med 11 procent till 8 343 Mkr (7 500).
Forbattringen berodde pé& 6kade aktiemarknadsrelaterade intakter,
framforallt i borjan av &ret. Courtageintikterna 6kade med
18 procent och forvaltningsarvodena med 22 procent jamfort med
de tre forsta kvartalen 2003. Provisionerna fran kortverksamheten
Okade med 8 procent.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner 6kade med
14 procent till 1 644 Mkr (1 444).

Ovriga intakter uppgick till 850 Mkr (730), inklusive en
realisationsvinst pa 210 Mkr fran forséljningen av SEB:s aktier i
Amagerbanken, Danmark, varav en vinst pa 35 Mkr frén
forsaljningen av de aterstende aktierna under tredje kvartalet.
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Stabila underliggande kostnader
Totala kostnader 6kade 3 procent till 13 949 Mkr (13 488).
Omstruktureringskostnader i Tyskland pa 163 Mkr och en
engangsnedskrivning av goodwill pd 58 Mkr under andra kvartalet
inverkade negativt. Exklusive dessa engangsposter samt effekterna
av de &ndrade redovisningsprinciperna var kostnaderna stabila.

Personalkostnaderna uppgick till 8 161 Mkr (7 876). Okningen
beror framst pa hogre resultatrelaterade ersattningar.

| september 2004 var medeltalet befattningar 17 654, en
minskning med 253 jamfort med september 2003. Under de senaste
tre aren har antalet anstallda i SEB minskat med 2 336 befattningar.

Ovriga kostnader steg nagot, till 4 572 Mkr (4 530) till foljd av
bland annat nya systeminvesteringar. De totala IT-kostnaderna
(definierade som kalkylerade kostnader for all 1T-verksamhet
inklusive egen personal) uppgick till 2 612 Mkr (2 563).

Forbattringsprogram i Tyskland ger resultat

Det resultatforbattringsprogram som lanserades i division German
Retail & Mortgage Banking i december 2003 fortsatte. Hittills har
300 av 400 overtaliga heltidstjanster lamnat divisionen. Programmet
medfdrde omstruktureringskostnader pa 163 Mkr under de forsta nio
manaderna. De totala omstruktureringskostnaderna for 2004
beréknas uppga till cirka 200 MKkr, vilket ar 100 Mkr lagre 4n vad
som tidigare angivits. Atgérderna, som férvéntas ge full effekt 2005,
&r redan synliga i resultatet.

Stabila kreditforluster

Koncernens kreditforluster netto, inklusive vardeférandring pa
overtagna tillgangar, uppgick till 513 Mkr (676). Kreditforlustnivan
var 0,10 procent (0,13). Kvaliteten i kreditportféljen var fortsatt
stabil.

Férbattrat resultat i forsakringsrorelsen
SEB Trygg Livs rorelseresultat 6kade till 265 Mkr (85). Resultatet
har inkluderats i koncernens resultat.

Resultatet av SEB Trygg Livs I6pande verksamhet (inklusive
forandringar i 8vervarden, men exklusive finansiella effekter av
kortsiktiga marknadsfluktuationer) uppgick till 1 204 Mkr (1 360).

Resultat inklusive fordndring i 6vervérden konsolideras inte i
SEB-koncernens resultat. En fullstandig bild av SEB Trygg Livs
verksamhet, inklusive fordndring i 6vervérden, redovisas i
"Tillaggsinformation”, pd www.sebgroup.com.

Resultatet for SEB:s totala forsékringsrorelse - sakforsakring
(enbart sa kallad run-off) och livforsakring inklusive
goodwillavskrivningar pa 110 Mkr (110) - uppgick till 226 Mkr (9).

Okning av forvaltat kapital

Den 30 september 2004 forvaltade SEB-koncernen totalt

857 miljarder kronor, en 6kning med 4 procent jamfdrt med
utgangen av 2003 och 7 procent hogre an ett ar tidigare.
Nettoinflodet steg pa alla SEB:s marknader under de forsta nio
manaderna och uppgick sammantaget till 33 miljarder kronor (32),
medan vardefdrandringen var 13 miljarder (26).



Véxande balansrakning

Tillvéxten i balansrdkningen fortsatte under det tredje kvartalet.
Koncernens totala balansomslutning pa 1 419 miljarder kronor per
den 30 september innebdr en 6kning med 15 miljarder under tredje
kvartalet, och med 140 miljarder sedan arsskiftet. Okningen under
aret harror fran dkad utldning till, och inldning fran, allmanheten,
samt hdg kundaktivitet vad géller repor och tradingverksamhet. Det
tredje kvartalet visade en fortsatt 6kning av affarsvolymen gentemot
allménheten samt pa repomarknaden, medan volymen
vardepapperslan minskade.

Med anledning av nya redovisningsprinciper for
pensionsataganden har koncernens tillgangar och forpliktelser for
pensionsataganden konsoliderats i balansrakningen. Den 30
september bidrog denna konsolidering till det egna kapitalet med
1,4 miljarder kronor, som ocksa inkluderats i primarkapitalet.

Kreditportféljen

Den totala kreditexponeringen, inklusive ansvarsférbindelser och
derivatkontrakt, uppgick till 1 066 miljarder kronor (1 040 vid
utgangen av 2003), varav lan och leasing, exklusive repor, uppgick
till 799 miljarder kronor (776). Tillvéxten i kreditportféljen var
framst hanforlig till fastighetsforvaltning samt lagriskomraden
sdsom den offentliga forvaltningssektorn i Tyskland och bolan till
svenska hushall, liksom under tidigare kvartal. Inom foretagssektorn
var tillvéxten framst relaterad till nordiska och baltiska
foretagskunder.

Kreditportféljens geografiska fordelning var fortsatt stabil, med
kreditvolymer koncentrerade till SEB:s hemmamarknader: Norden
45 procent (45), Tyskland 34 procent (34) och Baltikum 5 procent
(4).

Osékra lanefordringar brutto uppgick den 30 september till
8 886 Mkr (10 877 vid utgdngen av 2003). Av dessa var 7 786 Mkr
(8 632) nodlidande lanefordringar och 1100 Mkr (2 245)
lanefordringar dar rantor och amorteringar betalas.
Reserveringsgraden for osékra fordringar var 74 procent (66).

Volymen 6vertagna panter uppgick till 83 Mkr (117).

Marknadsrisk

Koncernens risktagande i tradingverksamheten mats i en sa kallad
Value at Risk-modell, VaR. Under de nio forsta manaderna 2004
uppgick VaR i genomsnitt till 73 Mkr. Det betyder att koncernen
med 99 procents sannolikhet inte forvantas férlora mer &n detta
belopp under en period pa tio handelsdagar. Den genomsnittliga
VaR har fortsatt att minska sedan andra kvartalet, pa grund av
minskat positionstagande och lagre marknadsvolatilitet. En
jamforelse med helaret 2003 visar samma utveckling.

Kapitalbas och kapitaltackning

Inklusive resultatet for de forsta nio manaderna 2004 uppgick
kapitalbasen for den finansiella foretagsgruppen den 30 september
2004 till 57,3 miljarder kronor (54,7 vid utgéngen av 2003).
Priméarkapitalet utgjorde 45,5 miljarder (42,6), varav 5,5 miljarder
(1,8) &r sa kallat primarkapitaltillskott.

Under tredje kvartalet har SEB tagit upp ett forlagslan om
750 miljoner euro, for att utnyttja det fordelaktiga marknadslaget
och for att ersatta lan som utfaller i borjan av 2005. Likviddag for
emissionen var den 6 oktober, varfor transaktionen inte paverkade
koncernens stallning vid rapporttillfallet.
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De riskvagda tillgdngarna var i stort sett oférandrade under det
tredje kvartalet, och uppgick till 558 miljarder kronor (535).
Okningen under &ret var framst en foljd av generellt sett Gkade
affarsvolymer. Den 30 september 2004 uppgick
primarkapitalrelationen till 8,2 procent (8,0) och den totala
kapitaltackningsgraden till 10,3 procent (10,2).

Enligt myndighetsanvisningar skall uppskjutna skattefordringar
samt alla immateriella tillgangar (inte enbart som tidigare goodwill)
exkluderas fran kapitalbasen fran och med 2004. De angivna
procentsatserna har alltsé beraknats exklusive koncernens
1,8 miljarder kronor i sédana tillgangar.

Effekter av nya redovisningsregler

Effekterna av IAS 19 (RR 29) Erséttningar till anstallda finns med i
rakenskaperna fran och med 2004. Denna forandring har paverkat
rorelseresultatet negativt med 165 Mkr jamfort med de forsta nio
manaderna 2003.

Dessutom har forslag till flera nya och dndrade
redovisningsprinciper ldmnats av IASB till EU. Introduktionen av
det nya gemensamma regelverket for europeiska, bérsnoterade
koncerner 2005, IFRS (International Financial Reporting
Standards), paverkar framst SEB koncernen inom foljande omraden:
Redovisningen av finansiella instrument (IAS 39), Foretagsforvarv
och samgaenden (IFRS 3), Aktierelaterade ersattningar (IFRS 2)
och Forsakringskontrakt (IFRS 4).

IFRS 3 foreskriver att goodwillavskrivningar skall ersattas av
arliga nedskrivningstest, som redan implementerats i svensk
redovisningsstandard. Goodwillavskrivningarna for januari-
september 2004 var cirka 620 Mkr.

Redovisningen av SEB:s personaloptionsprogram styrs av
reglerna for Aktierelaterade erséttningar. Den kalkylerade
kostnaden skall periodiseras dver intjaningsperioden. De tva berérda
programmen skulle ha medfért en negativ effekt pa 52 Mkr per
september 2004. P4 fortlopande basis skulle den érliga kostnaden
for personaloptionsprogrammen uppga till 105 Mkr per ar —
forutsatt att strukturen skulle vara likartad framdver.

Redovisning av forsékringskontrakt kommer i forsta fasen att
paverka klassificeringen av enskilda kontrakt samt presentationen
av forsékringsverksamheten, men inte resultatet.

Exklusive goodwillavskrivningar och inklusive den berdknade
kostnaden for optionsprogrammen skulle arets resultat (efter skatt)
januari-september 2004 6kas med cirka 570 Mkr till 5 410 Mkr. Det
skulle medfdra en rantabilitet pa eget kapital pa 14,4 procent, en
vinst per aktie pa 7:92 kronor och ett K/I-tal pa 0,65. Inga andra
forandringar pa grund av de nya redovisningsprinciperna har tagits
med i berdkningarna.

Aterkop av egna aktier

Bolagsstamman den 1 april 2004 bemyndigade styrelsen att besluta
om fdrvarv av egna aktier for en effektiv hantering av koncernens
kapital. Saledes har styrelsen beslutat att képa maximalt 20 miljoner
aktier pa Stockholmsborsen for ett totalt varde av max 2,3 miljarder
kronor. Den 30 september 2004 hade SEB kopt 13,9 miljoner aktier,
varav narmare 11,8 miljoner A-aktier och drygt 2,1 miljoner C-
aktier. Kpen gjordes pa Stockholmsbérsen under andra och tredje
kvartalen 2004, senast den 20 augusti.



Utover dessa aterkop tillkommer totalt 19,4 miljoner A-aktier
som banken aterkopt for att sikra utestaende
personaloptionsprogram for &ren 2002-2004.

Anskaffningsvardet av alla &terkdpta aktier har dragits av fran
kapitalet.

Strategiska forvarv i Danmark avslutade
Under andra kvartalet tecknade SEB avtal om tva forvarv i
Danmark.

SEB Korts forvérv av Eurocards kortutgivning och varumérke
frén PBS International A/S avslutades i augusti.

SEB Trygg Livs forvarv av Codan Liv & Pension fran Codan
AJS avslutades den 1 oktober.

Foérvarv av Bank Agio i Ukraina
Den 4 oktober tecknade SEB ett avtal som ger réatt for banken att
forvarva dver 90 procent av aktierna i den ukrainska Bank Agio.

Den totala investeringen ar cirka 200 Mkr. Den 30 juni uppgick
Bank Agios tillgéngar till 58 miljoner euro.

Stockholm den 20 oktober 2004

Lars H Thunell
Verkstéllande direktdr och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av Bankens revisorer.
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Mer detaljerad information finns tillganglig pa
www.sebgroup.com. Tillaggsinformationen omfattar:

Appendix 1 SEB Trygg Liv
Appendix 2 Kreditexponering
Appendix 3 Kapitalbas
Appendix 4 Marknadsrisk

Operativ resultatrakning kvartalsvis, sju kvartal (engelska)
- SEB-koncernen

- Divisioner och affarsomraden
- Uppdelning av intakter

Ekonomisk information under 2005:

9 februari Bokslutskommuniké 2004
13 april Bolagsstdmma
3 maj Delérsrapport januari-mars
26 juli Delérsrapport januari-juni
27 oktober Delérsrapport januari-september

Ytterligare upplysningar lamnas av:

Lars Lundquist, CFO,

tel. 08-763 95 68, 070-525 41 30

Per Anders Fasth, chef for Koncerninformation och IR,
tel. 08-763 95 66, mobil 070-573 45 50

Annika Halldin, ansvarig, ekonomisk information,

tel. 08-763 85 60, mobil 070-379 00 60

Viveka Hirdman-Ryrberg, presschef,

tel. 08-763 85 77, mobil 070-550 35 00



SEB koncernen

Operativ resultatrakning

Juksep Aprjun  Farandring, Jan-sep Férandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto 3346 3352 0 10 140 10 284 -1 13782
Provisionsnetto 2620 2871 9 8343 7 500 11 10 218
Nettoresultat av finansiella transaktioner 384 430 -11 1644 1444 14 2 084
Ovriga intakter 307 364 -16 850 730 16 987
Summa intékter 6 657 7017 5 20977 19 958 5 27071
Personalkostnader -2 683 2737 2 -8 161 -7 876 4 -10 499
Ovriga kostnader -1 459 -1573 -7 -4 572 -4 530 1 6191
Goodwillavskrivningar -151 -210 -28 -512 -463 11 -616
Av- och nedskrivningar -170 -183 -7 -541 -619 -13 -829
Omstruktureringskostnader -39 -49 -20 -163
Summa kostnader -4 502 -4 752 5 -13 949 -13 488 3 -18135
Kreditforluster m m * -166 -135 23 -513 -676 -24 -1 006
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar - 1 -3 -21 -86 -64
Andelar i intresseforetags resultat 5 9 44 13 -13 19
Forsakringsrorelsens resultat ** 98 60 63 226 9 78
Operativt rorelseresultat 2 088 2 200 5 6 751 5769 17 7 963
Skatt -529 -675 22 -1 894 -1719 10 2 247
Minoritetens andel -6 -6 -17 -10 70 -12
Arets resultat 1553 1519 2 4840 4040 20 5704
Inklusive vardeforandring pa Gvertagen egendom

** Resultatet fran SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanforliga goodwillavskivningar

varav SEB Trygg Liv 106 81 31 265 85 149

Forandringar i 6vervarden, netto 265 335 21 939 1275 -26 1739

Resultat fran lopande verksamhet 371 416 -11 1204 1360 11 1 888
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Nyckeltal

Julsep Apr-jun Jan-sep Helar

2004 2004 2004 2003 2003

Rantabilitet pa eget kapital, %* 12,6 12,4 13,0 11,8 12,3
Rantabilitet pa eget kapital exkl goodwill, % 18,4 18,8 19,1 18,3 19,0
Rantabilitet pa totala tillgangar, % 0,44 0,42 0,46 0,43 0,45
Rantabilitet pa riskvagda tillgangar, % 1,11 1,09 1,17 1,05 1,10
Vinst per aktie (vagt antal), kr** 2,30 2,22 7,09 5,82 8,22
Vinst per aktie (faktiskt antal) *, kr 2,20 2,16 6,87 5,73 8,10
K/lal 0,68 0,68 0,66 0,68 0,67
K/Ital exkl goodwill 0,65 0,65 0,64 0,65 0,65
Kreditforlustniva, % 0,09 0,08 0,10 0,13 0,15
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 73,7 74,9 73,7 69,3 66,3
Andel osakra fordringar, % 0,31 0,33 0,31 0,47 0,52
Kapitaltackningsgrad, % 10,26 10,28 10,26 10,42 10,23
Primarkapitalrelation, % 8,16 8,16 8,16 8,08 7,97
Priméarkapitalrelation exkl goodwill, % 7,19 7,17 7,19 6,95 6,90
Riskvéagda tillgangar, miljarder kronor 558 559 558 514 535
Antal befattningar (medeltal) 17 766 17 694 17 702 18 233 18 067
Antal e-banking kunder, tusental 1 864 1780 1 864 1542 1614
Forvaltat kapital, miljarder kronor 857 858 857 800 822

*

Rantabiliteten pa eget kapital exkl goodwillavskrivningar och inkl beraknade kostnader avseende personaloptionsprogrammet i enlighet med
forvantade nya redovisningsprinciper fr o m 2005 beraknas till 14,4 procent for januari-september 2004.

** Utfardat antal aktier 704 557 680 varav SEB har aterkopt 19,4 miljoner A-aktier for personaloptionsprogrammet. SEB aterkopt ytterligare 13,9
miljoner aktier for att forbattra bankens kapitalstruktur enligt beslut pa bolagsstamman 2004. Vinst per aktie efter utspadning, beraknad efter
Redovisningsradets rekommendation, avviker marginellt.
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Operativ resultatrakning, kvartalsvis utveckling

Mkr 2004:3 2004:2 2004:1 2003:4 2003:3
Réntenetto 3346 3352 3442 3498 3520
Provisionsnetto 2620 2871 2852 2718 2576
Nettoresultat av finansiella transaktioner 384 430 830 640 412
Ovriga intakter 307 364 179 257 190
Summa intakter 6 657 7017 7 303 7113 6 698
Personalkostnader -2 683 2737 2741 2623 2579
Ovriga kostnader -1 459 -1573 -1 540 -1 661 -1 522
Goodwillavskrivningar -151 -210 -151 -153 -153
Av- och nedskrivningar -170 -183 -188 -210 -201
Omstruktureringskostnader -39 -49 -75
Summa kostnader -4 502 4752 -4 695 -4 647 -4 455
Kreditforluster mm * - 166 -135 -212 -330 -273
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgéangar -4 1 -43 -1
Andelar i intresseforetags resultat 5 9 -1 32 -8
Forsakringsrorelsens resultat ** 98 60 68 69 43
Operativt rorelseresultat 2088 2 200 2463 2194 2004
Inklusive vardeforandring pa dvertagen egendom

** Resultatet fran SEB Trygg Liv, sakforsakring och hanforliga goodwillavskivningar

varav SEB Trygg Liv 106 81 78 64 62

Forandringar i 6vervarden, netto 265 335 339 464 818

Resultat fran I6pande verksamhet 371 416 417 528 880
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Operativ resultatrakning per division

German SEB
Nordic Retail  Retail &  Eastern Asset Ovrigt ink!

Corporate & & Private Mortgage European Manage- SEB Trygg elimine- SEB-
Jan-sep 2004, Mkr Institutions Banking Banking Banking ment Liv ringar koncernen
Réntenetto 3419 3260 2 386 1160 56 -141 10140
Provisionsnetto 2935 2746 947 554 1082 79 8343
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 1358 121 61 144 6 -46 1644
Ovriga intakter 207 78 114 47 18 386 850
Summa intakter 7919 6 205 3508 1905 1162 278 20977
Personalkostnader 2633 2122 -1 531 -529 -372 -974 -8 161
Ovriga kostnader -1 688 -1 780 -974 - 366 -258 494 4572
Goodwillavskrivningar -39 -37 -37 -2 -397 -512
Av- och nedskrivningar -62 -28 -144 -149 -15 -143 -541
Omstruktureringskostnader -163 -163
Summa kostnader -4 422 -3 967 2812 -1 081 - 647 -1 020 -13949
Kreditforluster mm * -58 -128 -299 -61 33 -513
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar -2 -1 -3
Andelar i intresseforetags resultat 37 -24 13
Forsakringsrorelsens resultat ** 19 265 -58 226
Operativt rorelseresultat 3439 2110 397 817 515 265** -792 6 751

*Inklusive vardeforandring pa overtagen egendom

** Resultat av [dpande verksamhet i SEB Trygg Liv uppgar till 1 204 Mkr (1 360), av vilket férandringar i dvervarden 939 Mkr (1 275).
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Corporate & Institutions

Divisionen ansvarar for SEB:s kontakter med stora och medelstora foretag, finansiella institutioner och fastighetsholag. Divisionen bestar
av tvd huvudomraden; Merchant Banking (cash management, rante- och valutahandel, utlaning, strukturerad finansiering, capital markets,
import- och exportfinansiering, depaverksamhet etc) och Enskilda Securities (aktiehandel, corporate finance etc). Corporate & Institutions
har verksamhet i 13 l&nder.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Férandr, Jan - sep Féréndr, Helar
Mkr 2004 2004  procent 2004 2003  procent 2003
Rantenetto 1107 1127 -2 3419 3439 -1 4603
Provisionsnetto 915 1027 -11 2935 2673 10 3659
Nettoresultat av finansiella transaktioner 267 406 34 1358 1264 7 1 809
Ovriga intakter 109 46 137 207 157 32 207
Summa intakter 2 398 2 606 -8 7919 7533 5 10 278
Personalkostnader -852 -878 -3 2633 -2 406 9 -3299
Ovriga kostnader 542 -603 -10 -1 688 -1 631 3 2171
Goodwillavskrivningar -13 -13 -39 -42 -7 -56
Av- och nedskrivningar -20 22 9 62 -83 -25 111
Summa kostnader -1 427 -1 516 6 -4 422 -4 162 6 5637
Kreditforluster m m -13 6 117 -58 -116 -50 -186
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgéngar -14 -100 -14
Koncerninternt minoritetsintresse -15 -100 -26
Operativt rorelseresultat 958 1084 -12 3439 3226 7 4415
K/\al 0,60 0,58 0,56 0,55 0,55
Allokerat kapital, miljarder kronor 16,2 15,6 15,6 145 145
Réntabilitet, % 17,1 20,0 21,2 21,4 21,9
Antal befattningar, medeltal 3250 3181 3190 3180 3171
Tillvaxt och inflation i fokus Merchant Banking — stabilt resultat
Finansmarknaderna reagerade starkt pa de signaler om vikande Rorelseresultatet for de nio forsta manaderna uppgick till
konjunktur som bérjade markas av under sommaren och tidig 3325 MKkr (3 158). Tredje kvartalet paverkades av
host, vilket ledde till fallande obligationsrantor. Med ett fatal sasongsmassigt lagre marknadsaktivitet, sarskilt inom
undantag kénnetecknades marknaderna under det tredje kvartalet tradingomrédet. Vaxande affarsvolymer motverkades delvis av
av 1&g volatilitet och omsattning. De rekordhoga oljepriserna har lagre marginaler. Kreditforlusterna var 1aga och kreditkvaliteten
temporart dimpat tillvaxttakten, men den langsiktiga inverkan fortsatt stabil.
forvantas vara begransad, givet att oljepriset inte fortsatter att
stiga. Bra affarsflode i hemmamarknaderna
Trots en rad positiva rapporter och trots att foretagen &r Merchant Banking fortsétter att fokusera pa tillvaxt och nya
mycket likvida har borserna under perioden framforallt forflyttat kunder pé sina hemmamarknader: Sverige, Norge, Danmark,
sig i sidled. Finland och Tyskland. Som ett resultat av den tilltagande
Oron fér tillvaxten har paverkat den amerikanska dollarn konkurrensen har pressen p& marginaler och kreditstrukturer
negativt, medan den svenska kronan starkts av positiv OKat.
makroekonomisk statistik. Merchant Bankings verksamhet i Norge praglas av fortsatt
Lo hog aktivitet i de flesta affarsomraden och utvecklas val. |
God kundintjéning trots svaga marknader Finland har Merchant Banking agerat huvudarrangér och

Corporate & Institutions resultat for de nio férsta manaderna
uppgick till 3 439 Mkr (3 226). Okningen berodde framst pa
lagre rantenivaer under forsta halvaret. Inkomsterna fran
kundafféarer 6kade med nérmare 4 procent, trots de svaga
marknadsfdrutsattningarna.

Nyinvesteringar inom tillvaxtomradena har okat kostnaderna
frén en lag niva. Resultatet for det tredje kvartalet, 958 Mkr,
paverkades negativt av krympande marginaler och var nagot
lagre an for det tredje kvartalet foregaende ar.

koordinator for en kreditfacilitet pa 275 miljoner euro for
London & Regional Properties, i samband med foretagets forvarv
av den finska hotellfastighetsagaren Dividum Oy.

I Tyskland har Merchant Banking fortsatt att forvérva nya
kunder och utveckla affarerna med existerande kunder. Ett
exempel ar ett mandat att arrangera en lanefacilitet pa 100
miljoner euro for Phoenix Group. Lanet dvertecknades och
utokades med ytterligare 80 miljoner euro. SEB har ocksa fatt ett
pan-nordiskt cash management-mandat fran tyska kemiféretaget
Linde.
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Sedan september ansvarar Merchant Banking for en ny enhet,
Commercial Real Estate. Den nya enheten har ansvar for all
verksamhet rérande kommersiella fastighetskunder i Merchant
Banking och SEB AG. Anledningen till fordndringen ar att SEB
vill sammanfora koncernens verksamheter inom detta omrade for
att uppna okat fokus, dra battre nytta av befintlig kompetens samt
utnyttja affarsmdjligheterna battre. Den nya enheten har 250
anstéllda.

Ledande pa transaktionsteknologi

SEB &r en ledande leverantor av teknologibaserade finansiella
tjanster, vilket under tredje kvartalet understroks av en rad
utmarkelser.

Inom omradet cash management erholl SEB utmarkelsen
“Best Cash Management bank in the Nordic & Baltic region” av
tidskriften Euromoney, och utségs till bésta cash management-
bank i Norden, i tidskriften Treasury Management Internationals
enkat bland 4 500 europeiska finanschefer. SEB har ocksa av
Euromoney rankats som den nionde mest anvénda cash
management-banken och som femma globalt avseende total
kvalitet inom cash management. Undersokningen omfattade mer
&n tusen internationella anvéndare.

Inom verksamheten for vardepappersforvaring har SEB &ven
under det tredje kvartalet vunnit ett flertal viktiga mandat.
Exempel pa detta &r Neonet, Barclays Capital, samt KBC
Securities, vilka alla valt SEB som multi-nordisk depabank. SEB
har ocksé rankats som nummer tva i Europa avseende kvalitet vid
avveckling av vérdepappersaffarer i tidskriften Global Investor.
Securities Services utsdgs ocksa till topprankad depabank i
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Norge, Finland samt Danmark i en kundenkét presenterad i
tidskriften Global Custodian under oktober.

Bankens afffarer med bade stora och medelstora foretag
fortsatter att véxa, vilket framgar av en rad av transaktioner
under tredje kvartalet - till exempel en forvarvsfinansiering pa
100 Mkr for Feralco AB och en syndikerad lanefacilitet pa 500
miljoner euro fér Scania.

Enskilda Securities — lagre omsattning i aktiemarknaden
Enskilda Securities rorelseresultat uppgick till 114 Mkr (68)
under de forsta nio manaderna 2004. Det tredje kvartalet visade
ett nollresultat. Omsattningen pa aktiemarknaden f6ll tillbaka till
forra arets lagre niva under det tredje kvartalet. | kombination
med en lag aktivitet pd marknaden for foretagsforvarv hade detta
en negativ effekt pa Enskilda Securities intakter. Kostnaderna
fortsatte att ligga pa en tillfredsstallande niva, medan intakterna i
tredje kvartalet foll jamfort med forra ret. De totala intakterna
for de forsta nio manaderna uppgick till 1 032 Mkr (1 003).

Intdkterna i affarsenheten Equities var i stort sett oférandrade
jamfort med samma period foregdende ar.

Aktiviteten pa corporate finance-marknaden 6kade och
marknaden for fusioner och forvarv har forbéttrats. Enskilda har
bland annat varit radgivare till Bredbandsbolaget i dess forvarv
av Bostream, till Frango i samband med Cognos Inc.:s publika
bud, till B&N och Gorthon Lines vid deras fusion, till ISS vid
deras forvérv av Engel samt till AGR i samband med att Altor
investerade i AGR.

Enskilda och Merchant Banking har intensifierat samarbetet
med avsikt att 6ka effektiviteten och hitta nya affarsméjligheter.

Enskilda Securities behdll under kvartalet sin
marknadsledande position i Norden.
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Nordic Retail & Private Banking

Divisionen betjanar 1,6 miljoner privatkunder - varav 746,000 internetkunder - och ca 130,000 sma och medelstora foretagskunder.
Merparten kunder finns i Sverige. | Norden har SEB totalt 2,5 miljoner betal-, kredit- och bankkort. Divisionens affarsomraden ar
Retail Banking, Private Banking och SEB Kort. | Sverige har SEB 200 bankkontor, en topprankad internetbank och personlig

telefonservice dygnet runt.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Féréndr, Jan - sep Férandr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto 1118 1050 6 3260 3166 3 4247
Provisionsnetto 877 925 -5 2746 2 406 14 3326
Nettoresultat av finansiella transaktioner 33 42 21 121 114 6 151
Ovriga intakter 21 28 -25 78 137 43 173
Summa intakter 2049 2 045 0 6 205 5823 7 7 897
Eersonalkostnader -738 -705 5 2122 -1 916 11 2574
Ovriga kostnader 560 609 -8 -1 780 -1 757 1 -2 392
Goodwillavskrivningar -13 -12 8 -37 -39 -5 52
Av- och nedskrivningar 9 9 28 -33 -15 -55
Summa kostnader -1 320 -1 335 -1 -3 967 -3745 6 5073
Kreditforluster m m 43 41 5 -128 -119 8 -194
Koncerninternt minoritetsintresse -11 -100 -17
Operativt rérelseresultat 686 669 3 2110 1948 8 2613
K/\tal 0,64 0,65 0,64 0,64 0,64
Allokerat kapital, miljarder kronor 11,4 10,6 10,8 9,1 91
Rantabilitet, % 17,3 18,2 18,8 20,6 20,7
Antal befattningar, medeltal 4 805 4 665 4719 4796 4744

Forsaliningen fortsatter utvecklas positivt

Efter de relativt svaga sommarménaderna 6kade ater
kundaktiviteten i september, sarskilt vad galler sparande och
bolan.

SEB:s marknadsandelar pa bolénemarknaden fortsatte att
vaxa. Vid utgangen av september var SEB:s andel av
privatmarknaden for bolan 14,7 procent. Marknadsandelen for
nyforsaljning uppgick under tredje kvartalet till 17,3 procent.
Volymen nya lan sjonk under sommaren, for att ater oka i
september.

Den samlade utlaningsvolymen 6kade jamfort med samma
period 2003 med 17 procent till 200 miljarder kronor.

Vid utgangen av september uppgick den samlade inlaningen
till 121 miljarder kronor, en 6kning med 4 procent jamfort med
samma period forra &ret. Enligt Sparbarometern uppgick SEB:s
andel av hushéllens samlade sparande i Sverige per den sista juni
till 14,9 procent.

Anstrangningarna att 6ka bankens andel av marknaden for
mindre och medelstora foretag fortsatte. Under arets forsta nio
manader steg saval antalet nya kunder som afférsvolymer
markant. Bland de mindre och medelstora foretagen mérks ocksa
en dkad investeringsvilja, en trend som forvantas forstarkas
ytterligare framover.

Under det tredje kvartalet genomférdes Fondkvéllar for cirka
3 000 kunder runt om i landet. Arrangemangen, med information
om modernt sparande, var ett samarbete med SEB Asset
Management och SEB Trygg Liv.

Jamfort med de forsta nio manaderna 2003 Gkade divisionens
resultat med 8 procent till 2 110 Mkr.
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Resultatet for det tredje kvartalet isolerat var nagot hogre an
det narmast féregéende. Den laga rantenivan och den svaga
borsutvecklingen fortsatte dock att paverka resultatutvecklingen
negativt.

Dessa marknadsforutsattningar har emellertid uppvégts av
okade volymer, nagot som uppnatts trots en stadigt 6kande
konkurrens. Marginalpressen pa inlaning, utlaning och bolan
fortsatte.

Kostnadsokningen jamfort med samma period 2003, berodde
framst pa hogre pensionskostnader som en konsekvens av nya
redovisningsregler, resultatbaserade ersattningar samt IT-
investeringar i bland annat Basel I1-anpassningar.

Kreditforlusterna Iag kvar pa en I3g niva.

Retail Banking — ékad kundndjdhet
Retail Bankings resultat uppgick till 1 219 Mkr, en minskning
med 3 procent jamfért med motsvarande period 2003.
Forklaringen &r framst de ovannamnda I&ga réntenivéerna och
den svaga borsutvecklingen.

Jamfort med foregéende kvartal okade resultatet med 5
procent till fljd av bade dkad forsiljning och lagre kostnader.

Kundnéjdheten fortsatte att 6ka. | Svenskt Kvalitetsindex
2004 var SEB den enda av de storre bankerna som ékade
kundngjdheten bland privatkunder. Aven bland foretagskunderna
forbattrades kundndjdheten.

SEB fick dessutom hdgsta betyg av féretagsmarknaden for
sina e-bankstjanster och sitt breda produktutbud i
Finansbarometern.
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Den sista september hade divisionen totalt 808 000 e-
bankskunder, varav 62 000 féretagskunder.

Private Banking — rustad for tillvaxt

Under de senaste aren har Private banking-verksamheten i hog
grad rekonstruerats. Efter kraftfulla kostnadsbesparingsprogram,
6kad samordning dver landgrénserna och férandringar inom
ledningen ar affarsomradet nu val rustat for tillvaxt nar
marknadsfoérutsattningarna forbéattras.

Resultatet uppgick till 391 miljoner kronor, en 6kning med
53 procent jAmfort med samma period 2003. Forbéattringen &r en
foljd av bade ckade provisionsintakter och minskade kostnader.

Jamfort med foregéende kvartal var resultatet 12 procent
lagre, framst beroende pa lag kundaktivitet under sommaren.

Det forvaltade kapitalet 6kade till 182 miljarder kronor per
den 30 september 2004 fran 169 miljarder kronor vid utgangen
av 2003. Okningen berodde pa saval hojda marknadsvérden i
fonder och placeringsportféljer, som pa ett nettoinflode av nytt
kapital pa fem miljarder kronor.

For att forbattra kostnadseffektiviten och fortydliga
produkterbjudandet till de finansiellt aktiva privatkunderna har
Retail Banking tagit éver ansvaret for vissa Private banking-
enheter. Det har inneburit att motsvarande 50 miljoner kronor i
resultat och 25 miljarder kronor i forvaltat kapital
redovisningsmassigt flyttats mellan affarsomradena. Historiska
siffror &r justerade med héansyn till detta.
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SEB Kort — fortsatt resultattillvaxt
Anvandning av betal- och kreditkort fortsatte att ka. Darmed
Okade SEB Korts volymer trots att det internationella
affarsresandet lag kvar pa en relativt lag niva. SEB Korts totala
omséttning uppgick till 128 miljarder kronor (117).

Affarsomradets resultat paverkades ocksa positivt av
forbattrad kostnadseffektivitet genom effektiva IT-I6sningar. Ett
exempel &r att alla kort och transaktioner i de fyra lander dar
SEB Kort &r verksamma samlats i ett gemensamt 1 T-system. En
effektiv IT-16sning ligger ocksa bakom minskningen av
bedrégerier - nagot som SEB Kort uppnatt trots att problemet
Okar internationellt, och trots de véxande volymerna. Mellan
2003 och 2004 har SEB Korts kreditforluster, inklusive
bedrdgerier, minskat med 21 procent.

Affarsomradets resultat uppgick till 500 Mkr, en 6kning
med 16 procent jamfért med samma period 2003 och med
8 procent jamfort med narmast foregdende kvartal.

Integrationen av verksamheten i Europay Norge &r i princip
genomfdrd. Som en del av processen i Norge kommer en
forsaljning av inlésenverksamheten i Europay med 25 anstéllda
till Euroconex att slutféras under fjarde kvartalet.

Forvarvet av Eurocard i Danmark slutfordes i augusti.
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SEB AG-koncernen

SEB AG-koncernen omfattar SEB:s verksamhet i Tyskland, det vill sdga division German Retail & Mortgage Banking, Merchant Banking

Germany och Asset Management Germany.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Féréndr, Jan - sep Féréandr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto *) 955 0 2 852 2 968 -4 3926
Provisionsnetto 459 -7 1437 1325 8 1779
Nettoresultat av finansiella transaktioner 16 22 -173 89 51 75 105
Ovriga intakter 48 25 92 104 148 -30 254
Summa intakter 1478 1445 2 4482 4492 0 6 064
Personalkostnader 609 612 0 -1 839 -2 099 -12 2717
Ovriga kostnader -405 413 2 -1 257 -1178 7 -1 643
Av- och nedskrivningar 50 53 6 -156 -183 -15 -250
Omstruktureringskostnader -39 -49 -20 -163
Summa kostnader -1 103 -1127 2 -3415 -3 460 -1 -4 610
Kreditforluster m m -112 -78 44 -300 -455 -34 635
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar -2
Andelar i intresseforetags resultat 23 -100 40
Operativt rorelseresultat 263 240 10 767 600 28 857
K/lal 0,75 0,78 0,76 0,77 0,76
K/Ital exklusive omstruktureringskostnader 0,72 0,75 0,73 0,77 0,76
Allokerat kapital, miljarder kronor 11,8 11,7 11,8 11,2 11,2
Rantabilitet, % 6,4 5,9 6,3 51 5,5
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 7,4 7,6 51 5,5
Antal befattningar, medeltal 3396 3441 3450 3838 3815

*) andring i redovisning av pensionsreserver 2003/2004: 105 Mkr kompenserat gentemot personalkostnader for januari-september

Tyska marknaden - den forvantade tillvaxten dréjer

Den ekonomiska aktiviteten minskade méttligt under tredje kvartalet
2004. De 6kande oljepriserna och en svag arbetsmarknad,
kombinerat med en fortsatt 6kad arbetsldshet, slog hart mot
privatkonsumenternas kopkraft. Ddremot fortsatte exporten att vara
stark. Helarsprognoserna for BNP-tillvaxten 1ag kvar pa nivan 1,5-
2,0 procent. Pa grund av osdkerheten om den framtida
konjunkturen, visade aktiemarknaden en viss svaghet och
rantenivaerna sjonk.

Resultatet forbattrades — ars- och kvartalsvis
Det operativa rorelseresultatet (exklusive omstruktureringskostnader
pé 163 Mkr) for SEB:s hela tyska verksamhet uppgick till 930 Mkr.
Det isolerade kvartalsresultatet 6kade med 4 procent, medan det
ackumulerade resultatet 6kade markant i jamforelse med 2003 (plus
55 procent).

Réantenettot var fortsatt stabilt pd jamforbar basis — saval for
kvartalet som for heldret. Utvecklingen av rantenettot fortsatte att
paverkas av Merchant Bankings okade krediter till institutionella
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kunder, samt en positiv effekt fran penningmarknads- och
derivatprodukter. Detta bidrog till att kompensera den negativa
effekten av de fortsatt ldga kortrantorna.

Provisionsnettot uppgick till 1 437 Mkr, vilket var 8 procent
hdgre &n 2003. De framsta anledningarna till férbattringen ar dkad
korsforséljning till retailkunder samt strukturerad
projektfinansiering.

Forvaltat kapital uppgick till 130 miljarder kronor. Detta &r en
stabil volym i jamforelse med foregaende kvartal och 5 procent
battre &n for 2003.

P& jamforbar basis minskade de totala kostnaderna med
4 procent frdn motsvarande period 2003, framst till foljd av de
fortsatta kostnadsbesparingarna. P& kvartalshasis har kostnaderna
varit stabila, trots de 6kade investeringar som skett i samband med
Basel Il och IFRS. Kostnads/intéktsrelationen, fore
omstruktureringskostnader, forbattrades ytterligare till 0,73. Aven
avkastningen pa eget kapital utvecklades gynnsamt mellan 2003 och
2004.
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German Retail & Mortgage Banking

Divisionen German Retail & Mortgage Banking betjanar en miljon privatpersoner, varav 240 000 &r internetkunder, samt fastighetsbolag
over hela Tyskland. Kunderna har tillgang till bankens tjanster via 175 bankkontor, mer &n 2 000 bankomater, Internet- och telefonbank.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Féréndr, Jan - sep Foréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto *) 796 804 -1 2 386 2573 -7 3398
Provisionsnetto 298 319 -7 947 926 2 1216
Nettoresultat av finansiella transaktioner 41 58 -171 61 42 -17
Ovriga intakter 52 32 63 114 118 -3 221
Summa intakter 1187 1097 8 3508 3575 2 4 818
Personalkostnader 504 507 -1 -1 531 -1 826 -16 -2 331
Ovriga kostnader -305 -312 -2 974 -848 15 1193
Av- och nedskrivningar -45 50 -10 -144 -172 -16 236
Omstruktureringskostnader -39 -49 -20 -163
Summa kostnader -893 918 -3 2812 -2 846 -1 -3760
Kreditforluster m m -113 -76 49 299 -385 22 573
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 2
Andelar i intresseforetags resultat 23 -100 40
Operativt rorelseresultat 181 103 76 397 367 8 523
K/\tal 0,75 0,84 0,80 0,80 0,78
K/Ital exklusive omstruktureringskostnader 0,72 0,79 0,76 0,80 0,78
Allokerat kapital, miljarder kronor 9,5 9,5 9,5 9,4 9,4
Rantabilitet, % 55 3,1 4,0 3,7 4,0
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 6,6 4,6 5,6 3,7 4,0
Antal befattningar, medeltal 2964 3031 3036 3435 3412

*) andring i redovisning av pensionsreserver 2003/2004: 91 Mkr kompenserat gentemot personalkostnader for januari-september

Fortsatt forbattring av underliggande resultat

Resultatet for det tredje kvartalet forbattrades med 46 procent till
220 Mkr exklusive omstruktureringskostnader pa 39 Mkr.
Resultatforbattringsprogrammet fortsatter att paverka resultatet
positivt. Aven en jamforelse pa arsbasis bekréftar denna trend. Fére
omstruktureringskostnader uppgar resultatet till 560 MKkr och har
darmed redan passerat helarsresultatet for 2003.

Réntenettot for de tre forsta kvartalen uppgick till 2 386 Mkr, en
minskning med 4 procent pé jamforbar basis. Laga kortrantenivaer
fortsatte att paverka inlaningsresultatet negativt. Rantenettot
minskade nagot jamfort med det andra kvartalet pa grund av lagre
volymer av bolan.

SEB Immolnvest fortsatte att utvecklas starkt. Marknadsandelen
okade fran 4,7 till 5,5 pa arshasis. For de tre forsta kvartalen 2004
nadde bruttoférsaljningen 9,9 miljarder kronor och
nettoforséljningen 5,9 miljarder. Bruttoférséljningen av SEB Invests
fonder uppgick till 11,5 miljarder kronor, 7 procent mer &n
motsvarande period 2003. Nettoforsaljningen var fortsatt 1ag,
huvudsakligen pa grund av ett hogt in- och utflode mellan olika
fonder. P& kvartalsbasis minskade bruttoférsiljningen av fonder
(savél aktie-, rante- som fastighetsfonder) med 6 procent pa grund
av sésongseffekter.

SEB Delarsrapport januari-september 2004

Provisionsintakterna dkade med 2 procent jamfort med 2003
till foljd av 6kad korsforsaljning med retailkunder samt forsaljning
av fonder. Kvartalsminskningen berodde huvudsakligen pa det laga
antalet aktietransaktioner som péaverkade hela den tyska
banksektorn.

Totala kostnader (fére omstruktureringskostnader) minskade
med 7 procent jamfort med motsvarande period 2003. P&
kvartalsbasis har de totala kostnaderna varit stabila - trots hogre
kostnader i samband med investeringar i Basel 11 och IFRS. Detta
berodde pa omstruktureringar inom retailverksamheten och centrala
stabsfunktionerna, vilka snart &r slutférda. Cirka 300 befattningar
har redan lamnat och de aterstiende 100 har forhandlats och
kommer att [d&mna under de kommande kvartalen.

Kreditforlusterna netto uppgick till 299 Mkr, vilket &r 22
procent l&gre &n tredje kvartalet 2003. Den normala sdsongsméssiga
okningen mellan forsta och andra halvéret har under 2004 delvis
motverkats av de langsiktiga atgarderna for att forbattra
kreditkvaliteten.

Bade kostnads/intaktsrelationen och avkastningen pé eget
kapital forbattrades mellan 2003 och 2004 samt pa kvartalsbasis
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Eastern European Banking

Divisionen, tidigare kallad SEB Baltic & Poland, omfattar tre helagda banker — Eesti Uhispank (Estland), Latvijas Unibanka (Lettland) och

Vilniaus Bankas (Litauen). De tre bankerna betjanar mer &n 1,8 miljoner privatkunder, varav 815 000 internetkunder, via ett 200-tal

bankkontor samt via Internetbanker. SEB:s fondbolag i Polen, SEB TFI, samt den bdrsnoterade medelstora polska banken, Bank Ochrony
Srodowiska, BOS, dar SEB &ger 47 procent, ingar ocksa i divisionen.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Férandr, Jan - sep Férandr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Rantenetto 398 390 2 1160 1010 15 1370
Provisionsnetto 193 191 1 554 492 13 659
Nettoresultat av finansiella transaktioner 53 40 33 144 166 -13 205
Ovriga intakter 17 14 21 47 57 -18 108
Summa intakter 661 635 4 1905 1725 10 2 342
Personalkostnader -175 -175 529 526 1 694
Ovriga kostnader -131 124 6 -366 -355 -503
Goodwillavskrivningar -12 -13 -8 -37 -37 -49
Av- och nedskrivningar 50 50 -149 -145 3 -196
Summa kostnader -368 -362 2 -1 081 -1 063 2 -1 442
Kreditforluster m m -30 -12 150 61 -86 -29 -84
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -2 -1 100 -2 -2 -3
Andelar i intresseforetags resultat 14 12 17 37 8 30
Forsakringsrorelsens resultat 6 3 100 19 14 36 16
Operativt rorelseresultat 281 275 2 817 596 37 859
K/I-tal 0,56 0,57 0,57 0,62 0,62
Allokerat kapital, miljarder kronor 4,2 3,9 3,9 3,3 3,3
Rantabilitet, % 19,5 20,3 20,1 17,3 18,7
Rantabilitet exklusive omstruktureringskostnader, % 19,5 20,3 20,1 17,3 18,7
Antal befattningar, medeltal 4057 4037 4041 4150 4127

Fortsatt tillvaxt

Ekonomierna i de baltiska staterna fortsatter att visa hdga tillvaxttal.
BNP-tillvaxten 1ag pd mellan 6 och 8 procent under det andra
kvartalet.

Utlaningen i de baltiska bankerna 6kade med 36 procent och
uppgick till 45 miljarder kronor under de forsta tre kvartalen 2004.
Inlaningen steg med 22 procent till 32 miljarder kronor. Den
samlade marknadsandelen for de tre baltiska bankerna var i stort sett
ofdréndrad.

Forvaltat kapital uppgick till 7 miljarder kronor i slutet av
september, en 6kning med 17 procent sedan arsskiftet. Mer an
halften av divisionens forvaltade kapital forvaltas av det polska
fondbolaget SEB TFI, vars sammanlagda marknadsandel uppgick
till ungefér 6 procent av den polska marknaden.

Stark resultatutveckling

Resultatet for tredje kvartalet, 281 Mkr, var hogre &n for forsta
halvaret 2004 och det bésta kvartalet hittills. Jamfort med de forsta
nio manaderna 2003 steg resultatet med 37 procent.

Intdkterna 6kade med 10 procent tack vare dkat réntenetto och
provisionsnetto. Rantenettot steg till féljd av 6kade ut- och
inlaningsvolymer. Marginalminskningen under borjan av aret
stabiliserades under andra och tredje kvartalet.

SEB Delarsrapport januari-september 2004

Provisionsintakterna dkade framst till féljd av forbattrade
kortprovisioner, utlaning samt forvaltnings- och betalningsarvoden.
Kostnadsdkningen begransades till 2 procent, vilket ledde till en
forbattrad kostnads-/intaktsrelation pa 0,57 (0,62). Kreditforlusterna
netto uppgick till 61 Mkr (86).

Bidraget fran BOS uppgick till 35 Mkr.

Fortsatt samarbete och hog kundndjdhet

Antalet kunder dkar successivt inom bade hushalls- och
foretagssegmentet. Totalt sett 6kade antalet kunder med 17 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Antalet
internetkunder steg med 49 procent.

Samarbetet med Merchant Banking har bidragit till flera cash
management-mandat och stark forséljning av strukturerade
produkter.

For att ge en béttre beskrivning av divisionens geografiska
verksamhetsomrade, har divisionen dopts om till Eastern European
Banking.

I linje med SEB:s strategi att stirka positionen i dstra Europa
har Vilniaus Bankas tecknat avtal som ger den rétten att férvarva
mer &n 90 procent av aktierna i den ukrainska banken Bank Agio.=
Detta &r ett satt att bemdta den 6kande aktiviteten hos SEB:s
foretagskunder i denna region.
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SEB Asset Management

SEB Asset Management erbjuder ett brett sortiment av expertis och tjanster inom kapitalférvaltning till institutioner, livférsékringsbolag och
privatkunder. Produktutbudet bestar av aktie- och ranteforvaltning, private equity samt hedgefonder. SEB Asset Management har kontor i
Kopenhamn, Helsingfors, Frankfurt, Luxemburg och Stockholm. | divisionen ingar cirka 450 anstéllda varav cirka 100 ar portfoljforvaltare

och analytiker.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Féréndr, Jan - sep Féréndr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Réntenetto 20 17 18 56 61 -8 83
Provisionsnetto 326 383 -15 1082 913 19 1235
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 3 -33 6 1 3
Ovriga intékter 10 1 18 9 100 18
Summa intakter 358 404 -11 1162 984 18 1339
Personalkostnader -125 -125 -372 -392 -5 521
Ovriga kostnader -82 -87 -6 -258 239 8 -330
Goodwillavskrivningar -1 2 6 -67 -7
Av- och nedskrivningar 5 5 -15 20 -25 -26
Summa kostnader 213 217 2 647 657 2 -884
Operativt rorelseresultat 145 187 22 515 327 57 455
K/\tal 0,59 0,54 0,56 0,67 0,66
Allokerat kapital, miljarder kronor 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Rantabilitet, % 23,2 29,9 27,5 17,4 18,2
Antal befattningar, medeltal 434 450 442 482 474

Resultat och kostnader stabila

Divisionens resultat 6kade med 57 procent jamfort med de forsta
nio manaderna 2003. Intékterna ékade med 18 procent och
kostnaderna var stabila.

Under det tredje kvartalet var kostnaderna stabila, men
intakterna lagre an forra kvartalet. Detta berodde framst pa nagot
lagre genomsnitt i forvaltade volymer, lagre rorliga
forvaltningsarvoden och avsaknad av intakter fran den avyttrade
USA-verksamheten. Kostnads/intéktsrelationen forbattrades till
0,56 fran 0,67 for 2003.

Stark nettoforsaljning trots svaga marknader

Divisionen redovisade en god nettoftrsaljning, trots generell
nedgéng i marknaden. Nettoférsaljningen dkade med 46 procent till
22 miljarder kronor (15) huvudsakligen tack vare stark institutionell
forséljning (exklusive ett forlorat mandat om 11 miljarder kronor,
dar kunden forvérvats av en annan kapitalforvaltare.)

I Sverige var SEB:s marknadsandel av nettoférséljningen av
fonder patagligt lagre an foregéende ar, 8.0 procent (14,4).
Kundernas intresse for externa fonder ar fortsatt hogt (externa
fonder inkluderas inte i marknadsstatistiken) och forsaljningen i
Sverige dkade med 43 procent jamfért med 2003. Divisionens totala
fondférsaljning 1ag i nivad med foregaende ar.

Divisionens totala forvaltade kapital 6kade med 4 procent till
622 miljarder kronor inklusive externa fonder.

Aktieandelen av det totala forvaltade kapitalet uppgick till
37 procent (35) och ranteandelen till 56 procent (56). Vardet pa
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fonderna, inklusive externa fonder, uppgick till 39 procent (34) av
divisionens forvaltade kapital, totalt 245 miljarder kronor (213)
varav 175 miljarder kronor (154) i Sverige.

Fortsatt fokus pa performance och kundnéjdhet

2004 har varit ett svart ar for kapitalférvaltare i allmanhet, med stor
osékerhet kring utvecklingen i den globala ekonomin. | likhet med
de flesta konkurrenter har SEB genererat svag avkastning i
forhallande till marknadsindex. Absolut avkastning var dock
generellt sett positiv. FOr svenska fonder gick 52 procent av
forvaltat kapital battre &n genomsnittet for konkurrerande fonder.

SEB Asset Management kom pa tredje plats, av totalt 30
forvaltare, i en dansk kundundersokning dar 120 institutionella
kunder deltog. Resultatet bekraftar den positiva trenden fran tidigare
kundundersokningar i andra l&nder.

Under sommaren har ett stort antal rekryteringar gjorts till
divisionen for att forstérka forsaljning, produktutveckling,
administration och kapitalforvaltning. Nya forvaltningsteam for
tillgangsklasserna foretagskrediter och alternativa investeringar ar
pé vag att etableras. Fortsatta investeringar i férvaltningsteamen och
processerna inom forvaltningsorganisationen syftar till att skapa en
konkurrenskraftig langsiktig avkastning.

Forséljningen av verksamheten i SEB Asset Management
America Inc avslutar den geografiska omstrukturering som
divisionen startade for drygt tva ar sedan. Resurserna ar nu
koncentrerade pa karnomradena inom hemmamarknaderna.
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SEB Trygg Liv

SEB Trygg Liv ar en av Nordens ledande livforsakringskoncerner. Verksamheten omfattar forsakringsprodukter inom placerings-
och trygghetsomradet for privatpersoner och féretag. SEB Trygg Liv tillhandahaller bade fond- och traditionell forsakring. Bolaget
har 1,5 miljoner kunder och verksamheten finns i Sverige, Danmark, Irland, Storbritannien och Luxemburg.

Den traditionella livforsakringsverksamheten i Sverige drivs enligt dmsesidiga principer i Nya respektive Gamla
Livforsakringsaktiebolaget och konsolideras darfor inte i SEB Trygg Livs resultat.

Resultatrakning

Jul-sep Aprjun  Fbréndr, Jan - sep Férandr, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Totala intakter 417 410 2 1248 1044 20 1450
Totala kostnader -309 -326 5 975 949 3 -1 291
Andelar i intresseforetags resultat -2 -3 -33 -8 -10 -20 -10
Rorelseresultat 106 81 31 265 85 149
Forandring i dvervarden fran verksamheten, netto 265 335 21 939 1275 -26 1739
Resultat Iopande verksamhet 371 416 -11 1204 1 360 -11 1 888
Forandringar i antaganden 59 -100 94
Finansiella effekter av kortsiktiga
marknadsfluktuationer -147 -86 71 -7 175 -104 296
Forvaltningsresultat, netto 224 330 -32 1197 1476 -19 2090
Allokerat kapital, miljarder kronor 4,6 4.5 4,5 4,3 4,3
Rantabilitet, Iopande verksamhet, % 23,2 26,6 25,7 30,4 31,6
Antal befattningar, medeltal 713 721 717 729 721

Fortsatt forbattrat resultat
Den positiva utvecklingen for SEB Trygg Liv fortséatter.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet, 106 Mkr, var det basta
hittills tack vare en kombination av 6kade intékter och lagre
kostnader jamfort med andra kvartalet. Det ackumulerade
resultatet forbattrades vasentligt jamfort med foregaende ar till
265 MKr (85). Vinstmarginalen pé nya forsakringsavtal var
21 procent jamfort med 18 procent for heldret 2003.

Resultatet fran den I6pande verksamheten, inklusive
fordndring av dvervarden, uppgick till 1 204 Mkr (1 360).
Overvirden, det vill sdga nuvarden av tecknade forsikringsavtal,
berdknas for att battre kunna vérdera
livforsakringsverksamheten. Overvardena ingér inte i SEB-
koncernens resultat eller balansrakning. Fér mer detaljer se
Tillaggsinformation pa www.sebgroup.com.

Stark forséljning av tjanstepension

Forsaljningen forbéattrades med 12 procent till 22,4 miljarder
kronor (19,9), métt som vagd volym. Den héga
forsaljningsokningstakten under forsta halvaret mattades av
nagot under tredje kvartalet.

Den okade forsaljningen harror framst fran SEB Trygg Livs
ledande position pé tjanstepensionsmarknaden. D4 tjanstepension
star for 70 procent av forsaljningen fortsatte forsaljningen via
forsékringsméklare att vara betydande.

Fondforsakring, som star for dver 90 procent av
forséljningen, 6kade med 22 procent. SEB Trygg Liv fortsatte att
stérka sin position som marknadsledande inom fondforsékring.
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Den 30 juni 2004 var andelen av nyteckningen 33,4 procent
(24,7).

Premieinkomsten (inbetalda premier) 6kade med 13 procent
till 10 483 Mkr (9 262). Premieinkomsten for fondforsakring,
som star for 75 procent av totalen, 6kade med 22 procent. Utdver
premieinkomsten var inséttningarna till Individuellt
Pensionssparande 369 Mkr (384).

SEB Trygg Livs korsforsaljningsaktiviteter ledde till fler
produkter per kund framst inom foretagssegmentet. Konceptet
Lénsam Hélsa lanserades for att ge foretag ett verktyg att sdnka
sjukfranvaron. Lénsam Hélsa ger foretagen rabatt pa sjuk- och
vardforsakringspremier. Som en del i ambitionen att erbjuda
trygghet under livets alla skeden startade tva nya
trygghetsboenden for dldre, i Géteborg och Stockholm.

Forvarvet av Codan Liv & Pension
Forvarvet av det danska livforsékringsholaget Codan Liv &
Pension, som annonserades i juni, genomfordes enligt plan den
1 oktober 2004. Codan Liv & Pensions resultat kommer att
konsolideras i SEB-koncernens fran detta datum.

Forvarvet &r i enlighet med SEB:s ambition att stdrka sin
position i norra Europa och inom livforsékring.

Traditionell livférsakring i Sverige

Gamla respektive Nya Livforsakringsaktiebolaget konsolideras
inte i SEB Trygg Livs resultat. Periodens resultat 6kade i Gamla
Liv till 7 681 Mkr (5 996) och i Nya Liv till 146 Mkr (90).
Totalavkastningen var 6,1 respektive 3,5 procent. FOr mer
detaljer se Tillaggsinformation pa www.sebgroup.com.
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SEB-koncernen

Resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar

Jul-sep Aprjun  Férandring, Jan-sep Férandring, Helar

Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Intakter
Rénteintakter 10497 10 311 2 31106 33542 -7 43671
Rantekostnader -7 151 -6 959 3 -20 966 -23 258 -10 -29 889
Réntenetto 3346 3352 0 10140 10 284 -1 13782
Erhallna utdelningar 17 43 -60 75 91 -18 126
Provisionsintékter 3264 3531 -8 10212 9047 13 12 356
Provisionskostnader -644 -660 -2 -1 869 -1 547 21 2138
Provisionsnetto 2620 2871 -9 8343 7 500 11 10218
Nettoresultat av finansiella transaktioner ? 384 430 -11 1644 1444 14 2084
Ovriga rorelseintakter 290 321 -10 775 639 21 861
Summa intakter, bankrorelsen 6 657 7017 -5 20977 19 958 5 27 071
Kostnader
Personalkostnader -2 683 2737 2 -8 161 -8 340 -2 -11 157
Ovriga adm- och rorelsekostnader -1 459 -1573 -7 -4 572 -4 530 1 6191
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -321 -393 -18 -1 053 -1 082 -3 -1 445
Fusions- och omstruktureringskostnader -39 -49 -20 -163
Summa kostnader, bankrdrelsen -4 502 -4 752 5 -13 949 -13 952 0 -18 793
Bankrdrelsens resultat fére kreditforluster 2155 2 265 -5 7028 6 006 17 8278
Kreditforluster, netto ¥ -163 -171 5 -558 -658 -15 -981
Vardeférandring pé dvertagen egendom -3 36 -108 45 -18 -25
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgdngar -4 1 -3 -21 -64
Andelar i intresseforetags resultat 5 9 -44 13 -13 19
Bankrérelsens resultat 1990 2140 -7 6525 5296 23 7227
Forsakringsrorelsens resultat * 98 60 63 226 9 78
Rorelseresultat 2088 2200 -5 6 751 5 305 27 7 305
Pensionsavrakning 464 -100 658
Resultat fére skatt och minoritet 2088 2200 -5 6751 5769 17 7 963
Aktuell skatt - 285 -647 -56 -1 283 -1 220 5 -1 486
Uppskjuten skatt -244 -28 -611 -499 22 -761
Minoritetens andel -6 -6 -17 -10 70 -12
Arets resultat - 1553 1519 2 4 840 4040 20 5 704
*Vinst per aktie (vagt antal), kr 2:30 2:22 7:09 5:82 8:22

Vagt antal aktier, miljoner 674 683 683 696 694

SEB Delarsrapport januari-september 2004 18



1) Provisionsnetto — SEB-koncernen

Jul-sep Aprjun  Forandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Betalningsférmedlingsprovisioner 768 748 3 2215 2152 3 2877
Vardepappersprovisioner 1247 1492 -16 4272 3580 19 4985
Ovriga provisioner 605 631 -4 1 856 1768 5 2 356
Provisionsnetto 2620 2871 9 8 343 7 500 11 10 218
2) Nettoresultat av finansiella transaktioner — SEB-koncernen

Jul-sep Aprun  Frandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Aktier/andelar 325 409 21 826 386 114 494
Rantebarande vardepapper 211 154 37 670 607 10 804
Andra finansiella instrument -492 -12 -1 337 -157 - 340
Realisationsresultat 44 551 92 159 836 81 958
Aktier/andelar -62 -26 138 -32 490 -107 507
Rantebarande vardepapper 169 -475 77 -317 - 337
Andra finansiella instrument -148 -53 179 133 - 846 -946
Orealiserade vardeférandringar -41 -bb4 -93 178 -673 -776
Valutakursforandringar 379 433 -12 1304 1276 2 1 896
Skuldinldsen 2 3 5 -40 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 384 430 -11 1644 1444 14 2084
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3) Kreditforluster, netto — SEB-koncernen

Jul-sep Aprjun  Forandring, Jan-sep Férandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade
kreditforluster -652 -489 33 -1 396 -1 299 7 -1 845
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for
sannolika kreditforluster som i arets bokslut
redovisas som konstaterade forluster 363 344 6 876 885 -1 1257
Arets reservering avseende sannolika
kreditforluster -276 -182 52 -558 -1188 -53 -1 741
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade
kreditforluster 115 64 80 256 219 17 330
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar
for sannolika kreditforluster 86 82 5 257 445 42 577
Arets nettokostnad - 364 -181 101 -565 -938 -40 -1 422
Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Avsattning/upplosning av gruppvis
reservering 162 49 31 298 -90 456
Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade
forluster -39 -33 18 -108 -140 23 -183
Arets reservering avseende befarade
kreditforluster -21 -21 -51 2 6
Influtet pa tidigare ars konstaterade
kreditforluster 19 15 27 52 41 27 53
Arets nettokostnad for gruppvis varderade
fordringar -41 -39 5 -107 -97 10 -124
Transfereringsrisk:
landerrisker -2 4 -150 4 41 -90 56
Ansvarsforbindelser:
Arets nettokostnad for infriande av garantier
och andra ansvarsforbindelser 83 -4 79 38 108 53
Kreditférluster, netto -162 -171 -5 -558 -658 -15 -981
4) Forsakringsrorelsens resultat — SEB-koncernen
Jul-sep Apriun  Forandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Sakforsakringsrorelsen 32 20 60 78 53 47 102
Livforsakringsrorelsen™ 66 40 65 148 -44 -24
Forsakringsrorelsens resultat 98 60 63 226 9 78
* Varav
SEB Trygg Liv, rorelseresultat 106 81 31 265 85 149
SEB Baltic, livférsakring 6 3 100 19 14 36 16
Goodwillavskrivningar -37 -37 -110 -110 -147
Ovrigt -9 -7 29 -26 -33 21 -42
Livférsakringsrorelsen 66 40 65 148 -44 -24
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Balansrakning — SEB-koncernen

30 september

31 december

30 september

Mkr 2004 2003 2003
Utlaning till kreditinstitut 203919 179 308 139485
Utlaning till allménheten 752191 707 459 674 295
Rantebarande vardepapper 240 461 189 269 182 434

- Finansiella anldggningstillgangar 2327 2531 2583

- Finansiella omséttningstillgangar 238134 186 738 179 851
Aktier och andelar 14 954 12 551 15149
Tillgéngar i forsakringsrorelsen 69 755 62 742 58 273
Ovriga tillgangar 137 908 128 064 152 693
Summa tillgéngar 1419188 1279 393 1222 329
Skulder till kreditinstitut 291 419 246 852 233779
In- och upplaning fran allmanheten 537 707 494 036 478 028
Emitterade vardepapper m m 248 473 218 507 196 946
Skulder i forsakringsrorelsen 67 085 60 641 56 619
Ovriga skulder och avsattningar 197 598 186 632 186 097
Efterstallda skulder 27 081 24 261 24 296
Eget kapital " 49 825 48 464 46 564
Summa skulder och eget kapital 1419188 1279 393 1222 329

1) Férandring eget kapital

30 september

31 december

30 september

Mkr 2004 2003 2003
Ingaende balans 48 464 45 696 45 696
Ny redovisningsprincip for pensioner 1383

Utdelning till aktiedgarna -2 818 -2 818 -2 818
Utdelning eget innehav 152 124 124
Resultatkonsekvens egna aktier 4 9

Swapsakring av personaloptionsprogram 8 493 202
Eliminering av aterkop av egna aktier * 2143 - 468 - 468
Omrakningsdifferens -65 -276 -212
Periodens resultat 4 840 5704 4040
Utgaende balans 49 825 48 464 46 564

* SEB har per 30 september 2004 aterkopt 7,0, 6,2 och 6,2 miljoner A-aktier for personaloptionsprogrammet enligt beslut pa bolagsstamman
2002, 2003 respektive 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvérde per 30 september 2004 pa 2 182 Mkr.

Darutover har SEB per 30 september 2004 aterkopt 13,9 miljoner aktier for att skapa forutsattningar for att forbattra bankens kapitalstruktur
enligt beslut pa bolagsstamman 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 september 2004 pa 1 564 Mkr.
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Kassaflodesanalys SEB-koncernen

Jan-sep Jan-dec Jan-sep
Mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran resultatrakningen 4 684 10 367 7 086
Okning (-)/minskning (+) i tradingportféljer -53 787 -4 565 355
Okning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga vardepapper 11 816 7754 1829
Okad (-)/minskad (+) utlaning till kreditinstitut -24 344 -37 969 2959
Okad (-)/minskad (+) utlaning till allmanheten -A5 788 -40 580 -8 880
Okning (+)/minskning () i skulder till kreditinstitut 44 084 26 561 11 862
Okad (+)/minskad (-) in- och upplaning fran allménheten 43 663 5950 9125
Forandringar i 6vriga balansposter 2643 25 386 -1 468
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 029 -7 096 4618
Kassaflode fran investerings- och placeringsverksamheten -370 606 252
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 853 8 832 6 406
Kassaflode 454 2 342 -1 536
Likvida medel vid arets borjan 9707 13469 13469
Kursdifferens i likvida medel -6 -824 -806
Kursdifferens i balansposter 465 -5 280 -3787
Kassaflode 454 2342 -1 536
Likvida medel vid periodens slut 10 620 9707 7 340

Derivatkontrakt for SEB-koncernen

30 september 2004 Kontrakt pa tillgangssidan Kontrakt pa skuldsidan

Mkr Bokfort véarde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt vérde
Ranterelaterade 53158 53 297 53290 53 358
Valutarelaterade 18 879 19138 25181 25191
Aktierelaterade 1707 1707 2 055 2 055
Summa 73744 74142 80 526 80 604

Per den 30 september 2004 uppgick det nominella vardet pa koncernens derivatkontrakt till 5 761 miljarder kronor (5 947).

Derivatinstrument ingaende i tradingrorelsen ar bokforda till sitt marknadsvarde.

De avvikelser mellan verkligt och bokfort varde som redovisas i tabellen ovan motsvaras av omvanda awvikelser mellan marknads- och bokférda

varden i den del av rorelsen som ar foremal for sakringsredovisning.

Poster inom linjen — SEB-koncernen

30 september

31 december 30 september

Mkr 2004 2003 2003
For egna skulder stallda sakerheter 146 358 89 464 93401
Ovriga stallda sakerheter 85 846 78 902 63 869
Ansvarsforbindelser 41 791 41 022 41 003
Ataganden 189 222 179 514 164 691
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Osakra lanefordringar och egendom dvertagen for skyddande av fordran — SEB-koncernen

30 september

31 december

30 september

SEKM 2004 2003 2003
Nodlidande lanefordringar 7786 8632 8893
Lanefordringar som av andra skal bedoms vara osakra 1100 2 245 1550
Osakra lanefordringar, brutto* 8 886 10877 10 443
Specifika reserver for individuellt varderade lanefordringar -4 812 -5 663 -5 553
varav reserver for nédlidande fordringar 4135 -4 668 4732
varav reserver for ovriga osakra fordringar -677 -995 -821
Gruppvisa reserver for individuellt varderade lanefordringar -1 737 -1 553 -1 689
Osékra lanefordringar, netto* 2 337 3661 3201
Reserver utdver ovanstaende:
Reserv for transferrisker -640 -723 -742
Reserv for utombalansposter -256 -333 - 366
Totala reserver -7 445 8272 -8 350
Andel osakra lanefordringar 0,31% 0,52% 0,47%
(Osakra fordringar netto/utlaning och leasing netto vid periodens
slut)
Reserveringsgrad for osakra lanefordringar 73,7% 66,3% 69,3%
(Specifik och gruppvis reservering/osakra fordringar brutto)
Specifik reserveringsgrad for osakra lanefordringar 54,2% 52,1% 53,2%
Overtagna panter
Byggnader och mark 40 45 54
Aktier och andelar 43 72 74
Totalt 6vertagna panter 83 117 128

* Volymen oséakra fordringar har minskat med 761 Mkr som en foljd av inforandet av koncernens modell for gruppvis reservering i de baltiska

bankerna. | forandringen av reserverna under kvartal 1 ingar en omklassificering fran specifika till gruppvisa reserver med 217 Mkr.

Intaktsbortfallet till foljd av beviljade ranteanstand var 1 Mkr (1), medan uteblivna rantebetalningar pa oreglerade fordringar uppgick till 81 Mkr (88).

Per den 30 september 2004 hade koncernen 77 Mkr (207) i oreglerade fordringar i Sverige for vilka ranta intéktsforts. Dessa engagemang raknas

inte in i osakra lanefordringar, d& sakerheterna tacker saval ranta som kapitalskuld.
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Skandinaviska Enskilda Banken

Resultatrakning - Skandinaviska Enskilda Banken

Jul-sep Aprjun  Férandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Intakter
Rénteintakter 4643 4461 4 13652 15429 -12 20027
Leasingintéakter 182 169 8 550 593 -7 781
Réntekostnader -3591 -3369 7 -10 322 -11 743 -12 -15018
Rantenetto V
Erhélina utdelningar 9 117 92 138 28 1337
Provisionsintéakter 1323 1483 -11 4212 3733 13 5091
Provisionskostnader -201 -220 9 -628 -640 2 -875
Provisionsnetto % 1122 1263 11 3584 3093 16 4216
Nettoresultat av finansiella transaktioner ¥ 268 399 -33 1313 1092 20 1570
Ovriga rérelseintakter 265 320 -17 748 442 69 897
Summa intakter 2 898 3360 -14 9663 8934 8 13810
Kostnader
Personalkostnader -1418 -1431 -1 -4 259 -3 896 9 5239
Ovriga adm- och rérelsekostnader -954 -1010 6 -2 953 -2 922 1 -4 032
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -74 -73 1 -232 -255 9 - 340
Summa kostnader -2 446 2514 -3 -7 444 -7 073 5 9611
Bankrorelsens resultat fore kreditforluster 452 846 -47 2219 1861 19 4199
Kreditforluster, netto ¥ -6 -53 -89 -116 11 -121
Vardeforandring pa overtagen egendom 38 50
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgdngar -370 -370 -14 -416
Rorelseresultat 76 831 91 1783 1 858 4 3662
Pensionsavrakning 77 74 4 218 445 51 590
Resultat fore dispositioner och skatt 153 905 -83 2001 2 303 -13 4 252
Ovriga bokslutsdispositioner -438 -564 22 -1 372 -1 435 -4 -1 533
Aktuell skatt -15 - 396 -96 -502 -494 2 -588
Uppskjuten skatt 252 -100 59 116 -49 153
Arets resultat -300 197 186 490 62 2284

1) Rantenetto - Skandinaviska Enskilda Banken

Jul-sep Aprjun  Férandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Rénteintakter 4643 4461 4 13652 15429 -12 20027
Leasingintakter 182 169 8 550 593 -7 781
Réntekostnader -3591 -3 369 7 -10 322 -11 743 -12 -15018
|easingavskrivningar -67 -62 8 -200 -211 -5 - 281
Réntenetto 1167 1199 3 3680 4068 -10 5509
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2) Provisionsnetto - Skandinaviska Enskilda Banken

Jul-sep Aprjun  Fgrandring, Jan-sep Férandring, Helér
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Betalningsférmedlingsprovisioner 168 156 8 485 486 0 622
Vardepappersprovisioner 531 671 21 1849 1517 22 2094
Ovriga provisioner 423 436 -3 1250 1090 15 1500
Provisionsnetto 1122 1263 -11 3584 3093 16 4216
3) Nettoresultat av finansiella transaktioner - Skandinaviska Enskilda Banken

Jul-sep Apriun  Forandring, Jan-sep Forandring, Helar
Mkr 2004 2004 procent 2004 2003 procent 2003
Aktier/andelar 29 27 7 64 71 -10 92
Rantebarande vardepapper 123 293 -58 692 574 21 883
Andra finansiella instrument -155 121 -654 70 -138
Realisationsresultat -3 441 -101 102 715 -86 837
Aktier/andelar -5 -5 3 4 -25 10
Rantebarande vardepapper 137 -379 43 -227 -331
Andra finansiella instrument -139 -40 53 - 456 -540
Orealiserade vardeférandringar -7 -424 -98 99 -679 -861
Valutakursforandringar 278 382 27 1112 1056 5 1594
Skuldinlésen
Nettoresultat av finansiella transaktioner 268 399 -33 1313 1092 20 1570
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4) Kreditforluster, netto - Skandinaviska Enskilda Banken

Jul-sep
Mkr 2004

Apr-jun
2004

Férandring,
procent

Jan-sep

2004

2003

Forandring,
procent

Helar
2003

Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade

kreditforluster -392 -65

Aterforda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster som i arets bokslut

redovisas som konstaterade forluster 202 54

Arets reservering avseende sannolika

kreditforluster 32 -89 -136
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade

kreditforluster 26 10 160

Aterforda ej langre erforderliga reserveringar
for sannolika kreditforluster 19 12 58

-533

317

-65

48

36

- 206 159

158 101

-171 62

40 20

24 50

-317

246

-288

51

69

Arets nettokostnad -113 -78 45

Gruppvis reservering for individuellt varderade l&nefordringar:
Avsattning/upplosning av gruppvis reservering 107 25

Gruppvis véarderade homogena grupper av lanefordringar:
Arets nedskrivning avseende konstaterade

forluster

Arets reservering avseende befarade

kreditforluster

Influtet pa tidigare ars konstaterade

kreditforluster

Upplosning av reserv for kreditforluster

-197

81

-155 27

162 -50

-239

118

Arets nettokostnad for gruppvis varderade
fordringar

Transfereringsrisk:
landerrisker

Ansvarsforbindelser:
Arets nettokostnad for infriande av garantier
och andra ansvarsférbindelser

-100

Kreditforluster, netto -6 -53 -89

Poster inom linjen - Skandinaviska Enskilda Banken

-116

-121

Mkr

30 september
2004

31 december
2003

30 september
2003

For egna skulder stallda sakerheter
Ovriga stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Ataganden

120018
30 262
39176
132 159

68 839
29 591
39601
125710

76 344
18 757
33077
113 560
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Balansrakning - Skandinaviska Enskilda Banken

30 september

31 december

30 september

Mkr 2004 2003 2003
Utlaning till kreditinstitut 253141 228 077 194937
Utlaning till allmanheten 233411 219643 207 039
Rantebarande vardepapper 178 729 158 703 158 333

- Finansiella anlaggningstillgangar 244 345 358

- Finansiella omsattningstillgangar 178 485 158 358 157 975
Aktier och andelar 64 727 56 106 53303
Ovriga tillgangar 114 445 111 377 127 100
Summa tillgdngar 844 453 773 906 740712
Skulder till kreditinstitut 228 010 197619 201 855
In- och uppléaning fran allmanheten 317 389 302 822 284 387
Emitterade vardepapper m m 62 630 48 047 35061
Ovriga skulder och avsattningar 187128 176 530 172 324
Efterstallda skulder 25194 21 567 21 637
Eget kapital ! 24102 27 321 25 448
Summa skulder och eget kapital 844 453 773 906 740712

1) Forandring eget kapital

30 september

31 december

30 september

Mkr 2004 2003 2003
Ingaende balans 27 321 26 615 26 615
Utdelning till aktiedgarna 2818 2 818 -2 818
Utdelning eget innehav 152 124 124
Koncernbidrag netto 1399 1127 1324
Resultatkonsekvens egna aktier 10

Swapsakring av personaloptionsprogram 8 493 202
Eliminering av aterkop av egna aktier * 2143 - 468 -468
Omrakningsdifferens -13 -36 -21
Periodens resultat 186 2284 490
Utgdende balans 24102 27 321 25 448

* SEB har per 30 september 2004 aterkopt 7,0, 6,2 och 6,2 miljoner A-aktier for personaloptionsprogrammet enligt beslut p& bolagsstamman
2002, 2003 respektive 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 september 2004 pa 2 182 Mkr.

Darutdver har SEB per 30 september 2004 aterkopt 13,9 miljoner aktier for att skapa forutsattningar for att forbattra bankens kapitalstruktur
enligt beslut pa bolagsstamman 2004. Dessa aktier ar bokforda till noll kronor men har ett marknadsvarde per 30 september 2004 pa 1 564 Mkr.
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Kassaflodesanalys - Skandinaviska Enskilda Banken

Jan-sep Jan-dec Jan-sep
Mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran resultatrakningen 1211 4240 4 497
Okning (-)/minskning (+) i tradingportfdljer -23 358 -12 750 -10 823
Okning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga vardepapper -3507 -4 826 -10 138
Okad (-)/minskad (+) utlaning till kreditinstitut 24 747 -11 345 22699
Okad (-)/minskad (+) utlaning till allmanheten -13787 4419 18 375
Okning (+)/minskning () i skulder till kreditinstitut 29798 -23 546 -20 985
Okad (+)/minskad (-) in- och upplaning fran allmanheten 14 362 15 686 -3 650
Forandringar i dvriga balansposter 6 899 23395 225
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -13129 4727 200
Kassaflode fran investerings- och placeringsverksamheten -3531 -1147 211
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 488 6 687 -1 688
Kassaflode 1828 813 -1 277
Likvida medel vid arets borjan 2100 6 460 6 460
Kursdifferens i likvida medel 2 -650 -588
Kursdifferens i balansposter 634 -4 523 2671
Kassaflode 1828 813 -1 277
Likvida medel vid periodens slut 4 564 2100 1924
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SEB-aktien
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SEB A —— AFFARSVARLDENS GENERALINDEX
Rating
Moody's Standard & Poor's Fitch
Outlook Stable Outlook Stable Outlook Stable
Short Long Short Long Short Long
P-1 Aaa Al+ AAA Fl+ AAA
P-2 Aal Al AA+ F1 AA+
P-3 Aa2 A2 AA F2 AA
Aa3 A3 AA- F3 AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A A
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

SEB:s storsta aktieagare

Andel av kapital,

September 2004 procent
Investor AB 19,6
Trygg-Stiftelsen 9,3
Robur Fonder 2,5
AFA Forsakring 2,2
SEB Fonder 1,8
Utlandska agare 21,0

Kalla:vPC

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm, Sverige

Tel. 08-763 80 00

Organisationsnummer: 502032-9081
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