OP-PRIVATE VARAINHOITODEBENTUURI 1/2005
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessé Op-joukkovelkakirjaohjelman 6.5.2004 paivatyn listalleottoesitteen yleisten
ehtojen kanssa tdmén lainan ehdot. Yleisia ehtoja sovelletaan, mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin mé&aratty.

Alla mainitut Osuuspankkikeskus Osk:n (“OPK*) jasenosuuspankit ja OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj (“OKO®)
(“likkeeseenlaskijapankki* tai yhdessa ‘likkeeseenlaskijat’) laskevat liikkeeseen yleisolle merkittavaksi tarkoitetun
varainhoitoindeksiehtoisen debentuurilainan.

Liikkeeseenlaskijat ovat valtuuttaneet OPK:n toimimaan edustajanaan néiss@ ehdoissa ja listalleottoesitteesséd mainituissa

lainaa koskevissa paatoksissa ja toimenpiteissa.

Liikkeeseenlaskijat

Kukin likkeeseenlaskijapankki vastaa joukkovelkakirjalainan nimellismaarasté ja jokaisesta velkakirjasta seka lainan korosta

omalla suhteellisella osuudellaan.

Kunkin pankin lopullinen suhteellinen osuus ja euromaarainen vastuu velkakirjasta maaraytyy toteutuneiden merkintéjen
mukaisesti. Mikali laina merkitdén kokonaisuudessaan, vastaa suhteellinen osuus alla mainittua.

Pankki

suhteellinen  maaraosuus

osuus % euro

Keski-Suomen Osuuspankki 15,00 % 3000 000
Kuopion Osuuspankki 1,00 % 200 000
OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj 29,00 % 5800 000
Porin Seudun Osuuspankki 10,00 % 2000 000
Tampereen Seudun Osuuspankki 15,00% 3000 000
Turun Seudun Osuuspankki 30,00 % 6000000
YHTEENSA 100,00 % 20 000 000

Lainan nimi:
Kohde-etuus:
Lainan pagjarjestaja:
Maksuasiamies:
Lainan pad&oma:

Velkakirjojen muoto:

OP-Private Varainhoitodebentuuri 12005
Varainhoitoindeksi OP:n arvonmuutos
OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj
OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj
Enint&én 20.000.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo: 1.000 euroa

Velkakirjojen minimimerkinta: 5.000 euroa

Merkintaaika: 7.3.-23.3.2005

Liikkeeseenlaskupéivéa: 30.3.2005

Takaisinmaksupaiva: 6.4.2011

Takaisinmaksumaara: 100% nimellisarvosta seka korkein seuraavista;

Takaisinmaksutapa:

5,0%:n Minimikorko, Tuottolukitus-osuus tai Indeksihyvitys.
Takaisinmaksumé&aran laskee Laskenta-asiamies.

Yhdessa erassa takaisinmaksupaivana.



Korko / hyvitys:

Pankkipaivéolettama:

Lainan etuoikeusasema:

Vakuus:
Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Velkakirjan haltijan oikeus vaatia ennenaikaista takaisinmaksua:

Muut ehdot

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

[Imoitus likkeeseenlaskun peruuttamisesta tai
merkinnan keskeytymisesta:

Tuottoindeksin arvo:

Tiedot liikkeeseenlaskusta

Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla laina
lasketaan liikkeeseen:

Lainalle ei makseta vuotuista korkoa.

Velkakirjan nimellispddomalle maksetaan
takaisinmaksupaivana koko laina-ajalta vaihtoehtoisesti korkein
seuraavista vaihtoehdoista: 5,0%:n Minimikorko, jaljempéana
madritelty Tuottolukitus-osuus tai Indeksihyvitys.
Tuottolukituksen ja Indeksihyvityksen enimmaismaaraa ei ole
rajoitettu.

Mikali takaisinmaksupaiva ei ole pankkipaiva, maksu siirtyy
seuraavaan pankkipéivaan. Maksun siirtyminen ei vaikuta
maksun maaraan.

Lainalla on huonompi etuoikeus kuin likkeeseenlaskijan
muilla sitoumuksilla. Debentuurien velkam&éraa ei voida
kéyttaa vastasaatavan kuittaamiseen.

Ei
Ei

Ei

OPK:lla on oikeus peruuttaa Lainan likkeeseenlasku, mikali
merkint6jen maaré jaa alle 2.000.000 euroa.

OPK pidattaa oikeuden peruuttaa likkeeseenlasku kokonaan
tai osittain viimeistaan 30.3.2005, mikali OPK:n mielesta
kansallisissa tai kansainvalisissa taloudellisissa tai poliittisissa
olosuhteissa, valuutta- ja osakekursseissa taikka muissa lainan
likkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on
tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa
lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan
keskeyttamisesta ylimerkinnan johdosta on saatavilla
merkintapaikoista sek& OP-ryhmén internet -osoitteessa:
www.op.fifjoukkolainat 30.3.2005 mennessa. Mikali
liikkeeseenlasku peruutetaan, maksetaan merkinnasta
maksettu rahaméaara takaisin merkitsijan iimoittamalle tilille
kolmen pankkipéivén kuluessa peruutuspéivasta lukien. Mikali
likkeeseenlasku peruutetaan tai merkintd keskeytetaan
ylimerkinnan johdosta, OPK paattaa lisaksi erikseen niista
toimenpiteistd, joihin ryhdytaan yleisten ehtojen kohdan 1
mukaisesti.

OP-ryhman internet -osoitteessa:

www.op.filjoukkolainat esitetddn Varainhoitoindeksin arvot
Lahto- ja Paattymispaivilta seka Varainhoitoindeksin arvo
paivittain.

OPK:n johtokunnan p&étds 1.3.2005 likkeeseenlaskija-
pankkien antamien valtuutusten perusteella.



Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintaoikeudet:

Merkintapaikat:

Merkintapalkkio:

Arvo-osuuksien kirjaaminen:

Emissiokurssi:
Merkinnan maksu:

Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

Merkintasitoumukset:

Arvio likkeeseenlaskijalle kertyvan padoman maarasta
palkkioiden véhentamisen jalkeen sek& suunniteltu k&yttdtapa:

Lainan ISIN —koodi:

Porssilistaus:

Yksittéinen laina.
Merkintaoikeutta ei ole rajattu.

Liikkeeseenlaskijapankkien ja Okopankin konttorit sekd OKOn
Raha-, valuutta- ja velkapadomamarkkinat —osasto, puh. 010
252 7970.

1,5% nimellisarvosta, mikali merkinta alle 50.000 euroa.
0,5% nimellisarvosta, mikali merkinta vahintaan 50.000 euroa.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan iimoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentena pankkipaivana likkeeseenlaskupaivan
jalkeen arvo-osuusjarjestelmasta ja tileista annettujen lakien ja
APK:n saantdjen ja maaraysten mukaisesti.

100%
Kokonaisuudessaan merkittaessa.

Lainan lopullinen efektiivinen tuotto riippuu mahdollisesta
Indeksihyvityksesta, joka maksetaan takaisinmaksupaivang ja
joka maaraytyy Varainhoitoindeksin arvonmuutoksen
perusteella, joten lopullista efektiivista tuottoa ei ole
mahdollista laskea etukateen.

Mikali lainan korko koko laina-ajalta on Minimikorko 5,0%
ja merkintapalkkio on 1,5%, on lainan efektiivinen vuotuinen
tuotto talldin 0,57% ja mikali merkintapalkkio on 0,5%, on
efektiivinen vuotuinen tuotto talldin 0,73%.

Lainan duraatio on 6 vuotta.

Ei

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100% merkitystéa
nimellispddomasta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden
ja kulujen jalkeen. Laina on osa likkeeseenlaskijan
varainhankintaa.

F10002002247

Ei

Johtokunnan ilmoitus viimeaikaisesta kehityksesta viimeisen tilikauden paattymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen

jélkeiselté ajalta ja tulevaisuudennakymista:

OP-ryhméan vuoden 2004 tulostiedote julkistettiin 10.2.2005. Siina esitettya arviota vuoden 2005 tulosnakymista ei ole syyta

muuttaa.

Helsingissa, 1. paivana maaliskuuta 2005
OSUUSPANKKIKESKUS OSK
Liikkeeseenlaskijan valtuuttamana



KORKO / TUOTTOLUKITUS-OSUUS / INDEKSIHYVITYS

Takaisinmaksupéivana maksetaan nimellispdédomalle koko laina-ajalta korkein seuraavista vaihtoehdoista:

(i) 5,0%:n Minimikorko,
(i) Tuottolukitus-osuus tai
(iii) Indeksihyvitys = 100% Varainhoitoindeksi OP:n positiivisesta arvonmuutoksesta

(i) Minimikorko
Mikéli Tuottolukitus-osuuden tai Indeksihyvityksen tuotto takaisinmaksupaivané on alle 5,0%, velkakirjan nimellispadomalle
maksetaan takaisinmaksupaivana koko laina-ajalta 5,0%:n korko.

(i) Tuottolukitus-osuus:
Mikali Minimikoron tai Indeksihyvityksen tuotto takaisinmaksupaivéna on alhaisempi kuin Tuottolukitus-osuus, velkakirjan
nimellispadomalle maksetaan takaisinmaksupaivana koko laina-ajalta Tuottolukitus-osuutta vastaava korko.

Tuottolukitus-osuuden syntyminen:
Tuottolukitus-osuus koostuu kuudesta tuottolukitusjaksosta. Kukin tuottolukitusjakso kestda yhden vuoden. Tuottolukitus
tapahtuu kunkin tuottolukitusjakson paattymispaivana (ensimmaisen kerran 30.3.2006).

Mikéli nimellispadoman vuotuinen nettotuotto (kuluvan tuottolukitusjakson aikana syntynyt tuotto, josta on vahennetty perityt
palkkiot) on vahintaan 6,0%, mutta vahemman kuin 9,0%, lukitaan nettotuotosta asiakkaan Tuottolukitus-osuuteen 40%.

Mikéli nimellispd&doman vuotuinen nettotuotto on vahintaan 9,0%, lukitaan nettotuotosta asiakkaan Tuottolukitus-osuuteen 50%.

Mikéli Varainhoitoindeksin arvo tuottolukitusjakson viimeisend péivana alittaa Varainhoitoindeksin historiallisesti korkeimman
tuottolukitusjakson paattymispaivana saavutetun arvon, ei tuottolukitusta tapahdu ennen kuin tdma tuottovaje on kompensoitu
(nk. "High Water Mark-periaate). Korkeimman tuottolukitusjakson paatéspaivan arvon tai Varainhoitoindeksin lahtoarvon pitaa
nousta vahintaan 6,0% sek& samanaikaisesti kuluvan tuottolukitusjakson vuotuisen tuoton on oltava vahintaén 6,0%, jotta
tuottolukitus tapahtuisi.

Lainan erdpaivand lasketaan yhteen kaikki tapahtuneet tuottolukitukset, joiden summa on tuottolukitus-osuus. Tuottolukitus-
osuus maksetaan sijoittajalle, mikali se on suurempi kuin Minimikorko tai Varainhoitoindeksin arvonmuutos.

Laskenta-asiamies vahvistaa vuosittaiset tuottolukitusarvot salkunhoitojarjestelmésta saatavien tietojen perusteella seuraavan
kaavan mukaan:

Tuottolukitus-osuus = TL1 + TL2 + TL3 + TL4 + TL5 + TL6,
missa TL(n) = tuottolukitusjakso

Tuottolukitusjaksot: Tuottolukitusjakso(i): Lahtopaiva: Paattymispaiva:
1. 30.3.2005 30.3.2006
2. 30.3.2006 30.3.2007
3 30.3.2007 30.3.2008
4, 30.3.2008 30.3.2009
5. 30.3.2009 30.3.2010
6. 30.3.2010 30.3.2011

(iii) Indeksihyvitys

Mikali Minimikoron tai Tuottolukitus-osuuden tuotto takaisinmaksupaivana on alhaisempi kuin Indeksihyvityksen arvonmuutos,
velkakirjan nimellispadomalle maksetaan takaisinmaksupéaivana koko laina-ajalta Indeksihyvityksen positiivista arvonmuutosta
vastaava tuotto.

Indeksi: Varainhoitoindeksi OP:n positiivinen arvonmuutos
Varainhoitoindeksin lahtéarvo on 100,00 (sijoituksen nimellisarvo).

Varainhoitoindeksin paatdsarvo on arvo, joka on syntynyt sijoitustoiminnan tuloksena. Ennen lainan erapéivédd muutetaan lainan
sisalla olevat sijoitukset kateiseksi.



Indeksin arvo ilmoitetaan kahden desimaalin tarkkuudella.
Indeksin arvonmuutos

Lisatuoton laskee Laskenta-asiamies seuraavan kaavan mukaan:

Varainhoito- Varainhoitoindeksin paatdsarvo - Varainhoitoindeksin l&htéarvo
indeksin =
arvonmuutos Varainhoitoindeksin lahtéarvo

Esimerkki Varainhoitoindeksi OP:n arvon muuttumisesta:

1.4.2005 Indeksin arvo on 100,00 %, Indeksiin kuuluu kateist& 1.000.000 eur

4.4.2005 Ostetaan 15.000 kpl Nokiaa hintaan 11,50 eur. Nokian kurssin pysyessa ennallaan
laskee markkina-arvo 862,50 euroa (kaupankayntipalkkiot 0,5 %), 999.137,50 euroon,
jolloin Indeksin arvo on 99,91 %.

8.4.2005 Nokian kurssi nousee 5 %. Markkina-arvo nousee 1.007.762,50 euroon, jolloin Indeksin
arvo on 100,78 %.
8.4.2005 Myydaéan Nokian osakkeet, jolloin Indeksin arvosta vahennetaédn kaupankayntipalkkiot

0,5 %. Indeksin arvo 100,69 %.

Huom! Indeksin arvoon vaikuttavat salkun siséllon arvonmuutokset sek& maksetut palkkiot (kaupankéyntipalkkio,
hallinnointipalkkio jne.). Indeksissa tehdyisté kaupoista ei realisoidu luovutusvoittoja eikd luovutustappioita, joten Indeksisté ei
tehda naistd mitdan vahennyksia.

Laskenta-asiamies

Laskenta-asiamies on Opstock Oy, jonka kotipaikka on Helsinki. Laskenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-
asiamiehelle néiden ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen tallaisista tiedoista ja
yksityiskohdista tekemét paétokset ovat likkeeseenlaskijoita ja arvo-osuuksien omistajia sitovia, sikali kun ilmeisia virheita ei ole
todettu. Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-asiamies ei vastaa takaisinmaksumaaran laskemiseen kaytettdvien muuttujien
laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesta tai laiminlyonnista. Tallainen muuttujien laskennassa tai levittamisessa
tapahtunut virhe tai laiminlydnti voi olla esimerkiksi markkinainformaation valittajan antama vaara osakkeen paatdskurssi.

Verotus

Liikkeeseenlaskija tai tdmén valtuuttama perii maksettavista koroista kulloinkin voimassa olevien lakien ja veroviranomaisten
ohjeiden perusteella maaraytyvan veron. Lainalle maksettavaan korkoon sovelletaan korkotulon lahdeverosta annettua lakia
(1990/1341) silloin, kun korkoa maksetaan Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle ja kotimaiselle
kuolinpesalle. Merkinnan alkaessa voimassa olevan lain mukaan lahdevero on 28 prosenttia. Lahdevero peritdan, kun korko
lainan takaisinmaksupaivana maksetaan sijoittajalle.

Korkotulo, josta suoritetaan lahdeveroa, ei ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa. Lainan padoma ei ole veronalaista
varallisuutta. Lainan padomaa ja korkoa, josta on suoritettu lahdeveroa, ei tarvitse ilmoittaa veroilmoituksessa.

Korkotulon l&hdeverosta annetun lain 3 § 3 mom. mukaisesti indeksihyvitys rinnastetaan korkoon ja siita suoritetaan korkotulon
l&hdeveroa.

Jos velkakirjaa luovutettaessa tai lainan takaisinmaksun yhteydessa syntyy tappiota, tappion saa vahentad myyntivuonna tai
kolmena seuraavana vuonna saatavasta luovutusvoitosta. Jos velkakirjaa ennen erdpaivaa luovutettaessa syntyy
luovutusvoittoa, se verotetaan pa&omatulona. Emissiokurssin perusteella maéraytyva merkintahinta, joka ylittda velkakirjan
nimellisarvon, ja mahdollinen merkintapalkkio (0,5% tai 1,5%) ovat osa velkakirjan hankintahintaa. Luovutustappio ja
luovutusvoitto on ilmoitettava veroilmoituksessa.

Jalkimarkkinakaupankéaynti

Liikkeeseenlaskija ei voi toimia jalkimarkkinakaupankaynnissa lainan ostajana tai myyjéna. Liikkeeseenlaskija voi toimia lainaa
koskevien osto- ja myyntitoimeksiantojen valittdjana jalkimarkkinakaupankaynneissa. Jalkimarkkinakaupankaynnissa sijoittajan
on otettava huomioon lainan sisélld vuoden aikana kertyneet mahdollisesti perittdvat tuottopalkkiot, joilla on vaikutusta
Varainhoitoindeksin arvoon. Mikali Tuottolukitus tapahtuu, vahentda samanaikaisesti perittava tuottopalkkio Varainhoitoindeksin
arvoa  tuottolukitusjakson ~ paattymispaivad  seuraavana  paivana.  Nain  ollen  sijoittajaa  kehotetaan
jalkimarkkinakaupankayntilanteessa ottamaan yhteytta likkeeseenlaskijapankkiin.



OP-PRIVATE VARAINHOITODEBENTUURIN KOHDE-ETUUS — VARAINHOITOINDEKSI OP

Mik& on Varainhoitoindeksi OP?

Varainhoitoindeksi OP koostuu Varainhoitoindeksisséd olevista pdrssilistatuista arvopapereista ja korkosijoituksista.
Liikkeeseenlaskijoiden sijoitustoiminnasta vastaavista varainhoitajista koostuva varainhoitoryhmé ("varainhoitoryhma") kayttaa
Varainhoitoindeksi OP:n muutoksia koskevassa paatdksenteossaan hyvaksi maailmanlaajuisia osake- ja korkomarkkinoita.
Varainhoitoindeksin sisélld olevia arvopapereita vaihdetaan varainhoitoryhmén paétsten perusteella. Onnistuneilla
sijoituspaatoksilla tehdyt kaupat nostavat Varainhoitoindeksin arvoa ja epdonnistuneet laskevat sita. Varainhoitoryhmé rakentaa
Varainhoitoindeksi OP:n tita lainaa varten. Indeksin arvonlaskennasta vastaa OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj.
Sijoittajien sijoittama varallisuus indeksoidaan Varainhoitoindeksi OP:ksi.

Varainhoitoindeksi OP:n siséltd

Lainan likkeeseenlaskutilanteessa Varainhoitoindeksi koostuu padomaturvaosasta sekd sijoitusosasta. Padomaturvaosuus
sijoitetaan pieniriskisiin sijoituskohteisiin lainan maturiteettia vastaavaksi ajaksi. Vaikka padomaturvaosuuden korkosijoituksetkin
kasvattavat lainan tuottoa, varsinainen lainan tuotto pyritddn synnyttdmaén sijoitusosalla, joka on lainan
likkeeseenlaskuhetkelld noin 1/5 osa lainan arvosta. Edelld mainitun sijoitusosan osuus lainan arvosta muuttuu
Varainhoitoindeksin arvon kehityksen mukaan ja voi olla enemmén tai vdhemman kuin 1/5 osa lainan arvosta. Sijoitusosa
sijoitetaan aktiivisesti maailmanlaajuisille osake- ja korkomarkkinoille. Osake- ja korkosijoitusten paino vaihtelee
markkinatilanteen ja varainhoitoryhman nakemyksen mukaan. Sijoituspolitiikka on joka vaiheessa sellaista, etta lainapaédoma ei
vaarannu korko- tai osakemarkkinoiden heikon kehityksen seurauksena. Liikkeeseenlaskija vastaa kaikissa tilanteissa lainan
nimellisarvon sekd Minimikoron takaisinmaksamisesta, vaikka sijoituspolitikassa olisi epdonnistuttu. Liikkeeseenlaskijapankit
omistavat Indeksin sisalld olevat arvopaperit seka kédyttavat néiden hallintaoikeuksia laina-aikana.

Sijoitusstrategia

Varainhoitoindeksin arvon mahdollisimman hyvaan kehitykseen pyritdan aktiivisella sijoitustoiminnalla. Lainan vuotuinen
nettotuottotavoite on 5%. T&han tuottotavoitteeseen paasemiseksi pyritdan aktiivisesti hyddyntdmaén markkinoilla tapahtuva
kurssien heilahtelu sek& havaitsemaan ajoissa taloussyklien suunnanmuutokset. Sijoitusstrategia ei perustu indeksien
seurantaan vaan siind pyritddn 16ytdmé&an houkuttelevimmat yksittaiset yhtiot, joilla on hyvé tuottopotentiaali. Tuoton
parantamiseksi Varainhoitoindeksin sisalla tehdaan pidemmén aikavalin strategisia osto- ja myyntipaatoksia sekd lyhyen
aikavalin "trading" -tyyppisid kauppoja. Koska kyseessa on melko lyhyen ajan sijoitustuote, kuusi vuotta, tullaan
sijoitustoiminnassa painottumaan selvasti enemman lyhyen aikavalin kaupankayntiin kuin perinteisessé sijoitustoiminnassa.
Varainhoitoindeksin rakentamisessa ei siis aina oteta huomioon hajautusnékdkulmaa ja yksittéinen riskinotto voi olla normaalia
sijoitustoimintaa suurempaa. Sijoitusosan vuotuisen kiertonopeuden arvioidaan olevan noin 5. Indeksin sisall4 tulee olemaan
keskimaarin 8-12 sijoituskohdetta.

Sallitut sijoitusinstrumentit
Varainhoitoindeksi OP:n sisaltd voi koostua seuraavista maailmanlaajuisista sijoitusinstrumenteista:

1) OP-ryhman liikkeeseen laskemat korkoinstrumentit

2) Arvopaperit ja rahamarkkinavalineet, joilla kaydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin pdrssilistalla tai joilla kaydaan
kauppaa muulla sdannellylld, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla.

3) Arvopaperit, joiden likkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan ne edelld 2)-kohdassa mainitun julkisen
kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden likkeeseenlaskusta;

4) Velkasitoumukset, joita on ominaisuuksiltaan pidettdva arvopapereita vastaavina, jotka ovat vaivatta rahaksi muutettavia
ja joiden arvo voidaan jatkuvasti tai ainakin kaksi kertaa kuukaudessa tasmallisesti todeta;

5) Suomessa markkinointiluvan saaneet sijoitusrahastot.
Sijoitusinstrumentteja koskevat rajoitukset:

Edelld 2), 3), 4) ja 5) —kohdissa tarkoitettuihin arvopapereihin enintd&n osuus, joka vastaa yhtd kymmenesosaa lainan
markkina-arvosta per sijoituskohde.

Varainhoitoindeksi OP:n sisélla ei voida kayttaa johdannaisia.



Vastuulliset salkunhoitajat ja varainhoitoryhma

Varainhoitoryhma, jonka vastuulla Varainhoitoindeksi OP:n kehitys on, koostuu liikkeeseenlaskijoiden sijoitustoiminnasta
vastaavista varainhoitajista. Kustakin liikkeeseenlaskijapankista kuuluu varainhoitoryhmaén yksi jasen. Kullakin jasenelld on
yksi aani. Paatokset Varainhoitoindeksin muutoksista tehd@én varainhoitoryhmassa enemmistopaétoksilla. Varainhoitoryhman
jasenet ilmenevat kuukausikatsauksesta.

Varainhoitoindeksi OP:n arvonlaskenta ja siséllon raportointi
Varainhoitoindeksin arvonlaskennassa ja sijoituskohteiden arvostamisessa kaytetddn hyvaksi mm. seuraavia tietopalveluja:
Finansium Oy (mm. Telekurs, Citygate ja Hex), Bloomberg ja Reuters.

Varainhoitoindeksin arvonlaskenta tapahtuu paivittéin. Edellisen kaupankdyntipdivan virallisten paatdskurssien mukainen
Varainhoitoindeksin arvo julkaistaan paivittain klo. 14.00 mennessé. Arvonlaskennassa otetaan huomioon perityt palkkiot. Myds
padomaturvaosuudelle saatava korko kasvattaa Varainhoitoindeksin arvoa. Varainhoitoindeksin arvo on saatavissa
likkeeseenlaskijapankkien toimipaikoista ja internetista osoitteesta: www.op.fi.

Varainhoitoindeksi OP:n siséllén prosentuaaliset osuudet ilmoitetaan kolmen viikon kuluessa kuukauden paattymisesta
omaisuusluokittain. Tdméan lisaksi ilmoitetaan sijoitusosan kymmenen suurinta sijoitusta. Varainhoitoindeksin sisélté on talldin
saatavissa likkeeseenlaskijapankkien toimipaikoista seka internetista osoitteesta: www.op.fi.

Edelld mainittu Varainhoitoindeksi OP:n sisaltd toimitetaan kirjallisesti ~ sijoittajille vuosittain  kolmen viikon kuluessa
tuottolukitusjakson paattymisesta.

Varainhoitoindeksi OP:n sisallén kiertonopeus iimoitetaan vuosittain jélkikateen.

Varainhoitoindeksissa tapahtuneiden muutosten oikeellisuus tarkastetaan tilintarkastajan seka laskenta-asiamiehen toimesta
vuosittain. Tilintarkastaja antaa vuosittain raportin  Varainhoitoindeksin arvonlaskennan oikeellisuudesta. Tamé raportti
julkaistaan tuottolukitusjakson paattymisen jalkeen muun raportoinnin yhteydessa.

Sijoittajalla on oikeus tarkastaa Varainhoitoindeksin sisélld tapahtuneet muutokset sekd perityt palkkiot. Tarkastaminen on
mahdollista kolmen viikon kuluttua tuottolukitusjakson paattymisesta. Sijoittajalla on mahdollisuus talldin tarkastaa aiempien
tuottolukitusjaksojen aikana tapahtuneet muutokset seka perityt palkkiot. Varainhoitoindeksi OP:ssa tapahtuneet muutokset
seka perityt palkkiot on saatavilla likkeeseenlaskijapankista. Tarvittaessa tiedot voidaan myds toimittaa sijoittajalle ottamalla
yhteytté likkeeseenlaskijapankkiin.

Mikali Varainhoitoindeksi OP:n arvonlaskennassa on tapahtunut virhe, iimoitetaan tasta virheestd Osuuspankin internet —
sivuilla; www.op.fi.

Varainhoitoindeksi OP:n sijoituskohteiden arvostaminen

Varainhoitodebentuuriin - kuuluvat arvopaperit arvostetaan péivittdin  niiden markkina-arvoon, joka on edellisen
kaupankayntipdivan paatoskurssi. Jos varainhoitodebentuurin sijoituskohteille ei ole saatavissa voimassaolevaa markkina-
arvoa, ne arvostetaan OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n maaradmien objektiivisten periaatteiden mukaan.

Korkoinstrumenttien arvo tulee voida todeta jatkuvasti tai vahintaan kaksi kertaa kuukaudessa tasméllisesti. Korkoinstrumenttien
markkina-arvoon lisétaén niille kertynyt korko.

Varainhoitodebentuurin  valuuttam&érdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi kayttden edellisen kaupankayntipéivan
Euroopan keskuspankin julkaisemaa keskikurssia.

Kaupankaynti
Sijoitusvarallisuudella tehdyista kaupoista peritdan enintdan 0,5% kaupankayntipalkkiona.

Indeksin sisalla tapahtuvissa kaupoissa vastapuolena voi olla lainan liikkeeseenlaskijan kanssa samaan konserniin kuuluva
yritys, sen maardysvallassa oleva yhteiso tai saatio taikka néiden elékeséatio tai eldkekassa.


http://www.op.fi/
http://www.op.fi/
http://www.op.fi/

TUOTTOLUKITUS-OSUUTEEN JA INDEKSIHYVITYKSEEN VAIKUTTAVAT PALKKIOT

Kaupankayntipalkkiot
Sijoitusosuudella tehdyisté kaupoista peritdén enintdén 0,5% kaupankayntipalkkiona. Joukkovelkakirjalainakaupoissa ei perita
kaupankayntipalkkiota. Osake- ja rahastokaupank&ynnissa kaupank&yntipalkkion suuruus 0-0,5% méaaraytyy kauppakohtaisesti.

Hallinnointipalkkio

Sijoitusosuuden hallinnointipalkkiona peritdédn kuukausittain = sijoitusvarallisuudesta 0,05% hallinnointipalkkio (vuotuinen
hallinnointipalkkio on 0,60 %). Hallinnointipalkkio vdhennet&an Varainhoitoindeksin arvosta jokaisen kuukauden ensimmaisena
paivana.

Tuottopalkkio

Mikéli nimellispddoman vuotuinen nettotuotto on vahintdén 6,0%, mutta vahemmén kuin 9,0%, peritddn nettotuotosta
tuottopalkkiona 15 %.

Mikali nimellispadoman vuotuinen nettotuotto on vahintaan 9,0%, peritdan nettotuotosta tuottopalkkiona 25,0%.

Tuottopalkkiota ei peritd, mikali nimellispadoman vuotuinen nettotuotto on vahemman kuin 6,0%.

Vuotuinen nettotuotto %: Tuottopalkkio %:
<6,0% 0%
26,0% <9,0% 15%
29,0% 25%

Tuottopalkkio peritadn koko nettotuotosta ylla olevien saantdjen mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd tuottopalkkioiden
perinndn rajakohdissa sijoittajalle j&&vé tuotto on pienempi, kuin mika se olisi ollut, jos tuottorajaa ei olisi ylitetty. Tama
kompensoidaan sijoittajalle "High Water Mark" -periaatteen avulla.

Mikali Varainhoitoindeksin arvo tuottolukitusjakson viimeisena paivana alittaa Varainhoitoindeksin historiallisesti korkeimman
tuottolukitusjakson paattymispaivana saavutetun arvon, ei tuottolukitusta eik& tuottopalkkion maksua tapahdu, ennen kuin tdméa
tuottovaje on kompensoitu (nk. "High Water Mark” -periaate). Korkeimman tuottolukitusjakson paatdspaivan arvon tai Indeksin
lhtdarvon pitdd siis nousta vahintdan 6,0% sekd samanaikaisesti kuluvan tuottolukitusjakson vuotuisen tuoton on oltava
vahintaan 6,0%, jotta tuottopalkkion maksu tapahtuisi.

Tuottolukitusjaksot: Tuottolukitusjakso(i): Lahtopaiva: Paattymispaiva:
1. 30.3.2005 30.3.2006
2. 30.3.2006 30.3.2007
3 30.3.2007 30.3.2008
4, 30.3.2008 30.3.2009
5. 30.3.2009 30.3.2010
6. 30.3.2010 30.3.2011

Perittyihin palkkioihin sisaltyy palkkionpalautusjérjestelyja. Palkkionpalautuksella tarkoitetaan arvopaperinvalittgjien valista
jarjestelya, jonka perusteella arvopaperinvalittdja on oikeutettu saamaan palautuksena itselleen osan veloitetusta palkkiosta.
Sijoittaja  hyvaksyy, ettd lainan liikkeeseenlaskija sopii palkkionpalautusjérjestelystd toimeksiantoja toteuttavan
arvopaperinvalittdjan tai rahastoyhtion kanssa. Palkkio palautetaan lainan liikkeeseenlaskijalle. Palkkion palautus voi olla 0-80
% peritysta palkkiosta. Palkkionpalautuksen suuruus riippuu perityn palkkion suuruudesta, eri arvopaperivalittajien perimista
kuluista seka kaupan kohteena olevan arvopaperin luonteesta (osakkeet, rahastot, joukkovelkakirjalainat).
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KESKI-SUOMEN 1999]* 53,8 6,2 11,5 44 81 8739 49,4 18,5 07 125 56 1,3 104
OSUUSPANKKI 2000|* 65,9 5,9 89 58 88| 9173 57,9 15,1 0,4 7,3 6,3 12[ 11
2001[* 68,6 1,3 1,9 1,3 19 9769 59,1 76 01 1,6 6,1 1,0 106
2002* 64,6 145 224 145 22,4| 10495 66,5 0,0 100 164 6,3 14| 107
2003* 616 136 22,0 136 22,0] 11482 78,6 0,0 08| 128 6,8 14 112
KUOPION 1999 20,4 5,1 24,8 10 50 356,8 27,1 0,0 15[ 195 76 15 135
OSUUSPANKKI 2000 25,2 64 253 6,4 253| 3720 328 0,0 13| 153 838 16| 15,0
2001 26,5 56 21,0 5,6 21,0 404, 40,1 0,0 100 11,2 9,4 15[ 167
2002 245 49 20,2 49 202| 43238 47,8 0,0 08 85 10,4 15 177
2003 22,3 3,4 15,1 34 151 4797 55,3 0,0 0,6 5,4 10,2 1,3 176
OKO OSUUSPANKKIEN 1999[* 5249 1110 211 539 10,3[10836,0]  513,0 0,0 08 161 47 18] 125
KESKUSPANKKI OYJ 2000/* 756,8| 167,1 221| 1671 22,1/11000,0]  598,6 0,0 11 215 55 23| 114
2001|* 7559| 1106 14,6| 110,6 14,6(12650,0|  618,0 0,0 07| 130 49 20| 128
2002* 6609 96,1 145 96,1 14,5(12709,0)  633,3 0,0 05 100 50 18 112
2003[* 6705 1741 26,0| 1741 26,0[14754,0]  733,3 0,0 09| 185 5,0 22| 11,0
PORIN 1999 286 10,5 36,7 438 16,9 4622 35,0 0,0 18 24,4 7,6 18] 129
SEUDUN 2000 343 124 361 9,3 27,1 4862 41,9 0,0 19 231 86 19 145
OSUUSPANKKI 2001 365 130/ 355 130 355| 5251 55,6 0,0 18| 200 9,38 19 165
2002 349 112 319 112 31,9 5531 64,0 0,0 15 144 10,8 1,7 176
2003 29,3 8,3 28,2 8,3 282| 5997 74,8 0,0 1,0 9,5 10,9 15[ 182
TAMPEREEN 1999][* 50,3 4,0 8,0 2,8 56 8031 359 64,6 05 111 45 12[ 107
SEUDUN 2000/|* 60,6 104 172 104 17,2| 8743 40,0 64,6 12[ 26,0 50 14 112
OSUUSPANKKI 2001|* 649 11,6 179 11,6 17,9 9505 51,9 64,6 1,3 233 58 14 115
2002* 60,9 93 15,3 9,3 15,3| 1065,6 61,7 64,6 09| 155 6,1 13 117
2003[* 57,3 37 6,4 37 6,4| 12025 65,2 64,6 03 57 54 1,1 104
TURUN 1999 68,0 38 5,6 38 5,6 1068,6 39,2 89,1 04 100 37 12[ 105
SEUDUN 2000 78,4 8,6 11,0 8,7 11,1 11521 47,3 89,1 08| 199 41 1,3 109
OSUUSPANKKI 2001 83,0 8,9 10,7 9,1 11,0[ 12119 56,4 89,1 08| 17,2 47 13[ 12
2002 78,2 83 10,6 8,3 10,6| 12815 64,4 89,1 07| 137 50 12[ 124
2003 72,7 2,7 3,7 2,7 3,7| 13497 66,5 89,1 0,2 4,1 49 1,1 12,0
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