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OP-RYHMA
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2005

OP-ryhman liiketoiminnan kasvu jatkui voimakkaana. Luottokanta kasvoi viime vuoden
maaliskuusta 13 prosenttia ja talletuskanta 8 prosenttia. Vakuutussaastoét kasvoivat 19
prosenttia ja sijoitusrahastojen paddomat 62 prosenttia.

Markkinaosuus sijoitusrahastojen padomista kasvoi viime vuoden vastaavasta ajasta
2,1 prosenttiyksikkdd ja henki- ja eldkevakuutuksen vakuutussaastoistd 1,0 prosent-
tiyksikkda. Markkinaosuus henki- ja elakevakuutuksen maksutulosta oli ensimmaisella
vuosineljanneksella 3,7 prosenttiyksikk6d suurempi kuin vuotta aiemmin. Markkina-
osuus luotoista kasvoi 0,4 prosenttiyksikkda. Osuus kasvoi yritysluotoissa 1,4 ja supis-
tui asuntoluotoissa 0,3 prosenttiyksikkoa.

Kannattavuus pysyi vahvana. Tulos ennen veroja oli 145 miljoonaa euroa, eli 4,0 pro-
senttia suurempi kuin vuotta aiemmin (140). Tuloksen paranemiseen vaikutti korkokat-
teen 4,7 prosentin kasvun lisaksi muiden tuottojen 6,9 prosentin kasvu.

Riskikantokyky vahvistui edelleen. Vakavaraisuus ensisijaisilla omilla varoilla laskettu-
na oli 13,9 prosenttia. Riskiasema sailyi vakaana. Jarjestamattdmien saamisten maara
supistui edelleen vuodentakaisesta.

OP-ryhman tavoitteena on vahvistaa edelleen markkina-asemaansa. Kuluvan vuoden
tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna 2004.

OP-ryhma3 siirtyi IFRS-tilinpaatdskaytantéon 1.1.2005. Osavuosikatsaus on nyt ensim-
maista kertaa laadittu IFRS-standardien mukaan.

OP-ryhmén avainlukuja

1-3/2005 1-3/2004 Muutos | Pitkdn aikavélin
tavoite
Tulos ennen veroja, milj. € 145 140 4.0*
Kulujen suhde tuottoihin, % 53 54 -0,6 Enintdan 55 %
Arvonalentumiset luotto- ja takaus-
kannasta, % 0,03 -0,01 0,04 | Enintaan 0,25 %
ROE, % 13,7 12,9 0,8 YIi 10 %
31.3.2005 | Muutos vuo- 12 kk:n
den alusta muutos
Tase, mrd. € 43,0 38" 12,0 *
Markkinaosuus, %
Luotoista 30,5 0,0 0,4
Talletuksista 32,2 -0,1 -0,1
Rahastoista 15,6 -0,9 2,1
Vakuutussaastoista 11,3 0,3 1,0
Vakavaraisuus ensisijaisilla omilla varoilla
(pl. lisdosuuspaaoma), % 11,6 -0,1 0,8 | Vahintaan 11 %

* Prosenttia. Muut muutosluvut prosenttiyksikkoa.



Toimintaymparistd

Kansainvalisen talouden suhdannetilanne on alkuvuonna hieman heikentynyt eraita
Aasian maita lukuun ottamatta. USA:ssa kasvu on ollut vield toistaiseksi kohtuullista.
Euroalueella kasvuodotukset ovat olleet vaatimattomia, mutta niistakin on kuluvan vuo-
den alkukuukausina jaaty jalkeen. Emu-maiden vientid on vaimentanut vahva euro.
My®ds kallistunut 6ljy on pienentanyt seka kotimaista ettd kansainvalista kysyntaa.

Euroalueen hidas kasvu ja lisaantynyt tyéttémyys ovat pitaneet hinta- ja palkkapaineet
kurissa. Euroopan keskuspankilla ei olekaan ollut tarvetta muuttaa elvyttdvaa ohjaus-
korkoaan, joka on pysynyt kohta kaksi vuotta 2 prosentissa. Talouspolitikan toisella
paalohkolla eli finanssipolitikassa elvytysvara sen sijaan on vahainen, koska monien
euromaiden julkisen sektorin rahoitusalijgdma on jo nyt varsin suuri.

Myds Suomen talouskasvu on alkuvuonna hidastunut. Yritysten ja kuluttajien luottamus
talouskehitykseen on kuitenkin sailynyt verraten vahvana. Erityisesti kotitaloudet koke-
vat oman taloudellisen tilansa ja saastamismahdollisuutensa selvasti pitkan ajan kes-
kiarvoa paremmiksi. Tata on tukenut kotitalouksien mydnteinen tulokehitys. Vahittais-
kaupan myynti onkin kehittynyt vuoden alkukuukausina suotuisasti, joten yksityinen ku-
lutus on paikannut vaimeaa vientikysyntadd paamarkkina-alueella.

Pankkien luotonannon kasvu on jatkunut alkuvuonna ripedna matalien korkojen tuke-
mana. Myds sijoitusrahastojen padomat ovat kasvaneet edelleen voimakkaasti. Lisaksi
henkivakuutusalan myynti on kdantynyt nousuun viime vuoden notkahduksen jalkeen.
Pankkien valinen hintakilpailu on pysynyt kireana erityisesti asuntorahoituksessa.

OP-ryhman tulos

Tulosanalyysi

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % | 1-12/2004
Tulos ennen veroja 145 140 4,0 514
ROE, % 13,7 12,9 0,8* 12,1
Tuotot
Korkokate 194 185 4,7 758
Palkkiotuotot, netto 91 83 9,9 314
Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot 28 24 18,0 100
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 15 19 -22,7 51
Liiketoiminnan muut tuotot 15 13 13,3 46
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 5
Muut tuotot yhteensa 150 140 6,9 515
Yhteensa 344 325 5,6 1273
Kulut
Henkildstokulut 97 90 7,2 354
Muut hallintokulut 49 47 4,0 197
Liiketoiminnan muut kulut 37 38 -1,7 152
Yhteensa 183 176 4,4 703
Kulujen suhde tuottoihin, % 53 54 -0,6 * 55
Arvonalentumiset
Saamisista 2 -1 7
Konserniliikearvosta 0 0 0
Yhteensa 2 -1 7
Palautukset omistajajasenille
Bonukset 9 7 18,8 33
Osuuspadoman korot 4 4 2,7 15
Yhteensa 13 11 13,4 48

* Prosenttiyksikkoa.



OP-ryhman tammi—maaliskuun tulos ennen veroja oli 145 miljoonaa euroa, eli 4 pro-
senttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Tulosta paransi etenkin korkokatteen ja netto-
maaraisten palkkiotuottojen kasvu. Toisaalta tuloksen kasvua hidastivat edellisvuotista
suuremmat henkil¢sté- ja hallintokulut.

Korkokate kasvoi ldhes 5 prosenttia

Korkokate oli ensimmaisella vuosineljanneksella 194 miljoonaa euroa, eli 4,7 prosenttia
suurempi kuin vuotta aiemmin, mutta 1,1 prosenttia pienempi kuin edelliselld vuosinel-
jannekselld. Katsauskauden korkokate oli kuitenkin 2,4 prosenttia suurempi kuin kes-
kimaarainen korkokate vuoden 2004 neljanneksilta.

Korkokatteeseen vaikuttivat edelleen alhainen korkotaso ja pienentyneet asiakasmar-
ginaalit. Korkokatteen kohentuminen vuodentakaisesta johtui luotto- ja talletuskannan
kasvusta seka omien pddomien lisdantymisesta.

Muut tuotot lis&éntyivéat

Muut tuotot yhteensa kasvoivat 6,9 prosenttia 150 miljoonaan euroon. Nettomaaraisis-
sa palkkiotuotoissa kasvoivat erityisesti antolainauksesta, sijoitusrahastotoiminnasta ja
vakuutusten valityksesta saadut palkkiot. Palkkioihin vakuutusten valittamisesta sisal-
tyy vuosittain toistuva palkkio luottovakuutuksista. Se oli nyt 13 miljoonaa euroa, vuotta
aiemmin se oli runsaat 2 miljoonaa euroa pienempi. Henkivakuutustoiminnan netto-
tuotot olivat Iahes samalla tasolla kuin vuotta aiemmin. Muissa tuotoissa sijoitustoimin-
nan nettotuotot olivat samalla tasolla kuin vuotta aiemmin, mutta sekad kaupankaynnin
nettotuotot etta liikketoiminnan muut tuotot kasvoivat hieman.

Kulut kasvoivat

Kulujen yhteismaara kasvoi vertailuajankohdasta 4,4 prosenttia 183 miljoonaan eu-
roon. Henkildstdkuluja kasvattivat palkkatason nousun lisaksi uudet henkildston pitkan
aikavalin kannustejarjestelmat. Henkildstokulujen kasvun arvioidaan jaavan vuositasol-
la pienemmaksi kuin tammi—maaliskuussa, jolloin se oli 7,2 prosenttia. Muut hallintoku-
lut olivat hieman edellisvuotisia suuremmat. Liiketoiminnan muut kulut sen sijaan supis-
tuivat.

Saamisten arvonalentumisia vdhéan

Saamisista kirjatut arvonalentumiset olivat 3,5 miljoonaa euroa suuremmat kuin vuotta
aiemmin. Kasvuun vaikuttivat 1.1.2005 kayttoon otetut uudet ryhmakohtaiset arvon-
alentumiskirjaukset. Niitd kirjattin tammi—maaliskuun tuloslaskelmaan 4,9 miljoonaa
euroa.

OP-ryhman tilinpaatdkseen yhdistellaan OPK-konserni, OPK:n 239 jasenosuuspankkia
ja 4 niiden tytaryhtiéta seka Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio.

Tase ja taseen ulkopuoliset erat

OP-ryhman tase kasvoi edelleen. Luottokannan osuus taseesta oli 74 prosenttia ja tal-
letusten osuus 53 prosenttia. OKOn joukkolainaemissioiden myo6ta yleiseen liikkeeseen
laskettujen velkakirjojen maara kasvoi katsauskaudella 23 prosenttia 7,8 miljardiin eu-
roon. Omaa padomaa kasvatti kauden voitto, 115 miljoonaa euroa.



Keskeisia tase- ja sitoumuseria

Mrd. € 31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,

alusta, % %
Tase 43,0 3,8 12,0
Luottokanta 31,6 2,2 12,7
Talletukset 22,7 -0,3 7,8
Oma paadoma 3,5 5,1 15,1
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 6,9 10,3 22,2
Johdannaissopimukset 23,0 21,0 50,1

IFRS-tilinpaatdksessa velaksi luettavat osuuspankkien jasenten osuuspddoma- ja lisa-
osuuspaaomasijoitukset kasvoivat vuoden alusta 1,4 prosenttia 727 miljoonaan eu-
roon. Ennakkotietojen mukaan osuuspankit maksavat kuluvana vuonna osuuspaaoman
korkoja tilikaudelta 2004 yhteensa 16 miljoonaa euroa. OKOn osakkeille maksettiin
osinkoja tilikaudelta 2004 yhteensa 52 miljoonaa euroa, josta A-sarjan osakkeille 0,53
euroa osakkeelta ja K-sarjan osakkeille 0,50 euroa osakkeelta.

Riskinkantokyky ja riskienhallinta
Vakavaraisuus vahva

Maaliskuun lopussa OP-ryhman vakavaraisuussuhde oli 15,5 prosenttia (15,5), ja ensi-
sijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin saamisiin ja sitoumuksiin 13,9 prosent-
tia (14,1). OKOn helmikuussa toteuttaman paaomalainaemission seurauksena ensisi-
jaisiin omiin varoihin luettavat pddomalainat kasvoivat 124 miljoonaan euroon. Kat-
sauskauden 115 miljoonan euron tulosta ei ole luettu ensisijaisiin omiin varoihin. Niihin
ei ole myéskaan luettu omien paaomien kasvua, joka on aiheutunut IFRS-periaatteiden
mukaisesta elakevastuiden ja niiden katteena olevien omaisuuserien arvostamisesta
seka sijoituskiinteistdjen kaypaan arvoon arvostamisesta.

Ensisijaiset omat varat olivat katsauskauden lopussa 3,8 miljardia euroa, eli hieman
suuremmat kuin vuodenvaihteessa. Niihin sisaltyi osuuspankkien omistajajasenten irti-
sanomia osuusmaksuja 96 miljoonaa euroa (90).

Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. € 31.3.2005 31.3.2004 Muutos, % 31.12.2004

Omat varat

Ensisijaiset 3753 3175 18 3615
josta paaomalainat 124 - 74

Toissijaiset 515 447 15 455

Vahennykset -95 -110 14 -92

Yhteensa 4172 3512 19 3978

Riskipainotetut saamiset, sijoitukset ja

taseen ulkopuoliset sitoumukset 26 987 23755 14 25718

Vakavaraisuussuhde, % 15,5 14,8 0,7~ 15,5

Ensisijaisten omien varojen suhde riski-

painotettujen erien yhteismaaraan, % 13,9 13,4 05* 14,1

* Prosenttiyksikkoa.
Riskiasema vakaa

Pankkiryhman riskiasema on vakaa. Riskiasemaa kuvaavat tunnusluvut olivat selvasti
ryhman asettamia riskirajoja paremmat.

Jarjestamattomat ja nollakorkoiset saamiset olivat maaliskuun lopussa 175 miljoonaa
euroa, eli 16 prosenttia pienemmat kuin vuotta aiemmin. Jarjestdmattdomista ja nolla-



korkoisista saamisista on vahennetty niihin kohdistuvat luottotappiovaraukset, joiden
maara oli maaliskuun lopussa 91 miljoonaa euroa (104). Myds muiden luottoriskia ku-
vaavien mittareiden mukaan pankkiryhman riskiasema on vakaa.

Pankkiryhman rahoitusriskia kuvaava tunnusluku parantui katsauskauden aikana 1,2
prosenttiyksikkéa 0,5 prosenttiin. Rahoitusriskille maaritelty riskiraja on -3 prosenttia.
Korkoriskin tunnusluku oli 1,0 prosenttia. Korkoriskille on maaritelty riskirajoiksi + 2
prosenttia omista varoista.

OP-ryhman riskimittareita

Milj. € 31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,
alusta, % %

Jarjestdmattdmat ja nollakorkoiset saamiset

Kotitaloudet 106 12,7 -19,2
Yritykset 64 16,0 -14,3
Asuntoyhteis6t ja muut 5 73,4
Yhteensa 175 16,3 -16,2
1-3/2005 Muutos vuotta
aiemmasta
Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takaus-
kannasta, % 0,5 -0,2*
Arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % 0,03 0,04 *

* Prosenttiyksikkoa.
Luottoluokituksissa ei muutoksia

Kansainvalisista luokituslaitoksista Fitch Ratings antaa luokituksen sekd OP-ryhmalle
ettd sen keskuspankille OKOlle. Pankkiryhman taloudellisella asemalla on huomattava
vaikutus myo6s pelkastdaan OKOlle annettaviin luottoluokituksiin. Luokitukset pysyivat
katsauskaudella ennallaan ja olivat maaliskuun lopussa seuraavat:

Luokituslaitos Lyhytaikainen varainhankinta | Pitkdaikainen varainhankinta
Fitch Ratings (OP-ryhméa ja OKO) F1+ AA-
Standard & Poor's (OKO) A-1 A+
Moody's (OKO) P-1 Aa2

Omistajajasenet ja asiakkaat

Osuuspankkien omistajajasenten maara kasvoi viime vuoden maaliskuusta 31 000:lla
1110 000:een. Paakaupunkiseudulla toimivalla Okopankki Oyij:lld on lisaksi 116 000
etuasiakasta.

Omistajajasenille ja Okopankin etuasiakkaille pankkipalvelujen kaytdn keskittamisesta
kertyneiden bonusten arvo oli 10 miljoonaa euroa, eli 12 prosenttia suurempi kuin vuot-
ta aiemmin (9). Omistajajasenille kertyneet bonukset on kirjattu pankkiryhman tuloslas-
kelmassa eraan "Palautukset omistajajasenille". Omistajajasenet ja etuasiakkaat kayt-
tivat bonuksia pankkipalveluihin yhteensa 10 miljoonaa euroa (6), ja heille maksettiin
aiempina vuosina kertyneita bonuksia rahana yhteensa 8 miljoonaa euroa (7).

OP-ryhmalla oli maaliskuun lopussa 3,1 miljoonaa asiakasta, eli 33 000 enemman kuin
vuotta aiemmin. Kotitalouksien osuus oli 84 prosenttia, yritysten ja yhteiséjen 12 pro-
senttia ja maa- ja metsatalousasiakkaiden 4 prosenttia.



Markkinaosuudet

OP-ryhman liiketoiminta kasvoi edelleen voimakkaasti. Sijoitusrahastot ja vakuutus-
saastot kasvoivat vime vuoden maaliskuusta selvasti nopeammin kuin koko toimialalla.
Myds luottokanta kasvoi enemman kuin toimialalla keskimaarin. Talletusten kasvu sen
sijaan oli hieman keskimaaraista hitaampaa.

OP-ryhman markkinaosuus sijoitusrahastojen paaomista kasvoi vuodessa 2,1 prosent-
tiyksikk6a ja osuus henki- ja eldkevakuutuksen vakuutussaastoista 1,0 prosenttiyksik-
kda. Markkinaosuus luotoista kasvoi 0,4 prosenttiyksikkda. Yritysluottojen markkina-
osuus kasvoi 1,4 prosenttiyksikkda, mutta asuntoluottojen osuus supistui 0,3 prosent-
tiyksikkoa.

Vuoden alusta henki- ja eldkevakuutussaastdjen markkinaosuus kasvoi 0,3 prosent-
tiyksikk6a. Luottojen markkinaosuus pysyi samalla tasolla kuin vuodenvaihteessa. Si-
joitusrahastojen markkinaosuus supistui 0,9 prosenttiyksikkda Iahinna vuosittaisen
kausivaihtelun takia.

Markkinaosuus henki- ja elakevakuutuksen maksutulosta oli ensimmaisella neljannek-
sella 3,7 prosenttiyksikkda suurempi kuin vuotta aiemmin. Markkinaosuus valitettyjen
osakekauppojen lukumaarasta oli 5,5 prosenttia (5,1) ja euromaaraisesta vaihdosta 2,3
prosenttia (2,1).

Markkinaosuudet

Ajankohta Markkina- Muutos 12 kk:n
osuus, % vuoden muutos
alusta

Luottokannasta 31.3.2005 30,5 0,0 0,4
Talletuskannasta 31.3.2005 32,2 -0,1 -0,1
Sijoitusrahastoista 31.3.2005 15,6 -0,9 2,1
Henki- ja elakevakuutussaastoista 31.3.2005 11,3 0,3 1,0
Asuntoluotoista 31.3.2005 34,3 -0,2 -0,3
Yritysluotoista 31.3.2005 24,7 -0,1 1,4
Henki- ja eldkevakuutuksen maksutulosta 1-3/2005 20,7 3,7*

Muutosluvut prosenttiyksikk6a. * Muutos vuotta aiemmasta.
Palveluverkko

OP-ryhman monikanavainen palveluverkko muodostuu toimipaikoista, verkkopalveluis-
ta ja yhteyskeskustoiminnasta. Toimipaikkojen ja maksuautomaattien maara supistui
katsauskaudella. Verkkopalvelusopimukset sen sijaan lisdantyivat, samoin Internet-
asiakaspaatteet.

Katsauskaudella maksettiin Internetin kautta laskuja 16 prosenttia enemman kuin vuot-
ta aiemmin. Henkildasiakkaiden laskuista maksettiin Internetin kautta 58 prosenttia.
OP-ryhman asiakkaiden laskunmaksuista enaa noin 5 prosenttia tapahtui valittbmana
asiakaspalveluna konttoreissa. Vuotta aikaisemmin osuus oli 6 prosenttia.

Yhteyskeskus on OP-ryhman keskitetty palvelukanava, joka tarjoaa henkil6kohtaista
palvelua asiakkaille ja myynnin tukea osuuspankeille. Yhteyskeskuksen puhelimitse tai
sahkdisten kanavien kautta hoitamien asiakaskontaktien maara kasvoi vuodentakai-
sesta kolmanneksen 167 000:een.



OP-ryhman palveluverkko

31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,

alusta, kpl kpl

Toimipaikat 708 -2 -6

Maksuautomaatit 628 -4 -23

Internet-asiakaspaatteet 626 8 36

Otto.-kateisautomaatit 1718 -17 34
Verkkopalvelusopimukset

Kotitalouksien 869 000 23 300 83 000

Yritysten 61 000 -400 -900

Yhteensa 930 000 22 900 83 000

Henkilosto

OP-ryhman palveluksessa oli maaliskuun lopussa (ilman kausiapulaisia) 9 218 henki-
163, eli 100 enemman kuin vuoden 2004 lopussa. Osuuspankeissa tyoskenteli maalis-
kuun lopussa 6 598 henkilda (6 592). OKO-konsernissa tyoskenteli 1 322 (1 242) ja
muussa OP-keskuksessa 1 332 henkiloa (1 317). OP-Elakekassan 34 henkil6a (33) si-
saltyvat "muuhun OP-keskukseen" mutta eivat OP-ryhman kokonaislukuun, koska OP-
Elakekassaa ei virallisesti yhdistella OP-ryhman tilinpaatokseen.

Vuoden 2005 alusta toimintansa aloittaneessa OP-ryhman henkiloéstérahastossa oli
maaliskuun lopussa mukana 259 OP-ryhman yritysta ja 9 000 jasenta eli noin 93 pro-
senttia OP-ryhman henkildstosta. Samaan aikaan kayttéon otettua johdon palkitsemis-
jarjestelmaa noudatti maaliskuun lopussa 132 OP-ryhman yritysta.

Merkittavat tapahtumat
OKO jatkaa Euroopan komission Primary Bankina Suomessa

OKO voitti kolmannen kerran perakkain tarjouskilpailun ja jatkaa Euroopan komission
tilipankkina Suomessa vuosina 2005-2009.

Yhteisvastuu ja yhteisturva

Osuuspankkilain mukaan OP-ryhmaa (osuuspankkien yhteenliittymaa) valvotaan kon-
solidoidusti, ja ryhman keskusyhteis6 Osuuspankkikeskus Osk ja sen 241 jasenpank-
kia vastaavat viime kadessa toistensa veloista ja sitoumuksista. OPK:n jasenid olivat
maaliskuun lopussa OP-ryhman 239 osuuspankkia seka OKO ja OP-Asuntoluotto-
pankki Oyj. OP-Kotipankki Qyj liittyi OPK:n jaseneksi huhtikuussa 2005, ja Okopankki
Oyj liittyy vuoden toisella neljanneksella.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaan talletuspankkien on kuuluttava talletus-
suojarahastoon. OP-ryhmaan kuuluvia talletuspankkeja pidetdan talletussuojan osalta
yhtend pankkina. Talletussuojarahastosta korvataan tallettajien saamiset OP-ryhman
talletuspankeilta enintdan 25 000 euroon asti. OP-ryhmassa talletuspankkeja ovat
osuuspankit, OKO, Okopankki Oyj ja OP-Kotipankki Oyj.

Vuoden 2005 nakymat

OP-ryhman markkina-asema on vahvistunut usean vuoden ajan. Ryhman tavoitteena
on vahvistaa markkina-asemaansa edelleen.

OP-ryhman tuloksen ennen veroja vuodelta 2005 arvioidaan muodostuvan saman-
tasoiseksi kuin vuodelta 2004. Arvio tuloksen kehityksesta perustuu oletukseen, ettd
osakemarkkinoilla ja muussa toimintaymparistéssa ei tapahdu merkittavia muutoksia.



Liiketoiminta-alueet

OP-ryhman liiketoiminta-alueet ovat vahittdispankki, varallisuudenhoito, yrityspankki ja
varainhallinta. Vahittaispankkitoiminta muodostuu osuuspankkien ja Okopankki Oyj:n
muusta asiakasliiketoiminnasta (rahoitus-, maksuliike- ja kassanhallintapalvelut) kuin
varallisuudenhoitopalveluista. Vahittdispankkitoimintaan sisaltyy myods OP-Kotipankki
Oyj:n, OP-Asuntoluottopankki Oyj:n ja Osuuspankkien Keskindisen Vakuutusyhtion
toiminta kokonaisuudessaan sekad Optum Oy:n perintapalvelut.

Varallisuudenhoitoon sisaltyy OP-Henkivakuutus Oy:n ja OP-Rahastoyhtion toiminta
kokonaisuudessaan, Opstock Oy:n omaisuudenhoitopalvelut sekd osuuspankkien ja
Okopankki Oyj:n varallisuudenhoitopalvelut.

Yrityspankkitoimintaan sisaltyy OKO-konsernin yrityspankkitoiminta seka Opstock Oy:n
corporate finance -palvelut. Yrityspankkitoimintaan kuuluvat kaytdnnéssa OP-ryhman
suurimpien yritys- ja yhteiséasiakkaiden palvelut sekd kohde- ja saatavavakuudellinen
rahoitus.

Varainhallinta sisaltaa OPK:n, OKO-konsernin, osuuspankkien ja Optum Oy:n oman si-
joitustoiminnan seka toiminnan padoma- ja rahamarkkinoilla. Varainhallinta kattaa
OKO-konsernin liiketoiminta-alueista keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan.

Liiketoiminta-alueiden ulkopuolelle jaa valtaosa OPK:n toiminnoista, FD Finanssidata
Oy kokonaisuudessaan, OKO-konsernin konsernihallinto sekd osuuspankkien liiketoi-
minta-alueille kohdistamattomat, 1ahinna pankin hallintoon ja liiketoiminnan tukitoimin-
toihin kohdistuvat erat. OPK:n ja FD:n liiketoiminta-alueita tukevien palveluiden kustan-
nukset kohdistuvat liiketoiminta-alueille sisdisind palveluveloituksina.

Liiketoiminta-alueille kohdistetaan omaa paaomaa 11 prosenttia luottolaitoslain mukai-
sista riskipainotetuista sitoumuksista. Allokoimaton oma padoma kohdistuu liiketoimin-
ta-alueiden ulkopuoliselle alueelle "muu toiminta".

Liiketoiminta-alueet, tiivistelma

Milj. € Tuotot Kulut Arvonalen- Muut erét
tumiset

Vahittaispankki 226 96 2 7
Varallisuudenhoito 43 34 0 3

josta henki- ja elakevakuutus 14 7 0 0
Yrityspankki 34 14 1 0
Varainhallinta 33 6 0 0
Muu, ml. eliminoinnit 8 32 0 3
Yhteensa 344 183 2 13
Tulos ennen veroja, milj. € 1-3/2005 1-3/2004 Muutos, % 1-12/2004
Vahittaispankki 121 117 3,9 443
Varallisuudenhoito 5 12 -55,5 31

josta henki- ja elakevakuutus 7 11 -33,7 26
Yrityspankki 19 16 19,2 74
Varainhallinta 26 28 -6,2 79
Muu, ml. eliminoinnit =27 -33 -18,3 -113
Yhteensa 145 140 4,0 514




Véhittaispankkitoiminta kasvoi

OP-ryhman asuntoluottokanta kasvoi vuoden 2004 maaliskuun lopusta 14 prosenttia ja
oli maaliskuun lopussa 14,6 miljardia euroa. Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana
kotitaloudet nostivat asuntoluottoja Iahes 10 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin
ja 3,5 prosenttia vahemman kuin edellisella vuosineljanneksella. Uusien asuntoluotto-
jen keskimarginaali laski edelleen. OP-Kiinteistokeskusten valittamien kauppojen maa-
ra kasvoi 13 prosenttia vime vuoden ensimmaisesta vuosineljanneksesta. Kotitalouk-
sien kulutusluotot kasvoivat vime vuoden maaliskuun lopusta 8 prosenttia.

Kotitalouksien kayttely- ja maksuliiketalletukset kasvoivat viime vuoden maaliskuusta
3,2 prosenttia 10,2 miljardiin euroon. Asiakkaiden korttien maara oli maaliskuun lopus-
sa 2 miljoonaa. Maksamiseen soveltuvien korttien osuus kaikista korteista oli 91 pro-
senttia. Kansainvalisten korttien osuus oli 53 prosenttia.

Vabhittaispankkitoimintaan sisaltyva yritysrahoitus oli maaliskuun lopussa 3,4 miljardia
euroa, eli 7,1 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Uusia euromaaraisia luottoja
nostettiin 1ahes viidennes enemman kuin vuotta aiemmin. Yritysten maksuliiketalletuk-
set kasvoivat 12 kuukaudessa 5 prosenttia ja olivat maaliskuun lopussa 2,1 miljardia
euroa.

Vabhittaispankkitoiminnan tulos ennen veroja oli tammi—maaliskuussa 121 miljoonaa eu-
roa, eli 3,9 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Tuotot olivat 226 miljoonaa euroa,
eli 5,4 prosenttia suuremmat kuin vuotta aiemmin. Kulut kasvoivat 2,9 prosenttia.

Vahittaispankki
Milj. € 1-3/2005 Muutos vuotta 10-12/2004
aiemmasta, %
Tulos ennen veroja 121 3,9
Nostetut asuntoluotot 1225 9,8 1270
Nostetut yritysluotot 374 19,0 377
Valitetyt kiinteistdkaupat, kpl 3 660 13,3 3625
Mrd. € 31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,
alusta, % %
Luottokanta
Asuntoluotot 14,6 2,5 14,2
Muut kotitalouksien luotot 6,6 1,7 8,0
Yritysten luotot 3,4 3,1 7.1
Muut luotot 0,9 1,6 20,6
Yhteensa 25,5 2,3 11,8
Takauskanta 0,4 2,7 -4,6
Kayttely- ja maksuliiketalletukset
Kotitalouksien 10,2 -0,5 3,2
Yritysten 21 -6,5 5,0
Muiden 1,1 5,8 13,1
Yhteensa 13,4 -1,0 4,2

Varallisuudenhoidon volyymi lisééntyi

OP-ryhman henki- ja eldkevakuutuksen maksutulon kasvu oli selvasti koko toimialan
kasvua nopeampaa. Tammi—maaliskuun maksutulo oli 27 prosenttia suurempi kuin
vuotta aiemmin. Eniten kasvoi sdastd- ja sijoitusvakuutuksen maksutulo, joka oli 36
prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Sijoitussidonnaisen vakuutuksen osuus ko-
konaismaksutulosta nousi jo 41 prosenttiin. Kappalemaaraisesti uusia elakevakuutuk-
sia myytiin maaliskuun loppuun mennessa 3 142. Helmikuun lopussa markkinaosuus
oli 28 prosenttia kaikista Suomessa myydyista elakevakuutuksista. Maaliskuun lopussa



vakuutussaastot olivat 2,8 miljardia euroa, eli 19 prosenttia suuremmat kuin vuotta ai-
emmin.

Sijoitusrahastojen nettomerkinnat olivat tammi-maaliskuussa 395 miljoonaa euroa eli
yli nelinkertaiset verrattuna viime vuoden tammi—maaliskuuhun. Lyhyen koron rahasto-
jen osuus nettomerkinndista oli 1ahes 40 prosenttia ja osakerahastojen 20 prosenttia.
Rahastojen pddoma kasvoi 10 prosenttia 5,7 miljardiin euroon. Kasvu jakautui varsin
tasaisesti eri rahastotyypeille. OP-ryhman osuus sijoitusrahastoasiakkaista oli 18,8 pro-
senttia. OP-ryhma hallinnoi maaliskuun lopussa 37:3a sijoitusrahastoa, eli yhtd monta
kuin vuodenvaihteessa.

Varallisuudenhoidon tulos ennen veroja oli tammi—maaliskuussa 5 miljoonaa euroa,
kun se vuotta aiemmin oli 12 miljoonaa euroa. Tuotot olivat 43 miljoonaa euroa, eli 4,0
miljoonaa euroa pienemmat kuin vuotta aiemmin. Kulut kasvoivat 5 prosenttia.

Liiketoiminta-alueeseen sisaltyvan OP-Henkivakuutus Oy:n tulos ennen veroja oli 9 mil-
joonaa euroa (11). Liiketoiminta-aluekohtaisessa laskennassa henki- ja elakevakuutus-
toiminnan tulos muodostui 2 miljoonaa euroa pienemmaksi. Vakuutusmaksutulo kasvoi
27 prosenttia ja maksetut korvaukset 31 prosenttia. Katsauskaudella sijoitusomaisuu-
den pienentyneet arvonalennusten palautukset ja myyntivoitot heikensivat tulosta en-
nen veroja 10 miljoonaa euroa edellisen vuoden tammi—maaliskuusta. Henki- ja elake-
vakuutuksen vastuuvelka oli maaliskuun lopussa 2,8 miljardia euroa (2,4), eli 5,5 pro-
senttia suurempi kuin vuoden 2004 lopussa. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus
vastuuvelasta oli 25 prosenttia (21). OP-Henkivakuutus Oy:n sijoitusomaisuus ilman si-
joitussidonnaisen vakuutuksen katteena olevaa omaisuutta oli kirjanpitoarvoin 2,3 mil-
jardia euroa (2,1). Kayvin arvoin lasketusta omaisuudesta korkosijoitusten osuus oli
katsauskauden lopussa 77 prosenttia (78), osakkeiden ja osakerahastojen 11 prosent-
tia (11), kiinteistosijoitusten 3 prosenttia (3) ja vaihtoehtoisten sijoitusten osuus 9 pro-
senttia (8).

Varallisuudenhoito

Milj. € 1-3/2005 Muutos vuotta 10-12/2004
aiemmasta, %
Tulos ennen veroja 5 -55,5
Vakuutusmaksutulo 158 27,4 171
Sijoitusrahastojen nettomerkinnat 395 950
Mrd. € 31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,
alusta, % %
Sijoitustalletukset 8,7 1,5 11,6
Saastohenkivakuutus 2,4 5,3 17,4
Elakevakuutus 0,3 7,0 34,8
Kapitalisaatiosopimukset 0,1 2,4 7.1
Vakuutussaastot yhteensa 2,8 5,4 18,9
josta sijoitussidonnaiset 0,7 14,0 42,6
Osake- ja hedgerahastot 1,9 10,5 88,6
Yhdistelmarahastot 0,9 13,3 34,2
Pitkdn koron rahastot 0,9 10,4 94,1
Lyhyen koron rahastot 1,9 9,1 42,5
Sijoitusrahastojen arvo yhteensa 57 10,4 61,7
Hallinnoidut asiakasvarat (pl. OP-sijoitusrahas-
tojen, OP-Henkivakuutuksen ja OKO-
konsernin sijoitusvarat) 3,9 2,0 17,0

Pankkiryhman investointipankin, Opstock Oy:n, hallinnoimat yksityis- ja yhteiso-
asiakkaiden varat kasvoivat 6 prosenttia 11,5 miljardiin euroon. Naista varoista 7,7 mil-
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jardia euroa (5,4) koostuu OP-sijoitusrahastojen padomista ja OP-Henkivakuutus Oy:n
sijoitusvaroista. Valitettyjen osakekauppojen maara vaheni vuodentakaisesta 2 pro-
senttia 130 000:een. Kauppojen arvo sen sijaan kasvoi 6 prosenttia 2,2 miljardiin eu-
roon. Internetin kautta valitettyjen toimeksiantojen osuus oli 71 prosenttia (68).

Yrityspankkitoiminta vahvistui

Yrityspankkitoiminnan luotto- ja takauskanta kasvoi viime vuoden maaliskuun lopusta
16 prosenttia ja oli katsauskauden lopussa 7,2 miljardia euroa. Yritysten ja yhteisdjen
luotot ja takaukset kasvoivat 19 prosenttia ja saatava- ja kohdevakuudellinen rahoitus
12 prosenttia. Yrityksille ja yhteisoille jarjestettiin uutta pitkdaikaista rahoitusta katsaus-
kaudella runsaat 0,5 miljardia euroa ja kohdevakuudellista rahoitusta vajaat 0,3 miljar-
dia euroa. OP-ryhma toimi paajarjestajana kahdessa syndikoidussa luotossa ja osallis-
tui eraiden merkittavien yritysjarjestelyjen rahoitukseen.

Yrityspankkitoiminnan tulos ennen veroja oli tammi—maaliskuussa 19 miljoonaa euroa,
eli 19 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin. Tuotot olivat 34 miljoonaa euroa, eli 24
prosenttia suuremmat kuin vuotta aiemmin. Kulut kasvoivat 21 prosenttia.

Yrityspankki
Milj. € 1-3/2005 Muutos vuotta 10-12/2004
aiemmasta, %
Tulos ennen veroja 19 19,2
Mrd. € 31.3.2005 | Muutos vuoden | 12 kk:n muutos,
alusta, % %
Luottokanta 6,0 1,3 16,7
Takauskanta 1,2 -2,9 12,5
Talletuskanta 0,3 2,9 72,9

Varainhallinnan tulos kasvoi

OKO jarjesti maaliskuussa kansainvalisille pddomamarkkinoille suunnatun miljardin eu-
ron velkaemission. Lainan laina-aika on kolme vuotta. Varainhallintaan kohdistettujen
yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen maara oli 7,6 miljardia euroa, eli 20 pro-
senttia suurempi kuin vuotta aiemmin.

Sijoituskiinteistdjen arvo oli maaliskuun lopussa 589 miljoonaa euroa, eli 5 prosenttia
pienempi kuin vuotta aiemmin. Katsauskaudella OP-ryhma myi kiinteist6ja yhteensa 16
miljoonan euron arvosta. Sijoituskiinteistdihin sitoutuneen pdaoman nettotuotto oli 7,0
prosenttia ja kiinteistdjen vuokrausaste 88 prosenttia.

Varainhallintaan kohdistetut saamistodistukset olivat maaliskuun lopussa 3,0 miljardia
euroa (2,8) ja osakeomistukset 1,0 miljardia euroa (0,7).

Varainhallinnan tulos ennen veroja oli tammi—maaliskuussa 26 miljoonaa euroa eli 6,2

prosenttia pienempi kuin vuotta aiemmin. Tuotot supistuivat 9,6 prosenttia 33 miljoo-
naan euroon. Kulut supistuivat viidenneksen.
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OPK-konserni

OPK-konserni siirtyi IFRS-tilinpaatéskaytantéén 1.1.2005, joten tammi—maaliskuun va-
litilinpaatos on laadittu IFRS-standardien mukaan.

OPK-konsernin tulos ennen veroja oli hieman pienempi kuin vuotta aiemmin. Korkokate
kasvoi padaasiassa yrityspankkitoiminnan korkokatteen kasvun ansiosta. Palkkio-
tuotoissa kasvoivat erityisesti antolainauksesta, rahastotoiminnasta ja luottojen ta-
kaisinmaksuturvavakuutusten valityksesta saadut palkkiot. Henkivakuutustoiminnan
nettotuotot kasvoivat hieman. Kaupankaynnin nettotuottojen, sijoitustoiminnan netto-
tuottojen ja liiketoiminnan muiden tuottojen yhteenlaskettu nettomuutos oli vahainen.

Konsernin kulut yhteensa kasvoivat 7,1 prosenttia 89 miljoonaan euroon. Henkilostoku-
lujen kasvu johtui seka palkkatason noususta ettd uusista henkiléstén kannustejarjes-
telmista. Konsernin henkilomaara oli maaliskuun lopussa 2 602, eli 95 suurempi kuin
vuodenvaihteessa. Muissa kuluissa kasvoivat sekd muut hallintokulut ettd liiketoimin-
nan muut kulut.

Saamisten arvonalentumiset kasvoivat edellisvuodesta, mika johtui vuoden alusta kayt-
to0n otetusta uudesta saamisryhmakohtaisten arvonalentumisten kirjauskaytanndosta.

OPK-konsernin tuloslaskelma

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % | 1-12/2004
Korkotuotot 178 103 72,5 436
Korkokulut 136 65 278
Korkokate 41 38 10,3 158
Saamisten arvonalentumiset 1 0 2
Korkokate arvonalentumisten jilkeen 40 38 7,0 156
Palkkiotuotot, netto 25 23 74 88
Kaupankaynnin nettotuotot 3 -2 8
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 8 -36,5 34
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 14 17 -17,3 43
Liiketoiminnan muut tuotot 51 50 3,6 252
Henkil6stokulut 35 32 9,7 125
Muut hallintokulut 31 30 34 124
Liiketoiminnan muut kulut 22 21 8,6 82
Palautukset omistajajasenille 1 1 0,0 5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 -62,1 5
Tulos ennen veroja 49 50 -1,6 250

Tase kasvoi vuodenvaihteesta 6,6 prosenttia 21,1 miljardiin euroon. Luottokanta oli 9,2
miljardia euroa (9,1) ja talletuskanta 2,3 miljardia euroa (2,4). Yleiseen liikkeeseen las-
ketut velkakirjat olivat 7,7 miljardia euroa (6,2). Oma paaoma kasvoi 1,1 miljoonaan eu-
roon (1,0). OPK:n osuuspaadoma luetaan toistaiseksi vieraaksi pddomaksi.

Vakavaraisuus oli maaliskuun lopussa 12,1 prosenttia (11,4) ja omat varat 1,3 miljardia
euroa (1,2). Katsauskauden tulosta ei ole rinnastettu omiin varoihin, eikd OPK:n
osuuspaaomaan ja konsolidointiryhman omiin varoihin sisally irtisanottuja osuusmaksu-
ja. Konsernin riskipainotetut saamiset, sijoitukset ja taseen ulkopuoliset erat kasvoivat
3,8 prosenttia 11 miljardiin euroon.

OPK-konsernin tilinpaatdkseen yhdistelladn emoyhteis6 OPK:n (Osuuspankkikeskus
Osk) tilinpaatoksen lisdksi OKO-konsernin, OP-Henkivakuutus Oy:n, OP-Kotipankki
Oyj:n, OP-Rahastoyhtié Oy:n, FD Finanssidata Oy:n, OP-Asuntoluottopankki Oyj:n ja
Optum Oy:n tilinpaatokset. Lisaksi konsernitilinpaatdkseen yhdistelladn paaoma-
osuusmenetelmalld Kiinteistdsijoitusyhtid Oy Realinvest Ab:n ja Automatia Pankkiau-
tomaatit Oy:n tilinpaatokset.
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Osuuspankkikeskus Osk

OPK-konsernin emoyhteisén Osuuspankkikeskus Osk:n (OPK) liikevoitto kasvoi 43 mil-
joonaan euroon. Kasvuun vaikuttivat merkittdvimmin vertailuajankohtaa suuremmat
osinkotuotot. Henkiléstokulut kasvoivat muun muassa ICT-toimintojen uudelleenjarjes-
telyn takia. Sen myo6td FD Finanssidatan palveluksesta siirtyi 1.3.2005 OPK:n palve-
lukseen 216 henkil6a. Jarjestelyn vaikutuksesta OPK:n IT-kulut pienenivat viime vuo-
den vastaavasta ajanjaksosta. OPK:n tase kasvoi 15 prosenttia 508 miljoonaan eu-
roon. OPK:n tilinpaatés on laadittu suomalaisen tilinpaatésstandardin FAS:n mukaan.

OPK:n osuuskunnan kokous pidettiin 31.3.2005. Hallintoneuvostoon valittiin erovuo-
rossa olleista jasenista uudelleen toimitusjohtaja Jari Laaksonen, professori Erkki Laa-
tikainen, toimitusjohtaja Juhani Leminen, toimitusjohtaja Jorma Pere, puheenjohtaja
Esa Harmala ja puheenjohtaja Tuire Santamaki-Vuori. Uudeksi jaseneksi valittiin toimi-
tusjohtaja Tony Vepsalainen. Hallintoneuvostossa on kaikkiaan 36 jasenta.

Hallintoneuvosto valitsi jarjestaytymiskokouksessaan puheenjohtajakseen uudelleen
professori Seppo Penttisen. Varapuheenjohtajiksi valittiin uudelleen sairaalafyysikko
Pertti Ruotsalainen ja toimitusjohtaja Simo Kauppi.

OPK:n tilintarkastajaksi tilivuodeksi 2005 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.
OKO-konserni

OPK:n merkittavin tytaryhtio on OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj, joka tytaryhti-
6ineen muodostaa OKO-konsernin.

OKO-konsernin IFRS-periaattein laskettu tulos ennen veroja kasvoi 30 prosenttia 39
miljoonaan euroon (30). Osakekohtainen tulos oli 0,31 euroa/osake, kun se vuotta ai-
emmin oli 0,22. Konsernin vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla oli maalis-
kuun lopussa 7,9 prosenttia. OKO on julkistanut oman osavuosikatsauksen ensimmai-
selta vuosineljannekselta 12.5.2005.
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Siirtyminen IFRS-tilinpaatokseen

OP-ryhma siirtyi IFRS-tilinpaatéskaytantéén vuoden 2005 alusta lukien. Vuoden 2005
taloudellisen informaation vertailutiedot vuodelta 2004 on muutettu vastaamaan IFRS-
periaattein laadittuja tietoja. OP-ryhma julkaisi 24.3.2005 porssitiedotteen IFRS-
raportointiin siirtymisesta. Tiedotteessa on esitetty vuotta 2004 koskevat tdsmaytyslas-
kelmat suomalaisen tilinpaatoskaytannon ja IFRS-periaatteiden mukaisesti laadittujen
tilinpaatostietojen valilla. Tiedotteessa on kerrottu myos siirtymisesta johtuvat keskeiset
muutokset tilinpaatoksen laadintaperiaatteisiin.

IFRS-siirtymassa 1.1.2005 kaytetyn helpotuksen mukaisesti rahoitusinstrumentteja ka-
sittelevan IAS 39 -standardin osalta vuotta 2004 koskevia vertailutietoja ei muutettu
IFRS:n mukaisiksi. IAS 39 -standardin kayttéonoton vaikutukset otettiin huomioon
avaavan taseen 1.1.2005 omissa paaomissa.

IAS 39:n vaikutukset OP-ryhmé&n omiin pddomiin

Siirtyman euromaarainen kokonaisvaikutus ajankohdan 1.1.2005 omiin paaomiin oli 75
miljoonaa euroa positiivinen. Saamisista kirjattujen ryhmakohtaisten arvonalentumisten
vaikutus oli 10 miljoonaa euroa negatiivinen. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kay-
paan arvoon arvostamisen vaikutus oli 85 miljoonaa euroa positiivinen. Siirtyman yh-
teydessa eraita rahoitusvaroja luokitettiin kertaluonteisesti kaupankaynnin rahoitusva-
roiksi. Tdman uudelleenluokituksen vaikutus omiin padomiin oli vahainen.

Ryhmakohtaisia arvonalentumisia kirjataan saamisryhmista, joihin on keratty luottoris-
kiltdan samankaltaiset saamiset ja joihin liittyy objektiivisia viitteitd arvonalentumisesta.
Saamisryhmistd kirjattavan arvonalentumisen suuruus perustuu kokemusperaiseen
prosenttiosuuteen kunkin ryhman paaomasta. Paasaanndén mukaan saamisten ar-
vonalentumiset kirjataan edelleen saamiskohtaisesti ja ryhmakohtaisia arvonalentumi-
sia kirjataan saamista, jotka ovat joko liian pienia tai jotka eivat muutoin ole ohjautuneet
saamiskohtaiseen arvonalentumistarkasteluun. 1AS 39 -siirtyman yhteydessa kirjattiin
omien paaomien vahennykseksi ne saamisryhmakohtaiset arvonalentumiset, jotka olisi
nyt kdytdssa olevien periaatteiden mukaan kirjattu kuluksi ennen tilikauden alkua.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat muita kuin kaupankaynnin rahoitusvaroja, lainoja
ja saamisia tai erapaivaan saakka pidettavia sijoituksia. IFRS-periaatteiden mukaisesti
ne arvostetaan kaypaan arvoon. Myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi luokitellut osak-
keet, osuudet ja saamistodistukset arvostettiin suomalaisen tilinpaatoskaytannén mu-
kaisesti arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperaiseen tai jaksotettuun hankinta-
menoon. Siirtymahetkelld kdyvan arvon ja aiemman suomalaisen arvostuskaytannon
mukaisten arvojen positiivinen erotus kirjattiin omiin pddomiin sisaltyvaan Kayvan ar-
von rahastoon.
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OP-ryhman tuloslaskelma

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Korkotuotot 372 287 29 1185
Korkokulut 178 102 74 428
Korkokate (Liite 1) 194 185 5 758
Saamisten arvonalentumiset (Liite 2) 2 -1 7
Korkokate arvonalentumisten jélkeen 191 186 3 750
Palkkiotuotot, netto (Liite 3) 91 83 10 314
Kaupankaynnin nettotuotot (Liite 4) 6 2 20
Sijoitustoiminnan nettotuotot (Liite 5) 22 22 -2 79
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot (Liite 6) 15 19 -23 51
Liiketoiminnan muut tuotot (Liite 7) 15 13 13 46
Henkildstokulut (Liite 8) 97 90 7 354
Muut hallintokulut (Liite 9) 49 47 4 197
Liiketoiminnan muut kulut (Liite 10) 37 38 -2 152
Palautukset omistajajasenille (Liite 11) 13 11 13 48
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 -62 5
Tulos ennen veroja 145 140 4 514
Tuloverot 30 43 -31 132
Kauden voitto 115 97 19 382
OP-ryhman omistajien osuus kauden tuloksesta 115 96 19 381
Vahemmiston osuus kauden tuloksesta 1 0 1
Yhteensa 115 97 19 382

Tunnusluvut

1-3/2005 1-3/2004 1-12/2004
Oman padoman tuotto (ROE), % 13,7 12,9 12,1
Koko pddoman tuotto (ROA), % 1,11 1,02 0,96
Kulujen osuus tuotoista, % 53 54 55
Henkilostd keskimaarin 9 204 9149 9327

Oman pddoman tuotto (ROE) = Vuositasoiseksi muutettu kauden voitto / Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)
x 100

Koko pddoman tuotto (ROA) = Vuositasoiseksi muutettu kauden voitto / Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun
ja lopun keskiarvo) x 100

Kulujen osuus tuotoista, % = Henkildstokulut + muut hallintokulut + liiketoiminnan muut kulut / Korkokate + nettopalk-

kiotuotot + kaupankaynnin nettotuotot + sijoitustoiminnan nettotuotot + henkivakuutustoiminnan nettotuotot + liiketoimin-
nan muut tuotot + osuus osakkuusyritysten tuloksesta x 100

OP-ryhman tuloskehitys vuosineljanneksittain

Milj. € 1-3/04 4-6/04 7-9/04 | 10-12/04 1-3/05
Korkotuotot 287 287 300 310 372
Korkokulut 102 99 112 114 178
Korkokate 185 188 188 196 194
Saamisten arvonalentumiset -1 0 1 7 2
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 186 188 187 189 191
Palkkiotuotot, netto 83 75 72 84 91
Kaupankaynnin nettotuotot 2 11 -1 9 6
Sijoitustoiminnan nettotuotot 22 19 19 18 22
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 19 11 10 10 15
Liiketoiminnan muut tuotot 13 13 11 9 15
Henkildstokulut 90 85 82 97 97
Muut hallintokulut 47 52 42 56 49
Liiketoiminnan muut kulut 38 35 34 45 37
Palautukset omistajajasenille 11 12 12 13 13
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 1 1 2 0
Tulos ennen veroja 140 134 129 111 145
Tuloverot 43 23 38 28 30
Kauden voitto 97 111 91 83 115
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OP-ryhman tase

Milj. e 31.3.2005| 31.3.2004 | Muutos, % | 31.12.2004
Kateiset varat 708 739 -4 422
Saamiset luottolaitoksilta 735 503 46 681
Kaupankaynnin rahoitusvarat (Liite 12) 3432 2902 18 3170
Johdannaissopimukset 90 65 39 93
Saamiset asiakkailta 31643 28 074 13 30 952
Sijoitusomaisuus (Liite 13) 1603 1724 -7 1663
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 11 36 -71 46
Aineettomat hyédykkeet 86 9 -5 86
Aineelliset hyddykkeet 622 607 2 622
Muut varat 932 1020 -9 780
Vakuutustoiminnan varat (Liite 14) 3081 2580 19 2 867
Verosaamiset 101 96 5 81
Varat yhteensa 43 043 38 437 12 41 463
Velat luottolaitoksille 1620 972 67 1184
Kaupankaynnin rahoitusvelat 3 - -
Johdannaissopimukset 114 89 29 99
Velat asiakkaille 24 144 22762 6 25107
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
(Liite 15) 7799 6 294 24 6 325
Varaukset ja muut velat 1220 1272 -4 1030
Vakuutustoiminnan velat (Liite 16) 2800 2 360 19 2 667
Verovelat 438 385 14 399
Osuuspdaoma 727 706 3 717
Velat, joilla on huonompi etuoikeus (Liite 17) 666 546 22 597
Velat yhteensa 39 532 35 387 12 38124
Oma padaoma
OP-ryhman omistajien osuus
Osakepdaoma 81 76 7 78
Osakeanti - - -
Rahastot 1636 1497 9 1530
Kertyneet voittovarat 1789 1472 21 1723
Vahemmiston osuus 5 5 1 6
Oma padoma yhteensa 3510 3050 15 3339
Velat ja oma pddoma yhteensa 43 043 38 437 12 41 463
Oman padaoman muutoslaskelma
Milj. € Osake-| Rahastot| Kertyneet Véhem- Oma
pddoma voitto- mistén pddoma
varat osuus | yhteenséa
Oma paddoma 1.1.2004 75 1472 1437 6 2990
Osakepaaoman korotus 1 - - - 1
Kayvan arvon rahasto - - - - -
Rahastosiirrot - 26 -26 - -
Voitonjako - - -30 -1 -31
Tilikauden voitto - - 96 0 97
Muut - -1 -6 0 -7
Oma paaoma 31.3.2004 76 1497 1472 5 3050
Oma paaoma 1.1.2005 78 1530 1723 6 3339
Laskentaperiaatteiden muutokset - 85 -10 - 75
Osakepaaoman korotus 2 - - - 2
Kayvan arvon rahasto - 8 - - 8
Rahastosiirrot - 14 -14 - -
Voitonjako - - -22 -1 -23
Tilikauden voitto - - 115 1 115
Muut - -2 -4 0 -6
Oma paaoma 31.3.2005 81 1636 1789 5 3510
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Rahavirtalaskelma

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004
Rahavarat 1.1. 450 1076
Liiketoiminnan rahavirrat -971 -1 868
Investointien rahavirrat 21 283
Rahoituksen rahavirrat 1 505 1 266
Rahavarat 31.3. 1005 757

Rahavirtalaskelmalla esitetdan kauden kassaperusteiset rahavirrat jaoteltuina liikketoiminnan, investointien ja rahoituk-
sen rahavirtoihin. Liiketoiminnan rahavirta sisaltda juoksevasta toiminnasta syntyvat rahavirrat. Investointien rahavirta
sisaltdd maksut, jotka liittyvat aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin, erdpaivaan asti pidettaviin sijoituksiin seka osak-
keisiin, joiden ei katsota kuuluvan liiketoiminnan rahavirtaan. Rahoituksen rahavirta sisaltda rahavirrat, jotka syntyvat
toiminnan rahoittamisesta joko oman tai vieraan padoman ehdoin raha- tai padomamarkkinoilta. Rahavarat sisaltavat
kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta. Laskelma on laadittu soveltaen epasuoraa esitta-

mistapaa.

Liitteet

Liite 1 Korkokate

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Korkotuotot

Saamisista luottolaitoksilta 6 5 16 19

Saamisista asiakkailta 284 260 9 1077

Muut 82 22 90
Yhteensa 372 287 29 1185
Korkokulut

Veloista luottolaitoksille 8 6 36 25

Veloista asiakkaille 67 58 15 241

Muut 103 38 162
Yhteensa 178 102 74 428
Korkokate 194 185 5 758

Korkotuottojen ja -kulujen kirjaus- ja esittdmistapamuutosten takia vuosien 2004 ja 2005 korkotuottojen ja -kulujen eritte-
lyt eivat ole keskenaan vertailukelpoisia.

Liite 2 Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Saamisten arvonalentumiset 8 4 73 28
Saamisten arvonalentumisten peruutukset -9 -4 -13
Suoritukset poistetuista saamisista -1 -2 19 -7
Ryhmé&kohtaisten arvonalentumisten nettomuutos 5 - -
Yhteensa 2 -1 7
Liite 3 Palkkiotuotot ja -kulut
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Palkkiotuotot
Luotonannosta 22 21 8 84
Talletuksista 2 2 -15 8
Maksuliikkeesta 26 27 -6 108
Arvopapereiden valityksesta 5 5 -3 17
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 2 2 17 6
Rahastoista 10 8 28 34
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista
tehtavista 7 7 10 29
Vakuutusten valityksesta 20 15 36 27
Takauksista 2 2 -1 10
Muut 5 4 22 32
Yhteensa 102 93 9 355
Palkkiokulut 10 10 6 40
Palkkiotuotot, netto 91 83 10 314
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Liite 4 Kaupankaynnin nettotuotot

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista 0 -1 14
Osakkeista ja osuuksista 1 0 -2
Johdannaisista 2 -5 -12
Arvonmuutokset
Saamistodistuksista 1 7 -82 -1
Osakkeista ja osuuksista 0 2 -86 3
Johdannaisista 0 -4 90 7
Suojauslaskennan nettotuotot
Suojaavien instrumenttien nettotulos - - -
Suojauskohteiden nettotulos - - -
Osinkotuotot 0 0 -11 4
Valuuttatoiminnan nettotuotot 2 2 -2 7
Yhteensa 6 2 20
Liite 5 Sijoitustoiminnan nettotuotot
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista 1 2 -28 6
Osakkeista ja osuuksista 5 2 15
Muut - - -
Suojauslaskennan nettotuotot
Suojaavien instrumenttien nettotuotot 0 - -
Suojauskohteiden nettotuotot - - -
Osinkotuotot 5 4 32 12
Arvonalentumistappiot 0 3 3
Yhteensa 12 11 8 36
Sijoituskiinteistot
Vuokratuotot 16 19 -19 75
Vastike- ja hoitokulut -9 -1 -12 -43
Arvonmuutokset, myyntivoitot ja -tappiot 3 2 46 10
Muut 0 0 51 1
Yhteensa 10 11 -12 43
Muut 0 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot 22 22 -2 79
Liite 6 Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Sijoitussidonnainen
Vakuutusmaksutulo 64 42 53 168
Korvauskulut -7 -4 82 -21
Vastuuvelan muutos -85 -68 25 -191
Laskuperustekorkosidonnainen
Vakuutusmaksutulo 93 82 14 310
Korvauskulut -54 -38 42 -144
Vastuuvelan muutos -55 -56 -3 -236
Sijoitustoiminnan nettotuotto 59 62 -5 164
josta sijoitussidonnainen osuus 33 26 28 60
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 15 19 -23 51
Liite 7 Liiketoiminnan muut tuotot
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Tuotot muista kiinteistoista 4 3 18 11
Muut 12 10 12 36
Yhteensa 15 13 13 46
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Liite 8 Henkilostokulut

Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Palkat ja palkkiot 84 79 7 310
Elakekulut 6 6 -5 25
Muut henkilésivukulut 7 5 24 20
Yhteensa 97 90 7 354
Liite 9 Muut hallintokulut
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Toimistokulut 9 7 20 31
IT-kulut 15 14 6 61
Yhteyskulut 9 8 5 32
Markkinointikulut 9 10 -9 41
Muut hallinnon kulut 7 7 0 32
Yhteensa 49 47 4 197
Liite 10 Liiketoiminnan muut kulut
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Kulut muista kiinteistoista 12 13 -4 54
Poistot 16 16 3 71
Muut 9 9 -7 26
Yhteensa 37 38 -2 152
Liite 11 Palautukset omistajajasenille
Milj. € 1-3/2005 1-3/2004 | Muutos, % 1-12/2004
Bonukset 9 7 19 33
Osuuspaadoman korot 4 4 3 15
Yhteensa 13 1 13 48
Liite 12 Kaupankdynnin rahoitusvarat
Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Saamistodistukset 3379 2 855 18 3120
Osakkeet ja osuudet 53 47 13 51
Ostetut luotot ja muut saamiset - - -
Yhteensi 3432] 2902 18 3170
Liite 13 Sijoitusomaisuus
Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 593 692 -14 642

Osakkeet ja osuudet 222 168 32 190

Muut - - -
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 181 227 -20 220
Sijoituskiinteistot 589 625 -6 601
Yhdistelematta jatetyt tytar- ja osakkuusyritykset 19 12 50 9
Yhteensa 1603 1724 -7 1663
Liite 14 Vakuutustoiminnan varat
Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Osakkeet ja osuudet 669 434 54 551
Sijoituskiinteistot 69 69 0 69
Rahoitusmarkkinavalineet 1605 1545 4 1585
Muut 38 42 -9 48
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Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena oleva

omaisuus 701 491 43 614
Yhteensa 3081 2 580 19 2 867
Liite 15 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Joukkovelkakirjalainat 3932 2 326 69 2 958
Sijoitustodistukset 3000 3177 -6 2876
Muut 868 791 10 490
Yhteensa 7 799 6 294 24 6 325
Liite 16 Vakuutustoiminnan velat

Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Vakuutustekninen vastuuvelka 2100 1 856 13 2 038
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 694 486 43 609
Muut 6 18 -65 20
Yhteensa 2 800 2 360 19 2 667
Liite 17 Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Paaomalainat 127 27 82
Muut 539 520 4 514
Yhteensa 666 546 22 597

Omasta ja muiden puolesta vakuudeksi annettu omaisuus seka velat ja sitoumukset, joiden vakuu-

deksi omaisuuserat on annettu

Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Oman velan ja sitoumusten vakuudeksi annettu
omaisuus
Pantit 1410 1431 -2 1288
Muut 15 15 0 15
Velat, joiden vakuudeksi omaisuuserat on annettu
Velat luottolaitoksille 1145 621 84 961
Velat asiakkaille 310 242 28 325
Samaan konserniin kuuluvan yrityksen puolesta
annetut vakuudet
Pantit - - -
Kiinnitykset - - -
Muiden puolesta annetut vakuudet
Pantit - 1 1
Kiinnitykset - - -
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004| Muutos, % | 31.12.2004
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéaksi annetut
sitoumukset
Takaukset ja pantit 335 353 -5 338
Takuuvastuut 1202 1073 12 1244
Osakkuusyritysten puolesta 2 2 -6 2
Muut sitoumukset 115 77 50 104
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat si-
toumukset
Kéyttamattomat luottojarjestelyt 4 809 3709 30 4 166
Osakkuusyrityksille 10 7 43 0
Muut sitoumukset 454 447 2 418
Annetut sitoumukset yhteensa 6 915 5658 22 6 271
joista osakkuusyrityksille tai niiden puolesta 12 9 32 2
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Omaisuuden myymisestéa ja ostamisesta asiakkaan lukuun syntyneet myyntisaamiset ja ostovelat

Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004 | Muutos, % | 31.12.2004
Myyntisaamiset 39 22 77 52
Ostovelat 54 38 44 57
Johdannaissopimukset
Milj. € 31.3.2005| 31.3.2004 | Muutos, % | 31.12.2004
Kohde-etuuksien arvot
Termiinisopimukset 5589 1354 4177
Optiosopimukset
Ostetut 1685 50 903
Asetetut 2 691 50 827
Koronvaihtosopimukset 9815 12 280 -20 10 337
Korkojohdannaiset yhteensa 19 781 13734 44 16 244
Termiinisopimukset 2234 1325 69 1914
Optiosopimukset
Ostetut 9 16 -46 1
Asetetut 10 17 -41 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 778 118 679
Valuuttajohdannaiset yhteensa 3031 1477 2 595
Osakejohdannaiset 76 57 32 71
Muut johdannaiset 123 64 93 105
Yhteensa 23010 15 332 50 19 014
Johdannaissopimusten positiivinen kdypa arvo 117 99 18 133
Johdannaissopimusten negatiivinen kdypa arvo 167 150 11 200
Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaiset 112 92 22 111
Valuuttajohdannaiset 97 39 105
Osakejohdannaiset - - -
Muut johdannaiset 21 14 55 18
Yhteensa 230 145 59 233

Osavuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia.

OP-ryhman osavuosikatsaus tammi—keséakuulta julkaistaan 11.8.2005 ja tammi-syyskuulta

10.11.2005.
Helsingissa 12. paivana toukokuuta 2005

Osuuspankkikeskus Osk
Johtokunta
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