@ OKO

OKO-konsernin siirtyminen IFRS-raportointiin

OKO-konserni siirtyi IFRS-tilinpaatéskaytantéén (International
financial reporting standards) vuoden 2005 alusta lukien. Vuoden
2005 osavuosikatsaukset laaditaan uusien periaatteiden mukaisesti.

Tassa tiedotteessa kerrotaan IFRS-tilinpaatdkseen siirtymisen
keskeisista vaikutuksista OKO-konsernin vuoden 2004 taloudelliseen
informaatioon. Tiedotteessa esitetdan alustavat laskelmat IFRS-
siirtymispaivan 1.1.2004 avaavasta taseesta ja tilivuoden 2004 seka
sen neljannesten tuloslaskelmista ja taseista sekd FAS- (suomalainen
tilinpaatdskaytanto) etta IFRS-periaattein. Lisaksi esitetdan
vuosineljannesten paatéspaivien tilanteesta laaditut
tdsmaytyslaskelmat eri perustein laskettujen omien padomien ja
nettotulosten valilla. Tiedote sisaltaa edelleen keskeiset tunnusluvut
ja niiden laskentakaavat seka IFRS-tilinpaatokseen siirtymisen
aiheuttamat muutokset tilinpaatdksen laadintaperiaatteisiin.
Liiketoiminta-alueiden tuloslaskelmien tdsmaytyslaskelmista seka IAS
39:n vaikutuksista avaavaan taseeseen 1.1.2005 annetaan erillinen
tiedote huhtikuussa.

Tiedotteen sisaltdma taloudellinen informaatio perustuu
laadintahetkelld voimassa oleviin IAS/IFRS-standardeihin, joiden
oletetaan olevan voimassa myo6s 31.12.2005.

Standardien kayttdonoton yhteydessa OKO-konsernissa on sovellettu
seuraavia IFRS 1 -siitymastandardin sallimia helpotuksia:

— vuotta 2004 koskeva IFRS-informaatio ei sisalla IAS
39 -standardin (rahoitusinstrumentit) vaikutuksia, koska
kyseinen standardi otetaan OKO-konsernissa kayttéon
vuoden 2005 alusta, eika sen osalta edellyteta
vertailutietojen esittamista,

— elakejarjestelyjen varat arvostettiin siirtymassa
kaypaan arvoon ja velvoitteet nykyarvoon
siirtymahetken 1.1.2004 laskentaolettamien
perusteella,

— OKOn taysin omistaman Kiinteistd Oy Arkadiankatu
23:n omassa kaytdssa olevan osuuden
oletushankintamenona kaytettiin siirtymassa kaypaa
arvoa seka

— ennen IFRS-siirtymaajankohtaa yhdisteltyjen
yhtididen hankintamenolaskelmia ei muutettu IFRS:n
mukaisiksi, vaan ne ovat edelleen suomalaisen
tilinpaatoskaytdnndn mukaisia.

Taman tiedotteen FAS-tilinpaatdskaytannén mukaiset luvut ovat
yhtenevat vuoden 2004 osavuosikatsauksissa ja tilinpaatoksessa
esitettyjen tietojen kanssa silla erotuksella, ettd FAS:n mukaiset
tuloslaskelma- ja tasetiedot on esitetty OKO-konsernin IFRS-
tuloslaskelma- ja tasekaavoihin ryhmiteltyina. Tilinpaatdskaavoja
koskevat muutokset on paaosin kerrottu tassa tiedotteessa.

IFRS-tilinpaatoskaytantdon siirtyminen alensi Tier | -vakavaraisuutta
0,06 prosenttiyksikkda 7,08 prosenttiin tilanteessa 31.12.2004.

OKO-konsernin yhtididen erillistilinpaatdkset laaditaan
tulevaisuudessakin suomalaisen tilinpaatdéskaytannén mukaisesti.

Tiedotteessa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.
Lisatietoja antavat

Marja Huhta

Talous- ja IR-johtaja

marja.huhta@oko.fi
Puh. 010 252 2037

Olli Kankkunen
Talouspaallikkd
olli.kankkunen@oko.fi
Puh. 010 252 3864
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OKO-KONSERNIN IFRS-AVAAVA TASE 2004

FAS-tase IFRS-oikaisut
Tase 1.1.2004, milj. € IFRS-kaavassa IFRS
IAS12 IAS17 IAS18 IAS19 IAS36 IAS40 Muut Yhteensa
16,31

Varat

Kateiset varat 6 929 0 0 929
Saamiset luottolaitoksilta 7 2679 0 0 2679
Kaupankaynnin rahoitusvarat 2 647 0 2 647
Johdannaissopimukset 141 0 141
Saamiset asiakkailta 2,6 7 250 285 0 285 7 535
Sijoitusomaisuus 6,7 442 2 0 2 444
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 21 0 21
Aineettomat hyddykkeet 5,6,7 13 -1 0 1 -1 12
Aineelliset hyddykkeet 2,6,7 329 -286 5 0 -280 49
Muut varat 2,4,6,7 303 0 44 1 0 45 348
Verosaamiset 1 0 7 7 7
Varat yhteensa 14 754 7 0 0 44 -1 8 1 59 14 813
Velat

Velat luottolaitoksille 4 831 0 4 831
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0
Johdannaissopimukset 176 0 176
Velat asiakkaille 6 3 307 0 0 3 307
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 4779 0 4779
Varaukset ja muut velat 3,4,6,7 500 0 9 0 1 10 510
Verovelat 1 59 14 14 74
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 366 0 366
Velat yhteensa 14 019 14 0 9 0 0 0 1 24 14 043
Oma paaoma pl. vahemmistdn osuus 733 -7 0 -9 44 -1 8 1 35 768
Vahemmiston osuus 7 2 0 0 2
Velat ja oma paaoma yhteensa 14 754 14 813




OKO-KONSERNIN IFRS-VERTAILULUVUT

FAS-luvul IFRS-
Tuloslaskelma 1-3 / 2004, milj.€ Viite  IFRS-kaavassa oikaisu IFRS

1-3 /2004 IAS12 |IAS17 |IAS18 IAS19 IAS36 |IAS40 |Muut Yhteensd 1-3 /2004

16,31

Korkokate 2 33 3 3 36
Saamisten arvonalentumiset 1 0 1
Korkokate arvonalentumisten jélkeen 34 36
Palkkiotuotot, netto 3 21 0 0 21
Kaupankaynnin nettotuotot -2 0 -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 8 0 0 8
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 20 -19 0 -19 1
Henkildstokulut 4,7 -15 1 1 -15
Muut hallintokulut -12 0 -12
Liiketoiminnan muut kulut 2,56,7 -24 17 0 0 17 -7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 6 1 0 1
Tulos ennen veroja 30 30
Tuloverot 1 -9 1 1 -8
Voitto verojen jalkeen 21 22
Vahemmiston osuus tilikauden voitosta 7 0 0 0
Tilikauden voitto 20 1 0 0 1 0 0 1 21

FAS-tase IFRS-oikaisut
Tase 31.3.2004, milj. € IFRS-kaavassa IFRS

IAS12 |IAS17 |IAS18 IAS19 IAS36 |IAS40 |Muut Yhteensd
16,31

Varat
Kateiset varat 621 0 621
Saamiset luottolaitoksilta 2855 0 2855
Kaupankaynnin rahoitusvarat 2823 0 2823
Johdannaissopimukset 131 0 131
Saamiset asiakkailta 2 7 352 293 293 7 645
Sijoitusomaisuus 6,7 411 0 0 412
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 20 0 20
Aineettomat hyddykkeet 5,6,7 13 -1 0 -1 12
Aineelliset hyddykkeet 2,6 338 -293 7 -287 52
Muut varat 2,4,6 409 0 45 1 46 455
Verosaamiset 1 0 8 8 8
Varat yhteensa 14 973 8 0 0 45 -1 8 60 15033
Velat
Velat luottolaitoksille 4 044 0 4 044
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0
Johdannaissopimukset 166 0 166
Velat asiakkaille 6 2858 0 0 2858
Yleiseen liikk 1 lasketut velkakirjat 6 007 0 6 007
Varaukset ja muut velat 3,4,6 789 9 1 0 10 799
Verovelat 1 59 15 15 74
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 371 0 371
Velat yhteensa 14 294 15 0 9 1 0 0 25 14 319
Oma paaoma pl. véhemmiston osuus 677 -7 0 -9 45 -1 8 35 713
Véahemmiston osuus 7 1 0 1
Velat ja oma padoma yhteensa 14 973 15 033




OKO-KONSERNIN IFRS-VERTAILULUVUT

FAS-luvut IFRS-
Tuloslaskelma 1-6 / 2004, milj. € Viite  IFRS-kaavassa oikaisu IFRS FAS IFRS

1-6 /2004 IAS12 |IAS17 |IAS18 [IAS19 IAS36 IAS40 Muut Yhteensa 1-6 /2004

16,31 4-6/2004( 4-6/2004

Korkokate 2 66 5 5 72 33 36
Saamisten arvonalentumiset 1 0 1 0 0
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 67 72 33 36
Palkkiotuotot, netto 3 41 0 0 41 20 20
Kaupankaynnin nettotuotot 6 0 6 8 8
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 16 0 0 16 8 8
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 41 -39 0 -39 2 21 1
Henkil6stokulut 4,7 -30 0 0 -30 -15 -15
Muut hallintokulut -25 0 -25 -13 -13
Liiketoiminnan muut kulut 2,567 -49 34 0 0 33 -15 -25 -8
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 6 2 0 2 1 1
Tulos ennen veroja 69 69 39 39
Tuloverot 1 -15 1 1 -13 -6 -5
Voitto verojen jalkeen 54 56 34 34
Vahemmiston osuus tilikauden voitosta 7 0 0 0 0 0
Tilikauden voitto 54 1 0 0 0 0 0 2 56 34 34

FAS-tase IFRS-oikaisut
Tase 30.6.2004, milj. € IFRS-kaavassa IFRS

IAS12 |IAS17 |IAS18 [IAS19 IAS36 IAS40 Muut Yhteensa
16,31

Varat
Kateiset varat 678 0 678
Saamiset luottolaitoksilta 2763 0 2763
Kaupankaynnin rahoitusvarat 2751 0 2751
Johdannaissopimukset 125 0 125
Saamiset asiakkailta 2,7 7 654 303 303 7 957
Sijoitusomaisuus 6 366 1 1 367
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 21 0 21
Aineettomat hyddykkeet 57 12 -1 0 12
Aineelliset hyodykkeet 2,6 356 -304 7 -297 59
Muut varat 24,6 323 0 46 1 47 371
Verosaamiset 1 0 7 7 7
Varat yhteensa 15 051 7 0 0 46 -1 8 62 15113
Velat
Velat luottolaitoksille 4418 0 4418
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0
Johdannaissopimukset 157 0 157
Velat asiakkaille 6 2797 0 0 2797
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5881 0 5881
Varaukset ja muut velat 3,46 636 10 2 1 12 648
Verovelat 1 53 13 13 66
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 397 0 397
Velat yhteensa 14 339 13 0 10 2 0 1 26 14 364
Oma paaoma pl. véhemmiston osuus 71 -6 0 -10 44 -1 8 36 747
Vahemmistén osuus 7 1 0 1
Velat ja oma padoma yhteensa 15 051 15113




OKO-KONSERNIN IFRS-VERTAILULUVUT

FAS-luvut IFRS-
Tuloslaskelma 1-9 / 2004, milj. € Viite IFRS-kaavassa oikaisu IFRS FAS IFRS

1-9/2004 IAS12|IAS17 |IAS18 IAS19 [IAS36 IAS40 Muut | Yhteensa 1-9/2004

16,31 7-9/2004| 7-9 / 2004

Korkokate 2 100 8 8 108 34 36
Saamisten arvonalentumiset 0 0 0 0 0
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 100 108 33 36
Palkkiotuotot, netto 3 60 -1 -1 59 19 19
Kaupankaynnin nettotuotot 3 0 3 -3 -3
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 25 1 1 25 9 9
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 64 -60 0 -60 3 23 1
Henkil6stokulut 4,7 -46 2 0 2 -43 -15 -14
Muut hallintokulut -36 0 -36 -12 -12
Liiketoiminnan muut kulut 2,567 -75 52 0 -1 0 52 -23 -26 -7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 6 3 0 0 3 1 1
Tulos ennen veroja 98 100 29 30
Tuloverot 1 -23 1 1 -22 -8 -8
Voitto verojen jalkeen 75 78 21 22
Vahemmiston osuus tilikauden voitosta 7 0 0 0 0 0 0
Tilikauden voitto 75 1 0 -1 2 0 0 0 3 78 21 22

FAS-tase IFRS-oikaisut
Tase 30.9.2004, milj. € IFRS-kaavassa IFRS

IAS12|IAS17 |IAS18 IAS19 [IAS36 IAS40 Muut Yhteensa
16,31

Varat
Kateiset varat 638 0 638
Saamiset luottolaitoksilta 3433 0 3433
Kaupankaynnin rahoitusvarat 2736 0 2736
Johdannaissopimukset 129 0 129
Saamiset asiakkailta 2 7815 328 328 8144
Sijoitusomaisuus 6,7 354 1 0 1 355
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 22 0 22
Aineettomat hyddykkeet 57 12 -1 1 0 12
Aineelliset hyodykkeet 2,6 379 -329 7 -322 58
Muut varat 4,6 422 47 0 48 470
Verosaamiset 1 0 8 8 8
Varat yhteensa 15 941 8 0 0 47 -1 8 1 63 16 003
Velat
Velat luottolaitoksille 4507 0 4507
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0
Johdannaissopimukset 168 0 168
Velat asiakkaille 6 2 805 0 0 2 806
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6472 0 6472
Varaukset ja muut velat 2,3,4,6,7 809 0 10 1 0 0 11 819
Verovelat 1 53 14 14 67
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 393 0 393
Velat yhteensa 15 207 14 0 10 1 0 0 0 25 15232
Oma paaoma pl. véhemmiston osuus 732 -6 0 -10 46 -1 8 1 38 770
Vahemmistén osuus 7 1 0 0 1
Velat ja oma padoma yhteensa 15 941 16 003




OKO-KONSERNIN IFRS-VERTAILULUVUT

FAS-luvut IFRS-
Tuloslaskelma 1-12 / 2004, milj. € Viite  IFRS-kaavassa oikaisu IFRS FAS IFRS

1-12/2004 IAS12|IAS17 |IAS18 IAS19 IAS36 IAS40 Muut |Yhteensd | 1-12/2004

16,31 10-12/2004| 10-12 / 2004

Korkokate 2 136 11 11 147 36 39
Saamisten arvonalentumiset -1 0 -1 -1 -1
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 134 145 35 38
Palkkiotuotot, netto 3 86 -1 -1 85 26 26
Kaupankaynnin nettotuotot 2 0 2 -1 -1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 30 1 1 31 5 6
Liiketoiminnan muut tuotot 2,7 89 -82 -82 7 26 4
Henkil6stokulut 4,7 -63 2 2 -61 -17 -18
Muut hallintokulut -49 0 -49 -13 -13
Liiketoiminnan muut kulut 2,56,7 -102 71 1 0 71 -31 -27 -8
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 6 6 0 6 3 3
Tulos ennen veroja 134 136 36 37
Tuloverot 1 -31 1 1 -30 -9 -9
Voitto verojen jalkeen 102 106 27 28
Vahemmiston osuus tilikauden voitosta 7 -1 0 -1 0 0
Tilikauden voitto 102 1 0 -1 2 1 1 4 106 27 28

FAS-tase IFRS-oikaisut
Tase 31.12.2004, milj. € IFRS-kaavassa IFRS

IAS12|IAS17 |IAS18 IAS19 [IAS36 IAS40 Muut Yhteensa
16,31

Varat
Kateiset varat 297 0 297
Saamiset luottolaitoksilta 3548 0 3548
Kaupankaynnin rahoitusvarat 3085 0 3085
Johdannaissopimukset 159 0 159
Saamiset asiakkailta 2 8319 345 345 8 664
Sijoitusomaisuus 6,7 338 1 1 339
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 25 0 25
Aineettomat hyddykkeet 5,6,7 10 -1 0 0 10
Aineelliset hyodykkeet 2,6 402 -346 7 -339 64
Muut varat 24,6 243 0 47 0 47 290
Verosaamiset 1 0 8 8 8
Varat yhteensa 16 428 8 0 0 47 -1 8 62 16 490
Velat
Velat luottolaitoksille 4310 0 4310
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0
Johdannaissopimukset 216 0 216
Velat asiakkaille 6 4072 0 0 4072
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6 103 0 6 103
Varaukset ja muut velat 2,3,4,6 453 0 10 1 0 10 463
Verovelat 1 74 14 14 88
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 462 0 462
Velat yhteensa 15 690 14 0 10 1 0 0 24 15714
Oma paaoma pl. véhemmiston osuus 736 -6 0 -10 46 -1 8 38 774
Vahemmistén osuus 7 2 0 2
Velat ja oma padoma yhteensa 16 428 16 490




OKO-konsernin laskelma oman paaoman muutoksista

Milj. € 31.12.2003
Oma paaoma FASin mukaan 735
Vaikutukset IFRS siirtymisesta

IAS 19 Tydsuhde-etuudet 44
IAS 40, 16, 31 Kiinteistdjen arvostus ja yhdistely 8
IAS 18 Tuotot -9
IAS 12 Tuloverot -8
IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen -1
Muut 1
IFRS-oikaisut yhteensa 35

Oma paaoma IFRS:n mukaan 770

31.3.2004

679

45
8
9
7
-1
1

35

714

30.6.2004

712

44
8
-10
-6
-1
1

36

749

30.9.2004 31.12.2004

734

46
8
-10
-6
-1
1

38

771

738

46
8
-10
-6
-1

1

38

776



OKO-konsernin laskelma tilikauden tuloksen muutoksista

Milj. €

Tilikauden tulos FASin mukaan

Vaikutukset IFRS siirtymisesta

IAS 12 Tuloverot

IAS 18 Tuotot

IAS 19 TyOsuhde-etuudet

IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

IAS 40, 16, 31 Kiinteistdjen arvostus ja yhdistely
Muut

IFRS-oikaisut yhteensa

Tilikauden tulos IFRS:n mukaan
Milj. €

Tilikauden tulos FASin mukaan

Vaikutukset IFRS siirtymisesta

IAS 12 Tuloverot

IAS 18 Tuotot

IAS 19 TyOsuhde-etuudet

IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

IAS 40, 16, 31 Kiinteistdjen arvostus ja yhdistely
Muut

IFRS-oikaisut yhteensa

Tilikauden tulos IFRS:n mukaan

1Q2004 1-2Q2004

20,3 53,9
0,7 1,5
-0,2 -0,5
0,5 0,4
0,1 0,3
0,0 0,1
0,0 0,0
1,2 1,8
21,5 55,7
2Q2004

33,6

0,8

-0,2

-0,1

0,1

0,1

0,0

0,6

34,2

1-3Q2004
74,5

1,3
-0,7
2,2
0,4
0,1
0,0
3,3

77,8
3Q2004
20,6

-0,2
-0,2
1,8
0,1
0,1
0,0
1,5

22,2

1-4Q2004
101,5

1,4
-0,7
1,8
0,5
1.1
0,0
41

105,6
4Q2004
27,0

0,2
0,0
-0,4
0,1
1,0
0,0
0,8

27,8



OKO-KONSERNIN IFRS-VERTAILULUVUT TUNNUSLUVUISTA 2004

Tunnusluvut

Oman padoman tuotto (ROE), % (vuositasoinen)
Koko paaoman tuotto (ROA), % (vuositasoinen)

Kulujen osuus tuotoista, %*
Kulujen osuus tuotoista, %**
Vakavaraisuussuhde, %

Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla, %

Tulos/osake (EPS), €

Laimennettu EPS, €

Oma paaomalosake, €
Osinko/osake, €

Osinko/tulos (osinkosuhde),%
Efektiivinen osinkotuotto (OKO A),%
Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman padoman tuotto (ROE), %

Koko paaoman tuotto (ROA), %

Kulujen osuus tuotoista, %*

Kulujen osuus tuotoista, %**

IFRS-oikaisujen vaikutus omiin varoihin
vakavaraisuussuhdetta maariteltdessa

FAS Q1 IFRS Q1 FASQ1-2 IFRSQ1-2 FAS-1-3Q IFRS1-3Q FAS Q14
11,7 11,7 15,0 14,8 13,6 13,6 13,9
0,55 0,58 0,73 0,75 0,65 0,68 0,66
58 54 55 56
64 54 61 51 62 51 63
11,0 10,9 10,9 10,8 10,58 10,5 10,8
7,0 7,0 7,6 7,6 75 7.4 7,1
0,21 0,22 0,56 0,58 0,77 0,80 1,05
0,20 0,22 0,53 0,56 0,74 0,78 1,02
7,00 7,37 7,35 7,72 7,56 7,95 7,51
0,52
50
5,1
Voitto verojen jalkeen % 100
Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)
Voitto verojen jalkeen % 100
Taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)
Palkkiokulut+sijoitustoiminnan kulut+henkildstokulut+muut hallintokulut+
liketoiminnan muut kulut % 100
Korkokate+palkkiotuotot+kaupankaynnin nettotuotot+sijoitustoiminnan
tuotot+liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut+muut hallintokulut+liiketoiminnan muut kulut % 100

Korkokate+nettopalkkiotuotot+kaupankaynnin nettotuotot+sijoitustoiminnan
nettotuotot+liikketoiminnan muut tuotot

Rahoitustarkastuksen omien varojen tulkintaohjeen mukaisesti IAS 19:n mukainen elakevastuun

laskennallinen ylikate ei sisally omiin varoihin eika riskipainotettuihin saamisiin ja sitoumuksiin.
IAS 12:n mukaisia laskennallisia verosaamisia ei ole huomioitu omissa varoissa. 1AS 40:n

mukaisella kiinteistdjen kayvan arvon arvostuksella ei ole vaikutusta vakavaraisuussuhdelukuun.

IFRS Q1-4
13,8
0,68

52
10,7
7.1
1,09
1,06
7,90
0,52
48
5,1



OKO

Lisatietoja tasmaytyslaskelmiin

Kaavamuutokset

IFRS-siirtymisen vaikutukset tilikauden 2004 tulokseen ja omaan
paaomaan eritellddn tdman tiedotteen laskelmissa tuloslaskelma- ja
taserivien tarkkuudella. Taman mahdollistamiseksi FAS-periaattein
laadittujen tuloslaskelmien ja taseiden erat on ryhmitelty IFRS-kaavan
mukaisesti.

Suurimmat uudesta ryhmittelysta johtuvat muutokset ovat seuraavat:

Korkokate sisaltaa trading-koronvaihtosopimusten korot. FAS-
kaavassa ne sisaltyivat Arvopaperikaupan nettotuottoihin.
Korkokatteessa esitetdan rahoitusleasingsaamisista vain korkotuotot.
FAS:n tuloslaskelmassa leasingtoiminnan nettotuotot siséltyivat
rahoituskatteen erdan Leasingkate.

Saamisten arvonalentumiset vastaavat FAS:n erda Luotto- ja
takaustappiot.

Palkkiotuotot sisaltavat palkkiot asuntovalitystoiminnasta. FAS-
tuloslaskelmassa ne kirjattiin Liiketoiminnan muihin tuottoihin.

Kaupankaynnin nettotuotot sisaltavat kaupankayntitoiminnan tuotot
ja kulut lukuun ottamatta korkoja, jotka sisaltyvat korkokatteeseen.
FAS-tuloslaskelmassa kaikki mainitut erat sisaltyivat
Arvopaperikaupan nettotuottoihin tai Tuottoihin oman pddoman
ehtoisista sijoituksista.

Sijoitustoiminnan nettotuotot sisaltavat myytavissa olevien ja
erdpaivaan asti pidettdvien rahoitusvarojen seka sijoituskiinteistdjen
tuotot ja kulut lukuun ottamatta korkoja. FAS-tuloslaskelmassa
myytavissa olevien rahoitusvarojen tuotot ja kulut sisaltyivat
Arvopaperikaupan nettotuottoihin tai Tuottoihin oman paaoman
ehtoisista sijoituksista, sijoituskiinteistdjen tuotot Liiketoiminnan
muihin tuottoihin ja kulut Liiketoiminnan muihin kuluihin tai Pysyviin
vastaaviin kuuluvien arvopapereiden arvonalentumisiin.

Liiketoiminnan muut tuotot eivat IFRS-tuloslaskelmassa sisalla
tuottoja sijoituskiinteistdista eivatka palkkioita kiinteistovalityksesta.
IFRSin Liiketoiminnan muissa tuotoissa esitetaan IAS 17 -mukaisten

muiden vuokrasopimusten tuotot ja kulut sekd
rahoitusleasingsopimusten muut kuin korkotuotot.

Liiketoiminnan muut kulut eivat IFRS-tuloslaskelmassa sisélla
kuluja sijoituskiinteistoista. FAS-tuloslaskelman era Poistot ja
arvonalentumiset esitetdan tassa erassa. FAS:n Leasingkate-erasta
leasingkohteiden poistot IAS 17:n mukaisista muista
vuokrasopimuksista on siirretty tahan eraan.

Saamiset asiakkailta sisaltavat FAS:n erat Saamiset yleisolta ja
julkisyhteisoiltd seka FAS:n Leasingkohteet-erasta
rahoitusleasingsopimuksiksi luokitellut sopimukset.

Kaupankaynnin rahoitusvarat sisaltavat kdypaan arvoon
arvostettavat saamistodistukset ja osakkeet, joiden arvonmuutokset
kirjataan tuloslaskelmaan. FAS:n kaavassa ne siséltyivat erdan
Saamistodistukset tai Osakkeet ja osuudet.

Johdannaissopimukset sisaltavat johdannaissopimusten
positiiviset (varoissa) ja negatiiviset (veloissa) arvonmuutokset, jotka
FAS:n kaavassa sisaltyivat Muihin varoihin ja velkoihin.

Sijoitusomaisuus sisaltdd myytavissa olevat ja erapaivaan asti
pidettavat rahoitusvarat seka kiinteistosijoitukset.

Aineettomat hyodykkeet sisaltavat FAS:n Aineettomien
hyddykkeiden lisdksi merkittaviin kehittdmisprojekteihin aktivoidut
kehittdmisvaiheen menot.

Aineelliset hydédykkeet sisdltavat FAS:n Aineelliset hytdykkeet eran
vahennettyna sijoituskiinteistbilla sekd FAS:n erasté Leasingkohteet
IAS 17:n mukaiset muiden vuokrasopimusten kohteena olevat
hyddykkeet.

Muut varat sisaltavat FAS:n eran Muut varat, josta on vahennetty
saamiset johdannaissopimuksista ja joihin on lisatty IAS 19:n
mukaisista etuuspohjaisista elakejarjestelyista laskettu omaisuusera.

Verosaamiset esitetdan IFRS-taseessa omana eranaan. FAS
taseessa tuloverojaksotuksiin liittyvat verosaamiset esitettiin
siirtoveloissa.
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Kaupankaynnin rahoitusvelat sisaltdvat arvopapereiden lyhyeksi
myynnit, jotka FASissa sisaltyivat erdan Muut velat.

Varaukset ja muut velat sisdltavat FAS:n erdn Muut velat
vahennettyna veloilla johdannaissopimuksista, Pakolliset varaukset ja
Siirtovelat.

Verovelat esitetaan IFRS-taseessa omana eranaan. FAS-taseessa
laskennallisista veroista johtuvat velat esitettiin omana eranaan ja
tuloverojaksotuksista johtuvat velat siirtoveloissa.

Velat, joilla on huonompi etuoikeus sisaltdd FAS:n mukaisten
huonommalla etuoikeudella olevien velkojen ohella pddomalainat,
jotka FAS-taseessa sisaltyivat omaan paaomaan.

IFRS-siirtymén vaikutukset tuloslaskelmaan ja taseeseen

1. 1AS 12, tuloverot

FAS-tilinpaatdksen konsernitaseessa tilinpaatossiirtojen kertyma
jaettiin omaan pddomaan ja laskennalliseen verovelkaan seka
tuloslaskelmassa tilikauden tulokseen ja laskennallisen verovelan
muutokseen. IFRS-tilinpaatdksessa esitetaan kaikkiin kirjanpidon ja
verotuksen valiaikaisiin eroihin liittyvat laskennalliset verosaamiset ja
-velat seka niiden muutokset, mikali erosta johtuvan veron odotetaan
realisoituvan tulevaisuudessa.

2. 1AS 17, vuokrasopimukset

Rahoitusleasingsopimusten tuotot jaetaan korkotuottoihin ja
palkkiotuottoihin. IAS 17:n mukaisista muista vuokrasopimuksista
saatavista tuotoista palkkiot kirjataan palkkiotuottoihin, muut tuotot
liketoiminnan muihin tuottoihin ja poistot liiketoiminnan muihin
kuluihin.

Suomalaisen kirjanpitokaytannén mukaisesti nettotuotot kaikista
leasingsopimuksista kirjattiin rahoituskatteen erdan Leasingkate.

3. 1AS 18, tuotot

OKOn tytaryhtido Okopankki Oyj tuloutti FAS-tilinpaatoksissaan
1995-2003 maksuperusteisesti kertamaksuisia, useita vuosia
koskevia takaisinmaksuturvavakuutuksesta maksettuja palkkioita,
joihin sisaltyy riski niiden palauttamisesta. IFRS-siirtymassa nama
tuloutukset peruutettiin takautuvasti ja kirjattiin velaksi. IFRS-

periaatteen mukaan palkkioista tuloutetaan ainoastaan tilikauden
osuus.

4. 1AS 19, tyésuhde-etuudet

Kaikki konsernin eldkejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi.
Konserni kaytti hyvakseen IFRS 1 -standardin sallimaa helpotusta,
jonka mukaan elakejarjestelyjen varat arvostettiin kdypaan arvoon ja
velvoitteet nykyarvoon siirtymahetken 1.1.2004 laskentaolettamien
perusteella. Elakejarjestelyjen varojen ja velvoitteiden erotus kirjattiin
Muihin varoihin. Tilikauden aikana muissa varoissa olevaa
omaisuuseraa ja eldkemenoja oikaistaan aktuaarilaskelmien
perusteella.

5. IAS 36, omaisuuserien arvon alentuminen

IFRS-siirtymassa FAS- taseeseen sisaltynyt vahainen liikearvo
kirjattiin kuluksi ja FAS-tilinpaatokseen siséltyneet liikkearvopoistot
peruutettiin. Kyseinen liikearvo oli syntynyt perustettaessa Okopankki
Oyj:ta.

6. IAS 40, 16, 31, sijoituskiinteistot, aineelliset
kayttoomaisuushyodykkeet, yhteisyritysosuuksien esittaminen
tilinpaatoksessa

Sijoituskiinteistot arvostettiin siirtymassa kaypaan arvoon ja siirtyman
jalkeiset kdyvan arvon muutokset kirjataan Sijoitustoiminnan
nettotuottoihin. FAS-tilinpaatoksissa sijoituskiinteistdt arvostettiin
poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon.

OKOn konsernitilinpaatokseen yhdisteltyd, OKOn taysin omistamaa
Kiinteistd Oy Arkadiankatu 23:a koskeva arvonkorotus
konsernitilinpaatoksessa purettiin siirtymasséa 1.1.2004. Kiinteistd on
padosin luokiteltu sijoituskiinteistoksi, mutta osa siitd on omassa
kaytossa. Sijoituskaytdssa olevaan osaan sovellettiin IAS 40 -
standardin kayvan arvon menetelmaa. Oman kaytén osuuden
oletushankintamenona kaytettiin kaypaa arvoa IFRS 1 -
siirtymastandardin salliman helpotuksen puitteissa. Oman kayton
osuuden arvo ennen uudelleenarvostusta 8,125 miljoonaa euroa ja
uudelleenarvostettu hankintameno oli 6,161 miljoonaa euroa.

Keskinaiset kiinteistdyhtiot, joissa joko OKOlla tai sen tytaryhtidilla on
huomattava vaikutus- tai madaraysvalta, yhdistellaan 1AS 31 -
standardin tarkoittaman yhteisessd maaraysvallassa olevan
omaisuuseran tavoin. Siirtymassa peruutettiin kirjaukset, jotka liittyivat
hankintamenomenetelmalla yhdistelemiseen.
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7. Muut oikaisut

IAS 38, aineettomat hyddykkeet: Suomalaiseen tilinpaatdskaytantéén
verrattuna sisaisesti aikaansaatujen hyédykkeiden hankintamenoon
aktivoidut palkkakustannukset pienentavat henkiléstokuluja ja
kasvattavat liiketoiminnan muihin kuluihin kuuluvia poistoja. Sisaisesti
aikaansaatuja hyddykkeita ovat atk-ohjelmistot, jotka esitetdan
aineettomissa hyodykkeissa.
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IFRS-SIIRTYMISEN AIHEUTTAMAT MUUTOKSET
OKO-KONSERNIN TILINPAATOKSEN
LAADINTAPERIAATTEISSA

YLEISTA

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj on suomalainen liikepankki,
jonka liiketoiminta-alueet ovat Yrityspankkitoiminta,
Investointipankkitoiminta, Vahittaispankkitoiminta,
Keskuspankkitoiminta ja Varainhallinta. OKO keskittyy suomalaisiin
asiakkaisiin, mutta tarjoaa myds ulkomaisille asiakkaille
pankkipalvelut ndiden Suomeen liittyvan liiketoiminnan tarpeisiin.

OKOn kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on
Teollisuuskatu 1b, PL308, 00101 Helsinki.

LAATIMISPERUSTA

OKOn konsernitilinpaatos laaditaan kansainvalisten IFRS-
tilinpaatoésperiaatteiden (International Financial Reporting Standards)
mukaisesti. Tilinpaatdksen laadinnassa sovelletaan niita 1AS- ja
IFRS-standardeja ja niita tadydentavia SIC- ja IFRIC-tulkintoja, jotka
ovat voimassa tilikauden lopussa. IFRS-standardien ohella OKO-
konsernin tilinpaatdéksen laadintaan sovelletaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain 30 pykalan 6 momenttia.

Kansainvaliset tilinpaatosperiaatteet otettiin kayttéén OKO-
konsernissa vuoden 2005 alusta lukien. Kayttéonoton yhteydessa
sovellettiin IFRS 1 -standardia: Ensimmainen IFRS-standardien
kayttéonotto. Vuoden 2004 vertailutiedot muutettiin IFRS-standardien
mukaisiksi lukuun ottamatta IAS 32:n ja IAS 39:n mukaista
rahoitusinstrumenttien kasittelya, jota ei IFRS 1 -standardin nojalla
edellyteta. Rahoitusinstrumenttien arvostamiseen on vertailuvuoden
2004 osalta sovellettu suomalaista tilinpaatéskaytantdéa, mutta
luokittaminen on muutettu IFRS:n mukaiseksi.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttaa
johdolta arvioiden tekemista ja harkintaa laskentaperiaatteiden
soveltamisessa. Keskeiset arvioita ja harkintaa edellyttavat
laskentakaytannoét tuodaan esille tilinpaatdksen laadintaperiaatteissa
tai liitetiedoissa.

YHDISTELYPERIAATTEET

OKO-konserniin yhdisteltavat keskinaiset kiinteistoyhtitt, joissa joko
OKOlla tai sen tytaryhti6illda on huomattava vaikutus- tai maaraysvalta
yhdistelldan IAS 31 -standardin tarkoittaman yhteisessa
maaraysvallassa olevan omaisuuseran tavoin.

IFRS-siirtymahetkesta Iahtien liikearvoa laskettaessa
hankintamenosta vahennetdan yhdisteltavien yhtididen omaisuuden
veloilla vahennetty kaypa arvo. Osuus, joka ylittaa hankintahetken
kayvat arvot, esitetaan konserniliikearvona. Hankintamenon ylittava
osuus hankintahetken kayvista arvoista tuloutetaan.

IFRS 1 -standardin salliman kaytanndn mukaisesti ennen IFRS-
siirtymaajankohtaa 1.1.2004 yhdisteltyjen yhtididen
hankintamenolaskelmia ei ole muutettu IFRS:n mukaisiksi, vaan ne
ovat suomalaisen tilinpaatoskaytdnndn mukaisia. Ennen IFRS-
siirtymaajankohtaa hankittujen, mutta aikaisemmin
yhdisteleméattdmien ja siirtymaajankohdan jalkeen yhdisteltyjen
yhtididen hankintamenolaskelmat on laadittu IFRS-siirtyman
ajankohdasta.

Tulos ja oma padoma jaetaan emoyhtién omistajien ja vahemmiston
osuuteen. Vahemmistén osuus omasta padomasta erotetaan ja
esitetddn omana erdndan omassa padomassa. IFRS-
siirtymaajankohdasta lahtien yhdistellyista yhtidistd vahemmistén
osuus lasketaan yhdisteltdvan yhtién varojen ja velkojen kayvista
arvoista ja esitetddn omana eranaan taseessa.
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SEGMENTTIRAPORTOINTI

OKO-konserni raportoi segmenttikohtaiset tuloslaskelmat ja taseet
seuraavilta liiketoiminta-alueilta: Yrityspankkitoiminta,
Investointipankkitoiminta, Vahittaispankkitoiminta,
Keskuspankkitoiminta, Varainhallinta seka Konsernihallinto.
Liiketoiminta-alueet on maaritelty siten, etta eri liiketoiminta-alueiden
riskit ja tuloksen muodostuminen poikkeavat muista lilkketoiminta-
alueista.

OKO-konsernissa ei ole maantieteellistd segmenttijakoa.

RAHOITUSINSTRUMENTIT

Kayvan arvon maaraytyminen

Rahoitusinstrumentin kaypa arvo maaritetaan joko toimivilta
markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai omia
arvostusmenetelmia kayttaen. Arvostusmenetelmissa otetaan
huomioon arvio luottoriskista, kaytettavista diskonttauskoroista,
ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista
tekijoista, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kayvan arvon
maarittdmiseen luotettavasti.

Johdannaissopimukset arvostetaan tilinpaatospaivana julkisesti
noteerattujen korkojen tai kurssien perusteella. Mikali julkisia
hintanoteerauksia ei ole saatavilla, sopimukset arvostetaan
hinnoittelumallia kayttaen.

Luokittelu ja kirjaaminen

Kaupankdynnin rahoitusvarat ja -velat

Kaikki rahoitusvarat ja -velat, joista katsotaan saatavan korkojen,
hintojen ja kurssien aiheuttamaa tuottoa lyhyella aikavalilla, tai jos
kytkettyd johdannaista ei kyeta erottelemaan paasopimuksesta,
luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi rahoitusvaroiksi
tai -veloiksi. Kaupankaynnin rahoitusvaroihin ja -velkoihin
sisallytetddn myds johdannaisinstrumentit, jotka esitetdan erikseen.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi luokitellut rahoitusvarat ja -
velat kirjataan taseeseen arvostettuina kdypaan arvoon ja kdyvan
arvon muutokset kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Lainat ja saamiset

Lainoiksi ja saamisiksi luokitellut rahoitusvarat ovat rahoitusvaroja,
jotka on aikaansaatu luovuttamalla rahaa, tavaroita tai palveluita
suoraan velalliselle. Sopimukset kasitelldan kirjanpidossa
hankintamenon maaraisina.

Lainojen ja saamisten arvonalentumisia kirjataan saamiskohtaisesti ja
saamisryhmakohtaisesti. Arvonalentuminen arvioidaan ja kirjataan
saamiskohtaisesti, mikali asiakkaan vastuiden maara on merkittava.
Pienten asiakasvastuiden osalta arvonalentuminen arvioidaan ja
kirjataan saamisryhmakohtaisesti. Arvonalentumiset kirjataan
luottojen tase-eran vahennykseksi.

Arvonalentuminen kirjataan vain silloin, kun on saatu objektiivista
nayttéa asiakkaan maksukyvyn heikkenemisesta. Saamisen arvo on
alentunut, jos siita tulevat rahavirrat -vakuuden kaypa arvo
huomioituna - ovat pienemmat kuin luoton ja sen maksamattomien
korkojen yhteenlaskettu kirjanpitoarvo. Tulevat rahavirrat
diskontataan lainan alkuperaisella efektiivisella korolla. Jos laina on
vaihtuvakorkoinen, diskonttauskorkona kaytetaan tarkasteluhetken
mukaista efektiivistd korkoa. Arvonalentumisena kirjataan lainan
kirjanpitoarvon ja sita alhaisemman kerrytettavissa olevien
rahavirtojen erotus.

Saamisryhmasta kirjataan ryhmakohtainen arvonalentuminen, mikali
on saatu objektiivista nayttoa, ettd ryhmaan kuuluvien saamisten
takaisinmaksuun liittyy epavarmuutta. Arvonalentumisena kirjattava
maara perustuu kokemukseen siitd, missa maarin maksuhairiot
johtavat luottotappioihin ja paljonko vakuuksien realisoinnit kattavat
syntyvaa tappiota.

Laina poistetaan taseesta, kun kaikki perintatoimet on suoritettu
loppuun tai kirjaamisesta on muutoin tehty erillinen paatds. Taseesta
pois kirjaamisen jalkeen saadut suoritukset kirjataan saamisten
arvonalentumisten oikaisuiksi.

Mikali on saatu objektiivista ndyttd6a arvonalentumisen testauksessa
aiemmin mukana olleen asiakkaan maksukyvyn parantumisesta,
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arvonalentumisen maara arvioidaan uudelleen ja oikaistaan maaran
mahdollinen muutos.

Eréapéivaén saakka pidettavaét sijoitukset

Erapaivaan saakka pidettavat sijoitukset ovat rahoitusvaroja, jotka on
hankittu aikomuksella pitda ne erapaivaan saakka. Rahoitusvarat on
kasitelty kirjanpidossa jaksotetun hankintamenon maaraisina.
Joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankinta-arvon valinen
erotus jaksotetaan sopimuksen jaljella olevalle juoksuajalle.

Mikali erdpaivaan pidettdvan saamisen arvon todetaan alentuneen,
se siirretdan kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin rahoitusvaroihin
ja kdyvan arvon arvostuksen piiriin. Arvonmuutos kirjataan
tuloslaskelmassa eraan "Kaupankaynnin nettotuotot".

Myytévissé olevat rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat rahoitusvaroja, joita ei ole
sisallytetty edella mainittuihin rahoitusvarojen luokkiin. Myytavissa
olevat rahoitusvarat kirjataan ostohetkella taseeseen hankintamenon
maaraisina ja arvostetaan kaypaan arvoon. Arvonmuutokset kirjataan
omaan paaomaan kayvan arvon rahastoon, josta ne kirjataan
tuloslaskelmaan, kun omaisuusera kirjataan pois taseesta.

Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luokkaan sisallytetddn muut kuin
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvelat. Muut
rahoitusvelat kasitellaan kirjanpidossa hankintamenon maaraisina.

Johdannaissopimukset

Johdannainen on rahoitusinstrumentti, jonka arvo muuttuu tietyn
koron, arvopaperin tai hyddykkeen hinnan, valuuttakurssin tai muun
vastaavan kohde-etuuden arvon muuttuessa. Johdannainen
edellyttda sopimusta tehtaessa vain vahaista nettosijoitusta, ja
sopimus selvitetdan tiettyna paivana tulevaisuudessa.

IFRS:n yleisperiaatteen mukaisesti johdannaiset arvostetaan aina
kaypaan arvoon ja johdannaissopimukset kirjataan kirjanpitoon
sopimuksen tekohetkella. Ei-suojaavista koronvaihtosopimuksista
saatujen ja maksettujen korkojen erotus merkitdan korkokatteeseen

ja niita vastaavat siirtyvat korot muihin varoihin ja muihin velkoihin. Ei-
suojaavien korko-, valuutta- ja osakejohdannaisten muut tuotot, muut
kulut ja arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelman eraan
"Kaupankaynnin nettotuotot". Johdannaissopimuksista taseeseen
merkityt positiiviset arvonmuutokset kirjataan varoiksi eraan
"Johdannaissopimukset, varat" ja negatiiviset eraan
"Johdannaissopimukset, velat".

Liikkeeseen laskettuihin strukturoituihin lainoihin ja korkokatollisiin
asuntoluottoihin liittyvat ns. kytketyt johdannaiset erotetaan
paasopimuksesta. Pdasopimuksen ja sitd suojaavien johdannaisten
arvonmuutokset kirjataan korkoihin.

Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, ettd suojaussuhteessa olevan
suojaavan instrumentin kayvan arvon muutokset kumoavat suojatun
kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset kokonaan tai
osittain.

OKO-konsernissa suojauslaskenta kasittaa korkoriskin suojauksen
kayvan arvon menetelmalla. Korkoriskin suojaus kohdistuu
pitkaaikaisiin, kiinteakorkoisiin velkoihin (omat emissiot), yksittaisiin
joukkovelkakirjalaina- ja luottoportfolioihin seka yksittaisiin luottoihin.
Suojaus osoitetaan tehokkaaksi sopimuspareina tai osaportfolioina
VaR-pohjaista menetelmaa kayttaen.

Kayvan arvon suojauslaskennassa suojaavan ja suojattavan
instrumentin arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelmaan erdan
"Sijoitustoiminnan nettotuotot”. "Lainat ja saamiset" -luokkaan
sisallytettyjen luottojen, "Myytavissa olevien" -luokkaan sisallytettyjen
saamistodistusten seka liikkkeeseen laskettujen emissioiden
suojaamiseksi tehdyista koronvaihtosopimuksista saatujen ja
maksettujen korkojen erotus kirjataan korkoihin.
Koronvaihtosopimusten siirtyvat korot merkitaan taseessa
siirtosaamisiin ja siirtovelkoihin.

SIJOITUSKIINTEISTOT

Sijoituskiinteistdja omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden
arvonnousun hankkimiseksi. Sijoituskiinteistiksi luetaan myds



OKO

sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus on omistajayhtion omassa
tai sen henkildkunnan kaytossa. Sijoituskiinteistoksi luokitetaan lisaksi
sellaiset kiinteistoyhtididen osakkeet, jotka oikeuttavat vuokrattavien
tilojen hallintaan.

Sijoituskiinteistoyhtididen osakkeet seka sijoitustarkoituksessa
omistetut maa-, metsa- ja vesialueet merkitdan taseeseen kaypaan
arvoon. Kiinteistdyhtidosakkeiden kdyvassa arvossa otetaan
huomioon osakkeisiin kohdistuva lainaosuus. Kéyvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelman erdan "Sijoituskiinteistojen
nettotuotot".

Sijoituskiinteistdjen kaypa arvo perustuu niiden markkina-arvoon.
Merkittavissa kohteissa kayvan arvon perusteena kaytetdan
riippumattoman asiantuntijan antamaa arviota, muiden kohteiden
arvot perustuvat joko riippumattoman asiantuntijan arvioon,
markkinatietojen pohjalta laskettuihin tuottoarvoihin tai johdon omiin
arvioihin kohteen markkina-arvosta. Liike-, toimisto- ja teollisuustilojen
markkina-arvo arvioidaan paaasiassa tuottoarvomenetelmalla.
Asuntojen ja maa-alueiden markkina-arvo arvioidaan paaasiassa
kauppa-arvomenetelmalla.

AINEELLISET JA AINEETTOMAT HYODYKKEET

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan poistoilla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperaiseen hankintamenoon.

Hyddykkeeseen liittyvat alkuperaisen hankinnan jalkeen syntyvat
menot aktivoidaan hyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, jos on
todennakaista, ettd hyddykkeesta kertyy alunperin arvioitua
suurempaa taloudellista hyotya.

Tuotteiden tai palveluiden kehittdmisesta johtuvat menot aktivoidaan
siita lahtien, kun on todettu, etta tuotteesta tai palvelusta saadaan
tulevaisuudessa taloudellista hyotyd. Hyddykettd poistetaan siita
I&htien, kun se on valmis kaytettavaksi. Hyddyke, joka ei ole viela
valmis kaytettavaksi, testataan vuosittain arvonalentumisen varalta.

Aineellisen ja aineettoman omaisuuden arvonalentumiset

Jokaisen tilinpaatoksen yhteydessa arvioidaan, onko omaisuuden
arvonalentumisesta viitteita. Jos viitteitd on, arvioidaan kyseisesta
omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara. Keskeneraisten
aineettomien hyoddykkeiden kerrytettavissa oleva rahamaara
arvioidaan vuosittain riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta
viitteita.

Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvio sen
kerryttdmasta rahamaarasta tulevaisuudessa, ylitys kirjataan kuluksi.
Omaisuuseran kerryttama rahamaara pyritaan ensisijaisesti
maarittdmaan eran nettomyyntihinnan kautta. Vaihtoehtoisesti
kerrytettavissa oleva maara voidaan maarittda omaisuuseran
kayttdarvon eli siité kertyvien rahavirtojen avulla. Jos omaisuuseralle
ei voida maarittda nettomyyntihintaa eika se kerryta itsenaista, muista
erista riippumatonta rahavirtaa, maaritelladn arvonalentumistarve sen
rahavirtaa tuottavan yksikén kautta, johon omaisuusera kuuluu.
Talldin verrataan yksikkddn sisaltyvien omaisuuserien kirjanpitoarvoja
koko rahavirtaa tuottavan yksikdn kerrytettavissa olevaan
rahamaaraan.

VUOKRASOPIMUKSET

Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi tai muiksi
vuokrasopimuksiksi liiketoimen tosiasiallisen sisallén mukaan.
Vuokrasopimus on rahoitusleasingsopimus, mikali se siirtaa
vuokralaiselle olennaisilta osin omistamiselle ominaiset riskit ja edut.
Muutoin se on muu vuokrasopimus. Vuokrasopimukset luokitellaan
sopimuksen syntymisajankohtana.

Rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyddykkeet esitetdan
taseessa saamisina asiakkailta. Saaminen kirjataan maaraan, joka on
yhta suuri kuin vuokrasopimuksen nettosijoitus. Sopimuksesta
saatava rahoitustuotto kirjataan korkotuottoihin siten, etta se tuottaa
vuokralle antajan jaljelld olevalle nettosijoitukselle kultakin tilikaudelta
samansuuruisen tuottoasteen.

Rahoitusleasingsopimuksella vuokralle otetut olennaiset hyddykkeet
esitetdan aineellisissa hyodykkeissa ja vastaava rahoitusleasingvelka
muissa veloissa. Vuokralle otetut hyddykkeet merkitdan sopimuksen
alkamisajankohtana taseeseen varoiksi ja veloiksi maaraan, joka on yhta
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suuri kuin vuokratun hyddykkeen kaypa arvo, tai sita alempi
vahimmaisvuokrien nykyarvo. Poistot aineellisiin hyddykkeisiin kirjatuista
varoista tehdaan taloudellisen pitoajan tai lyhyemman vuokra-ajan
kuluessa. Rahoitusmenot kirjataan korkokuluihin siten, etta jaljella
olevalle velalle tulee kullakin tilikaudella samansuuruinen korkoprosentti.
Myynti- ja takaisinvuokraustilanteissa olennaiset myyntivoitot jaksotetaan
vuokrasopimusajalle.

Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetut hyddykkeet esitetaan
aineellisissa hyddykkeissa, ja vuokratuotot kirjataan tasa-erina
vuokra-ajan kuluessa. Vuokralle otettujen hyédykkeiden vuokrat
merkitaan kuluiksi tuloslaskelmaan tasasuuruisina erind vuokra-ajan
kuluessa.

TYOSUHDE-ETUUDET

Elake-etuudet

OKOn konserniyhtididen tyontekijoiden lakisaateinen elaketurva
hoidetaan OP-Elakekassassa. Tyonantajien tydntekijoille jarjestama
lisdeldketurva hoidetaan paaosin OP-Eldkesaatiossa. Elakesaatio on
suljettu uusilta tyontekijéiltéd 1.7.1991 lukien. Eraat konsernin yritykset
ovat jarjesténeet lisdeldketurvan vakuutusyhtion kautta.

Kaikki konsernin kayttamat elakejarjestelyt katsotaan etuuspohjaisiksi
jarjestelyiksi.

Etuuspohjaiset jarjestelyt vakuutusyhtidissa, Eldkekassassa ja
Elakesaatiossa rahoitetaan suorituksilla, jotka perustuvat
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin.

Elakejarjestelyista johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan
henkildstdkulut.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissd omaisuuserana esitetdan jarjestelysta
johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaatdspaivana vahennettyna
jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Lisdksi huomioidaan
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka takautuvaan
tydsuoritukseen perustuvat menot.

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin
jarjestelysta erikseen. Laskenta on suoritettu kayttden ennakoituun

etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa (project unit credit
method). Elakemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle
auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien
perusteella. Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetaan
diskonttauskorkona Saksan ja Ranskan valtioiden joukkovelkakirjojen
korkoa.

Tilinpaatdksessa on kaytetty hyvaksi IFRS 1 -standardin sallimaa
helpotusta, jonka mukaisesti siitymahetkella 1.1.2004
elakejarjestelyn varat on arvostettu kdypaan arvoon ja velvoite
nykyarvoon siitymahetken 1.1.2004 laskentaolettamien perusteella.
Taman jalkeen syntyneet vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan henkil6iden keskimaaraiselle jaljella
olevalle palvelusajalle siltd osin kuin ne ylittavat suuremman
seuraavista: 10 prosenttia elédkevelvoitteesta tai 10 prosenttia varojen
kayvasta arvosta.

Osakeperusteiset tyosuhde-etuudet

OKO-konsernissa on ollut vuodesta 1999 Idhtien voimassa
optioperusteinen, koko henkildstda koskeva kannustejarjestelma, joka
paattyy lokakuussa 2006. Siirtymasaanndsten mukaan ennen vuotta
2002 perustettua, modifioimatonta osakeperusteista
kannustejarjestelmaa ei tarvitse kasitella IFRS 2 -standardin mukaan.
Optiojarjestelmasta on jaksotettu ainoastaan tydnantajan
maksettavaksi tulevat sosiaalimenot.

Vuoden 2005 alusta lahtien konsernilla on ollut uusi johdon
palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella jarjestelyyn kuuluvat henkil6t
saavat nollakustanteisen, osittain OKOn osakkeina ja osittain
kateisend selvitettdvan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson
aikana suorittamistaan palveluista. Edun kdypaa arvoa jaksotetaan
ansainta- ja sitouttamisjakson kuluessa. Etu kirjataan
henkildstdkulujen lisdykseksi ja oman padoman hyvitykseksi.

TULOVEROT

Tuloslaskelman veroihin siséltyvat OKOn konserniyhtididen tilikauden
verotettavaan tuloon perustuvat verot, aikaisempien tilikausien verot
ja laskennallisen veron muutos.
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Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista konsernin
erillistilinpaatoksiin sisaltyvista kirjanpidon ja verotuksen valisista
veronalaisista valiaikaisista eroista. Laskennallinen verosaaminen
lasketaan kaikista erillistilinpaatoksiin sisaltyvista kirjanpidon ja
verotuksen valisista vahennyskelpoisista, valiaikaisista eroista ja
verotuksessa vahvistetuista tappioista. Mikali verotettavan tulon
kertymisen ansiosta on todennédkagista, ettd saaminen voidaan
hyddyntaa, se kirjataan. Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat lisaksi
yhdistelytoimenpiteistd aiheutuneet laskennalliset verovelat ja -
saamiset.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan yhti6ittain.
Yhdistelytoimenpiteistad aiheutuneita laskennallisia verovelkoja ja -
saamisia ei netoteta. Laskennalliset verovelat ja -saamiset lasketaan
voimassa olevan verokannan mukaan. Mikali laskennallinen vero
aiheutuu tase-erista, joiden muutokset eivat vaikuta tuloslaskelmaan,
ei laskennallisen veron muutosta kirjata tuloslaskelmaan vaan omaan
paaomaan.

TULOUTUSPERIAATTEET

Palkkiotuotot ja -kulut palveluista kirjataan palvelun suorittamisen
yhteydessa. Sellaisista kertamaksuisista palkkioista, jotka koskevat
useita vuosia ja joita mahdollisesti joudutaan palauttamaan
mydhemmin, tuloutetaan vain tilikaudelle kuuluva osuus.

Korollisten omaisuus- ja velkaerien korkotuotot ja -kulut kirjataan
suoriteperusteisesti. Myds sellaisten saamisten korot tuloutetaan,
joiden erdantyneitd maksuja on hoitamatta. Tallainen korkosaaminen
sisallytetdan arvonalentumisen testaukseen. Saamisen
hankintamenon ja sen nimellisarvon valinen ero jaksotetaan
korkotuottoihin ja velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erotus
korkokuluihin.





